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RESUMO

A convergéncia para um referencial contabilistico comum através da ado¢do generalizada das
IFRS, quer voluntariamente quer compulsivamente, e os efeitos que sdo induzidos nas
préticas contabilisticas e no relato financeiro é um assunto de grande importancia, uma vez
que se traduz numa influéncia das qualidades da informacdo financeira, em especial da

comparabilidade, e com repercussdes na sua utilidade e no seu valor.

Este trabalho focaliza-se na harmonia (estado) e na harmonizagdo (processo) de facto (das
praticas contabilisticas) e visou obter uma imagem da harmonia das préticas contabilisticas
nas grandes empresas europeias e captar o efeito da harmonizacdo ocorrida com a
implementacao das IFRS, atendendo a sua adogdo obrigatéria na Unido Europeia a partir de

2005.

Embora a harmonizacdo das praticas contabilisticas seja fortemente influenciada pela
componente normativa, aquele processo é também determinado por diversos fatores culturais,

politicos, econdmicos, sociais e profissionais proprios de cada pais.

Procedeu-se a recolha e leitura dos relatdrios e contas das 150 maiores empresas europeias,
ndo financeiras nem seguradoras, para identificacdo das politicas contabilisticas e opgdes
tomadas, nos exercicios de 2008 e 2012, e a determinacdo do indice T de Taplin para a
mensuragcdo da harmonia. Esta ferramenta foi complementada com a realizacdo de testes do

Qui-quadrado e determinacdo do V de Cramer.

Conclui-se pela existéncia efetiva de um processo de harmonizacdo de facto, que evolui no
sentido de uma maior harmonia nas praticas contabilistica, indutor de uma maior
comparabilidade nas demonstracdes financeiras, mas que tem como um dos seus

condicionantes a nacionalidade das empresas.

Palavras-chave: harmonizacgao de facto; convergéncia; indice T de Taplin; comparabilidade.

JEL Classification System: M410; M480.
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ABSTRACT

The convergence to a common accounting framework through widespread adoption of IFRS,
either voluntarily or compulsorily, and the effects that are induced in accounting practices and
financial reporting is a matter of great importance, since it influences the qualities of financial

information, in particular comparability, and therefore is echoed in its utility and value.

This work focuses on harmony (state) and harmonization (process) in fact (the accounting
practices) and aimed at obtaining an image of harmony of accounting practices in large
European companies and to capture the effect of harmonization that occurred with the

implementation of IFRS, given its mandatory adoption in the European Union since 2005.

While harmonization of accounting practices are strongly influenced by the normative
component, that process is also determined by various cultural, political, economic, social and

professional factors specific to each country.

In this work, the financial reports of the 150 largest non-financial and non-insurance
European companies were collected and read, to identify the accounting policies adopted in
the years 2008 and 2012, and the Taplin 7 index for measuring harmony was calculated. This

tool has been complemented by the results of the chi-square and Cramer's V determination.

This study finds evidences of an effective process of de facto harmonization, evolves towards
greater harmony in accounting practices, inducing greater comparability in the financial

statements, but one of the constraints is the nationality of the companies.

Key words: de facto harmonization; convergence; Taplin 7 index; comparability.

JEL Classification System: M410; M480.

iv



RESUMO ALARGADO

As economias e a atividade empresarial caracterizam-se por uma crescente globalizacdo e
uma consequente necessidade de comunicagdo com a sua envolvente externa, em especial
com os mercados de capitais € com os stakeholders, sendo uma das formas usuais o recurso

ao relato financeiro.

Os organismos regulamentadores da contabilidade aperceberam-se da existéncia de beneficios
para os utentes da informacdo financeira decorrentes da utilizacdo de um referencial
contabilistico comum. As IFRS do IASB parecem ter sido, desde cedo, as normas

comummente aceites como capazes de desempenhar esse papel, dada a sua elevada qualidade.

As principais vantagens na adocao generalizada das IFRS incluem um relato financeiro de
maior qualidade, uma maior dindmica nos mercados de capitais, menores custos de contexto

para os stakeholders e aumentos na comparabilidade das demonstra¢des financeiras.

Conceptualmente, o caminho até entdo existente da harmonizac@o das normas contabilisticas
(harmonizagdo de jure), que norteava um processo de aproximacdo entre diferentes
normativos contabiliticos, evoluiu para o conceito de convergéncia, que caracteriza o processo
de aproximacdo de diferentes normativos em relagdo a um normativo comum de referéncia. A

convergéncia corresponde, pois, a um tipo especifico de harmonizagao.

Contudo, a existéncia de normas comuns de contabilidade pode ndo se traduzir numa

verdadeira harmonizagdo das préticas contabilisticas (harmonizacdo de facto).

As préticas contabilisticas sd@o condicionadas por um grande nimero de fatores legais,

culturais, politicos, econémicos, sociais e profissionais que sao préprios de cada pais.

As TIFRS permitem também as empresas que as utilizam como referencial contabilistico a
escolha entre diversas op¢des no que toca a algumas politicas contabilisticas, possibilidade

que se mantém apesar dos esfor¢cos do IASB em reduzir esta discricionariedade.

E, pois, de grande interesse uma investigacdo que proporcione um conhecimento € uma
imagem sobre quais as préticas, as politicas e as op¢des contabilisticas efetivamente utilizadas

por parte das empresas.



O objetivo principal desta investigacdo é, entdo, o de avaliar se existe um efetivo processo de
harmonizacdo das préticas contabilisticas entre as principais empresas europeias em
consequéncia da utilizacdo de um normativo contabilistico comum (as IFRS), beneficiando a

informacao financeira de uma maior comparabilidade e utilidade.

Procedeu-se a recolha e leitura dos relatdrios e contas das 150 maiores empresas europeias,
ndo financeiras nem seguradoras, referentes aos exercicios de 2008 e de 2012, num total de

300 observagdes, para identificacdo das opg¢des contabilisticas tomadas por cada empresa.

Com a informacao obtida recorreu-se ao indice T de Taplin como ferramenta de mensuracao

da harmonia (estado) e da harmonizacdo (processo) de facto (das préticas contabilisticas).

Para complementar a utilizacdo do indice T de Taplin, procedeu-se a realizacdao de testes do

Qui-quadrado e determinagdo do V de Cramer.

Conclui-se pela existéncia efetiva de um processo de harmonizagdo de facto, que evolui no
sentido de uma maior harmonia nas préiticas contabilistica e, logo, uma maior
comparabilidade das demonstracdes financeiras, mas que tem como um dos seus
condicionantes a nacionalidade das empresas. A atividade (setor e/ou industria) das empresas
¢ outro atributo com o qual foi possivel efetuar uma associagdo a algumas politicas

contabilisticas.

Este trabalho proporciona diversos contributos para a investigacdo na drea da contabilidade
financeira: (i) observacdo das préticas contabilisticas das grandes empresas europeias;
(i1) recolha de informacdo passivel de ser utilizada por organismos regulamentadores;
(ii1) determinacao do indice T de Taplin por origens legais de paises; (iv) validacdo do indice
T de Taplin como ferramenta de mensuracdao da harmonia e da harmonizagdo contabilistica;
(iv) constituicdo de uma referéncia temporal para futuras investigacoes; (v) constatacdo da
utilizacdo de opg¢des contabilisticas dissonantes do previsto nas normas contabilisticas

portuguesas.

Palavras-chave: harmonizacgao de facto; convergéncia; indice T de Taplin; comparabilidade.

JEL Classification System: M410; M480.
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A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

1. INTRODUCAO

1.1. ENQUADRAMENTO

A crescente globalizacdo da atividade empresarial e interdependéncia das economias
enfatizam a necessidade de uma linguagem comum que possa ser entendida pela generalidade
dos mercados. Uma das formas privilegiadas que as empresas tém para comunicarem com a
sua envolvente externa € através do relato financeiro, no qual se incluem as demonstragdes

financeiras.

Os organismos responsaveis pela normalizacdo contabilistica t€m em comum a defini¢do de
caracteristicas ou qualidades que a informacdo contabilistica, vertida nas demonstracdes
financeiras, deve possuir para que a mesma se torne util para os seus utentes. Dito de outra
forma, essa informacao, quando dotada dessas caracteristicas, possui um maior valor para os

seus consumidores.

O International Accounting Standards Board (IASB) considera na sua estrutura conceptual
que a utilidade da informagao financeira é incrementada se for dotada de comparabilidade. As
demonstracdes financeiras devem permitir aos utentes que efetuem comparagdes de duas
maneiras: (1) na mesma entidade, ao longo do tempo, de forma a identificar tendéncias na sua
posicdo financeira e no seu desempenho; (ii) com empresas diferentes, a fim de avaliar de
forma relativa a posicdo financeira, o desempenho e as alteragdes da posi¢do financeira. E
para que tal suceda, refere o IASB, a mensuracdo e a expressao dos efeitos financeiros de
transacgdes deve ser consistente na mesma empresa de periodo para periodo e entre diferentes
empresas. Uma implicacdo desta preocupacdo é que as entidades devem divulgar aos seus
utentes quais as politicas contabilisticas usadas na preparacao das demonstracdes financeiras,
de quaisquer alteracdes nessas politicas e dos efeitos de tais alteragdes. Para além da estrutura
conceptual também a International Accounting Standard (IAS)1 — “Apresentacdo de
demonstracdes financeiras”, a IAS 7 — “Demonstragcdes dos fluxos de caixa” e a IAS 8 —
“Politicas contabilisticas, alteragdes nas estimativas contabilisticas e erros” manifestam de

forma mais expressiva preocupagdes com a comparabilidade.



A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

A adogao das International Financial Reporting Standards (IFRS) por todo o mundo estd a
ocorrer rapidamente sob a assuncio de que a existéncia de um conjunto uniforme de normas
de relato financeiro a nivel mundial gera beneficios, uma vez que as comparacdes de

empresas entre paises serdo mais faceis e transparentes (Holthausen, 2009).

A crenga de que ocorrerd uma melhoria do ambiente de informac@o apds a mudanga para as
IFRS baseia-se na premissa de que a adocdo das IFRS constitui uma alteracdo para um
referencial contabilistico que induz uma maior qualidade no relato financeiro (Daske e
Gebhardt, 2006; Soderstrom e Sun, 2007) e de que existem incentivos nas empresas no que
respeita ao relato financeiro para que ocorram modificagdes nos sistemas contabilisticos,
enquanto componentes complementares do sistema institucional de um pais (Soderstrom e
Sun, 2007). Espera-se, pois, que a introducdo de um regime contabilistico uniforme assegure
uma maior comparabilidade e transparéncia do relato financeiro por todo o mundo (Daske e
Gebhardt, 2006), sobretudo em compara¢do com as normas domésticas que sdo fortemente
influenciadas pela legislacdo fiscal e pelas politicas macroecondmicas tracadas pelos

governos (Chatam, 2008).

No dominio da contabilidade financeira, apesar de ser assumido que um processo de
convergéncia contabilistica global conduz a existéncia de normas contabilisticas idénticas em
diferentes paises ou espagos econdmicos e de que as demonstracdes financeiras de entidades
diferentes sdo preparadas de acordo com esse normativo comum, poderdo, contudo, continuar
a existir na realidade préticas contabilisticas distintas (Tay e Parker, 1990; Haverty, 2006;
Chand e Patel, 2008; Daske et al., 2008; Holthausen, 2009; Barth et al., 2012; Kvaal e
Nobes, 2012).

A envolvente cultural e institucional, o ambiente das profissdes ligadas a contabilidade, as
caracteristicas de cada pais e as especificidades de cada entidade podem traduzir-se em
diferentes interpretacdes do mesmo facto econdémico e do seu enquadramento normativo,
aspetos que varios autores procuraram caracterizar (Ball ef al., 2000; D’ Arcy, 2001; Schultz e
Lopez, 2001; Daske e Gebhardt, 2006; Chand e Patel, 2008; Daske et al., 2008; Peng et al.,
2008; Cairns et al., 2011; Kvaal e Nobes, 2012).

Adicionalmente, a possibilidade que as entidades tém de adotar politicas contabilisticas

diferentes, todas elas permitidas pelas normas contabilisticas, podera afetar a caracteristica da
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comparabilidade (Archer et al., 1996; Schultz e Lopez, 2001; Haverty, 2006; Soderstrom e
Sun, 2007; Peng et al., 2008; Cairns et al., 2011; Barth et al., 2012).

E este o contexto que serve de enquadramento a esta investigacao.

1.2. ASSUNTO A INVESTIGAR

Desde 2005 que contas consolidadas publicadas na Unido Europeia devem obedecer as IFRS,
num processo com tanto de ambicioso como de necessdrio na aproximacao do referencial
contabilistico utilizado num vasto espaco econdémico, e, por isso, meritério de estudos sobre

este tema (Haverty, 2006; Zeff, 2007; Bhimani, 2008; Haller et al., 2009; Qu e Zhang, 2010).

No entanto, apesar de existir harmonizacdo das normas contabilisticas (harmonizacdo de
jure), coloca-se a questdo de saber se, fruto das praticas contabilisticas serem condicionadas
por vérios fatores, o relato financeiro € efetivamente compardvel na prética (harmonizagio de

facto).

Os paises da Europa, pertencentes ou nao a Unido Europeia, t€m séculos de histéria social e
uma grande diversidade cultural e institucional, bem como uma grande interacao econdmica.
Tracado um cendrio de aproximacgao de normas contabilisticas no espaco econdmico da Unido
Europeia, também influenciador de outros paises que nao pertencem a Unido Europeia
(Haverty, 2006) e dada a natureza muito prépria dos seus membros, levanta-se a questdo de
avaliar o grau de comparabilidade das demonstra¢des financeiras das grandes empresas
europeias e se essa harmonizacao estd a efetivamente a ocorrer na pratica. Com efeito, Kvaal
e Nobes (2012) referem a preservacdo de um fenémeno de manutencao de padrdes nacionais e
de preservacao de préticas anteriores a ado¢do das IFRS, com poucas alteragdes as politicas

contabilisticas apos varios anos de utiliza¢do das IFRS.

Existem diversos aspetos que ddo grande pertinéncia a esta investigagcdo: (i) a utilizacdo de
ferramentas de medicdo de comparabilidade mais recentes (indice 7" de Taplin); (ii) a
avaliacdo do ambicioso processo de aproximagdo da contabilidade movido pela Unido

Europeia; (ii1) a possibilidade de avaliar a nacionalidade das empresas como fator explicativo
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da comparabilidade; (iv) a obten¢do de uma evidéncia para os organismos regulamentadores
da importincia do normativo comum no processo de aproximac¢do da contabilidade; (v) uma
indicagdo para os utentes das demonstracdes financeiras da maior ou menor facilidade em
poderem comparar de imediato demonstragdes financeiras que sejam produzidas por empresas

europeias.

E, contudo, dificil a comparagdo dos relatério financeiros através das fronteiras europeias,
uma vez que a Europa é a origem de muitos sistemas legais e, antes da harmonizagao,
existiam sistemas contabilisticos muito diversos, especificos de cada pais, e que se

combinavam com outras diferencas econémicas e politicas (Soderstrom e Sun, 2007).

Finalmente, de acordo com Taplin (2011), trabalhos que permitam avaliar se duas empresas
possuem contas compardveis, considerando as diferentes politicas contabilisticas aplicadas e
que ndo se cinjam apenas a poucas politicas contabilisticas (como a usual depreciacao dos

ativos fixos), sdo contribui¢cdes importantes para a investigacao contabilistica.

1.3. OBJETIVOS DO TRABALHO

O objeto desta investigagao € a questdo de saber se a existéncia de um conjunto comum de
normas num espaco geografico e econdmico constituido por vdrios paises — a Europa — ¢
suficiente para assegurar que as demonstragcdes financeiras produzidas sdo compardveis ou em
que medida as especificidades e a envolvente cultural, ambiental e institucional desses paises
podem condicionar essa comparabilidade, ao influenciar a escolha das politicas contabilisticas

adotadas pelas empresas.

No estudo empirico recorrem-se as técnicas mais recentes de avaliagdo da comparabilidade,
nomeadamente do indice T desenvolvido por Taplin (2004, 2010, 2011) e utilizado por Cairns
et al. (2011) na investigacdo da evolucdo da comparabilidade entre o Reino Unido e a

Austrélia ap6s a adocdo das IFRS.

Uma vez que a comparabilidade € a caracteristica da informacdo financeira mais beneficiada

pelo aumento da harmonizacao contabilistica, o primeiro objetivo deste trabalho € o de avaliar



A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

a evolucdo do processo de harmonizacdo das praticas contabilisticas entre as principais
empresas europeias decorrente da utilizacdo de um normativo contabilistico comum — as

IFRS.

Como segundo objetivo pretende-se a obtencao de evidéncia sobre a influéncia dos atributos
das empresas, como a sua nacionalidade e atividade desenvolvida, no processo de

harmonizacdo das praticas contabilisticas.

O terceiro objetivo reside na articulacdo do indice 7" de Taplin, como ferramenta para a
mensura¢cao da harmonia contabilistica, com outras ferramentas estatisticas, nomeadamente o

teste do Qui-quadrado e a medida de associa¢do V de Cramer.

1.4. CONTRIBUTOS DO TRABALHO

Este trabalho proporciona diversos contributos para a investigacdo na drea da contabilidade
financeira: (i) a observacdo das praticas contabilisticas das grandes empresas europeias; (ii) a
recolha de informagdo passivel de ser utilizada por organismos regulamentadores; (iii) a
determinac¢do do indice T de Taplin por origens legais de paises; (iv) a validacdo do indice T
de Taplin como ferramenta de mensuracdo da harmonizagdo contabilistica e a sua articulacao
com outras ferramentas estatisticas; (iv) a constituicio de uma referéncia temporal (uma
“fotografia”) da harmonia contabilistica para utilizacdo em futuras investigacdes; (v) a
constatacdo da utilizacdo por parte das grandes companhias europeias de abordagens a
demonstracdo dos resultados e a demonstra¢do dos fluxos de caixa dispares do previsto nas

normas contabilisticas portuguesas — o Sistema de Normaliza¢do Contabilistica (SNC).
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1.5. ESTRUTURA DA TESE

N

O presente capitulo, referente a “Introdu¢do”, procurou dar uma imagem sumdria deste
trabalho de investigacdo, focando alguns aspetos importantes como o seu contexto, 0s seus

objetivos e os seus contributos.

No segundo capitulo (“Revisdo de literatura™) sdo focados aspetos de trabalhos de outros
autores com relevancia para o assunto a ser tratado, nomeadamente a identificacdo dos
principais conceitos associados a comparabilidade das demonstragdes financeiras e ao
processo de aproximacao das normas e praticas contabilisticas e quais os fatores e obstaculos
que afetam este processo. E ainda identificada alguma literatura focada na operacionalizagio e
mensuragdo da harmonizacio contabilistica, sendo detalhadamente explicado o indice T de

Taplin, o qual € constitui importante ferramenta na parte empirica.

No terceiro capitulo (“Estudo empirico”) é caracterizada a amostra e sdo explanados a
metodologia e 0 método utilizados no desenvolvimento do estudo empirico, em que o indice T
de Taplin assume protagonismo, sendo complementado com outras ferramentas estatisticas
(realizacdo de testes do Qui-quadrado e determinacdo do V de Cramer). Ainda neste capitulo

sdo apresentadas as hipéteses deste trabalho e sdo apresentados e comentados os resultados.

O quarto capitulo (“Conclusdes”) apresenta uma epitome do trabalho desenvolvido, os

contributos, as limitagdes e ainda sugestdes de investigacao futura.

ApOs as conclusdes sdo apresentadas as referéncias bibliogréficas utilizadas e os anexos com

informagao adicional sobre o trabalho desenvolvido.
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2. REVISAO DA LITERATURA

2.1. O ENQUADRAMENTO CONCEPTUAL DA COMPARABILIDADE PELOS ORGANISMOS
REGULAMENTADORES

Em setembro de 2010 o IASB procedeu a uma revisiao profunda da sua estrutura conceptual,
adotando conceitos idénticos aos do Financial Accounting Standards Board (FASB) no que
toca as qualidades da informacao financeira. O IASB e o FASB consideram que a informagao
necessita de ser util e, para que tal suceda, deverd ser relevante e que represente fielmente
aquilo que se pretende representar. Estas constituem, entdo, as caracteristicas fundamentais da
informacdo financeira: relevancia e representacdo fiel. Outras caracteristicas — a
comparabilidade, a verificabilidade, a tempestividade e a compreensibilidade — incrementam a

utilidade da informacdo que € relevante e fielmente representada.

Para o IASB e para o FASB, as decisdes dos utentes das informacdes financeiras envolvem a
escolha entre alternativas, por exemplo, a detencdo ou a venda de um investimento, ou
investir numa ou noutra entidade que relata. Consequentemente, a informagdo de uma
entidade que relata € mais util se puder ser comparada com informacdo similar de outras
entidades e com informagdo similar da mesma entidade de outro periodo ou de outra data. A
comparabilidade € a caracteristica qualitativa que possibilita aos utentes da informacao
financeira o entendimento das diferencas e das semelhancas entre os itens apresentados. Uma
vez que uma comparacdo exige pelo menos dois itens, é importante que exista consisténcia
para que o objetivo da comparabilidade seja alcancado. A consisténcia refere-se a utilizagao
dos mesmos métodos para os mesmos itens, seja para periodos diferentes na entidade que
relata, seja para o mesmo periodo entre entidades diferentes. O FASB e o IASB afirmam que
comparabilidade € diferente de uniformidade, explicitando que a comparabilidade ndo é
aumentada por fazer parecer iguais coisas diferentes nem coisas iguais como diferentes. J4 a
satisfacdo das caracteristicas qualitativas fundamentais da informacdo financeira tem um
efeito positivo na comparabilidade. A representacdo fidedigna de um fenémeno econémico

deverd possuir algum grau de comparabilidade com a representacdo de um fendmeno
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econdmico semelhante noutra entidade que relata. Inversamente, a representacdo de um
mesmo fendmeno econdmico através de métodos contabilisticos alternativos diminui a
comparabilidade. Ainda de acordo com o FASB, o aumento da comparabilidade da
informacao financeira é uma das razdes mais importantes pelas quais sdo necessarias normas
contabilisticas, pois uma informa¢do imediatamente compardvel € mais util para os seus
utentes. O FASB considera ainda que, caso a informacao ndo seja imediatamente comparéavel,
se for relevante e uma representacao fiel, ainda possui utilidade. O IASB refere este aspeto de
forma diferente, considerando admissivel uma redu¢do na comparabilidade se isso

incrementar a relevancia e a representacao fidedigna.

Em suma, nas estruturas conceptuais das IFRS e United States Generally Accepted
Accounting Principles (US GAAP) a no¢do bésica de comparabilidade € a de que os valores
contabilisticos sdo compardveis se, em condi¢des econdmicas similares para duas empresas,
sao relatados valores contabilisticos idénticos (Barth et al., 2012). A comparabilidade pode,
entdo, ser definida como a qualidade da informac@o que permite aos utentes a identificacao de
semelhancas e de diferencas entre dois conjuntos de fendémenos econdémicos, correspondendo
ao efeito desejado da ado¢@o de um conjunto uniforme de normas contabilisticas (DeFond et

al.,2011).

No espaco da Unido Europeia é obrigatéria a adocdo das normas internacionais de
contabilidade para as contas consolidadas de empresas cotadas em bolsa. Com efeito, um
enorme passo foi dado com o Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho de 2002, relativo a aplicagdo das normas internacionais de
contabilidade, que teve por objetivo proceder a harmonizacdo das informag¢des financeiras
apresentadas pelas sociedades anénimas cotadas, por forma a assegurar um elevado grau de
transparéncia e de comparabilidade das demonstracdes financeiras e, deste modo, um
funcionamento mais eficiente do mercado interno e em especial do mercado de capitais, de
acordo com as consideracdes e corpo deste diploma. Nesta perspetiva, a implementacao de
um unico quadro conceptual de apresentacdo de informagdes financeiras que assegurasse uma
comparabilidade direta entre todas as contas relevantes para a tomada de decisOes dos utentes

constitui um requisito para maximizar os beneficios decorrentes da harmonizacao
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contabilistica '. A primeira transcricdo das normas internacionais de contabilidade para os
paises da Unido Europeia foi concretizada através do Regulamento (CE) n.° 1725/2003 da
Comissao, de 21 de setembro de 2003, posteriormente revogado pelo Regulamento (CE) n.°
1126/2008 da Comissao, de 3 de novembro de 2008 que, entretanto, tem sofrido alteragdes
por diversos outros regulamentos. Ainda no plano juridico, aluda-se a Diretiva 78/660/CEE
(Quarta Diretiva) e a Diretiva 83/349/CEE (Sétima Diretiva) que se mantém em vigor por via

de atualizacdes as suas redacoes.

Por ultimo, refira-se que no documento intitulado “Observagdes relativas a certas disposi¢oes
do Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho de
20027, é referido que “a estrutura conceptual ndo consiste por si s6 numa NIC ou numa
interpretacdo e, por conseguinte, ndo requer a sua adop¢do com vista a integracdo no direito
comunitdrio”. Reconhece, contudo, que uma estrutura conceptual “proporciona uma base para
efeitos de resolucdo de questdes contabilisticas”, sendo “de especial relevancia em situagdes
em que ndo exista qualquer norma ou interpretacdo que se aplique especificamente a uma
rubrica das demonstracdes financeiras”. Assim, este documento apresenta em anexo a
estrutura conceptual adotada pelo IASB em Abril de 2001, e segundo a qual, para que a
informacao financeira seja util para aos utentes, esta deve encontrar-se provida de quatro
caracteristicas qualitativas principais que sao a compreensibilidade, a relevancia, a fiabilidade

e a comparabilidade.

2.2.APROXIMACAO DOS NORMATIVOS CONTABILISTICOS E A COMPARABILIDADE NA
LITERATURA CIENTIFICA

Tem-se verificado um longo processo de aproximagdo dos normativos contabilisticos. Os
conceitos associados a essa aproximagdo, tal como outros conceitos contabilisticos, tém
evoluido e atualmente € mais frequente a utilizacdo da expressdo ‘“‘convergéncia” em
substituicdo da “harmonizacdo”. Contudo, esta palavra ndo se terd tornado desadequada.

Apenas reflete um processo mais genérico de aproximagao de normativos sem que exista,

! Trata-se de um raciocinio expresso neste diploma.
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forcosamente, um normativo de referéncia, ao contrario do que sucede na mais especifica
convergéncia. Ou seja, a convergéncia é uma forma mais estrita de harmonizacdo.

Esquematicamente, propoe-se:

Figura 1: Harmonizagdo e convergéncia

PROCESSO DE HARMONIZA(;AO PROCESSO DE CONVERGENCIA
Normas de referéncia
Normas | —> |Normas
Pais A €—— |Pais B
APROXIMACAO
APROXIMACAO o o
Normas Pais A Normas Pais B

Fonte: elaboracdo prépria

A harmonizacdo ocorre em dois niveis diferentes, embora interligados. Com efeito, a
harmonizacdo pode ocorrer no plano normativo (de jure) ou no plano das préticas
contabilisticas (de facto). A existéncia de harmonizagdo de jure ndo garante a ocorréncia de
uma harmonizagdo de facto, embora a primeira represente um enorme passo para que ocorra a
segunda. Contudo, o processo de harmonizacdo € influenciado por diversos fatores que o
podem condicionar. A interatividade e a diversidade existente nos aspetos culturais, politicos,
econdmicos, sociais e profissionais, que se traduzem num conjunto de varidveis como o nivel
de desenvolvimento do pais e do seu mercado de capitais, o grau de abertura ao exterior, o
nivel de educacdo, a histéria do proprio pais, a legislacdo comercial e fiscal, a qualificagdao
profissional de contabilistas e auditores, a eficiéncia dos organismos regulamentadores e
fiscalizadores, as estruturas empresariais, as pressoes politicas e a traducao correta das normas
internacionais para a lingua materna em toda a sua abrangéncia e significado, sdo

determinantes no processo de harmonizagao.

10
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2.2.1. A necessidade de aproximar os referenciais contabilisticos >

2.2.1.2. RAZOES PARA A EXISTENCIA DE NORMAS CONTABILISTICAS COMUNS

E frequente na literatura cientifica a identificacio de uma necessidade em utilizar uma
linguagem global comum na forma como as empresas reportam a informacao contabilistica,
ou seja, que as normas contabilisticas se aproximem para que a informacdo produzida sob
essas normas seja de entendimento mais fécil para os stakeholders A principal causa desta
necessidade € o fendmeno de globalizacdo econémica, pelo que € usual que o enfoque recaia
sobre as empresas que procuram mutuantes e investidores que as apoiem financeiramente
nesse processo de internacionalizacdo, ou sobre os préprios investidores que acabam por
impor as empresas a divulgacdo de um relato financeiro de maior qualidade (Adhikari e
Tondkar, 1995; Rahman et al., 1996, 2002; Murphy, 2000; Zeghal e Mhedhbi, 2006;
Soderstrom e Sun, 2007; Bhimani, 2008; Haller et al., 2009; Hellman et al., 2010). Para os
utentes da informacgdo financeira, uma abordagem mais transparente a sua divulgacdo ¢é
essencial sobretudo quando se encontram geograficamente, culturalmente e linguisticamente

separados da gestao (Ball et al., 2000).

Outro argumento por vezes apresentado a favor da utilizacdo de um conjunto comum de
normas contabilisticas € o da economia e racionalidade de recursos nas empresas
multinacionais por utilizarem referenciais contabilisticos idénticos nos diversos paises em que
estdo presentes, 0 que evita processos de conversdo das demonstra¢des financeiras preparadas
localmente e facilita o processo contabilistico (Murphy, 2000; Stolowy e Ding, 2003; Ampofo
e Sellani, 2005; Kothari et al., 2010).

Daske et al. (2008) elencam argumentos a favor da ideia de que a adogdo obrigatéria das
IFRS induz um efeito benéfico nos mercados de capitais e outros argumentos que sugerem

que esses efeitos sdo pequenos ou negligencidveis. No primeiro caso, Daske et al. (2008)

? Face a proliferacio de expressdes como harmonizacio, convergéncia, estandardiza¢io ou homogeneizagdo das
normas contabilisticas, optou-se pela utilizagdo da expressdo mais abrangente “aproximagdo” e, adiante,
procurar-se-4 um melhor esclarecimento daquelas expressoes.

11
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referem a associacdo entre a qualidade do relato financeiro e melhores divulgacdes com
beneficios na liquidez de mercado, custo de capital e valor das firmas, ao baixar o risco dos
investidores, reduzir a discricionariedade no relato financeiro e tornar menos dispendiosa para
os investidores a comparagdo de firmas entre diferentes mercados e paises. No segundo caso,
de acordo com Daske et al. (2008), os efeitos poderdo ser limitados por se encontrarem
dependentes dos incentivos de relato das firmas e da aplicacdo de julgamento na discricdo
substancial permitida pelas IFRS, mediante influéncia das instituicdes legais do pais, das
forcas de mercado e das caracteristicas operacionais da firma. Daske e Gebhardt (2006)
constatam que os efeitos benéficos sdo observdveis, ndo s6 para as empresas que
voluntariamente adotaram as IFRS ou as US GAAP, mas também para empresas obrigadas a

essa adocdo em resposta as exigéncias das bolsas de valores.

Outros autores (Murphy, 2000; Rahman et al., 2002; Haverty, 2006; Chand e Patel; 2008;
Hellman et al., 2010; Cairns et al., 2011; Barth et al., 2012) ndo menosprezam também a
posicdo dos organismos regulamentadores, nacionais e internacionais, que fazem evoluir as
normas contabilisticas no sentido de procurar incrementar a qualidade da informacgdo
financeira, nomeadamente pelo aumento da comparabilidade das demonstracdes financeiras
produzidas pelo mesmo normativo ou por normativos em aproximagao, em beneficio dos seus
utentes. Com efeito, os regulamentadores esperam que o uso das IFRS aumente a
comparabilidade das demonstracdes financeiras, melhore a transparéncia das corporagdes,
aumente a qualidade do relato financeiro, por via das maiores exigéncias de divulgagdes e
regras de reconhecimento e mensuracdo que afetam o conteido das demonstragdes

financeiras, e beneficie os investidores (Daske, 2006; Daske et al., 2008).

Kothari et al. (2010), por sua vez, caracterizam os Generally Accepted Accounting Principles
(GAAP) como uma resposta institucional as assimetrias de informacgdo associadas aos
problemas de agéncia ao imporem limitagdes as escolhas contabilisticas, mas, contudo,
consideram necessdrio que os gestores, contabilistas e auditores tenham espago para o
julgamento profissional e detenham poder de decisdo para aumento da eficiéncia da prética

contabilistica.

Palavra comummente utilizada na contabilidade financeira e que se refere aos terceiros (pessoas, entidades ou
organizagdes) que t€ém interesse ou preocupacdo sobre uma empresa, ou numa Unica palavra, corresponde aos
interessados.

12
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O relato financeiro representa o resultado de um equilibrio entre o custo de divulgacdo (que
inclui o custo de preparacdo do relato financeiro e entrega de informacgdo aos proprietarios) e
os beneficios do cumprimento das exigéncias de informacdo das partes contratantes,
atendendo a que as exigéncias impostas a informagao resultam da necessidade dos

participantes no mercado em reduzirem a assimetria da informac¢ao (Soderstrom e Sun, 2007).

2

E, por isso, importante, o desenvolvimento de investigacdo orientada para as qualidades da
informagdo produzida pela contabilidade e disponibilizada aos utentes e, em concreto, com

incidéncia na comparabilidade como uma das suas caracteristicas.

A mudanca fundamental ocorrida na contabilidade nos anos recentes corresponde a
harmonizacdo das normas contabilisticas e das priticas numa escala internacional, cujo
objetivo € atingir um conjunto coerente de normas contabilisticas e de préticas que fornecam
aos decisores nacionais e internacionais um produto informativo homogéneo que seja
comparavel e fidvel (Zeghal e Mhedhbi, 2006). A adocdo das normas internacionais de
contabilidade por parte de um nimero crescente de paises aumentou significativamente a
comparabilidade, sobretudo em comparacdo com a situacdo prévia de cada pais ter o seu
proprio conjunto de normas (Zeff, 2007). Nas suas estruturas conceptuais, IASB e FASB
identificaram a comparabilidade como a caracteristica qualitativa da informacdo financeira
que possibilita aos utilizadores a identificacio e a compreensdo de semelhancas e de
diferencas nos itens, pelo que algum grau de comparabilidade é alcancado quando duas
entidades representam fielmente e similarmente fendémenos econémicos similares (Barth et al.
(2012). A informagao contabilistica, se transparente e tecnicamente estandardizada, possui o
efeito de aliviar os riscos e as incertezas do contexto global de inter-relacdo das entidades e

atividades econémicas (Bhimani, 2008).

Um dos objetivos principais da adog¢do das IFRS €é a melhoria da comparabilidade
internacional do relato financeiro (Cairns et al., 2011). A comparabilidade é uma das
caracteristicas das demonstracoes financeiras elaboradas pelas IFRS e requer que, entre outros
aspetos, a mensuracao do efeito financeiro de transacdes semelhantes e de outros eventos seja
prosseguida de maneira consistente para entidades diferentes, pelo que neste dominio o
objetivo do IASB €, entdo, que transacdes e eventos semelhantes sejam contabilizados e

reportados de maneira idéntica e que transacdes e eventos dissemelhantes sejam
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contabilizados e reportados de maneira diferente, quer por uma entidade ao longo do tempo,

quer por entidades diferentes (Cairns et al., 2011).

Contudo, a comparabilidade da informagdo contabilistica é uma funcdo ndo apenas das
normas contabilisticas, mas também da sua interpretacdo, da auditoria e do ambiente
regulamentar, litigante e de aplicacdo da lei (Barth er al., 2012), sendo ainda as praticas
contabilisticas influenciadas de acordo com a variedade historica, politica, econdmica e social
do ambiente (Hellmann ef al., 2010). As normas internacionais de relato financeiro sdo vistas
como um instrumento que tem um papel assente na légica de mitigacdo de um risco global,
mas que necessitam de ganhar legitimidade politica e institucional e serem capazes de

percecionar e reagir aos imperativos de mercado (Bhimani, 2008).

As normas, sejam tecnicamente, cientificamente ou politicamente geradas, sdo consideradas
efetivas se permitirem a comunicacao de informacdo compardvel e, assim, se a concordancia
com as normas puder ser comprovada e verificada, a divulgacdo de informacao torna-se ainda

mais fidvel e capaz de produzir efeitos (Bhimani, 2008).

A homogeneizacdo das normas contabilisticas contribui para a comparabilidade da
informacdo contabilistica mas, contudo, o caminho nao € linear por ndo poder ser demarcado
inteiramente pela resolu¢do técnica de questdes de comparabilidade, argumentos sobre a
eficiéncia de normas particulares de relato financeiro ou de andlises custo-beneficio de opgdes
de convergéncia (Bhimani, 2008). J4 para Murphy (2000), a harmoniza¢do preocupa-se em
reduzir a diversidade que existe entre as préticas contabilisticas de forma a melhorar a
comparabilidade das demonstragdes financeiras preparadas pelas empresas de diferentes
paises, ocorrendo quando mais empresas optam por preparar as demonstracdes financeiras
utilizando a mesma prética contabilistica. O argumento da existéncia de uma tendéncia global
de convergéncia em dire¢do as IFRS, observével nos dltimos anos, € suportado pelo aumento
significativo dos paises que adotaram as IFRS como normas nacionais (Hellmann et al.,
2010). Para Chand e Patel (2008), a ado¢ao das IFRS € um passo necessario em dire¢ao ao
alcance de uma maior comparabilidade no relato financeiro, mas necessita de um
acompanhamento e do envolvimento de todos os stakeholders na aplicagdo dessas normas. As
diferencas existentes na adocao das IFRS e na aplicacdo dessas normas sdao de preocupacao

para os regulamentadores contabilisticos nacionais e internacionais, legisladores, auditores e
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utentes das demonstragdes financeiras, referem ainda Chand e Patel (2008), sendo necessario
conhecimento adicional sobre as causas das diferencas na convergéncia entre paises para
aumentar a comparabilidade do relato financeiro. Mas o papel das IFRS permite mitigar riscos
ao aumentar a estandardizacdo e transparéncia, enquanto possibilita maior julgamento

profissional e discernimento na producdo de informacdo (Bhimani, 2008).

O préprio processo de normalizacdo contabilistica encontra especificidades. As normas
contabilisticas tém predominantemente origem nos mercados, no caso de paises de direito
comum, ou nos governos, no caso de paises de direito codificado (Ball et al., 2003), existindo
um maior conservadorismo nos paises de direito comum (com menor gestdo dos resultados
pelos mecanismos de mercado e riscos de litigacdo) enquanto nos paises de direito codificado
as empresas privadas (ou nio cotadas) sdo mais eficientes por existir menor procura publica

de divulgagdes (Ball et al., 2000).

Devido a estratégias de crescimento e de globalizacdo, as empresas focam-se nos mercados de
capitais internacionais, pelo que a ado¢do das normas internacionais de contabilidade em
alternativa ao normativo contabilistico nacional tornou-se cada vez mais importante para que
exista uma comunicacdo efetiva com os investidores (Haller et al., 2009). Com o
desenvolvimento dos mercados globais de capitais e o crescimento das empresas
multinacionais, emergiu nos debates profissionais e académicos dos anos 80 uma corrente
para a criacdo de um conjunto uniforme de normas contabilisticas internacionais (Hellmann et
al., 2010). Depressa se percebeu que, no contexto dos mercados de capitais internacionais, a
falta de comparabilidade ao nivel das divulgacdes pode impedir as decisdes dos investidores
e, para companhias que procuram angariar capital em paises estrangeiros, o cumprimento de
diferentes requisitos de divulgacdes € um processo darduo e dispendioso, pelo que as
iniciativas de harmonizacgao orientadas para os requisitos das divulgacdes sdo do interesse de

muitos grupos econémicos (Adhikari e Tondkar, 1995).

O crescimento da cooperacdo econdmica entre paises a nivel global e a nivel regional levou a
uma maior atencdo a avaliacdo empirica da harmonizacio contabilistica internacional devido
ao interesse crescente em reduzir as variacdes nas praticas contabilisticas nos diferentes
mercados financeiros, quer globais quer regionais (Rahman et al.,1996, 2002). Alcangar

informacao ttil e comparavel sobre a posi¢ao e desempenho de uma entidade, que cedo foi o
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objetivo de académicos, comentadores e regulamentadores, estendeu-se a um fendmeno mais
recente e que rapidamente ganhou protagonismo, € que é o desejo de convergéncia das

diferentes abordagens em normativos harmonizados (Bhimani, 2008).

Qu e Zhang (2010) consideram que a globalizacio da economia mundial resultou
inevitavelmente num esfor¢o para estabelecer um tnico conjunto de normas contabilisticas,
que € considerado o caminho para alcancar uma convergéncia contabilistica global,
desempenhando a harmonizagdo / convergéncia formal um papel essencial para os
profissionais de contabilidade e para os mercados de capitais. Os organismos
regulamentadores internacionais e regionais avancam em torno da ideia de que a harmonia da
pratica contabilistica estd associada com a harmonia da regulamentacdo contabilistica

(Rahman et al., 2002).

Também Zeghal e Mhedhbi (2006) apontam que, com a crescente internacionalizacdo do
comércio econdémico e a globalizacdao dos negdcios e dos mercados financeiros, a informacao
financeira preparada de acordo com um sistema contabilistico nacional poderd jia nao
satisfazer as necessidades dos utentes cujas decisdes tém cada vez mais um alcance
internacional. Assim, de acordo com Zeghal e Mhedhbi (2006), a informagdo puramente
doméstica pode até representar uma desvantagem tanto para o negdcio como para oOs
investidores e, tomada a consciéncia desta realidade e da necessidade de adaptar a
contabilidade as novas exigéncias dos tomadores de decisdes, 0s organismos
regulamentadores da contabilidade procuraram solugdes que permitissem a melhoria e o

avango da contabilidade financeira e dos seus principais outputs.

Ainda para Zeghal e Mhedhbi (2006), a realidade dos paises em desenvolvimento é de que
necessitam de atrair investimento e capital estrangeiro mas dispdem de informacdo financeira
em que ¢ dificil confiar, existindo pressdao crescente de investidores (individuais e
institucionais), instituicdoes de crédito e agéncias internacionais, pelo que t€ém adotado as
normas internacionais de contabilidade esperando melhorar a qualidade e a credibilidade da
informacdo contabilistica e melhorar o fluxo de capital e de investimento, promovendo o

desenvolvimento econdmico.

Ja Murphy (2000), indicando a expansao do comércio internacional e a acessibilidade a bolsas

estrangeiras e mercados de capitais como impulsionadores do debate sobre se existe ou nao
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necessidade de um conjunto global de normas contabilisticas, enfatiza a perspetiva econdmica
nas vantagens das normas contabilisticas globais, quer na competicdo global pelos
investidores e pelos credores dada a escassez de recursos, quer na perspetiva das empresas
multinacionais que precisam de suportar gastos com a reconciliacio das demonstra¢des
financeiras quando preparadas de acordo com diferentes normas nacionais. Essa ideia €
reforcada por Stolowy e Ding (2003) que constataram, nos ultimos anos de andlise da sua
investigacdo, um decréscimo da tendéncia na utilizacdo das normas internacionais de
contabilidade ou das normas norte-americanas por parte de empresas francesas, podendo tal
encontrar explicacdo em razdes de clareza de comunica¢des das empresas aos utentes e a
crescente complexidade em manter uma base contabilistica dupla (para efeitos locais, de
acordo com as normas francesas, e para efeitos internacionais). Também Soderstrom e Sun
(2007) referem que os custos para os investidores de um pais se tornarem peritos em
contabilidade em outro pais sdo reduzidos quando os GAAP desses dois paises se tornam
mais préximos, levando por sua vez a que a qualidade do relato também melhore pela
monitoriza¢do dos investidores, dado que conseguem avaliar a qualidade do relato financeiro
entre duas firmas com maior facilidade e menor custo, colocando pressdo nos gestores para
um relato de maior qualidade, com menor gestdo de resultados e menores assungdes que

permitam manipular as demonstragdes financeiras.

Stolowy e Ding (2003) apontam o aumento do numero de empresas cotadas
internacionalmente, a importancia de fusdes e aquisi¢des transnacionais e o poder exercido
pelos investidores institucionais como motivadores do rdpido desenvolvimento dos mercados
financeiros internacionais, conduzindo por sua vez a uma pressao constante para uma maior
transparéncia na informagdo divulgada pelas empresas cotadas, o que gera uma expectativa
natural em que ocorra uma harmonizagdo contabilistica internacional. Os gestores, ao
perceberem que, com a globalizagdo dos mercados, as normas contabilisticas nacionais se
tornavam insuficientes, alteraram com naturalidade a sua predisposi¢do e aceitacdo em
relacdo a adocdo das normas internacionais de contabilidade, sendo evidenciado nos anos em
andlise uma tendéncia crescente para a adocdo de normas alternativas (IAS, a data, e US

GAAP).

Chand e Patel (2008), para além de mencionarem as forcas da globalizagcdo, referem-se

também as oportunidades politicas que levam um ndmero crescente de paises a adotar as
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IFRS, resultando num futuro otimista para a convergéncia e harmonizagdo internacionais em

torno das normas do IASB.

Para Carmona e Trombetta (2008), os fatores conducentes a aceitacdo de normas
contabilisticas comuns incluem: (i) processos de integracdo politica e econdmica (como a
Uniao Europeia); (ii) a globalizacdo dos mercados financeiros; (iii) um nimero crescente de

empresas a operarem em diferentes jurisdi¢des.

Os utentes da informag@o procuram uma maior clareza, comparabilidade e simplicidade na
compreensdo dos processos organizacionais € na avaliacdo do desempenho das empresas, o
que acelerou os debates acerca da estandardizacdo do relato financeiro num cendrio de
crescente recetividade pela necessidade de trocas céleres de informacdo dada a rédpida
globaliza¢do dos negdcios e aumento da capacidade para angariacdo de financiamentos nos
mercados de capitais (Bhimani, 2008). Haverty (2006) refere que a existéncia de diferengas
nas normas contabilisticas € considerada uma barreira ao fluxo internacional de capital e,
assim, para avaliar convenientemente um investimento noutro pais, um investidor necessita de
traduzir as demonstra¢des financeiras preparadas de acordo com um conjunto de normas
contabilisticas estrangeiras para demonstragdes financeiras de acordo com as normas

contabilisticas domésticas.

Neste cendrio de integracdo global da economia, a transparéncia e a comparabilidade da
informacdo financeira sdo consideradas essenciais, pelo que uma normaliza¢do geral é uma
abordagem relevante e com maior valor do que a um nivel regional por facilitar as atividades
econdmicas, levando também a uma maior aceitacdo na aplicagao do julgamento profissional
na elaboracao do relato financeiro em alternativa a confianga na mera aplicac¢do de regras pré-

definidas (Bhimani, 2008).

A adocio das IFRS parece reduzir a assimetria da informacao entre os gestores e os detentores
de capital, observavel por uma menor gestdo de resultados, menores custos de capital e

menores erros nas estimativas (Soderstrom e Sun, 2007).

Ampofo e Sellani (2005) salientam o incremento do nimero e da complexidade na realizacdao
de transagdes, o que levou a contabilidade a precisar de reportar sobre a continuidade das
operacdes e a permitir andlises de resultados para planeamento e controlo e tomada de

decisdes. Para legitimar a informagao contabilistica e assegurar a sua fiabilidade e relevancia,
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os profissionais da contabilidade utilizam os GAAP, os quais t€m subjacente um conjunto de
assungoes, principios, conceitos, convencdes e pronunciacdes realizadas por organismos que
possuem legitimidade e substancial suporte autoritario numa jurisdi¢ao particular (Ampofo e

Sellani, 2005).

Ainda na contextualizagcdo do processo de aproximag¢do dos normativos contabilisticos
Hellmann et al. (2010) referem que, com vista a este propdsito de harmonizagdo
contabilistica, foram criadas instituicdes supranacionais com destaque para o IASB, a
International Organization of Securities Commissions (I0SCO) e a International Federation
of Accountants (IFAC) e Haverty (2006) recorda que o IASB nao tem autoridade para forcar a
aplicacdo das suas normas, mas muitos organismos regulamentadores nacionais permitiram
ou encorajaram o uso das IFRS como alternativas ou suplementos as suas proprias normas

nacionais.

No entanto, apesar de numerosos paises estarem a adotar as IFRS, as abordagens utilizadas
para a convergéncia diferem significativamente entre paises (Chand e Patel, 2008), com a
adocdo plena das IFRS, a adocdo faseada das IFRS, a adocdo seletiva das IFRS ou o
desenvolvimento de normativos contabilisticos nacionais baseados nas IFRS, podendo ainda
existir também discrepancia na forma de aplicacdo das normas contabilisticas entre as

diferentes jurisdi¢des internacionais.

Para Kvaal e Nobes (2012), a harmonia ainda nao foi alcancada e a falta de comparabilidade
reduz a utilidade dos nimeros contabilisticos para a tomada de decisdes e dificulta o alcance

dos beneficios da harmonizagao contabilistica.

De acordo com Soderstrom e Sun (2007), se o IASB continuar a melhorar a qualidade das
IFRS ¢é expectdvel que o relato financeiro sob as IFRS se torne progressivamente mais
relevante e fidvel, e embora opositores argumentam que um simples conjunto de normas pode
niao ser adequado para todas as envolventes e que a relevancia e fiabilidade podem nao
melhorar uniformemente dadas as diferengas entre paises, ocorreu uma reagao positiva dos
mercados na Europa ao antincio da ado¢do das IFRS que estard relacionada com a quantidade
de novas divulgacdes e de mensuragdes de estimativas deste normativo em comparagcdo com
as normas nacionais. Nesse sentido, o IASB tem trabalhado para retirar as opgdes

contabilisticas (Kvaal e Nobes, 2012).
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Note-se, ainda, que existem dudvidas e discussdo, ainda hoje, sobre se 0s normativos
contabilisticos devem ser baseados em regras ou em principios (Zeff, 2007). Por exemplo,
Psaros e Trotman (2004), salientam que, quando ocorrem grandes colapsos corporativos, estes
sdo acompanhados por criticas e exigéncia de reformas regulamentares nas praticas de
contabilidade e de auditoria, sugerindo no sentido de que as normas contabilisticas devem ser
mais apertadas e de que devem ser feitas mudangas de maior significado, deixando ainda
avisos de que o relato financeiro e o sistema de regulamentag¢do corporativa moem no mesmo

sulco, quase garantindo que o curso da histéria sera repetido.

Finalmente, Tarca (2004) sugere a existéncia de uma cultura de reporte global, resultante da
resposta das companhias a produciao de informagdo financeira mais compardvel e de maior

qualidade.

2.2.1.2. PRINCIPAIS MARCOS NA APROXIMACAO CONTABILISTICA

Numa curta andlise histérica da evolu¢do da aproximacdo dos normativos contabilisticos,
Haverty (2006) considera um marco internacional na marcha em dire¢cdo a harmonizacdo
contabilistica a formagdo em 1973 do International Accounting Standards Committee (IASC),
uma organizacdo privada cujo objetivo era facilitar o fluxo internacional de capitais pela
elaboracdo de normas financeiras mais compardveis. Imediatamente apds a sua fundagdo, o
IASC optou pela estratégia politica de permitir uma ampla variagdo nos métodos
contabilisticos permitidos e enfatizava-se a divulgacdo dos métodos utilizados em vez de
forgar a utilizagao de um modelo em particular, pelo que paises com importante significado
nos mercados, como os Estados Unidos da América (EUA), Japao e varios paises da Europa,
nao necessitaram de alterar as suas normas domésticas para estarem em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade emergentes do IASC (Haverty, 2006). Larson e
Brown (2001) referem que a principal critica as normas do IASC relacionava-se com o
caricter tdo geral das normas que alguns paises conseguiriam respeitd-las sem introduzirem
alteracOes nas normas existentes e a discussdo, a data, seria entre se a permissdao de multiplos

métodos seria consistente com a melhoria da comparabilidade internacional das
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demonstracdes financeiras ou, pelo contrdrio, se essas multiplas alternativas contabilisticas
seriam prejudiciais ao objetivo da harmonizagdo. Estar-se-ia, assim, a tentar assegurar uma
menor pressdo sobre as maiores poténcias financeiras mas, com a passagem dos anos, o
nimero de métodos contabilisticos alternativos que eram permitidos foram diminuidos

(Haverty, 2006).

Mas aluda-se van der Tas (1988), que muito cedo referiu que ndo era sempre claro o impacto
que as organizacdes internacionais (como o FASB, o IASC e a Comunidade Europeia, a data)

teriam no grau de harmonia.

Qu e Zhang (2010), por sua vez, destacam a atitude em 2000 da IOSCO que encorajou os seus
membros a utilizarem as normas do entdo IASC na preparacdo do relato financeiro para

efeitos de oferta e cotacdo transfronteiricas.

A reestruturacdo do IASC em abril de 2001 originou o IASB e trouxe também uma definicdo
clara dos seus objetivos que incluem: (1) o desenvolvimento de um conjunto de normas
contabilisticas de elevada qualidade, compreensiveis e aplicaveis globalmente; (2) promover o
uso e aplicacdo rigorosa destas normas; (3) alcancgar a convergéncia das normas internacionais
de contabilidade e das normas nacionais de contabilidade (Haverty, 2006). O
desenvolvimento de um conjunto de normas de relato financeiro de elevada qualidade pelo
qual o TASB assume a responsabilidade representa um papel importante em todo este
processo (Hellmann et al., 2010). Em consonancia, Peng et al. (2008) enfatizam que, antes de
2001, o objetivo do entdo IASC era a harmonizagdo das normas de contabilidade entre paises
através do desenvolvimento de um conjunto de normas que podia ser utilizado como um
modelo para os organismos regulamentadores nos seus respetivos paises. Quando o IASB
substituiu o IASC, em 2001, e o objetivo passou a ser o desenvolvimento de um unico
conjunto de normas contabilisticas globais, de elevada qualidade, compreensiveis e
aplicaveis, surge o processo de convergéncia das normas (Peng et al., 2008; Qu e Zhang,

2010).

De acordo com Bhimani (2008), as normas internacionais de contabilidade ganharam
proeminéncia durante um periodo de grande instabilidade no relato financeiro, em 2001-2002
devido ao caso Enron, passando a ser suportada a opinido favoravel as normas contabilisticas

baseadas em principios e ndo em regras, dado o ganho de credibilidade das normas de
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contabilidade baseadas em principios pela capacidade em resolver de raiz alguns dos
problemas que potenciaram a crise e reforcando a ideia de que imperativos técnicos e

funcionais apenas explicam parcialmente as deslocagdes dos normativos contabilisticos.

Desde meados da década de 90 que se assiste a um rdpido crescimento na adogdo das
IAS/TFRS por todo o mundo, tendo os adotantes das IAS/IFRS crescido 300% de 1996 a
2004, ano em que 65% dos adotantes das IAS/IFRS eram de paises na Unido Europeia e da
Suica (Daske e Gebhardt, 2006).

Haverty (2006) e Schipper (2005) relembram o Norwalk Agreement, em que IASB e FASB se
comprometeram em setembro de 2002 a realizar esfor¢os para que as normas contabilisticas
se tornassem totalmente compativeis tdo cedo quanto possivel, esperando-se que ocorra e seja
observada convergéncia entre as US GAAP e as IFRS. Este esfor¢o de convergéncia envolve
dois tipos de projetos (Schipper, 2005): (i) de curto prazo, cuja intencdo € a de remover
muitas das diferencgas individuais entre os normativos; (ii) de médio e longo prazo, destinados

providenciar mais e melhores orientacoes.

Também a ado¢do generalizada das IFRS a partir de 2005 representou um passo significativo
em direcdo a promog¢do do uso internacional de normas comuns (Cairns et al., 2011) e
corresponde a uma das mudangas normativas mais importantes em toda a histéria da

contabilidade (Daske et al., 2008).

Para o futuro, € inten¢do do IASB ndo permitir op¢des no tratamento contabilistico (Kvaal e
Nobes, 2012), pelo que reconsiderou e ird continuar a reconsiderar as transacdes € eventos
para os quais as IFRS permitem uma escolha do tratamento contabilistico (Cairns et al.,
2011). Os membros do IASB acreditam que, com a adoc¢do das normas internacionais de
contabilidade, a qualidade das demonstracdes financeiras serd melhorada e aumentard o grau
de comparabilidade (Murphy, 2000) e é possivel que o IASB venha a ser o regulamentador
dominante (Bhimani, 2008).

Com referéncia a marco de 2008, 110 paises e regides tinham aceite totalmente as IFRS ou
basearam as suas normas nacionais nas IFRS. Contudo, alguns paises fizeram essa transi¢ao
diretamente (e.g. Austrdlia), enquanto outros ndo o fizeram devido a questdes ambientais ou
legais (Qu e Zhang, 2010). Embora existam forcas favordveis a diversidade dos sistemas

contabilisticos e outras a favor da harmonizacao dos vérios sistemas contabilisticos nacionais,
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em consequéncia de um conjunto de fatores, t€ém sido feitas tentativas para encorajar a
harmonizacdo contabilistica a um nivel internacional mas também ao nivel local das varias
nacdes (Haverty, 2006). Ainda para Haverty (2006), a existéncia das IFRS e a sua promog¢ao
persuasiva por parte do IASB influenciou o desenvolvimento de vdrios normativos
contabilisticos nacionais, observando-se que os organismos nacionais, mesmo que nao adotem
as IFRS, por vezes modelam ou modificam os normativos nacionais tendo presente as normas
internacionais. Um exemplo da harmonizacdo a nivel regional, serd o percurso pela Austrilia
e Nova Zelandia na persegui¢do da harmonizacdo das normas de contabilidade para o seu

mercado financeiro regional comum (Rahman et al., 2002).

A nivel europeu, as conclusdes do estudo feito por Archer et al. (1996) apontava para pouco
progresso na harmonizagdo e tal teria mais a ver com a comparabilidade entre os paises do
que dentro do proprio pais, pois, apesar das diretivas comunitdrias terem originado uma
aproximacao das normas nacionais na Europa, quer dos estados membros quer dos membros
potenciais ou com maior proximidade da Unido Europeia, existiam dreas com muita margem
e flexibilidade por parte dos normativos contabilisticos, como os impostos diferidos e o

goodwill da consolidagao.

Efetivamente, a Quarta Diretiva, promulgada em 1978, e a Sétima Diretiva, promulgada em
1983, foram, até entdo, as maiores influéncias na convergéncia europeia do relato financeiro,
sendo que na Quarta Diretiva era especificado o conceito de “imagem verdadeira e

apropriada” *

como principio fundamental, enquanto a Sétima Diretiva estava orientada para
aspetos de consolidacdo, e embora seja dificil avaliar o seu sucesso, constituiram um passo
efetivo em direcdo a harmonizagdo e possibilitaram indicios sobre as dificuldades deste

projeto (Soderstrom e Sun, 2007).

Haverty (2006) e Bhimani (2008) salientam que desde 1998 a Bélgica, Franca, Alemanha e
Itdlia autorizaram as empresas cotadas a utilizarem as normas internacionais de contabilidade
em alternativa as normas domésticas. Muitas empresas optaram por disponibilizar as suas
contas consolidadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade antes do
periodo definido pela Unido Europeia (exercicios que se iniciassem em ou apds 1 de janeiro

de 2005). A importancia crescente da ado¢cao das normas internacionais de contabilidade para
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que exista uma comunicacao efetiva com os investidores terd sido a principal razao para que
em meados dos anos noventa um nimero crescente de empresas alemas tenha comecado a
adotar voluntariamente as IFRS ou as US GAAP, pelo que o governo alemao permitiu que a
partir de 1998 as empresas cotadas pudessem apresentar as contas consolidadas de acordo
com as normas internacionais de contabilidade, apesar de apenas mais tarde surgir o
Regulamento EC N.° 1606/2002 que impds que as empresas cotadas preparassem as contas
consolidadas de acordo com as normas internacionais de contabilidade para os exercicios que
se iniciassem em ou apds 1 de janeiro de 2005 (Haller et al., 2009), sendo as empresas ndo
cotadas encorajadas a fazé-lo também (Qu e Zhang, 2010). De acordo com Zeff (2007), na
Unido Europeia, por for¢a da regulamentagdo de 2002 com efeitos a partir de 2005, cerca de
8.000 empresas cotadas passaram a apresentar as suas demonstracdes financeiras consolidadas
em concordancia com as IFRS. A expectativa existente era a de uma melhoria do ambiente de
informacao ap6s a mudanca para as IFRS (Soderstrom e Sun, 2007). Kvaal e Nobes (2012)
destacam o objetivo do Regulamento EC N.° 1606/2002: “a adoc@o e a utilizacdo das normas
internacionais de contabilidade na Comunidade, com vista a harmonizar as informacdes
financeiras ... por forma a assegurar um elevado grau de transparéncia e de comparabilidade
das demonstracdes financeiras e, deste modo, um funcionamento eficiente do mercado de
capitais da Comunidade e do mercado interno”. Este caminho adotado pela Uniao Europeia
em direcio a um conjunto global e uniforme de normas contabilisticas inspirou também
outros organismos regulamentadores por todo o mundo, como o Australian Accounting

Standards Board (AASB), salientam Daske e Gebhardt (2006).

Realcando aspetos dos mercados de capitais, Daske er al. (2008) referem que varios paises
alteraram o seu enforcement > juntamente com a introducdo obrigatéria das IFRS, também no
seguimento dos esforcos efetuados pela Unido Europeia nesse sentido, como o Committee of
European Securities Regulators (CESR)®, que em 2003 emitia a sua primeira norma € a
aprovagao em 2004 da Diretiva da Transparéncia ’, estabelecendo regras de relato periddico e

continuo, a ser implementada pelos estados membros até janeiro de 2007.

* Em inglés, “true and fair view”. E um conceito abrangente, pelo qual as contas ndo contém informacio
imparcial ou enviesada sobre as atividades que afetam o valor intrinseco de uma empresa.

> Poder4 traduzir-se como o conjunto de aspetos que compelem 2 observancia e aplicagdo efetiva das normas.
® Este organismo foi entretanto substituido pelo European Securities and Markets Authority (ESMA).

” Diretiva 2004/109/CE.
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O processo de harmonizagao nao necessita, contudo, de ser imposto. Stolowy e Ding (2003)
analisaram as escolhas feitas por 100 grandes empresas francesas ao nivel das normas
contabilisticas utilizadas ao longo dos 16 anos (1985-2000), constatando que tanto as normas
internacionais de contabilidade como as US GAAP ganharam protagonismo devido a
cooperacdao da Unido Europeia com a IOSCO e a atratividade da New York Stock Exchange
(NYSE) e do National Association of Securities Dealers Automated Quotations Stock Market
(NASDAQ), e que cada vez mais empresas francesas consideravam ser cotadas no exterior,
pelo que muitas empresas preferiam utilizar as normas internacionais porque acreditavam que
os investidores internacionais preferiam demonstracdes financeiras preparadas de acordo com

€Ssas normas.

Sobre a importante aproximagdo entre as normas do IASB e as normas US GAAP, Bhimani
(2008) considera que as normas internacionais de contabilidade e as normas norte-americanas
estdo alinhadas no seu objetivo: ambas atendem as necessidades de informacdo dos
investidores no que respeita a resultados e rentabilidade e um relato financeiro focado nos
participantes no mercado de capitais. E, consequentemente, ambas enfatizam a contabiliza¢dao

do justo valor.

Com efeito, a United States Securities and Exchange Commission (SEC) e o FASB tém
trabalhado com os seus homologos internacionais no esfor¢co de convergéncia para
desenvolver informagdo financeira de elevada qualidade e internacionalmente comparavel que
os investidores considerem como ttil para a tomada de decisdes nos mercados globais de
capitais, estando estes esforcos de convergéncia centrados na coordenacdo da emissao de
normas e reducdo das diferencas das normas, através da criagdo de marcos que balizem a
criacdo de um unico conjunto de normas contabilisticas de elevada qualidade (Barth er al.,

2012).

Como consequéncia, a SEC anunciou em novembro de 2007 que aceitaria as contas das
empresas estrangeiras preparadas de acordo com as normas internacionais de relato financeiro
emitidas pelo IASB sem reconciliacdo para US GAAP, constituindo uma importante medida
de aproximagdo institucional, vencendo o ceticismo proprio da SEC sobre as normas
contabilisticas internacionais, ndo vendo qualquer urgéncia ou incentivo em se aproximar das

normas internacionais de contabilidade uma vez que continuava a considerar as normas norte-
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americanas como mais robustas, havendo por parte do IASB desejo em proceder a alteragdes
que satisfizessem as preferéncias norte-americanas (Bhimani, 2008). Esta decisdo deve ser
considerada como um marco significativo (Daske et al., 2008) e alguma imprensa classificou
este passo como histérico em direcdo ao sonho de uma linguagem contabilistica mundial

(Carmona e Trombetta, 2008).

Até entdao, nos EUA, as empresas estrangeiras que angariavam capitais nos mercados norte-
americanos podiam utilizar as suas normas nacionais ou IFRS mas era exigida uma
reconciliacdo do resultado liquido e dos ativos liquidos para US GAAP (Haverty, 2006), no
formulario 20-F da SEC (Chen et al., 2002).

Barth et al. (2012) centraram também o seu trabalho no facto de em 2007 a SEC ter passado a
permitir as empresas ndo americanas que aplicassem as IFRS como emitidas pelo IASB que
entregassem as suas desmonstracdes financeiras sem reconciliacdes para as US GAAP.
Subjacente a esta decisdo esteve a crenga de que a informacao financeira preparada de acordo
com as IFRS ¢ suficientemente comparavel com a informacgao preparada de acordo com as US
GAAP, apesar da SEC continuar a exigir as empresas americanas que preparem as
demonstracdes financeiras de acordo com US GAAP. No seguimento desta importante
decisdo, a SEC estd presentemente a considerar a hipdtese permitir as empresas norte-
americanas a entrega das demonstragdes financeiras baseadas nas IFRS, admitindo que os
valores contabilisticos baseados nas IFRS sdao compardveis com os que se baseiam em US
GAAP, ou seja, que os nimeros contabilisticos sdo efetivamente comparaveis (Barth et al.,
2012). H4 quatro fatores importantes, de acordo com Barth et al. (2012), que contribuem para
esta possibilidade e que sdo: (i) os esforcos do FASB e do IASB em convergirem as normas
de contabilidade; (ii) o aumento da utilizacdo das IFRS por todo o mundo; (iii) o
desenvolvimento de normas internacionais de auditoria; (iv) o aumento da coordenacdo
internacional dos regulamentadores de mercados. Nobes (2013) alude ao facto de, em 2011, a
SEC ter considerado a ainda existéncia de opg¢des e folgas nas IFRS como uma razao para

preocupacdes na implementacdo das IFRS nos EUA.

Para Haverty (2006) o esfor¢o de aproximacao entre IFRS e US GAAP resulta das US GAAP
serem criadas e revistas com base em consideragdes internacionais, enquanto as IFRS, por

questdes politicas que o IASB necessita de enfrentar, t€ém sido criadas e revistas com as US
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GAAP em mente devido a posicdo proeminente da economia americana na economia

mundial.

2.2.1.3. INTERESSE DA INVESTIGACAO DA HARMONIZACAO CONTABILISTICA

Neste ponto procura-se enfatizar, com base no que € referido na literatura, o interesse e a
relevancia da realizagdo de um trabalho na area da harmonizagdo contabilistica e a razdo da

sua orientacdo para as praticas contabilisticas efetivas.

Para Chen et al. (2002), embora o tema da harmonizacdo contabilistica tenha ganho
importancia nos Uultimos anos, e se procure demonstrar o progresso da harmonizagdo
internacional da contabilidade por estudos que comparam as normas contabilisticas,
salvaguardam que ha pouca evidéncia empirica sobre se a harmonizacdo das normas
contabilisticas conduz a praticas contabilisticas harmonizadas e relatérios financeiros
comparaveis. Assim, dada a aceitacdo generalizada das normas internacionais de

contabilidade, € importante a realizacdo de reflexdes sobre o tema da harmonizacdo

contabilistica e as suas implica¢des (Carmona e Trombetta, 2008).

Ja Rahman er al. (2002) reforcam que a literatura de investigacdo sobre a harmonizagao
assenta na nocao de que a harmonia da prética contabilistica esta relacionada com a harmonia
da regulamentagdo contabilistica e que a mensuragdo da harmonizacdo adquirida é realizada

através da avaliacdo do movimento de harmonizacao entre paises.

Stolowy e Ding (2003), na sequéncia do seu estudo em Franca, referem a utilidade em realizar
estudos em outros paises europeus para uma melhor compreensdo do processo de
harmonizacdo contabilistica na Europa. Embora exista alguma literatura comparando
internacionalmente a qualidade dos valores contabilisticos e do efeito no mercado de capitais,
hd pouca evidéncia sobre a comparabilidade dos valores contabilisticos resultantes da
aplicacdo das IFRS e das US GAAP, bem como na identificagdo de diferengas na qualidade

da informacdo contabilistica ou eventuais implica¢cdes econdmicas (Barth et al., 2012).
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Chen et al. (2002) relembram que a obtencdo de ndmeros contabilisticos incomparaveis,
motivados por diferencas institucionais na infraestrutura, cultura, requisitos legais e sistemas
socioecondmicos e politicos, apesar das semelhangas nas normas contabilisticas, conduz a
preocupacdes e interrogacdes sobre este assunto e ddo como exemplo o surgimento de
davidas na SEC, aquando da consideragdo da utilizacdo das IFRS por empresas niao norte-

americanas que desejem registar-se nos EUA.

A subsisténcia de diferencas nas prdticas sob as IFRS resultantes dos sistemas de
financiamento, da legislacao e da fiscalidade da sentido a avaliac@o das praticas associadas as
IFRS com base em paises, podendo constituir também um documento de referéncia para

organismos regulamentadores como o IASB (Nobes, 2006).

Também ao nivel das empresas, embora estas possam sentir necessidade de ado¢do das IFRS
para acesso a bolsas e investidores estrangeiros, a mudanga do referencial contabilistico
comporta também custos de mudanca significativos (Soderstrom e Sun, 2007), o que significa
que as empresas podem apresentar resisténcia a alteragdo para um novo conjunto de normas

contabilisticas, o que constitui assunto de interesse.

Para Fields et al. (2001), ainda que existam dificuldades em testar as implicacdes das escolhas
contabilisticas, dada a complexidade desta matéria, a utilizacdo de modelos analiticos podera
ajudar a uma maior compreensao das escolhas contabilisticas, pelo que trabalhos nesta drea
podem representar passos importantes no caminho do desenvolvimento de uma teoria que

permita uma maior compreensao das escolhas contabilisticas.

Kvaal e Nobes (2010) enumeram vantagens dos estudos sobre as opcdes ao nivel das politicas
contabilisticas, que incluem: (i) um maior conhecimento por parte dos regulamentadores
contabilisticos sobre as préticas contabilisticas e uma avaliacdo sobre se as vantagens da
existéncia de opg¢des contabilisticas supera, ou ndo, as desvantagens de diferencas
sistemadticas; (ii) alerta aos analistas financeiros sobre as diferencas contabilisticas que
subsistem ap6s a adoc@o das IFRS, facilitando ainda a constru¢do de nimeros comparaveis;
(ii1) as variacdes nas prdticas contabilisticas s@o ainda do interesse de outros organismos
regulamentadores, como de supervisdo dos mercados de titulos. Kvaal e Nobes (2010)
salientam ainda o interesse em efetuar novas avaliacdes posteriores, apds a aboli¢do de

algumas opcdes contabilisticas.
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Justifica-se, pois, a realizacdo de investigacdo sobre a harmonizagdo contabilistica, a partir da

observacdo das préticas contabilisticas efetivas.

2.2.2. Teorias da harmonizacao contabilistica

2.2.2.1. CONTEXTUALIZACAO

No processo de aproximagdo contabilistica, que encontra como ponto de partida a intencao de
incrementar a comparabilidade da informacgdo financeira, t€ém sido utilizadas diferentes
designagdes, acompanhando a evolucao dos conceitos e das perspetivas deste processo e da
propria contabilidade financeira. Harmonizacdo e convergéncia tém merecido um maior
destaque e aceitacdo na literatura. O processo tem-se desenvolvido a dois niveis, o dos
normativos € o das praticas, existindo alguma discussdao sobre qual o mais importante.
Embora teoricamente possam ocorrer estados de harmonia normativa sem que signifiquem
for¢cosamente harmonia das préticas contabilisticas, tal como pode suceder uma harmonizagao
das préticas sem que processo idéntico ocorra nos normativos, € usual a considera¢do da
existéncia de uma ligacdo entre as duas e que seja salvaguardado que a existéncia de
normativos idénticos nao é, per se, garantia de uma harmonia das praticas contabilisticas. As
normas contabilisticas, por sua vez, podem ser baseadas em principios ou baseadas em regras,
sendo apontadas vantagens e desvantagens em cada uma delas. Contudo, os escandalos
financeiros recentes e o processo de ado¢ao das IFRS ou da sua adaptacdo para normativos
nacionais parecem apontar no sentido de que sejam as normas baseadas em principios que

sairdo vitoriosas e venham a ser globalmente adotadas a nivel internacional.

Feita a apresentacdo das ideias essenciais, ird proceder-se ao seu desenvolvimento.
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2.2.2.2. DA HARMONIZACAO A CONVERGENCIA E CLASSIFICACOES DA HARMONIZACAO

Como referido, a no¢do bdsica de comparabilidade, nas estruturas conceptuais do IASB e do
FASB, é de que duas empresas perante situagdes econdOmicas similares reportam valores
contabilisticos similares e, concomitantemente, se duas empresas enfrentam situagcdes

econdmicas dispares, deverdo reportar valores contabilisticos diferentes (Barth et al., 2012).

Uma escolha contabilistica, tal como definida por Fields et al. (2001), corresponde a qualquer
decisdo cujo propdsito principal € o de influenciar (seja formalmente ou substancialmente) o
output do sistema contabilistico de uma maneira particular, incluindo nao apenas as
demonstracdes financeiras divulgadas de acordo com os principios contabilisticos geralmente

aceites, mas também os resultados fiscais e os arquivos regulamentares.

Van der Tas (1988) cedo estabeleceu padrdoes no estudo deste tema e descreveu a
harmonizacdo como uma coordenacdo, uma sintonizacdo dos relatos financeiros, enquanto
processos de comunicacdo e através dos quais uma companhia traduz os eventos que
influenciam a sua posicdo financeira e negocios no seu relato financeiro, de forma a
providenciar aos utentes informac¢@o sobre os mesmos (posi¢ao financeira e negdcios), tendo

por base as politicas contabilisticas da empresa.

Van der Tas (1988) deu ainda um importantissimo contributo através da introdugdo de indices

no estudo da harmonizacdo, os quais serdao apresentados adiante.

O trabalho de Tay e Parker (1990) também constituiu um dos pilares do estudo deste
processo, ao estabelecerem conceitos e proporem a mensuracdo de harmonizacdo e de
estandardizagdo. Tay e Parker (1990) procuram relacionar os conceitos de harmonizacdo e de
estandardizacdo com os conceitos de harmonia e de uniformidade: (i) a harmonizag¢do (um
processo) € um movimento de afastamento da diversidade total de praticas; (i) harmonia (um
estado) € indicada por uma aglomerac¢do de companhias em torno de um ou poucos métodos
disponiveis; (iii) estandardizacdo (um processo) € um movimento em direcdo a uniformidade
(um estado), e inclui a aglomeracdo associada a harmonia e a reducdo dos métodos
alternativos disponiveis. A harmonia é qualquer ponto no continuo entre os dois estados de
total diversidade e uniformidade, excluindo estes extremos. Tay e Parker (1990)

esquematizam estes conceitos:
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Figura 2: Harmonizacdo e estandardizagcao
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Fonte: Tay e Parker (1990)

Para Adhikari e Tondkar (1995), harmonizacdo € um processo que procura aumentar a
comparabilidade de dois ou mais sujeitos ao estreitar as diferencas entre eles. Harmonia € um
estado que descreve a compatibilidade entre dois ou mais sujeitos num momento particular no

tempo.

Rahman et al. (1996) também diferenciaram entre harmonizagao e estandardiza¢do, um pouco
em sintonia com os estudos da época, explicando que a harmonizagdo significa uma
aglomeracdo da pratica contabilistica em torno de alguns (poucos) métodos disponiveis, com
vista a alcancar harmonia entre as préticas contabilisticas, enquanto estandardizacao significa
a estrita aderéncia a um conjunto de regras para alcancar uniformidade nas préticas,

traduzindo conceitos muito proximos dos de Tay e Parker (1990).

Na harmonizacgdo contabilistica enquanto processo, de acordo com Rahman et al. (2002), ela é
vista como essencial para melhorar a comparabilidade internacional das demonstracdes
financeiras, e assim melhorar o fluxo internacional de capitais e reduzir o custo de preparagao
das demonstracdes financeiras das corporacdes multinacionais, existindo quatro aspetos
essenciais que sdo as influéncias, o processo em concreto, o output e o efeito: (i) as
influéncias referem-se aos fatores que tém impacto na harmonizacdo contabilistica pratica,
como a harmonizacdo da regulamentagdo contabilistica, fatores ambientais e as caracteristicas
da firma; (ii) o processo refere-se aos passos realmente dados pelas firmas que podem reduzir
a reducao das diferencas nas praticas contabilisticas de dois ou mais paises levando a um
certo estado de harmonia, ou seja, semelhanga nas praticas; (iii) o output refere-se ao produto

do nivel de harmonia num certo ponto do tempo, isto €, informacdo contabilistica comparavel;
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(iv) o efeito refere-se as consequéncias da harmonizacdo, como por exemplo, melhores

decisdes no mercado de capitais.

Haverty (2006) recorre a outros estudos para descrever harmonizagdo como um processo de
aumento da comparabilidade das praticas contabilisticas pelo estabelecimento de limites ao
que pode variar. Para Haverty (2006), normas estandardizadas estdo livres de conflitos
l6gicos, e devem melhorar a comparabilidade da informacdo financeira de diferentes paises,
pelo que este processo € conducente ao objetivo global do aumento da comparabilidade da

informacao financeira através das fronteiras nacionais.

Chand e Patel (2008) referem-se a harmonizacdo como um processo de reducdo de regras
contabilisticas contraditérias por forma a melhorar a comparabilidade internacional das

demonstragdes financeiras.

Qu e Zhang (2010) recorrem aos conceitos de Tay e Parker (1990) e definem convergéncia
como o ato de movimenta¢do em direcdo a um ponto que representa unido ou uniformidade,

sendo assim o destino, tanto da estandardizacdo como da convergéncia, a uniformidade.

Haverty (2006) refere ainda que com a evolucdo dos conceitos, recentemente, o termo
“harmonizagdo contabilistica” foi substituido pelo termo “convergéncia contabilistica”. Peng
et al. (2008) notam que até 2001 era utilizado o termo harmonizagdo e a partir de 2001 passou
a ser utilizado o termo convergéncia, fazendo coincidir a evolucdo do conceito com a prépria
reestruturacdo do IASC em IASB e do seu objetivo fundamental enquanto organismo emissor

de normas.

Para Haverty (2006), convergéncia e comparabilidade nio sio a mesma coisa. E possivel
comparar os nimeros contabilisticos mesmo que ndo convirjam ao longo do tempo, ou seja,
os ndmeros produzidos por dois sistemas contabilisticos podem ser diferentes de uma forma
consistente e compreensivel. Pelo contrdrio, os nimeros contabilisticos produzidos por dois
conjuntos diferentes de normas contabilisticas podem convergir mas ndo serem comparaveis.
Haverty (2006) procura exemplificar com a situacdo de um sistema contabilistico que pode
facilitar o alisamento de resultados mais do que outro. Nesse caso, os nimeros reportados do
resultado liquido podem convergir ao longo do tempo, mas € expectdvel que o conjunto de

normas que facilita o alisamento dos resultados mostre menos variagdes do que o conjunto de
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normas que desencoraja o alisamento dos resultados, situa¢do esta que tornaria a comparacao

da informac¢do produzida bastante dificil.

Rematando os aspetos iniciais relacionados com o préprio conceito de harmonizagdo e
similares, Chen et al. (2002) advertem que apesar do aumento da pressdo e do interesse na
harmonizacdo contabilistica internacional, ndo existe consenso sobre o significado exato da
harmonizacdo contabilistica. Estes autores definem harmonizacdo contabilistica,
simplesmente, como (1) a harmonizacdo das normas contabilisticas e (2) a harmonizagdo das

praticas contabilisticas.

Portanto, o conceito de harmonizacao tem sido interpretado de forma diversa (Rahman et al.,

1996).

Os trabalhos de van der Tas (1988, 1992) e de Tay e Parker (1990) estabeleceram uma
classificacdo para o processo de harmonizagdo, segregando o que sucede nas normas

contabilisticas € o que sucede nas praticas contabilisticas, influenciando a literatura a partir

dai.

De maneira singela, van der Tas (1988) classificou a harmonizagdo: (i) a harmonizac¢do dos
relatos financeiros é chamada de harmonizacdo material enquanto (ii) a harmonizagdo das
normas € chamada de harmonizagao formal. Para van der Tas (1988) a harmonizagao formal
nao € apenas um fim em si mas também um meio para alcancar a harmonizacao material ao
permitir a coordenacdo dos normativos nacionais, mas, contudo, poderd ocorrer uma
desarmonizac¢do se a coordenac@o das normas conduzir a um maior nimero de op¢des para as
empresas de um pais. Em sintonia com a harmonizagdo, van der Tas (1992) considera
classificac@o idéntica para a harmonia: (i) a harmonia material que se refere a harmonia dos
métodos contabilisticos efetivamente empregues nos relatos financeiros, a quantidade e o
detalhe dos dados efetivamente providenciados no relato financeiro; (i) a harmonia formal
que se refere a harmonia das normas de relato financeiro (legais ou outros requisitos ou
orientagdes). A harmonizacdo formal deveria normalmente induzir a harmonizag¢do material,
mas também poderd ocorrer harmonizacdo material sem ser desencadeada pelo

estabelecimento de normas, que van der Tas (1988) designou por harmonizagdo espontinea.

Uma segunda distincdo € feita por van der Tas (1988, 1992) entre questdes de divulgacdo e

questdes de mensuracdo. A harmonizacdo das divulgagdes traduz-se na extensdo das
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divulgacdes e a harmonizacio dos métodos contabilisticos aplicados € designada por
harmonizacdo das mensuracdes. As questdes de divulgacdo respeitam a extensdo e detalhe dos
dados providenciados pelo relato financeiro. A preocupagdo nas questdes de mensuracao € a
maneira como as agdes e os eventos sdo refletidos no relato financeiro e compreendem a
escolha entre métodos alternativos de reconhecimento, valorizacdo, determinagdao do

rendimento, consolidacao, determinagdo de estimativas e apresentacao.

Van der Tas (1988) define a harmonizacdo material da mensuracdo como um incremento no
grau de comparabilidade e significa que mais companhias na mesma circunstancia aplicam o
mesmo método contabilistico a um evento ou proporcionam informagao adicional de forma a
que os relatos financeiros se tornam comparaveis. A ideia em torno da harmonizacao material
da mensuracdo é de que a comparabilidade aumenta quando o resultado da escolha que as
companhias fazem entre métodos contabilisticos alternativos fica concentrado em um ou
poucos métodos contabilisticos, mesmo quando o numero de métodos contabilisticos

permanece o mesmo (van der Tas, 1992).

Tay e Parker (1990) também cimentam conceitos essenciais: ambos 0s Pprocessos
(harmonizacgdo e estandardizacdo) e estados (harmonia e uniformidade) podem ser de jure ou
de facto. A primeira designag¢do decorre dos regulamentos contabilisticos (que podem estar
contidos na lei e/ou em normas contabilisticas profissionais), enquanto a segunda designacao

refere-se as préticas reais das companhias.

No dominio normativo, para Tay e Parker (1990), a regulamentacdo contabilistica pode ser
mais estrita ou menos estrita em trés sentidos diferentes. Primeiro, um regulamento pode
aplicar-se a todas as companhias (estrito) ou apenas a algumas companhias (menos estrito).
Segundo, um regulamento pode estar contido na lei (estrito) ou numa norma contabilistica
profissional (menos estrito), esperando-se um maior cumprimento da regulamentacao legal do
que para com uma norma. Terceiro, uma regulamentacdo pode conter uma definicdo precisa
(estrito) ou discriciondria (menos estrito). Geralmente o termo “‘estrito” € associado a
uniformidade e “menos estrito” associado a harmonia. Tay e Parker (1990) exemplificam: um
regulamento define estritamente a divulgacao das vendas por dreas geograficas. Tal representa

uniformidade de jure num ponto do tempo e estandardizacdo de jure por um periodo de

tempo. Uniformidade de facto e estandardizacdo de facto existirdo se todas as companhias
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relevantes efetivamente divulgarem vendas, como exigido, por dreas geograficas estritamente
definidas. Uniformidade e estandardizacdo de facto podem existir com ou sem a
concomitancia da uniformidade e estandardizacdo de jure, se for interesse de todas as
empresas proceder a essa divulgacdo mesmo que ndo exista um regulamento formal. Se,
contudo, regulamentos e pratica resultam na divulgac@o das vendas por dreas geograficas que
ndo sdo estritamente definidas mas deixadas a discricdo da companhia, o resultado €

harmonizacao de jure, harmonia de jure, harmonizacdo de facto e harmonia de facto.

No aspeto de jure, de acordo com Tay e Parker (1990), a regulamentacao contabilistica pode
ser expressa de diversas maneiras — lei estatutdria e/ou normas profissionais, através de um
organismo regulamentar ou através de normas geradas espontaneamente de prética aceitavel
(GAAP). Em muitos paises a regulamentacdo contabilistica é originada de uma combinacao
destas fontes. O incumprimento da regulamentacdo contabilistica de diferentes fontes tem
consequéncias diferentes. O cumprimento da regulamentacdo legal € compulséria e o
incumprimento tem repercussoes legalmente definidas, como, por exemplo, a aplica¢do de
multas ou pris@o aos responsaveis da companhia. O incumprimento de normas contabilisticas
profissionais exatamente com as mesmas exigéncias pode ndo ter as mesmas consequéncias
legais, pois tém uma natureza mais voluntaria no seu cumprimento. As normas contabilisticas
profissionais estdo dotadas de graus varidveis de autoridade nos diferentes paises. Mesmo
quando o cumprimento para com as normas € legalmente exigido, as companhias poderdo nao
as cumprir se for percebido que as consequéncias do incumprimento ndo sdo sérias. Por
exemplo, na Austrdlia existem comissdes em cada estado (Corporate Affairs Commission)
que devem monitorizar o cumprimento das normas aprovadas pelo Accounting Standards
Review Board, mas ndo € claro o que estas comissdes podem fazer as companhias
incumpridoras. Nos EUA, a SEC tem o poder de recusar o registo das demonstracdes
financeiras. Para mais, tanto as regulamentac¢des legais como profissionais podem aplicar-se a
todas as empresas ou apenas a um subgrupo especificado de companhias, como as cotadas em
bolsa. Nesse sentido, Tay e Parker (1990) salientam que quando se procura mensurar O
cumprimento das normas, deve atender-se aos diferentes tipos de regulamentagcdo e aos

diferentes tipos de companhias a que se destinam.

A defini¢do da harmonizacgao de jure e da harmonizagao de facto no trabalho de Tay e Parker

(1990) também gerou um certo sectarismo na investigacdo sobre cada um dos tipos de
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harmonizacdo, de que sdo exemplos Adhikari e Tondkar (1995), Rahman et al. (1996),
Schultz e Lopez (2001), Chen et al. (2002), Fontes et al. (2005), Haverty (2006), Chand e
Patel (2008) e Qu e Zhang (2010), cujos contributos sio descritos de seguida.

Adhikari e Tondkar (1995) e Haverty (2006) procuraram integrar as questdes de mensuragao e
de divulgacdo, idealizadas por van der Tas (1988, 1992), e desagregam cada uma das
harmonizacdes (de jure e de facto) em dois componentes, que sdo o grau de divulgacdo e os
critérios de mensuracdo. Resultam, assim, quatro formas de harmonizacdo contabilistica:
(1) harmonizagao de jure de divulgacdes, que respeita a regras que ditam o que é divulgado;
(2) harmonizagdo de jure de mensuracdes, que diz respeito a regras sobre como mensurar as
quantias relatadas; (3) harmonizacdo de facto de divulgagdes, que diz respeito ao que as
empresas realmente divulgam; (4) harmonizacgdo de facto de mensuragdes, que diz respeito a
como as empresas realmente mensuram as quantias. Adhikari e Tondkar (1995) dao
exemplos: (i) exemplo das questdes de estimacdo sdao a escolha de métodos alternativos de
contabilizacdo do goodwill, inventarios, depreciacdo ou locacgdes; (ii) exemplo das questdes
de divulgacdo sdo a informacdo prestada sobre remuneracdes dos diretores, previsdes de

perspetivas futuras ou informacdo de segmentos.

Para Adhikari e Tondkar (1995), embora a harmonizacdo material possa ocorrer sem
harmonizacdo formal, consideram que esta é muito importante para alcangar a primeira, pois
as empresas apenas cumprem recomendacdes de alguns organismos na medida em que essas
recomendacdes sdo suportadas por textos legais, enquanto que as normas contabilisticas ndao
suportadas por textos legislativos t€m muito pouca hipdtese de serem aplicadas e cumpridas.
Adhikari e Tondkar (1995) entendem que, para atingir harmonizacdo com algum sentido em
paises com tradicdes na definicio de normas por entidades publicas (como a India), é
importante que a coordenacdo dos requisitos regulamentares (harmonizagdo formal) como
parte essencial da estratégia da harmonizacgao, referindo como exemplo o esfor¢o da Unido
Europeia que efetivamente estreitou o intervalo no qual os requisitos de divulgacao nas bolsas
poderiam flutuar e a implementacdo com sucesso das diretivas comunitdrias estabeleceu um
nivel minimo de divulgacdes, embora, acima desse nivel, as divulgacdes ainda possam variar
e despoletar efeitos econémicos, como por exemplo uma empresa preferir ser cotada onde

esse minimo corresponde a menores exigéncia de divulgagdes.
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Adhikari e Tondkar (1995) vao ainda mais longe, pois entendem que a contabilidade e o
relato financeiro na maioria dos paises da Unido Europeia obedecia ao direito das sociedades
(company law) e, por isso, o programa de harmonizacdo contabilistica deveria cair numa
iniciativa mais lata de harmonizac@o do direito das sociedades e também dos regulamentos
dos mercados de capitais pelo seu potencial de impacto no relato financeiro das companhias

da Unido Europeia.

Haverty (2006), vé a convergéncia contabilistica como um processo que ocorre ao nivel da
definicio das normas para alcancar um estado de harmonizacdo contabilistica de jure. E
possivel mensurar a harmonizacao de jure pelo foco no intervalo de escolhas providenciado
pelos diferentes normativos contabilisticos. Contudo, o trabalho desenvolvido por Haverty
(2006) foi de mensuracdo da convergéncia contabilistica de facto ao examinar os relatos
financeiros das empresas num cendrio de multiplo reporte ao longo do tempo, defendendo que
a medicdo da convergéncia de facto possibilita avaliar o verdadeiro impacto financeiro das
diferencas nas normas contabilisticas e permite o exame das escolhas reais feitas pelas

empresas.

Fontes et al. (2005), também destacam a importincia da distincdo entre a harmonizagdo
formal (de jure) e harmonizacdo material (de fato), considerando que se se estabelecerem
relacdes entre a harmonizacdo formal e a material, serd possivel a previsdo da harmonizagao
material a partir da formal. Ainda do ponto de vista das defini¢des, perspetivam
diferentemente a harmonizacdo formal pois destacam a verdadeira “forma juridica” dos
normativos contabilisticos: aquela refere-se ao modo como as normas contabilisticas sdo

redigidas, ou seja, a sua especificacao legal.

Para Qu e Zhang (2010), a harmonizacdo contabilistica formal € considerada a base para
alcancar a harmonizacdo contabilistica material, ou seja, esta ndo pode ser alcancada sem a
primeira. Argumentam que as normas niao s3o somente uma maneira de alcangar a
convergéncia das demonstracdes financeiras, mas também um dos objetivos da convergéncia,

defendendo estudos no campo da harmonizacao formal.

Opinido diferente t€ém Chen et al. (2002), segundo os quais ndo € muitas vezes explicita na
literatura uma distin¢ao apropriada entre a harmonizac¢do das normas contabilisticas (de jure)

e a harmonizagdo das praticas contabilisticas (de facto). De acordo com os autores, muitos
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estudos anteriores focam-se na comparacdo de normas (geralmente comparando normas
contabilisticas através de diversas nacdes ou com as [AS) e implicitamente assumem que
normas contabilisticas harmonizadas levam a préticas contabilisticas harmonizadas e a
relatérios compardveis, referindo ainda que estes estudos, em geral, t€m encontrado um
aumento das similaridades entre as IAS e as normas contabilisticas nos paises desenvolvidos e
em desenvolvimento ao longo das tultimas trés décadas. Contudo, no entendimento de Chen et
al. (2002), o segundo aspeto da harmonizagdo (préticas contabilisticas) recebe menos atenc¢ao,
destacando a importancia de estudos que examinam a harmonizacdo das praticas da
contabilidade e que comparam se as companhias nos diferentes paises adotam politicas
contabilisticas similares como resultado dos esfor¢cos de harmonizagdo, salvaguardando que
estes estudos utilizam similaridades transversais nas politicas contabilisticas como evidéncia
da comparabilidade e que por vezes praticas compardveis nao produzem resultados liquidos
comparaveis. Por exemplo, de acordo com Chen et al. (2002), as praticas dir-se-iam
harmonizadas quando duas firmas utilizassem a perda por imparidade para dividas de
cobranca duvidosa (allowance method for bad debts), mas, se uma empresa utilizar taxas
baixas e irrealistas, entdo apesar das praticas serem compardveis ndao sao gerados resultados

liquidos compardveis.

Chand e Patel (2008) salientam a importancia da distingdo entre harmonizacdo de jure e de
facto porque a harmonizacao das normas contabilisticas nacionais através dos paises € um dos
fatores essenciais que afetam a harmonizacdo internacional das préticas, verificando-se na
harmonizacdo de jure uma aproximacdo crescente as IFRS por parte das normas
contabilisticas de diversos paises, enquanto a harmonizagao de facto é ainda influenciada por
uma série de fatores como a cultura, a experi€ncia profissional e o tipo de normas, com
impacto na interpretacdo e aplicacdo das normas contabilisticas. Do ponto de vista da
utilizagdo de recursos, um sistema de relato financeiro economicamente eficiente num pais
requer diversas caracteristicas institucionais incluindo organismos profissionais de
contabilidade bem estabelecidos, organismos regulamentadores (criacio das normas)
independentes, e organismos eficientes e independentes na aplicacdo das normas

(enforcement).

Alterando a ligeiramente a terminologia utilizada, para Schultz e Lopez (2001) a

contabilidade (e ndo a harmonizacio) de jure representa consisténcia na forma ou regras e a
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contabilidade (e ndo a harmonizacdo) de facto representa consisténcia na aplicacdo real.
Afirmam ainda que a uniformidade internacional das normas contabilisticas ndo resultard em
uniformidade de facto entre as nagOes, particularmente quando as normas permitem uma
discricdo significativa na aplicagdo, e sugerem com base nos seus resultados que a enunciacao
e linguagem das normas internacionais de contabilidade ou a maneira como os contabilistas
interpretam essas normas podem ter um papel inesperado na mensurag@o contabilistica através
das nagdes. De acordo com Schultz e Lopez (2001), a comunidade contabilistica internacional
levou a cabo a dispendiosa tarefa de rever as normas contabilisticas transnacionais, baseada
na crenga implicita de que a uniformidade resultaria num relato financeiro consistente através
dos paises, e questionam a validade desta assuncdo, particularmente quando a economia
subjacente envolve incerteza e ambiguidade, afirmando que as latitudes indevidas nas normas
internacionais de contabilidade podem resultar em diferencas significativas nas quantias

relatadas.

Stolowy e Ding (2003), por sua vez, consideram dois tipos de harmonizagdo:
(i) harmonizacdo forcada, em que por imposi¢do legal ou exigéncia de organismo as empresas
tém de utilizar um determinado normativo contabilistico (por exemplo, a data do seu trabalho,
a imposicao pela Unido Europeia das normas internacionais de contabilidade as empresas
cotadas a partir de 2005 ou uma empresa ndo americana adotar US GAAP para poder ser
cotada no mercado norte-americano de titulos); (ii) harmonizacdo voluntdria, em que uma
empresa escolhe livremente um normativo contabilistico, independentemente de qualquer

obrigacao formal.

Ainda no aspeto da andlise regulamentar, Carmona e Trombetta (2008) abordam questdes
relacionadas com a orientagdo normativa, baseada em principios ou baseada em regras. No
primeiro caso, sdo emitidas normas genéricas com os entendimentos fundamentais de que se
revestem as transagdes e os eventos econdmicos. No segundo caso, sdo usualmente definidos
critérios especificos, restri¢des, excecdes, exemplos, guias de implementacdo e outros aspetos
especificos. As normas baseadas em principios possuem maior flexibilidade mas, ao nao
tratarem especificamente assuntos controversos, mantém uma ambiguidade considerdvel
sobre alguns procedimentos como o registo € a mensuracdo, mas também exigem aos
contabilistas um conhecimento s6lido dos conceitos contabilisticos, dos negdcios e da

economia, ja& que o julgamento profissional se torna um elemento distintivo do processo

39



A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

contabilistico. A aceita¢do global das normas internacionais de contabilidade do IASB deve-
se grandemente, na perspetiva de Carmona e Trombetta (2008), a flexibilidade e abertura da
orientagdo para os principios, enquanto um normativo baseado em regras pode resultar num
extremo de mera aplicacdo mecanica das normas, que terd estado na origem da visdo
tradicional do contabilista como profissional limitado a uma técnica. Carmona e Trombetta
(2008) alertam ainda para a necessidade de distinguir as empresas que efetivamente
procederam a ado¢do das normas internacionais de contabilidade daquelas que se limitam a
rotular a sua aplicacdo, ja4 que as primeiras apresentam um relato financeiro de melhor
qualidade, com maior relevancia da informagdo contabilistica e menor gestdo dos resultados
(o que pode ainda ter um efeito impeditivo de fraudes), com efeitos ou impactos econdmicos
superiores, em comparagcdo com as segundas empresas que adotaram meramente as normas

internacionais de contabilidade por imposi¢ao regulamentar.

Similarmente, Psaros e Trotman (2004) entendem que uma abordagem as normas
contabilisticas baseada em principios (como na Austrdlia, Canadé e Reino Unido) é preferivel
a uma abordagem baseada em regras (como nos EUA), que podem encorajar a evasdo com
uma atitude do tipo “mostre-me onde diz que ndo o posso fazer”. Porém, embora haja debates
sobre a adequagdo das normas baseadas em principios ou das normas baseadas em regras,
sabe-se pouco sobre os julgamentos feitos pelos contabilistas sob estes dois tipos de normas.
Por outro lado, as normas que usam uma linguagem mais rigorosa com maior precisao nao
sd0 necessariamente mais efetivas na mitigacdo do relato agressivo do que as normas que
contém linguagem vaga. Psaros e Trotman (2004) exemplificam com a conclusdo por parte da
SEC em 2003 de que os envolvidos no processo de estabelecimento de normas deveriam
desenvolver consistentemente normas com uma abordagem baseada em principios, mas que
outros manifestaram preocupacdes em que a imprecisdo de tais normas pudesse conduzir ao
abuso dos preparadores das demonstracdes financeiras ao proporcionar uma via para oS

contabilistas produzirem contas tendenciosas.

D’ Arcy (2001), distinguiu dois grupos com base na classificacdo dos modelos contabilisticos
(divididos entre o modelo anglo-americano e o modelo da europa continental) e o que
argumentavam a favor ou contra a harmonizagao: (i) os que favoreciam o sistema continental
europeu alegavam que o sistema anglo-americano ndo tinha em consideragcdo o ambiente

europeu especifico e no impacto que tal pudesse ter nas empresas ndo cotadas, especialmente
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para fins fiscais; e (ii) os que defendiam a contabilidade anglo-saxénica alegavam que se
encontrava melhor equipada para informar os participantes no mercado de capitais.
Salvaguardando que a vis@o de um mundo contabilistico dicotomico pode deixar de ser
apropriada no cendrio do debate da harmonizag¢do internacional, D’ Arcy (2001) considera que
a classificagdo dos modelos contabilisticos apresentaria vantagens, ao possibilitar
agrupamentos que possuem caracteristicas similares e, assim, permitiria aos contabilistas uma
maior especializacdo nos sistemas contabilisticos particulares de um determinado
agrupamento, aos organismos regulamentadores a possibilidade de antecipar problemas e
resolucdes observando a experiéncia de outros paises do mesmo agrupamento, ou ainda dos
governantes poderem avaliar melhor as perspetivas e problemas da harmonizacdo
internacional, de acordo com D’Arcy (2001). Identificou os seguintes clusters: (i) Austrdlia;
(i1) Japao, Suécia e Espanha; (iii) Franca, Bélgica, Austria, Alemanha, Holanda, Dinamarca,
Suica e Reino Unido; (iv) IASC, EUA e Canadd. D’Arcy (2001) salienta que paises que
tradicionalmente sao rotulados como “anglo-americanos”, apesar de nao ter identificado este
cluster ‘“‘anglo-americano”, tém tendéncia para concentrar maior nimero de métodos
contabilisticos orientados para o mercado de capitais do que os paises europeus. E embora
tenha sido possivel identificar um nicleo no agrupamento continental europeu, composto por
Alemanha, Austria, Franca e Bélgica, alguns sistemas contabilisticos europeus fogem 2

tradicdo contabilistica europeia, como € o caso da Espanha e da Suécia.

Entendimento diferente t€m Hellmann ef al. (2010), expressando que as IFRS refletem o
modelo anglo-americano que, em sentido lato, se refere ao sistema contabilistico prevalecente
nos paises de lingua inglesa como os Estados Unidos, o Reino Unido, o Canadd, a Australia e
a Nova Zelandia, focalizando-se este modelo numa orientacdo para o investidor, na
contabilidade do justo valor e no uso extensivo do julgamento profissional dos contabilistas.
A promocao das IFRS pelo IASB indica uma assuncdo implicita de que os valores, praticas e
principios contabilisticos anglo-americanos sdo superiores e igualmente aplicdveis em todos

0s paises.

Ainda na conceptualizacdo da harmonizag@o contabilistica, Haverty (2006), chama a aten¢do
de se tratar de um conceito multifacetado, contendo pelo menos trés componentes: (i)
harmonizacdo das normas contabilisticas; (ii) harmoniza¢do das divulgacdes feitas pelas

empresas cotadas; (iii) harmoniza¢cdo das normas de auditoria. Por exemplo, se uma nacdo
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nao possui uma infraestrutura de auditoria e de aplicacdo das normas, entdo ndo existe uma
garantia de que os nimeros contabilisticos relatados de acordo com um conjunto particular de
normas contabilisticas representem uma correta aplicacdo dessas normas. Assim, Haverty
(2006) adverte para o facto de que paises com normativos contabilisticos muito idénticos
podem ndo ser comparaveis por razdes diversas, pois as normas poderdo ser idénticas mas
poderd existir uma cultura diferente de aplicacdo e de cumprimento ou um sistema

inadequado de verificagdo do cumprimento das normas.

2.2.2.3. VANTAGENS E DESVANTAGENS NO PROCESSO DE HARMONIZACAO CONTABILISTICA

A aproximagdo dos normativos e das praticas contabilisticas ndo € um processo perfeito e sao

apresentadas diversas vantagens mas também sao apontadas algumas desvantagens.

As vantagens geralmente apresentadas a favor da harmonizacdo contabilistica incluem a
simplificacdo do processo contabilistico e economia de recursos (Murphy, 2000; Stolowy e
Ding, 2003; Ampofo e Sellani, 2005; Kothari et al., 2010), aumento da comparabilidade e da
qualidade do relato financeiro (Murphy, 2000; Rahman et al., 2002; Haverty, 2006; Chand e
Patel; 2008; Hellman et al., 2010; Barth et al., 2012; Cairns et al., 2011) e efeitos benéficos
nos mercados de capitais decorrentes da maior qualidade do relato financeiro (Daske et al.,

2008).

Ampofo e Sellani (2005) sumarizam argumentos a favor de GAAP globais: (i) evitar a
duplicacdo de custos de criacdo de normas nacionais e internacionais; (ii) reduzir (ndo
eliminar) as diferencas nas praticas contabilisticas através do mundo e permitir poupangas nos
custos de reconciliagdo; (iii) facilitar a comparabilidade e a interpretacdo das demonstragdes
financeiras pelos utentes e ajudé-los a tomar decisdes de negdcio fundadas; (iv) reducao dos
custos de preparacdo de dois ou mais conjuntos de demonstragdes financeiras; (v) reduc¢ao dos
custos de fiscalizagdo por parte dos regulamentadores; e (vi) poderd existir uma maior
sintonia com as tendéncias de globalizacdo observaveis em muitas organizagdes. Ampofo e
Sellani (2005) também apresentam argumentos contra GAAP globais: (i) uma solucdo

demasiado simplista para um conjunto complexo e diferenciado de problemas; (ii) falta de
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poder politico e legal do IASB; (iii) o processo resulta na imposi¢dao das politicas e normas

das nacOes mais desenvolvidas as restantes menos desenvolvidas.

Zeghal e Mhedhbi (2006) referem que os principios por trds da adocdo das normas
internacionais de contabilidade em diferentes paises sdo objeto de alguma controvérsia
sustentada em diferentes argumentos. Por um lado existem beneficios possibilitados por uma
estrutura conceptual e principios superiores e melhores normas contabilisticas: (i) a
harmonizacdo internacional da contabilidade incrementa a qualidade da informacgdo
financeira; (ii) melhora a comparabilidade internacional da informacdo contabilistica;
(iii) facilita as operagdes financeiras numa escala internacional e contribui para uma melhor
globaliza¢do dos mercados de capitais; (iv) contribui para o fortalecimento da integracdo e da
competitividade nos mercados financeiros, especialmente no caso dos paises em
desenvolvimento. Por outro lado, Zeghal e Mhedhbi (2006) sustentam que existe uma
desconsideragdo dos fatores ambientais especificos de cada pais no estabelecimento de um
sistema contabilistico nacional e do facto da producao de informagdo contabilistica de acordo
com normas de elevada qualidade poder ndo ser relevante nos modelos de decisdo dos paises

menos desenvolvidos.

Ao nivel do mercado de capitais, para Barth ef al. (1999) o desempenho do mercado de titulos
depende da interacdo entre duas forcas, o efeito direto dos GAAP e o efeito da aquisi¢ao de
competéncias. O primeiro refere-se aos efeitos diretamente associados com o aumento ou a
reducgdo da precisdo das normas contabilisticas domésticas na medicao do valor de liquidagdo
da empresa. O efeito da aquisicdo de competéncias refere-se a mudangas nas medidas do
desempenho do mercado resultantes do efeito da harmonizacdo nos incentivos dos
investidores estrangeiros para se tornarem proficientes na interpretacio de relatdrios
elaborados de acordo com os GAAP domésticos. A harmonizagdo internacional pode diminuir
a informacao proporcionada pelo prec¢o e reduzir o volume de transa¢des domésticas, podendo
também reduzir a fracdo dos investidores estrangeiros que se tornam peritos nos GAAP do

pais em harmonizagdo.

Logo, a propria questdo sobre se a adocdo de normas contabilisticas de elevada qualidade,
como as IFRS, geram um incremento da qualidade global da contabilidade tem sido

controversa (Isidro e Raonic, 2012).
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2.2.2.4. PROGRESSOS NO PROCESSO DE HARMONIZACAO

Alguns autores procuram fazer um ponto de situacdo sobre o estado da harmonizacio. Barth
et al. (2012) salientam que, embora a adocao das IFRS tenha aumentado a comparabilidade da
informacdo financeira com as US GAAP, subsistem diferencas significativas. Também
Ampofo e Sellani (2005) referem que as IAS e as US GAAP estdo a aproximar-se, sendo,
contudo prematura a adocao das IFRS nos USA sem atender a complexidade do ambiente dos
negocios, da cultura, da politica, das leis e da economia. D’Arcy (2001), por sua vez,
salvaguarda que os sistemas contabilisticos nacionais sdo demasiado complexos para uma
plena harmonizacdo. Haverty (2006), conclui que, apesar do movimento em direcdo a
harmonizacdo e convergéncia, as companhias chinesas cotadas na NYSE reportavam
diferencas materiais na mensuracao do resultado liquido, sob as IFRS e US GAAP e que,
apesar dos muitos progressos na harmonizagao de jure, a harmonizacao de facto ainda nao foi
alcancada. Ampofo e Sellani (2005), advertem que as forcas que levam um pais em direcdo a
harmonizacdo podem sofrer um rombo a medida que surgem questdes especificas desse pais,
como a dimensdo da inddstria e a sofisticacdo das transagdes, motivando praticas

contabilisticas especificas.

Houve efetivamente progressos na harmonizagao. Para Chand e Patel (2008) a convergéncia é
um processo que eventualmente resultard na adocdo global das IFRS. O desenvolvimento e
promocgdo por parte do IASB de um tunico conjunto de normas contabilisticas indicam uma
movimentacdo da harmonizagdo internacional em dire¢cdo a convergéncia global, a qual
também pode ser considerada um processo de estandardizacdo (Qu e Zhang, 2010). No
entanto, progressos futuros na melhoria da comparabilidade poderdo ndo ser tdo faceis de
obter (Zeff, 2007), por se atingir um nivel de harmonizacdo material em que jid ndo seja

possivel o seu aumento significativo.
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2.2.3. Fatores determinantes da comparabilidade e da harmonizacio contabilistica

Embora o caminho a percorrer na aproximacao contabilistica pareca estar tracado, hd diversos
fatores que podem condicionar este processo, sobretudo na sua celeridade e eficicia.
Decorrem da interatividade e da diversidade existente nos aspetos culturais, politicos,
econdmicos, sociais e ambientais. E estes, por sua vez, sdo o resultado de uma miriade de
outras varidveis, como o nivel de desenvolvimento do pais e do seu mercado de capitais, o
grau de abertura ao exterior, o nivel de educagdo, a histéria do préprio pais, a legislacdo
comercial e fiscal, a qualificacdo profissional de contabilistas e auditores, a eficiéncia dos
organismos regulamentadores e fiscalizadores, as estruturas empresariais e as pressoes
politicas. A prépria lingua é outro importante exemplo, j& que as normas internacionais de
relato financeiro carecem de tradugdo antes da sua ado¢@o e a mesma podera ndo ser realizada
de forma a explanar o verdadeiro espirito do IASB. A importincia dos condicionantes da
harmonizacdo revela-se sobretudo no campo da harmonizacio de facto, pois, ainda que no
plano normativo exista uma harmonia de jure, as préticas contabilisticas poderdo ver-se

condicionadas pelos fatores referidos e que serdo analisados de seguida.

Ampofo e Sellani (2005) sumarizam que a soberania nacional, a cultura, a economia e outros
fatores condicionam a harmonizacdo contabilistica, pelo que a abordagem adotada no
processo de harmonizagdo das normas contabilisticas € muito importante ja que se espera que
o caminho da harmonizacdo seja acidentado. Também Cairns et al. (2011) sd@ao muito
pragmadticos e sintéticos, ao referenciarem o efeito das diferencas entre paises na aplicacdao
das IFRS como um possivel impedimento a adocdo das IFRS com sucesso, devido a
diferencas na configuragdo institucional (incluindo sistemas legais e fiscais, fontes de
financiamento e regulacdo de mercados) que podem afetar a forma como as normas sao
utilizadas na prética, existindo a possibilidade de que as op¢des abertas nas IFRS sejam
exercidas de uma forma sistematicamente diferente numa jurisdi¢do quando comparada com

outra.

Anteriormente, Larson e Brown (2001) realizaram um estudo focado em contratos de
constru¢do e reportam no seu trabalho a existéncia de muitos fatores culturais, politicos,

econdmicos e ambientais como impedimentos aos esforcos do entdo IASC para a
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harmonizacdo das normas contabilisticas internacionais, apesar de ser reconhecido como um
lider nesse processo, considerando que nessa multiplicidade de fatores encontram-se aspetos
fiscais, a resisténcia a mudanca, o nacionalismo, o tipo de sistema legal, o grau de
desenvolvimento da contabilidade, a relagdo entre a contabilidade e a fiscalidade, ou ainda a
oposi¢do a aceitacdo de normas que colidam com as normas domésticas. Larson e Brown
(2001) destacam, em particular, que as regras fiscais podem afetar significativamente a
harmonizacdo contabilistica, sem esquecer a existéncia de forcas globais (que ndo replicam,

necessariamente, as forgcas dentro de um determinado pais) e que podem exercer 16bis junto

do IASC.

Schultz e Lopez (2001) consideram como fatores que motivam diferencas nos sistemas
contabilisticos nacionais os sistemas legais, a relacdo entre os fornecedores de capital e as
empresas, 0s sistemas fiscais, os padrdes de inflagdo, as ligacdes entre a politica e a
economia, os niveis de desenvolvimento e de educacdo. Contudo, no desenvolvimento da sua
abordagem, referem-se com maior detalhe a quatro valores essenciais na distincdo dos
sistemas contabilisticos nacionais e que s@o uma func¢do da cultura: (i) profissionalismo versus
controlo estatutdrio, na medida em que o sistema contabilistico de uma nacdo permite uma
ampla utilizacdo do julgamento profissional ou a existéncia de um controlo rigido e
legalistico; (ii) uniformidade versus flexibilidade, o grau em que o sistema permite lidar de
forma diferente com eventos contabilisticos idiossincraticos; (iii) conservantismo versus
otimismo, a medida em que um sistema prefere uma aproximacao prudente a mensuracao para
lidar com a incerteza dos eventos futuros versus uma aproximagdo mais otimista e de
assuncdo de riscos; (iv) sigilo versus transparéncia, ou seja, o grau que o sistema permite de
restricdo da informacgdo da entidade versus uma aproximacgdo contabilistica mais transparente

e publica.

Tarca (2004) considera que a utilizacdo do normativo contabilistico, e consequentemente as
demonstracdes financeiras, € afetada pelo contexto institucional do pais de origem da
companhia, sendo que o contexto institucional € influenciado: (i) pelo organismo
regulamentador da contabilidade; (ii) pelas regras e praticas aceites; (iii) pelas instituicdes que
formulam, gerem e acompanham os requisitos exigidos; (iv) pelas forcas competitivas no

mercado; (v) pelos incentivos a gestao.
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Nobes (2013) salienta a existéncia de variedade na implementacao nacional das IFRS, ou seja,
a escolha das politicas contabilisticas pode ser influenciada por diferencas nas praticas
associadas as IFRS, resultantes da nacionalidade de uma companhia, da inddstria em que
opera e da sua dimensdo. Refere que, ligada a nacionalidade, ha assuntos regulamentares que
diferem entre jurisdicdes como as traducdes das IFRS e o enforcement das IFRS ou outros
fatores como a aplicagdo distinta do julgamento profissional, diferentes sistemas fiscais,
objetivos principais da contabilidade distintos e diversificacio nas estruturas de detentores de

capital e formas de financiamento das companhias.

Ampofo e Sellani (2005), destacam as influéncias politicas, incluindo os 16bis, no processo
contabilistico, exemplificando com a aprovacao da Lei Sarbanes-Oxley em consequéncia do
escandalo Enron ou a existéncia ainda outras forcas institucionais a considerar como a SEC, a
IOSCO, a NYSE, a London Stock Exchange (LSE) e a Australian Stock Exchange (ASX),
pelo que consideram que sé o esfor¢o conjunto das instituigdes regulamentares permitird um
trabalho conjunto mundial em dire¢cdo a um unico normativo de elevada qualidade e

aplicabilidade, tornando possivelmente as IFRS o futuro do relato financeiro.

Soderstrom e Sun (2007) consideram também uma variedade de determinantes da qualidade
da contabilidade, que incluem as normas contabilisticas, os sistemas legais e politicos e os

incentivos do relato financeiro, e esquematizaram as suas liga¢des da seguinte forma:

Figura 3: Determinantes da qualidade da contabilidade

| Sistema legal e politico |

Incentivos provenientes de

contabilisticas

mercado financeiro capital do capital fiscal

1 '
| |
| |
| |
Normas i Desenvolvimento do Estrutura de Titularidade Sistema i
i i
| |
| |

| Qualidade da contabilidade |

Fonte: Soderstrom e Sun (2007)
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Soderstrom e Sun (2007) entendem, pois, que a qualidade da contabilidade € afetada pelo
sistema legal e politico, quer diretamente (com especial destaque para o enforcement e niveis
de corrup¢do), quer indiretamente através das influéncias sobre as normas contabilisticas e
sobre um conjunto de incentivos relacionados com o mercado financeiro (nivel de
desenvolvimento do mercado financeiro e protecdo dos investidores), estrutura de capital
(niveis de acesso a financiamento bancdrio), titularidade do capital (concentracdo da
propriedade, problemas de direitos e de agéncia entre detentores maioritdrios minoritdrios) e
sistema fiscal (ligacdo entre resultado contabilistico e fiscal e consequente incentivo a

ocultacdo de lucros).

Daske et al. (2008) sublinham também a ideia de que para a qualidade do relato financeiro sdao
essenciais os incentivos a transparéncia do relato das empresas e a existéncia de um forte

enforcement legal.

Nesta senda, DeFond et al. (2011) consideram que os efeitos da melhoria da comparabilidade
associada com a adog¢do obrigatdria das IFRS nos investimentos além fronteiras dependem do
ambiente institucional que molda os incentivos ao relato das empresas e a extensdo das

companhias que, nas mesmas industrias, utilizam as normas de maneira idéntica.

Isidro e Raonic (2012) investigaram de que forma os incentivos ao reporte e os fatores
institucionais afetam a qualidade da contabilidade ao nivel das firmas, tendo observado que a
qualidade do relato financeiro aumenta na presenca de mecanismos fortes de monitorizagao
por meio de concentragdo da propriedade, escrutinio dos analistas, auditoria efetiva,
necessidades de financiamento externo e alavancagem. Ao nivel dos paises, Isidro e Raonic
(2012) observaram uma qualidade superior do relato financeiro para empresas em ambientes
regulamentados com instituicdes mais fortes, maiores niveis de desenvolvimento econémico,

maior sofisticagdo dos negdcios e mercados mais globalizados.

Para Zeff (2007), os aspetos culturais podem ser fatores determinantes por interferirem na
obtenc@o de uma verdadeira comparabilidade mundial, considerando: (i) a cultura financeira e
dos negdcios; (ii) a cultura contabilistica; (iii) a cultura de auditoria; (iv) a cultura normativa.
Relativamente a cultura financeira e de negdcios, ha diferencas entre os paises na forma como
os negocios sdo conduzidos e nos mercados financeiros envolventes. Por exemplo, o

aproveitamento de beneficios fiscais (e esquiva as penalizagdes fiscais), as estruturas
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empresariais dos grupos econdmicos, a existéncia de apoios governamentais em alguns paises
a certas atividades, a detencdo de empresas por particulares ou pelo Estado, a existéncia de
mercados para a obtencdo do justo valor, o acesso aos mercados de capitais ou o grau de
sofisticacdao dos analistas financeiros e dos jornalistas financeiros. Na cultura contabilistica,
Zeft (2007) salienta o valor cultural da fixacdo do objectivo de minimizacdo do encargo com
o imposto sobre o rendimento, uma pritica comum até hd pouco tempo em muitos paises
europeus, associado a variacdo de pais para pais das diferencas que existem entre encargos
contabilisticos e encargos fiscais (e.g. perdas por imparidade, contratos de constru¢do). Ao
nivel da cultura de auditoria, uma maior ou menor inclinagdo do auditor para a emissao de
uma opinido qualificada (com uma ou mais reservas sobre a informacao financeira divulgada)
pode levar a empresa que divulga as demonstracdes financeiras a agir de forma diferente.
Adicionalmente, a forma como se encaram as escolhas das politicas contabilisticas podem
também afetar a comparabilidade, pois podera prevalecer um entendimento de que a escolha
das politicas contabilisticas devera atender as circunstancias da sua atividade, ou antes um
entendimento de que deva prevalecer uma uniformidade de métodos e reducdo ou
impossibilidade de escolha entre politicas contabilisticas. Quanto a cultura normativa, de
acordo com Zeff (2007), ha a considerar em primeiro lugar o grau de regulamentacdo e a
posicdo e a autoridade dos organismos regulamentadores no que respeita aos assuntos
contabilisticos, com uma atitude mais opressora ou mais permissiva (por exemplo, a SEC tem
uma postura mais rigida e opressora que, possivelmente, ndo seria aceite em muitos outros
paises). Zeff (2007) refere que em paises com regulamentadores brandos, as empresas terao
maior propensdo a aplicar as suas interpretagdes do normativo contabilistico, o que ndo

sucederd em paises em que os regulamentadores sao rigidos.

Embora com menor desenvolvimento, Fontes et al. (2005), consideram também fatores
culturais ao observarem que as empresas locais e nao cotadas, auditadas por auditores locais,
sentiam-se mais confortdveis com a utilizacdo das normas contabilisticas locais por se

encontrarem melhor sintonizadas com o seu contexto legislativo, econémico e social.

Chand e Patel (2008) enfatizam antes aspetos politicos, referindo que alguns paises adotam as
IFRS para ganhar instantaneamente respeito ou para servirem como substitutas politicamente
corretas para as suas proprias normas contabilisticas, sem que sejam fornecidos incentivos e

empregues mecanismos que permitam o cumprimento dessas normas, ao passo que outros
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paises consideram que a abordagem mais adequada ao seu ambiente é efetivamente a ado¢ao
das IFRS. Chand e Patel (2008) entendem que os sistemas de relato financeiro adotados pelos
paises sdo influenciados pelo ambiente local e tendem a refletir as pressdes e as influéncias
profissionais e institucionais. Chand e Patel (2008) articulam ainda estes aspetos com outros
atributos especificos de cada pais que influenciam as praticas de relato financeiro desse pats,
nos quais cabem a independéncia e o profissionalismo dos auditores, a independéncia do
organismo regulamentador, a existéncia de um organismo efetivo e independente na
verificacdo do cumprimento do normativo contabilistico, bem como as caracteristicas dos
mercados de capitais e fatores especificos e institucionais que influenciam as praticas
contabilisticas comuns, mesmo fora dos mercados de capitais. Chand e Patel (2008)
identificaram em particular como atributos que sio influenciadores da selecao da abordagem
na adocdo das IFRS: (i) o conjunto das normas que prevaleciam no pais a data em que foi
feita a escolha; (ii) a disponibilidade e a experiéncia dos profissionais da contabilidade; (iii) a
educacdo relevante e o treino profissional; (iv) a presenga das maiores empresas
contabilisticas; (v) o enquadramento regulamentar da contabilidade que inclui o sistema de
desenvolvimento, aplicagdo e monitorizagdo do cumprimento para com as normas

contabilisticas.

Peng et al. (2008) dao primazia a aspetos relacionados com os profissionais, alertando para a
convergéncia das normas contabilisticas ndo significar necessariamente uma convergéncia das
praticas contabilisticas, sobretudo em mercados econémicos emergentes em que nao existam
contabilistas, auditores e regulamentadores que verifiquem a conformidade das
demonstracdes financeiras com o normativo internacional, salvaguardando, contudo, a
existéncia de alguma associa¢do. Ou seja, Peng ef al. (2008) entendem que a concordancia
com as normas internacionais de contabilidade ndo dependerd apenas de um ato formal da sua
aceitacdo mas também da competéncia e julgamento profissional dos contabilistas, auditores e
da prépria gestdo, em especial face a flexibilidade permitida as empresas na selecdo de
métodos contabilisticos alternativos que pode dificultar a comparabilidade e a possibilidade

de inconsisténcias na aplicagdo desses métodos.

Schultz e Lopez (2001), focaram o seu estudo nos julgamentos individuais dos contabilistas
que foram confrontados com normas contabilisticas idénticas, procurando investigar se os

julgamentos profissionais feitos pelos contabilistas de diferentes nagdes expressos no relato
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financeiro sdo consistentes quando esses contabilistas encaram os mesmos factos econémicos
e normas de relato financeiro similares. De acordo com os autores, normas contabilisticas
internacionais uniformes podem ndo resultar em uniformidade de facto entre nacgdes,
particularmente quando as normas permitem uma significativa discri¢do (ambiguidade) e as
caracteristicas culturais nacionais podem interagir com as proposi¢des comportamentais, tal
como a enunciacdo e linguagem das normas internacionais de contabilidade ou a maneira
como os contabilistas interpretam essas normas, fatores que podem ter um papel inesperado

na mensuracao contabilistica através das nacoes.

Também Psaros e Trotman (2004) examinaram o papel dos julgamentos profissionais na
aplicagdo das normas contabilisticas, considerando que algumas normas contabilisticas sdo
muito especificas no seu texto e muito diretas nas suas exigéncias aos preparadores da
informacdo contabilistica, a0 passo que outras normas Si0 mais gerais no seu texto e
orientagdes aos preparadores (substancia sobre a forma ou baseadas em principios). Concluem
que, para além da aplicagdo do julgamento profissional de uma forma mais ou menos
agressiva, também a regulamentacdo da contabilidade financeira e os incentivos dos gestores

e dos auditores determinam como € feito o relato de eventos.

Zeghal e Mhedhbi (2006), ao procurarem avaliar que fatores podem levar paises em
desenvolvimento a adotar as normas internacionais de contabilidade, combinam fatores de
natureza econdmica e de natureza cultural e concluiram com base nos seus resultados que os
paises em desenvolvimento, com maiores niveis de literacia, em que existem mercados de
capitais e com uma cultura anglo-saxénica serdo aqueles que provavelmente adotardao as
normas internacionais de contabilidade. Os fatores selecionados por Zeghal e Mhedhbi (2006)
foram: (i) o crescimento econdémico; (ii) o nivel educacional; (iii)) o grau de abertura
econdmica ao exterior; (iv) a associacdo cultural num grupo de paises; e (v) a existéncia de

um mercado de capitais. Zeghal e Mhedhbi (2006) explicitam estes fatores:

(1) As condi¢des econdmicas sdo um determinante essencial para o desenvolvimento
do sistema contabilistico de um paifs. O nivel de crescimento econémico de um pais
tem um efeito positivo no desenvolvimento dos sistemas e das praticas contabilisticas.
Nos paises com um nivel de crescimento econdmico relativamente alto, a funcdo

social da contabilidade como um instrumento de medida e de comunicacdo € de
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considerdvel importancia. Os negoécios e as atividades econdémicas atingirdo uma
dimensao e complexidade que exige sistemas e normas contabilisticas sofisticados e
de elevada qualidade. Se a informagdo desempenha um papel critico, os sistemas
contabilisticos precisam de alteracdes significativas para responder as alteracdes das

condi¢des econdmicas resultantes de um ambiente de negdcios mais dinamico.

(1) A educacdo € um pilar dos modernos e complexos sistemas contabilisticos,
condicionando a competéncia dos contabilistas profissionais. A ado¢do das normas
internacionais de contabilidade requer um elevado nivel de educagdo, competéncia e
experiéncia para compreender, interpretar e utilizar estas normas. Adicionalmente,
exige a aplicacdo de julgamento profissional e o processamento de informacdo

complexa.

(iii)) Pressdes externas podem potencialmente afetar a adocdo das normas
internacionais de contabilidade. Investidores estrangeiros, empresas multinacionais,
empresas internacionais de contabilidade, institui¢des financeiras mundiais sao forgas
que podem levar a ado¢@o das normas internacionais de contabilidade. Quanto mais
uma economia estiver aberta ao exterior, maior serd a exposi¢do do pais a diversas

pressdes internacionais.

(iv) Paises com uma certa cultura tendem a adotar o sistema contabilistico inspirado
por paises com a mesma cultura. A familiaridade e a linguagem poderdo favorecer a
adoc¢do das normas contabilisticas internacionais, 0 que parece acontecer nos paises de

influéncia anglo-americana.

(v) A existéncia de um mercado de capitais € importante no desenvolvimento
econdémico de um pais por causa do seu papel na otimizacdo da alocacdo dos recursos
entre varios setores econdmicos e entre empresas dentro de cada setor. Para que o
mercado de capitais se desenvolva, um dos ingredientes essenciais € a informacao
contabilistica com qualidade. Os investidores exercem uma importante pressao,
exigindo informacgdo financeira de qualidade para poderem otimizar as suas escolhas
quando analisam oportunidades de investimento, o que poderd levar a adog¢do das

IFRS. Os organismos regulamentadores tendem a estabelecer sistemas contabilisticos

sofisticados para garantir a emissdo e divulgacdo de informagdo financeira de
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qualidade que serd potencialmente util para os investidores na tomada de decisdes. A
importancia da informacdo contabilistica advém, em muitos casos, da escassez de

outra informacao e de ser a tnica informacdo que pode ser considerada fidvel.

Stolowy e Ding (2003) defendem que o papel desempenhado por cada pais no processo de
harmonizacdo € muito varidvel, sobretudo pelo enraizamento das regras domésticas. O seu
estudo incide ao nivel do contexto institucional francés e referem como essenciais os aspetos
relacionados com o financiamento do negdcio e os mercados de capitais €, em segundo lugar,
a regulamentacdo contabilistica. Ao nivel do financiamento do negoécio, os autores

consideram como determinantes:

(1) O tipo de financiamento — através de mercados de capitais, sistemas baseados em
créditos atribuidos pelo governo e sistemas baseados em créditos atribuidos pelas
institui¢oes.

(i) Participacdo em bolsas internacionais e investimentos além-fronteiras — a
participacdo em mercados bolsistas internacionais possibilita o acesso a outros
financiamentos com custos mais baixos, além de reduzir a dependéncia do mercado de

capitais doméstico.

(iii)) Presenca de investidores institucionais na bolsa de valores e a sua
internacionaliza¢do, aumentando a pressdo ao nivel da qualidade da informacdo e das
divulgagdes por possuirem maiores quantidades e montantes de investimentos do que

os investidores privados.

Quanto ao terceiro aspeto, na evolucdo da regulamentagdo contabilistica, e no contexto do seu
trabalho, Stolowy e Ding (2003) destacam o papel das Diretivas Comunitdrias e as reformas
ao nivel das normas contabilisticas nacionais com a aproximacdo as, entdo, IAS e a

reestruturacdo dos organismos regulamentadores da contabilidade.

Haverty (2006) assume como ponto de partida que ndo ha dois paises com as mesmas normas
contabilisticas ou procedimentos, uma vez que a diversidade nas normas contabilisticas é
provocada por razdes culturais, econdmicas, histdricas, legais e politicas, pelo que o sistema
contabilistico de uma nagcdo em particular reflete os aspetos unicos dessa nacdo. Assim,
Haverty (2006) considera que existem forcas favordveis a diversidade dos sistemas

contabilisticos e outras a favor da harmonizagao dos vérios sistemas contabilisticos nacionais
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e nestas encontram-se o crescimento explosivo do financiamento transfronteirico, as
melhorias nas tecnologias de comunicacao, a formacao de blocos econdémicos transnacionais
como a Unido Europeia e os esfor¢cos promovidos pelas Nacgdes Unidas, as quais, como
consequéncia, tém fomentado a harmonizag¢do contabilistica a um nivel internacional e

também ao nivel local das varias nagdes.

Hellmann et al. (2010) salientam alguns aspetos condicionadores do processo de ado¢do das
IFRS, nomeadamente, (i) o apoio publico, (ii) a traducdo das IFRS, (iii) a interpretacdo das
IFRS, (iv) os custos de implementacao das IFRS, (v) as atividades vigorosas de 16bi, e (vi) a
necessidade de diferentes mecanismos de aplicacio e cumprimento. Relativamente ao
primeiro aspeto, Hellmann er al. (2010) referem que, devido ao facto do IASB ser um
organismo privado sem poder para emitir normas que gerem obrigacao legal de as aplicar, é
necessdria a sua adogao pelo legislador de cada pais e tal poderd ter implicacdes negativas na
comparabilidade das IFRS através dos paises se o lapso de tempo na sua adoc¢d@o resultar em
demonstracdes financeiras diferentemente preparadas, existindo durante o processo de adocao
diferencgas potenciais entre as IFRS emitidas pelo IASB e as IFRS adotadas (como sucedeu
com a IAS 39 na Unido Europeia), o que podera ferir a comparabilidade internacional se as
diferencas destas normas especificas forem substanciais ou até mesmo numa entidade que seja
cotada em diferentes mercados e com normativos discrepantes. Quanto ao segundo aspeto,
para Hellmann er al. (2010) a traducdo das normas de inglés para outra lingua pode ser
problematica, face a possibilidade de erros e imprecisdes, pois a compreensdo e a traducdo de
alguns conceitos e termos contabilisticos especificos pode ser dificil e levar a que as normas
traduzidas incluam alguns erros técnicos e linguisticos. Em terceiro lugar, Hellmann et al.
(2010) consideram que a comparabilidade das demonstracdes financeiras também pode ser
afetada se as IFRS forem interpretadas diferentemente através dos paises, dada a natureza das
IFRS baseada em principios e a exigé€ncia de utilizacdo extensiva do julgamento profissional,
que poderd criar problemas na drea da interpretacao face as origens culturais e caracteristicas
pessoais na aplicacdo do julgamento profissional (experi€ncia profissional e maior ou menor
conservadorismo). Quanto aos custos de implementagdo, Hellmann et al. (2010) referem que
a preparacdo das demonstracdes financeiras € um processo exigente, sendo requerido
conhecimento e especializacao dos empregados, pelo que o atual ambiente contabilistico de

implementacdo das IFRS pode conduzir a um significativo encargo financeiro para as
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companhias. Sobre o quinto aspeto, para Hellmann et al. (2010) os grupos de pressdo (16bi)
poderdo condicionar a adogdo das IFRS, existindo por um lado a pressdo dos mercados e por
outro lado grupos econémicos que apresentem resisténcia a uma mais ampla implementagdo
das IFRS. Quanto a aplicacdo, entendem Hellmann er al. (2010) que as demonstragdes
financeiras baseadas nas IFRS apenas serdo compardveis se existir um sistema de fiscalizag¢ao
que assegure a correta, completa e igual aplicacdo das IFRS, incluindo as competéncias dos

diferentes organismos existentes na Unido Europeia.

Outros autores enfatizam o papel de reciprocidade entre os mercados de capitais € 0 processo

de harmonizac¢ao contabilistica.

Ball et al. (2000) considera que a extensdo em que as prdticas contabilisticas variam
internacionalmente é determinada pelas normas formais e que o incentivo para seguir o
normativo contabilistico depende das penalidades sob diferentes instituicdes de enforcement,
pelo que a varidvel institucional mais importante que causa variagdes internacionais nas
praticas contabilisticas € a extensdo da influéncia politica, tanto no estabelecimento das
normas como no enforcement € que, por sua vez, estdo sob a algada do direito codificado ou
do direito comum. A influéncia e a independéncia da profissdo de contabilista € um indicador
do efetivo enforcement, sendo necessario ter em devida atencdo as influéncias institucionais
dos incentivos aos preparadores efetivos do relato financeiro, dos gestores e dos auditores
(Ball er al., 2003). A existéncia de um enforcement vigoroso é também o determinante
principal para Schipper (2005), de modo a ser alcangada uma melhoria efetiva da qualidade

do relato financeiro.

Chen et al. (2002) enfatizam que o sistema contabilistico chinés se alterou fundamentalmente
apos o estabelecimento das bolsas de Shangai e de Shenzhen no inicio da década de 90. Para
Chen et al. (2002), a continuacdo da existéncia das diferencas, apesar da harmonizacdo
formal, encontrava justificacdo no facto da implementacdo rigorosa de normas contabilisticas
de qualidade requererem uma infraestrutura de relato financeiro efetiva, incluindo o
profissionalismo do preparador, qualidade da auditoria e o seu enforcement. Adicionalmente,
referem Chen et al. (2002), a gestdo de topo pode encontrar-se pressionada pelos principais

investidores a obter melhores resultados, a que se aliaria a existéncia de niveis de
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rentabilidade exigidos pelos regulamentos das bolsas, sendo que esta gestdo dos resultados

poderia ser exacerbada pela falta de auditoria de qualidade.

Pope (2003) procurou dar novas perspetivas sobre as ligacOes entre as expectativas dos
mercados de capitais, o ambiente de informagdo e o contexto institucional do relato
financeiro. Assim, para Pope (2003), as diferengas nos principios contabilisticos terdo levado
a uma variacdo internacional da relevancia ou qualidade dos ndmeros no relato financeiro
para os investidores no mercado de agdes e estdo associadas as caracteristicas do ambiente do
relato financeiro, como a filosofia de gestdo, o sistema legal, o desenvolvimento dos
mercados de acdes e de divida, a lei fiscal e o0 modelo de governagdo. Pope (2003) entende
ainda que existem varia¢des internacionais significativas quanto ao grau de tempestividades
assimétrica dos resultados no que respeita a mas noticias e a boas noticias, que se traduzem na
volatilidade e previsibilidade dos resultados, e sdo explicdveis pelas caracteristicas
institucionais do ambiente do relato financeiro, que por sua vez estdo associadas a variagdes
nos principios contabilisticos incluindo a extensao da contabilidade em regime de acréscimo,
a extensdo do uso do custo histdrico versus contabilidade do justo valor ou valor de mercado,
o grau de liberdade da contabilidade e a influéncia das divulgacdes. Pope (2003) foca ainda a
sua abordagem no enforcement das normas contabilisticas ao permitir a reducdo da incerteza
na contabilidade e da fraude contabilistica, tornando assim mais facil a previsibilidade e
considera que o enforcement depende de cinco aspetos principais do ambiente regulador: o
dispéndio em auditoria, a regulamentacdo sobre inside trading, a eficiéncia judicial, o papel

das leis e os direitos anti diretor.

Holthausen (2009), como fatores com impacto no relato financeiro, destaca o efeito dos
incentivos as empresas € aos gestores € a necessidade de um enforcement legal mais vigoroso,
através de regulamentos mais restritos e de fiscalizacdo efetiva, para além de outros fatores
como a qualidade e os incentivos dos auditores, a regulamentacdo (incluindo normas
contabilisticas), a estrutura dos detentores de capital e outras caracteristicas institucionais da
economia (de que s@o exemplo a extensao da protecdo dos investidores, as forcas de mercado,
a liquidez do mercado e o custo do capital, o funcionamento das instituicdoes de cada pais, as

forgas politicas existentes e a envolvente legal).

56



A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

Para Rahman et al. (2002) o nivel de harmonizacdo contabilistica ndo dependera apenas dos
aspetos regulamentares mas também de fatores ambientais que influenciam os sistemas
contabilisticos e as praticas, bem como os fatores ao nivel micro, em que as varidveis
especificas de cada firma também tém um poder explanatério e preditivo em relagdao as
divulgacdes ou comportamento de escolha de uma politica contabilistica, € que em conjunto
podem influenciar a percecao dos nimeros contabilisticos por parte dos mercados. Rahman et
al. (2002) entendem, entdo, ser necessario tomar atencdo as caracteristicas das empresas e
idiossincrasias de cada pais no processo de harmonizac¢do contabilistica regulamentar para
alcancar a harmonia contabilistica pratica, concebendo esquematicamente a interligagao dos

diferentes aspetos da harmonizagdo contabilistica:

Figura 4: Aspetos da harmonizagdo contabilistica

INFLUENCIAS REGULAMENTARES PROCESSO ouTPUT EFEITO

Harmonizagéao da regulamentagao contabilistica Harmonizagao da Numeros contabilisticos Decisdes no mercado
Estatutaria prética contabilistica comparaweis a partir de capital melhor
Bolsas de valores conduzindo & harmonia, da harmonia informadas
Normas contabilisticas i.e., praticas CC il

contabilisticas smilares

\ -

OUTRAS INFLUENCIAS P

-~ Influéncias na perce¢édo pelo mercado

Caracteristicas da empresa P - dos niimeros contabilisticos

Caracteristicas do pais L -

Fatores internacionais
Acordos de comércio e investimento — Conduz a mudancas efetivas
Instituigdes regulamentadoras internacionais
Influéncias coloniais == == == Conduz a mudanga na perce¢ao

Fonte: Rahman et al. (2002)

E também importante referenciar o trabalho de Barth et al. (2012), por se debrugar sobre a
harmonizacdo entre IFRS e US GAAP, concluindo estes autores que as empresas que adotam
as IFRS t&ém maior comparabilidade com as empresas americanas do que quando aplicavam
as normas domésticas, sendo a comparabilidade significativamente maior para empresas que
adotam as IFRS obrigatoriamente e para empresas em ambiente de lei comum (common law),
com elevada aplicacdo da lei e em anos mais recentes, pelo que estes quatro fatores terdo
aumentado a comparabilidade dos valores contabilisticos. Barth et al. (2012) consideram
ainda: (i) que a comparabilidade aumentou apds a adocdo das IFRS; (i) que continuam a
existir diferencas na comparabilidade da informacdo financeira preparada de acordo com as

IFRS e de acorddo com as US GAAP, devido a flexibilidade inerente das normas baseadas em
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principios e fraquezas potenciais dos sistemas de relato financeiro fora dos EUA e que
traduzem diferentes aproximacdes do IASB e do FASB no desenvolvimento de normas
(definicdoes de principios no primeiro caso e definicdes de regras no segundo caso) e
repercutem a adocao voluntdria ou obrigatdria das IFRS; (iii) que existe uma maior qualidade
da informagdo contabilistica, pela andlise as fontes potenciais de diferencas na
comparabilidade — gestdo de resultados (também designada por alisamento de resultados),

qualidade dos accruals e da tempestividade dos resultados.

A nivel europeu, os principais determinantes no caminho em dire¢cdo a convergéncia, de
acordo com Chand e Patel (2008), relacionam-se com diferencas nos sistemas de
desenvolvimento e verificacio do cumprimento das normas, a par das vdrias disparidades
culturais e econdmicas que existem nos paises da Unido Europeia. O sistema contabilistico de
cada membro da Unido Europeia € um produto das suas préprias e unicas caracteristicas
culturais e politicas e da histéria econdmica, que se refletem nas préaticas empresariais e
governagdo corporativa, ou seja, para Chand e Patel (2008), os principais obstdculos na Unido
Europeia em direcdo a convergéncia e harmonizacdo sdo especificos de cada pais. Outra
consequéncia para Chand e Patel (2008) é de que, ainda que as normas contabilisticas na
maioria dos paises tenham por base as IFRS, sejam feitas alteracdes (maiores ou menores) a

estas normas pelos organismos regulamentadores nacionais.

D’Arcy (2001) realca que as diretivas europeias conduziram a uma maior homogeneidade ao
nivel da regulamentacdo contabilistica, sendo que neste processo torna-se relevante, ndao
apenas os métodos contabilisticos utilizados, mas também aqueles que sdo exigidos ou os que
sao proibidos. D’Arcy (2001) entende que, ao nivel dos sistemas nacionais, € na perspetiva
dos utentes, deve pelo menos ser questionado se a simples aceitacdo de outras normas vai
melhorar automaticamente a qualidade das praticas contabilisticas, j4 que um sistema
contabilistico orientado para os mercados de capitais ndo se desenvolve automaticamente,
sendo necessdrio, para além dos organismos internacionais ou de referéncia (como a Unido
Europeia, o entdo IASC e a SEC), também o envolvimento de organismos locais (nacionais).
Por exemplo, a evidéncia recolhida por Haverty (2006) mostra falta de comparabilidade
causada largamente pela permissio de revalorizagdes de propriedade, edificios e
equipamento, que é permitida pelas IFRS, mas nao pelas US GAAP, apesar de ter observado a

existéncia de convergéncia ao longo do tempo.
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Estas preocupacdes, sobre as especificidades dos paises, tem também reflexos potenciais nos
mercados de capitais. Referem Barth et al. (1999) que os GAAP variam entre paises e 0s
esforcos pelos regulamentadores dos mercados de valores nacionais para harmonizar os
GAAP dos seus paises com os GAAP de outros paises, levando potencialmente a aplicacao
comum das entdo IAS, presumivelmente refletiam algumas crengas de que a harmonizacdo
dos GAAP entre paises melhoraria o desempenho do seu mercado nacional de capitais. Mas
outros regulamentadores manifestavam preocupacdo em que a harmonizagdo envolvesse uma
descida da qualidade das suas normas contabilisticas e que o desempenho do seu mercado de
titulos enfraquecesse. Assim, Barth et al. (1999) alertam que a harmonizacio dos GAAP
domésticos com os GAAP estrangeiros podia ter consequéncias perniciosas nos mercados de
valores, especificamente na informacao proporcionada pelo preco e no volume de negociagao,
sendo entdo, necessdrio atender aos seus efeitos: (i) os efeitos que dependem do aumento ou
da reducdo da precisdo dos GAAP decorrentes da harmonizacdo; (ii) os efeitos da aquisicdo
de experiéncia e conhecimentos (especializacdo) que dependem dos beneficios e dos custos

dos investidores estrangeiros ao se transformarem em peritos em GAAP domésticos.

Numa reflexdo bastante diferente dos outros autores, Rodrigues e Craig (2007), pretendendo
melhorar o entendimento do processo envolvido na obtencdo de uma institucionalizagao
generalizada de uma harmonizacdo das normas contabilisticas internacionais, debrucaram-se
sobre a harmonizag¢do contabilistica utilizando trés Oticas complementares: (i) dialética
Hegeliana; (ii) institucionalizacdo da contabilidade, efetuada coercivamente por normas e por
isomorfismo mimético; (iii) conceito de conhecimento e de poder fornecido por Focault.
Contextualmente, referem Rodrigues e Craig (2007), o impulso para a adog¢do global das
IFRS € parte de uma corrente geral de estandardizacdo que tem ocorrido em geral, em
contextos nao contabilisticos, nos ultimos 150 anos e, logo, na sociedade moderna, a
harmonizacdo global das normas contabilisticas pode ser vista como incontroversa,

corriqueira e inevitavel.

Para Rodrigues e Craig (2007), a fese em torno dos méritos desta harmonizagdo contabilistica
global € sustentada pela teoria da cultura livre, pela qual todos os utilizadores das
demonstracdes financeiras t€m as mesmas necessidades em todos os paises e que as
transagcdes econdmicas podem ser medidas universalmente em termos contabilisticos usando

os mesmos procedimentos. De acordo com Rodrigues e Craig (2007), como antitese encontra-
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se a teoria do determinismo ambiental, pela qual a contabilidade deverd ser um produto do
ambiente Unico em que opera. Cria-se assim uma questdo de fundo sobre o processo de
harmonizacdo e que consiste em aferir se a contabilidade deve ser concebida como
verdadeiramente universal ou sujeita a variagdes por causa de fatores ambientais (Rodrigues e
Craig, 2007). Na dialética Hegeliana a contradicdo € a raiz de toda a mudanga e surge quando
a tese apresenta uma deficiéncia, dando lugar a uma antitese ou ideia contraditéria e, como

resultado deste conflito, surge uma terceira perspetiva — a sinfese (Rodrigues e Craig, 2007).

O isomorfismo, de acordo com Rodrigues e Craig (2007), descreve um processo pelo qual
uma organizacdo se torna similar a outra organizagdo ao adotar as caracteristicas desta
segunda. Entendem Rodrigues e Craig (2007) que o isomorfismo é um elemento fundamental
da teoria institucional, que assume que as organizacOes adotam estruturas e praticas de gestao
que sdo consideradas legitimas e socialmente aceitiveis por outras organizagdes na sua
atividade. Rodrigues e Craig (2007) referem que tal pratica pode também ser vista ao nivel
dos paises, que podem alinhar a sua regulamentacao (incluindo as normas contabilisticas) pela
de outros paises devido a acordos bilaterais, caracteristicas comuns ou proximidade
geografica e que, assim, a nova teoria institucional € que as organizacOes tendem a
conformar-se com as normas predominantes e influéncias sociais, encorajando a uma
convergéncia para a homogeneidade nas estruturas e praticas organizacionais, ou seja, de
isomorfismo estrutural. Diferente € o isomorfismo competitivo, que envolve cendrios de
competi¢cdo em mercados abertos e de efici€éncia: sempre que exista um processo melhor, mais
barato e eficiente de fazer algo, tenderd a ser adotado pelas organizac¢des (Rodrigues e Craig,
2007)). Uma terceira forma € o isomorfismo institucional, em que as organizacdes tendem a
adotar préticas idénticas ao longo do tempo como resposta a pressdes institucionais comuns
provenientes de organizacOes similares ou industrias (Rodrigues e Craig, 2007). Assim,
prosseguem Rodrigues e Craig (2007), também a contabilidade e praticas de relato financeiro
de uma organizagdo podem ser isomorficas, em particular através de isomorfismo
institucional, e que pode assumir trés tipos: (i) isomorfismo coercivo (devido a pressdao
externa, quer de outras organizagdes que por expetativas culturais); (i) isomorfismo mimético
(imitacdo de a¢des de organizacdes similares que s@o percebidas como mais legitimas ou bem

sucedidas no ambiente institucional); (iii) isomorfismo normativo (sobre a forma como
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individuos numa organizagdo profissional promovem uma base cognitiva, difundem

orientacOes comuns, praticas organizacionais e legitimam as suas atividades).

Quanto ao conceito de conhecimento e de poder de Focault, um sistema de crencas ganha
poder quando as pessoas 0 aceitam e, como conhecimento comum, geram ideias sobre o que €
certo, errado, normal e desviante, enquanto o conhecimento normal torna-se a realidade
(Rodrigues e Craig, 2007). De acordo com Rodrigues e Craig (2007), na aplicagdo a
contabilidade, um relato financeiro de acordo com as regras do IASB proporciona informacao
mais verdadeira e precisa, situacdo que assume poder quando grandes empresas de
contabilidade e auditoria e a Unido Europeia aceitam, como um fato garantido, que a
contabilidade serd melhor se resultar de normas contabilisticas globalmente aceites. Esta
crenca terd assentado nos seguintes argumentos: (i) neoliberalismo (a harmonizacao
contabilistica estd integrada num processo de neoliberalizacdo dos mercados, que assenta na
ideia de que mercados livres permitem uma maior eficiéncia e justica na alocacdo de
recursos); (ii) teoria da cultura livre (o énus em proporcionar em proporcionar informacao util
e comparavel, dificuldades na mensuracdo e no processo de relato tém um caricter
internacional); (iii) menores custos e melhoria da racionalidade econémica (ao nivel das
empresas multinacionais existirdo poupancas de recursos na conversdo das demonstragdes
financeiras na preparacdo de informacdo consolidada e para os diferentes mercados em que
opera); (iv) melhor compreensibilidade, credibilidade e comparabilidade (ao aproximar ou
extinguir as diferencas existentes entre as normas contabilisticas nacionais, facilitam-se as
comparacdes do desempenho das entidades entre diferentes paises, oferecendo maior protecao
aos investidores ja que poderdo fazer as suas escolhas em mercados financeiros globais); (v)
uma alternativa melhor ao dominio dos Estados Unidos (as normas do IASB sdo vistas como
mais flexiveis e neutras do que quaisquer normas em vigor num pais, como os Estados

Unidos).

A antitese assenta nos seguintes argumentos (Rodrigues e Craig, 2007): (i) determinismo
ambiental e diferencas de tradi¢des, historia, religido e cultura (as diferencas entre os paises
criam um ambiente diversificado que se refletird nos principios, sistemas e praticas
contabilisticas); (ii) economia politica (a contabilidade tem a capacidade de moldar as
relacdes sociais e econdmicas); (iii) perspetivismo critico pés-moderno (ndo serd possivel

uma monocultura uma vez que existem tantos significados para um texto quantas as
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interpretacdes que sao feitas); (iv) utentes principais e diferencas socioecondmicas (0s
principais stakeholders a quem se destina a informacgdo financeira variam de pais para pais e
existe uma grande diversidade de circunstancias econdmicas, sociais e legais proprias de cada
nacdo); (v) argumento de que ‘“se ndo estd estragado, ndo precisa de arranjo” (a diversidade
contabilistica nao foi impedimento no passado para o desenvolvimento dos mercados de
capitais e operacdes estrangeiras, pelo que ndo existe uma necessidade de harmonizacao); (vi)
evitar a substituicao dos sistemas nacionais pela hegemonia anglo-saxdénica (o sistema anglo-
saxonico pode ser considerado como um cavalo de Tréia que minou a contabilidade
continental tradicional, representando ainda a perda do orgulho nacional e uma interferéncia
nos assuntos soberanos de uma nacdo quando é promulgada e imposta por uma autoridade

localizada fora das fronteiras nacionais).

Como sintese, Rodrigues e Craig (2007) propdem: (i) reconciliacdo (publicacdo das contas
das empresas atendendo as regras nacionais e anexar reconciliacdes para o normativo
internacional); (ii) regionaliza¢do (defini¢do local dos principios contabilisticos, técnicas de
mensuragdo e praticas de divulgacdo, com instituicdes como o IASB a servirem de
mecanismo orientador); (iii) servir a empresas cotadas e nao cotadas (embora a ado¢do das
normas do IASB traga claros beneficios a multinacionais cotadas em diversos mercados os
interesses das empresas nao cotadas também devem ser salvaguardados, ainda que mantendo
mais do que um regime contabilistico); (iv) servir a pequenas e médias empresas (embora as
IFRS possam ser adotadas por todas as empresas, tal revelar-se-ia inadequado, j4 que o
normativo deverd atender a dimensdo das empresas e aos custos de implementacdo e de

cumprimento das normas contabilisticas).

Mas o processo de harmonizacdo, que depende de muitos fatores abordados de forma
diferente, atras focados, ndo deixa também de encontrar céticos assumidos como Chand e
Patel (2008) que sugerem que a comparabilidade completa no relato financeiro através de
diversos paises pode ser dificil de alcancar mesmo apds a adocdo das IFRS, pois uma
convergéncia perfeita é utdpica uma vez que exigiria a convergéncia de outros atributos
especificos do pais, os quais diferem significativamente através das nacdes e sustentam que,
mesmo que os paises adotem as IFRS, é necessdrio que exista uma rigorosa e consistente
aplicacdo destas normas através das varias jurisdi¢des, para uma efetiva convergéncia, o que

pode ser facilitado por um mecanismo efetivo de verificagdao da aplicacdo das normas, uma
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oferta razodvel de contabilistas qualificados e experientes, uma bem estabelecida profissao de
contabilista e um sistema regulador, que permitam ultrapassar dificuldades na interpretacio e

aplicacdo das IFRS.

Daske et al. (2008) aludem a que, numa perspetiva econdmica, existem razdes para ser cético
sobre a premissa e as expectativas de que a simples adocao das IFRS torne o relato financeiro

mais informativo ou mais compravel.

Holthausen (2009) refere que ndo é evidente que a obtencdo de relatos financeiros
semelhantes leve a uma maior eficiéncia econdmica, dadas as caracteristicas proprias de cada
pais, sendo ainda provavel que, mesmo que ocorra uma ado¢do de normas comuns, subsistam
diferencas, a menos que as caracteristicas institucionais subjacentes se tornem similares ao

longo do tempo.

2.2.4. Obstaculos no processo de aproximacao contabilistica

O processo de harmonizacdo encontra também desafios e obstidculos que necessitard de

transpor.

De acordo com Ball et al. (2000, 2003), muita da pratica contabilistica nao é motivada pelas
normas contabilisticas, por razdes que incluem: (i) um maior detalhe das praticas face aos
normativos; (ii) o atraso das normas em relagdo as inovacdes que surgem nas préaticas; (iii) a
decisdo de ndo implementacdo das normas contabilisticas por parte das companhias; (iv) a

exigéncia de julgamento profissional na aplicacdo das normas contabilisticas.

Também Lasmin (2011) sugere que os avancos na harmonizacdo material nio dependem
for¢cosamente de harmonizacdo formal e indica quatro razdes para sustentar que avangos na
harmonizacao formal ndo tenham sido acompanhados de harmoniza¢do material: (i) o nivel de
harmonizacdo material podera ter atingido o seu pico e a inexisténcia de mais avangos, pelo
menos significativos, pode ser imputada a falta de enforcement ou a interpretagdes irracionais
e inconsistentes; (i1) as caracteristicas intrinsecas da harmoniza¢do material que ndo permitem

que se atinja um nivel e progresso semelhantes ao da harmonizacdo formal; (iii) os progressos
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na normalizacdo contabilistica no sentido da harmonizac¢do formal podem ndo ser seguidos
por compromissos dos participantes de capital e regulamentadores no sentido de melhorar a
transparéncia e a comparabilidade do relato financeiro resultante das préticas contabilisticas;
(iv) a implementagdo pratica de normas harmonizadas é um processo mais demorado do que a

sua mera adog¢ao formal.

Para Rahman et al. (2002), a harmonizacdo enfrenta dificuldades nos paises em
desenvolvimento devido a questdes institucionais. Também Chand e Patel (2008) ressalvam
que ndao é uma tarefa facil, sobretudo nas economias emergentes, a adocdo das IFRS e o
acompanhamento dos desenvolvimentos, dadas as revisdes substanciais das normas existentes
e a emissdo de novas normas por parte do IASB, considerando ainda que o relato financeiro
ndo serd util se os contabilistas profissionais ndo forem capazes de interpretar e aplicar de

forma consistente as IFRS adotadas.

Larson e Street (2004) consideram a existéncia de obstaculos que se traduzem numa barreira a
efetiva convergéncia contabilistica e geram grandes incertezas aos preparadores das
demonstragdes financeiras, referindo: (i) a natureza complexa de algumas IFRS (como
instrumentos financeiros); (ii) a orientacdo fiscal de muitos sistemas contabilisticos nacionais;
(iii)) mercados nacionais de capitais subdesenvolvidos; (iv) orientacdes insuficientes na
ado¢do das IFRS (em particular na durante a primeira aplicacdo); (v) uma experiéncia

limitada em certos tipos de transacoes (por exemplo, pensoes).

Jermakowicz e Gornik-Tomaszewski (2006) destacam o facto da implementacdo das IFRS ser
um processo dispendioso, intricado e trabalhoso, que se torna ainda mais desafiante pela
complexidade das IFRS e pela falta de orienta¢des na sua implementagdo e de interpretagdes

uniformes.

Zeff (2007) transpde os aspetos culturais que considera determinantes para a convergéncia
entre o FASB e o IASB, identificando os seguintes problemas ou aspetos que podem
constituir uma barreira ao processo de globaliza¢ao das IFRS: (i) problemas de interpretacao;
(i1) problemas de linguagem; (iii) problemas de terminologia; (iv) medidas ajustadas dos
resultados; (v) o papel da SEC; (vi) o impacto da politica. Assim, de acordo com Zeft (2007),
para a efetiva aplicacdo das normas e alcance da comparabilidade é necessario proceder a

interpretacdo das normas e apesar do IASB ter criado o International Financial Reporting
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Interpretations Committee (IFRIC), que propde interpretacdes oficiais sujeitas a aprovagao
pelo IASB, podem existir em alguns paises Orgdos regulamentadores que fazem a sua
interpretacdo das normas, como é o caso do Australian Securities and Investments
Commission (ASIC), pelo que a auséncia de um organismo internacional regulamentador, ou
mesmo apenas europeu, ao nivel, por exemplo, dos mercados de valores mobilidrios leva a
que possam existir interpretacdes diferentes de um pais para outro. Ainda para Zeff (2007), a
lingua poderd ser um problema quando se pretende traduzir as normas internacionais de
contabilidade para a lingua de um pafs, ja que até poderdo ser obtidas palavras ou expressoes
que podem ser aproximadas, mas que nao transmitam corretamente o conceito associado,
sobretudo se ndo fizer parte das tradigcdes contabilisticas desse pais, e cujo exemplo
paradigmatico € a dificuldade na transmissdo do conceito associado a expressao “true and fair
view” . Da mesma forma, prossegue Zeff (2007), a utilizacdo de certas terminologias podem
originar defini¢des ou interpretacdes diferentes de um pais para outro e afetar a convergéncia
e a comparabilidade, de cujo exemplo sdo as probabilidades: provdvel ou mais provavel do
que improvavel significard 60%, 80% ou 90%? Nas medidas ajustadas dos resultados, ha a
salientar uma nova pratica em muitas empresas europeias de adocdo de novas medidas de
rentabilidade e da construcdo da leitura das demonstracdes financeiras, calculando um
“resultado por acdo alternativo”, em que essencialmente retiram situacdes negativas nao
usuais (como gastos de reestruturacao, acordos em litigacdes, perdas por imparidade) e criam
algo como uma estimativa de resultados a longo prazo. Entende Zeff (2007) que, para uma
convergéncia internacional, o papel da SEC assume uma grande preponderancia, ndo sé pela
dimensao dos mercados de capitais nos Estados Unidos da América, mas também por haver
cerca de 300 grandes companhias estrangeiras que sdo negociadas publicamente neste pais e,
desta forma, a posicdo e as condicdes de aceitacdo pela SEC das demonstragdes financeiras
destas empresas, bem como das empresas norte-americanas com grande nimero de filiais que
utilizam amplamente as normas internacionais de contabilidade, poderd ser essencial para o
processo de convergéncia. Zeff (2007) refere também que as questdes politicas podem
desempenhar um papel crucial ao nivel da convergéncia, através de pressdes de empresas ou

setores de atividade junto dos organismos regulamentadores.

¥ Em lingua portuguesa, a Quarta Diretiva utiliza no artigo 2.° a expressdo “uma imagem fiel do patriménio, da
situacdo financeira, assim como dos resultados da sociedade”. Em relacdo ao relatorio dos revisores oficiais de
contas, de acordo com o artigo 51.° A, a sua opinido deve ser “sobre se as contas anuais déo, ou ndo,
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Chand e Patel (2008), alertam que, apesar da convergéncia e da harmonizac¢do contribuirem
para uma maior comparabilidade no relato financeiro, tanto nas economias desenvolvidas
como emergentes, em algumas situagdes, a convergéncia e a harmonizacdo surgem como
mais aparentes do que reais devido a subsisténcia de diferencas entre os paises, sendo a escala
de diferencas internacionais no relato financeiro internacional ainda muito grande. Hellmann
et al. (2010), por exemplo, destacam que o modelo continental europeu de contabilidade é
distinto do modelo de contabilidade anglo-americano, podendo originar essas diferencgas. De
acordo com Haller et al. (2009) a principal dificuldade é a mudanca de paradigma resultante
da adog¢do das normas internacionais de contabilidade, dado que as IFRS possuem uma
orientacdo para os investidores, tradicional no modelo contabilistico anglo-saxénico,

enquanto as normas alemas, a semelhanca de outros paises europeus, possuiam uma

orientagdo genérica para os stakeholders e para a prote¢ao dos credores.

Ball et al. (2003) alerta para o facto de que se os adotantes ndo mudarem drasticamente os
seus mecanismos de enforcement, bem como as institui¢des politicas, legais e econdmicas que
afetam os incentivos do relato financeiro, € previsivel que, apesar de exibirem o distico das
normas internacionais de contabilidade, as suas demonstracdes financeiras nao sejam de
elevada qualidade. A este propdsito, Hellmann et al. (2010) relembram que a adocdo das
IFRS na Alemanha (principal for¢a econdmica da Unido Europeia) levantou uma série de
questdes ligadas a contabilidade ecoldgica, nomeadamente, o apoio publico, a traducao das
IFRS, a interpretacio das IFRS, os custos de implementacdo das IFRS, as atividades

vigorosas de 16bis, e a necessidade de diferentes mecanismos de aplica¢do e cumprimento.

Carmona e Trombetta (2008) referem que as normas contabilisticas harmonizadas necessitam
de satisfazer alguns requisitos técnicos para merecerem a aceitacao por paises com diferentes

culturas e tradi¢des na elaboracdo de contas.

Rahman et al. (2002) relembram que foram levantadas preocupagdes sobre o discernimento
em perseguir a harmoniza¢do como uma estratégia para corrigir as imperfei¢cdes de mercado
da informagdo incomparavel, a qual surge devido a idiossincrasias do mercado, sendo as
diferencas na contabilidade, que se traduzem nas praticas das divulgacdes voluntdrias e das

escolhas das politicas contabilisticas, estimuladas pelo ambiente (i) a um nivel macro a

uma imagem verdadeira e apropriada”.
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existéncia de diferencas nas préticas de contabilidade resultam do mercado e da cultura e (ii) a
um nivel micro as caracteristicas das firmas, no contexto de um pais, podem influenciar essas

préticas contabilisticas.

Também Daske e Gebhardt (2006) referem a existéncia de preocupagdes e receios sobre a
aboli¢do das normas contabilisticas adaptadas as necessidades particulares de um ambiente
institucional nacional e um debate sobre a qualidade expectiavel das demonstra¢des
financeiras preparadas de acordo com as IFRS, para que possa ser feito um juizo final sobre
mudancas tao significativas dos regimes contabilisticos. Daske e Gebhardt (2006) relembram
ainda que as questdes de conformidade assumem especial proeminéncia quando as empresas
ndo se encontram cotadas nem sujeitas ao escrutinio de um organismo de enforcement, como
a SEC. Assim, Daske e Gebhardt (2006) consideram que a ado¢@o de normas contabilisticas
do “tipo IFRS” ndo leva necessariamente a um relato de maior qualidade na presenca de
mecanismos permissivos de enforcement e de fortes incentivos adversos ao relato, a que se
pode ainda juntar a existéncia de problemas de conformidade, sobretudo nas fases iniciais de

adocdo das IFRS, que afetam a transparéncia do relato financeiro.

Nobes (2006) considera exagerado o andncio da morte da “contabilidade internacional”, face
a subsisténcia de diferencas nas préticas contabilisticas sob as IFRS e manutencao de praticas
pré-IFRS motivadas pela inércia e pelo desejo de minimizar a mudanga para os preparadores e

utilizadores da informacdo financeira.

Soderstrom e Sun (2007) referem que, mesmo com um conjunto de normas de relato
financeiro com maior qualidade, ¢ dificil proceder a altera¢des na infraestrutura institucional e
nos sistemas legais e politicos dos paises como forma de melhorar uniformemente a qualidade

da contabilidade e de aproximar as praticas contabilisticas.

Daske et al. (2008) focam o comportamento das préprias empresas, que se podem opor a
transi¢do para as IFRS e nao efetuar alteragdes significativas nas suas politicas de relato, tanto

ao nivel das regras de valorizagdo como as notas explicativas que sao divulgadas.

Kvaal e Nobes (2010, 2012) salientam que as escolhas feitas no ambito das IFRS, ao nivel das
vdrias opgoes de politicas contabilisticas permitidas, traduz-se na manutencdo da existéncia de
perfis especificos de cada pais nas praticas contabilisticas, tal como sucedia antes da ado¢ao

das IFRS e sugerem que uma companhia tenderd a manter as suas politicas contabilisticas ao
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longo do tempo, mesmo na transicdo para IFRS, por diversas razodes: (i) a escolha de uma
determinada politica contabilistica foi feita com um objetivo particular; (ii) custos associados
as mudancas; (iii) os gestores consideram como provavel a preferéncia dos analistas por
politicas estdveis ao longo do tempo. As préticas contabilisticas associadas as IFRS estao,
pois, sujeitas a diferengas sistemdticas associadas aos paises, pelo que existirdo versdes
nacionais de préticas associadas as IFRS, constatacdo que ganha maior relevancia pelo facto
de terem sido observadas grandes companhias cotadas, em que seria menos provavel

encontrar evidéncias de praticas nacionais (Kvaal e Nobes, 2010).

Enquanto as normas contabilisticas contiverem opg¢des e requererem a utilizacdo de

julgamento, alguma variac¢do na pratica contabilistica € inevitavel (Kvaal e Nobes, 2010).

2.3. O ESTUDO DA HARMONIZACAO CONTABILISTICA: INDICES DE COMPARABILIDADE E
OUTROS ESTUDOS DA HARMONIZACAO CONTABILISTICA

Em primeiro lugar, perspetiva-se o entendimento que alguns autores tém sobre os estudos de
harmonizacdo. De seguida, procurar-se-a explicitar através do recurso a alguns estudos na
area da harmonizacdo como t€m procedido a modelizacio e quantificacio do grau de
harmonizacdo, geralmente com recurso a indices. Verifica-se, uma vez mais, uma diferente
abordagem e consideracdo da importincia da harmonizagdo de facto e da harmonizacdo de
jure, consoante o estudo que se pretende efetuar. Saliente-se ainda que no estudo da
harmonizacdo de facto sdo usualmente apenas abordados determinados aspetos contabilisticos
das contas e aplicados a certas rubricas das demonstragdes financeiras, com especial
incidéncia nos que podem originar maior discricionariedade do seu tratamento € mensuracao.
Pela sua importancia para o estudo que se pretende efetuar, o indice 7 apresentado por Taplin

(2004) sera perspetivado em capitulo auténomo.
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2.3.1. Consideracoes dos estudos de harmonizac¢ao contabilistica

O estudo de Tay e Parker (1990), como ja mencionado, constitui uma referéncia no tema da
harmoniza¢do, também pela reflexdo sobre a melhor maneira de mensurar a harmonia,
harmonizacdo, uniformidade e estandardizacdo, levantando uma série de importantes

questoes:
(i) Que fontes de dados deverao ser usadas?;
(i1)) Como devem os conceitos ser operacionalizados?
(ii1) Que métodos estatisticos devem ser utilizados?

(iv) Pode distinguir-se se as mudancas nas préticas contabilisticas se devem ao
cumprimento de uma norma ou ser distinguidas das mudancas devido a outras

razoes?

Relativamente a obten¢do de dados, de acordo com Tay e Parker (1990), poderdo ser obtidos a
partir de surveys ou de demonstracdes financeiras, salientando que a utilizacdo das
demonstracdes financeiras apresenta dificuldades porque a recolha da informagdo é uma
tarefa muito morosa e entediante, a que se acrescenta a complexidade de percecdo da
informacao obtida em outros paises que nao o do investigador (diferentes praticas e diferente
lingua). Na utilizacdo dos métodos estatisticos, Tay e Parker (1990) referem genericamente a
possibilidade utilizacdo de estatisticas descritivas, de estatisticas ndo paramétricas e de
indices, neste caso com uso frequente do indice H, do indice I e do indice C, introduzidos na
contabilidade por van der Tas em 1988, sendo os dois primeiros utilizados para calcular a
harmonia nacional e internacional e o terceiro no célculo da comparabilidade das contas
quando métodos contabilisticos diferentes sdo utilizados com divulga¢do de informacdo

suficiente para mostrar o efeito do uso de métodos alternativos.

Tay e Parker (1990) alertam ainda para o facto de, nos estudos de harmonizacio, ser dificil
analisar o nexo de causalidade devido ao cumprimento compulsério da regulamentagao legal
face ao cumprimento facultativo dos regulamentos profissionais, bem como pela existéncia

tanto de movimentos originados por tendéncias e como de movimentos aleatdrios.
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Esta aproximacao ao tema da harmonizac¢do focado nas préticas reais de relato em vez das
regulamentagdes, ou seja, na harmonizacdo de facto em vez da harmonizacdo de jure, €
sugerida por Tay e Parker (1990) e baseada em vdrias razdes: (i) as atividades de
harmonizacao sao o resultado da preocupacdo sobre a comparabilidade das contas produzidas
pelas companhias de diferentes paises; (ii) as praticas reais de relato financeiro podem ser
avaliadas com maior precisdo a partir das contas anuais ou surveys detalhadas dessas contas;
(ii1) permite a obtencdo de dados das proporcdes das companhias que utilizam diferentes
métodos contabilisticos; (iv) o nivel de harmonia pode ser quantificado através da utilizagao
de um indice de concentragdo e a comparac¢do dos niveis de harmonia ao longo do tempo

evidencia uma harmonizagdo ou desarmonizagao.

A perspetiva de Tay e Parker (1990) serviu para orientacdo futura de outros autores. Adhikari
e Tondkar (1995) também distinguem, como formas de investigacdo deste tema, entre (i) um
estudo da harmonizacdo material que envolveria o exame dos relatos financeiros das
companhias ou um exame nacional das contas baseado numa amostra das empresas como
ponto focal de interesse e (ii) um estudo da harmonizaciao formal que envolveria o exame das
normas contabilisticas, regulamentos e orientacdes como sujeitos de interesse, considerados

como alvos das iniciativas de harmonizacao.

Rahman et al. (1996) consideram os estudos de aglomeragdo (cluster studies) como o
primeiro grande passo relativamente ao exame empirico da harmonizagdo contabilistica
internacional, surgindo ainda os estudos de medicdo (measurement studies), que investigam
essencialmente a harmonia material num determinado momento (um ponto no tempo) ou
movimentos na harmonia, como outro grande grupo de estudos. Referem, ainda, que os
estudos empiricos sobre a harmonizacdo contabilistica focaram-se no estado da harmonia
contabilistica através da medi¢do do nivel de harmoniza¢do material, na identificacdo das
razdes para a harmonia formal e desarmonia, ou no exame do impacto do estado da harmonia
no preco das agdes e no retorno, com recurso a dados essencialmente de cinco tipos: relatorios
anuais, regulamentacdo contabilistica, bases de dados publicas, questiondrios e técnicas
laboratoriais. Estes estudos que medem a harmonia num determinado momento ou mudangas
no estado de harmonia entre dois momentos no tempo utilizam alguma forma de anélise de
frequéncias, como indices. Rahman et al. (1996) enfatizam ainda que nos estudos sobre os

relatérios anuais, apesar de ser usual terem pequenas amostras sobretudo de grandes
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empresas, € necessario ter presente a dificuldade envolvida na recolha da informagao dos

relatorios anuais.

Murphy (2000), entende o estudo da harmonizagdo de forma distinta, considerando que pode
ser dirigido a niveis diferentes: (i) para o pais ou (ii) para as empresas. Estes estudos podem
ser meramente descritivos, abrangendo uma comparag¢ao de algumas normas e discussao das
semelhangas e diferencas nos tratamentos contabilisticos ou podem ser mais abrangentes e
verificar se as normas em diferentes paises estdo a ficar alinhadas. A outra aproximagdo ao
nivel da harmonizagao dos paises utiliza andlise de fatores, agrupando ou aglomerando paises
baseados nas semelhancas das préticas contabilisticas que compreendem os sistemas
contabilisticos de cada pais, comportando a verificacdo da conformidade do relato financeiro

das empresas com algumas normas internacionais de contabilidade.

Rahman et al. (1996) reconheceram, por sua vez, que os estudos da harmonizacdo recaem
usualmente na investigagdo da harmoniza¢do material ou nos seus efeitos, em vez da
investigacdo da harmonizag¢do formal, mas praticamente todos os estudos que avaliam a
harmonizacdo material mediram na prética os efeitos do estado da harmonia formal, pois um
fator primdrio conducente a harmonizacdo material serd a harmonizacdo formal, e estes
estudos t€m sido recorrentemente efetuados gragas a introdu¢do de melhorias na férmula de
calculo dos indices e consequentes incrementos na sua capacidade explanatéria (Rahman et
al., 2002). Rahman et al. (2002) procuram uma melhor categorizacdo dos estudos da
harmonizacao contabilistica, em seis grupos: (i) estudos de clusters, que examinam as praticas
contabilisticas e regulamentagdes, bem como os fatores ambientais que os influenciam, em
diferentes paises; (ii) estudos focados na harmonizacdo da regulamentacdo contabilistica;
(1i1) estudos que investigam a harmonia da pratica contabilistica num determinado momento
ou a harmonizagdo contabilistica prética (o processo), através da medi¢do dos movimentos na
harmonia ao longo de um periodo de tempo; (iv) o quarto grupo examina a relagdo entre a
pratica contabilistica (o processo) e os nimeros contabilisticos como o lucro e principais
rdcios financeiros (o output); (v) o quinto grupo altera o foco para a associagdo da
harmonizacdo da regulamentacdo (uma influéncia) ou harmonizagdo da prética (o processo)
com o preco das acdes (um efeito); (vi) o sexto grupo considera as preocupagdes sobre a
harmonizacdo contabilistica pratica identificada na literatura e tentou melhorar a metodologia

a este respeito.
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Como pontos de interesse nos estudos de harmonizag¢do material baseada em indices, Cairns
et al. (2011) apontam: (i) a obtencdo de evidéncia sobre as escolhas das politicas providencia
um cendrio para compreender efeitos no mercado de capitais; (i1) no contexto da adogdo das
IFRS, a comparabilidade de métodos afeta a utilidade da informacdo contabilistica, um
atributo essencial a ser estudado quando se tenta avaliar os efeitos dessa adocao; (iii) uma
melhor compreensdo dos efeitos das diferencgas entre paises (configuracdo institucional, que
inclui os sistemas legais e fiscais, as fontes de financiamento e a regulacio de mercados) na
aplicacdo das IFRS, que pode constituir um impedimento a ado¢ao das IFRS com sucesso e a
forma como as normas sao utilizadas na pratica; (iv) percecao sobre se as opcoes abertas nas
IFRS sdo exercidas de uma forma sistematicamente diferente numa jurisdi¢do quando

comparada com outra.

Finda a apresentacdo inicial sobre a tipologia e aspetos essenciais na investigacao, coloca-se
também a questdo da operacionalizacdo dos conceitos associados a harmonizagao, ou seja, de

conseguir mensurar o grau de comparabilidade.

Barth er al. (2012) socorrem-se da utilizacdo de algumas varidveis para a modelacdo da
comparabilidade, nomeadamente a cota¢do, os dividendos e cash flow como resultados
econdmicos, e vdrias combinacdes de resultado liquido e valor do capital préprio como
valores contabilisticos, construindo duas abordagens diferentes a comparabilidade. A
primeira, rotulada de comparabilidade do sistema contabilistico, define os valores
contabilisticos como compardveis se um resultado econémico esperado estimado com base no
mapeamento dos valores contabilisticos de um sistema contabilistico ¢ um valor idéntico ao
valor economicamente estimado com base no mapeamento de outro sistema. A medida da
comparabilidade do sistema contabilistico € baseada na diferenca entre os valores ajustados
dos valores/resultados econdémicos resultantes da aplicagdo de multiplos das US GAAP e das
IFRS (referenciais contabilisticos utilizados pelos autores) aos valores contabilisticos de cada
firma. A segunda abordagem, rotulada por Barth et al. (2012) como comparabilidade da
relevancia dos valores, define os valores contabilisticos como compardveis se explicarem a
mesma variagdo nos valores/resultados econdmicos. Também a titulo de exemplo, de acordo
com Rahman et al. (1996), as diferencas entre os principios contabilisticos geralmente aceites

de diferentes paises levaram a variacdes nas cotagcdes das acdes e na rendibilidade, sendo tal
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provocado por variacdes no value relevance ° dos GAAP de diferentes paises. A informacdo
financeira produzida sob diferentes sistemas contabilisticos e/ou de auditoria é comparavel se
os utentes puderem comparar as demonstracdes financeiras sem ser necessdrio estar

intimamente familiarizados com um ou mais do que um sistema (Haverty, 2006).

Archer et al. (1996) propdem como definicdo um estado de harmonia distribucional na qual,
outras coisas sendo iguais, a distribuicao esperada das escolhas das politicas contabilisticas €
a mesma em cada pais. As probabilidades de escolher um determinado método contabilistico
daqueles que se encontram disponiveis para um item particular do relato financeiro sao
idénticas para cada pais. Na perspetiva dos autores, esta abordagem fornece uma base para a
distin¢do entre duas componentes possivelmente conflituosas do processo de harmonizacdo
internacional: harmonizag¢do entre paises e estandardizacdo dentro dos paises. Assim, o
processo de harmonizagdo € descrito de uma forma que identifica partidas de escolhas
equiprovaveis de politicas contabilisticas como: (a) os efeitos sistematicos da harmonizacao;
(b) os efeitos da divergéncia sistemdtica da harmonia internacional em que a frequéncia da
adocdo de diferentes métodos contabilisticos varia através dos paises; (c) os efeitos das
escolhas especificas das politicas contabilisticas por parte da empresa. A harmonia maxima €
alcancada quando todas as empresas em todos os paises utilizam o mesmo método
contabilistico. Neste alinhamento, também refere Haverty (2006) que, uma vez que o
proposito da harmonizagdo contabilistica € o aumento da comparabilidade do relato financeiro
produzido por nagOes diferentes, a convergéncia matemdtica dos nimeros contabilisticos
reportados serd necessariamente uma manifestacio do aumento da harmonizagdo

contabilistica.

Taplin (2010) substituiu o termo harmonia por comparabilidade, procurando evitar alguma
confusdo entre os termos harmonia, harmonizacdo, uniformidade e estandardizacgao,
preferindo, nas suas palavras, colocar estas questdes filoséficas de lado e preocupando-se em
aprimorar um indice que permita saber em que medida as contas preparadas pelas empresas
sdo comparaveis, através de técnicas estatisticas sobre as politicas contabilisticas das

empresas que resultaram no indice 7.

® O value relevance é frequentemente definido na literatura como a associagio entre os montantes contabilisticos
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2.3.2. Indices determinados com base nas politicas contabilisticas

Na utilizag¢do de indices, de acordo com Tay e Parker (1990), pretende-se perceber o mundo
real da contabilidade, algures entre dois extremos: (i) uma situacdo em que um tnico método
contabilistico estritamente definido seria usado por todas as companhias e, assim, existiria
uniformidade nas praticas contabilisticas; (ii) uma situagdo em que todas as companhias
seriam livres para utilizarem um método contabilistico diferente. Assim, para Tay e Parker
(1990), a utilizacao de indices de concentracdo parece ser uma forma util para avaliar o nivel
de harmonia e detetar movimentos de harmonizagao ao longo do tempo mas € normal que ndo
sejam desenvolvidos testes de significancia para indicar o qudo trivial ou estatisticamente

significativas s@o as variagOes nos valores dos indices.

A referéncia ao nivel dos indices € o trabalho de van der Tas (1988), em conjunto com van der

Tas (1992), no qual reforcou a sua argumentacao.

Van der Tas (1988) considera que quando se mede a harmonizacdo material € possivel
determinar o impacto das normas e da harmoniza¢do formal na harmoniza¢ao material, uma
vez que ao limitar as escolhas das empresas entre alternativas, as normas conduzem a
harmonizacdo, ou seja, quando se formula uma politica contabilistica, a escolha pela empresa
entre graus alternativos de divulgacdo e de métodos contabilisticos alternativos € restringida
pelas normas. Van der Tas (1988) centra a sua aten¢do na harmonizacdo das mensuragdes, ou
seja, na harmonizacdo do relato financeiro, que implica um aumento da comparabilidade dos
relatos financeiros. Assim, a comparabilidade pode ser considerada como um aumento no
grau de consenso no que respeita a escolha entre métodos alternativos na contabilizagao de
um item nos relatos financeiros (van der Tas, 1992). Mas van der Tas (1992) alerta que
quando o cumprimento para com as normas contabilisticas internacionais € elevado, tal nao
significa necessariamente que existe um grau de harmonia elevado, uma vez que as normas
podem permitir muitas opc¢des e todas elas serem exercidas pelas empresas e, opostamente, 0
cumprimento pode ser baixo mas o grau de harmonia pode ser alto se todas as companhias

aplicarem o mesmo método, ainda que ndo permitido pela norma.

e os valores de cotag@o nos mercados.
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Para a harmonizacao nacional, van der Tas (1988, 1992) utiliza o indice H ou de Herfindahl.
A comparabilidade aumenta quando o resultado de uma escolha que as companhias fazem
entre métodos contabilisticos alternativos é concentrado em um ou poucos métodos
contabilisticos, ou seja, quando ocorre um incremento no grau de consenso no que toca a
escolha entre métodos alternativos de contabilizacdo de um item no relato financeiro. O grau
de harmonia dependera ndo s6 do nimero de métodos alternativos utilizados mas também da

extensdo da aplicacdo de cada método. A férmula € dada pela expressao

em que
H = indice de Herfindahl
n = nimero de métodos contabilisticos alternativos
pi = a frequéncia relativa do método contabilistico i
O indice H flutua entre 0 (ndo existe harmonia, com infinitos métodos alternativos, todos com
a mesma frequéncia) e 1 (em que todas as companhias utilizam o mesmo método). Os
movimentos neste indice sao indicadores de harmonizacio ou desarmonizacdo. A

consideragdo de métodos contabilisticos nao utilizados ndo afeta o valor do indice pois a sua

frequéncia € O e, logo, neutro na adi¢do.

As vantagens apontadas por van der Tas (1988) consistem em: (i) simplicidade; (ii) possibilita
maior informacdo do que a simples consideragdo das frequéncias relativas dos métodos
utilizados, quando existem mais do que dois métodos contabilisticos alternativos. Van der Tas
(1992) aponta como limitagdes do indice H: (1) dificuldades na captacdo da significancia das
mudangas no grau de harmonia, mensuradas pelo indice H, ou seja, qual a importancia
estatistica das duas variagdes; (ii) impossibilidade de lidar com relato financeiro multiplo e

dados adicionais divulgados nas notas sobre métodos de mensuragdo alternativos.

Quanto a harmonizacao internacional, van der Tas (1988) considera duas formas de olhar para
a harmonizacdo material internacional. O primeiro ponto de vista € o grau de comparabilidade
dos relatos financeiros das companhias independentemente do pais das companhias e que
seria o adotado, por exemplo, por um investidor internacional que quer comparar o relato

financeiro das empresas independentemente do seu pais. Neste caso, a harmonizagao
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internacional € mensurada da mesma maneira que a harmoniza¢do nacional, abarcando na
area de andlise mais do que um pais e deve ter-se presente que se um pais possuir mais
companhias de que outro resultard uma maior ponderacdo. Na segunda perspetiva a
harmonizacdo material internacional ocorre quando ha convergéncia de opinides em dois ou
mais paises sobre a maneira como um item especifico deve ser contabilizado, indicando o
grau em que as companhias de um pais aplicam o mesmo ou um numero limitado de métodos
contabilisticos, comparado com companhias de outros paises. Para tal, van der Tas (1988)
propde a utilizac¢do do indice I, cuja férmula sera:

n

I=% (fuxf2) (2
i=1

em que

fi1 = é a frequéncia relativa da aplicagdo do método i no pais 1
n = nimero de métodos contabilisticos alternativos

Apesar de nao ser indicado no texto original, f;; corresponderd a frequéncia relativa da

aplicacdo do método i no pais 2.

Para van der Tas (1988), as aplicacdes potenciais de uma quantificacdo da mensuracdo da
comparabilidade pela harmonia material incluem: (i) obtencao do grau de harmonia a respeito
do tratamento contabilistico de um item especifico num momento particular; (ii) quantificacdo
das flutuagdes no grau de harmonia quando e qual a extensao em que ocorre a harmonizacao;
(ii1) identificacdo de areas problemadticas no relato financeiro, correspondentes aos itens com
menor grau de harmonia; (iv) utilizagdo por parte de organizacdes preocupadas com a
harmonizacdo do seu relato financeiro, podendo estabelecer objetivos no que toca a harmonia

para um determinado item no relato financeiro.

Van der Tas (1988) aponta como principal limitacao a utilizacdo de indices de mensuragdao
que o pressuposto de que as diferencas entre métodos contabilisticos alternativos sdo da
mesma magnitude, o que nem sempre sucede, sendo assumido que os itens do relato
financeiro s@o ou compardveis ou nao compardveis, sem gradacdo, o que constitui uma
necessdria simplificacdo da realidade, embora preveja a possibilidade de serem utilizados

métodos mais modernos.
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O indice H constitui um método de quantificacdo do grau de comparabilidade que, contudo,
nao pode ser utilizado no caso de reporte multiplo (fornecimento de informagdo baseada em
mais do que um método contabilistico para o mesmo item). Neste caso € mais adequada a

utilizac¢do do indice C, cuja férmula € (van der Tas, 1988, 1992):

(Zazz)—n
c- 77

n —n

a; = o nimero de companhias que aplicam o método i

i = € o nimero de métodos contabilisticos alternativos

n = € o nimero total de companhias.
Os indices H e C sao utilizados para medir a comparabilidade nacional, mas também podem
ser utilizados para medir a comparabilidade internacional do ponto de vista de um investidor
ou de um credor mas sdo menos adequados ao ponto de vista de um organismo
regulamentador, ao qual se adequa melhor o indice /. O indice C pode ser expresso em fungao

do indice H:

H—-1/n

1-1/n

Logo, quando n atinge infinito, C iguala H.

De acordo com van der Tas (1992), o indice C introduzido por van der Tas (1988) mensura o
grau de comparabilidade para cada item nos relatos financeiros, baseado no nimero de relatos
financeiros que sdao compardveis a respeito deste item e satisfaz trés critérios: (i) a sua
quantificacdo estd diretamente relacionada com a comparabilidade; (i) é capaz de ter em
conta reporte multiplo e dados da reconciliagdo nas notas as contas; (iii) torna possivel o
calculo da significancia dos movimentos no grau de harmonia com recurso a andlise de
regressao. O indice C apresenta uma vantagem que € a auséncia de impacto na sua
determina¢do pela existéncia de métodos de mensuracdo que ndo sdo utilizados e também
capta dois aspetos que permitem incrementar a harmonia (van der Tas, 1992): (i) se o ndmero

de métodos de mensuracao aplicado diminui; (ii) se um maior nimero de companhias aplica o
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mesmo método de mensuragdo, ainda que o nimero de métodos de mensuracio aplicados se
mantenha ou até aumente. Quanto a interpretacdo dos valores que sdo determinados, van der
Tas (1992) explicita que o indice varia de 0 (ndo existe harmonia, ou seja, nenhum par dos
relatos financeiros € comparavel no que respeita a um tipo particular de transa¢dao ou evento
observado porque todos aplicam um método de mensuragcdo diferente) até 1 (harmonia
maxima, em que todos os pares de relatos financeiros sdo compardveis no que respeita a um
tipo particular de transacdo ou evento observado porque todas as companhias aplicam o

mesmo método de mensuracdo nas mesmas circunstancias).

O indice C € um indicador dos efeitos de harmonizacdo ao medir o grau de comparabilidade
da informacdo divulgada pelas empresas, podendo constituir um modelo de comparagdo entre
empresas ao determinar a propor¢do de comparacdes par a par que sdo plausiveis, dados os
métodos contabilisticos alternativos adotados pelas diferentes empresas (Archer et al., 1995).
O indice C pode ainda ser interpretado como a probabilidade (p) de que duas empresas
selecionadas aleatoriamente divulgam informacado financeira que é comparavel, ou seja, p
corresponde a probabilidade incondicional de comparabilidade entre empresas, sendo
calculado como a proporcao de pares de empresas que sdo compardveis no que toca ao item
das demonstracdes financeiras em questdo a partir do nimero maximo de pares que podem ser

selecionados da populacdo inteira de empresas (Archer et al., 1995).

E necessario ter ainda em considera¢do que o indice C nao é uma medida de comparabilidade
geral, pois mede a comparabilidade das demonstracdes financeiras item a item, e que o indice
C ¢ uma medida da harmonia contabilistica (um estado), enquanto a mudanca do valor do

indice C € uma medida da harmonizagdo contabilistica (um processo) (Archer et al., 1995).

Van der Tas (1988) introduz ainda um fator de correcdo ao indice I/, procurando melhorar a

sua utilizac@o quando € aplicado a mais de dois paises, obtendo I*:

) . . 1/(m-1)
I'=1""" = (S xfox . Xfm)) (5)

i=1
em que

fim = é a frequéncia relativa do método i no pafs m
m = & o nimero paises
n = nimero de métodos contabilisticos alternativos
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Archer et al. (1995), reportou uma andlise das escolhas feitas pelas empresas europeias com
uma estrutura acionista internacional, com referéncia a Bélgica, Franga, Alemanha, Irlanda,
Holanda, Suécia, Suica e Reino Unido, no que toca a duas politicas contabilisticas: (i) a
contabilizacdo de impostos diferidos; (i) o tratamento do goodwill resultante de consolidacdo.
Para tal utilizaram como base o indice C, em duas perspetivas: uma relacionada com a
harmonizacdo dentro de um pais (nacional) e a outra com a harmonizac¢do entre paises
(internacional). Como critica, na perspetiva de Archer et al. (1995), o indice C, por ser um
valor global, apresenta algumas deficiéncias por ser insensivel as interagdes entre empresas do
mesmo pais e entre empresas de paises diferentes, tornando-se, por isso, uma medida
imperfeita da harmonizacdo internacional, pelo que a partir do indice C original, os autores
desenvolveram trés indices: (1) comparabilidade dentro do pais; (i1) comparabilidade entre

paises; (iii) comparabilidade geral.
O indice de comparabilidade dentro de paises € dado pela formula

C = iy (xi (x5 — 1)) ©)

i (Xir (Xis— 1))

E em que

i representa o pafs

Jj representa os métodos contabilisticos

Xi+ representa o nimero total de empresas no pais i que adotam + métodos contabilisticos
Xx+j representa o nimero total de empresas que adotam o método contabilistico j em + paises

Para o indice de comparabilidade entre paises, a férmula utilizada corresponde a

C = i 2 (Xij (X4 — X)) o

Zi (Xis (X44+ — Xis))

E em que

X++ representa o nimero total de empresas (n empresas)
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O indice de comparabilidade total corresponderd a

C = Zj (X4 (X45 = 1)) )

X4y (X = 1)

A comparabilidade minima existe quando as empresas escolhem de forma idéntica entre
diferentes métodos contabilisticos, ou seja, em termos estatisticos, o resultado esperado de um

procedimento aleatorio de selegdo:

J (Xt /1) X (X4 1T = 1))
®)

Xer Xep = 1)

Em que

J representa o nimero de métodos contabilisticos
x+j foi substituido nesta expressdo por x++/J

Archer et al. (1995) alertam ainda para a necessidade de uma andlise casuistica no tratamento
da ndo divulgagdo de um determinado item ou do método contabilistico utilizado,
distinguindo entre: (i) assuncdo da utilizacdo de um método contabilistico por defeito; (ii)
eliminacdo da empresa se ndo € possivel fazer tal assuncdo; (iil) inexisténcia desse item e

consequente neutralidade na comparabilidade.

Taplin (2004) relembra que os indices de harmonia, como os indices H, C e I, sdo utilizados
para quantificar o grau em que as contas de empresas sdo compardveis. Sumariamente, Taplin
(2004), refere que (i) o indice H é de grande simplicidade, mas em situagdes especificas
outros indices podem ser mais adequados devido a limitagdes, (ii) o indice C permite relato
multiplo, mas também dd maior peso aos paises com um ndmero maior de empresas
escolhidas e (iii) o indice / enfatiza comparagdes entre companhias de diferentes paises mas
ndo atribui a um pais um peso superior quando a maioria das empresas sdo desse pais e,

apesar de se ter tornado popular, ndo permite relato multiplo.
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Haverty (2006) refere que os indices H, I e C desenvolvidos por van der Tas em 1988, e o
indice de T desenvolvido por Taplin em 2004, apesar de medirem a concentragdo das escolhas
feitas pelas firmas entre tratamentos contabilisticos alternativos em um assunto particular, na
sua perspetiva, nao medem o impacto financeiro dessas escolhas, nem sao tteis para estudar
diferencas obtidas quando sao aplicados diferentes sistemas contabilisticos as empresas.
Embora, na perspetiva de Haverty (2006), os indices I, C e H introduzidos por van der Tas em
1988 ndo sejam adequados para a avaliacdo da harmonizacdo formal, sdo frequentemente

utilizados na literatura para medi¢ao da harmonizacdo material (Qu e Zhang, 2010).

Archer et al. (1996) procuram apresentar um método de modelacdo estatistica do processo de
harmonizacdo contabilistica internacional, considerando que providencia uma compreensao
adicional, ou até melhor, deste processo em alternativa a utilizacdo de indices, residindo a
evidéncia da harmonia, ou da falta dela, na existéncia de uma diferenca significativa entre as
distribuicdes observada e esperada, medida por um teste apropriado de significAncia como o
Qui-quadrado. Neste caso, a definicdo de harmonia ¢é diferente, sendo introduzido o conceito
de harmonia distribucional, que permite a medicdo da extensdo em que distribui¢des das
escolhas de politicas contabilisticas sdo semelhantes entre paises. O modelo de harmonizacdo
de Archer et al. (1996) produziu valores idénticos ao indice C relativamente a generalidade
dos dados observados, quanto ao tratamento do goodwill e a contabilizacio de impostos
diferidos para as empresas analisadas, sedeadas na Bélgica, Franca, Alemanha, Irlanda,
Holanda, Reino Unido, Suécia e Suica. Archer et al. (1996) desenvolvem a ideia de uma
sequéncia hierarquica de seis modelos estatisticos para descrever o processo de harmonizacao,
com o objetivo de estimar a partir dos padrdes observados das escolhas das politicas
contabilisticas em que medida as alteracdes podem ser atribuidas a um processo de
harmonizacdo internacional em vez de um comportamento que € especifico dos paises
individuais ou das empresas, e que sdo: (i) modelo de independéncia incompleta — efeito do
desenho da amostra; (ii) modelo da independéncia condicional (efeitos da convergéncia); (iii)
modelo estitico de harmonia (efeitos de harmonizagdo); (iv) modelo dinamico de
harmonizacao (efeitos de divergéncia); (v) modelo completo (efeitos aleatdrias das empresas);
(vi) modelo saturado (semelhante ao anterior, mas captando as escolhas ndo sistemadticas das
politicas pelas empresas, ou seja, nao descritos pela harmonizagdo internacional nem por

padrdes nacionais de escolha).
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Murphy (2000), pretendeu responder a questdo “A harmonizacdo das praticas contabilisticas
ocorreu com a adocdo das normas internacionais de contabilidade por parte das empresas?”
através da andlise dos indicadores utilizados para anédlise qualitativa, obtendo uma tendéncia
ao nivel harmoniza¢do (um processo) em direcdo a harmonia (um estado), utilizando para o
efeito os indices H e I introduzidos por van der Tas (1988) e que procurou complementar com
recurso ao coeficiente de correlacdo de Spearman para teste de hipéteses e determinacdo da
significancia. Os métodos contabilisticos analisados por Murphy (2000) foram: (i)
depreciagdes; (ii) método de custeio dos inventdrios; (iii) base de custeio utilizado nas

demonstracdes financeiras; (iv) consolida¢ao dos investimentos acima de 50%.

Parker e Morris (2001) também efetuaram um estudo sobre a comparabilidade de pares de
empresas do Reino Unido e da Austrdlia, para um total de 80 empresas (40 de cada pais),
determinando o indice C e o indice H, com o objetivo de aferir sobre a harmonizacdo

contabilistica relativamente as normas internacionais de contabilidade e US GAAP.

Contudo, o uso de indices de harmonia é muitas vezes acompanhado de poucas justificacdes
da sua escolha, devendo-se esta situacdo, sem surpresas, a pouca literatura sobre as
propriedades desses indices (Taplin, 2004). Assim, Taplin (2004, 2010, 2011) desenvolveu e
aprimorou o indice T a partir dos indices anteriores e foi aplicado por Cairns et al. (2011) na
medi¢do da evolucdo da harmonia entre Reino Unido e Austrdlia, com bastante sucesso

(Taplin, 2011).

2.3.3. Outras mensuracdes da harmonizacao contabilistica

Outros estudos, em alternativa a utilizacdo de indices introduzidos por van der Tas (1988),
utilizaram indicadores propositadamente concebidos ou realizaram analises qualitativas dos
processos de harmonizagdo em curso. O recurso a outras formas de mensuracdo da
harmonizacdo diferente dos indices ocorre por se perspetivar uma forma diferente de

modelizar o objeto do estudo, por inadequacdo dos indices a investigacdo ou fraquezas

apontadas aos indices.
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Adhikari e Tondkar (1995) analisaram as exigéncias de divulgacdes das empresas industriais,
ndo incluindo o setor financeiro, banca e seguros. Foi utilizado um indicador a partir do
quadro de divulgacdes para medir o sucesso das trés diretivas comunitdrias, que conduziram a
uma maior coordenagdo nos requisitos minimos de divulgacdes nas bolsas. No entanto,
Adhikari e Tondkar (1995), mais do que uma conclusdo sobre a harmonizagao, salvaguardam
que os métodos para medir o grau de harmonia, especialmente da harmonia formal das
divulgacdes, ainda se encontravam, a data, num estado exploratério, ou seja, em fase de

desenvolvimento.

Rahman et al. (1996), no seguimento da caracterizagcdo de estudos anteriores sobre a
harmonizacdo, introduziram uma metodologia para a mensuracdo da harmonia contabilistica
formal entre paises, que pode ser utilizada para identificar dreas de harmonia ou desarmonia
para efeitos de elaboracdo de politicas, possibilitando ainda formas de perceber a natureza da
harmonia ou desarmonia entre as normas contabilisticas de diferentes paises e criar novas
bases para examinar aspetos diversos da harmonizagao contabilistica. Os autores procuraram
medir a harmonia formal entre dois paises vizinhos — Austrédlia e Nova Zelandia — por serem
paises apontados como pertencentes a0 mesmo agrupamento (cluster), com um ambiente
regulamentar semelhante, relacdes comerciais crescentes entre os dois paises, com
semelhangas nas suas infraestruturas econdmica, legal e contabilistica, existindo vontade em
uniformizar legislacdo e mecanismos regulamentares. A tipologia utilizada pelos autores para
identificar a natureza dos requerimentos foi: Tipo 1 — exigida para todas as empresas cotadas;
Tipo 2 — Recomendada ou sugerida; Tipo 3 — permitida ou ndo exigida ou ndo proibida; Tipo

4 — ndo permitida.

Barth ef al. (1999) realizam o seu trabalho na perspetiva do investidor, construindo um
modelo especifico dos GAAP do pais que tem em considerac@o a disponibilizacdo publica de
contas e que contém uma mensuracdo de erro. Barth er al. (1999) assumem que os
investidores sdo avessos ao risco € que tém incentivos a negociar titulos de empresas
domésticas e estrangeiras, considerando na operacionalizacio do seu modelo que a
harmoniza¢do introduz mudancas nos GAAP domésticos que reduzem a variancia das
diferencas entre os GAAP domésticos e os GAAP estrangeiros aplicados a mesma firma.
Assim, mudangas na precisdo dos GAAP domésticos e/ou correlagdao entre GAAP domésticos

e estrangeiros podem levar a harmonizagao.
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D’Arcy (2001) utilizou uma abordagem estatistica (Simple Matching Similarity Coefficient -
SM) para a classificacdo dos sistemas contabilisticos, com recurso a base de dados
TRANSACC Reference Matrix, numa abordagem a diversos topicos, ao nivel das contas
individuais (reconhecimento de ativos; reconhecimento de passivos; mensuracdo de ativos;
mensuragdo de passivos; contabilizacdo de revalorizagdes) e ao nivel das contas consolidadas,
(configuracdo da consolidacdo integral; configuracdo da consolidagdo proporcional;
uniformidade das contas; conversio da moeda estrangeira; consolidagdo do capital;
consolidagdo da divida e dos resultados; método de equivaléncia patrimonial; impostos

diferidos).

Schultz e Lopez (2001), visaram explicar o processo de ligacdo do normativo existente a
informacdo divulgada através da investigacdo dos julgamentos feitos pelos contabilistas na
Franca, Alemanha e Estados Unidos. Para tal, a sua experiéncia laboratorial apresentou aos
contabilistas 0os mesmos factos econdémicos que sdao regulados por regras de relato financeiro

semelhantes.

Chen et al. (2002), com base numa amostra de empresas cotadas as quais era exigida a
reconciliacdo dos resultados de GAAP chineses para IAS, procuraram explorar as razdes que
pudessem justificar que os esfor¢cos do governo chinés nao tenham eliminado ou reduzido
significativamente o hiato entre os resultados, apesar das normas contabilisticas
harmonizadas, utilizando para o efeito alguns indicadores construidos a base de variacdes nos
resultados e andlise a alguns métodos contabilisticos: imparidade de dividas de cobranca
duvidosa; valoriza¢ao dos inventdrios; valoriza¢do dos investimentos; método de equivaléncia

patrimonial versus custo; custos de organizagdo; reconhecimento do rédito; consolidagao.

Rahman et al. (2002), procuraram (a) testar a validade da assuncdo de que a harmonia pratica
estd associada a harmonia regulamentar e (b) estabelecer através do suporte empirico se ha
outros fatores além da harmonia regulamentar que estd associada com a harmonia pratica.
Para a sua andlise recorreram aos coeficientes de Jaccard, tendo por base a Austrdlia e a Nova
Zelandia, que possuem ambientes contabilisticos idénticos (mecanismos regulamentares e
normas contabilisticas semelhantes) e outras semelhancas em termos culturais e nas

caracteristicas dos mercados de capitais. As praticas contabilisticas foram recolhidas a partir
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das maiores 100 empresas cotadas no exercicio de 1993 e feita a classificagdo de cada item

numa dicotomia de “1” (divulgacdo) e “0” (ndo divulgacio ou ndo utilizacao).

Stolowy e Ding (2003) recorreram a um modelo de regressao linear, assim equacionado:

Alternativa total = ag + oy Ano +¢&  (10)

Em que “Alternativa total” corresponde ao numero total de empresas da amostra que
escolhem normas contabilisticas alternativas (as normas francesas). Na amostra foram apenas
incluidas empresas pertencentes a setores industriais, comerciais e de servicos, excluindo

banca e seguros, sendo os dados obtidos a partir da base de dados Worldscope.

Haverty (2006), enfatiza que o desenvolvimento de uma medida operacional de harmonizagao
¢ um assunto complexo, e procura construir os conceitos necessdrios para poder
operacionalizar as suas mensuragdes e o efetuar o seu estudo. Uma vez que o propdsito da
harmonizacdo contabilistica € o aumento da comparabilidade do relato financeiro produzido
por nacdes diferentes, a convergéncia matematica dos nimeros contabilisticos reportados (por
exemplo, o resultado) serd necessariamente uma manifestacdo do aumento da harmonizacdo
contabilistica de facto. O autor investigou a comparabilidade e convergéncia entre dois
conjuntos de normas contabilisticas (IFRS e US GAAP), no periodo de 1996 a 2002, a partir
de uma amostra de empresas da Republica Popular da China cotadas na NYSE. A
metodologia utilizada foi um estudo longitudinal de 11 empresas chinesas cotadas na NYSE,
recorrente para tal ao indice de Gray, apresentado em 1980, correspondendo o indice de

comparabilidade a:

1 — [ (Resultado liquido gys — Resultado liquido rrs) / Resultado liquido ggs ] (11)

O célculo de Haverty (2006) € efetuado para cada companhia para cada ano de estudo e é
também determinado um indice médio geral para todos os anos calculado para cada

companhia. As categorias das principais diferencas entre US GAAP e IFRS sdo: goodwill,
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impostos diferidos, ajustamentos de cambios de moeda estrangeira, despesas de investigacao
e desenvolvimento, pensdes e revalorizacdes de ativos tangiveis. Adicionalmente foram
construidos indicadores de convergéncia mensurando a evolucdo das diferencgas no resultado

liquido, ativos liquidos, retorno (rentabilidade) dos ativos e resultado por agao.

Zeghal e Mhedhbi (2006) selecionaram fatores que condicionam a contabilidade e através de
regressdo logistica concluiram por uma relacio positiva e significativa entre a propensdo a
adocdo das IFRS e o grau de educagdo, a existéncia de um mercado financeiro e a associacao
cultural, ndo encontrando relagdo com o crescimento econémico e abertura econdémica ao
exterior. Apesar de ndo ser um estudo diretamente orientado para a harmonizac¢do formal,

revela interesse pela andlise aos fatores que a condicionam e pela abordagem utilizada.

No estudo realizado por Peng et al. (2008), que se reportou a um periodo de transi¢do e
adoc¢@o das normas internacionais de contabilidade na China, foi avaliada a convergéncia das
praticas contabilisticas usando trés métodos de avaliac@o: (i) o nivel de concordancia de uma
empresa com as normas contabilisticas; (ii) a consisténcia das politicas contabilisticas de uma
empresa; (iii) se o resultado divulgado por uma empresa em obediéncia a regras
contabilisticas diferentes ¢ compardvel. O nivel de concordancia foi definido por Peng et al.
(2008) como a percentagem de regras especificas aplicdveis a uma entidade e que foram

respeitadas, ou seja:

Nivel de concordancia = Soma da pontua¢do de concordincia / Nimero de itens aplicaveis (12)

O indice de consisténcia ¢ a medida da consisténcia ou uniformidade nas escolhas
contabilisticas de uma empresa para as mesmas transagdes nas demonstragdes financeiras que

prepara de acordo com normas contabilisticas diferentes, isto é:

Indice de consisténcia = Soma da pontuacio de consisténcia / Ntimero de itens aplicaveis (13)
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Para avaliacao do terceiro critério, Peng et al. (2008) utilizaram um indice de comparabilidade
entre dois conjuntos de normas contabilisticas através da comparacdo de itens especificos

apresentados nas demonstracdes financeiras:

Indice de

comparabilidade - [| _ (Resultado liquido IFRS — Resultado liquido local) / | Resultado liquido IFRS]  (14)
de uma empresa

Haller et al. (2009) analisaram as diferencas entre o normativo contabilistico germanico e as
normas internacionais de contabilidade, procurando a quantificagao dos efeitos da adogdo pela
primeira vez do normativo internacional nas préticas de divulgacdo de contas das empresas
germanicas, com recurso aos indices de Gray, desenvolvidos em 1980. Os autores procederam
a reconciliacdo do resultado e dos capitais proprios de 103 empresas alemas apds a primeira
ado¢do das normas internacionais de contabilidade em 2005 e recorreram aos indices de
comparabilidade de Gray, verificando um incremento significativo no capital préprio e no
resultado liquido. O indice utilizado neste estudo relativiza as diferencas no capital proprio e

no resultado liquido:

[1 — (Equitygermangaap — Equityiprs) / IEQUItYGermanaap!] (15)

e [1 — (Net Incomegermangaap — Net Incomeyggrs) / INet Tncomegermancaapl] (16)

Adicionalmente procederam ao cdlculo do impacto dos ajustamentos, através de indices

parciais dados pelas férmulas:

(1 + Partial IFRS Adjustment / [Equitygemangaapl) referente a mudangas no capital préprio (17)

e (1 + Partial IFRS Adjustment / INet Incomegermancaapl) referente a mudangas no resultado liquido (18)

Qu e Zhang, (2010) efetuam uma anélise da convergéncia entre normas nacionais (na China) e

as IFRS a partir de métodos cldssicos de medi¢do do nivel de harmonizacdo / convergéncia
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entre dois conjuntos de normas contabilisticas, utilizando uma andlise da dispersdo de

0 . - .
clusters ", orientada, entdo, para a harmonizac¢do formal.

Na perspetiva de Fontes et al. (2005), no seu estudo sobre a harmonizacdo contabilistica em
Portugal, consideram importante a avaliacdo e mensuracao cuidadosa da harmonizacao formal
por causa da influéncia crescente da regulamentacdo contabilistica na prética contabilistica,
através da utilizacdo das distancias Euclideanas, dos coeficientes de Jaccard (associacdo) e do
coeficiente de Spearman (correlagdo). De acordo com os autores, os dois ultimos fornecem
uma base bastante forte para esta avalia¢do, beneficiando um conjunto maior de utilizadores
das demonstracdes financeiras publicadas e permitindo o estabelecimento de um termo de
comparacdo da qualidade e conteido das demonstracdes financeiras publicadas pelas
empresas numa variedade de paises e de cendrios. As distancias Euclideanas apresentam
limitagdes por serem sensiveis em termos quantitativos € ndo em termos qualitativos. Os
coeficientes de Jaccard sdo medidas de semelhanca, pois medem a percentagem de
caracteristicas partilhadas por dois conjuntos de dados, sendo por isso relativos e qualitativos.
O coeficiente de Spearman é um coeficiente de correlagdo, variando entre -1 € +1 com o

aumento da comparabilidade, permitindo ainda o ensaio de hipdteses.

Kvaal e Nobes (2012) analisam 16 politicas contabilisticas para uma amostra de 210 grandes
companhias para os anos de 2005/2006 e 2008/2009 da Australia, Franca, Alemanha, Espanha
e Reino Unido, por serem, atualmente, os maiores mercados accionistas de paises que adotam
as IFRS e colocam questdes as quais pretenderam responder com o seu trabalho: (i) se a
ado¢@o de um conjunto comum de normas contabilisticas leva a uma contabilidade uniforme;
(i1) se as praticas de relato financeiro sob um conjunto comum de normas contabilisticas se
tornaram as mesmas internacionalmente; (iii) se existem consequéncias econdmicas da

alteracdo de um GAAP nacional para IFRS.

Barth er al. (2012) utilizaram métricas de comparabilidade feitas com recurso a regressao
linear. Selecionaram a cotagdo dos titulos e os dividendos como valores econémicos porque
sdo medidas sumadrias do valor do capital préprio e mudancgas no valor do capital proprio que
refletem as decisdes de alocacdo do capital e, consequentemente, sdo utilizados pela

investigacdo para capturar a economia subjacente a empresa. Cash flow foi selecionado

10 Designada no trabalho de Qu e Zhang (2010) por fuzzy clustering analysis.
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porque a sua previsdo desempenha um papel importante nos modelos econdmicos de
determina¢cdo do valor do capital préprio. Resultados liquidos e o valor contabilistico do
capital proprio foram selecionados como valores contabilisticos porque sdo duas medidas das
demonstracdes financeiras extensivamente empregues na literatura contabilistica para ligacdo
dos valores contabilisticos ao valor do capital proprio. Sao ainda consideradas trés dimensoes
da qualidade da contabilidade — gestdo de resultados, qualidade dos accruals, tempestividade
dos resultados. Foram utilizados modelos de regressdo linear, teste de T e R? ajustado, a

partir de dados obtidos na Worldscope e na DataStream.

2.4. O INDICE T DE TAPLIN

Devido a importancia do indice 7, que serve de base a andlise empirica levada a efeito neste
trabalho, o raciocinio subjacente ao seu desenvolvimento € merecedor de explanagdo

apropriada, que agora se pretende realizar.

De acordo com Taplin (2004), t€ém sido desenvolvidos muitos indices e variagdes dos mesmos
para medir o nivel de harmonizacio das praticas contabilisticas, de que s@o exemplo o indice
H de Herfindahl, o indice C e o indice I, pelo que Taplin (2004) pretendeu unificar o
tratamento de possiveis indices, com as seguintes vantagens: (i) clarificagdo da relacdo entre
os indices anteriormente propostos, (ii) criagdo de uma estrutura unificada e (iii) fornecimento
de novos indices superiores aos anteriores. A estrutura unificada proposta por Taplin (2004)
surge pela escolha de uma de varias opcodes para cada um de quatro critérios: (i) o peso dado
as companhias/paises; (ii) foco internacional (dentro de um pais, entre paises ou globalmente),
(ii1) o tratamento de politicas contabilisticas multiplas, (iv) o tratamento da ndo divulgacao.
Ao especificar as propriedades desejadas num determinado critério, de acordo com Taplin
(2004), é proporcionada uma maior flexibilidade ao permitir a customiza¢ao de um indice
para um determinado problema e articula mais claramente as consequéncias em usar um
indice particular. A singularidade do indice 7 em reter as propriedades desejadas dos outros

indices (C, H e I) por via destes critérios torna-o preferivel aos restantes (Taplin, 2004).
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Taplin (2010) alega uma maior flexibilidade do indice T, ja que o facto de empresas diferentes
utilizarem politicas contabilisticas diferentes ndo significa que as contas ndo possam ser
compardveis ou parcialmente compardveis, cendrio afastado pelos outros indices que
presumiam que as contas das empresas nao seriam compardveis, tal como na situacdo da
utilizacdo de métodos contabilisticos idénticos por duas empresas diferentes mas
desadequados ao item das demonstracdes financeiras podem, para efeitos de determinagdo do

indice T, serem consideradas como ndo comparaveis.

Taplin (2004; 2010) pretendeu, entdao, desenvolver um novo indice unificado de harmonia 7,

com a férmula genérica definida como:

M

N N M
T=% % 2 XoupPypupy (19
oo

1 1=1

em que
oy € o coeficiente de comparabilidade entre o método contabilistico k e 1,
Bij € 0 peso para a comparagdo entre empresas nos paisesie j,
P,; € a propor¢do de empresas no pafs i que usa o método contabilistico k,
P;; € a propor¢do de empresas no pais j que usa o método contabilistico 1,
N o niimero de paises (etiquetados de 1 aN) e

M os métodos contabilisticos (etiquetados de 1 a M).

O indice T corresponde, pois, a uma generalizagcdo dos indices H, I e C introduzidos em 1988
por van der Tas (Taplin, 2010; Cairns et al., 2011). O indice T pode ser interpretado como a
probabilidade de duas empresas aleatoriamente escolhidas terem contas que sejam
comparaveis ou como a comparabilidade média entre empresas (Taplin, 2010; Cairns et al.,

2011).

Taplin (2004) tece algumas explicacdes adicionais sobre o indice 7, que se reproduzem de
seguida. O indice T varia entre 0 (completa desarmonia) e 1 (completa harmonia), sendo
exigido que ay e f;; se encontrem entre O e 1 (inclusive) e que a soma dos f;; seja 1. O produto
pri pij € semelhante a defini¢do do indice I para dois paises. A diferenca € que i € j poderdo ser
qualquer pais, incluindo o mesmo (i =j, de que resulta o nivel de harmonia dentro do pais 7).

Como o método contabilistico k& nio necessita de ser o mesmo do [/, é considerada a
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possibilidade de dois métodos contabilisticos serem compardveis. Em termos probabilisticos,
o indice T pode ser definido como a probabilidade de duas companhias aleatoriamente
selecionadas (com substitui¢do) terem contas compardveis. No entanto, a comparagdo &
apenas feita entre dois paises, contrariamente ao indice I e I” que podem envolver mais do que
dois paises e, logo, mais do que um par de empresas. A flexibilidade do indice T resulta de se
poder especificar quais os métodos que sdo comparaveis (através do o) e a probabilidade de
as empresas serem selecionadas de um determinado par de paises ou 0s pesos na comparacao

das empresas do pais i e do pafs j (pardmetro ;).

Taplin (2010) enriquece as consideracdes ao indice T e dota-o de maiores ferramentas,
nomeadamente de inferéncia estatistica. As escolhas do ay e do f;; devem obedecer a varios
critérios: (1) ponderacdo atribuida a empresas/paises; (ii) o foco internacional (dentro do pais,
entre paises ou geral); (iii) o tratamento de multiplas politicas contabilisticas; (iv) o
tratamento de falta de divulgacdo. Estes quatro critérios podem ser escolhidos
individualmente, obtendo-se combinacdes diferentes. Os primeiros dois critérios definem o

pii enquanto os dois dltimos definem o ay; .

Relativamente ao primeiro critério, Taplin (2010) refere que existem trés hipdteses de
atribui¢do de ponderacdes: (i.a) as empresas possuem uma ponderagdo igual, em que b; = n/n,
em que b; ¢ o nuimero de empresas do pais i na amostra e n € o ndmero total de empresas na
amostra, o que significa que um pafs terd um peso proporcional ao nimero de empresas na
amostra; (i.b) os paises tém uma ponderacio idéntica, sendo b; = I/N, em que N € o nimero
de paises; (i.c) os paises sao ponderados de acordo com o nimero de empresas na populacio

de cada pais, sendo b; calculado da seguinte forma:
bi=u/Y u (20)

em que u; € o ndimero total de empresas na populagdo estudada do pais i (por exemplo, o

numero total de empresas cotadas em bolsa, em vez do nimero de empresas na amostra).

A titulo comparativo, os indices H e C ddo o mesmo peso a cada empresa, independentemente
do seu pais, enquanto o indice / atribui 0 mesmo peso a cada pais, independentemente do

nimero de empresas desse pais.
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Quanto ao segundo critério, o foco internacional, de acordo com Taplin (2010), sdo
considerados trés tipos para determinacdo do f;; a partir do b; e que sdo: (ii.a) global, em que

Bii = b; b; ; (i1.b) dentro de um pais em que f;; =0 se i #j ou, se i =, é dado pela férmula

By=(bi b)/3 (b b) (1)

i=1
(ii.c) na terceira hipétese, entre paises, temos f;; =0 se i =j ou, se i #j, corresponderd a

Bi= (b b)/S S(bb) (22)
=1
Para o terceiro critério (multiplas politicas contabilisticas), as consideragdes, refere Taplin
(2010), serdo: (iii.a) ndo sdo permitidas multiplas politicas contabilisticas, situacdo em que ay
= 0 se k # [ ; (iii.b) multiplas politicas contabilisticas diferentes sdo comparaveis, sendo oy =
Ise os métodos k e [ sao completamente comparaveis e ay = 0 quando sdo completamente
incompardaveis; (iii.c) multiplas politicas contabilisticas com comparabilidade fracionaria,
situacdo em que aytoma um valor no continuo entre [0;1], em que O é completamente

incomparavel e 1 completamente comparavel.

Finalmente, no quarto critério, perante a ndo divulga¢do, assumindo que a nao divulgacio do
método contabilistico corresponde ao ultimo método contabilistico M, de acordo com Taplin
(2010), existirdo quatro possibilidades: (iv.a) ndo aplicdvel, procedendo-se a remoc¢do da
amostra das empresas que nao divulgam um método; (iv.b) compardveis a tudo, sendo
o = o = oy = 1 para todos os métodos contabilisticos k e [; (iv.c) compardvel a nada,
sendo oy = oy = oy = 0 para todos os métodos contabilisticos k e [; (iv.d) compardvel ao
método padrdo (ou por defeito) s, em que o = oy, 0 = apy para todos os métodos

contabilisticos k e [.

Taplin (2010) explica que na primeira possibilidade (iv.a), o procedimento de retirar as
empresas da amostra pode ser adequado quando um determinado método contabilistico € um
aspeto essencial numa determinada industria ou setor. Por exemplo, a determina¢dao de um
indice de harmonia no setor financeiro apenas deverd incluir empresas que nele atuem. Na
segunda situagdo (iv.b) considera-se que a ndo divulgacdo ndo afeta a comparabilidade, o que
¢ adequado se a ndo divulgacgao resultar desse método ndo ser aplicdvel a empresa. A terceira

op¢do (iv.c) é razodvel se uma empresa retém intencionalmente a informagdo e ndo procede a
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sua divulgacdo. A ultima opg¢ao (iv.d) serd de aplicar quando existe um método por defeito,

por exemplo por imposicao normativa, e cuja divulgacdo nessas condi¢des ndo € exigida.

Refere (Taplin, 2010) que nos indices H e I a abordagem tipica as companhias que ndo
divulguem informacao € de serem retiradas, pois a sua manutencdo implicaria a assungdo de
que a ndo divulgacdo é um método contabilistico compardvel aos restantes, o que traduz uma
das principais limitacdes daqueles indices, pelo que o tratamento especifico da ndo divulgacdo

apenas € ponderado no indice 7.

Taplin (2010) também aprimorou aspetos explicativos e propriedades estatisticas do indice 7,
de forma a dotd-lo de maior interesse para uma utiliza¢ao na investigacdo da comparabilidade
entre os paises, ja que uma estimativa para uma populagdo a partir de uma amostra ndo possui

qualquer valor se ndo puder ser dada uma medida da precisdo dessa estimativa.

Taplin (2010) define o enviesamento de uma estimativa como a diferenca entre um valor
esperado de uma estimativa da amostra e a quantidade estimada, que iguala zero se a média da
distribuicdo da amostragem igualar o valor estimado. Dito de outra forma, o enviesamento
corresponde a diferenca entre o verdadeiro valor do parametro e o valor estimado (valor
esperado do estimador). O valor esperado do estimador € dado pelo ponto central da

distribuicao amostral do estimador. Quando ndo existe enviesamento, assume um valor nulo.
O enviesamento do indice T € dado pela expressao:

N M N M M
Enviesamento (T) =Y. Y o fii i /mi— 2, >, Y. o Bii T 70 /1 (23)

i=l k=1 i=l k=1 I=1

em que
M, equivale a propor¢do de companhias que utilizam o método k entre todas as companhias que
compdem a populacdo do paisie

m;  equivale a proporgdo correspondente do método / no pais i.

Taplin (2010) demonstra que para um foco entre paises o enviesamento € nulo e pequeno
N

numa comparagdo entre paises se o peso dado pela expressdo > p;; for pequeno ou se as
i=1

amostras dos paises forem grandes. Significa que na maioria dos indices determinados e

dados praticos utilizados, o valor do enviesamento serd nulo ou negligencidvel (Taplin, 2010).
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Taplin (2010) desenvolve ainda férmulas para a variancia do indice 7 que, no caso de dois

paises, corresponde a:

Var = % 21: Ouip) (24)
gkl(ij) = (1 —-n;— flj) Tyi Tyj Ty mj/(ni flj) quando k ?ﬁ l , € (25)
ekk(ij) =((n;—-1) ”kiz + ) (- 1) 7T1<j2 + ) !/ (n; n;) — ﬁkiz 7Tkj2 (26)

O erro padrao do indice T corresponde a raiz quadrada da variancia.

Adicionalmente, a semelhanca de outros modelos estatisticos, é possivel determinar um
tamanho minimo da amostra para alcancar um dado nivel de precisdo do indice 7, tendo em
consideragdo a formula do erro padrdo (Taplin, 2010). Ainda do ponto de vista estatistico, o
nimero de empresas de cada pais na amostra assume relevancia quando € dado um peso
idéntico a cada pafs, sendo bastante menos relevante quando s@o atribuidos pesos idénticos a

cada empresa (Taplin, 2010).

Ainda em defesa da sua abordagem, Taplin (2011) rebate criticas feitas aos indices de
harmonia, nomeadamente de que para avaliar a harmonizacdo e comparabilidade € necessario
o desenvolvimento de um enquadramento tedrico, com base nos argumentos de que a
vantagem que os indices t€ém ao quantificarem em que medida as contas de uma empresa sao
compardveis possui indubitavelmente valor e de que algumas criticas devem-se a falta de
entendimento sobre o significado dos indices e outras ignoram os avangos estatisticos
efetuados nesta metodologia. Além disso, no entendimento de Taplin (2011), sdo necessdrias
defini¢des formais de comparabilidade por parte dos organismos regulamentadores para os
utentes, pelo que uma medida de comparabilidade é um percursor essencial para a sua
compreensdo e melhoria. As defini¢des matematicas de comparabilidade ou harmonia através

de indices removem a ambiguidade e diferentes entendimentos das palavras.

Taplin (2011) indica Cairns et al. (2011) como um caso bem sucedido na aplicacdo do

indice 7.

Cairns et al. (2011), analisaram a utilizacdo da mensuracdo do justo valor para empresas

cotadas do Reino Unido e da Austrélia em torno da data da adocao das IFRS, 1 de janeiro de
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2005, utilizando o indice 7, testando em concreto se a comparabilidade dentro e entre paises
nas escolhas de politicas contabilisticas se alteraram relativamente a obrigagcdo ou a opg¢ao de
utilizagdo do justo valor para mensuracdo. Para tal, Cairns ef al. (2011) investigaram o uso da
mensuragdo do justo valor e o seu impacto nas escolhas das politicas contabilisticas e na
comparabilidade das demonstracdes financeiras, num contexto de ado¢dao das IFRS como
parte de uma tendéncia global que favorece as IFRS as normas nacionais e que representa a
maior mudanga de sempre no relato financeiro, com enfoque nas demonstracdes consolidadas

das empresas cotadas.

A diferenca do estudo realizado por Cairns et al. (2011), segundo os préprios autores, reside
na restricdo a dois paises que utilizam as mesmas normas internacionais de contabilidade,
dado o contexto do esforco significativo do IASB, entretanto desenvolvido, para remover as
escolhas das politicas contabilisticas desde a realizacdo daqueles estudos. Cairns et al. (2011)
comparam, em primeiro lugar, as politicas de mensuracdo utilizadas em cada pais para
investigar se a comparabilidade nacional aumentou sob a utilizacio das IFRS
(comparabilidade dentro do pais). Em segundo lugar, Cairns ef al. (2011) pretendem avaliar
se nas politicas de mensuracdo utilizadas sob as IFRS no Reino Unido e na Australia sdo mais
comparaveis que previamente (comparabilidade entre paises), procurando obter evidéncia do
alcance pelo IASB dos seus objetivos de uma maior comparabilidade entre paises. Um outro
aspeto referido por Cairns et al. (2011) de acrescido interesse € que quando o IASB exige as
empresas para utilizarem uma politica de mensuracdo, se se observar uma falta de
comparabilidade isso também significard uma possivel falta de cumprimento para com as

exigéncias das IFRS.

Quanto ao método utilizada por Cairns et al. (2011), é importante referir que no seu estudo de
foram selecionadas 114 empresas de cada pais (Reino Unido e Austrilia, ou seja, 228 no
total) com base na dimensdo da empresa (as maiores empresas pela capitalizacdo de
mercado), uma vez que estes atributos influenciam a escolha das politicas e a divulgacao e as
empresas de maiores dimensdes t€m uma maior importancia nos mercados de capitais, sendo
também as empresas maiores aquelas que sdo mais suscetiveis de serem afetadas pelas
diferencas entre IFRS e as anteriores normas contabilisticas nacionais. A recolha dos
elementos foi realizada durante dois anos, a partir dos relatos financeiros das empresas, com

base numa lista de itens desenvolvida por Cairns et al. (2011) para recolher a informacgao
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necessaria, sendo cada relatério lido e as escolhas das empresas pontuadas com 1 ou O (se a
politica contabilistica em relacio a um determinado item ndo fosse divulgada e ndo fosse
possivel a sua determinagdo a partir de outras notas, seria considerado como “nao aplicavel”

em relacdo aquele item.
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3. ESTUDO EMPIRICO

3.1. INTRODUCAO E OBJETIVO

As IFRS representam um conjunto de normas contabilisticas de elevada qualidade e que se
encontram em consonancia com os objetivos definidos pelo préprio IASB (Haverty, 2006;

Peng et al., 2008; Hellmann et al., 2010; Qu e Zhang, 2010).

A defesa de uma adocdo generalizada das IFRS é sustentada pela premissa de que este
conjunto de normas conduz a uma maior qualidade no relato financeiro, incluindo uma maior
transparéncia e comparabilidade, representando um avango em relacdo aos normativos

domésticos anteriores (Daske e Gebhardt, 2006; Soderstrom e Sun, 2007; Chatam, 2008).

No entanto, a existéncia de um processo global de convergéncia contabilistica no plano
normativo ndo garante, per se, a eliminacao de praticas contabilisticas distintas (Tay e Parker,
1990; Haverty, 2006; Chand e Patel, 2008; Daske et al., 2008; Holthausen, 2009; Barth et al.,
2012; Kvaal e Nobes, 2012), suscitando o interesse na investigacdo dessas praticas

contabilisticas.

Feita a apresentacdao do quadro conceptual que orienta este trabalho, perspetiva-se de seguida

o raciocinio e a orientac¢ao presentes no desenvolvimento da sua componente empirica.

Tay e Parker (1990) sugerem, como aproximacao ao tema da harmoniza¢do um estudo focado
nas prdticas reais de relato em vez das regulamentacdes, ou seja, na harmonizagdo de facto,
com base na comparabilidade das contas produzidas pelas companhias de diferentes paises.
Para Tay e Parker (1990), o nivel de harmonia pode ser quantificado através da utilizacdo de
um indice de concentracdo e a evolucdo dos niveis de harmonia de facto ao longo do tempo
evidencia uma harmoniza¢do ou desarmonizagdo das praticas contabilisticas, obtendo uma
percecdo do mundo real da contabilidade entre o extremo de ser utilizado um unico método
contabilistico e o extremo de todas as companhias utilizarem um método contabilistico

diferente. Esta visao da harmonizacao foi defendida e adotada por autores como Archer et al.
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(1995), Van der Tas (1988, 1992), Murphy (2000), Parker e Morris (2001), Taplin (2004), Qu
e Zhang (2010) e Cairns et al. (2011).

Uma vez alcancado um elevado estado de harmonia no plano juridico (harmonia de jure),
através da adocdo generalizada das IFRS a partir de 2005 para as empresas cotadas e que
representou um marco importante para a contabilidade financeira (Daske et al., 2008; Cairns
et al., 2011), existe um profundo interesse em percecionar o estado da harmonia e o processo
de harmonizacdo de facto (Haverty, 2006; Zeff, 2007; Bhimani, 2008; Haller et al., 2009; Qu
e Zhang, 2010). Efetivamente, apesar do cendrio de normas contabilisticas comuns no espaco
econdmico da Unido Europeia, e dada a natureza muito propria dos paises da Europa,
pertencentes ou ndao a Unido Europeia, com séculos de histdria social, uma grande diversidade
cultural e institucional e uma grande interacao econdmica, € pertinente uma avaliacdo do grau
de comparabilidade das demonstragdes financeiras das grandes companhias europeias,
permitindo uma melhor compreensdao do processo em curso na Europa (Stolowy e Ding,

2003). Esta perspetiva serve de contexto ao desenvolvimento desta investigacao.

Assim, o objetivo principal deste trabalho é o de avaliar se a harmonizagdo das praticas
contabilisticas estd a ser alcangada, através do estudo da harmonia de facto, ou seja, avaliar se
recentemente existiu um aumento da comparabilidade do relato financeiro das maiores
empresas na Europa. Paralelamente a este objetivo principal, pretende-se também saber se é
possivel identificar a existéncia de préticas contabilisticas associadas aos paises e se alguns

atributos das companhias podem estar relacionados com as praticas contabilisticas.

Contudo, a realizacdo de estudos de harmonizacdo enfrenta algumas dificuldades: (i) Tay e
Parker (1990) alertam para o facto ser dificil analisar o nexo de causalidade entre a
harmonizacdo e o cumprimento da regulamentacdo (compulsério ou facultativo) ou a
influéncia de outros fatores como a ocorréncia de movimentos originados por tendéncias e de
movimentos meramente aleatorios; (i1) Rahman et al. (1996) enfatizam a dificuldade na

recolha de informacao dos estudos baseados nos relatérios anuais das companhias.
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3.2. HIPOTESES

N

A revisdo de literatura serviu a criacdo de um quadro de referéncia tedrico que permite
perspetivar o problema de investigacdo. Serviu também a orientacdo de questdes de

investigacao traduzidas em hipéteses, a serem apresentadas de seguida.

Os organismos regulamentadores nacionais e internacionais fazem evoluir os seus normativos
no sentido de procurar incrementar a qualidade da informacdo financeira, em especial a
comparabilidade, em beneficio dos seus utentes (Murphy, 2000; Rahman et al., 2002; Daske,
2006; Haverty, 2006; Soderstrom e Sun, 2007; Chand e Patel; 2008; Daske et al., 2008;
Hellman et al., 2010; Cairns et al., 2011; Barth et al., 2012). Surge, entdo, a questdo de
avaliar se a adog¢do generalizada das IFRS na Europa, voluntdria ou obrigatoria, surtiu o

desejado efeito de aumento da comparabilidade. Assim, a primeira hipétese é:

H1: A comparabilidade aumentou entre as maiores empresas europeias no periodo

subsequente a adocao das IFRS.

Apesar do IASB se encontrar a trabalhar no sentido de serem retiradas as opcoes
contabilisticas (Kvaal e Nobes, 2012; Cairns et al., 2011), essa liberdade ainda constitui uma
preocupacio para algumas entidades como a SEC (Chen et al., 2002; Nobes, 2013) e podem
sustentar a existéncia de préticas contabilisticas diferenciadas que levam a uma redugdo da
comparabilidade (Archer et al., 1996; Schultz e Lopez, 2001; Haverty, 2006; Soderstrom e
Sun, 2007; Peng et al., 2008; Kvaal e Nobes, 2010; Cairns et al., 2011; Barth et al., 2012).
Por outro lado, ainda que existam essas op¢des, as empresas podem exercé-las de forma
similar, procurando uma producdo de informagdo financeira mais compardvel e de maior
qualidade, no sentido de uma cultura de reporte global (Tarca, 2004). Logo, ainda que existam
opg¢oes, levanta-se a questdo de saber se existem mais companhias a escolher as mesmas

opgoes. Posto isto, a segunda hipdtese é:

H2: As préticas contabilisticas sdo influenciadas pelo processo de convergéncia das

normas contabilisticas.
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Existe uma grande diversidade de fatores que podem condicionar as praticas contabilisticas e,
logo, a comparabilidade do relato financeiro, de que sdao exemplo aspetos culturais e
institucionais, o ambiente das profissoes ligadas a contabilidade (nomeadamente contabilistas
e auditores), as caracteristicas de cada pais e as especificidades de cada companhia (Ball et
al., 2000; D’Arcy, 2001; Schultz e Lopez, 2001; Daske e Gebhardt, 2006; Chand e Patel,
2008; Daske et al., 2008; Peng et al., 2008; Cairns et al., 2011; Kvaal e Nobes, 2012).
Coloca-se, pois, a questdo de avaliar se hd diferentes praticas contabilisticas que se
mantenham ap6s a adog¢do das IFRS por parte das empresas, dado que essa situagdo afeta

negativamente a comparabilidade. A terceira hip6tese serd, entao:

H3: Subsistem diferengas nas opc¢des contabilisticas exercidas pelas empresas.

Nobes (2013) considera a nacionalidade das companhias como um dos fatores que pode
justificar a existéncia de variedade na escolha das politicas contabilisticas das IFRS. As
caracteristicas inerentes a um pais podem afetar a aplicagdo do normativo contabilistico
através de diversos aspetos, como os institucionais (Tarca, 2004), os culturais (Zeff, 2007), a
envolvente politica (Chand e Patel, 2008), o grau de desenvolvimento econémico (Zeghal e
Mhedhbi, 2006), o enforcement (Ball et al., 2000, 2003; Chen et al., 2002; Pope, 2003;
Holthausen 2009), o sistema politico-legal (Soderstrom e Sun, 2007) ou os resultantes da
interagdo conjunta de multiplos fatores (Larson e Brown, 2001; Rahman et al. 2002; Ampofo
e Sellani, 2005; Haverty, 2006; Cairns et al., 2011; Nobes, 2013). Face a estas consideracoes,
€ colocada a questdo de avaliar se a origem ou nacionalidade de uma empresa pode ser um

fator explicativo de préticas contabilisticas diferenciadas. Logo, a quarta hipdtese é:

H4: As diferengas observadas nas politicas contabilisticas sdo explicdveis pelo facto

das empresas serem origindrias de paises distintos.

Também a atividade desenvolvida por uma empresa pode ser determinante na escolha das
suas politicas contabilisticas (Ampofo e Sellani, 2005; Zeff, 2007; Nobes, 2013). A questdo
que surge € entdao de saber se a atividade de uma empresa pode ser associada as escolhas

efetuadas nas suas politicas contabilisticas. Assim, a quinta hipStese é:
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HS5: As diferencas observadas nas politicas contabilisticas podem ser associadas ao

desenvolvimento de diferentes atividades por parte das empresas.

A dimensao das empresas pode ser um fator associado a diferentes praticas contabilisticas
(Zeghal e Mhedhbi, 2006; Rodrigues e Craig; 2007, Nobes, 2013). E suscitada a questdo de
avaliar se a dimensdo das empresas pode ser associada as opgOes contabilisticas. A

correspondente hipétese é:

H6: As diferencas observadas nas politicas contabilisticas podem ser associadas a

dimensao das empresas.

3.3. AMOSTRA

Utilizando a perspetiva de Murphy (2000), esta investigagdo sobre harmonizacdo € dirigida
primeiramente para o nivel das empresas. Ainda sobre a orientacdo do presente trabalho,
Fields et al. (2001) consideram ttil o recurso a modelos analiticos aplicados a pequenas
amostras que permitam uma maior percecdo € uma melhor compreensdo das escolhas
contabilisticas das empresas. Stolowy e Ding (2003) selecionaram 100 grandes empresas
francesas para o seu estudo sobre harmonizagdo, dada a sua relevancia econdémica, e Cairns et
al. (2011) utilizaram no seu estudo as companhias de maior dimensdo no Reino Unido e
Austrélia, pelo critério de capitalizacdo de mercado, justificando a sua escolha pela maior

importancia destas companhias nos mercados de capitais.

Assim, o ponto de partida para a selecio das empresas foi a lista das maiores empresas
europeias divulgada na internet pela Financial Times em 2013 (com a designacdo de
“Financial Times Europe 2013”) e que se encontra ordenada pelo valor de mercado destas
empresas com referéncia a data de 28 de marco de 2013. Procurou-se atribuir um maior
interesse e uma maior relevancia a este trabalho com a escolha destas empresas, dada a sua

importancia para a economia e para os mercados de capitais.
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A partir da referida lista da Financial Times, a sele¢do foi feita da maior para a menor, sendo

escolhidas as 150 primeiras empresas que respeitassem as seguintes condic¢oes:

Que nao fossem institui¢des financeiras nem pertencessem ao setor segurador, por
serem setores com bastantes especificidades e intervencdes de diversos organismos
regulamentadores, a nivel nacional (em cada pais) e internacional (ao nivel da Unido
Europeia), em consonancia com Adhikari e Tondkar (1995), Taplin (2010), Cairns et
al. (2011), Kvaal e Nobes (2012) e Nobes (2013).

Que tenham reportado as suas demonstragdes financeiras utilizando as IFRS/IAS, nos
dois exercicios observados (2008 e 2012). Grupos como “Lukoil” (Russia), “ABB”
(Suica) ou “Fresenius Medical Care” (Alemanha) reportaram no exercicio de 2012 as
suas contas consolidadas de acordo com as US GAAP, pelo que foram excluidas das
empresas observadas. Outras empresas utilizaram no exercicio de 2012 as IFRS na
elabora¢do do relato financeiro, mas em 2008 utilizaram as US GAAP. Foi o caso das
companhias russas “Rosneft Oil”, “Surgutneftegas” e “Tatneft” ou ainda da italiana
“Luxottica”, que apenas comegou a utilizar as normas internacionais de contabilidade
a partir do exercicio fiscal de 2010, pelo que foram excluidas das empresas

observadas.

Uma vez que, em relacdo as 150 empresas foi recolhida informacao relativa a dois exercicios

(2008 e 2012), o total de observagdes ascendeu a 300. Essas empresas, a sua posi¢ao na lista

da Financial Times, pais da sede, valor de mercado e atividade desenvolvida (industria)

encontram-se indicadas no Anexo A.

E importante que exista uma nocdo de alguns parametros e da dimensdo das empresas que

constituem a base deste trabalho, pelo que se procurou caracterizar a amostra.

A caracterizagdo da amostra por pais, com base nas informacdes constantes na lista

“Financial Times Europe 2013, ¢ feita na Tabela 1:
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Tabela 1: Caracterizacao da amostra por pais

5 Valorde | Volume de | Resultado | Total do 5
Numero . . - e . Numero de
, Numero de mercado negocios liquido ativo
Pais de . Peso % s o g e empregados
empresas observagoes (média, (média, (média, (média, (média)
1076 USD) | 1076 USD) | 1076 USD) | 10”6 USD)

Suica 12 24 8,00% 73.082 44.280 3.577 46.064 81.928
Reino Unido 36 72| 24,00% 51.818 50.628 3.720 61.709 80.493
Bélgica 2 4 1,33% 85.562 22.344 3.870 66.748 63.340
Franga 32 64| 21,33% 35.252 42.471 2.161 68.297 115.745
Russia 5 10 3,33% 40.869 38.729 9.122 90.485 87.640
Alemanha 18 36 12,00% 48.178 73.776 3.915 97.511 159.482
Espanha 9 18 6,00% 29.594 31.013 2.151 57.507 47.363
Italia 7 14 4,67% 27.512 54.648 2.042 87.782 54.385
Noruega 3 6 2,00% 41.414 53.408 5.363 61.402 21.327
Dinamarca 3 6 2,00% 40.773 28.734 2.872 37.334 65.700
Suécia 9 18 6,00% 28.373 19.742 1.571 23.546 61.263
Holanda 6 12 4,00% 25.406 35.484 20 40.126 103.879
Finlandia 3 6 2,00% 15.864 18.738 -482 25.543 49.340
Republica Checa 1 2 0,67% 15.781 11.314 2179 33.418 31.272
Turquia 1 2 0,67% 14.772 5.895 1.165 10.468 13.901
Austria 1 2 0,67% 13.942 56.265 1.799 39.867 28.658
Portugal 2 4 1,33% 12.190 19.472 460 12.200 38.342
Global 150 300] 100,00% 42.286 44.977 2.980 62.444 90.410

Fonte: elaboracdo prépria

Os valores em milhdes de United States Dollar (USD) reportam-se, de acordo com a

Financial Times, a data de 31 de dezembro de 2012.

A Tabela 1 evidencia um maior peso das empresas provenientes do Reino Unido (com 36
empresas), da Franca (32 empresas) e da Alemanha (18 empresas). A média do valor de
mercado em cada pais ultrapassa os 10 mil milhdes de USD. A média do resultado liquido € o
unico parametro, dos apresentados, que pode assumir um valor negativo, como sucede na
Finlandia devido ao prejuizo significativo da Nokia (cerca de 4,1 mil milhdes de USD em
2012). As empresas da Bélgica, Suica, Reino Unido e Alemanha apresentam uma média

maior do valor de mercado.

Enfatiza-se que as empresas europeias selecionadas poderdo nao pertencer a Unido Europeia,

de que sdo exemplo as empresas sedeadas na Russia ou na Turquia.

Deve clarificar-se que o Grupo Unilever duas empresas principais, com duas sedes, uma na
Holanda e outra na Inglaterra. Esta situacido é merecedora de explicagcdo pela prépria empresa,
para além do relatério, na sua péagina institucional na internet. Para efeitos do estudo foi
integrada no Reino Unido, uma vez que as divulga¢cdes trimestrais t€m a preocupagdo de
incluir uma nota sobre o grau de cumprimento da legislacao do Reino Unido (UK Companies

Act 20006).
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Também o Grupo Reed Elsevier € encabecado por duas empresas, uma sedeada na Holanda e
outra no Reino Unido. Uma vez que a empresa do Reino Unido concentra a atividade
associada a componente operacional (edi¢do e publicacdo), a entidade foi considerada para

efeitos deste trabalho como sedeada no Reino Unido.

Com base na classificagdo dos paises sugerida por La Porta et al. (1998, 2006), e tendo por
referéncia os valores da lista “Financial Times Europe 2013”, a caracterizacao da amostra por

origens legais € a seguinte:

Tabela 2: Caracterizacio da amostra por origem legal

Valor de Volume de | Resultado Total do .
. . P . ) Numero de
Origem legal Numero de| Numero Sle Peso % mer’ca_do ngg_oclos !Iq_mdo ’a?lvo empregados
empresas | observacoes (média, [(média, 1076 (média, 1076 |(média, 1026 (média)
1076 USD) usD) usD) UsD)

Origem germanica 32 64| 21,33% 55.434 60.216 3.668 74.414 122.305
Origem inglesa 36 72| 24,00% 51.818 50.628 3.720 61.709 80.493
Origem francesa 64 128| 42,67% 33.657 39.325 2.474 65.298 90.462
Origem escandinava 18 36| 12,00% 30.528 26.684 2.078 32.486 53.359
Global 150 300 100,00% 42.286 44.977 2.980 62.444 90.410

Fonte: elaboracdo prépria

Verifica-se na Tabela 2 um maior peso das empresas de origem francesa (com 64 empresas),
seguindo-se as empresas de origem inglesa (com 36 empresas) e, muito proximo, as empresas
de origem germanica (com 32 empresas). As empresas de origem escandinava t€tm o menor
peso, de 12,00%, com 16 empresas. As empresas de origem germanica apresentam a maior
média de valor de mercado, volume de negdcios, total do ativo e nimero de empregados. As

empresas de origem inglesa sdo as que apresentam maior média de resultado liquido.

Procurando caracterizar as empresas selecionadas pelo setor de atividade, de acordo com a
classificacdo atribuida pela Bloomberg e utilizando os valores da lista “Financial Times

Europe 2013, obteve-se a seguinte informagao:
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Tabela 3: Caracterizacio da amostra por setor de atividade

. . Valor de Volume de | Resultado Total do .
- Numero Numero P P, ) Numero de
Setor de atividade de de Peso % mercado negocios liquido ativo empregados
(Bloomberg) emprasas | obssrvagdes (média, 10A6| (média, |(média, 1076 |(média, 10°6 (média)
usD) 1076 USD) usD) usD)
Bens de consumo - correntes 23 46] 15,33% 57.367 35.089 2.999 43.464 120.672
Bens de consumo - duraveis 21 42| 14,00% 36.691 43.585 3.441 60.827 144.609
Comunicagdes 17 34| 11,33% 32.966 29.910 1.563 61.984 72.655
Energia 15 30] 10,00% 64.993 133.718 8.689 135.379 67.110
Industriais 21 42| 14,00% 26.324 31.024 1.808 40.031 109.639
Materiais 20 40] 13,33% 30.382 30.688 1.441 46.302 64.862
Saude 1 22 7,33% 85.571 30.734 4.478 51.425 73.362
Tecnologia 9 18 6,00% 28.405 13.177 477 16.702 35.018
Utilidades 13 26 8,67% 27.712 60.626 2.198 117.114 60.435
Global 150 300| 100,00% 42.286 44.977 2.980 62.444 90.410

Fonte: elaborac@o prépria

A Tabela 3 evidencia um equilibrio a nivel dos pesos por setor de atividade, ficando apenas
trés setores abaixo dos 10%: satde (com 11 empresas), tecnologia (com 9 empresas) e
utilidades (com 13 empresas). Analisando cada um dos parametros: (i) no valor de mercado
destacam-se as empresas de bens de consumo correntes, energia e saide; (ii) no volume de
negdcios as empresas energéticas e de utilidades; (iii) no resultado liquido, as empresas
energéticas, de saide e de bens de consumo durdveis; (iv) no total do ativo, as empresas de
energia e de utilidade; (v) no nimero de empregados, as empresas industriais e de bens de

consumo (duraveis e correntes).

3.4. METODOLOGIA E METODO

3.4.1. Introducao

N

Do ponto de vista da abordagem a investigacdo, o presente trabalho identifica-se com a
corrente predominante da investigacdo contabilistica que se traduz no positivismo. A
investigacdo de cariz positivista elabora e propde teorias positivas, a partir de constatacdes
empiricas baseadas no estudo da realidade (Moreira, 2009). Pretende-se, neste trabalho, uma
andlise formal do problema a investigar € uma resposta clara as perguntas de investigagao,

pela quantificacdo dos dados observaveis com recurso a ferramentas matemadticas apropriadas.
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Procura-se o desenvolvimento de um modelo que explique uma aproximacgdo ou afastamento
de um equilibrio por parte de agentes econdmicos e sistemas (Vieira, 2009), ou seja, em que
medida os sistemas de informacdo contabilistica utilizados pelas empresas se aproximam ou

afastam de um estado de harmonia.

De acordo com Vieira (2009) e Ferreira e Sarmento (2009), as fases de investigacdo
traduzem-se em: (i) definicdo do problema a investigar e dos objetivos da investigacdo; (ii)
revisdo de literatura e formulacdo de hipéteses; (iii) desenvolvimento do plano de
investigacdo e concecdo do estudo em termos de operacdes de instrumentalizacdo; (iv)
amostra e recolha de dados; (v) analise de dados; (vi) conclusdo sobre os resultados, suas
limitagdes e direcdo para futura investigacdo. Esta constituiu, assim, a metodologia a ser

seguida neste trabalho.

Adicionalmente, uma vez que o trabalho recai sobre as caracteristicas qualitativas da
informacao financeira, em especial a comparabilidade e no consequente impacto na utilidade,
este trabalho podera ter especial interesse para o investidor, reforcando a perspetiva positivista

(Moreira, 2009).

Outro aspeto a ter presente é que a contabilidade é também um fenémeno sociolégico e
assenta no processamento de informagao que, podendo ter alguns automatismos, depende
também dos julgamentos profissionais dos contabilistas e dos auditores, da prépria cultura
organizacional, das influéncias setoriais € da envolvente cultural e institucional do pais em
que a empresa atua. Este aspeto, atrds referido e enquadrado na revisdo de literatura, embora

nao seja quantificado, ndo deve ser menosprezado.

Como método, efetuou-se uma investigacdo quantitativa através de um estudo ad hoc, ou seja,
a recolha da informacao ocorre num determinado momento e para um fim especifico (Ferreira

e Sarmento, 2009).
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3.4.2. Recolha da informacio

Apds a selecio das 150 maiores empresas cotadas na Europa, ndo financeiras nem
seguradoras e que tenham adotado as IFRS em 2008 e em 2012, procedeu-se a recolha de

informacao necessdria a concretizacdo deste trabalho.

A escolha dos exercicios de 2008 e de 2012 visou abranger um periodo em que as empresas ja
possuissem alguma experiéncia na aplicagdo das IFRS, de ado¢do obrigatéria apds 2005 na
Unido Europeia e, como tal, de maior estabilidade na aplicacdo das politicas contabilisticas
(Kvaal e Nobes, 2012). Devido a necessidade de consisténcia na aplicagdo das politicas
contabilisticas, € expectdvel a sua manutencdo ao longo do tempo (Kvaal e Nobes, 2012),
pelo que se escolherem dois exercicios com algum distanciamento temporal e se preteriu um

periodo continuo.

Os relatdrios e contas, dos quais se retirou a informacgdo relativa as politicas contabilisticas,

foram obtidos a partir das paginas institucionais das empresas na internet.

Foram consideradas 21 politicas contabilisticas, nas quais existem opgdes previstas pelas

IFRS:

Politica 1: apresentacao de ativos e passivos na demonstra¢do da posi¢do financeira

A TAS 1 — “Apresentacdo de demonstragdes financeiras” prevé, no pardgrafo 60, que na
demonstracdo da posic¢ao financeira exista escolha entre apresentar os ativos e 0s passivos
com base na sua classificacdo de corrente e ndo corrente ou, alternativamente, com base

na sua liquidez.

Politica 2: apresentacdo de gastos na demonstracio dos resultados

De acordo com o pardgrafo 99 da IAS 1 — “Apresentacdo de demonstracdes financeiras”,
na demonstracdo dos resultados, a apresentacdo dos gastos pode ser efetuada com base
numa classificagdo de acordo com a sua natureza ou de acordo com a sua fungdo para a

entidade.
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Politica 3: apresentacao do resultado integral

O pardgrafo 81 da IAS 1 — “Apresentacdo das demonstragdes financeiras” preveé a
possibilidade de apresentar todos os itens de rendimentos e de gastos reconhecidos num
periodo numa tunica demonstracdo dos resultados ou, alternativamente, em duas
demonstragdes, uma que mostre componentes dos lucros ou prejuizos e outra que mostre

componentes de outro rendimento integral.

Politica 4: féormulas de custeio dos inventarios
Na IAS 2 — “Inventarios”, os paragrafos 23 a 27 concedem a faculdade de adocao de uma

ou mais formulas de custeio dos inventarios, atendendo a natureza e uso dos inventarios.

Politica 5: fluxos de caixa das atividades operacionais

A TAS 7 — “Demonstracio dos fluxos de caixa” indica, no pardgrafo 18, que o relato dos
fluxos de caixa provenientes de atividades operacionais poderd ser feito através do método
direto, com indicacdo das principais classes dos recebimentos e dos pagamentos, ou
através do método indireto, pelo qual os lucros ou prejuizos sdo ajustados para obtengao

dos fluxos das atividades operacionais.

Politica 6: classificagdo dos dividendos

Os dividendos pagos, de acordo com o pardgrafo 34 da IAS 7 — “Demonstrac¢ao dos fluxos
de caixa”, poderdo ser classificados como fluxos de caixa de financiamento ou,
alternativamente, classificados como um componente de fluxo de caixa das atividades

operacionais.

Politica 7: classificagdo dos impostos sobre o rendimento

O parédgrafo 35 da IAS 7 — “Demonstracao dos fluxos de caixa” indica que os fluxos de
caixa provenientes de impostos sobre o rendimento devem ser divulgados separadamente
como fluxos de caixa de atividades operacionais, a menos que possam ser especificamente

identificados com as atividades de financiamento e de investimento.
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Politica 8: mensuracdo subsequente dos ativos fixos tangiveis
A TAS 16 — “Ativos fixos tangiveis”, no pardgrafo 29, indica que uma entidade deve
proceder a escolha entre 0 modelo de custo e o modelo de revalorizagdo na mensura¢ao

subsequente dos ativos fixos tangiveis.

Politica 9: determinagdo das depreciagdes dos ativos fixos tangiveis

Pode ser utilizada uma variedade de métodos na imputacdo sistemdtica da quantia
deprecidvel de um ativo durante a sua vida util, que incluem o método da linha reta, o
método do saldo decrescente e o método das unidades de producdo, em consonancia com

o pardgrafo 62 da IAS 16 — “Ativos fixos tangiveis”.

Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas atuariais

De acordo com os pardgrafos 92 a 95 da IAS 19 — “Beneficios dos empregados”, uma
entidade poderd reconhecer uma por¢do dos seus ganhos e perdas atuariais como
rendimento ou gasto (comummente designado por método do corredor). Alternativamente,
se uma entidade adotar uma politica de reconhecimento de ganhos e perdas atuariais no

periodo em que ocorram, pode reconhecé-los em outro rendimento integral.

Politica 11: subsidios governamentais ndo monetarios

A TAS 20 - “Contabilizagdo dos subsidios governamentais e divulgacdo de apoios
governamentais”, relativamente a subsidios governamentais ndo monetdrios, indica, no
seu pardgrafo 23, que a contabilizacdo do ativo e do subsidio € feita pelo justo valor do

ativo, sendo a alternativa o registo por uma quantia nominal.

Politica 12: subsidios relacionados com ativos

Na apresentacao de subsidios relacionados com ativos, os pardgrafos 25 a 27 da IAS 20 —
“Contabilizacdo dos subsidios governamentais e divulgacdo de apoios governamentais”
permitem o reconhecimento do subsidio como rendimentos diferidos, a afetar resultados
numa base sistemaética durante a vida util do ativo, ou um segundo método que consiste na
deducdo do subsidio a quantia escriturada do ativo, originando uma reduc@o no gasto de

depreciagao futuro.
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Politica 13: subsidios relacionados com o rendimento

Os subsidios relacionados com o rendimento podem ser considerados como rendimentos,
na determinac¢do do resultado, ou deduzidos ao relato do gasto relacionado, nos termos do
paragrafo 29 da IAS 20 — “Contabiliza¢ao dos subsidios governamentais e divulgacao de

apoios governamentais”.

Politica 14: interesses numa entidade conjuntamente controlada

Os pardgrafos 30 e 38 da IAS 31 — “Interesses em empreendimentos conjuntos” prevéem
que o reconhecimento do interesse numa entidade conjuntamente controlada seja efetuado
usando a consolidag@o proporcional ou, como método alternativo, utilizando o método da

equivaléncia patrimonial.

Politica 15: mensurag@o subsequente dos ativos intangiveis
Na mensuragdo subsequente dos seus ativos intangiveis, uma entidade deve proceder a
escolha entre modelo de custo e o modelo de revalorizacdo (pardgrafo 72 da IAS 38 —

“Ativos intangiveis”).

Politica 16: determinacdo da amortizacdo dos ativos fixos tangiveis

Pode ser utilizada uma variedade de métodos na imputacdo sistemdtica da quantia
amortizavel de um ativo durante a sua vida util, que incluem o método da linha reta, o
método degressivo e 0 método das unidades de producdo, como previsto no pardgrafo 98

da IAS 38 — “Ativos intangiveis”.

Politica 17: mensuragdo subsequente das propriedades de investimento

Como politica contabilistica na mensuracdo subsequente das propriedades de
investimento, uma entidade devera escolher entre 0 modelo do justo valor ou o modelo do
custo e aplicar essa politica a todas as suas propriedades de investimento, de acordo com o

paragrafo 30 da IAS 40 — “Propriedades de Investimento”.

Politica 18: determinacdo das depreciacdes das propriedades de investimento
O parédgrafo 56 da IAS 40 — “Propriedades de Investimento” prevé que, caso uma entidade

escolha o modelo do custo na mensuracdo subsequente das suas propriedades de
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investimento, aplique essa op¢ao a todas as suas propriedades de investimento e cumpra

os requisitos da IAS 16 — “Ativos fixos tangiveis” relativamente as depreciagdes.

Politica 19: mensuracgdo dos ativos bioldgicos

Um ativo biolégico deve ser mensurado pelo seu justo valor menos os custos de vender,
exceto no caso do justo valor ndo poder ser fiavelmente mensurado, devendo entdo ser
mensurado pelo custo, conforme previsto nos pardgrafos 12 e 30 da IAS 41 -

“Agricultura”.

Politica 20: mensurag@o do investimento retido na ex-subsididria

O pardagrafo 37 da IAS 27 — “Demonstra¢des Financeiras Consolidadas e Separadas”
prevé que o investimento retido na ex-subsididria, a data em que ocorrer a perda de
controlo, deve ser considerado a justo valor, remetendo esse tratamento para a IAS 39 —
“Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao”, ou, quando apropriado, o

custo.

Politica 21: apresentacdo de itens na consolida¢ao proporcional

Para efeitos da consolidagdo proporcional, de acordo com o pardgrafo 34 da IAS 31 -
“Interesses em Empreendimentos Conjuntos”, a parte em cada um dos ativos, passivos,
rendimentos e gastos da entidade conjuntamente controlada pode ser combinada com o0s
itens semelhantes, linha a linha, nas suas demonstra¢des financeiras. Alternativamente,
podem ser incluidas nas demonstragdes financeiras da empresa participante linhas de itens
separadas relativas a parte nos ativos, passivos, rendimentos e gastos da entidade

conjuntamente controlada.

As opgoes contabilisticas para cada uma das politicas acima descritas constam da Tabela 4:

Tabela 4: Politicas e op¢des contabilisticas

Politica 1: apresentacao de ativos e passivos na demonstracao da posicao financeira
Opcoes: 11 Ativos e passivos correntes/néao correntes
1.2  Apresentagdo baseada na liquidez
1.3 N&o aplicavel / ndo detida / ndo divulgada

Politica 2: apresentacao de gastos na demonstracao dos resultados

Opcoes: 2.1 Classificagao dos gastos baseada na sua natureza
2.2 Classificagdo dos gastos baseada na sua funcéao
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2.3 N&o aplicavel / ndo detida / ndo divulgada

Politica 3: apresentacao do resultado integral
Opcoes: 3.1 Uma dnica demonstragédo dos resultados
3.2 Duas demonstragoes
3.3 Nao aplicavel / nao detida / ndo divulgada

Politica 4: formulas de custeio dos inventarios
Opgoes: 4.1 Custo especifico

42 FIFO
43 CMP
44 FIFO/CMP
4.5 Custo especifico / CMP
46 LIFO/CMP
4.7 FIFO / CMP / Custo especifico
4.8  Método do retalho (margem)
4.9 Nao aplicavel / nao detida / ndo divulgada

Politica 5: fluxos de caixa das atividades operacionais
Opgoes: 5.1 Fluxos de caixa actividades operacionais - direto
5.2 Fluxos de caixa actividades operacionais - indireto
5.3 N&o aplicavel / ndo detida / ndo divulgada

Politica 6: classificacao dos dividendos
Opcoes: 6.1 Dividendos pagos - atividade de financiamento
6.2 Dividendos pagos - atividade operacional
6.3 Dividendos pagos - atividade financ. / actividade oper.
6.2 N&o aplicavel / ndo detida / ndo divulgada

Politica 7: classificacao dos impostos sobre o rendimento
Opcoes: 7.1 Imposto sobre o rendimento - operacional
7.2 Imposto sobre o rendimento - operac. / invest. / financ.
7.3 Nao aplicavel / nao detida / ndo divulgada

Politica 8: mensuracao subsequente dos ativos fixos tangiveis
Opgoes: 8.1 Mensuracao subsequente - Modelo do custo
8.2 Mensuragao subsequente - Modelo de revalorizagao
8.3 Mensuragao subsequente - Modelo do custo / revalorizagao
8.4 Nao aplicavel / nao detida / ndo divulgada

Politica 9: determinacéo das depreciac6es dos ativos fixos tangiveis
Opgoes: 9.1 Método da linha reta
9.2 Método do saldo decrescente
9.3 Método das unidades de produgéo
9.4 Mét.linha reta / unidades de produgao
9.5 Mét.linha reta / saldo decrescente
9.6 Mét.linha reta / saldo decrescente / unidades de produgéo
9.7 Nao aplicavel / nao detida / nao divulgada

Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas atuariais

Opcodes: 10.1  Ganhos e perdas actuariais parcialmente em resultados (corredor)
10.2 Ganhos e perdas actuariais em resultado integral (compreensivo)

10.3  Ganhos e perdas actuariais integralmente em resultados
10.4 Nao aplicavel / ndo detida / nao divulgada

Politica 11: subsidios governamentais nao monetarios
Opcoes: 11.1  Subsidios governamentais ndo monetarios - justo valor
11.2  Subsidios governamentais ndo monetarios - valor nominal
11.3  Na&o aplicavel / ndo detida / ndo divulgada

Politica 12: subsidios relacionados com ativos
Opcoes: 12.1  Subsidio como rendimentos diferidos
12.2 Dedugao do subsidio na quantia escriturada do ativo
12.3 Rendimentos diferidos / dedugao na quantia escriturada
12.4 Nao aplicavel / ndo detida / ndo divulgada

Politica 13: subsidios relacionados com o rendimento
Opcoes: 13.1  Subsidios relacionados com o rendimento - rendimentos
13.2  Subsidios deduzidos aos gastos
13.3  Na&o aplicavel / ndo detida / ndo divulgada
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Politica 14: interesses numa entidade conjuntamente controlada
Opgoes: 14.1  Interesse numa entidade conjuntamente controlada - consolidagédo proporcional
14.2 Interesse numa entidade conjuntamente controlada - método da equivaléncia patrimonial
14.3 Interesse numa entidade conjuntamente controlada - proporcional / MEP
14.4  Custo de aquisigao
14.5 Nao aplicavel / ndo detida / ndo divulgada

Politica 15: mensuracao subsequente dos ativos intangiveis
Opcoes: 15.1  Mensuragdo subsequente - Modelo do custo
15.2 Mensuragao subsequente - Modelo de revalorizagdo
15.3  Nao aplicavel / ndo detida / ndo divulgada

Politica 16: determinacao da amortizacao dos ativos fixos tangiveis
Opgodes: 16.1  Método da linha reta
16.2  Método degressivo
16.3 Método da unidade de produgao
16.4 Método da linha reta / unidade de produgao
16.5 Mét.linha reta / saldo decrescente
16.6  Mét.linha reta / saldo decrescente / unidades de produgao
16.7 Nao aplicavel / nao detida / nao divulgada

Politica 17: mensuracao subsequente das propriedades de investimento
Opgoes: 17.1  Mensuragdo subsequente - Modelo do justo valor
17.2  Mensuragéo subsequente - Modelo do custo
17.3  Nao aplicavel / nao detida / nao divulgada

Politica 18: determinacao das depreciac6es das propriedades de investimento
Opcoes: 18.1  Modelo do custo - Método da linha reta
18.2  Modelo do custo - Método do saldo decrescente
18.3 Modelo do custo - Método das unidades de produgao
18.4 Modelo do custo - Método da linha reta / saldo decrescente
18.5 Nao aplicavel / nao detida / nao divulgada

Politica 19: mensuracao dos ativos biologicos
Opcoes: 19.1  Justo valor menos os custos de vender
19.2  Custo menos depreciagdes acumuladas e qualquer perdas por imparidade acumuladas
19.3  Justo valor/ custo
19.4 Nao aplicavel / nao detida / nao divulgada
Politica 20: mensuracao do investimento retido na ex-subsidiaria
Opgoes: 20.1 Investimento retido na ex-subsidiaria a justo valor (IAS39)
20.2 Investimento retido na ex-subsidiaria a custo
14.3  Nao aplicavel / nao detida / nao divulgada
Politica 21: apresentacao de itens na consolidacao proporcional
Opgoes: 21.1  Combinagéo de itens semelhantes, linha a linha (ativos, passivos, rendimentos e gastos)

21.2 Linhas de itens separadas (ativos, passivos, rendimentos e gastos)
21.3  Nao aplicavel / nao detida / ndo divulgada

Fonte: elaborac@o prépria

Sobre a Tabela 4, de acordo com Taplin (2010), se nas contas de uma empresa existir uma
combina¢do de opcdes das politicas contabilisticas, o tratamento deverad ser a consideragdao
como uma nova op¢ao. Esta € a razdo que justifica a existéncia de combinacdes de opcdes em
algumas politicas, como no caso das formulas de custeio dos inventarios, dos métodos de

depreciacdo e dos métodos de amortizagdo.
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No entanto, durante a investigagdo, verificou-se alguma frequéncia na falta de divulgacao
clara da opcao tomada relativamente a “Politica 20: mensuracao do investimento retido na ex-
subsididria” e “Politica 21: apresentacdo de itens na consolidacdo proporcional” ou de

informacao sobre a sua eventual aplicabilidade.

N

Com efeito, relativamente a ‘“Politica 20: mensuracdo do investimento retido na ex-
subsididria”, nas 10 primeiras empresas observadas em 2012, apenas a Unilever menciona a
alienacdo de uma participagdo, que podera ter sido pela totalidade, verificando-se também que
ndo € divulgada politica relativa a eventuais interesses remanescentes. Também no caso da
Renault é referida a alienacdo de participagdes e a manuten¢do de put options sobre os
investimentos retidos, mas nada foi encontrado relativamente a mensuracdo de eventuais
investimentos retidos. Ainda em 2012, relativamente as empresas em que foi possivel fazer
uma avaliacdo desta politica, num total de 15, verificou-se que optaram pela valorizagcdo a
justo valor de acordo com a IAS 39 — “Instrumentos financeiros: reconhecimento e

mensuracao”.

Restricdo idéntica no caso da “Politica 21: apresentacdo de itens na consolidagcdo
proporcional”, sendo apenas possivel em 2012 recolher informacgdo sobre a aplicacido desta
politica para 36 empresas (das quais 35 apresentaram os itens numa base linha a linha) e em
2008 para 25 empresas (das quais 22 apresentaram uma combinacdo de itens semelhantes,

linha a linha).

Tomou-se, assim, a decisdo de desconsiderar ambas as politicas, pelo que o restante

desenvolvimento do trabalho incide sobre as 19 politicas remanescentes.

As situagdes relatadas diferem da observada em relagdo a IAS 41 — “Agricultura”, pois neste
caso o elevado nimero de ndo observacgdes estard relacionada com a inexisténcia de ativos

bioldgicos.

Verificou-se que algumas companhias possuem um periodo de relato ndo coincidente com o
ano civil. Procurando aumentar a comparabilidade, foi considerado o relato financeiro com
maior nimero de meses no exercicio em andlise. Por exemplo, a Vodafone encerra contas a
31 de margo, pelo que o relato considerado para 2012 teve data de fecho de 31 de margo de

2013, em virtude de cobrir 9 meses de 2012.
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3.4.3. Tratamento da informacao

Para a recolha de informacao procedeu-se a leitura dos 300 relatérios e contas recolhidos (150

relatorios referentes a 2008 e 150 relatorios referentes a 2012).

Em cada relatorio lido efetuou-se uma andlise relativa a cada politica contabilistica, com base
na grelha da Tabela 4, sendo pontuadas com 1 ou 0 as opg¢des exercidas em cada politica,
consoante a sua utilizacdo ou ndo. No caso de ndo ser possivel a recolha da informacdo, a
op¢ao a pontuar seria a dltima de cada politica, designada por “Nao aplicdvel / ndo detida /
nao divulgada”. O tratamento da situa¢do da ndo aplicabilidade de um item exige especial
atencdo sobre se deve ou ndo afetar o indice 7, pelo que depende da avaliacdo que se faca

sobre se existe ou ndo efeito na comparabilidade (Taplin, 2004, 2010).

Taplin (2004, 2010) desenvolveu um indice de comparabilidade para medir o nivel de
harmonizacdo das préticas contabilisticas, a partir dos indices C, H e I, designado por indice
T, procurando dotd-lo de maior flexibilidade em relagao aos antecessores e, a0 mesmo tempo,
que retivesse as propriedades desejdveis dos outros indices. O indice T pode ser entendido
como a probabilidade de selecionar as contas de duas empresas e, relativamente a uma
determinada politica, os valores apresentados serem completamente comparaveis. A férmula

para a determinagdo do indice T foi apresentada no Capitulo 2 deste trabalho e € a seguinte:

2. 0 Bij Pri Pij (19)

em que
oy, € o coeficiente de comparabilidade entre o método contabilistico k e 1,
Bi; é o peso para a comparagdo entre empresas nos paisesi e j,
P,; € a propor¢do de empresas no pafs i que usa o método contabilistico k,
P;; € a propor¢do de empresas no pais j que usa o método contabilistico 1,
N o niimero de paises (etiquetados de 1 aN) e

M os métodos contabilisticos (etiquetados de 1 a M).
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Para uma andlise a significancia do indice T releva o célculo da variancia e do erro padrao,

indicados por Taplin (2010) e que, no caso de uma comparagdo de dois paises, corresponde a:

Var = % 21: Ouip) (24)
gkl(ij) = (1 —-n;— flj) Tyi Tyj Ty mj/(ni flj) quando k ?ﬁ l , € (25)
ekk(ij) =((n;—-1) ”kiz + ) (- 1) 7T1<j2 + ) !/ (n; n;) — ﬁkiz 7Tkj2 (26)

em que
7y equivale a propor¢cdo de companhias que utilizam o método k entre todas as companhias que
compdem a populacdo do paisie
7, equivale a propor¢do correspondente do método [ no pais i.

O erro padrdo do indice T corresponde a raiz quadrada da variancia.

Na aplicacdo do indice T é possivel optar por varias configuragdes, conforme descrito no
Capitulo 2 deste trabalho. Tendo por base Cairns et al. (2011), as op¢des consideradas na

determinac¢ao do indice 7 foram:
1) Atribuicdo de pesos as empresas e/ou paises:

- opcdo la: as empresas sdo ponderadas igualmente (ou seja, todas as empresas

tém peso idéntico);
ii) Selecdo do foco entre nacional e/ou internacional:

- op¢Oes 2a e 2b: foi efetuado um célculo global do indice para cada uma das
politicas contabilisticas (como se se tratasse de um tunico pais) e também

efetuado o célculo do indice dentro de cada pais;
iii) Tratamento de multiplas politicas contabilisticas:

- op¢do 3a: empresas que utilizam a mesma politica contabilistica sao
completamente compardveis e empresas que utilizam politicas contabilisticas

diferentes nao sdo comparaveis;

iv) Tratamento da nao divulgagao de politicas contabilisticas:
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- opc¢do 4a: quando as empresas ndo divulgam as politicas contabilisticas em
causa e a andlise das notas as contas permite observar ou pressupor a
inexisténcia desse evento, transagdo, recurso, obrigacao ou outro, procede-se

a sua remocao para nao afetar o indice 7.

A regra para o tratamento da “ndo divulgacdo” tem duas excecdes, ou seja, no caso de se
observar uma situacao de “Nao aplicdvel / ndo detida / ndo divulgada” é considerada como
uma opg¢do, dado que influenciam a comparabilidade: (i) a aplicacio da “Politica 2:
apresentacdo de gastos na demonstracdo dos resultados”, quando ndo € possivel concluir
sobre a opcdo tomada (o que sucedeu no caso da empresa PPR); e (i1) a “Politica 7:
classificacdo dos impostos sobre o rendimento”, sobre a sua consideracdo na demonstracao
dos fluxos de caixa, dado existirem situacdes em que as empresas nao explicitaram a que

atividade(s) respeita(m) o imposto.

Para além da andlise aos paises, efetuou-se ainda a sua agregacgao pela origem legal, de acordo
com a classificacdo de La Porta er al. (1998, 2006) e referenciada por Archambault e
Archambault (2003), Lara e Mora (2004), Beneish e Yohn (2008), Daskalakis e Psillaki
(2008), Jeanjean e Stolowy (2008), Brockman e Unlu (2011), Da Rin ez al. (2011), Han et al.
(2012), Hitz et al. (2012), Ahmed et al. (2013). A relevancia deste procedimento decorre de
alguns paises terem pouca representatividade em nimero de empresas, como é o caso de
Portugal, da Reptiblica Checa ou da Turquia, além de que nestas situacOes existem
determinadas politicas em que ndo se constataram observacdes em alguns paises. Esta
agregacdo permite uma contribui¢do adicional com a obten¢ao de mais resultados e constitui

aproximacao diferenciada ao indice 7.

Assim, com base na classificacdo de La Porta et al. (1998, 2006), resultou a formacgdo dos

seguintes conjuntos:
— Origem germanica: Suica, Alemanha, Repiiblica Checa e Austria.
— Origem inglesa: Reino Unido.

— Origem francesa: Bélgica, Franca, Russia, Espanha, Itdlia, Holanda, Portugal e

Turquia.
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— Origem escandinava: Noruega, Dinamarca, Suécia e Finlandia.

Os critérios utilizados por La Porta et al. (1998) incluem: (i) a histéria e o desenvolvimento
do sistema legal; (ii) a teoria e a hierarquia das fontes da lei; (iii) a metodologia de trabalho
dos juristas no seio dos sistemas legais; (iv) as caracteristicas dos conceitos legais empregues
pelo sistema; (v) as instituicOes legais do sistema; e (vi) as divisdes da lei utilizadas no

sistema.

E também usual o recurso a uma classificacio dicotémica dos paises, entre paises de lei
comum e paises de lei codificada (Soderstrom e Sun, 2007) ou paises anglo-saxdnicos versus
Europa continental (Kvaal e Nobes, 2010). Contudo, uma utiliza¢do de uma classificagdo com
apenas duas categorias de paises afastaria este trabalho do objetivo de serem efetuadas
comparacdes sobre a significincia das diferencas do indice 7, além de que essas
classificagdes também ndo sdo isentas de criticas e podem ser consideradas como redutoras
(D’ Arcy, 2001). Por outro lado, também néo se revelou adequado o recurso a classificacdo de
D’Arcy (2001) dada a grande divergéncia entre os paises que foram objeto da sua

investigacao e os paises abarcados neste trabalho.

Levanta-se o problema de num pais poderem existir poucas observacdes. Dada a férmula de
calculo do indice 7, cuja interpretacdo se pode traduzir numa probabilidade de comparacao, a
sua aplicacdo e andlise continua a ser possivel, ainda que com poucas observagdes (Taplin,

2004, 2010, 2011).

Finalmente, foram efetuados testes do Qui-quadrado e V de Cramer, procurando avaliar a
existéncia de associacdo entre atributos ou caracteristicas das empresas e as politicas
contabilisticas adotadas em 2008 e em 2012, nomeadamente o pais, a origem legal, a

industria, a atividade e a posi¢cao ocupada na lista das maiores empresas.

Para a verificagdo da associacdo entre as politicas contabilisticas e os atributos recorreu-se ao
procedimento estatistico de teste de hipéteses, cuja formulagdo €, genericamente, efetuada da

seguinte forma:
Hy: A escolha das politicas contabilisticas ¢ independente do atributo a testar.

H.: A escolha das politicas contabilisticas nao € independente do atributo a testar.
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3.5. RESULTADOS

3.5.1. Mensuraciao da comparabilidade

3.5.1.1. ANO DE 2008

Na Tabela 5 sdo indicados os valores determinados com base na informagao de 2008, para

cada um dos paises:

Tabela 5: Indice 7 em 2008 — Paises

2008
Reino
Politicas Suica Unido  Bélgica Franca Russia  Alemanha Espanha Italia Noruega Dinamarca
1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
2 0,500 0,560 1,000 0,531 0,520 0,654 1,000 0,592 1,000 0,556
3 0,500 0,802 0,500 0,500 1,000 0,722 0,506 0,592 0,556 0,556
4 0,289 0,327 1,000 0,391 0,680 0,602 0,469 0,592 0,556 0,556
5 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,802 1,000 0,556 1,000
6 1,000 0,892 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
7 0,722 1,000 1,000 0,625 1,000 0,895 0,802 0,592 1,000 1,000
8 1,000 1,000 1,000 0,939 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
9 0,722 0,493 1,000 0,717 0,680 0,895 0,506 0,755 0,556 0,556
10 0,514 0,831 0,500 0,501 0,500 0,654 1,000 0,755 0,556 0,556
11 1,000 0,625 N/A 0,592 N/A 1,000 1,000 N/A 1,000 1,000
12 0,556 0,625 1,000 0,502 1,000 0,514 0,592 0,625 1,000 0,500
13 N/A 1,000 1,000 0,592 N/A 0,722 0,556 0,500 1,000 0,500
14 0,420 0,382 1,000 0,564 0,500 0,538 0,781 0,520 0,333 1,000
15 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
16 0,847 0,576 1,000 0,781 0,625 0,889 0,802 0,755 1,000 1,000
17 1,000 1,000 1,000 0,755 N/A 1,000 1,000 1,000 N/A N/A
18 1,000 1,000 1,000 1,000 N/A 1,000 1,000 1,000 N/A N/A
19 1,000 0,680 N/A 0,556 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
N2 de
empresas 12 36 2 32 5 18 9 7 3 3
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2008 Global
Republica Entre
Politicas Suécia Holanda Finlandia Checa Turquia Austria Portugal Média empresas
1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
2 1,000 0,722 0,556 1,000 1,000 1,000 0,500 0,747 0,521
3 0,556 0,556 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,726 0,515
4 0,630 0,333 1,000 1,000 1,000 1,000 0,500 0,643 0,352
5 1,000 1,000 0,556 1,000 1,000 1,000 1,000 0,936 0,936
6 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,994 0,973
7 0,802 0,722 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,892 0,798
8 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,500 0,967 0,974
9 0,781 0,722 1,000 1,000 1,000 1,000 0,500 0,758 0,639
10 0,432 0,680 1,000 N/A N/A 1,000 0,500 0,665 0,494
11 1,000 1,000 1,000 1,000 N/A N/A 1,000 0,935 0,556
12 1,000 0,625 1,000 1,000 N/A 1,000 1,000 0,784 0,518
13 0,510 0,556 N/A N/A N/A 1,000 N/A 0,721 0,556
14 0,520 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,739 0,432
15 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
16 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,500 0,869 0,752
17 1,000 1,000 N/A N/A N/A N/A 1,000 0,976 0,892
18 1,000 1,000 N/A N/A N/A N/A N/A 1,000 1,000
19 1,000 N/A N/A N/A N/A N/A N/A 0,809 0,680
N2 de
empresas 9 6 3 1 1 1 2

Fonte: elaborac@o prépria

Nas ultimas duas colunas, sob a designacdo “Global”, é calculada a média entre os paises
(coluna com indicagdo “Média”) e o indice T entre todas as empresas, de forma equivalente a

tratar-se de um tnico pais (coluna com indicacio “Entre empresas”).

As situacdes catalogadas com “N/A” (ndo aplicavel) devem-se a ndo observacdo nas empresas

desse pais da aplicacdo dessas politicas contabilisticas.

Os valores apurados sdo indiciadores de um elevado grau de comparabilidade entre as
demonstracdes financeiras. Na Tabela 5, dos 323 valores que se procuraram obter para os
paises e politicas, ndo foi possivel determinar 42 deles e observam-se 271 indices com valor
igual ou superior a 0,500 e somente 10 inferiores a 0,500. Ainda com maior significado, 174
valores sdo iguais a 1,000 (comparabilidade total), sendo a mediana de todos os indices

calculados de 1,000 e a média de 0,848.

Conforme anteriormente referido, os paises foram agrupados por origem legal. Na Tabela 6

sao indicados os valores apurados para o indice 7 por origem legal.

Nos valores obtidos na Tabela 6 € possivel observar que, dos 76 indices das 4 origens pelas 19
politicas, ha 66 valores superiores a 0,500, dos quais 29 sdo iguais a 1,000, uma mediana de

0,802 e uma média de 0,767.
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Na Tabela 6 os niveis de comparabilidade mais baixos sdo encontrados na “Politica 4:
férmulas de custeio dos inventdrios”, na “Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas
atuariais” e na “Politica 14: interesses numa entidade conjuntamente controlada”. No primeiro
caso, por forte influéncia do Reino Unido (coincidente com a “Origem inglesa”), enquanto no

segundo caso € na Suécia e na “Origem francesa” que encontramos valores mais baixos de

comparabilidade.
Tabela 6: Indice 7" em 2008 — Origens legais
2008 Global
Origem Origem Origem Origem Entre
Politicas germanica inglesa francesa escandinava Média empresas
1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
2 0,549 0,560 0,502 0,556 0,542 0,521
3 0,549 0,802 0,486 0,525 0,590 0,515
4 0,448 0,327 0,424 0,623 0,456 0,352
5 1,000 1,000 0,911 0,802 0,928 0,936
6 1,000 0,892 1,000 1,000 0,973 0,973
7 0,781 1,000 0,690 0,895 0,842 0,798
8 1,000 1,000 0,939 1,000 0,985 0,974
9 0,729 0,493 0,678 0,696 0,649 0,639
10 0,525 0,831 0,468 0,463 0,572 0,494
11 1,000 0,625 0,556 0,625 0,701 0,556
12 0,516 0,625 0,511 0,835 0,622 0,518
13 0,755 1,000 0,570 0,520 0,711 0,556
14 0,450 0,382 0,509 0,421 0,440 0,432
15 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
16 0,821 0,576 0,774 1,000 0,793 0,752
17 1,000 1,000 0,820 1,000 0,955 0,892
18 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
19 1,000 0,680 0,556 1,000 0,809 0,680
Ne de
empresas 32 36 64 18

Fonte: elaborac@o prépria

Olhando para as colunas catalogadas com “Global”, de uma maneira geral, constata-se
também que o valor determinado “Entre empresas”, equivalente a situacdo de tratamento de
todas as empresas como pertencentes a0 mesmo pais (e que pode ser entendido como o indice
para as empresas europeias), € inferior a média aritmética simples dos indices T apurada por
paises e por origem legal (na Tabela 5 isso sucede em 15 politicas das 19 possiveis e na
Tabela 6 em 14 politicas), evidenciadas na coluna “Média”. Tal resulta da existéncia de
diferencas ao nivel das praticas contabilisticas nos paises, decorrentes das especificidades dos

contextos nacionais com influéncia nos sistemas contabilisticos.

121



A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

3.5.1.2. ANODE 2012

Os valores do indice T por pais apurados para 2012 encontram-se na Tabela 7.
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Tabela 7: Indice 7 de Taplin em 2012 - Paises

2012
Reino
Politicas Suica Unido  Bélgica Franca Russia  Alemanha Espanha Italia Noruega Dinamarca
1 1,000 1,000 1,000 0,939 1,000 0,895 1,000 1,000 1,000 1,000
2 0,514 0,525 1,000 0,510 0,520 0,654 1,000 0,592 0,556 0,556
3 1,000 0,895 1,000 1,000 0,520 1,000 0,654 1,000 1,000 1,000
4 0,289 0,322 1,000 0,421 0,680 0,539 0,469 0,556 0,556 0,556
5 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,802 1,000 1,000 1,000
6 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,781 1,000 1,000 1,000
7 1,000 1,000 1,000 0,625 1,000 0,802 1,000 1,000 1,000 1,000
8 1,000 1,000 1,000 0,939 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
9 1,000 0,560 1,000 0,674 0,680 0,895 0,802 1,000 0,556 1,000
10 0,537 0,780 1,000 0,570 0,375 0,654 1,000 0,592 0,556 1,000
11 1,000 0,500 N/A 0,592 N/A 0,500 0,625 N/A 1,000 1,000
12 0,556 0,625 1,000 0,527 1,000 0,408 0,520 0,625 1,000 0,500
13 1,000 1,000 1,000 1,000 N/A 0,625 0,556 1,000 N/A 0,500
14 0,420 0,447 1,000 0,468 0,333 0,500 0,481 0,556 0,556 1,000
15 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
16 0,847 0,762 1,000 0,790 0,556 0,895 1,000 1,000 1,000 1,000
17 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 N/A N/A
18 1,000 1,000 1,000 0,722 N/A 1,000 1,000 1,000 N/A N/A
19 0,500 1,000 N/A 0,556 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Ne de
empresas 12 36 2 32 5 18 9 7 3 3
2012 Global
Republica Entre
Politicas Suécia _Holanda Finlandia Checa Turquia Austria Portugal Média _empresas
1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,990 0,974
2 1,000 0,722 0,556 1,000 1,000 1,000 0,500 0,718 0,518
3 0,654 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,925 0,899
4 0,630 0,389 1,000 1,000 1,000 1,000 0,500 0,641 0,356
5 1,000 1,000 0,556 1,000 1,000 1,000 1,000 0,962 0,948
6 1,000 0,722 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,971 0,987
7 0,654 0,722 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,930 0,830
8 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,500 0,967 0,974
9 0,781 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,500 0,850 0,709
10 0,407 0,520 1,000 N/A 1,000 1,000 0,500 0,718 0,557
11 1,000 1,000 1,000 1,000 N/A N/A N/A 0,838 0,541
12 1,000 0,625 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,787 0,497
13 0,520 0,556 1,000 N/A N/A 1,000 1,000 0,827 0,654
14 0,520 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,500 0,693 0,425
15 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
16 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 0,932 0,836
17 1,000 1,000 N/A N/A N/A N/A 1,000 1,000 0,889
18 1,000 1,000 N/A N/A N/A N/A N/A 0,969 0,929
19 1,000 1,000 N/A N/A N/A N/A N/A 0,811 0,728
Ne de
empresas 9 6 3 1 1 1 2

Fonte: elaboracdo prépria
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Em termos gerais, os valores calculados para 2012 mostram consisténcia com os observados
em 2008, ou seja, elevados indices de comparabilidade e poucas politicas com valores abaixo
de 0,500 (13 valores na Tabela 7, dos 323 indices T possiveis). A Tabela 7, que representa o
indice T por paises, evidencia ainda 194 valores iguais a 1,000 (comparabilidade total), uma
mediana de 1,000 e uma média de 0,869, também indiciadores de uma elevada
comparabilidade. Constam 37 situagdes em que ndo foi possivel calcular o indice (assinaladas

com “N/A”).

Da agregacao dos paises por origem legal resultam os valores indicados na Tabela 8, relativos

a2012.

A Tabela 8 também evidencia poucas politicas com valores abaixo de 0,500 (9 valores, dos 76
possiveis de combinacdes entre origens legais e politicas contabilisticas) e observam-se ainda
26 valores iguais a 1,000 (comparabilidade total), uma mediana de 0,828 e uma média de

0,783, ou seja, indiciadores de uma elevada comparabilidade.

Comparando os valores de 2012 (Tabela 7 e Tabela 8) com os de 2008 (Tabela 5 e Tabela 6)
verifica-se que ainda continua a ser a “Politica 4: férmulas de custeio dos inventarios” aquela
que apresenta menores niveis de comparabilidade. Uma explica¢do plausivel para a baixa
comparabilidade na “Politica 4: férmulas de custeio dos inventarios” decorre da permissao de
um elevado nimero de politicas contabilisticas, através da utilizacdo de varias combinacdes
de sistemas de custeio, dada a diversidade de tipos de inventdrios que pode ser encontrada em

muitos grupos econémicos.

Os maiores indices na “Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas atuariais” terdo
resultado de melhorias na comparabilidade nos paises de “Origem germanica” e nos paises de
“Origem francesa”. A esta evolucdo ndo € alheia a antecipac@o por parte das empresas do
reconhecimento, quanto a beneficios dos empregados, de ganhos e perdas atuariais no
resultado integral como politica contabilistica permitida. Assim, enquanto algumas empresas
anunciam o futuro abandono da politica contabilistica que utilizaram ainda em 2012 (“método
do corredor”, como na LVMH Moét Hennessy - Louis Vuitton, Telenor, Volvo, Christian
Dior, Safran e Fortum, ou de reconhecimento em resultado do periodo como a Hennes &
Mauritz), outras anunciam a antecipagdo desse tratamento logo em 2012 (Schindler, Turkcell,

OMYV, Telecom Italia, Ferrovial). Este facto permite a observacdo pratica de que uma
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alteracdo na harmonizacao formal induz um incremento na harmonizagdo de facto, tornando

as praticas contabilisticas convergentes.

Tabela 8: Indice 7 em 2012 - Origens legais

2012 Global
Origem Origem Origem Origem Entre
Politicas germanica inglesa francesa escandinava Média empresas
1 0,939 1,000 0,969 1,000 0,977 0,974
2 0,570 0,525 0,488 0,599 0,545 0,518
3 1,000 0,895 0,883 0,802 0,895 0,899
4 0,417 0,322 0,455 0,623 0,454 0,356
5 1,000 1,000 0,911 0,895 0,951 0,948
6 1,000 1,000 0,939 1,000 0,985 0,987
7 0,883 1,000 0,758 0,802 0,861 0,830
8 1,000 1,000 0,939 1,000 0,985 0,974
9 0,826 0,560 0,747 0,785 0,730 0,709
10 0,609 0,780 0,513 0,451 0,588 0,557
11 0,556 0,500 0,541 0,625 0,555 0,541
12 0,463 0,625 0,520 0,802 0,603 0,497
13 0,680 1,000 0,781 0,500 0,740 0,654
14 0,459 0,447 0,422 0,504 0,458 0,425
15 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
16 0,830 0,762 0,832 1,000 0,856 0,836
17 1,000 1,000 0,802 1,000 0,951 0,889
18 1,000 1,000 0,876 1,000 0,969 0,929
19 0,500 1,000 0,625 1,000 0,781 0,728
Ne¢ de
empresas 32 36 64 18

Fonte: elaborac@o prépria

Serd ainda de referir que a comparabilidade da “Politica 12: subsidios relacionados com
ativos”, apesar de descer em termos globais abaixo de 0,500 na coluna “Global — Entre
empresas” (na Tabela 7 e na Tabela 8), tratou-se de uma pequena variagdo ja que em 2008

estava marginalmente acima deste marco.

Ainda no que respeita a coluna “Global”, tanto na Tabela 7 como na Tabela 8, existem 16
situacdes nas 19 politicas em que os valores da coluna “Média” superam os indices
determinados na coluna “Entre empresas”. Tal sugere, uma vez mais, que a adog¢do de
politicas contabilisticas seja influenciada pela proveniéncia das empresas, quer numa

perspetiva de paises quer numa perspetiva agregada em origens legais.

No préximo ponto deste trabalho € efetuada uma andlise a evolu¢ao de 2008 para 2012 dos

valores determinados para o indice 7.
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3.5.1.3. EVOLUCAO ENTRE 2008 E 2012

A evolugdo verificada entre 2008 e 2012 nos indices T relativos a paises pode ser resumida na

Tabela 9, que assinala para cada pais e politica se o nivel de comparabilidade é maior, menor

ou se se manteve idéntica.

Tabela 9: Evolucao do indice T entre 2008 e 2012 - Paises

2008/2012
Reino
Politicas Suica Unido Bélgica Franca  Russia Alemanha Espanha Italia Noruega  Dinamarca
1 Igual Igual Igual Menor Igual Menor Igual Igual Igual Igual
2 Maior Menor Igual Menor Igual Igual Igual Igual Menor Igual
3 Maior Maior Maior Maior Menor Maior Maior Maior Maior Maior
4 Igual Menor Igual Maior Igual Menor Igual Menor Igual Igual
5 Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Maior Igual
6 Igual Maior Igual Igual Igual Igual Menor Igual Igual Igual
7 Maior Igual Igual Igual Igual Menor Maior Maior Igual Igual
8 Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual
9 Maior Maior Igual Menor Igual Igual Maior Maior Igual Maior
10 Maior Menor Maior Maior Menor Igual Igual Menor Igual Maior
11 Igual Menor N/A Igual N/A Menor Menor N/A Igual Igual
12 Igual Igual Igual Maior Igual Menor Menor Igual Igual Igual
13 N/A Igual Igual Maior N/A Menor Igual Maior N/A Igual
14 Igual Maior Igual Menor Menor Menor Menor Maior Maior Igual
15 Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual
16 Igual Maior Igual Maior Menor Maior Maior Maior Igual Igual
17 Igual Igual Igual Maior N/A Igual Igual Igual N/A N/A
18 Igual Igual Igual Menor N/A Igual Igual Igual N/A N/A
19  Menor Maior N/A Igual N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Maior 5 6 2 7 0 2 4 6 3 3
Menor 1 4 0 5 4 7 4 2 1 0
lqual 12 9 15 7 10 9 10 9 11 13
2008/2012 Global Total por politica
Republica Entre
Politicas __ Suécia Holanda Finlandia Checa  Turquia _ Austria Portugal Média _empresas Maior Menor Igual
1 Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Menor Menor 0 4 15
2  lgual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Menor Menor 1 5 13
3 Maior Maior Igual Igual Igual Igual Igual Maior Maior 13 1 5
4 Igual Maior Igual Igual Igual Igual Igual Menor Menor 2 5 12
5 lgual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Maior Maior 3 0 16
6 Igual Menor Igual Igual Igual Igual Igual Menor Maior 2 3 14
7 __Menor Igual Igual Igual Igual Igual Igual Maior Maior 5 2 12
8 Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual 0 0 19
9 Igual Maior Igual Igual Igual Igual Igual Maior Maior 8 1 10
10 Menor Menor Igual N/A N/A Igual Igual Maior Maior 6 5 6
11 Igual Igual Igual Igual N/A N/A N/A Menor Menor 0 5 8
12 Igual Igual Igual Igual N/A Igual Igual Maior Menor 2 3 13
13  Maior Igual N/A N/A N/A Igual N/A Maior Maior 5 1 6
14 lgual Igual Igual Igual Igual lgual Menor Menor Menor 3 7 9
15 lgual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual Igual 0 0 19
16 Igual Igual Igual Igual Igual Igual Maior Maior Maior 8 1 10
17 Igual Igual N/A N/A N/A N/A Igual Maior Menor 2 1 9
18 Igual Igual N/A N/A N/A N/A N/A Menor Menor 0 3 8
19  lgual N/A N/A N/A N/A N/A N/A Maior Maior 3 1 2
Maior 2 3 0 0 0 0 1 10 9
Menor 2 2 0 0 0 0 1 7 8
Igual 15 13 15 14 12 15 13 2 2

Fonte: elaborac@o prépria
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Da andlise das variagdes, € observavel que sdo superiores as situacdes em que ha uma
evolucdo positiva do indice 7 do que negativa, mas existe também um grande nimero de
situagdes em que os indices que se mant€ém iguais de 2008 para 2012. Em maior detalhe, a
Tabela 9 evidencia 206 situacdes em que o indice se manteve idéntico (identificadas com
“Igual), 63 com uma melhoria no indice (identificadas com “Maior”) e 48 em que houve

uma reduc¢do do indice (identificadas com “Menor”).
Pela comparagdo por origem legal entre 2012 e 2008 obtém-se o conteudo da Tabela 10.

A Tabela 9, tratando-se de paises, evidencia um largo nimero de indices T que se mantém
iguais de 2008 para 2012, efeito que € diluido na andlise por origem legal, conforme Tabela

10, em que 33 valores se mantém idénticos de 2008 para 2012, 41 sdo maiores e 40 sdo

menores.
Tabela 10: Evolucao do indice 7 entre 2008 e 2012 — Origem legal
2008/2012 Global Total por politica
Origem Origem Origem Origem Entre
Politicas germanica inglesa francesa escandinava Média empresas Maior Menor _Igual

1 Menor Igual Menor Igual Menor Menor 0 4 2

2 Maior Menor Menor Maior Maior Menor 3 3 0

3 Igual Menor Menor Menor Menor Menor 0 5 1

4 Menor Menor Maior Igual Menor Maior 2 3 1

5 Igual Igual Igual Maior Maior Maior 3 0 3

6 Igual Maior Menor Igual Maior Maior 3 1 2

7 Maior Igual Maior Menor Maior Maior 4 1 1

8 Igual Igual Igual Igual Igual Igual 0 0 6

9 Maior Maior Maior Maior Maior Maior 6 0 0

10 Maior Menor Maior Menor Maior Maior 4 2 0

11 Menor Menor Menor Igual Menor Menor 0 5 1

12 Menor Igual Maior Menor Menor Menor 1 4 1

13 Menor Igual Maior Menor Maior Maior 3 2 1

14 Maior Maior Menor Maior Maior Menor 4 2 0

15 Igual Igual Igual Igual Igual Igual 0 0 6

16 Maior Maior Maior Igual Maior Maior 5 0 1

17 Igual Igual Menor Igual Menor Menor 0 3 3

18 Igual Igual Menor Igual Menor Menor 0 3 3

19 Menor Maior Maior Igual Menor Maior 3 2 1
Maior 6 5 8 4 9 9
Menor 6 5 8 5 8 8
Igual 7 9 3 10 2 2

Fonte: elaborac@o prépria

Recorde-se ainda que a Tabela 5, relativa a 2008, por paises, evidenciava 174 valores iguais a
1,000 e uma média de 0,848. A Tabela 7, relativa a 2012, também por paises, apresenta 194
valores iguais a 1,000 e uma média de 0,869. A mediana, em ambas, ¢ de 1,000. Ja nas
origens legais, a Tabela 6 relativa a 2008 evidencia uma média de 0,767 e uma mediana de

0,802, que evoluem em 2012 (Tabela 8) para uma média de 0,783 e uma mediana de 0,828.
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Registou-se, curiosamente, nas origens legais, uma redu¢do do nimero de indices com valor
de 1,000 de 29 para 26, mas se tivermos em consideracdo um nivel de 0,900, tanto em 2008
como em 2012 existem 31 indices que superam este patamar, ou seja, apesar de terem

reduzido as situagdes de comparabilidade completa, tal acaba por ser uma situacdo marginal.

A evolugdo da escolha das politicas contabilisticas no sentido de uma maior comparabilidade
¢ reforcada pela evidéncia resultante da andlise da média do indice 7 por politica
contabilistica e entre as empresas, nas colunas “Global” das Tabelas 5 a 8. Nas Tabelas 5 e 6
(ano 2008) a média do indice T “Entre empresas” € de 0,715 e a mediana é de 0,680, passando
nas Tabelas 7 e 8 (ano 2012) para 0,750 e 0,830. Efetuando andlise semelhante a coluna da
“Média” por politica contabilistica, a Tabela 5 (por pais) apresenta uma média de 0,850 e uma
mediana de 0,869 em 2008, que passam a 0,870 e 0,925 em 2012 (Tabela 7). J4 na coluna
“Média” por politica e origem legal, tendo por base a Tabela 6 relativa a 2008, a mediana € de
0,793 e a média de 0,767, enquanto os valores em 2012, expressos na Tabela 8, passam a ser,

respetivamente, de 0,856 e 0,783.

Os resultados demonstram, assim, tendéncia para uma continuidade no processo de
convergéncia contabilistica na Europa. E ainda sustentével que as empresas ainda procedem a
alteracdes nas suas politicas contabilisticas e que nem sempre estas induzem uma melhoria na
comparabilidade, ou seja, que a torne maior, conforme constatacdo de situacdes em que o

indice T diminuiu, quando confrontamos 2008 e 2012.

3.5.1.4. COMPARACAO DE PARES DE ORIGENS LEGAIS

O indice T permite a realizacdo de uma avaliacdo da comparabilidade par a par de conjuntos
de empresas. Utilizando as origens legais e fazendo essa comparagdo par a par, obtemos seis

comparacdes (o equivalente ao nimero de combinagdes de quatro itens dois a dois).

A Tabela 11 reflete essa comparacdo para 2008 e a Tabela 12 para 2012.

N

Da andlise a Tabela 11 € possivel constatar que os indices 7" mais baixos respeitam a “Politica

N

4: féormulas de custeio dos inventarios” (um minimo de 0,165), a “Politica 11: subsidios
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N

governamentais ndo monetarios” (um minimo de 0,250) e a “Politica 14: interesses numa
entidade conjuntamente controlada” (um minimo de 0,392), sendo consistente com o ja
observado em relacdo a andlise anterior por paises e por origens legais. Verifica-se ainda que
os indices T na “Politica 4: formulas de custeio dos inventdrios” sdo especialmente baixos no
que respeita a “Origem escandinava”, quando é comparada com outras origens (com valores
no indice T de 0,165, 0,366 e 0,226). J4 na “Politica 11: subsidios governamentais ndo
monetarios”, o maior distanciamento ocorre entre a “Origem germanica” e a “Origem

inglesa”, com um indice de 0,250.

Tabela 11: Indice T por pares de origens legais — 2008

2008 Origem germanica Origem inglesa Origem francesa
Origem Origem Origem Origem Origem Origem
Politicas  inglesa francesa escandinava francesa escandinava escandinava

1 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000

2 0,551 0,510 0,552 0,499 0,556 0,510

3 1,000 0,968 1,000 0,968 1,000 0,968

4 0,300 0,430 0,165 0,317 0,366 0,226

5 1,000 0,953 0,889 0,953 0,889 0,852

6 0,889 1,000 1,000 0,943 0,943 1,000

7 0,875 0,732 0,833 0,813 0,944 0,777

8 1,000 0,969 1,000 0,969 1,000 0,969

9 0,580 0,702 0,711 0,563 0,566 0,686

10 0,581 0,477 0,453 0,447 0,389 0,462

11 0,250 0,667 0,750 0,417 0,375 0,583

12 0,456 0,513 0,572 0,462 0,295 0,562

13 0,857 0,634 0,429 0,688 0,400 0,463

14 0,408 0,429 0,425 0,393 0,392 0,447

15 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000

16 0,666 0,793 0,903 0,658 0,727 0,873

17 1,000 0,900 1,000 0,900 1,000 0,900

18 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000

19 0,800 0,667 1,000 0,600 0,800 0,667
Média 0,748 0,755 0,773 0,715 0,718 0,734

Fonte: elaborac@o prépria

Na “Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas atuariais”, na “Politica 12: subsidios
relacionados com ativos” e na “Politica 13: subsidios relacionados com o rendimento” sdao
também observaveis alguns valores baixos de comparabilidade e, em especial, na comparagao
da Origem inglesa com a Origem escandinava, com valores para cada politica,

respetivamente, de 0,389, 0,295 e 0,400.

Em 2012, conforme Tabela 12, mantém-se a “Politica 4: férmulas de custeio dos inventarios”

(com um minimo de 0,140) como aquela em que é possivel observar o valor mais baixo do
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indice T, em especial nas comparagdes com a “Origem escandinava”. Seguem-se a “Politica
12: subsidios relacionados com ativos”, com um minimo de 0,306, e a ‘“Politica 19:
mensuracdo dos ativos biologicos” com um minimo de 0,375. A “Politica 11: subsidios
governamentais nao monetarios” passou a apresentar um minimo de 0,500 e a “Politica 14:
interesses numa entidade conjuntamente controlada” um minimo de 0,392, representando

melhorias em relagdo a 2008.

Tabela 12: Indice T por pares de origens legais — 2012

2012 Origem germanica Origem inglesa Origem francesa
Origem Origem Origem Origem Origem Origem
Politicas _inglesa francesa  escandinava francesa  escandinava escandinava

1 0,969 0,954 0,969 0,984 1,000 0,984

2 0,542 0,507 0,583 0,501 0,549 0,510

3 0,944 0,938 0,889 0,889 0,846 0,840

4 0,323 0,422 0,140 0,348 0,301 0,224

5 1,000 0,953 0,944 0,953 0,944 0,903

6 1,000 0,938 1,000 0,938 1,000 0,968

7 0,938 0,814 0,840 0,859 0,889 0,780

8 1,000 0,969 1,000 0,969 1,000 0,969

9 0,648 0,785 0,805 0,620 0,631 0,766

10 0,661 0,553 0,485 0,579 0,470 0,467

11 0,500 0,548 0,583 0,500 0,500 0,571

12 0,361 0,478 0,574 0,450 0,306 0,578

13 0,800 0,725 0,500 0,875 0,500 0,500

14 0,450 0,414 0,451 0,392 0,423 0,458

15 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000

16 0,795 0,831 0,906 0,795 0,867 0,909

17 1,000 0,889 1,000 0,889 1,000 0,889

18 1,000 0,933 1,000 0,933 1,000 0,933

19 0,500 0,375 0,500 0,750 1,000 0,750
Média 0,759 0,738 0,746 0,749 0,749 0,737

Fonte: elaborac@o prépria

Comparando com 2012 outros valores que em 2008 eram especialmente baixos, também se
verifica uma melhoria dos valores do indice T na comparacio entre a “Origem inglesa” e a
“Origem escandinava” para a “Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas atuariais”, a
“Politica 12: subsidios relacionados com ativos” e a “Politica 13: subsidios relacionados com
o rendimento”, tal como sucede na “Politica 11: subsidios governamentais ndo monetarios”,

entre a “Origem germanica” e a “Origem inglesa”.

Entre os dois anos observados, utilizando a Tabela 11 e a Tabela 12 com exclusio da linha
“Média”, é ainda possivel verificar uma melhoria global dos indices 7, com 23 indices a
manterem-se iguais, 41 indices menores e 50 indices maiores. A média geral dos indices em

2008 ¢ de 0,74, enquanto a média em 2012 € de 0,75.
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Observando a linha “Média” na Tabela 11 e na Tabela 12, constatam-se elevados niveis de
comparabilidade, com valores acima de 0,700, quer em 2008 quer em 2012. Constata-se que
ha quatro situagdes em que este valor melhora e apenas duas em que a média é menor (na
“Origem germanica” com a “Origem francesa”, que reduz de 0,755 em 2008 para 0,738 em
2012, e na “Origem germanica” com a “Origem escandinava”, em que se observa uma

reducdo de 0,773 em 2008 para 0,746 em 2012).

Sustenta-se, pois, uma vez mais que: (i) os niveis de comparabilidade aumentaram de 2008
para 2012; (ii) ocorrem alteracdes nas politicas contabilisticas adotadas pelas empresas que

nem sempre conduzem a uma maior comparabilidade.

3.5.1.5. SIGNIFICANCIA DO INDICE 7 POR ORIGENS LEGAIS

A utilizagc@o de indices de concentracdo é uma forma Ttil para avaliar o nivel de harmonia e
detetar movimentos de harmonizac¢ido ao longo do tempo. Contudo, é usual que ndo sejam
acompanhados de testes de significancia para avaliar o qudo estatisticamente significativas
sdo as variagOes ou as diferengas nos valores dos indices (Tay e Parker 1990; Taplin, 2004,
2010). Assim, Taplin (2010) procurou desenvolver ferramentas estatisticas que permitissem
ao indice T ultrapassar essas limitacdes, € que assentam na determinagdo do erro padrdo dos

valores determinados pela férmula do indice de 7.

Assim, procedeu-se a determinagdo desses valores para pares de origens legais de forma a
determinar a significancia da sua diferenga, como apresentado na Tabela 13 e na Tabela 14, e
também para a evolucdo temporal do indice 7 no tempo, como ilustrado na Tabela 15, com
excecdo das situacdes de indices similares que, dada a sua férmula, tornam estes parametros

matematicamente indeterminaveis, encontrando-se assinalados com “N/A” nas tabelas.

Os niveis de significancia (valor p) foram fixados em 5%, 1% e 0,1% de forma a identificar

resultados mais fortes (Cairns et al., 2011).

A Tabela 13 evidencia que, em 2008, o maior afastamento € na “Politica 4: férmulas de

custeio dos inventdrios” entre o par “Origem germanica — Origem inglesa” (com um indice T
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na Tabela 11 de 0,300) e o par “Origem germanica — Origem escandinava” (com um indice T
na Tabela 11 de 0,165). E na comparacio do par “Origem germanica — Origem inglesa” com
o par “Origem germanica — Origem francesa” que existe um maior afastamento num maior
namero de politicas: (i) “Politica 4: férmulas de custeio dos inventdrios” em que a Tabela 11
apresenta um indice 7 de 0,300 entre a “Origem germanica” e a “Origem inglesa” e um indice
T de 0,430 entre a “Origem germanica” e a “Origem francesa”; (ii) “Politica 6: classificacdo
dos dividendos”, com evidenciagdo na Tabela 11 de um indice T de 0,889 entre a “Origem
germanica” e a “Origem inglesa” e um indice 7 de 1,000 entre a “Origem germanica” e a
“Origem francesa”; e (iii) “Politica 13: subsidios relacionados com o rendimento”, com
indices T representados na Tabela 11 em 2008 ” de 0,857 entre a “Origem germanica” e a

“Origem inglesa” e um indice T de 0,634 entre a “Origem germanica” e a “Origem francesa”.

Tabela 13: Significincia da comparacao de pares de origens legais — 2008

2008 Origem germanica-Origem inglesa Origem inglesa-Origem francesa
Origem germanica-Origem francesa Origem germanica-Origem escandinava Origem inglesa-Origem escandinava
Politicas  Z =T dif. / EP dif. Valor p Z =T dif. / EP dif. Valor p Z =T dif. / EP dif. Valor p
1 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
2 0,801 0,423 -0,792 0,428 -0,865 0,387
3 0,449 0,654 0,637 0,524 0,312 0,755
4 -1,963 0,050 * 3,619 0,000 *** -0,616 0,538
5 1,774 0,076 0,817 0,414 0,817 0,414
6 -2,830 0,005 ** N/A N/A N/A N/A
7 1,694 0,090 -1,097 0,273 -1,813 0,070
8 1,437 0,151 -1,437 0,151 -1,437 0,151
9 -1,369 0,171 -0,088 0,929 -0,028 0,978
10 1,293 0,196 0,469 0,639 0,502 0,615
11 -1,629 0,103 -0,326 0,745 0,195 0,845
12 -0,707 0,479 -0,556 0,578 1,141 0,254
13 2,057 0,040 * 1,302 0,193 1,486 0,137
14 -0,370 0,712 0,053 0,958 0,016 0,987
15 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
16 -1,326 0,185 -1,393 0,164 -0,676 0,499
17 1,491 0,136 -1,491 0,136 -1,491 0,136
18 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
19 0,409 0,682 -1,225 0,221 0,682 0,495

Com significancia para um nivel de 5%, 1% e 0,1%, respetivamente.

Fonte: elaborac@o prépria

De acordo com a Tabela 14, em 2012 mantém-se o afastamento do par “Origem germanica —

. . ’9 13 . A . . tX) ~ N
Origem escandinava” para o par “Origem germanica — Origem inglesa” que em relacdo a
“Politica 4: férmulas de custeio dos inventdrios”, que apresentam na Tabela 12, referente aos

indices T para 2012, valores de 0,140 e de 0,323 respetivamente.
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Tabela 14: Significincia da comparacao de pares de origens legais — 2012

2012 Origem germanica-Origem ingl, Origem inglesa-Origem francesa
Origem germanica-Origem francesa Origem germanica-Origem dinava Origem inglesa-Origem dinava
Politicas  Z = T dif. / EP dif. Valor p Z =T dif. / EP dif. Valor p Z =T dif. / EP dif. Valor p
1 0,324 0,746 -0,324 0,746 -1,008 0,313
2 0,746 0,456 -1,219 0,223 -0,962 0,336
3 0,143 0,887 0,608 0,544 0,513 0,608
4 -1,406 0,160 3,821 0,000 *** 0,620 0,535
5 1,774 0,076 0,144 0,885 0,144 0,885
6 2,829 0,005 ** -2,829 0,005 ** -2,829 0,005 **
7 1,808 0,071 -0,280 0,780 -0,344 0,731
8 1,437 0,151 -1,437 0,151 -1,437 0,151
9 -1,564 0,118 -0,206 0,837 -0,108 0,914
10 1,228 0,219 0,908 0,364 0,952 0,341
1 -0,311 0,756 -0,211 0,833 N/A N/A
12 -1,143 0,253 -0,824 0,410 0,982 0,326
13 0,613 0,540 1,419 0,156 1,922 0,055
14 0,616 0,538 -0,610 0,542 -0,456 0,649
15 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
16 -0,427 0,670 -1,025 0,305 -0,824 0,410
17 1,500 0,134 -1,500 0,134 -1,500 0,134
18 1,035 0,301 -1,035 0,301 -1,035 0,301
19 0,271 0,786 -0,271 0,786 -1,155 0,248

*, **, ***  Com significancia para um nivel de 5%, 1% e 0,1%, respetivamente.

Fonte: elaborac@o prépria

Verifica-se que passa a ser determindvel a significancia das diferencas para a “Politica 6:
classificacdo dos dividendos”, observando-se um afastamento com um valor p de 0,005,

idéntico nas trés combinagdes de pares de origens legais.

Tabela 15: Significincia da evolucio do indice T por origem legal

2008/2012 Valores p
Origem germanica Origem inglesa Origem francesa
Origem Origem Origem Origem Origem Origem
Politicas inglesa francesa escandinava francesa escandinava escandinava
1 0,310 0,166 0,310 0,313 N/A 0,313
2 0,874 0,934 0,674 0,963 0,933 0,983
3 0,476 0,431 0,199 0,228 0,184 0,079
4 0,720 0,902 0,738 0,575 0,494 0,977
5 N/A N/A 0,544 N/A 0,544 0,571
6 0,005 ** 0,005 ** N/A 0,906 0,145 0,151
7 0,388 0,308 0,946 0,473 0,544 0,977
8 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
9 0,484 0,301 0,418 0,528 0,548 0,444
10 0,464 0,098 0,679 0,107 0,564 0,935
11 0,320 0,459 0,524 0,579 0,609 0,939
12 0,402 0,584 0,990 0,883 0,958 0,880
13 0,398 0,541 0,669 0,188 0,671 0,807
14 0,515 0,761 0,736 0,984 0,678 0,872
15 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
16 0,198 0,633 0,967 0,127 0,160 0,526
17 N/A 0,911 N/A 0,911 N/A 0,911
18 N/A 0,301 N/A 0,301 N/A 0,301
19 0,449 0,469 0,157 0,637 0,264 0,811
i Com significancia para um nivel de 5%, 1% e 0,1%, respetivamente.

Fonte: elaboracdo prépria
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Quanto a evolucdo de 2008 para 2012, evidenciada na Tabela 15, verifica-se que foi na
“Politica 6: classificacdo dos dividendos” que ocorreram as diferencas estatisticamente
relevantes (valor p de 0,05), na comparacio entre a “Origem germanica” com a “Origem
inglesa” e com a “Origem francesa”. Comparando os valores da Tabela 11 com a Tabela 12,
referentes a politica referida, € possivel constatar que hd uma evolugcdo favoravel na
comparacdo da “Origem germanica” com a “Origem inglesa” de 0,889 em 2008 para 1,000
em 2012, enquanto a comparacdo da “Origem germanica” com a “Origem francesa” revela

uma redugdo no indice 7 de 1,000 para 0,938.

Assim, na andlise efetuada, ndo foi encontrado um numero elevado de diferencas com

significancia estatistica na comparagdo entre origens legais.

3.5.2. Influéncia dos atributos das empresas nas op¢oes contabilisticas

Para as contas apresentadas relativas a 2008 e a 2012 procurou-se verificar a possibilidade de
associacdo entre cada uma das politicas contabilisticas e vdrios atributos das empresas: (i) o
pais de origem; (ii) a origem legal; (ii1) o setor de atividade (de acordo com a base de dados
da Bloomberg); (iv) a industria (de acordo com a Financial Times); (v) o normativo
contabilistico; (vi) a participacdo em mercados de valores nos Estados Unidos da América;
(vil) a dimensdo, pelo decil na classificagdo das 250 maiores empresas europeias; e (viii) a
dimensao, pelo quartil na classificagdo das 250 maiores empresas europeias. A razdo pela qual
a dimensdo foi feita com base nas 250 maiores e ndo nas 500 da listagem integral da

Financial Times € a obtencao de um maior espacamento das empresas nos quartis e nos decis.

O pais de origem e a industria sdo os considerados na listagem que serviu de base a selecdo

das empresas.

Constatou-se que, apesar de todas as empresas estarem a utilizar as IFRS, algumas empresas
indicam nos seus relatérios a utilizacdo do normativo contabilistico internacional do IASB,
outras do normativo contabilistico da Unido Europeia, um terceiro grupo informa que respeita

ambos os normativos (pela inexisténcia de diferencas no que lhes seja aplicavel). Assim,
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analisou-se se o normativo contabilistico indicado pelas empresas poderia estar associado a
adoc¢do de diferentes politicas contabilisticas. Em 2012 a BHP Billiton informou acerca da
concordancia, ndo s6 com ambos os normativos (do IASB e da Unido Europeia) mas também
com as normas contabilisticas australianas, tendo sido considerado para efeitos estatisticos

nesta condicdo especial.

A aparente duplicagdo de critérios justifica-se por uma perspetiva mais desagregada
(industria, pais e decil) versus mais agregada (setor, origem legal e quartil) da andlise, na

procura de eventuais associagoes.

Para o teste de hipéteses foram definidos niveis de significancia (valor p) de 5%, 1% e 0,1%
de forma a identificar os atributos com uma relacio mais forte com as politicas
contabilisticas, e, logo, capaz de influenciar a determina¢do do indice 7 como medida de

harmonizacao contabilistica.

A Tabela 16 mostra as situacoes em que se rejeita a hipétese nula da existéncia de
independéncia entre uma politica contabilistica e um dos atributos, ou seja, em que ha relacao
entre os atributos e as politicas contabilisticas, para além dos resultados do teste do Qui-

quadrado e da medida de associacdo V de Cramer.

Da andlise a Tabela 16 € possivel aferir que existem associa¢des entre politicas contabilisticas
e o pais para a “Politica 2: apresentacdo de gastos na demonstragdo dos resultados” (apenas
em 2012), a “Politica 5: fluxos de caixa das atividades operacionais”, a ‘“Politica 10:
reconhecimento de ganhos e perdas atuariais” e a “Politica 17: mensuracdo subsequente das

propriedades de investimento” (apenas em 2012).

Relativamente a origem legal, existem associacdes com a ‘“Politica 3: apresentacdo do
resultado integral” (apenas em 2008), a “Politica 4: férmulas de custeio dos inventarios”, a
“Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas atuariais” e a “Politica 12: subsidios

relacionados com ativos”.

Ha ainda a considerar o efeito da associacdo entre as politicas contabilisticas e a atividade
desenvolvida pela companhia. Assim, existe associacdo entre o setor e a “Politica 2:
apresentacdo de gastos na demonstracdo dos resultados”, a “Politica 3: apresentacdo do
resultado integral” (apenas em 2008), a “Politica 9: determinac@o das deprecia¢des dos ativos

fixos tangiveis”, a “Politica 14: interesses numa entidade conjuntamente controlada” e a
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“Politica 16: determinac¢do da amortizacdo dos ativos fixos tangiveis”. Quanto a industria,

existe associacdo com a “Politica 2: apresentacdo de gastos na demonstracdo dos resultados”

(apenas em 2012) e a “Politica 9: determinac¢do das depreciacdes dos ativos fixos tangiveis”.

Quanto a dimensao das companhias, os Unicos resultados com significancia foram obtidos na

associacdo do quartil com a “Politica 3: apresentacdo do resultado integral”, para o ano de

2008, e entre a “Politica 6: classificacao dos dividendos” e o decil, também no ano de 2008.

Fazendo uma ligacdo dos resultados obtidos na Tabela 16 com os indices 7, obtidos

anteriormente e evidenciados nas Tabelas 5 a 8, verificamos que:

Em 2008, os valores mais baixos obtidos para o indice T na coluna “Global-Entre
empresas” foram, por ordem crescente, para a “Politica 4: férmulas de custeio dos
inventarios” (0,352), a “Politica 14: interesses numa entidade conjuntamente
controlada” (0,432), a “Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas atuariais”
(0,494), a “Politica 3: apresentacdo do resultado integral” (0,515), a “Politica 12:
subsidios relacionados com ativos” (0,518) e a “Politica 2: apresenta¢do de gastos na

demonstracdo dos resultados” (0,521).

Em 2012, os valores mais baixos obtidos para o indice T na coluna “Global-Entre
empresas” foram, por ordem crescente, para a “Politica 14: interesses numa entidade
conjuntamente controlada” (0,440), “Politica 4: férmulas de custeio dos inventarios”
(0,456), “Politica 2: apresentacdo de gastos na demonstracdo dos resultados” (0,542),
“Politica 10: reconhecimento de ganhos e perdas atuariais” (0,572), “Politica 3:
apresentacdo do resultado integral” (0,590), “Politica 12: subsidios relacionados com
ativos” (0,622), “Politica 9: determina¢do das depreciacdes dos ativos fixos tangiveis”

(0,649).
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Atributo Comentarios/Observacgoes:
N Pais Origem legal Setor (Bloomber Industria (Financial Times Decil Quartil
Politica Validos X2 Valor p V Cram. X2 Valorp V Cram. X2 Valorp V Cram. X2 Valor p VCram. X2 Valorp V Cram. X2 Valorp V Cram.
Politica 2: apresentacéo de 2012 149 32,729 0,002 * 0,469 3,072 0,382 0,144 36,491 0,000 *** 0,495 66,039 0,000 *** 0,666 5,100 0,758 0,185 6,564 0,085 0,210 Existe associagao entre a Politica 2, o pais de
gastos na Demonstracédo dos origem e a atividade (setor e indUstria), em 2008.
resultados
2008 150 42,127 0,151 a 0,375 6,966 0,324 0,152 38,552 0,000 a 0,358 82,839 0,089 a 0,525 13,450 0,705 0,212 10,735 0,072 0,189 Existe associagao entre a Politica 2 e o setor de
il atividade, em 2008.
Politica 3: apresentagéo do 2012 150 27,201 0,132 0,426 3,103 0,400 0,144 9,272 0,300 0,249 19,003 0,890 0,356 8,682 0,357 0,241 2,174 0,537 0,120 Nao existe associagdo entre a Politica 1 e um
resultado integral qualquer Atributo, em 2012.
2008 150 59,831 0,097 a 0,447 21,788 0,000 *** 0,269 25421 0,042 a 0,291 61,652 0271 a 0,453 17,846 0,311 0,244 11,708 0,046 0,198 Existe associacao entre a Politica 4 e a origem
hd legal, o setor e a dimens&o (quartil). em 2008.
Politica 4: formulas de 2012 136 73,894 0,455 a 0,330 45,829 0,000 a 0,335 50,652 0,124 a 0,273 158,829 0,283 a 0,483 41,284 0,418 a 0,246 13,577 0,588 0,182 Existe associacao entre a Politica 4 e a origem
custeio dos inventarios e legal, em 2012.
2008 134 81,960 0,343 a 0,350 41,260 0,000 a 0,320 39,479 0474 a 0,243 143,801 0,397 a 0,463 38,951 0,540 a 0,241 10,115 0,888 0,159 Existe associagao entre a Politica 4 e a origem
il legal. em 2008.
Politica 5: fluxos de caixa 2012 150 90,068 0,000 *** 0,775 3,449 0,290 0,152 4235 0,923 0,168 17,509 0,896 0,342 13,893 0,057 0,304 5,775 0,104 0,196 Existe associacdo entre a Politica 5 e o pais, em
das atividades operacionais 2012.
2008 150 81,034 0,000 *** 0,735 6,088 0,094 0,201 7,026 0,520 0,216 18,448 0,872 0,351 10,739 0,186 0,268 3,495 0,389 0,153 Existe associagao entre a Politica 5 e o pais, em
Politica 6: classificacdo dos 2012 148 23,828 0,182 0,401 1,358 1,000 0,096 13,894 0,128 0,306 73,497 0,074 0,705 6,089 0,845 0,203 2,458 0,696 0,129 Né&o existe associagéo entre a Politica 6 e um
dividendos qualquer Atributo, em 2012.
2008 148 6,546 0,748 0,210 6,546 0,114 0,210 5,133 0,958 0,186 21,191 0,660 0,378 19,405 0,021 * 0,362 4,640 0,265 0,177 Existe associagéo entre a Politica 6 e a dimensao
(decil). em 2008.
Politica 9: determinagéo das 2012 149 45,470 0421 a 0,319 12,636 0,168 0,168 63,580 0,000 a 0,377 137,338 0,036 a 0,554 28,611 0,253 0,199 11,275 0,238 0,159 Existe associagao entre a Politica 9, o setor e a
depreciacoes dos ativos i * industria, em 2012.
fixos tangiveis 2008 146 35016 0,727 a 0,283 10,807 0,275 0,157 98,853 0,000 a 0,475 163,744 0,008 a 0,611 31,019 0,141 a 0,266 9,418 0,397 0,147 Existe associagdo entre a Politica 9, o setor e a
il = industria, em 2008.
Politica 10: reconhecimento 2012 141 58,224 0,023 a 0,454 13,140 0,039 * 0,216 20,628 0,185 a 0,270 64,315 0274 a 0,478 5,725 0,062 0,201 20,455 0,186 0,269 Existe associacéo entre a Politica 10, o pais e a
de ganhos e perdas atuariais * origem legal, em 2012.
2008 139 68,783 0,006 a 0,497 22,877 0,001 *** 0,287 12,222 0,752 a 0,210 67,597 0,208 a 0,493 19,501 0,233 a 0,265 11,637 0,062 0,205 Existe associagao entre a Politica 10, o pais e a
- origem legal. em 2012.
Politica 12: subsidios 2012 65 25,175 0,613 0,440 13,361 0,044 * 0321 9,502 0,938 0,270 39,837 0,594 0,554 14,865 0,564 0,338 5,700 0,502 0,209 Existe associagao entre a Politica 12 e a origem
relacionados com ativos legal, em 2012.
2008 69 18216 0,199 0,514 8,503 0,037 * 0,351 5306 0,755 0,277 15,165 0,947 0,469 3599 0,911 0,228 0,497 0,942 0,085 Existe associacéo entre a Politica 12 e a origem
legal, em 2008.
Politica 14: interesses numa 2012 123 43,037 0,452 a 0,342 7,887 0,536 0,146 48,656 0,022 a 0,363 86,053 0,323 a 0,483 21,867 0,610 a 0,243 11,597 0,223 0,177 Existe associagdo entre a Politica 14 e o setor, em
entidade conjuntamente *
controlada 2008 116 43,763 0,104 0,434 10,666 0,096 0,214 36,978 0,004 a 0,399 66,900 0,121 a 0,537 21,096 0,171 a 0,302 10,717 0,095 0,215 Existe associacéo entre a Politica 14 e o setor, em
il 2008.
Politica 16: determinacéo da 2012 135 39,702 0,453 0,313 6,951 0,708 0,131 43,076 0,002 ** 0,326 84,937 0,391 0,458 28,422 0,169 0,265 9,966 0,330 0,157 Existe associacdo entre a Politica 16 e o setor, em
amortizagao dos ativos fixos 2012.
tangiveis 2008 136 37,289 0,595 a 0,302 13,394 0,120 0,181 60,066 0,000 a 0,384 97,048 0,242 a 0,488 20,899 0,697 a 0,226 10,416 0,300 0,160 Existe associagéo entre a Politica 16 e o setor, em
o 2008.
Politica 17: mensuracéo 2012 34 34,000 0,027 * 1,000 1,889 0,615 0,236 9917 0,209 0,540 9,917 0,829 0,540 7,508 0,567 0,470 4,068 0,314 0,346 Existe associacéo entre a Politica 17 e o pais, em
subsequente das 2012.
propriedades de 2008 35 19,091 0,175 0,739 1,591 0,630 0,213 3911 0,782 0,334 6,231 1,000 0,422 7,778 0,427 0,471 1,746 0,818 0,223 Nao existe associagéo entre a Politica 17 e um
i il qualguer Atributo. em 2008.
Notas:

i)
ii)

a

Sig. Monte Carlo por impossibilidade de determinacdo do Sig. exato, tendo por base 10.000 samples.
*, **, *** Com significancia para um nivel de 5%, 1% e 0,1%, respetivamente.

91 epPqe],

7

]8]S9 IsI[eue ep owinsay

1

seansiIqe)uod seanijod 3 SOINGLIIE IJUD BIN)

VdOINH VN SYIIAONVNIA SHOOVILSNOWHA SVA AAVAI 9V AVAINOD V



A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

Com excecao da “Politica 3: apresentacdo do resultado integral” que, como evidenciado na
Tabela 16, tem associacOes estatisticamente significativas pelo menos com um dos
“Atributos” apenas em 2008, todas as restantes politicas acima referidas nos valores mais

baixos do indice 7 possuem relacao com pelo menos um “Atributo” nos anos de 2008 e 2012.

Tal permite concluir que a obtenc@o de niveis mais baixos de comparabilidade expressos no
indice T encontram-se relacionados com ‘“Atributos” como a sua proveniéncia (“Pais” e/ou
“Origem legal”), a sua atividade (“Setor” e/ou “Industria”) ou ainda a sua dimensao
(observada apenas em 2008 nos casos da “Politica 3: apresentacdo do resultado integral”, no

quartil, e “Politica 6: classificacdo dos dividendos”, no decil) i

No Anexo C sdo ilustradas as situacdes em que existem relagdes evidenciadas na Tabela 16,
através de graficos de barras empilhadas a 100%, que comparam a percentagem com que cada
politica contribui para o total em cada categoria (sendo a categoria o pais, a origem legal, o

setor, a industria ou a dimensao - quartil), refletindo graficamente as consideracdes efetuadas.

3.5.3. Discussao dos resultados e decisao das hipéteses

Os resultados obtidos permitem constatar uma evolug@o positiva da comparabilidade do relato
financeiro nas principais empresas europeias objeto deste estudo. Com efeito, o indice 7,
instrumento central deste trabalho, revela uma melhoria global. Mas nem todos os valores
apurados mostraram uma aproximacdo entre os diversos paises ou origens legais.
Efetivamente, o facto dos indices gerais do indice 7 mostrarem uma média entre os indices
por paises ou origens legais superior ao indice calculado para a globalidade das empresas

sugere que existem escolhas contabilisticas préprias do pais ou origem legal.

Complementarmente, foi feita inferéncia estatistica como demonstracdo das potencialidades
do indice T e verificou-se que existe afastamento estatisticamente significativos entre alguns

pares de origens legais. No entanto, estas propriedades estatisticas ndo foram exploradas na

' Os resultados estatisticos completos, com todas as politicas contabilisticas e atributos testados, foram obtidos
através destes testes figuram no Anexo B deste trabalho.
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sua plenitude por nado ter sido possivel a determina¢do dos erros padrao do indice T
individualmente para cada pais ou origem legal e, logo, permitir uma andlise direta do
significado estatistico das diferencas entre dois paises ou duas origens legais (e ndo entre

pares de origens legais).

A utilizacdo de ferramentas estatisticas, nomeadamente o teste ndo paramétrico de
independéncia do Qui-quadrado, permitiu verificar que, efetivamente, o pais, a origem legal, o
setor, a industria e a dimensdo sdo estatisticamente validas como justificacdo para a adogdo de
politicas contabilisticas diferenciadas. Constatou-se ainda a existéncia de coeréncia destes

resultados com o indice 7.

Foi ainda possivel constatar a ado¢do de politicas préprias resultantes do setor de atividade.

Exemplos dessas praticas sdo:

— Adocdo do método dos esforcos bem sucedidos (successful efforts method) por parte
de empresas que se dedicam a atividade de exploracdo de recursos minerais,
nomeadamente petréleo e gas natural, como Royal Dutch Shell, BP, Total, Gazprom,
Statoil, Rio Tinto Group, BG Group, GDF Suez, Novatek, Repsol YPF, RWE, SSE,
Tullow Oil, Galp Energia.

— Consumo de combustivel nuclear com base na producdo de eletricidade ou na

estimativa de vida util do reator, como a GDF Suez, RWE e Gas Natural.

— Na obtencao de direito de emissdes € usual a consideragdo como ativo intangivel, mas
a Total e a GDF Suez consideram-nos inventarios. A Eléctricité de France, por sua
vez, no que resulta da atribuicdo gratuita desses direitos opta por nao efetuar qualquer

registo de transagao.

— Utilizacdo do método de retalho por parte da Hennes & Mauritz como método de

custeio dos inventarios.

Foi também observada uma inesperada concentracdo em torno de algumas politicas, com

destaque para:

— A utilizagdo do modelo do custo na mensuragdo subsequente dos ativos fixos tangiveis

(99% das empresas observdveis em 2008 e 2012) e do método da linha reta na
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determinagdo das depreciacdes (78% das empresas observaveis em 2008 e 83% em

2012).

— A opcado pelo modelo do custo na mensuragdo subsequente das propriedades de
investimento (94% das empresas observaveis em 2008 e 2012) e do método da linha
reta na determinacdo das depreciagdes (100% das empresas observaveis em 2008 e

96% em 2012).

Com efeito, era expectdvel uma maior diversidade nestas politicas, nomeadamente um maior
recurso a0 modelo de revalorizacdo (ativos fixos tangiveis) e ao modelo do justo valor
(propriedades de investimento), pela importancia dada a utilizacdo do justo valor expressa

pelo IASB, por exemplo, na IAS 40 — “Propriedades de investimento™.

Também ao nivel da apresentacdo das demonstracdes financeiras, em 2008 e em 2012, 97%
das empresas apresentaram uma demonstracdo dos fluxos de caixa em que o fluxo das
atividades operacionais foi determinado pelo método indireto. Dada a dimensdo das empresas
observadas e a maior riqueza informativa do método direto, era expectdvel a predominancia

deste método.

Ao nivel das hipéteses formuladas, os resultados obtidos permitem concluir uma resposta

afirmativa e a sua sustentagao:

H1- A comparabilidade aumentou entre as maiores empresas europeias no periodo

subsequente a adocao das IFRS:

A adocdo das IFRS a nivel europeu permitiu a utilizagdo de uma cultura e linguagem
contabilisticas mais restritas, com um conjunto de normas que, apesar de orientadas
por principios, permitem um tratamento mais balizado dos factos contabilisticos. Com
efeito, a média do indice T “Global — Entre empresas” aumentou de 0,848 em 2008
para 0,869 em 2012, uma melhoria de 2,5%, enquanto a mediana passou de 0,680 para

0,830, evidenciando um aumento da comparabilidade.

139



A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

H2- As préticas contabilisticas sdo influenciadas pelo processo de convergéncia das

H3

H4

140

normas contabilisticas:

O trabalho efetuado recaiu sobre praticas contabilisticas em torno de aspetos
normativos que ainda permitem as empresas o exercicio de opcdes, pelo que evolugdes
favordveis do indice T representam uma maior concentracdo em torno das mesmas
opg¢Oes das politicas contabilisticas. Foi possivel observar um incremento no nimero
de situacdes de comparabilidade total na andlise entre paises e politicas (indice T de
Taplin igual a 1,000), crescendo de 174 valores em 2008 para 194 valores em 2012, ou
seja um acréscimo de 11,5%. Ainda por paises, foi observado um aumento no indice T

de 2008 para 2012, por paises, em 63 situacgoes.

Subsistem diferencgas nas opcdes contabilisticas exercidas pelas empresas:

Na andlise da evolucdo de 2008 para 2012 foi possivel verificar, na determinagdo do
indice T de Taplin por paises, uma reducdo em 48 itens e na andlise por origens legais

uma redugdo em 40 itens.

As diferencas observadas nas politicas contabilisticas sd@o explicaveis pelo facto das
empresas serem origindrias de paises distintos:

Em cada politica contabilistica o indice T “Global” apurado “Entre empresas” €
usualmente inferior a “Média” calculada por pais ou origem legal, sugerindo maiores
niveis de harmonizag¢do no seio dos paises ou das origens legais do que em termos
gerais a nivel europeu. Tal foi também observado de forma estatisticamente valida
através de testes do Qui-quadrado e determinacao do V de Cramer, quer em relacio ao
pais quer em relacdo a origem legal, em algumas politicas contabilisticas: ‘“Politica 2:
apresentacdo de gastos na demonstragao dos resultados”; “Politica 3: apresentacido do
resultado integral”; “Politica 4: férmulas de custeio dos inventdrios™; ‘“Politica 5:
fluxos de caixa das atividades operacionais”; “Politica 10: reconhecimento de ganhos
e perdas atuariais”; “Politica 12: subsidios relacionados com ativos”; “Politica 17:

mensuragdo subsequente das propriedades de investimento”.
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HS5- As diferencas observadas nas politicas contabilisticas podem ser associadas ao

desenvolvimento de diferentes atividades por parte das empresas:

Foram observadas associagdes estatisticamente vdlidas entre algumas politicas
contabilisticas e a atividade desenvolvida pelas empresas, ao nivel do setor e/ou da
inddstria, com base nos testes do Qui-quadrado e determinagdo do V de Cramer, o que
sucedeu na “Politica 2: apresentacdo de gastos na demonstracdo dos resultados”, na
“Politica 3: apresenta¢do do resultado integral”, na ‘“Politica 9: determinacdo das
depreciagdes dos ativos fixos tangiveis”, na “Politica 14: interesses numa entidade
conjuntamente controlada” e na “Politica 16: determinacdo da amortizacdo dos ativos

fixos tangiveis”.

No que toca a sexta hipdtese, relativa a relac@o entre as politicas contabilisticas e a dimensao
das empresas, apenas se verificaram associacdes no ano de 2008 entre a ‘Politica 3:
apresentacao do resultado integral” e o quartil e a “Politica 6: classificacdo dos dividendos” e
o decil. Nao é, por isso, um atributo com tanta relevancia para as politicas contabilisticas mas,
recorde-se, a prépria amostra € constituida por grandes empresas europeias, o que pode

condicionar esta analise.

A evolucdo observada entre 2008 e 2012 nos indices 7 determinados sugerem um
desenvolvimento favordvel da harmonia (estado) e a existéncia de uma harmonizacdo
(processo) efetiva das praticas contabilisticas entre as maiores empresas da Europa, ou seja,
pelo efetivo aumento da comparabilidade das demonstragdes financeiras e incremento da

utilidade do relato financeiro para os stakeholders.
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4. CONCLUSAO

4.1. EPITOME

A globalizacdo das economias e a internacionalizacdo das empresas acentuaram a necessidade
de uma comunicacao percetivel para a generalidade dos stakeholders e dos mercados em que

as empresas atuam, através da utilizagao de uma linguagem contabilistica comum.

Assim, o movimento em direcdo a adocdo obrigatéria das IFRS por todo o mundo €
atualmente um dos assuntos politicos mais importantes na contabilidade financeira (Daske et

al., 2008).

Um dos objetivos principais da adocdo das IFRS é a melhoria da comparabilidade
internacional do relato financeiro (Cairns et al., 2011). Nas suas estruturas conceptuais, IASB
e FASB identificam a comparabilidade como a caracteristica qualitativa da informacao
financeira que possibilita aos utilizadores a identifica¢do e a compreensao de semelhangas e
de diferencas nos itens das demonstracdes financeiras, pelo que algum grau de
comparabilidade é alcancado quando duas entidades representam similarmente fenémenos
econdmicos similares (Barth et al., 2012), constituindo uma qualidade central no relato
financeiro (Nobes, 2013). A comparabilidade requer que a mensuracao do efeito financeiro de
transacdes semelhantes e de outros eventos seja prosseguida de maneira consistente para
entidades diferentes, sendo transacgdes e eventos semelhantes contabilizados e reportados de
maneira idéntica e transagdes e eventos dissemelhantes contabilizados e reportados de

maneira diferente, quer por uma entidade ao longo do tempo, quer por entidades diferentes

(Cairns et al., 2011).

Os organismos regulamentadores internacionais e regionais avancam em torno da ideia de que
a harmonia da prética contabilistica estd associada com a harmonia da regulamentacdo
contabilistica (Rahman et al., 2002). A homogeneizacao das normas contabilisticas contribui
para a comparabilidade da informag@o contabilistica, mas o caminho ndo € linear por ndo

poder ser demarcado inteiramente pela resolucdo técnica de questdes de comparabilidade,
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argumentos sobre a eficiéncia de normas particulares de relato financeiro ou de andlises
custo-beneficio de opcdes de convergéncia (Bhimani, 2008). Apesar de numerosos paises
estarem a adotar as IFRS, as abordagens utilizadas para a convergéncia diferem
significativamente entre paises, sendo de salientar a ado¢do plena das IFRS, a adocao faseada
das IFRS, a adog¢do seletiva das IFRS ou o desenvolvimento de normativos contabilisticos
nacionais baseados nas IFRS, podendo ainda existir discrepancia na forma de aplicacdo das
normas contabilisticas entre diferentes jurisdi¢des internacionais (Chand e Patel, 2008).
Assim, de acordo com Daske et al. (2008), por si s6, a mudanca nos normativos
contabilisticos ndo garante uma maior comparabilidade dos valores reportados ou um melhor
relato por parte das empresas, j4 que empresas que se opdem a transicdo para as IFRS podem
evitar alteracoes significativas nas suas politicas de relato. Adicionalmente, Daske e Gebhardt
(2006) referem a existéncia de preocupacdes e receios com a eliminacdo de normas
contabilisticas nacionais que se encontram adaptadas as necessidades de um ambiente
institucional proprio, podendo a qualidade expectivel das demonstragdes financeiras

preparadas de acordo com as IFRS ndo justificar que aquelas sejam preteridas.

O objetivo anunciado do IASB (bem como do seu predecessor, IASC) € o de alcancar a
convergéncia das normas nacionais de contabilidade e das normas internacionais de
contabilidade (Haverty, 2006). O papel das IFRS €, assim, o de aumentar a estandardizacio e
transparéncia, enquanto permite maior julgamento profissional e discernimento na produgdo
de informacao, prevendo-se que o IASB venha a ser o regulamentador dominante (Bhimani,
2008). Nessa senda, € intencdo do IASB a redugdo ou eliminagdo das escolhas no tratamento
contabilistico, pelo que ja reconsiderou e ird continuar a reconsiderar as transagdes € eventos
para os quais as IFRS ainda permitem uma escolha do tratamento contabilistico (Cairns et al.,

2011; Kvaal e Nobes, 2012).

Alguns beneficios da harmonizacdo contabilistica traduzem-se no aumento da
comparabilidade e da qualidade da informacgdo contabilistica (Barth et al., 2012; Daske e
Gebhardt, 2006), com efeitos positivos nos mercados de capitais associdveis a introducdo

obrigatdria do relato de acordo com as IFRS (Daske et al., 2008).

2

E, assim, pertinente a procura de evidéncia sobre o tema da harmonizagao contabilistica e, em

concreto, sobre se a harmonizacdo das normas contabilisticas conduz a préticas contabilisticas
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harmonizadas e relatérios financeiros comparaveis (Chen et al., 2002) e das suas implicacdes
(Carmona e Trombetta, 2008), nomeadamente ao nivel das comparacdes internacionais
(Daske et al., 2008) e incluindo a realizacdo de estudos que permitam uma melhor

compreensdo do processo de harmonizagdo contabilistico na Europa (Stolowy e Ding, 2003).

Este processo de harmonizacdo, recentemente evoluido para um processo de convergéncia,
ocorre em dois planos: (i) o das normas (harmonizacdo de jure) e (ii) o das praticas

(harmonizagao de facto).

A existéncia de progressos na harmonizagao de jure nao €, por si s6, garantia de evolucdes na
harmonizacdo de facto, ou seja, das préticas contabilisticas. Na literatura, vdarios autores
(Schultz e Lopez, 2001; D’ Arcy, 2001; Chand e Patel, 2008; Haverty, 2006; Peng et al., 2008;
Schultz e Lopez, 2001; Cairns et al., 2011; Barth et al., 2012; Soderstrom e Sun, 2007; Kvaal
e Nobes, 2012; Ball et al., 2000, 2003; Daske et al., 2008; Ampofo e Sellani, 2005; Daske e
Gebhardt, 2006; Hellman et al., 2010) apontam razdes para que isso possa suceder: (i) a
permissao de uma discricdo significativa na aplicacdo dos normativos, a enunciacdo e a
linguagem das normas internacionais de contabilidade e a sua interpretacao pelos contabilistas
(Schultz e Lopez, 2001); (ii)a heranca dos modelos contabilisticos nacionais e a
especializacdo dos contabilistas num determinado sistema contabilistico (e.g., sistema
continental europeu ou sistema anglo-saxénico) podem determinar diferencas nas praticas
contabilisticas, sendo ainda necessdrio o efetivo envolvimento organismos nacionais no
processo de harmonizacdo contabilistica (D’Arcy, 2001); (iii) diferencas nos sistemas de
desenvolvimento e verificacdio do cumprimento das normas, a par das vdarias disparidades
culturais e econdmicas que existem nos paises da Unido Europeia (Chand e Patel, 2008);
(iv)a permissdo de tratamentos contabilisticos diferenciados (Haverty, 2006); (v)a
inexisténcia de contabilistas, auditores e regulamentadores que verifiquem a conformidade
das demonstracdes financeiras com o normativo internacional, por falta da competéncia e
julgamento profissional, aliado a flexibilidade permitida as empresas na selecdo de métodos
contabilisticos alternativos (Peng et al., 2008); (vi) a interagdo das caracteristicas culturais
nacionais com as proposi¢cdes comportamentais, em conjunto com a permissao por parte das
normas de uma significativa discricdo (ambiguidade), a enunciacdo e linguagem das normas
internacionais de contabilidade ou a maneira como os contabilistas interpretam essas normas

(Schultz e Lopez, 2001); (vii) a configuragdo institucional (incluindo sistemas legais e fiscais,
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fontes de financiamento e regulacdo de mercados) nos paises podem afetar a forma como as
normas sao utilizadas na pratica, pelo que as op¢des abertas nas IFRS podem ser exercidas de
uma forma sistematicamente diferente numa jurisdicdo quando comparada com outra (Cairns
et al., 2011); (viii) a flexibilidade inerente das normas baseadas em principios aliada a
fraquezas potenciais dos sistemas de relato financeiro (Barth et al., 2012); (ix) a influéncia
dos sistemas contabilisticos e legais na contabilidade proprios de cada pais, os sistemas legais,
o enforcement, os sistemas fiscais, a estrutura proprietdria, a natureza e grau de
desenvolvimento dos mercados financeiros (Soderstrom e Sun, 2007); (x) afastamento
linguistico e da cultura financeira em relagdo as IFRS e, consequentemente, a manutengdo, na
prética, dos padrdes nacionais de contabilidade, traduzindo-se a transi¢do para as normas
internacionais em poucas alteragdes nas politicas contabilisticas (Kvaal e Nobes, 2012); (xi) a
existéncia de incentivos e de penalidades na ado¢do de determinadas praticas contabilisticas e
influéncia das decisdes operacionais, de financiamento e de investimento por parte dos
gestores (Ball et al., 2000); (xii) um maior nivel de detalhe das praticas contabilisticas, o
atraso das normas em relacdo as inovacdes e necessidades préticas e a aplicacdo de
julgamento profissional na sua implementacao (Ball er al., 2000, 2003); (xiii) a eficicia do
enforcement legal (associado a forca do regime legal) e os incentivos das empresas ao
processo de relato financeiro (Daske et al., 2008); (xiv)a tradicdo contabilistica e as
caracteristicas institucionais dos sistemas econdmico-sociais (Daske e Gebhardt, 2006);
(xv) as influéncias politicas, incluindo a existéncia de lobbies (Ampofo e Sellani, 2005;

Hellman et al., 2010).

Houve, efetivamente, avancos na harmonizacdo, mas, progressos futuros na melhoria da
comparabilidade poderdo ndo ser tdo faceis de obter, pois parecem existir obsticulos ao que
pode ser designado por comparabilidade genuina (Zeff, 2007) ou devido a existéncia de um
elevado nivel de harmonizacdo material (Lasmin, 2011). Um desses obstdculos serd a
existéncia de perfis especificos de cada pais nas praticas de IFRS, a semelhanca do que
sucedia anteriormente (Kvaal e Nobes, 2012). Sera necessério que, para além de um conjunto
de normas contabilisticas comuns a diversos paises, as restantes forcas que determinam a
qualidade das demonstragdes financeiras se tornem também mais similares entre esses paises
(Holthausen, 2009). Além das influéncias resultantes da nacionalidade de uma companhia que

influenciam a escolha das politicas contabilisticas, tal também pode resultar da especificidade
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da inddstria em que opera e também pode ndo significar forcosamente uma falta de
comparabilidade (Nobes, 2013). Existem, assim, fundamentos para algum ceticismo sobre as
expectativas e a premissa de que a mera adocdo das IFRS atribui ao relato financeiro uma

maior qualidade ou que o torna mais comparavel (Daske et al., 2008).

A persisténcia de padrdes nacionais de escolhas de politicas torna provavel que também se
mantenham diferencas a nivel internacional em itens que sdo mais dificeis de mensurar (Kvaal
e Nobes, 2012). A existéncia de diferencas sistemdticas associadas aos paises traduz-se em
versdes nacionais de praticas contabilisticas, observdveis também em grandes companhias
cotadas, o que significa que enquanto as normas contabilisticas contiverem opgdes e
requererem a utilizacdo de julgamento, € inevitdvel a ocorréncia de variacOes nas praticas
contabilisticas, o que pode iludir os utilizadores da informacdo e em especial os investidores
com uma aparente uniformidade e comparabilidade total (Kvaal e Nobes, 2010). Contudo, de
acordo com Tarca (2004), empresas com maiores niveis de internacionalizacdo optaram pela
utilizacdo de normas internacionais de contabilidade (US GAAP e IFRS), como resposta
voluntdria a pressao de produzir informacdo mais compardvel, sugerindo a existéncia de uma

cultura de reporte global.

A utilizacdo de modelos analiticos poderd ajudar a uma melhor compreensdo das escolhas
contabilisticas, através da utilizacdo de melhores técnicas e através de pequenas amostras que

permitam uma maior perce¢do da observacao empirica (Fields et al., 2001).

Existem dificuldades operacionais envolvidas na medi¢do dos processos de harmonizagdo e o
conceito mais adequado para fazé-lo parece recair sobre a harmonizacao de facto, através de

estudos da harmonia de facto ao longo do tempo (Tay e Parker, 1990) '*.

Na sequéncia da revisdo da estrutura conceptual do IASB em setembro de 2010, as
caracteristicas fundamentais da informagdo financeira sdo a relevancia e a representacao
fidedigna. Comparabilidade, verificabilidade, tempestividade e compreensibilidade sao
caracteristicas que melhoram a utilidade da informacdo financeira. Face a classificacao
anterior das caracteristicas da informagdo financeira, em que as quatro principais
caracteristicas qualitativas da informacao financeira eram a compreensibilidade, a relevancia,

a fiabilidade e a comparabilidade, pode, teoricamente, encarar-se esta revisdo como uma

12 Recorde-se, harmonizagdo foi definida como um processo e harmonia definida como um estado.
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despromog¢do da comparabilidade. Contudo, na prética, a estrutura conceptual e outras IFRS
continuam a assumir a sua importancia como caracteristica eminentemente percebida e
apreciada pelos utentes da informagdo financeira. No que toca as caracteristicas da
informacao financeira, existe presentemente coincidéncia entre as estruturas conceptuais do

IASB e do FASB.

Face ao enquadramento tedrico efetuado, este trabalho tem por objeto a avaliacdo da
comparabilidade entre as maiores empresas da Europa que utilizam as IFRS na elaboragdo das
demonstracdes financeiras, atendendo a que as politicas contabilisticas das empresas podem

ser afetadas por especificidades dos seus paises.

Assim, procurou-se neste trabalho realizar uma avaliagdo da harmonia em dois momentos
temporais distintos (2008 e 2012) e, consequentemente, da harmonizac¢do na Europa, com
recurso a instrumentos quantitativos modernos. Para tal, privilegiou-se a utilizagao do indice
T de Taplin, que procura mensurar de forma estatisticamente valida a comparabilidade das
diferentes politicas contabilisticas utilizadas e cuja percecao € facilitada pela sua interpretacao
como a probabilidade das demonstragdes financeiras serem compardveis (Taplin, 2004,

2010).

Para a construcao do indice T de Taplin foram escolhidas as 150 maiores empresas europeias,
a partir da lista anual publicada pela Financial Times, que adotassem nos dois anos
observados (2008 e 2012) as IFRS na elaboracdo das suas demonstragdes financeiras e que
ndo fossem empresas dedicadas a atividade financeira e/ou seguradora, dadas as

especificidades contabilisticas, legais e regulamentares desses setores.

Procedeu-se a leitura dos 300 relatérios e contas daf resultantes e a identificagdo das politicas

contabilisticas adotadas.

Para além da determinacdo do indice T de Taplin, complementou-se esta ferramenta com a

realizagdo de testes do Qui-quadrado e a determinac@o do V de Cramer.

Os resultados obtidos permitem observar uma evolu¢do na harmonizagdo contabilistica com
melhorias observéveis no indice 7 de Taplin. Houve, contudo, também algumas reducdes nos
indices determinados em algumas politicas, o que permite sustentar a hipdtese da manutengdo
de diferentes praticas contabilisticas. Estas sdo justificadas pela proveniéncia (pais e/ou

origem legal) ou atividade desenvolvida pela companhia (setor e/ou industria), sendo ainda
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observavel a utilizag¢do de politicas contabilisticas restritas a uma determinada atividade como
a utilizacdo do método dos esforcos bem sucedidos (successful efforts method) ou de uma
utilizacdo isolada de determinada politica contabilistica prevista no normativo contabilistico

(como o método de retalho por parte da Hennes & Mauritz).

E de real¢ar uma inesperada concentracdo em torno de algumas politicas, como a utilizagao
do modelo do custo quando era expectdvel uma utilizagdo mais diversificada de outros
critérios como o da revalorizacdo (nos ativos fixos tangiveis) ou do justo valor (propriedades

de investimento).

Foi ainda possivel constatar a antecipagdo na adocao de novas politicas contabilisticas, em
concreto da IAS 19 no que toca a eliminacdo do método do corredor no reflexo contabilistico
dos ganhos e perdas atuariais dos beneficios dos empregados, dada a anunciada eliminacao

por parte do IASB da possibilidade de utilizagao desse tratamento.

Os resultados obtidos permitem concluir pela sustentacdo das hipéteses formuladas, com

excecao da ultima hipétese:

(H1) A comparabilidade das demonstracdes financeiras aumentou entre as maiores

empresas europeias no periodo subsequente a ado¢ao das IFRS.

(H2) As préticas contabilisticas tém sido influenciadas pelo processo de convergéncia

das normas contabilisticas.

(H3) Continuam a ser exercidas opcdes de forma muito diversificada em algumas

politicas contabilisticas.

(H4) E possivel relacionar diferencas observadas nas politicas contabilisticas com a

nacionalidade das empresas (paises ou origens legais).

(HS) E possivel associar diferencas observadas nas politicas contabilisticas com a

atividade das empresas (setor ou industria).

(H6) Nao foram encontradas associacdes em nuimero expressivo entre as politicas

contabilisticas e a dimensdo.
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A evolugao observada entre 2008 e 2012 nos indices 7' de Taplin determinados neste trabalho
permitem concluir por um desenvolvimento favordvel da harmonia (estado) e a existéncia de
uma harmonizacao (processo) efetiva das praticas contabilisticas entre as maiores empresas da
Europa, ou seja, pelo efetivo aumento da comparabilidade das demonstracdes financeiras e
consequente incremento da sua utilidade para os stakeholders, no seguimento da convergéncia

das normas contabilisticas na Europa.

4.2. CONTRIBUTOS DO TRABALHO

Este trabalho contribui de diversas formas para a investigacdo na drea da contabilidade

financeira.

Em primeiro lugar, constitui um estudo pertinente sobre a harmonizagdo contabilistica na
Europa, ao incidir sobre as praticas adotadas pelas grandes empresas europeias, dada a
importancia que estas tém para a economia, para os mercados de capitais e para os

stakeholders.

Em segundo lugar, permitiu a recolha de informagdo sobre as préticas contabilisticas e que é
relevante para os organismos emissores de normas contabilisticas, nomeadamente o IASB e a
Uniao Europeia, bem como para os regulamentadores dos mercados de capitais, em especial

atendendo ao desejo do IASB em eliminar as op¢des contabilisticas.

Como terceiro contributo, utilizou-se o indice 7 de Taplin numa perspetiva de origens legais

quando, até agora, apenas foi utilizado para paises individualmente.

Ainda em relacdo ao indice T de Taplin, um importante contributo dado por este trabalho foi o
de validacdo como ferramenta de medicao da comparabilidade e da evolucdo da convergéncia
contabilistica, bem como a sua articulacdo com outras ferramentas estatisticas (Qui-quadrado

e V de Cramer).
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Este trabalho permite ainda a constituicdo de uma base de referéncia para futuros estudos de
harmonizacdo contabilistica, ao fornecer dois retratos da harmonia contabilistica com

referéncia a 2008 e a 2012, para efeitos de futura comparagao.

H4 ainda um contributo adicional a considerar. O SNC em Portugal utiliza como
demonstracdo dos resultados de referéncia a explicitacdo dos rendimentos e dos gastos de
acordo com as suas naturezas e a utilizacdo do método direto na elaboracdo da demonstracdo
dos fluxos de caixa. Se existe, verdadeiramente, interesse numa melhor comparabilidade das
demonstracdes financeiras para 1a daquilo que s@o os utentes nacionais, e salvaguardando que
as empresas cotadas apresentam contas consolidadas de acordo com as IFRS, é conveniente
ter presente que, em 2012, 61% das empresas abarcadas por este trabalho optaram por
apresentar a demonstracdo dos resultados organizada por fungdes e 97% apresentaram uma
demonstracdo dos fluxos de caixa em que o fluxo das atividades operacionais foi determinado
pelo método indireto. Uma futura revisdo do SNC poderd levar em consideracdo informagao

deste tipo.

4.3. LIMITACOES DO TRABALHO

Existem duas limitagdes principais nesta investigagao.

A primeira limitacdo relaciona-se com a dimensdo da amostra e a escolha das maiores
empresas europeias com base no valor de mercado das empresas, o que pode condicionar uma
generalizacdo das conclusdes. Podera ainda ter influenciado a anélise estatistica a associacao

entre as politicas contabilisticas e a dimensao como fator explicativo das opcdes tomadas.

A segunda limitagdo esta associada ao facto de ndo ter sido possivel proceder a determinagdao
dos erros padriao do indice 7 de Taplin para um pais em concreto, inviabilizando uma maior
riqueza na inferéncia estatistica dos valores determinados e conclusdes sobre o distanciamento
entre dois paises ou origens legais, e ndo somente limitada a comparacdo de indices

calculados com base em pares de origens legais.
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4.4. SUGESTOES DE INVESTIGACAO FUTURA

Para investigacdo futura na &drea da harmonizacdo contabilistica em que se proceda a
utilizagdo do indice 7 de Taplin sugere-se a inclusdo de empresas de dimensdes diferentes
como forma de avaliar a associacdo da dimensdo com as politicas contabilisticas. E também
pertinente a comparacao do indice 7 de Taplin e das suas variagdes com o0s principais valores

das demonstracoes financeiras das empresas.

Poderd também ser tutil a aplicacdo do indice 7 de Taplin numa perpetiva de atividades

desenvolvidas pelas empresas, em alternativa a sua determinacdo por pais.

Finalmente, o indice T de Taplin podera ser aplicado em estudos com empresas que utilizem
normativos contabilisticos diferentes, como as IFRS e as normas norte-americanas. A
pertinéncia desta utilizagdo do indice 7" de Taplin também € extensivel a situagdo decorrente
da Diretiva 2013/34/UE, cujo conteido normativo se afasta das IFRS, podendo representar

um retrocesso na harmonizagao contabilistica da Unido Europeia.
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ANEXOS

ANEXO A - LISTA DAS 150 EMPRESAS EUROPEIAS SELECIONADAS PARA O ESTUDO

N2 Nome Posicao Pais Valor mercado Industria
Fin.Times 1076 USD (Financial Times)

1 Nestlé 1 Suica 233.792,1 Food producers

2 Royal Dutch Shell 2 Reino Unido 208.999,7 Oil & gas producers

3 Roche Group 3 Suica 201.514,7 Pharmaceuticals & biotechnology
4 Novartis 5 Suica 192.764,2 Pharmaceuticals & biotechnology
5 Anheuser-Busch Inbev 6 Bélgica 159.395,8 Beverages

6 Vodafone Group 7 Reino Unido 138.615,1 Mobile telecommunications

7 __Sanofi-Aventis 8 Franca 135.006,7 Pharmaceuticals & biotechnology
8 BP 9 Reino Unido 133.903.1 Oil & gas producers

9 Unilever 10 Reino Unido 117.827.9 Food producers

10 GlaxoSmithKline 11 Reino Unido 114.691,0 Pharmaceuticals & biotechnology
11 Total 12 Franca 113.485,2 Oil & gas producers

12 British American Tobacco 13 Reino Unido 103.203,2 Tobacco

13 Gazprom 14 Russia 101.420,6 Oil & gas producers

14 _SAP 15 Alemanha 98.823,7 Software & computer services

15 L'Oreal 16 Franca 96.027,1 Personal goods

16 Siemens 17 Alemanha 95.060,7 General industries

17 Volkswagen 18 Alemanha 89.545,0 Automobiles & parts

18 LVMH 19 Franca 87.287.6 Personal goods

19 Bayer 20 Alemanha 85.448.1 Chemicals

20 SABMiller 21 Reino Unido 84.273,3 Beverages

21 Inditex 22 Espanha 82.761,7 General retailers

22 _ENI 23 Italia 81.805,0 Oil & gas producers

23 BASF 24 Alemanha 81.228.6 Chemicals

24 Diageo 26 Reino Unido 79.080,0 Beverages

25  Statoil 27 Noruega 77.195,0 Oil & gas producers

26 Novo Nordisk 28 Dinamarca 73.658,2 Pharmaceuticals & biotechnology
27 Rio Tinto Group 31 Reino Unido 66.141.1 Mining

28 AstraZeneca 33 Reino Unido 62.534,2 Pharmaceuticals & biotechnology
29 BHP Billiton 36 Reino Unido 61.415.4 Mining

30 Telefénica 37 Espanha 61.302,1 Fixed line telecommunications

31 Daimler 39 Alemanha 58.419,9 Automobiles & parts

32 BG Group 40 Reino Unido 58.330,3 Oil & gas producers

33 BMW 42 Alemanha 55.891,9 Automobiles & parts

34 Hennes & Mauritz 44 Suécia 52.343,2 General retailers

35 Reckitt Benckiser 47 Reino Unido 51.323,1 Household goods & home construction
36 Xstrata 48 Reino Unido 47.908,4 Mining

37 Tesco 50 Reino Unido 46.665,8 Food & drug retailers

38 GDF Suez 51 Franca 46.535,8 Gas, water & multiutilities

39 Deutsche Telekom 53 Alemanha 45.944.9 Mobile telecommunications

40 Danone 54 Franca 44.214,8 Food producers

41 Heineken 55 Holanda 43.490,3 Beverages

42 National Grid 56 Reino Unido 42.570,1 Gas, water & multiutilities

43 EADS 57 Franca 42.259,0 Aerospace & defence

44  Ericsson 59 Suécia 41.204,4 Technology hardware & equipment
45 Richemont 62 Suica 41.069,0 Personal goods

46  Schneider Electric 63 Franca 40.652,3 Electronic & electrical equipment
47 Syngenta 64 Suica 38.945.2 Chemicals

48 Glencore International 65 Suica 38.388,2 Mining

49 Air Liquide 66 Franca 38.027,1 Chemicals

50 _ Henkel 67 Alemanha 37.738.4 Household goods & home construction
51 Hermes International 69 Franca 36.716.2 Personal goods

52 Anglo American 71 Reino Unido 35.806.8 Mining

53  Electricité de France 72 Franca 35.316,3 Electricity

54 E.ON 73 Alemanha 35.227.0 Gas, water & multiutilities

55 Linde 75 Alemanha 34.606.1 Chemicals

56 Telenor 76 Noruega 34.154,6 Mobile telecommunications
57 _Imperial Tobacco 77 Reino Unido 34.133,9 Tobacco
58 Atlas Copco 78 Suécia 33.761,5 Industrial engineering
59 A.P. Moller-Maersk Group 79 Dinamarca 33.647.3 Industrial transportation
60 BT Group 81 Reino Unido 33.265.4 Fixed line telecommunications
61 Pernod-Ricard 82 Franca 33.117.4 Beverages
62 _Rolls-Royce Holdings 83 Reino Unido 32.261,7 Aerospace & defence
63 MMC Norilsk Nickel 84 Russia 32.134.7 Industrial metals & mining
64 Volvo 85 Suécia 31.016.1 Industrial engineering
65 TeliaSonera 86 Suécia 30.987,1 Mobile telecommunications
66 Novatek 87 Russia 30.748,4 Oil & gas producers
67 Enel 88 Italia 30.742,0 Electricity
68  Swatch Group 89 Suica 30.599,7 Personal goods
69 Christian Dior 91 Franca 30.195,7 Personal goods
70 lberdrola 92 Espanha 29.302,0 Electricity
71 Centrica 93 Reino Unido 28.930,7 Gas, water & multiutilities
72 _ Philips Eletronics 94 Holanda 28.372,2 General industries
73 Deutsche Post 95 Alemanha 27.955,3 Industrial transportation
74 PPR 96 Franca 27.757 1 General retailers
75 ASML Holding 97 Holanda 27.648,1 Technology hardware & equipment

159
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N2 Nome Posicédo Pais Valor mercado Industria
Fin.Times 1076 USD (Financial Times)

76 Vivendi 98 Franca 27.396,6 Media

77 __France Télécom 100 Franca 26.836,8 Fixed line telecommunications

78 Reed Elsevier 102 Reino Unido 26.602,9 Media

79 Vinci 103 Franca 26.157,1 Construction & materials

80 __ Holcim 104 Suica 26.131,1 Construction & materials

81 Repsol YPF 105 Espanha 26.101,2 Oil & gas producers

82 Tenaris 110 Italia 24.027,0 Industrial metals & mining

83 Swisscom 111 Suica 24.026,8 Fixed line telecommunications

84  Continental 112 Alemanha 23.953,9 Automobiles & parts

85 _ Essilor International 114 Franca 23.918,9 Health care equipment & services

86 Compass Group 117 Reino Unido 23.315,8 Travel & leisure

87  Beiersdorf 118 Alemanha 23.311,2 Personal goods

88 RWE 119 Alemanha 23.001,5 Gas, water & multiutilities

89 Associated British Foods 120 Reino Unido 22.852,2 Food producers

90 Uralkali 126 Russia 21.786,5 Chemicals

91 Adidas 127 Alemanha 21.744,5 Personal goods

92 SSE 128 Reino Unido 21.730,2 Electricity

93 British Sky Broadcasting 129 Reino Unido 21.678,8 Media

94  ArcelorMittal 131 Holanda 21.491,9 Industrial metals & mining

95 WPP 135 Reino Unido 20.131,4 Media

96  Saint-Gobain 136 Franca 19.723,6 Construction & materials

97 ARM Holdings 137 Reino Unido 19.530,1 Technology hardware & equipment

98 Carrefour 138 Franca 19.447,7 Food & drug retailers

99 BAE Systems 139 Reino Unido 19.425,2 Aerospace & defence

100 Sandvik 140 Suécia 19.330,8 Industrial engineering

101 SGS 141 Suica 19.231,4 Support services

102 Lafarge 143 Franca 19.117,9 Construction & materials

103 Safran 145 Franca 18.632,6 Aerospace & defence

104 Renault 146 Franca 18.559,3 Automobiles & parts

105 Magnit 149 Russia 18.252,5 Food & drug retailers

106 Fortum 151 Finlandia 17.932,3 Electricity

107 _Gas Natural 153 Espanha 17.745,3 Gas, water & multiutilities

108 Kone 154 Finlandia 17.522,8 Industrial engineering

109 Experian 155 Reino Unido 17.485,1 Support services

110 Schindler 156 Suica 17.403,9 Industrial engineering

111 Tullow Qil 159 Reino Unido 16.969,0 Oil & gas producers

112 Scania 162 Suécia 16.462,6 Industrial engineering

113 Ahold 163 Holanda 16.287,4 Food & drug retailers

114 CRH 164 Reino Unido 16.034,0 Construction & materials

115 SCA 165 Suécia 15.855,1 Personal goods

116 MAN 166 Alemanha 15.816,1 Industrial engineering

117 CEZ 167 Republica Che 15.781,2 Electricity

118 Snam Rete Gas 171 ltalia 15.441,2 Gas, water & multiutilities

119 Michelin 172 Franca 15.295,7 Automobiles & parts

120 _Akzo Nobel 173 Holanda 15.148,6_Chemicals

121 Carlsberg 175 Dinamarca 15.012,6 Beverages

122 Turkcell 176 Turquia 14.772,2 Mobile telecommunications

123 _Fresnillo 177 Reino Unido 14.766,5 Mining

124 Antofagasta 178 Reino Unido 14.730,2 Mining

125 Pearson 180 Reino Unido 14.696,8 Media

126 Sodexo 181 Franca 14.668,7 Travel & leisure

127 Dassault Systemes 182 Franca 14.422,3 Software & computer services

128 Assa Abloy 184 Suécia 14.392,9 Construction & materials

129 Publicis 185 Franca 14.106,3 Media

130 OMV 186 Austria 13.941,6 Oil & gas producers

131 Bureau Veritas 187 Franca 13.772,7 Support services

132 _ Fiat Industrial 188 Italia 13.767,8 Industrial engineering

133 Abertis 189 Espanha 13.716,4 Industrial transportation

134 Wolseley 190 Reino Unido 13.617.8 Support services

135 Saipem 191 Italia 13.594,4 Oil equipment & services

136 Heidelbergcement 193 Alemanha 13.480,4 Construction & materials

137 __Telecom ltalia 198 ltalia 13.207,0 Fixed line telecommunications

138 Kuehne + Nagel International 199 Suica 13.116,2 Industrial transportation

139 Yara International 201 Noruega 12.893,6 Chemicals

140 SES 202 Franca 12.693,0 Media

141 Alstom 204 Franca 12.558,5 Industrial engineering

142 lliad 206 Franca 12.282,2 Software & computer services

143 Jer6nimo Martins 207 Portugal 12.278,5 Food & drug retailers

144 Nokia 208 Finlandia 12.137,6_Technology hardware & equipment

145 Amadeus IT 209 Espanha 12.112,4 Support services

146 Galp Energia 210 Portugal 12.100,8 Oil & gas producers

147 _Casino Guichard-Pecharron 213 Franca 11.861,1 Food & drug retailers

148 _UCB 216 Bélgica 11.729,0 Pharmaceuticals & biotechnology

149 Ferrovial 217 Espanha 11.660,5 Construction & materials

150 Grifols 218 Espanha 11.644,6 Pharmaceuticals & biotechnology
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Atributo C acoes:
N Pais Origem legal Setor (Bloombe! Industria (Financial Times) Normativo Cotada EUA Decil Quartil
Politica Validos X2 Valor VCram. X2 Valor VCram. X2 Valor VCram. X2  Valor VCram. X2 Valor VCram. X2 Valor VCram. X2 Valorp VCram. X2 Valorp V Cram.
Politica 1: apresentacao de 2012 150 4,571 0,839 0,175 1,536 0,794 0,101 5212 0872 0,186 44,426 0,147 0544 1468 0,681 0,099 0,259 1,000 0,042 4,733 1,000 0,178 1,390 1,000 0,096 Néo existe associacao entre a Politica 1 e um
ativos e passivos no Balango qualquer Atributo, em 2012.
2008 150 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A Todas as empresas usaram a mesma politica,
pelo que é considerado constante e nao é
possivel a determinacéo dos
Politica 2: apresentacao de 2012 149 32,729 0,002 * 0469 3,072 0,382 0,144 36,491 0,000 *** 0,495 66,039 0,000 *** 0666 5,100 0,137 0,185 0,534 0,598 0,060 5,100 0,758 0,185 6,564 0,085 0,210 Existe associacéo entre a Politica 2, o pais de
gastos na Demonstragdo dos origem e a atividade (setor e inddstria), em 2008.
resultados
2008 150 42,127 0,151 a 0375 6,966 0,324 0,152 38,552 0,000 a 0358 82839 0,089 a 0525 4,062 0,353 0,116 2,421 0,296 0,127 13,450 0,705 0,212 10,735 0,072 0,189 Existe associagao entre a Politica 2 e o setor de
o atividade, em 2008.
Politica 3: apresentacéo do 2012 150 27,201 0,132 0426 3,103 0,400 0,144 9,272 0,300 0,249 19,003 0,890 0,356 0,897 0,784 0,077 0,011 1,000 0,009 8682 0,357 0241 2,174 0537 0,120 Néo existe associagéo entre a Politica 1 e um
resultado integral qualquer Atributo, em 2012.
2008 150 59,831 0,097 a 0,447 21,788 0,000 *** 0,269 25421 0,042 a 0291 61,652 0271 a 0453 4,966 0,266 0,129 2,204 0,340 0,121 17,846 0,311 0,244 11,708 0,046 * 0,198 Existe associacao entre a Politica 4 e a origem
* legal, o setor e a dimenséo (quartil), em 2008.
Politica 4: férmulas de 2012 136 73,894 0455a 0,330 45,829 0,000 a 0,335 50,652 0,124 a 0,273 158,829 0,283 a 0,483 11,964 0,499 0,171 2,361 0,670 0,132 41,284 0418a 0,246 13,577 0,588 a 0,182 Existe associagao entre a Politica 4 e a origem
custeio dos inventarios - legal, em 2012.
2008 134 81,960 0,343 a 0,350 41,260 0,000 a 0,320 39,479 0474 a 0,243 143,801 0,397 a 0463 9,468 0,488 0,188 2,303 0,884 0,131 38,951 05540 a 0,241 10,115 0,888 a 0,159 Existe associacéo entre a Politica 4 e a origem
il legal. em 2008.
Politica 5: fluxos de caixa 2012 150 90,068 0,000 *** 0,775 3,449 0,290 0,152 4,235 0,923 0,168 17,509 0,896 0342 2976 0,291 0,141 0,525 1,000 0,059 13,893 0,057 0,304 5775 0,104 0,196 Existe associagao entre a Politica 5 e o pais, em
das atividades operacionais 2012,
2008 150 81,034 0,000 *** 0,735 6,088 0,094 0,201 7,026 0,520 0216 18,448 0,872 0351 0,755 0,741 0,071 2509 0,173 0,129 10,739 0,186 0,268 3,495 0389 0,153 Existe associagao entre a Politica 5 e o pais, em
2008.
Politica 6: classificacéo dos 2012 148 23,828 0,182 0,401 1,358 1,000 0,096 13,894 0,128 0306 73497 0,074 0,705 2,628 0,426 0,133 0,131 0,885 0,030 6,089 0,845 0,203 2458 0,696 0,129 Nao existe associacéo entre a Politica 6 e um
dividendos qualquer Atributo, em 2012.
2008 148 6,546 0,748 0,210 6,546 0,114 0,210 5,133 0,958 0,186 21,191 0,660 0,378 4357 0,112 0,172 0,286 1,000 0,044 19,405 0,021 * 0362 4,640 0,265 0,177 Existe associacao entre a Politica 6 e a dimensao
(decil), em 2008.
Politica 7: classificacao dos 2012 150 37,165 0,232 0352 7,619 0,266 0,159 13,415 0,675 0211 46383 0,692 0393 4,693 0,399 0,125 0,353 0,685 0,048 11,204 0,891 0,193 3,188 0,898 0,103 Néo existe associagao entre a Politica 7 e um
impostos sobre o rendimento qualquer Atributo, em 2012.
2008 150 42,131 0,167 0,375 9,268 0,145 0,176 18,065 0,300 0245 66,027 0,216 0469 1,136 0927 0,062 2,117 0,433 0,119 20,359 0,153 0,261 3,097 0923 0,102 Nao existe associagéo entre entre a Politica 7 e
um qualguer Atributo, em 2008.
Politica 8: mensuracao 2012 150 38,355 0,090 0506 2,724 0,507 0,135 4,898 1,000 0,181 19,088 0,765 0357 1468 0,681 0,099 0,259 1,000 0,042 7,763 0,406 0,227 3,701 0412 0,157 Néo existe associagéo entre a Politica 8 e um
subsequente dos ativos fixos qualquer Atributo, em 2012.
tangiveis 2008 150 38,355 0,090 0506 2,724 0,507 0,135 4,898 1,000 0,181 19,088 0,765 0,357 19,088 0,765 0,357 1,550 0,643 0,102 7,763 0,406 0,227 3,701 0412 0,157 Nao existe associagéo entre entre a Politica 8 e
um qualguer Atributo, em 2008.
Politica 9: determinacao das 2012 149 45470 0421 a 0,319 12,636 0,168 0,168 63,580 0,000 a 0,377 137,338 0,036 a 0,554 11,258 0,199 0,159 3,089 0,349 0,144 28,611 0,253 0,199 11,275 0,238 0,159 Existe associagao entre a Politica 9, o setor e a
depreciagdes dos ativos a inddstria, em 2012.
fixos tangiveis 2008 146 35016 0,727 a 0,283 10,807 0,275 0,157 98,853 0,000 a 0,475 163,744 0,003 a 0611 10,454 0,091 0,189 7,105 0,064 0,221 31,019 0,141 a 0,266 9418 02397 0,147 Existe associagao entre a Politica 9, o setor e a
el e indUstria, em 2008.
Politica 10: reconhecimento 2012 141 58224 0,023 a 0,454 13,140 0,039 * 0,216 20,628 0,185 a 0270 64315 00274 a 0478 6,866 0,248 0,156 6,866 0,248 0,156 5,725 0,062 0,201 20,455 0,186 0,269 Existe associacao entre a Politica 10, o pais e a
de ganhos e perdas atuariais * origem legal, em 2012,
2008 139 68,783 0,006 a 0,497 22,877 0,001 *** 0,287 12,222 0,752 a 0210 67,597 0,208 a 0493 3,026 0,554 0,104 0,114 0,937 0,029 19,501 0,233 a 0,265 11,637 0,062 0,205 Existe associacéo entre a Politica 10, o pais e a
il origem legal, em 2012.
Politica 11: subsidios 2012 28 9,800 0,572 0592 0,570 1,000 0,143 10,039 0,105 0599 13,772 0,165 0,701 0,899 0,79 0,179 0,576 1,000 0,143 5,953 0,637 0,461 1,950 0677 0,264 Nao existe associacao entre a Politica 11 e um
governamentais nao qualquer Atributo, em 2012.
monetarios 2008 24 14,196 0,166 0,769 5,250 0,243 0468 8250 0218 0586 10,725 0,456 0668 1,368 0,748 0,239 0,000 1,000 0,000 5250 0,783 0,468 2,336 0,606 0,312 Néo existe associagéo entre a Politica 11 e um
qualguer Atributo, em 2008.
Politica 12: subsidios 2012 65 25175 0,613 0,440 13,361 0,044 * 0321 9,502 0,938 0270 39,837 0,594 0554 2752 0576 0,145 3,611 0,274 0,236 14,865 0,564 0,338 5700 0,502 0,209 Existe associacéo entre a Politica 12 e a origem
relacionados com ativos legal, em 2012.
2008 69 18216 0,199 0514 8503 0,037 * 0,351 5,306 0,755 0,277 15,165 0,947 0,469 0267 0,924 0,062 1,307 0,291 0,138 3,599 0911 0228 0497 0942 0,085 Existe associagao entre a Politica 12 e a origem
legal, em 2008.
Politica 13: subsidios 2012 36 9,771 0,727 0521 5,046 0,187 0374 9,365 0,337 0510 14,593 0,751 0637 1,697 0410 0,217 0,294 1,000 0,090 8,229 0,408 0478 1,038 0841 0,170 Néo existe associagéo entre a Politica 13 e um
relacionados com o qualquer Atributo, em 2012.
rendimento 2008 36 7,607 0,800 0,460 5874 0,127 0,404 11,000 0,210 0,563 12,750 0,911 0,595 1,108 0,438 0,175 0,000 1,000 0,000 7,971 0,497 0,471 3,045 039 0,291 Nao existe associacao entre a Politica 13 e um
qualquer Atributo, em 2008.
Politica 14: interesses numa 2012 123 43,037 0452a 0342 7,887 0,536 0,146 48,656 0,022 a 0,363 86,053 0,323 a 0483 6813 0,522 0,136 0,526 0,835 0,065 21,867 0,610 a 0,243 11,597 0,223 0,177 Existe associacao entre a Politica 14 e o setor, em
entidade conjuntamente a 2012.
controlada 2008 116 43,763 0,104 0,434 10,666 0,096 0,214 36,978 0,004 a 0,399 66,900 0,121 a 0537 6614 0,154 0,169 0,707 0,714 0,078 21,096 0,171 a 0,302 10,717 0,095 0,215 Existe associacéo entre a Politica 14 e o setor, em
.l 2008.
Politica 15: mensuracao 2012 146 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A  N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A Todas as empresas usaram a mesma politica,
subsequente dos ativos pelo que é considerado constante e nao é
intangiveis possivel a determinagao dos parametros.
2008 148 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A  NA N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A Todas as empresas usaram a mesma politica,

pelo que é considerado constante e nao é

possivel a deter los
Politica 16: determinacao da 2012 135 39,702 0,453 0313 6,951 0,708 0,131 43,076 0,002 ** 0326 84,937 0,391 0458 2,874 0,873 0,084 1,279 0,678 0,097 28,422 0,169 0,265 9,966 0,330 0,157 Existe associacao entre a Politica 16 e o setor, em
amortizagao dos ativos fixos 2012.
tangiveis 2008 136 37,289 0595 a 0,302 13,394 0,120 0,181 60,066 0,000 a 0,384 97,048 0242 a 0488 8718 0,199 0,179 6,103 0,087 0,212 20,899 0,697 a 0,226 10,416 0,300 0,160 Existe associacéo entre a Politica 16 e o setor, em
el 008.
Politica 17: mensuracédo 2012 34 34,000 0,027 * 1,000 1,889 0,615 0236 9,917 0,209 0540 9917 0,829 0540 2,156 0,374 0,252 4,478 0,171 0,363 7,508 0,567 0,470 4,068 0314 0,346 Existe associacao entre a Politica 17 e o pais, em
subsequente das 2012.
propriedades de 2008 35 19,001 0,175 0,739 1,591 0,630 0213 3911 0782 0334 6231 1,000 0422 0,848 1,000 0,156 0,972 0,556 0,167 7,778 0,427 0471 1746 0818 0,223 Néo existe associagéo entre a Politica 17 e um
investimento qualquer Atributo, em 2008.
Politica 18: determinacdo das 2012 27 3,635 1,000 0,367 0,831 1,000 0,175 2,077 1,000 0277 8308 0,852 0555 0,236 1,000 0,093 0,083 1,000 0,055 4,569 1,000 0411 1,765 1,000 0,256 Nao existe associacao entre a Politica 18 e um
depreciagdes das qualquer Atributo, em 2012.
propriedades de 2008 28 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A  NA N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A Todas as empresas usaram a mesma politica,
investimento pelo que é considerado constante e ndo é
possivel a determinacédo dos pardmetros.
Politica 19: mensuracéo dos 2012 13 9455 0385 0603 8273 0,269 0,564 9,455 0,385 0603 16,545 0,423 0,798 13,394 0,154 0,718 0,197 1,000 0,123 9,455 0,962 0,603 3,545 0,808 0,369 Nao existe associacao entre a Politica 19 e um
ativos biolégicos qualquer Atributo, em 2012.
2008 10 0,833 1,000 0,289 0,833 1,000 0,289 1,875 1,000 0433 2708 1,000 0520 1,071 1,000 0,327 1,667 0,467 0,408 6,875 0,467 0,829 0,313 1,000 0,177 Néo existe associacéo entre a Politica 19 e um

qualguer Atributo, em 2008.

i) a Sig. Monte Carlo por impossibilidade de determinacéo do Sig. exato, tendo por base 10.000 samples.
iy ***, *** Com significancia para um nivel de 5%, 1% e 0,1%, respetivamente.
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A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

ANEXO C — REPRESENTACAO GRAFICA DAS RELACOES

Anexo C1: Paises e politicas contabilisticas

Politica2 - 2012
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Fonte: elaboragdo propria
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A COMPARABILIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS NA EUROPA

Anexo C2: Origens legais e politicas contabilisticas
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Anexo C3: Setor e politicas contabilisticas
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Anexo C4: Industria e politicas contabilisticas
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Anexo C5: Dimensao (decil) e politicas contabilisticas
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Anexo C6: Dimensao (quartil) e politicas contabilisticas
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