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“A simplicidade é o que ha de mais dificil no mundo: ¢é o

altimo resultado da experiéncia, a derradeira forca do génio.”

George Bernard Shaw, (1856 / 1950)
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Resumo

As PME ndo cotadas ndo sdo versbes diminuidas das empresas cotadas. Inseridas em
contextos distintos, apresentam carateristicas proprias. A adequabilidade as primeiras, de
normativos contabilisticos desenvolvidos para as segundas, foi definida como o problema
de investigacgéo, que se decompde em duas questdes. Deve o relato financeiro das PME néo
cotadas divergir do relato financeiro das empresas cotadas e, deve este resultar de

normalizacgdo internacional?

Com base nos dados obtidos atraveés de um questionario a gestores e preparadores das
demonstracdes financeiras de PME ndo cotadas, definiu-se um modelo conceptual de
interpretacdo de utilizacdo dessas demonstracdes, suportado na teoria das partes
interessadas-agéncia. O modelo evidencia um restrito niamero de utilizadores, os quais sao
pouco heterdgenos e estabelecem, de forma a minimizar a assimetria de informacéo, canais

diretos de obtencéo de informacao.

Adicionalmente, a reduzida dispersdo da propriedade, a gestao pelo proprietario, o nivel de
conhecimentos de contabilidade dos gestores e preparadores, a fixidez dos custos gerais de
preparacdo das demonstracdes financeiras, a sua utilizacdo internacional, ainda que reduzida,
a necessidade de comparabilidade internacional e a sensibilidade destas carateristicas a
dimenséo das PME n&o cotadas sustentam normas diferenciadas para estas empresas, de
ambito internacional, e com diferentes patamares de exigéncia informativa consoante a

dimenséo.

A sistematizacdo da literatura, a definicdo de um modelo conceptual e a corroboracédo de
resultados previamente obtidos em contexto de common law, contribuem para o
enriquecimento do conhecimento cientifico, proporcionam inputs aos organismos
normalizadores e, ao arguir a diferenciacao e consequente simplificacdo, contribui-se para o

ajustamento do trabalho dos preparadores as necessidades dos utilizadores.

Palavras-chave: IFRS for SMEs; Normas simplificadas; Little GAAP; PME ndo cotadas; Relato financeiro

diferenciado.

Classificacdo JEL: M41.
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Abstract

Unlisted SMEs are not diminished versions of listed companies. Inserted in different
contexts, they have their own characteristics. The suitability of accounting standards
developed for listed companies to unlisted SMEs, was defined as the research problem,
which subdivides into two questions. Should the financial reporting of unlisted SMEs differ
from financial reporting of listed companies, and should the financial reporting of unlisted
SMEs result from international standards?

It was defined a conceptual model of interpretation supported on the stakeholder-agency
theory based on data obtained from a questionnaire to managers and preparers of financial
statements of unlisted SMEs. The model shows a limited number of users somewhat
heterogeneous who minimizes information asymmetry establishing direct channels to obtain

information.

Additionally, the reduced dispersion of property, the owner’s management, the level of
accounting knowledge of the managers and preparers, the fixity of the overall costs of
preparing financial statements, its international use, although reduced, the need for
international comparability and sensitivity of these characteristics to the size of unlisted
SMEs support differential financial reporting of international scope for these companies as

well as different levels of information demand, depending on the size.

The literature systematization, the definition of a conceptual model and the corroboration of
results previously obtained in common law context, contributes to the enrichment of
scientific knowledge, provides inputs to standard setting bodies and by pleading the
differentiation and consequent simplification, contributes to adjusting the work of preparers

to the users' needs.

Key-words: IFRS for SMEs; Simplified IFRSs; Little GAAP; Private companies; Differential financial

reporting.

JEL Classification: M41.
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1. Introducédo

1.1 O Problema

Glynos e Howarth (2007) identificam os direcionadores de investigacdo, metodos, teorias e
problemas, defendendo, na linha de Popper (1962, 1999), o problema como direcionador da
investigacdo. O problema resulta da percecao de um desiquilibrio originado por determinada
situacdo insatisfatoria da realidade (Locke et al., 2000). Também na investigacdo em
contabilidade o problema é indicado por varios investigadores como o ponto de partida de
um projeto de investigagdo (Christensen, 2011; Chua, 2011; Ohlson, 2011). O problema
deve constituir-se como de relevancia para um conjunto de assuntos de interesse dos
profissionais (Christensen, 2011), apresentando uma conexdo com a prética (Chua, 2011).
Neste sentido, este projeto de investigacdo é direcionado pelo problema, o qual é definido

COMmo seqgue:

As Pequenas e Médias Empresas (PME) ndo cotadas estdo sujeitas a normas
substancialmente idénticas as desenvolvidas e aplicaveis a empresas cotadas.
Normas desenvolvidas internacionalmente para uma minoria de empresas — as
cotadas — aplicam-se ou inspiram normas aplicaveis a maioria das empresas — as
PME néo cotadas. PME ndo cotadas e empresas cotadas sé@o substancialmente
distintas. Consequentemente, suscita-se um problema de adequabilidade dessas

normas as PME ndo cotadas.

Com efeito, a normalizacao contabilistica promovida nas Gltimas décadas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo Financial Accounting Standards Board (FASB)
evoluiu pressionada por fatores, tais como, a influéncia politica (Watts e Zimmerman, 1978;
Newman, 1981; Zeff, 2002; Devi, 2003) e as necessidades de informacdo dos utilizadores
das demonstracgdes financeiras de empresas com titulos admitidos a cotacdo (Jarvis, 1996;
CICA, 1999). Esta posigédo — satisfazer as necessidades de informagéo dos utilizadores das
demonstragdes financeiras de empresas com titulos admitidos a cotacdo — é claramente

assumida pelos referidos organismos, quando, nas respetivas Estruturas Conceptuais e numa
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alusdo evidente ao mercado de capitais, a propésito dos utilizadores das demonstracdes
financeiras, referem que os investidores, atuais e potenciais, tomam decisdes do tipo ‘buy,
sell or hold’ (FASB, 2010:0B'.2 e IASB, 2010:0B.2).

As normas assim desenvolvidas, através do efeito push down, definido, por Pacter (2008),
como a influéncia das International Financial Reporting Standards (IFRS) no
desenvolvimento dos normativos contabilisticos domésticos, propagaram-se as empresas
ndo cotadas, as quais sdo maioritariamente PME. Acresce que algumas empresas nao
cotadas, tendo como objetivo a adogdo das IFRS procuram uma transicdo gradual,
aproximando as IFRS as demonstracdes financeiras elaboradas com base em normas
domésticas (Barth et al., 2008). Desta forma, embora nalgumas circunstancias por op¢éo,
empresas cotadas e ndo cotadas enfrentam uma regulacdo contabilistica substancialmente
idéntica (Ball e Shivakumar, 2005). Concomitantemente, normas desenvolvidas para
empresas cotadas, uma minoria quando considerado o nimero total de empresas existentes
(Eurostat, 2010; Anderson, et al., 2011), impactam com a elaboracdo das demonstracdes
financeiras das empresas ndo cotadas. Esta constatacdo ndo é universal dado que nalguns
paises, tais como Estados Unidos da América (EUA) e Japdo, as empresas ndo cotadas,
independentemente da dimensdo, ndo sdo obrigadas a preparar informacédo financeira para
publicacdo (UNCTAD, 2005). No entanto, a estas empresas, designadamente nos EUA, é-
-Ihes exigido, por alguns utilizadores das demonstragdes financeiras, como financiadores, a
elaboragdo de demonstragdes financeiras de acordo com o modelo mais sofisticado, 0s
United States Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP).

A proporcéo das empresas cotadas no total das empresas é sensivelmente a mesma na Europa
e nos EUA. O numero de empresas na Unido Europeia (UE), em 2008, era de cerca de 20
milhdes (Eurostat, 2010), das quais cerca de 7.000 com titulos admitidos a cotacao, enquanto
nos EUA existiam, em 2007, cerca de 28 milhdes e entre 14 a 15 mil cotadas (Anderson, et
al., 2011). Individualmente menores que as empresas cotadas, as ndo cotadas, quando
consideradas de forma agregada, contribuem significativamente para 0 emprego e para o

1 A Statement of Financial Accounting Concepts No. 8 - Conceptual Framework for Financial Reporting (FASB, 2010) e a The Conceptual
Framework for Financial Reporting (IASB, 2010), apresentam, antes da numeragdo de cada um dos seus paragrafos, duas letras
correspondentes ao capitulo em que os referidos paragrafos se encontram inseridos. Desta forma, a numeracéo dos paragrafos respeitantes
aos capitulos The Objective of General Purpose Financial Reporting, Basis for Conclusions, Qualitative Characteristics of Useful
Financial Information, é precedida, respetivamente, das letras OB, BC e QC.
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produto nos paises em que se encontram instaladas (Schmitz, 1989; Klapper et al., 2002;
Francis et al., 2008).

A utilizagdo de normas iguais ou semelhantes por empresas substancialmente distintas
quanto a disponibilidade de recursos e ao nimero, diversidade e exigéncia informativa dos
utilizadores das suas demonstracbes financeiras, suscita o problema da potencial
adequabilidade dessas normas. Este problema tem vindo a ser potenciado pela crescente
complexidade e dimensdo das normas concebidas para as empresas cotadas (James, 2012).
A complexidade das normas resulta dos diversos principios (IFRS) e regras (US GAAP),
excecdes no ambito de aplicacdo e das respostas a solicitacdes de clarificagdo (Schipper,
2003). Uma analise elaborada pela ErnestYoung (2006) a 65 empresas europeias utilizadoras
das IFRS no periodo de 2005, conclui que as empresas efetuaram cerca de 2.000 divulgagdes,
o0 dobro e o quadruplo das exigiveis de acordo com os anteriores United Kingdom Generally
Accepted Accounting Principles (UK GAAP) e as anteriores regras francesas,
respetivamente. No que tange a dimensdo, importa salientar que as IFRS constituem-se por
mais de 2.500 paginas, enquanto os US GAAP, na versdo codificada, por mais de 7.000
paginas (Christie e Brozovsky, 2010).

A adequabilidade das normas contabilisticas aplicaveis as PME, em regra ndo cotadas,
constitui um problema econémico na medida em que a adocéo de normas implica sacrificio
de recursos, gerando informacéo potencialmente desnecesséaria para alguns dos utilizadores
das demonstracdes financeiras das PME. A problematica da adequacéo de um Gnico conjunto
de normas a totalidade das empresas tem vindo a ser discutida na literatura relativa ao ‘relato
financeiro diferenciado’, o qual se pode definir como a aplicacdo, a diferentes empresas, de
diferentes regras (Harvey e Walton, 1996; Devi, 2003). Esta diferenciacédo, entdo designada
de dual accounting standards, € apresentada pela primeira vez em 1974, por Max Block,
editor do The CPA Journal (Zanzig e Flesher, 2006).

O conhecimento atual deste problema, conforme se identifica posteriormente, apresenta
diversas limitacGes reiteradamente apontadas por varios investigadores. Contribuir para a

superacéo dessas limitagcdes, constitui um dos objetivos deste projeto de investigacao.
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1.2 Lacunas da investigacdo preévia

N&o obstante a inquestionavel relevancia econdémico-social das PME, embora com diferentes
motivacdes, organismos de normalizacdo contabilistica e investigadores canalizam grande

parte do seu esforco para as empresas cotadas.

Hildebrand et al. (1980) referem que até ao final da década de 70 do século passado, o staff
do FASB ndo encontrou qualquer estudo cujo foco fosse o reporte financeiro das empresas
ndo cotadas. Com efeito, a investigacdo em contabilidade desenvolvida nas ultimas décadas
do século XX? assentou quase exclusivamente na assuncdo de que as demonstracdes
financeiras fornecem informacao para as decisdes do mercado de capitais. Ball e Shivakumar
(2005) atribuem esta evolucdo da investigacdo a auséncia de dados acerca das PME,
designadamente de medidas de qualidade das suas demonstrac6es finaneiras. De igual forma,
Sian et al. (2003) admitem que as lacunas na literatura contabilistica acerca das PME se
podem atribuir as dificuldades na recolha de dados sobre as mesmas, designadamente sobre
as de menor dimensdo. Hahn (2007), analisando as teorias utilizadas na investigacdo em
contabilidade, corrobora esta ideia, concluindo que a hipotese do mercado eficiente, o capital
asset pricing model e o discounted cash flow valuation model, os quais operam por utilizagéo

de cotacdes bolsistas, constituem as teorias mais comummente utilizadas.

A relagdo inversa entre a importancia das PME e a investigagdo existente, a concomitante
auséncia de evidéncia empirica acerca das particularidades destas empresas, as necessidades
dos utilizadores das suas demonstracdes financeiras e a relacdo custo-beneficio inerente a
essas mesmas demonstracfes (Eierle e Haller, 2009), propiciam um vasto campo de
pesquisa. No que concerne as microempresas, o IFAC (2006) conclui, de forma idéntica, que
pouca pesquisa tem sido realizada, lacuna que justifica que esta area do conhecimento

necessite de andlise e pesquisa mais profunda.

Sem prejuizo da revisao da literatura incluida no Capitulo 2, é apresentada na Tabela 1.1
uma relacdo das insuficiéncias apontadas na mesma ao longo do tempo, as quais indicam a
necessidade de recolha e andlise de evidéncia adicional relativa as PME e ao seu relato

financeiro.

2 Sobretudo apds a adogéo por Ball e Brown (1968) e por Beaver (1968), citados por Watts e Zimmerman (1990), de métodos das finangas
empresariais.
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Tabela 1.1: Insuficiéncias empiricas relativas as PME

e seu relato financeiro apontadas na literatura ao longo do tempo

Autor

Insuficiéncia detetada

Falk e Gobdel (1976)

E necessaria mais evidéncia acerca das necessidades dos utilizadores das demonstragdes
financeiras das PME.

Hildebrand et al. (1980)

E necessaria evidéncia acerca das necessidades de informac#o: i) dos proprietarios nfo
envolvidos na gestdo das PME e da sua capacidade de acesso a informac&o financeira para
além da incluida nas demonstragdes financeiras, e ii) dos que tomam decisOes de crédito
para as PME, no sentido de aferir se as necessidades se distinguem em funcdo da dimenséo
da empresa e do facto de ser ou ndo cotada.

Stanga e Tiller (1983)

Apbs concluir que as necessidades de informagdo dos analistas de crédito que tomam
decisdes de empréstimo a empresas cotadas e nao cotadas ndo divergem, suscita a
necessidade de realizacéo de investigagao adicional que permita melhorar o conhecimento
das necessidades de informacéo dos utilizadores.

CCAB (1994, 1995)

Embora exista um corpo de pesquisas acerca das necessidades dos utilizadores das
demonstracdes financeiras das grandes empresas, pouco se conhece acerca de quem utiliza
as demonstrac@es financeiras das pequenas empresas e que informagdo procuram.

Dugdale (1998)

E necesséria pesquisa de forma a aumentar o entendimento do papel das demonstracdes
financeiras na gestdo das pequenas empresas.

Collis e Jarvis (2000)

A insuficiéncia significativa da literatura no que respeita aos utilizadores das
demonstracdes financeiras das PME constitui um problema significativo para os
reguladores.

Collis et al. (2001)

Apesar de uma lacuna consideravel na literatura relativa aos utilizadores e utilizaces das
demonstracdes financeiras das PME, a urgéncia atual dos reguladores para a simplificacéo
dos respetivos normativos, conduz a que estes sejam formulados na ignorancia. Com o
objetivo de obter uma visdo global dos utilizadores das demonstragdes financeiras das
pequenas empresas, a investigacdo futura deve incluir os preparadores, tal como ocorreu
nos estudos de Carsberg et al. (1985) e Barker e Noonan (1996).

Anacoreta e Silva (2005)
Evans et al. (2005)

Baskerville e Cordery
(2006)

O conjunto de pesquisas académicas sobre a contabilidade das PME é muito reduzido,
suscitando-se a necessidade de trabalhos futuros nesta area, principalmente para identificar
as necessidades dos utilizadores das suas demonstragdes financeiras.

Evans et al. (2005)

Foram identificadas lacunas significativas na literatura sobre as PME. As conclusfes
acerca da relagdo custo-beneficio inerentes ao relato financeiro destas empresas sdo
inconsistentes e relativamente pouco é conhecido sobre os pontos de vista e necessidades
reais dos proprietarios-gestores e dos outros utilizadores.

Ball e Shivakumar
(2005)

Pouco é conhecido acerca do relato financeiro por empresas ndo cotadas, incluindo a
qualidade do relato.

Di Pietra et al. (2008)

Existe uma lacuna consideravel na literatura sobre os utilizadores das demonstracdes
financeiras das PME e suas necessidades e, em particular, sobre o ponto de vista e
necessidades reais dos proprietarios-gestores.

Eierle e Haller (2009)

E consideravel a ignorancia relativa a influéncia do tamanho de uma empresa sobre as
atitudes dos seus representantes e dos seus stakeholders em relacéo as demonstracdes
financeiras.

Anderson et al. (2011)

E insuficiente a compreensdo das necessidades dos utilizadores das demonstracdes
financeiras de empresas ndo cotadas e do balanceamento entre os custos e os beneficios da
utilizacdo de normas desenvolvidas para cotadas, no contexto das ndo cotadas. A auséncia
de uma Estrutura Conceptual diferenciada contribuiu para as preocupacgdes atuais das
empresas ndo cotadas acerca da relevancia, complexidade e custos.

Tendo por objeto as insuficiéncias atuais da investigagdo, os investigadores, referidos na
Tabela 1.1, apontam rumos para investigacdo futura. Também Nobes (2010) considera

existirem novas oportunidades de investigacdo acerca da adocdo da IFRS for SME. Acresce
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que as conclusodes da investigacdo tendo por objeto empresas cotadas, dificilmente se podem
generalizar as ndo cotadas (Botosan et al., 2006).

As insuficiéncias, em resumo, patenteiam-se ao nivel dos utilizadores e utilidades das
demonstracgdes financeiras das PME, o que dificulta a normalizacdo contabilistica para estas
empresas, podendo redundar na sua desadequacdo. Consequentemente, uma normalizacao
contabilistica desadequada dificulta o trabalho dos preparadores, prejudicando o respetivo
output, isto &, as demonstracGes financeiras. Preparadores, a par dos proprietarios-gestores,
devem constituir o foco de recolha de evidéncia em investigacOes futuras. A relagéo custo-
-beneficio da normalizacao contabilistica das PME deve, igualmente, merecer a atencdo da

investigacao futura.

1.3 Objetivo da investigacao

Dado o problema da adequabilidade do relato financeiro e as limitagdes e pistas identificadas
na literatura, o objetivo desta investigacdo € o de contribuir para a literatura relativa ao relato
financeiro diferenciado, acrescentando evidéncia que permita concluir: i) se o relato
financeiro deve, efetivamente, divergir consoante a dimensdo das empresas e, ii) se a
regulacdo da normalizacao contabilistica para empresas ndo cotadas deve resultar de normas

internacionais.

Tendo como ponto de partida as carateristicas proprias das PME, pretende-se aferir como
estas moldam as relacfes de agéncia, as quais, associadas a outros fatores, tais como 0s
conhecimentos de contabilidade e de relato financeiro dos preparadores e gestores, podem
justificar um relato financeiro simplificado e, portanto, diferenciado do relato mais complexo
a que estdo sujeitas as empresas com titulos admitidos a cotacdo. Adicionalmente, procura-
se concluir acerca da utilidade da comparabilidade internacional das demonstragdes
financeiras e, ainda, se a relacdo custo-beneficio da adocdo de normas internacionais por
PME, determina a aceitacdo ou rejeicdo destas. A Figura 1.1 esquematiza a relacdo entre as
caracteristicas das PME e as duas questfes de investigacdo que emanam do problema e do

objetivo de investigacao.

Com efeito, pretende-se investigar o comportamento de um conjunto de carateristicas das
PME, tais como, a identidade entre proprietarios e gestores e a reduzida diversidade e

quantidade de utilizadores das demonstragdes financeiras, face a dimensdo dessas PME e
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dispersdo da sua propriedade, tendo em vista responder a questdo: ha necessidade de relato
financeiro diferenciado? Por outro lado, investiga-se a relagdo entre o custo-beneficio da
adocdo de normas internacionais face a dimensao e a exposicdo internacional e, bem assim,
investiga-se se a complexidade dos negdcios destas empresas exige normas internacionais
de contabilidade e relato financeiro para os reconhecerem, mensurarem e divulgarem, sendo
entdo possivel responder a questdo: deve o relato financeiro para PME resultar de normas

internacionais?

Figura 1.1: Relacao entre as carateristicas das PME e as questfes de investigacéo
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1.4 Abordagem metodoldgica e estrutura da tese

Para produzir resultados adequados, qualquer investigacdo deve assentar numa base
filosofica da qual decorre a respetiva configuracdo, desde a definicdo do problema as
conclusdes. Entre a defini¢cdo do problema e as concluses, Crotty (1998) sugere a seguinte
sequéncia de investigagdo: epistemologia, perspetiva tedrica, metodologia e métodos. Em
cada fase desta sequéncia (Figura 1.2), a escolha de cada um dos caminhos alternativos esta
relacionada com o paradigma de investigacdo adotado.
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Figura 1.2: Elementos de um projeto de investigacio

[ Problema

L»[ Epistemologia ]
L»[ Perspetiva tedrica ]
L,[ Metodologia ]
L»[ Métodos ]
L»[ Conclusoes ]

] Paradigma

Fonte: adaptado Crotty (1998:4)

Definido o problema, questiona-se como obter conhecimento sobre o mesmo, a
epistemologia. Crotty (1998) identifica trés posicdes epistemolodgicas: objetivismo,
construcionismo e subjetivismo. A posicdo objetiva, considera que ha no mundo uma
realidade independente do investigador e que possui uma determinada natureza ou esséncia
que se pode conhecer. Consequentemente, através da observacdo do objeto, pode obter-se
conhecimento isento dos valores do observador (Bernstein, 1983). Por oposicao, a posi¢do
epistemoldgica subjetiva considera que o conhecimento é criado na mente humana,
influenciado pelo contexto social e cultural do investigador (Ratner, 2002). Entre o
objetivismo e o0 subjetivismo, encontra-se 0 construcionismo, posicao espistemolégica que
considera que o conhecimento néo é descoberto, mas construido, devendo o objeto e o sujeito
interagir de forma a construir conhecimento sobre os significados potenciais do objeto

(Crotty, 1998). Esta investigacdo enquadra-se na posicao espistemoldgica do objetivismo.

Definidas as premissas filosoficas, segue-se a identificacdo de uma teoria que auxilie a
entender o fendémeno observado. Sdo inimeras as teorias existentes para explicar e entender
0 mundo, entre as quais teorias econémico-financeiras, teorias da psicologia e da sociologia
(Hahn, 2007), tendo-se mostrado ajustada a esta investigacao a teoria das partes interessadas-

-agéncia, introduzida por Hill e Jones (1992).

A metodologia é, nesta sequéncia, entendida como a estratégia, o plano de a¢do, 0 processo
ou desenho que suporta um método particular. Assim, enquanto o método é a técnica inerente
a recolha, tratamento e analise de dados, a metodologia refere-se ao desenho da pesquisa de

forma mais ampla.
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Esta sequéncia — epistemologia, perspetiva tedrica, metodologia e métodos — deve
enquadrar-se no paradigma em que se realiza a investigacdo (Chua,1986; Crotty, 1998; Ryan
et al., 2002). Um paradigma de investigacdo € entendido como um conjunto de conquistas
cientificas que consegue atrair, duradouramente, um grupo de seguidores afastando-o de
modelos alternativos (Kuhn, 1996). Os principais paradigmas utilizados na investigagdo em
contabilidade séo: positivismo, interpertativismo e teoria critica (Chua,1986; Ryan et al.,
2002). O positivismo é o paradigma dominante, encontrando-se associado ao objetivismo,
sendo o conhecimento obtido pela observacdo empirica da realidade. O interpretativismo,
integrado na epistemologia do construcionismo, € uma resposta ao positivismo, integrando
interpretacfes derivadas da cultura e historicamente situadas. A teoria critica, aceita a
interpretacdo, considerando que o investigador pode alterar as estruturas existentes, sendo

normativa por natureza.

A investigacdo implica um conjunto de opcdes. As opgbes tomadas sdo justificadas no
Capitulo 3, no qual se apresenta a metodologia. Nesta fase, importa mencionar que esta
investigacao se enquadra no paradigma mainstream, o positivismo. Neste sentido, a estrutura
da tese segue a sequéncia associada a este paradigma: objetivismo, positivismo, investigacao
por inquérito e analise estatistica (Crotty, 1998). Contudo, a interpretacdo dos resultados
estatisticos e respetivas conclusdes, sdo objeto de interpretacdo, a qual ndo é alheia ao

contexto.

A realizacdo do objetivo proposto, considerando a sequéncia de Crotty (1998), comporta as

seguintes fases:
Fase 1: Identificar e aclarar o problema objeto de estudo.

Considerando a abordagem anteriormente referida, esta primeira fase consiste na
identificacdo do problema que se pretende estudar: a adequabilidade as PME de normas
desenvolvidas para empresas cotadas ou de normas inspiradas nas desenvolvidas para
empresas cotadas. O problema objeto de estudo conduziu a formulacdo do objetivo

anteriormente identificado.
Fase 2: Revisdo da literatura.

Esta fase, cujo resultado se consubstancia no Capitulo 2, envolveu pesquisa, leitura e
analise de diversos artigos cientificos, procedimentos que permitiram identificar

variados aspetos que os investigadores consideram condicionar o relato financeiro das
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PME. Permitiu, igualmente, identificar lacunas na investigacdo existente, as quais se
subsumem, sobretudo, na auséncia de evidéncia empirica relativa a identificacdo dos

utilizadores e das utilidades das demonstracdes financeiras das PME.

A andlise das diversas teorias utilizadas, explicita ou implicitamente, em investigacao
em contabilidade, permitiu delinear uma teoria a priori, a teoria das partes interessadas-

-agéncia que, expetavelmente, explica o relato financeiro diferenciado.

A revisdo da literatura culminou com a definicdo das questdes de investigacdo e

consequentes hipdteses a testar.

Fase 3: Definicdo das questdes de investigacdo, hipoteses a testar e metodologia a

utilizar.
Foi formulada uma questdo de pesquisa (I), a qual foi segregada em duas (1.1 e 1.2).

I): Deve o relato financeiro divergir consoante a dimensédo das empresas, sujeitando-

-se as PME a normalizacgdo internacional?

I.1): Deve o relato financeiro das PME né&o cotadas divergir do relato financeiro das

empresas cotadas?

1.2): Deve o relato financeiro das PME ndo cotadas ser objeto de normalizagéo

internacional?

Para responder a cada uma das questdes de pesquisa, foram formuladas nove hipéteses

de investigacdo, as quais sdo apresentadas no Capitulo 3.

A resposta as questdes de investigacdo, implica a recolha de dados a tratar
estatisticamente. O inquérito, por meio de questionario, foi 0 método selecionado para
a recolha de evidéncia. Esta sele¢do considerou a natureza do objeto de estudo, as PME,
bem como as opcBes tomadas pelos investigadores nos prévios estudos de idéntica
indole (Falk e Gobdel, 1976; Harris, 1980, apud Hildebrand et al., 1980; Abdel-khalik
et al., 1983; Stanga e Tiller, 1983; Page, 1984; Knutson e Wichman, 1985; Keasy e
Short, 1990; Holmes et al., 1991; Coker e Hayes, 1992; Baker e Cunningham, 1993;
McMahon e Davies, 1994; Barker e Noonan, 1996; Bollen, 1996; Collis e Jarvis, 2000;
Maingot e Zeghal, 2006; Zanzig e Flesher, 2006; Eierle e Haller, 2009; Allee e Yohn,
2009; Mandilas et al., 2010; Mdllerovéa et al., 2010; Christie et al., 2010).

10
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Esta fase resultou em dois Capitulos nesta tese. No Capitulo 3 apresentam-se as
populagcdes em estudo, preparadores e gestores de PME, justificando-se a opgdo por
estas populacGes. Neste capitulo descrevem-se, ainda, os procedimentos adotados na
referida recolha dos dados, procede-se a identificacdo das técnicas estatisticas
consideradas mais apropriadas, com destaque para a analise descritiva uni e bivariada,
Anélise de Componentes Principais (ACP) e arvores de classificagdo com algoritmo
CART (Classification And Regression Tree).

Subsequentemente, no Capitulo 4, procede-se a apresentacao dos resultados decorrentes
da aplicacéo das técnicas estatisticas selecionadas e explicitadas no Capitulo precedente,

e a sua analise e discussao.
Fase 5: Conclusoes.

Previamente as conclusdes, que sdo apresentadas no Capitulo 5, efetua-se uma sintese
do trabalho de investigacdo realizado. Deste trabalho de investigacdo resultam
contributos de diferente ambito, que sdo igualmente apresentados no capitulo 5. Por fim,

séo identificadas algumas limitacOes do estudo e pistas para investigacdo futura.

Esta investigacdo apresenta diversos contributos, designamente: sistematiza a literatura
associada ao relato financeiro diferenciado; identifica e testa empiricamente a teoria das
partes interessadas-agéncia como referencial tedrico de compreensédo da utilizagdo das
demonstracgdes financeiras pelos diversos stakeholders das PME ndo cotadas; apresenta
um modelo conceptual baseado nessa teoria; proporciona evidéncia inédita num
contexto previamente inexplorado, Portugal, aumentando desta forma a literatura sobre

o relato financeiro diferenciado em paises de code law.

11
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2. Revisdo da literatura

2.1 Introducéo

Considerando o problema identificado, relativo a utilizagdo, por PME ndo cotadas, de
normas desenhadas para empresas cotadas ou alinhadas com as desenhadas para empresas
cotadas, este projeto de investigacdo, conforme referido no Capitulo 1, comporta duas
questbes de investigacdo, e cuja resposta permitird aclarar a solucdo para o problema
identificado. Por um lado, pretende-se investigar a adequacdo, as PME ndo cotadas, das
referidas normas e, por outro, avaliar se as normas que devem regular a contabilidade dessas
PME devem resultar de normativos internacionais. A primeira questdo de investigacao
relaciona-se com o relato financeiro diferenciado, enquanto a segunda, com a adocgéo pelas
PME de normas internacionais desenvolvidas por instituigdes supranacionais. Procura-se,
igualmente, identificar uma teoria que sustente o relato financeiro diferenciado.

Consequentemente, este Capitulo contempla quatro partes distintas, embora relacionadas.

Inicialmente, apresentam-se as dificuldades em definir as PME e demonstra-se a existéncia
de PME com titulos admitidos a cotacdo, as quais se encontram fora do escopo desta
investigacdo. E, igualmente, apresentada a relevancia economico-social destas empresas. A

regulacdo normativa do relato financeiro diferenciado é, também, abordada.

Numa segunda parte, identificam-se os diversos estudos cujo objeto versou o relato
financeiro das PME sem titulos admitidos a cotacdo. Esses estudos obtiveram evidéncia
essencialmente junto dos preparadores, credores, auditores e gestores. Subsequentemente,
ocupa-se da discussdo acerca do relato financeiro diferenciado, considerando,
designadamente, as carateristicas discriminantes das PME, utilizadores e utilidades das
respetivas demonstracGes financeiras e na argumentacao a favor e contra a diferenciacéo, a
qual assenta em argumentos baseados na relacdo custo-beneficio, complexidade e

compreensibilidade, universalidade e comparabilidade.

Numa terceira parte, aborda-se a perspetiva institucional, procurando identificar o itinerario
percorrido pelos dois organismos normalizadores de referéncia: FASB e IASB. Refere-se
igualmente o posicionamento, face a problematica, do AICPA. Para além dos normativos

diferenciados apresentados por estas instituicdes, debate-se a adequacéo destas instituicdes
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enquanto organismos definidores de normas para PME. A posicdo da Unido Europeia face
ao problema é igualmente abordada.

Por ultimo, considerando que a investigacdo deve encontrar suporte numa teoria (Crotty,
1998), identifica-se, num conjunto de teorias possiveis, aquela que possa enquadrar,
conceptualmente, o relato financeiro diferenciado. Sao relativamente escassas as referéncias
a um quadro teorico que justifiqgue o relato financeiro diferenciado, o que igualmente

constitui uma lacuna da literatura.

2.2 As PME e a regulacdo do relato financeiro diferenciado

2.2.1 O objeto de investigacdo: as PME

Apesar da admissdo a cotacdo, em mercado regulamentado, dos titulos representativos do
capital (acdes) ou de divida (obrigacdes) constituir fator usualmente referenciado na
literatura para a diferenciagdo do relato financeiro (Schiebel, 2008; Pounder, 2012), as
dicotomias PME-Ndo PME e N&o cotada-Cotada confundem-se com frequéncia,
associando-se as PME as empresas ndo cotadas e considerando que as empresas cotadas ndo
sdo PME. Para Schiebel (2008:18) esta associacdo € adequada, uma vez que identifica em

diversas defini¢des de PME o seguinte ponto em comum: “mostly refers to unlisted entities .

Pounder (2012) considera que a definicdo de PME é complexa, referindo que mesmo na
lingua inglesa, a separagdo entre cotada, ‘public’, e ndo cotada, ‘private’, ¢ dificil dado o
conjunto de anténimos utilizados: Public vs. Private; Public vs. Nonpublic; Publicly Held
vs. Privately Held; Publicly Traded vs. Not Publicly Traded; Publicly Accountable vs. Not
Publicly Accountable; Listed vs. Nonlisted; Quoted vs. Nonquoted; Regulated vs.

Nonregulated; Issuers vs. Nonissuers; Filers vs. Nonfilers; Registrants vs. Nonregistrants.

Esta associacdo — PME-Empresas ndo cotadas — encontra, igualmente, suporte no contexto
europeu, no qual os elevados custos inerentes ao acesso ao mercado de capitais por parte das
PME constituem um entrave ao mesmo (Demarigny, 2010). Além do custo, outros fatores
sdo apontados para o desinteresse na colocagdo em bolsa das PME: receio de perda de
controlo pelos proprietarios; baixa propensao para divulgar as demonstragdes financeiras ou
a estratégia; sistemas fiscais favoraveis ao financiamento através de passivo em detrimento

de capital proprio; sistemas de contabilidade subdesenvolvidos e estrutura de comunicagao
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insuficiente para manter os investidores regularmente informados (ECMI, 2001). Vismara
et al. (2012) apresentam uma retrospetiva das empresas admitidas a cotagcdo na Alemanha,
Franca, Italia e Reino Unido, no mercado secundario, vocacionado para empresas de menor
dimenséo, referindo a existéncia de dois hot periods, os quais ocorreram entre 1998-2000 e
2004-2007, durante os quais quantificam a entrada anual de apenas 200 empresas, 0 que
demonstra a dificuldade de acesso as bolsas de valores por empresas de menor dimensao.

Demarigny (2010) considera essencial estabelecer uma definicdo legal de Small and
Medium-sized Issuers Listed in Europe e, simultaneamente, um conjunto simplificado de
regras de admissdo a cotacdo, tal como ocorre no contexto norte-americano, com a
introducdo do conceito de Small Reporting Companies (SEC, 2007), o qual considera uma
PME cotada aquela cuja capitalizacdo bolsista seja inferior a 75 milhdes de ddlares norte
americanos (USD). Com base num critério semelhante — 100 milhdes de euros de
capitalizacdo bolsista — um conjunto importante de empresas cotadas em bolsas de valores
europeias ficaria enquadrada, com referéncia a Fevereiro de 2010, como PME cotada
(Demarigny, 2010).

Com base no referido critério, mais de metade das empresas, em mais de metade das bolsas
de valores incluidas na Figura 2.1, enquadra-se como PME. E de notar que na Europa
existem cerca de 70 mercados de titulos, dos quais 15 vocacionados sobretudo para as PME.
Em contraste, os EUA dispdem apenas de um mercado no qual se podem transacionar titulos
de PME, o NASDAQ (ECMI, 2001). Em conformidade, a ideia de que esta tipologia de

empresas, as PME, ndo se encontra, por definicdo, cotada, € incorreta.

Figura 2.1: Empresas cotadas qualificadas como PME por bolsa de valores na Europa
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Fonte: Demarigny (2010).

15



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

Embora demonstrada a possibilidade dos titulos representativos do capital das PME se
encontrarem cotados em bolsa, ndo se discorreu ainda sobre o que se entende por PME.
Numa tentativa de proceder a essa defini¢do, o International Finance Corporation (IFC),
grupo de trabalho do Banco Mundial, identificou 120 diferentes defini¢cdes de PME (IFC e
Kozak, 2007), as quais utilizam, em regra, 0 numero de trabalhadores como fator de
classificacdo. De forma a identificar a diversidade de empresas incluidas nas diversas

definicdes de PME, é possivel categorizar os grupos de defini¢cdes constantes da Tabela 2.1.

A Tabela 2.1 ndo inclui paises da UE, uma vez que, em regra, apresentam defini¢des de PME
alinhadas com a recomendacéo 2003/361/CE (Comissdo, 2003). Ja fora do contexto europeu
e conforme se verifica, enquanto nalguns paises uma empresa com 21 trabalhadores esta fora
da categoria das PME, noutros, apenas as empresas com mais de 500 trabalhadores sdo
classificadas como grandes empresas. Consequentemente, devido a diversidade de limiares

delimitadores, ndo é possivel proceder a comparacéo internacional das PME.

Tabela 2.1: Diversidade de defini¢cGes de PME

Limite maximo do n.° de trabalhadores

<20 >20e<50 >50e <100 >100 e <250 >250 e <500
Jamaica; Tanzania. Albania; Bermuda; | Africado Sul; Australia; Bosnia e Canada; Coreia do
Bolivia; Egipto; Arménia; Bangladesh; | Herzegovina; Sul; Emirados
Guam; Malawi; Botswana; Brasil; Cazaquistdo; Arabes Unidos;
Paquistdo. Brunei; Costa Rica; EI | Crocia; Federacdo EUA,; Japdo; Nova
Salvador; Gana; Russa; Filipinas; Zelandia; Vietname.

Geodrgia; Guatemala; Honduras; Islandia;
Irdo; Israel; Jordania; Macedonia;

Libano; Nicaragua; Marrocos; México;
Oma; Panamg; Moldéavia; Nepal;
Paraguai; Republica Peru; Porto Rico;
Dominicana; Sérviae

Singapura; Timor- Montenegro; Suica;
Leste; Tunisia; Tailandia;

Uganda; Uruguai; Tadjiquistao;
Uzbequist&o; Trindade e Tobago;
Venezuela. Turquia; Ucrania.

Fonte: IFC e Kozak (2007).

Com efeito, a escolha da definicdo de PME depende de diversos fatores, tais como a cultura,
a dimensdo da populacdo do pais, o nivel de industrializacdo e de integracdo econémica
internacional e, bem assim, de pressbes para que a definicdo assuma uma configuracao
particular. Estas circunstancias dificultam a adocdo de uma definigdo universal de PME.
Ainda assim, procurando uma solugdo one-size-fits-all, Gibson e Van der Vaart (2008)
propdem que as PME sejam definidas através do volume de negdcios anual, o qual se deve
situar entre 10 e 1.000 vezes a média do Produto Interno Bruto (PIB) per capita do pais em

que opera. Embora esta possa constituir uma definicdo com aplicabilidade generalizada,
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verifica-se que varios organismos internacionais (Tabela 2.2) adotam distintas defini¢Ges de

PME, sintoma de que ndo se alcangcou um consenso quanto a referida definicéo.

Tabela 2.2: Defini¢es de PME de organismos internacionais

Instituicao N.° mé&ximo de Maximo de
empregados Volume de Ativo
negocios
Comissdo Europeia 250 50.000.000 EUR 43.000.000 EUR
Banco Mundial 300 15.000.000 USD 15.000.000 USD
MIF-1ADB 100 3.000.000 USD (nenhum)
African Development Bank 50 (nenhum) (nenhum)
UNDP 200 (nenhum) (nenhum)

Fonte: Comissao (2003) e Gibson e Van der Vaart (2008).

E, assim, enorme a diversidade de definicdes de PME (Tabela 2.1 e Tabela 2.2), sendo muito
amplo o leque de empresas que se pode enquadrar como tal. A distin¢do entre empresas de
acordo com a dimensédo envolve um cut off arbitrario, dificil de defender (Carsberg et al.,
1985), sendo, igualmente, dificil de saber o ponto de divisdo correto entre grandes e
pequenas empresas (Fearnley e Hines, 2007). A Tabela 2.2 identifica os limites maximos
delimitadores de PME. No extremo oposto, isto €, abaixo dos limiares minimos, tem vindo
a ser desenvolvido o conceito de microempresa, constituido pelo grupo das PME de mais
reduzida dimensédo. Assim, quanto a dimensdo e admissdo a cotacdo, as empresas podem
classificar-se em quatro categorias (Figura 2.2): i) cotadas, embora sendo consideradas PME;
ii) ndo cotadas e PME, ou microempresas; iii) cotadas de grande dimensao e iv) ndo cotadas

e de grande dimenséo.

Figura 2.2: Categorias de empresas
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O objeto de estudo deste projeto de investigacdo € constituido pelas microempresas e pelas

PME néo cotadas, doravante designadas, por simplificacdo de redacédo, de PME. Esta opg¢ao
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é justificada, por um lado, pelas insuficiéncias identificadas na investigacdo contabilistica
tendo por objeto as PME nédo cotadas e as microempresas, e por outro, pela relevancia

economico-social destas empresas.

2.2.2 Relevancia econdmico-social das PME

Apesar de individualmente se apresentarem socioeconomicamente pouco relevantes, quando
observadas como um todo, as PME apresentam-se claramente mais importantes que as
grandes empresas com titulos admitidos a cotacdo. Em 2008, representavam na Europa
99,8% do numero total de empresas, empregavam 67% da populagdo ativa e contribuiram
para 58% do Valor Acrescentado Bruto (Eurostat, 2010). Esta evidéncia demonstra a
relevancia destas empresas, a qual é valida a escala mundial (Banco Mundial, 2007). Nos
paises desenvolvidos, as PME constituem entre 80-95% do total de empresas (Devi, 2003).
Uma andlise comparada permite verificar que nos EUA, em 2007, 99,6% das empresas
empregava um numero igual ou inferior a 100 colaboradores (USCensusBureau, 2010),
enquanto na UE, em 2008, mais de 99,8% das empresas empregava menos de 250,

demonstrando que a quase totalidade se qualifica como pequena ou média (Tabela 2.3).

Tabela 2.3: Dimens&o das empresas por nimero de empregados: EUA (2007), UE-27 e Portugal (2008)

N.° Total de Total com menos de Total com menos de Total com menos
Empresas 500 empregados 250 empregados de 100 empregados
N.o % N. % N. %
EUA (ano 2007) 27.757.676 27.262.983 99,93% N.D. 27.172.597 99,60%
UE (ano 2008) 19.647.000 N.D. 19.601.600 99,77% N.D.
Portugal (ano 2008) 848.475 N.D. 847.681 99,91% N.D.

Fonte: USCensusBureau (2010), para os EUA, e Eurostat (2010), para UE.

Os dados demonstram que a quase totalidade das empresas se qualificacomo PME. Os dados
disponiveis permitem, ainda, embora ndo em bases comparaveis, tracar o perfil destas
empresas enquanto empregadores. Em Portugal, as PME contribuem mais para o emprego

do que a média europeia (Tabela 2.4).

Tabela 2.4: As PME enquanto empregadores da populacéo ativa na UE-27 e em Portugal (2008)

Micro Pequena Média Total
% % % %
UE (ano 2008) 29,60% 20,60% 16,80% 67,00%
Portugal (ano 2008) 42,68% 22,95% 16,39% 82,02%

Fonte: Eurostat (2010).
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Face a evidéncia, € inquestionavel a relevancia economico-social deste tipo de empresas,
justificando que constituam o objeto de investigacdo deste projeto. Para além da sua
relevancia, as PME apresentam especificidades préprias que as distinguem das empresas de

maior dimensao.

As PME caraterizam-se pela inexisténcia de uma separacéo entre a propriedade e a gestao e
por operarem num ambiente altamente incerto, disporem de um pequeno numero de clientes
e fornecedores, ndo conseguirem impor precos, e 0s proprietarios poderem tomar decisdes
diferentes da maximizacdo do lucro (Burton e Hillison, 1979; John e Heleas, 2000).
Apresentam um pequeno numero de utilizadores da sua informacdo financeira e a
diversidade destes é reduzida (Bollen, 1996). Os titulos representativos do seu capital e da
sua divida ndo se encontram admitidos a cotacdo e as suas demonstracdes financeiras ndo
sdo usadas para tomar decisfes do tipo ‘buy, sell or hold’ (CICA, 1999), uma vez que 0

Ccompromisso entre o proprietario e a empresa € de muito longo prazo.

As carateristicas proprias das PME sugerem que as demonstracdes financeiras preparadas
com base nas normas aplicaveis as empresas com titulos admitidos a cotagdo, nao satisfazem
as necessidades dos respetivos utilizadores, dado que sdo orientadas para o acionista que
atua no mercado de capitais. Acresce que o custo de aplicacdo de normas contabilisticas €
relativamente fixo e, por isso, proporcionalmente mais elevado em empresas de menor
dimensédo (Comissdo, 2007; CapGemini et al., 2010). A consideracdo, por parte de alguns
organismos normalizadores, de que o custo de normas para PME idénticas as utilizadas por
empresas cotadas ultrapassa os respetivos beneficios, conduziu a producdo de normas
préprias para PME ndo cotadas (ICANZ, 1994; ASB, 1997; CICA, 2009; IASB, 2009;
AICPA, 2013).

2.2.3 Regulacao do relato financeiro diferenciado

Antes da emisséo, pelo IASB, da International Financial Reporting Standard for Small and
Medium-sized Entities (IFRS for SME), em 2009 (IASB, 2009), outros organismos
normalizadores anglo-saxénicos, de indole nacional, emitiram normas aplicaveis a PME
(Tabela 2.5). Adicionalmente, embora sem normas proprias, numa parte dos paises europeus
encontram-se estabelecidas exce¢des para empresas de menor dimensdo. No preambulo da
Quarta Diretiva (Conselho, 1978: 1), 1é-se que “podem ser concedidas derrogac¢des em favor

de certas sociedades tendo em conta a sua pouca importancia econémica e social” ¢ “em
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favor das pequenas e médias sociedades”. O artigo 11° dessa Diretiva corporiza o primeiro
ensaio harmonizado de relato financeiro diferenciado, ao conceder a derrogacgéo a que alude
0 predmbulo. A derrogacdo consubstancia-se na possibilidade dos Estados-
-Membro (EM) permitirem que as empresas que ndo ultrapassem certos quantitativos de
ativo, de volume de negdcios e de pessoal empregue, apresentem um Balango e uma

Demonstragdo dos Resultados com menor grau de detalhe, e um Anexo as contas abreviado.

De forma a concluir quanto ao respetivo critério de diferenciacdo, importa observar, na
Tabela 2.5, as empresas abrangidas pelas referidas normas. Enquanto no conjunto das néo
cotadas, 0 ICANZ e o ASB diferenciam, efetuando um corte consoante a dimenséo e criando,
desta forma, dois subconjuntos, respetivamente acima e abaixo dos limiares quantitativos
definidos, o CICA e o IASB diferenciam consoante o interesse publico®, e o AICPA
diferencia entre cotadas e ndo cotadas. Esta observacdo sugere que nem mesmo nas
instituicBes que assumem a necessidade de relato financeiro diferenciado, é consensual o

critério que deve presidir a essa diferenciacao.

Tabela 2.5: Normas contabilisticas para PME

Ano
Organismo [ gmissao | Oima Jurisdicao Norma Empresas abrangidas
versao
ICANZ 1994 2007 Nova Framework for | A utilizar, por op¢do, por empresas que ndo
Zelandia Differential ultrapassem dois dos trés limites: i) volume de
Reporting negdcios de 20 milhdes de NZD, ativos liquidos
de 10 milhdes de NZD e 50 trabalhadores.
ASB 1997 2008 Reino Financial A utilizar, por opcdo, por empresas que ndo
Unido Reporting ultrapassem dois dos trés limites: i) volume de
Standard for negocios de 5.6 milhGes de GBP, ativos liquidos
Smaller Entities | de 2.8 milhdes de GBP e 50 trabalhadores.
CICA 2009 2009 Canada Accounting A utilizar, por opcédo, por entidades com fins
Standards for lucrativos que ndo sejam de interesse publico.
Private Consideram-se de interesse publico as entidades
Enterprises com titulos de capital ou divida admitidas a
1ASB 2009 2009 Supra- IERS for SME cotacdo, ou em processo de admissdo e as
-nacional empresas que detenham ativos de outras numa
légica fiduciaria (por exemplo, instituicbes
financeiras).
AICPA 2013 2013 EUA Financial E uma norma ndo impositiva, a qual pode ser
Reporting adotada por todas as entidades que ndo adotem
Framework for | os US GAAP emitidos pelo FASB. Estes sdo
Small- and obrigatérios para todas as entidades
Medium-Sized supervisionadas pela SEC, ou seja, todas as que
Entities tém titulos admitidos a cotago.

Fonte: ICANZ (1994); ASB (1997); ASB (2001); ICANZ (2007); ASB (2008); CICA (2009); IASB (2009); AICPA (2013).

3 Em Portugal, a definicdo de empresas de interesse publico encontra-se no art® 2° do Decreto-Lei n°225/2008, de 20 de Novembro.
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O ICANZ constitui-se como um dos primeiros organismos a consagrar a normalizagao
contabilistica diferenciada. Noutros paises, embora sem introducéo de norma propria para
empresas de menor dimensdo, estabeleceram-se, igualmente, regimes aligeirados para PME.
Alinhados com a Quarta Diretiva (Conselho, 1978), todos os paises da UE definiram limiares
de ativo, volume de negdcios e trabalhadores, que funcionam como ponto de corte, abaixo
do qual o relato financeiro pode ser simplificado.

Nos EUA, é permitido elaborar demonstragdes financeiras preparadas com base em regras
diferentes dos US GAAP, designadas de Other Comprehensive Basis of Accounting
(OCBOA). Estas regras, caraterizam-se pela auséncia de standard, dado que as empresas
podem selecionar e aplicar regras fiscais, a base de caixa, ou qualquer outra regra, ou norma,
como as IFRS ou a IFRS for SME (IASB, 2009). De acordo com Wright et al. (2012) este
método € idéntico ao introduzido na Australia pela Australian Accounting and Reporting
Foundation (AARF).

Wright et al. (2012) identificam que mais recentemente, a Nova Zelandia e o Reino Unido
propdem um modelo de trés patamares: i) IFRS para as demonstracfes financeiras de
empresas com titulos admitidos a cotacéo; ii) IFRS for SME permitida para outras entidades;
e iii) uma versao especial da norma doméstica para empresas pequenas, a definir, no caso do
Reino Unido, com base na Quarta Diretiva. Qualquer entidade referida em ii) e iii) podera

utilizar os requisitos superiores.

Enquanto na génese do relato financeiro diferenciado, que remonta a 1978 com a Quarta
Diretiva (Conselho, 1978), se estabeleceram simplificacGes para PME, a evolucéo levou ao
surgimento de normas préprias para PME, sendo que, na matéria e neste momento, se
equaciona a existéncia de varios patamares de normalizacdo®. Portanto, o problema néo
reside apenas na adequagdo de um Gnico conjunto de normas para todas as empresas, mas
até que ponto é que estas normas devem diferenciar as carateristicas e dimensao das PME,

estabelecendo-se, em conformidade, varios patamares de normas.

A Figura 2.3, procura sistematizar a utilizacdo de normas nas diversas jurisdi¢des. As
empresas cotadas nos EUA utilizam os US GAAP, enquanto as cotadas na Europa e num

conjunto de outros paises, num total de 55 jurisdi¢des utilizam as IFRS (IFRS, 2013). As

4 Num momento (29.06.2013) em que se encontrava esta tese em revisio, foi publicada, no Jornal Oficial da Unido Europeia, a Diretiva
2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho de 2013, a qual consagra quatro dimensfes de empresas — micro,
pequenas, médias e grandes — efetuando exigéncias diferenciadas para cada uma delas.

21



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

empresas ndo cotadas na Europa seguem, como requisitos minimos, os estabelecidos na
Quarta Diretiva, tendo a mesma sido revista, no sentido da respetiva simplificacdo
(Parlamento e Conselho, 2013). Nos EUA, o regime contabilistico é selecionado pelas
empresas de entre um conjunto de opgdes. De acordo com um estudo efetuado nesse pais,
por O'Dell e Cohen (1991), 81% dos preparadores inquiridos prepara demonstracfes
financeiras de acordo com o0 OCBOA, ou seja, em base distinta dos US GAAP. Christie et
al. (2010) documentam uma percentagem de utilizadores dos US GAAP substancialmente
distinta: 65%. A IFRS for SME (IASB, 2009) ¢, em meados de 2013, utilizada ou existe um
compromisso para a respetiva utilizacdo em 80 jurisdi¢des (IFRS, 2013). Portanto, é no
ambito das empresas ndo cotadas, conforme apresenta a Figura 2.3, que se identifica uma

maior diversidade de normas de contabilidade.

Figura 2.3: Relacéo entre as categorias de empresas e as normas aplicaveis

Cotada
Cotada

IFRS (UE)
US GAAP (EUA)

Admissdo a cotacdo

Nao Cotada Nao Cotada
PME Grande

Quarta Diretiva (UE)
Diretiva microentidades (UE)
IFRS for SME (Mundo)
OCBOA (EUA)

Financial Reporting Framework for Small-Medium-Sized Entities (EUA)
N Framework for Differential Reporting (Nova Zelandia)

Nao Financial Reporting Standard for Smaller Entities (Reino Unido)
Cotada Accounting Standards for Private Enterprises (Canada)
']

Micro

Reduzida Dimenséo Elevada

Fonte: Conselho (1978); ICANZ (1994); ASB (1997); ASB (2001); Comissdo (2002);
ICANZ (2007); ASB (2008); CICA (2009); IASB (2009); Conselho (2012); AICPA (2013).

E neste contexto que se pretende desenvolver a investigacao, procurando evidéncia empirica
sobre qual a necessidade de diferenciacdo das normas aplicaveis a microempresas e PME
ndo cotadas, face as normas aplicaveis a empresas cotadas. Conforme anteriormente
referido, o objeto de estudo deste projeto de investigacao € constituido pelas microempresas
e pelas PME néo cotadas, doravante designadas, por simplificacdo de redacdo, de PME néo

cotadas ou apenas PME.
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2.3 Investigacao sobre o relato financeiro diferenciado

2.3.1 Sistematizacéo

Os estudos prévios centraram-se na procura de evidéncia junto de um conjunto de
stakeholders, designadamente preparadores, credores, auditores e gestores, desenvolvendo-
-se cada um deles, apenas num pais, € ndo mais do que um em simultaneo, ndo se
identificando, salvo raras excecOes (Interpreta, 2011), estudos comparados.
Maioritariamente, a investigacdo prévia foi desenvolvida em paises anglo-saxonicos, em
geral, EUA (Falk e Gobdel, 1976; Harris, 1980, apud Hildebrand et al.,1980; Abdel-khalik
et al., 1983; Stanga e Tiller, 1983; Knutson e Wichman, 1985; Coker e Hayes, 1992; Baker
e Cunningham, 1993; Zanzig e Flesher, 2006; Allee e Yohn, 2009; Christie et al., 2010),
Reino Unido (Page, 1984; Carsberg et al., 1985; Keasy e Short, 1990; McMahon e Davies,
1994; Collis e Jarvis, 2000), Canada (Maingot e Zeghal, 2006), Australia (Holmes et
al.,1991; Laing e Laing, 2012) e Irlanda (Barker e Noonan, 1996), embora também se
identifique evidéncia obtida na Holanda (Bollen, 1996), Alemanha (Eierle e Haller, 2009),
Vietname (Son et al., 2006), Finlandia (Ikaheimo et al., 2010), Republica Checa (Mllerova
et al., 2010) e Grécia (Mandilas et al., 2010).

Importa notar que o primeiro estudo sobre o relato financeiro diferenciado remonta a 1976
(Falk e Gobdel, 1976) e que a primeira evidéncia recolhida em contexto ndo anglo-saxonico
observa-se apenas na segunda metade da década de 90 do século passado (Bollen, 1996),

demonstrando que o tema constitui, na academia, um debate relativamente recente.

Apesar das assinaladas lacunas da investigacdo prévia, utilizadores e utilidades das
demonstragdes financeiras das PME tém sido dos aspetos mais investigados. Conforme
decorre da sintese efetuada (Tabela 2.6 a Tabela 2.9) a investigacdo prévia preocupou-se em
identificar os utilizadores das demonstracdes financeiras de empresas ndo cotadas, bem
como as suas necessidades de informacdo. O numero de utilizadores € limitado, e restringe-

-se aos bancos, autoridades fiscais e gestores (Son et al., 2006).

Os bancos séo identificados como um utilizador comum entre a maioria dos estudos (Abdel-
-khalik et al., 1983; Page, 1984; Carsberg et al.; 1985; Collis e Jarvis, 2000; Maingot e
Zeghal; 2006), sendo a informacdo usada para decisfes de crédito (Bollen, 1996). Estes
utilizadores ndo pretendem menos informacéo ou informagao simplificada, ndo variando as

suas necessidades consoante a dimenséo da empresa (Falk e Gobdel, 1976; Stanga e Tiller,
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1983). Mas esta conclusdo ndo é universal. Knutson e Wichman (1985) defendem, quanto
as divulgacBes, que estas sdo tdo mais importantes quanto maior a empresa. Estes
utilizadores preferem informacdo elaborada de acordo com os US GAAP em detrimento de

informacao preparada para fins fiscais (Coker e Hayes, 1992; Baker e Cunningham, 1993)°.

Um outro paralelo entre os diversos estudos refere-se a utilidade das demonstracfes
financeiras das PME para fins fiscais e de gestdo. Como salientam Fulbier e Gassen (2010),
mesmo nos paises anglo-saxdnicos, 0s quais se caraterizam pela separacdo entre a
contabilidade e a fiscalidade, os estudos enfatizam o objetivo fiscal da contabilidade (Page,
1984; Maingot e Zeghal, 2006).

Mas a contabilidade nas PME serve, também, a prdpria gestdo (Abdel-khalik et al., 1983;
Page, 1984; Barker e Noonan, 1996; Collis e Jarvis, 2000). Esta conclusdo nédo &, porém,
extensivel a todas as jurisdi¢bes, constatando-se, por exemplo, que na Republica Checa
raramente as demonstracOes financeiras sdo usadas para fins de gestdo (Mdllerova et al.,
2010).

A comparabilidade internacional das demonstragdes financeiras ndo € uma necessidade
(Eierle e Haller, 2009; Miillerova et al., 2010; Mandilas et al., 2010), pelo que, a confirmar-
-se esta evidéncia, ndo se justificara, por motivos de comparabilidade, a ado¢do de normas

internacionais de contabilidade por PME.

O custo da preparacdo das demonstracdes financeiras constituiu, também, um outro aspeto
de investigacdo, ndo se concluindo, unanimemente, que estes custos sejam elevados nas
PME. Keasy e Short (1990) concluem que ndo ha uma opinido predominante quanto aos
custos de cumprimento, enquanto Barker e Noonan (1996), consideram-nos elevados. Mais
recentemente, a investigacdo sugere que o referido custo é relativamente fixo e,
consequentemente, proporcionalmente mais elevado em empresas de menor dimensao
(Comissdo, 2007; CapGemini et al., 2010).

Identificar possibilidades de simplificacdo constituiu igualmente outro foco da investigacédo
(Falk e Gobdel, 1976). Neste aspeto em concreto, alguns investigadores procuraram

comparar qual a informagdo que ndo tem a mesma importancia para utilizadores das

5 Enquanto as demonstracdes financeiras elaboradas de acordo com os US GAAP facultam um vasto conjunto de informag@es acerca da
performance, posicéo financeira e alteracdes na mesma, a informagéo preparada para fins fiscais visa apenas uma adequada determinagéo
do imposto sobre o rendimento das empresas.
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demonstragdes financeiras de empresas de distinta dimensdo. Embora a evidéncia ndo seja
consensual, dado que Stanga e Tiller (1983) concluiram que os analistas de crédito
pretendem sensivelmente a mesma informacdo independentemente das carateristicas da
empresa financiada, a divulgacéo é a area em que se considera possivel a simplificacdo
(Carsberg et al., 1985; Barker e Noonan, 1996), dependendo a utilidade das divulgacGes da
dimensdo (Knutson e Wichman, 1985). Werner et al. (1976) e Derieux et al. (1980)
consideram, por outro lado, que a simples reducdo das divulgacbes ndo constitui uma

simplificacdo suficiente.

Embora menos comum, identifica-se investigacdo cuja preocupacdo € institucional,
procurando determinar como 0s organismos normalizadores se posicionam face as PME. A
concluséo é, por exemplo, a de que o FASB € pouco responsivo face as necessidades das
PME (Harris, 1980 apud Hildebrand et al.,1980), e a proveniéncia dos respetivos membros
e das fontes de financiamento do IASB resultam numa instituicdo voltada para as empresas
cotadas (Fulbier e Gassen, 2010).

A evidéncia empirica obtida, até sensivelmente 2008/2009, nao se debrugcou sobre normas
concretas, mas sobre o estudo da contabilidade e relato financeiro nas PME em geral. Apds
esse periodo, e com a publicagdo, pelo IASB, da IFRS for SME (IASB, 2009)
desenvolveram-se diversos estudos relativos a adocao dessa norma (Eierle e Haller, 2009;
Millerova et al., 2010; Mandilas et al., 2010; lkaheimo et al. 2010). O conhecimento
disponivel nas PME relativo a IFRS for SME é, também, um aspeto estudado, indicando a
literatura que esse conhecimento é reduzido (Mandilas et al., 2010), embora apresente uma
relacdo direta com a dimensdo (Eierle e Haller, 2009). Ndo obstante as conclusbes de
Ikaheimo et al. (2010), na sua maioria os investigadores concluem que os stakeholders das
PME ndo sentem necessidade, ou sentem-na residualmente, de informacdo financeira
comparavel internacionalmente. Concomitantemente, colocam em causa a necessidade da
IFRS for SME que consubstancia um normativo de relato financeiro diferenciado
internacional. No entanto, a evidéncia anterior sugere a necessidade de relato financeiro
diferenciado. E entdo legitima a seguinte deducdo, a qual carece de legitimacdo empirica:
justifica-se o relato financeiro diferenciado, embora ndo necessariamente através de um

normativo de aplicagéo internacional.
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Da Tabela 2.6 a Tabela 2.9 sistematizam-se os diversos estudos desenvolvidos relacionados

com o tema, objetivo, método e amostra, bem como principais conclusdes. Algumas das

conclusdes sdo desenvolvidas nos pontos seguintes deste Capitulo.

Tabela 2.6: Estudos sobre relato financeiro diferenciado (décadas de 70 e 80 do século XX)

Autores Objetivo / Método / Amostra Resultados principais
Falk e Gobdel | Necessidades de informacéo A alteracdo das politicas contabilisticas é considerada a
(1976) financeira dos bancos informagcdo mais relevante. A divulgacdo de passivos
Inquérito (EUA) contingentes e financiamentos de longo prazo foi considerada
- — relevante. Os resultados ndo suportam afirmagBes anteriores
950 analistas bancarios (Arnstein, 1972 e Block, 1974, em Falk e Gobdel,1976) de que as
divulgacoes respeitantes ao método da equivaléncia patrimonial e
a impostos diferidos sdo pouco relevantes.
Harris Atitudes dos lideres acerca das Cerca de metade dos inquiridos rejeita a afirmacéo de que o FASB
(1980) atividades do FASB. é suficientemente responsivo as necessidades dos pequenos
apud Inquérito (EUA) negocios. Os lideres da totalid,ade das firmas de contabilidade
Hildebrand et [ 415 lideres empresariais consideram que o FASB estd vocacionado para as grandes
al. empresas.
(1980)
Abdel-khalik | Relevancia e custo paraas PME | Os principais utilizadores das demonstragfes financeiras das
et al. de aplicacdo dos USGAAP empresas nao cotadas sdo os gestores e 0s bancos. A preocupagao
(1983) Entrevistas e Inquérito (EUA) com os custos de preparagdo das demonstragdes financeirasNé
642 gestores de PME, 554 maior nos preparadores, do que nos gestores. Algumas normas sao
analistas bancarios, 1f100 compreendidas como muito complle_xas, pelo que ,auc_iltores e
auditores/ preparadores de alguns gestgres consideram benéficas regras proprias para
- S empresas ndo cotadas, sobretudo para as pequenas. Outros
pequenas firmas de auditoria/ - R - L
contabilidade e 64 auditores/ ges:ores e 0s anallséas bjncaé!?s néo partllham esta |d|e|a.~ Banc?s,
g bl gestores e preparadores/ auditores percecionam a relagdo custo-
preparadores das “big eight -beneficio de forma distinta.
Stanga e Necessidades de informacdo dos | As necessidades de informacdo dos analistas de crédito, nao
Tiller analistas de crédito variam muito consoante a empresa a qual o empréstimo é
(1983) Inquérito (EUA) concedido é ou ndo cotada.
400 analistas bancérios, 50% de
pequenos bancos
Page Utilidade das demonstragdes Facultar informacéo para os proprios gestores; determinar os
(1984) financeiras impostos e fornecer informag&o para os credores, constituem as
Inquérito (Reino Unido) principais utilidades do relato financeiro numa PME. A maioria
413 gestores de PME dos inquiridos considera que as divulgagdes sdo excessivas.
Carsberg et Utilidade das demonstragdes Gestores, instituicbes financeiras e autoridades fiscais, sao
al. financeiras considerados os principais utilizadores das demonstracbes
(1985) Entrevista (Reino Unido) financeiras. Os auditores consideram que a maior simplificacéo
— para as PME consiste no aliviar das divulgacfes. Aumentar a
50 gestores de PME, 50 s6cios | tempestividade das demonstragdes financeiras, torna-as mais Gteis
de firmas de auditoria aos gestores.
envolvidos em auditorias a PME
Knutson e Requisitos de divulgacdo As divulgacdes ndo sdo igualmente importantes para todas as
Wichman Inquérito (EUA) dimenses de empresas: sd0 menos importantes para as ndo
(1985) 659 preparadores cotadas face as cotadas; sdo0 muito menos importantes para as
pequenas empresas ndo cotadas, face as maiores igualmente ndo
cotadas; sdo mais importantes para as grandes empresas cotadas,
do que para as pequenas empresas cotadas.
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Tabela 2.7: Estudos sobre relato financeiro diferenciado (década de 90 do século XX)

Autores Obijetivo / Método / Amostra Resultados principais
Keasy e Short | Custos relativos da contabilidade | Ndo foi identificada uma opinido predominante acerca dos custos
(1990) nas PME de cumprimento. As demonstragBes financeiras sdo Uteis para a
. - 3 gestdo do negdcio e obtencdo de crédito e capital.

Inquérito (Reino Unido)

100 PME
Holmes et al. | Necessidade do relato financeiro | A diferencia¢do do relato financeiro é necesséria, e deve ocorrer
(1991) diferenciado na base da dimensdo e forma legal da empresa.

Inquérito (Australia)

273 preparadores
Coker e Utilidade das demonstracdes Preferéncia por demonstrages financeiras elaboradas com base
Hayes financeiras para decisdes de nos US GAAP, em detrimento das elaboradas para fins fiscais.
(1992) crédito Potenciais credores solicitam informagéo para além da elaborada

. para fins fiscais.

Inquérito (EUA)

486 analistas bancérios
Baker e Utilidade das demonstragdes A confianca na informag&o financeira depende se esta é elaborada
Cunningham | financeiras para decisdes de para efeitos fiscais, ou de acordo com 0s US GAAP e da existéncia
(1993) crédito de auditor independente.

Inquérito (EUA)

233 analistas bancérios
McMahon e Relacéo entre as praticas de N&o ficou demonstrada a associa¢do entre a utilizacdo das
Davies andlise as demonstragdes demonstragfes financeiras da propria empresa e 0 seu
(1994) financeiras e o crescimento crescimento.

empresarial

Inquérito (Reino Unido)

770 PME em forte crescimento
Barker e Utilidade e custo das A utilidade das demonstraces é apresentada pela seguinte ordem:
Noonan demonstragdes financeiras planeamento e tomada de decisdes, fins fiscais, fins bancéarios e
(1996) . revisdo da performance. O custo de cumprimento é elevado e

Inquérito (Irlanda) poderia ser minimizado com a reducéo das divulgacdes.

240 auditores com clientes PME
Bollen Utilidade das demonstragdes As PME ndo identificam vantagens no cumprimento das regras
(1996) financeiras contabilisticas. Os analistas bancarios consideram-nas Uteis para

Inquérito (Holanda)

570 PME e 200 analistas
bancarios

as suas decisdes de empréstimo.
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Tabela 2.8: Estudos sobre relato financeiro diferenciado (primeira década do século XXI)

Autores

Obijetivo / Método / Amostra

Resultados principais

Collis e Jarvis
(2000)

Necessidades dos gestores de
PME e beneficios percecionados
do reporte financeiro

Inquérito (Reino Unido)

2.288 PME

Principal beneficio das demonstracgdes financeiras: verificagdo do
resultado anual. Principal desvantagem: custo, em termos
monetéarios e de tempo e inconveniéncia. A divulgacdo de
informacéo potencialmente Util aos concorrentes, ndo é entendida
como uma desvantagem.

As demonstragdes financeiras ndo sdo Uteis, quando comparadas
com outras fontes de informacdo que possam estar disponiveis
para a gestdo. As fontes de informagdo mais Uteis sdo a
contabilidade de gestdo, informagdo acerca dos cash flows,
extratos bancérios e orgamentos.

Maingot e Objetivos da contabilidade numa | O céalculo do imposto e a informacdo para os credores, sdo 0s
Zeghal PME principais objetivos da contabilidade numa PME. A adocdo
(2006) . 3 completa de um extensivo conjunto de normas considera-se como
Inquérito (Canada) muito dispendiosa e consumidora de tempo. Considera-se
600 preparadores e auditores de | Necessario um conjunto separado de regras contabilisticas com
PME isencOes especificas para PME.
Son et al. Utilizacdes das demonstragdes E limitado o ndmero de utilizadores das demonstracdes
(2006) financeiras por PME financeiras, constituindo-se principalmente pelas autoridades
- - fiscais e outras agéncias governamentais. Apenas uma minoria,
Entrevista (Vietname) considera os bancos como outro dos principais utilizadores.
19 PME
Zanzig e Importancia de matérias Concluiram que dois aspetos considerados como complexos,
Flesher contabilisticas consideradas rendimento compreensivo e o justo valor, sdo considerados muito
(2006) como complexas importantes pelos utilizadores (esta conclusdo contraria outros
- estudos e pode estar enviesada pela inclusdo de investidores e
Inqueérito (EUA) capitalistas de risco para os quais esta informagdo é Gtil em
3.500 incluindo trés grupos: i) empresas cotadas e em processo de admissdo a cotagdo). Os
proprietarios e gerentes; ii) flnanC|adore_s conS|derara_m 0s impostos diferidos e a informacéo
stakeholders externos (credores, | Sobre garantias, como muito importante.
financiadores, investidores e
venture capitalist), e iii)
preparadores.
Eierle e . . . . . N -
Haller Necessidade de relato financeiro | A |nterna_C|onaI|zagao_e a afinidade comas IFRS, aprese_ntam uma
comparado para PME relacdo direta com a dimensao das empresas, embora os inquiridos
(2009) de menor dimensdo apresentem igualmente um razodvel
) conhecimento de IFRS. Esta conclusdo sugere que mesmo as
Inquérito (Alemanha) empresas de menor dimensao poderiam beneficiar da aplicagéo da
IFRS for SME. No entanto, os inquiridos observam pouca ou
. nenhuma necessidade em fornecer informagdo financeira
4.00_0_empresas sem tiulos compardavel aos seus stakeholders internacionais.
admitidos a cotagdo
Allee e Yohn Producéo e uso das Numa jurisdicdo, EUA, em que a apresentacdo de demonstracdes
(2009) demonstrag6es financeiras por financeiras ndo é obrigatoria pelas empresas nao cotadas, conclui-

empresas ndo cotadas

Inquérito (EUA)

4.240 preparadores

-se que a elaboragdo das mesmas de acordo com os US GAAP,
est4 associada com a dimenséo e crescimento.
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Tabela 2.9: Estudos sobre relato financeiro diferenciado (década de 10 do século XXI)

Autores Obijetivo / Método / Amostra Resultados principais
Ikaheimo et Aceitacéo da IFRS for SME Identificaram como desvantagens: custos adicionais de formagéo
al. ; . e upgrade dos sistemas informaticos. Vantagens: melhoria da
(2010) Entrevista (Finlandia) gestdo do negdcio, melhoria do processo de consolidagdo das
19 auditores, especialistas em subsidiarias estrangeiras, melhor acesso a financiamento externo
IFRS e representantes de e a possibilidade de participar em cadeias de valor internacionais,
empresas dependendo estes beneficios do nivel de internacionalizagéo.
Mandilas et Aceitacédo da IFRS for SME As PME entendem que a adogao ndo lhes trard beneficios (apenas
al. . . 11% entende o oposto). Conclui, também, que as principais
(2010) Inquérito (Grécia) limitagGes & adocao se devem aos recursos limitados das empresas
100 PME e a falta de conhecimento acerca do mesmo.
Mullerovd et | Aceitacdo de IFRS for PME As PME estdo pouco preocupadas com a confiangca e com a
al. . ; imagem fiel eventualmente proporcionada pelas demonstragdes
(2010) Inquérito (Republica Checa) financeiras, estando mais preocupadas com questdes fiscais.
132 preparadores Conclui, igualmente, que raramente as demonstrag@es financeiras
sdo usadas para fins de gestdo. As PME ndo estdo interessadas em
relatar de acordo com a IFRS, e a necessidade de comparabilidade
ocorre  muito  residualmente quando 0s  proprietarios
(internacionais) exigem informagdo comparavel.
Christie et al. | Conhecer as normas que as PME | No que respeita as normas contabilisticas utilizadas: 65% utilizam
(2010) utilizam e quais poderdo utilizar | os US GAAP, 21% utilizam as regras fiscais, 10% usam a base de
no futuro caixa, 2% as IFRS e 3% outros normativos. Se as IFRS fossem
. adotadas nas empresas cotadas norte-americanas, os preparadores
Inquérito (EUA) das ndo cotadas, continuariam a aplicar as normas que aplicavam
243 preparadores antes. No que respeita a necessidade de uma norma especifica para
empresas ndo cotadas os preparadores encontram-se divididos,
embora uma ligeira maioria entenda como necesséria tal norma.
Laing e Laing | Relevancia da imposicdo de As PME séo fortemente influenciadas pelos regulamentos fiscais
(2012) normas para PME e ndo por qualquer forma de requisito das normas contabilisticas.

Entrevista a proprietéarios-
gestores de PME (Australia)

3 PME

Os custos de cumprir com os requerimentos do relato financeiro,
sdo um encargo para as PME que estdo mal preparadas para o
suportar, e ndo é justificado por qualquer reclamagdo de que sao
Uteis para os utilizadores ou outros possiveis stakeholders. Esta
por demonstrar que a comparabilidade e a consisténcia sdo
benéficas para qualquer stakeholder.

As conclusfes dos estudos prévios encontram-se condicionadas pelas carateristicas das

proprias PME. Com efeito, conforme se refere no ponto seguinte, as PME ndo cotadas

apresentam peculiaridades préprias que as distinguem das empresas cotadas. Relembra-se,

aqui, o objeto de estudo definido, as PME ndo cotadas, as quais sdo, por facilidade de

redacdo, apenas referidas como PME.
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2.3.2 Peculiaridades das PME e sua comparagao com as empresas cotadas

A maioria das jurisdicdes reconhece as diferencas entre as empresas de maior e de menor
dimenséo e entre aquelas que sdo cotadas e ndo cotadas (Devi, 2003). E no dmbito destas
diferencas que se esgrimem argumentos favoraveis e desfavoraveis ao relato financeiro

diferenciado.

Com efeito, uma pequena empresa ndo é simplesmente uma versdo menor de uma grande
empresa (Comissdo, 2008). Tem carateristicas proprias relevantes para a sua regulacao
contabilistica. Embora se identifique literatura empirica relacionada com essas carateristicas,
por exemplo, Jarvis et al. (1996), John e Heleas (2000), Baskerville e Cordery (2006),
Demarigny (2010), a evidéncia contrastando PME e empresas cotadas é reduzida e ndo se
debruca sobre matérias contabilisticas, mas sobretudo financeiras e de governacao societaria
(Rijken et al., 1999; Long et al., 2005; Loderer e Waelchli, 2010). Loderer e Waelchli
(2010), referenciando Zingales (2000) e Hermalin e Weisbach, (2003), referem que sabemos

muito pouco sobre as empresas néo cotadas, e menos ainda sobre as suas administragoes.

Investigando acerca do referido contraste entre PME e empresas cotadas, a diferenca mais
relevante para efeitos do relato financeiro esté relacionada com os gestores a quem é confiada
a gestdo do negocio (John e Heleas, 2000). A gestdo pelo proprio proprietario e a
consequente ndo separacdo entre a propriedade e a gestdo, circunstancias observaveis nas
PME, constituem a diferenciacdo primordial que justifica o relato financeiro diferenciado.
Com efeito, muitas PME sdo geridas pelos proprietarios, ou familiares, pelo que ndo havendo
separacao entre propriedade e gestao, as demonstracdes financeiras como forma de avaliar e

monitorar 0s gestores assumem relevancia reduzida (John e Heleas, 2000).

Nas PME, os proprietarios que assumem a gestao, proprietarios-gestores, muitas vezes nao
dispdem da adequada formacdo em gestdo (Baskerville e Cordery, 2006), pelo que a sua
reduzida literacia financeira ndo lhes permite compreender demonstracdes financeiras
sofisticadas (Halabi et al., 2010). Contrariamente, nas grandes empresas, em que a gestao €
assumida por gestores profissionais, estes encontram-se apetrechados com maiores niveis
educacionais (Liu e Anbumozhi, 2009). Nestas empresas, as competéncias do gestor séo bem
remuneradas, e muitas vezes indexadas a variaveis relacionadas com o desempenho
(Goldberg e Idson, 1995).
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Gao et al. (2010) comparam a remuneracdo dos gestores em empresas cotadas e PME néo
cotadas, concluindo que as referidas remuneragGes nas empresas cotadas, contrariamente as
ndo cotadas, sdo estabelecidas através de contratos de incentivos sensiveis a variaveis
mensuraveis de desempenho, tais como, a cotacdo das a¢des. Uma vez que o objetivo de um
contrato de incentivos é superar um problema de agéncia, estas conclusées demonstram que
as empresas ndo cotadas estdo sujeitas a menos problemas de agéncia do que as cotadas. Nas
empresas ndo cotadas, 0 proprietario-gestor obtém outro tipo de remuneracgéo, procurando

estratégias de estabilidade e sobrevivéncia do seu estilo de vida (Jarvis et al., 1996).

Devido a dimensédo ou recursos limitados, as PME ndo conseguem (John e Heleas, 2000),
ou tém muita dificuldade (Demarigny, 2010), em operar no mercado de capitais, 0 que ndo
quer dizer que ndo o fagam (Figura 2.1). Consequentemente, apresentam estruturas de capital
abundantemente assentes em secured loans, i.e. divida bancéaria obtida com garantias
(Hildebrand et al., 1980). As empresas cotadas recorrem, igualmente, ao crédito bancério,
embora muitas vezes ndo garantido. Em comparacao com as grandes empresas, as PME nédo
usam mais locacBes ou crédito comercial, de modo que estas fontes de financiamento néo
compensam 0 menor acesso ao financiamento bancério por parte das PME. Em momentos
de constrangimento, comparativamente com as pequenas, as empresas maiores mais
facilmente expandem o seu financiamento (Beck et al., 2008). Com efeito, em momentos de

crise, os bancos dificultam a obtencéo de financiamentos pelas PME (Audretsch et al., 2009).

Comparativamente com as grandes empresas, as PME apresentam mais dificuldades de
acesso ao financiamento, seja por capital proprio (John e Heleas, 2000; Demarigny, 2010),
seja por capital alheio (Beck et al., 2008; Audretsch et al., 2009), apresentando-se este
altimo, quase como a Unica opc¢do. Nesta linha, Chittenden et al. (1990), Cosh e Hughes
(1996) e Brav (2009) demostram que as empresas ndo cotadas dependem, principalmente,
do financiamento através de divida. Usando os dados de uma populacdo de empresas
britdnicas, Saunders e Sascha (2009) demonstram que as empresas ndo cotadas, enfrentam
custos de financiamento mais elevados do que os das empresas cotadas.

Ora, as dificuldades de financiamento restringem o desenvolvimento. As PME tendem a
desenvolver operacdes menos diversas e operam numa légica geografica mais restrita
(Hildebrand et al., 1980), embora esta conclusdo seja sensivel a dimensdo, ou seja, observa-
-se uma relagdo diretamente proporcional entre o tamanho da PME e o seu nivel de

internacionalizagdo (Audretsch et al., 2009). Adicionalmente, operam num ambiente
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altamente incerto, interagem com um pequeno nimero de clientes e fornecedores, nédo
conseguem impor precos e os proprietarios podem tomar decisdes que ndo visam maximizar
0 lucro (John e Heleas, 2000). As PME, usualmente, efetuam menos operacdes e estas sdo

menos complexas (Hildebrand et al., 1980).

Numa alusdo ao nexo de contratos inerente a teoria da agéncia, Fulbier e Gassen (2010)
consideram que as PME diferem, pelo menos, num aspeto material das cotadas: o niUmero
de relagbes contratuais € menor. Ndo auferindo das vantagens do mercado de capitais,
financiando-se, quase exclusivamente, junto dos bancos, agindo usualmente numa l6gica
local, ndo diversificando clientes e fornecedores, relacionam-se com menos entidades que
as grandes empresas. Com efeito, interagem com um menor nimero de stakeholders tendo,
por isso, individualmente, menor impacto econdmico-social (CICA, 1999).
Consequentemente, apresentam menor nimero de utilizadores da sua informacao financeira
(Son et al., 2006) e a diversidade destes € menor (Bollen, 1996; Jarvis, 1996; Sian e Roberts,
2008, 2009).

Os utilizadores das demonstracgdes financeiras das PME tém um conhecimento mais préximo
do negocio e podem ter a autoridade ou a capacidade de obter informacdo fora das

demonstragdes financeiras (Hildebrand et al., 1980).

Importa referir que as demonstracfes financeiras também podem ser influenciadas pelos
incentivos aos preparadores. Alguns preparadores pretendem mostrar elevados resultados,
com o intuito de impressionar o mercado, enquanto outros pretendem mostrar resultados
baixos, a fim de aumentar os precos ou reduzir dividendos, salarios ou impostos. E
consideravel a literatura contabilistica relativa ao oportunismo da gestdo e a contabilidade
criativa (Watts e Zimmerman, 1990; Burghstahler et al., 2006). Estudos recentes
demonstram que a gestdo dos resultados tem diminuido desde a introducédo das IFRS (Barth
et al., 2008). Em paises de forte controlo, as empresas estdo menos dispostas a abdicar de
uma estrita aplicacdo das IFRS, por oposicdo as empresas de paises de controlo mais ligeiro
(Zeff, 2007). Bradshaw e Miller (2008) demonstram que a supervisdo é um importante fator
para a aplicacdo adequada das normas. Neste ambito, Ray e Shivakumar (2005) testaram a
hipdtese da qualidade do relato financeiro das empresas ndo cotadas ser pior do que a das
cotadas. Concluiram que as empresas ndo cotadas sdo suscetiveis a substituir o relato
financeiro pela comunicagéo bilateral, como forma de reduzir a assimetria de informacéo

entre 0s gestores e as restantes partes interessadas. Desta forma, a procura das demonstracgdes
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financeiras das PME é mais reduzida e, consequentemente, a sua qualidade é inferior a das
demonstragdes financeiras de empresas cotadas. Esta conclusdo assenta na ideia de que as
demonstragdes financeiras sdo bens econdmicos e as suas propriedades sdo determinadas,
primariamente, pela sua utilizacdo econdémica. Assim sendo, a diferenca da qualidade média
do relato financeiro entre empresas cotadas e ndo cotadas, € resultado do equilibrio no
mercado do relato financeiro, refletindo diferencas na procura dos respetivos relatérios

financeiros.

Michaely e Roberts (2007) concluem de forma diferente, demonstrando que,
comparativamente com as cotadas, as empresas ndo cotadas efetuam menos gestdo de
resultados e, por isso, a qualidade das suas demonstragdes financeiras € superior. Na mesma
linha, os resultados de Francis et al. (2008), num trabalho criticado por Nobes (2010),
permitem concluir que as empresas ndo cotadas tém incentivos, resultantes das multiplas
contratacBes externas em que se envolvem, para melhorar a qualidade das suas

demonstracgdes financeiras através da ado¢do voluntaria das IFRS.

A literatura referenciada anteriormente, sistematizada na Tabela 2.10, permite concluir que
as PME sdo diferentes das empresas com titulos admitidos a cotacao, ndo sendo a dimenséo

0 Unico fator diferenciador.

Tabela 2.10: Comparacéo das carateristicas das PME ndo cotadas com as empresas cotadas

Carateristica

PME Nao cotada

Empresa cotada

Gestdo da empresa

Pelo proprietério ou familiares

Por gestores profissionais

Dispersdo da propriedade

Concentrado em poucos proprietarios

Disperso

Conhecimentos de gestdo do
gestor

Reduzidos

Elevados

Remuneracao do gestor

N&o se encontra indexada aos
resultados

Parte indexada a resultados

Financiamento

Capital alheio

Capital préprio (mercado de capitais)
e capital alheio

Segmentos geograficos

Sobretudo locais

Multinacionais

Segmentos de industria

Unico ou reduzido n.° de segmentos

Vérios segmentos

N.° de stakeholders e n.° de
utilizadores das Demonstracoes
financeiras

Reduzido

Elevado

Qualidade das demonstragoes
financeiras

Reduzida, embora a literatura ndo seja
unanime

Elevada, embora a literatura ndo seja
unanime
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2.3.3 Utilizadores do relato financeiro

Relatdrios historicos em contabilidade, como o The Corporate Report (ASSC, 1975) e 0 The
Trueblood Report (AICPA, 1973), identificaram um abrangente grupo de utilizadores das
demonstracfes financeiras. N&o obstante, esses relatérios ndo se debrucaram,
explicitamente, sobre a dimensdo da empresa, assumindo que o relato financeiro respeita
exclusivamente as grandes empresas cotadas. Os referidos relatorios incluem referéncias ao
mercado de ac¢des, a consolidacdo de contas e ao goodwill, questdes que ndo constituem
motivo de preocupagdo no contexto em que a maioria das PME opera (Jarvis, 1996).

Alinhadas com esses relatorios, as primeiras versdes de varias Estruturas Conceptuais de
relato financeiro, consideravam que 0 objetivo das demonstracdes financeiras era o de
fornecer informac6es Uteis para uma ampla variedade de utilizadores na tomada de decisdes
economicas. As Estruturas Conceptuais identificavam, entdo, um variado grupo de
utilizadores das demonstracdes financeiras, tais como atuais e potenciais investidores,
credores, colaboradores, clientes, fornecedores e outros credores comerciais, governo e as
suas agéncias e o publico em geral (FASB, 1978; IASB, 1989).

A Tabela 2.11 permite verificar que a Statement of Financial Accounting Concepts (SFAC)
1 (FASB, 1978) considera 23 tipos de utilizadores das demonstracdes financeiras, alguns
dos quais, investidores e potenciais investidores apenas existentes, na acecdo em que 0S
termos sdo utilizados, em empresas cujos titulos sdo transacionados em bolsa. Mas, nas suas
versdes de 2010, FASB e IASB, reduzem os utilizadores a quatro: investidores, atuais e
potenciais, financiadores e outros credores. Numa referéncia clara ao mercado de capitais,
ambos os documentos mencionam que as decisdes dos investidores sdo do tipo ‘buy, sell or
hold’ (FASB, 2010: OB.2 e IASB, 2010: OB.2). Esta menc&o, constitui uma forte evidéncia
da inadequacdo destas Estruturas Conceptuais enquanto base do raciocinio contabilistico de
empresas nao cotadas (Jamal et al., 2009).

Nas bases para concluses referentes as ditas Estruturas Conceptuais (FASB, 2010: BC.9;
IASB, 2010: BC.9) é esclarecido que aqueles quatro grupos de utilizadores — investidores,
atuais e potenciais, financiadores e outros credores — sdo os utilizadores primarios das
demonstragdes financeiras, uma vez que ndo dispdbem de condigOes para solicitar
diretamente informacdo as empresas. Concomitantemente, estes organismos

normalizadores, FASB e IASB, admitem que as demonstracdes financeiras servem para
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suprir as necessidades de informacdo que ndo podem ser diretamente satisfeitas junto da

empresa.
Tabela 2.11: Utilizadores das DF de acordo com as Estruturas Conceptuais
Utilizadores FASB IASB FASB IASB
(1978) (1989) (2010) (2010)

01.Proprietarios .

02.Financiadores . * * *
03.Fornecedores . .

04.0utros credores . * * .
05.Potenciais investidores . . . .
06.Empregados . *

07.Gestores e diretores .

08.Clientes . *

09.Analistas e consultores financeiros .

10.Brokers .

11.Investidores . * * °
12.Bolsas de valores o

13.Advogados .

14.Economistas o

15.Governos e as suas agéncias °

16.Autoridades fiscais o

17.Autoridades de regulacéo .

18.Legisladores .

19.Imprensa financeira e reporting agencies .

20.Sindicatos .

21.AssociacOes de comércio .

22.Investigadores, professores e estudantes o

23.Publico . .

Fonte: FASB (1978, 2010) e IASB (1989, 2010).

Pelo referido, ndo apresentam todas as empresas 0 mesmo tipo de utilizadores das suas
demonstragdes financeiras. Desde logo, os investidores em mercado, apenas, por defini¢éo,
estdo presentes nas empresas com titulos admitidos a cotagdo em mercado regulamentado.
Para além desta diferenca, evidente, suscita-se a questdo de saber se 0s restantes utilizadores

das demonstragdes financeiras das PME ndo cotadas diferem dos das empresas cotadas.

A investigacdo, embora muito limitada em termos de volume, indica diferencas entre os
principais utilizadores das demonstra¢des financeiras das cotadas e das PME ndo cotadas.
Diferentemente dos utilizadores consagrados nas Estruturas Conceptuais, 0s principais
utilizadores das demonstragdes financeiras das PME ndo cotadas tém sido identificados

como os gestores (Page, 1984; Carsberg et al., 1985; Barker e Noonan, 1996; Collis e Jarvis,
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2000). Os proprietarios sdo, também, indicados como utilizadores das demonstragdes
financeiras (Werner et al., 1976; Demartini et al., 2005). Werner et al. (1976), por outro
lado, concluem que os utilizadores primarios das demonstraces financeiras sdo 0s
proprietarios-gestores, outros proprietarios e os financiadores, identificando, ainda, que
usualmente apresentam pouco interesse na informagdo ou em compreender a informacao que
é gerada para satisfazer analistas financeiros e 0s investidores que operam nos mercados de

capitais.

Mas, considerando que os gestores das PME utilizam as demonstragdes financeiras das
proprias empresas que se encontram a gerir, Dugdale (1998) sugere que tal evidéncia deva
ser tida em consideracdo na normalizacdo futura. Estas conclusfes sdo surpreendentes, na
medida em que é assumido que os gestores dispdem de informacao interna, e que, por isso,
as demonstrages financeiras sdo utilizadas como fonte de informagé&o para os utilizadores
externos (FASB, 2010: OB.9; IASB, 2010: OB.9).

Ja de acordo com Collis (2005), a propésito da temética da auditoria nas PME, a investigacdo
tem sido dominada por evidéncia obtida junto dos preparadores, sendo as opinides dos
gestores largamente ignoradas. Esta € uma omissdo importante, quando 0s gestores sdo
apontados como os principais utilizadores das demonstracGes financeiras. Importa referir
que estas conclusdes ndo sdo universais. Millerova et al. (2010) concluiram que, na

Republica Checa, raramente as demonstracoes financeiras sdo usadas para fins de gestéo.

Outros dos principais utilizadores encontram-se diretamente relacionados com a
problematica do financiamento das PME. Em termos de financiamento, como a maioria das
PME ndo tem acesso aos mercados de capitais sdo mais propensas a utilizar financiamento
bancario em detrimento de capital préprio (Cosh e Hughes, 1996; Brav, 2009), sendo que na
maioria dos paises, a mais importante fonte de financiamento para as pequenas empresas sao
os bancos (Chittenden et al., 1990). Ora, enquanto principais financiadores das PME, o0s
bancos tém sido identificados como dos principais utilizadores das demonstracfes
financeiras das PME (Abdel-khalik et al., 1983; Page, 1984; Carsberg et al., 1985; Berry et
al., 1987; Collis e Jarvis, 2000; Maingot e Zeghal, 2006), e as demonstracfes financeiras
desempenham um papel importante nas suas decisdes de crédito (Bollen, 1996; Collis e
Jarvis, 2000).

Numa pesquisa realizada na Italia, os capitalistas de risco foram, também, identificados

como principais utilizadores das demonstracgdes financeiras das PME (Paoloni et al., 2003).

36



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

Estes investidores desempenham um papel construtivo no desenvolvimento de sistemas de
contabilidade e as suas exigéncias de informacdo tém uma influéncia direta sobre a mesma.
Esta pesquisa sugere que, embora 0s proprietarios-gestores, autoridades fiscais e 0s bancos
sejam o0s principais utilizadores, outros, tais como gestores ndo-proprietarios, credores
comerciais e empregados fazem pouco uso das demonstracdes financeiras (Demartini et al.,
2005).

Em sintese, conforme apresentado na Tabela 2.12, a reformulagdo das Estruturas
Conceptuais reduziu os utilizadores das demonstragdes financeiras a investidores, atuais e
potenciais, financiadores e outros credores. Nas PME néo cotadas, os investidores atuais ou
potenciais inexistem, pelo que ndo se podem apresentar enquanto utilizadores. Desta forma,
na ldgica dessas Estruturas, numa PME os utilizadores sdo apenas os financiadores e 0s
outros credores. Contudo, a literatura identifica um leque mais vasto de utilizadores, que
inclui gestores, proprietarios, proprietarios-gestores, financiadores e autoridades fiscais.
Alguma literatura identifica, ainda, outros utilizadores das demonstracées financeiras, como
os capitalistas de risco, 0s quais se podem enquadrar como proprietarios. Decorre da revisdo
efetuada, que a literatura ndo é completamente unanime. Em abono, num estudo recente,
produzido para a Comissdo Europeia, para além dos habituais bancos/credores, autoridades
fiscais, proprietarios, gestores, sdo também mencionados os fornecedores, clientes e

empregados, como utilizadores das demonstrag@es financeiras das PME (Interpreta, 2011).

Tabela 2.12: Comparacéo dos utilizadores das DF das PME néo cotadas com as empresas cotadas

Utilizador PME Nao cotada Empresa cotada
Financiadores . .
Outros credores (inclui empregados e fornecedores) . .
Potenciais investidores .
Investidores .
Gestores® o
Proprietarios’ (inclui os capitalistas de risco) .
Clientes .
Autoridades fiscais® o

& As demonstragdes financeiras preparadas de acordo com as normas aplicaveis as empresas cotadas, SFAS e IFRS, ndo estdo
vocacionadas, em primeira instancia, para os gestores, mas sim para os quatro grupos de utilizadores externos antes referidos. FASB
(FASB, 2010, BC.1.19) e IASB (IASB, 2010, BC.1.19) consideram que a informacédo produzida para os utilizadores externos satisfara
apenas algumas das necessidades dos gestores, mas, estando estes capacitados para obter informagdo financeira adicional, entéo as
demonstracdes financeiras ndo séo preparadas tendo em consideragdo o gestor enquanto utilizador.

" Os investidores nas empresas cotadas, ao investirem em agdes, sdo igualmente proprietarios. No entanto, o termo investidor é usado para
representar o individuo que toma decisdes do tipo buy, sell or hold sobre pequenas fragdes dos titulos representativos da propriedade da
empresa, ndo assumindo normalmente uma relacdo duradoura com a mesma. Pelo contrario, o termo proprietario é usado para representar
o individuo que detém fracdes da propriedade da empresa de maior importancia, e que a mantém numa relagéo duradoura.

8 As autoridades fiscais e as autoridades com poder de regulagio em geral, ndo sio consideradas, pelo FASB e pelo IASB, como utilizadores
primarios das demonstracdes financeiras. As bases para conclusdes de ambas as Estrututas conceptuais (FASB, 2010, BC.1.20 a BC.1.23;
IASB, 2010, BC.1.20 a BC.1.23) permitem constatar que a decisdo de nao as considerar como utilizadores primarios néo foi consensual.
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Considerando a existéncia de utilizadores das demonstragdes financeiras, importa analisar
qual a utilidade que delas retiram, de forma a identificar se esta é superior aos respetivos
custos. Os custos encontram-se, maioritariamente, relacionados com a elaboracdo das
demonstracgdes financeiras. A literatura sugere que a dimensao da empresa apresenta impacto
no custo de produzir as demonstragdes financeiras, sendo os custos proporcionalmente mais
elevados nas PME (Harvey e Walton, 1996). Os beneficios estdo associados ao que as
empresas e os utilizadores das demonstracGes financeiros recebem através do uso das
mesmas na tomada de decisbes. Idealmente, apenas se deveriam impor normas se 0S
beneficios das demonstragdes financeiras elaboradas com base nas mesmas ultrapassarem
0s respetivos custos. Nao obstante, os reguladores, particularmente os governos, tendem a

ignorar os beneficios colocando o foco nos custos (Collis et al., 2001).

2.3.4 Beneficios do relato financeiro

Os beneficios da adequada adocdo de normas contabilisticas e de relato financeiro por
empresas com titulos admitidos a cotacéo encontram-se estudados (Botosan, 1997; Lambert
et al., 2007) e sdo relativamente consensuais: reducdo do risco, consequente redugéo do
custo do capital e aumento da liquidez dos referidos titulos. Esta evidéncia, porque obtida
junto de empresas com titulos admitidos a cotagdo, ndo é extensivel as PME ndo cotadas.
Desta forma, os beneficios da contabilidade e relato financeiro para as PME, podem néo ser
idénticos aos observados nas empresas cotadas. Neste sentido, Sellhorn e Gornik-
-Tomaszewski (2006) alertam para a necessidade de novas medidas de analise da relagdo

custo-beneficio, quando se analisa a decisdo de adocdo das IFRS, por PME néo cotadas.

Quanto aos beneficios, identificam-se na literatura duas abordagens. Por um lado, a
referéncia abstrata aos mesmos, confrontando-os, nalguns casos, com os custos (Dugdale,
1998; Castellano, 2005), por outro, a referéncia a beneficios em concreto (Barker e Noonan,
1996; Jarvis, 1996; Collis e Jarvis, 2000).

No ambito da referida l6gica abstrata, o Castellano Report (Castellano, 2005), realizado nos
EUA, sugere, como médios a moderadamente altos, os beneficios da utilizagdo de
demonstragdes elaboradas de acordo com os US GAAP, quando comparados com o custo

de preparar essa informacéo, apresentando-se os beneficios superiores aos custos.

Igualmente no sentido da utilidade, mas apresentando um beneficio em concreto, Jarvis

(1996) defende que, na auséncia de dados de mercado, apenas disponiveis para as empresas
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cotadas, as demonstracGes financeiras das PME n&o cotadas, constituem-se como fontes de
informac&o ainda mais importantes, na medida em que, enquanto numa empresa cujos titulos
representativos do respetivo capital se encontram admitidos a cotacdo é possivel avaliar o
respetivo valor através dessa cotacdo, numa empresa ndo cotada, sdo as demonstracdes

financeiras que fornecem indicag¢des quanto a esse valor.

A utilidade varia consoante os diferentes tipos de PME. Barker e Noonan (1996), com base
na realidade irlandesa e questionando os preparadores de demonstragcdes, sugerem que 0s
proprietarios de PME em crescimento sdao muito mais propensos a aceitar a regulamentacao
contabilistica como um meio de gerar interesse por parte de potenciais investidores nas suas

empresas.

Collis e Jarvis (2000), num estudo a empresas do Reino Unido, concluem que as
demonstracdes financeiras anuais das pequenas empresas sdo usadas para determinar 0s
prémios de remuneracao a conceder aos diretores, para comparar o desempenho da empresa
com periodos anteriores e para obtencdo de financiamentos. No mesmo sentido, Barker e
Noonan (1996), concluem que sao Uteis no planeamento e tomada de algumas decisdes, para
fins fiscais, bancarios e analise do desempenho historico. Por oposicdo, a evidéncia recolhida
na Holanda, sugere que muitos gerentes de pequenas empresas ndo consideram a informagao
financeira como fundamental, nem esperam beneficios com a respetiva divulgagao ou com
a apreciacdo das demonstrac6es financeiras de terceiros (Bollen, 1996). A literatura sugere,
igualmente, que geralmente poucos proprietarios-gestores sdo capazes de entender o
conteudo das demonstracfes financeiras e que tendem a confiar nos preparadores para
explicar os detalhes das mesmas (John e Heleas, 2000).

Com efeito, embora seja geralmente aceite que 0s proprietarios-gestores sdo um importante
grupo de utilizadores, tal ndo significa que considerem Uteis as demonstragdes financeiras.
Page (1984), questionando gestores de pequenas empresas, concluiu que apenas 41%
considera as demonstracdes financeiras anuais Uteis para a gestdo. Collis e Jarvis (2000)
confirmaram que as demonstracfes financeiras ndo sdo consideradas Uteis pelos
proprietarios-gestores, que tendem a adotar indicadores alternativos de performance. Neste
sentido, foi identificado, como medida de performance de um negdcio, o padrdo de vida do
proprietario-gestor (Jarvis et al., 1996). Embora o lucro seja importante, os proprietarios-
-gestores procuram conciliar uma série de objetivos, relevando para a respetiva analise

outros indicadores financeiros e ndo financeiros, tais como 0 nimero de vezes que o telefone
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toca, o nivel geral de ocupacao e a celeridade com que os clientes liquidam as dividas (Jarvis
et al., 2000). Numa perspetiva favoravel a utilidade das demonstragdes financeiras nas PME,
Dugdale (1998) sugere que a utilizacdo das demonstracdes financeiras da prépria empresa
diminui a medida que a dimensdo da empresa aumenta. Outros instrumentos de gestdo, como

a contabilidade de gestdo, podem justificar esta constatacao.

Um dos principais objetivos das PME dirigidas por proprietarios-gestores € minimizar a
carga tributéria (Paoloni et al., 2000). Estes investigadores sugerem que nas peguenas
empresas italianas, os sistemas de informacéo contabilistica sdo desenvolvidos para cumprir
0s requisitos legais e ndo como uma ferramenta para se comunicar com 0s utilizadores

externos ou para satisfazer as necessidades da gestéo.

Os financiadores, por sua parte, atribuem utilidade as demonstracdes financeiras das PME.
Estes preferem obter a maior parte da informacéo financeira das demonstragdes financeiras,
apesar de conseguirem obter informacéo adicional, diretamente do devedor. A maior parte
dos financiadores bancérios, para conceder crédito, utiliza a mesma informagdo nas
empresas cotadas e nas ndo cotadas (Hildebrand et al.,1980). Esta concluséo é partilhada por
Botosan et al. (2006), que reiteram que os financiadores das PME percecionam as suas
necessidades como semelhantes as dos decisores que lidam, principalmente, com empresas

de maior dimens&o, e que querem mais, e ndo menos divulgagao.

Ainda relativamente a utilidade e numa perspetiva mais conceptual, Fulbier e Gassen (2010)
consideram a existéncia de um meta-objetivo da contabilidade: a reducdo da assimetria de
informacdo, subdidivindo-o em dois: contratacdo e valorizacdo. O objetivo da contratacao,
na logica da teoria da agéncia, respeita ao uso da informacao produzida pela contabilidade
como meio de avaliagdo das obrigacOes contratuais estabelecidas entre a empresa e as suas
partes interessadas, apresentando uma énfase retrospetiva. Por oposi¢do, 0 objetivo da
valorizagéo, de cariz prospetivo, satisfaz a necessidade de informagé&o acerca do valor dos
ativos e passivos, sendo Util a investidores atuais e potenciais. Para estes investigadores, a
utilidade das demonstracGes financeiras nas PME, decorre apenas do objetivo da
contratacdo. Botosan et al. (2006) discordam, considerando que 0 mesmo conjunto de

normas consegue alcancar ambos os objetivos: contratacéo e valorizagao.

Em suma, a literatura sugere trés utilidades principais: decisdes de gestdo pelo utilizador
gestor; decisOes de financiamento pelo utilizador financiador; e decisdes fiscais, pelo gestor

e autoridades fiscais. Esta concluséo simplista leva alguns investigadores a concluir pela
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insuficiéncia da investigacao nesta area, por exemplo, na forma como credores comerciais,

setor publico e outros grupos utilizam as demonstracgdes financeiras (Jarvis, 1996).

A evidéncia obtida relativa aos beneficios das demonstra¢des financeiras no contexto das
empresas com titulos admitidos a cotacéo, ndo € extensivel as PME n&o cotadas. Na auséncia
de negociacdo em mercado bolsista dos titulos representativos da divida ou do capital, ndo
se pode referenciar a liquidez dos mesmos ou o custo do capital como beneficios das
demonstragdes financeiras. Contrariamente ao que sucede com as empresas com titulos
admitidos a cotacdo, os beneficios da adogdo de normas contabilisticas e de relato financeiro
ndo sdo consensuais. Sao apontados na literatura alguns beneficios na 6tica dos gestores, dos

financiadores e das autoridades fiscais (Tabela 2.13).

Tabela 2.13: Comparacéo dos beneficios das DF das PME n&o cotadas com as empresas cotadas

Beneficios Objetivo Utilizador PME Néo Empresa
cotada cotada
Reducéo do risco .
Reducéo do custo do capital Potenciais investidores .
e investidores
Aumento da liquidez dos Valorizagdo .
titulos
Indicacdo quanto ao valor da Proprietario .
empresa
Gerar confianca e conferir Stakeholders em geral o .
transparéncia
Suscitar interesse de Potenciais investidores o .
potenciais investidores
Determinar os prémios de Gestor . .
remuneracio
Obtencéo de financiamentos Contratagao Gestor / Bancos . o
Comparar o desempenho com Gestor .
periodos anteriores
Planeamento e tomada de Gestor .
decisdes
Fins fiscais Gestor / Autoridades o .
fiscais

2.3.5 Custos do relato financeiro

Collis et al. (2001b) consideram que os reguladores, particularmente os governos, tendem a
ignorar os beneficios, colocando o foco nos custos. Com efeito, sdo diversos 0s custos
inerentes ao cumprimento de normas contabilisticas, identificando-se os de implementagéo,
que incluem os de educacdo e formacgdo, os relativos aos processos para recolha de
informacao, os de manutencdo da conformidade, que incluem os de auditoria, e os de analise
da informacdo produzida (FASB, 1991; FASB e IASB, 2008; Schipper, 2010; EFRAG,
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2011). Paoloni e Demartini (1999) apresentam uma classificacdo ligeiramente distinta,
considerando, no contexto das PME, os custos de preparacdo e publica¢do da informacéo,
de auditoria, quando existente, bem como o custo de oportunidade, na medida em que 0s
gestores gerem recursos limitados, sendo estes desviados de atividades produtivas para a
preparacdo dessas informagdes. Paoloni e Demartini (1999) consideram, igualmente, a

existéncia de um custo de divulgacdo de informagéo a concorrentes.

Parte da literatura considera que os custos de implementacdo das normas sdo relevantes,
conforme revelado pela falta de cumprimento observado, mesmo quando a aplicacéo da lei
é severa (Bollen, 1996). Neste mesmo sentido, num trabalho elaborado para a Comissao
Europeia pela CapGemini et al. (2010), concluiu-se que o custo meédio, por empresa
europeia, do cumprimento dos requisitos constantes das diretivas, € de 1.558 euros, dos
quais, 1.169 euros correspondem a recolha e processamento de informagdes, apenas para
satisfazer as obrigacdes juridicas e sem utilidade efetiva para a gestdo das empresas. Mas a
conclusédo de que os custos de implementacdo de normas sdo importantes nao € unanime,
sendo entendido, por alguma literatura, que o referido custo é agora relativamente baixo,
uma vez que as demonstrac@es financeiras sdo também um produto dos softwares de gestéo,
essenciais para efeitos de gestdo e fiscais. Esta observacdo é valida mesmo para as PME de

menor dimensao, devido as exigéncias inerentes as regras fiscais (Arrufiada, 2011).

Arrufiada (2011) apresenta, igualmente, uma perspetiva distinta da de Paoloni e Demartini
(1999), no que tange ao custo de divulgacdo de informacdo a concorrentes, considerando
esse efeito como reduzido para as PME. Um inquérito realizado em Espanha, a utilizadores
de uma base de dados de demonstracfes financeiras, permitiu concluir que a utilizacdo do
servico para obter informacdo acerca dos competidores, aumenta com a dimensdo do
utilizador. O mesmo investigador considera que o argumento da perda de privacidade é
ilusério e de dificil avaliacdo, dado que a maioria das legislacdes ndo confere direito a

privacidade das empresas, mas apenas dos individuos.

Ainda no que concerne aos custos de implementacdo das normas, a literatura (Paoloni e
Demartini, 1999; Hildebrand et al., 1980) considera-os fixos, uma vez que ndo variam
diretamente com a dimensédo, pelo que sdo mais gravosos para as empresas de menor
dimensdo. Na verdade, considerando que uma parte dos custos administrativos é fixa, as
PME sacrificam, relativamente as empresas de maior dimensdo, 05 mesmos recursos para

cumprir as obrigagdes decorrentes dos normativos contabilisticos, pelo que os custos de
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cumprimento séo, proporcionalmente, mais elevados nas mesmas. Deste modo, enquanto
uma empresa com menos de 10 empregados, para cumprir determinada obrigagéo, despende
1 euro, uma com mais de 500 empregados, despende 0,1 euro (Figura 2.4). Esta natureza
fixa dos custos de cumprimento decorre da menor eficiéncia dos pequenos negocios em lidar
com a regulacdo e da circunstancia de, muitas vezes, ser o proprio empreendedor a tratar de

assuntos administrativos, subtraindo-lhe tempo para dedicar ao neg6cio (Comisséo, 2007).

Figura 2.4: Encargo da regulacio por empregado

Euros
o
=

<10 <20 <50 <100 <500
N.°de Empregados

Fonte: Comissdo (2007).

Importa ainda salientar que os custos de implementacdo das normas, dependem da
complexidade das mesmas. Desde logo, complexidade e necessidades de formacgdo aos
respetivos preparadores e utilizadores encontram-se associadas. A este propdsito Aisbitt
(2005) e Tyrrall e Aggestam (2011) referem-se ao aumento de textos de estudo relacionados
com as IFRS e ao aumento da dimensdo dos respetivos estudos. A complexidade dos

normativos pode obrigar a custos relevantes e desnecessarios (Anderson et al., 2011).

A Tabela 2.14 sistematiza 0s custos inerentes as demonstracdes financeiras, considerando
que os custos de oportunidade e de disponibilizacdo de informacgéo a concorrentes, apenas
sdo suscetiveis de ocorrer no contexto das PME.

Tabela 2.14: Comparacao dos custos inerentes as DF das PME né&o cotadas com as empresas cotadas

Custo PME Nao cotada Empresa cotada
Implementacgéo das normas . .
(inclui educagdo e formacéo e recolha de informacéo)
Manutencéo da conformidade . .
(inclui auditoria)
Analise da informacao . .
Oportunidade .
Disponibilizagéo de informacé&o a concorrentes .
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2.3.6 Debate: a relagdo custo-beneficio

A relacdo custo-beneficio, é predominantemente avaliada por organismos de normalizacéo,
a um nivel agregado (Schipper, 2010) e é, na sua maioria, ndo quantificada, apresentando
uma natureza qualitativa (FASB e IASB, 2008). A premissa geral dos organismos de
normalizacdo é a de que os beneficios devem exceder os custos (Hail et al., 2010), sendo

que as partes que auferem os beneficios, podem divergir das que incorrem nos custos.

Os custos ndo podem ser transferidos diretamente para os beneficiarios das demonstracdes
financeiras (FASB, 1991), e os custos e beneficios sao difusos por toda a economia (FASB
e IASB, 2008), o que dificulta a respetiva mensuracdo e justifica que seja reduzida a
evidéncia de que a dimenséo de uma empresa tenha um efeito significativo sobre a avaliagéo

custo-beneficio dos métodos contabilisticos (Litjens et al., 2012).

Contudo, nas empresas com titulos admitidos a cotacdo € possivel mensurar o impacto da
divulgacéo da informacéo contabilistica no valor da empresa. Ja nas PME, ainda que o custo
do crédito se torne inferior em funcéo da divulgacao de informacdo contabilistica, € dificil a
mensuracdo do respetivo efeito na valorizagcdo da empresa, por auséncia de cotagdo do
capital. Nestas circunstancias, é apenas possivel identificar um inventéario ndo quantificado
de custos e beneficios da informacéo contabilistica no contexto das PME néo cotadas (Tabela
2.15).

Tabela 2.15: Relacdo entre os custos e os beneficios da contabilidade no ambiente das PME

Custos Beneficios

Implementacdo das normas, incluindo educacdo e
formagcdo e recolha de informacdo (FASB, 1991; FASB e
IASB, 2008; Paoloni e Demartini, 1999; Schipper, 2010;
EFRAG, 2011).

Indicagdo quanto ao valor da empresa (Jarvis, 1996).

Manutencéo da conformidade, incluindo auditoria (FASB,
1991; FASB e IASB, 2008; Paoloni e Demartini, 1999;
Schipper, 2010; EFRAG, 2011).

Gerar confianga e conferir transparéncia (Barker e
Noonan, 1996).

Anélise da informacgdo (FASB, 1991; FASB e IASB, 2008;
Schipper, 2010; EFRAG, 2011).

Suscitar interesse de potenciais investidores (Barker e
Noonan, 1996).

Oportunidade (Paoloni e Demartini, 1999).

Determinar os prémios de remuneracdo (Collis e Jarvis,
2000).

Disponibilizagdo de informacéo a concorrentes (Paoloni e
Demartini, 1999).

Obtencéo de financiamentos (Hildebrand el al., 1980).

Comparar 0 desempenho com periodos anteriores (Collis
e Jarvis, 2000; Barker e Noonan, 1996).

Planeamento e tomada de decisbes (Barker e Noonan,
1996).

Fins fiscais (Paoloni et al., 2000; Paoloni e Demartini;
1999).
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E em torno destes custos e beneficios, que se centra uma parte da discusséo relativa ao relato
financeiro diferenciado: valorizando os custos acima dos beneficios, propde-se a
simplificacdo do relato para as PME, valorizando os beneficios acima dos custos, propde-se
a adocdo de normas mais exigentes. A este proposito, o IASB (2004) considera que as IFRS
sdo adequadas para todas as empresas, mas reconhece, igualmente, as diferentes
necessidades dos utilizadores e o custo da sua aplicagdo por PME.

Relativamente a analise custo-beneficio da aplicacdo, em particular da IFRS for SME, nédo
se identifica literatura conclusiva (Litjens et al., 2012). As conclusGes destes autores,
relativas a um inquérito efetuado na Holanda, sugerem que os preparadores consideram 0s
custos e beneficios da adocdo da IFRS for SME separadamente, e ndo simultaneamente.
Concluem, ainda, pela existéncia de uma relagdo mais acentuada entre as medidas de custo
e as percec¢des de custo, do que entre as medidas de beneficio e as percecdes de beneficios.
Esta concluséo € consistente com a tangibilidade dos custos em relacdo a subjetividade dos

beneficios da informacao financeira.

2.3.7 Complexidade da normalizacdo e compreensibilidade das demonstracoes

financeiras

As normas contabilisticas e de relato financeiro tém vindo a crescer em dimensdo e em
complexidade (Schipper, 2003; Anderson et al., 2011; Tyrrall e Aggestam, 2011; James,
2012). Essa complexidade € o resultado de um conjunto de diferentes forcas: institucionais,
culturais, comportamentais e politicas (Said, 2011). Este problema da complexidade néo €
exclusivo das PME. Anderson et al. (2011) identificam que alguns preparadores consideram
que os US GAAP sdo, igualmente, muito complexos para as empresas cotadas, incorrendo
essas empresas em custos relevantes e desnecessarios. Os preparadores consideram, numa
alusdo as guidelines da UNCTAD, que algumas normas simplificadas sdo elas préprias

muito complexas (Sian e Roberts, 2009).

Para além do fator custo, a complexidade ndo é neutra, apresentando efeitos adversos para
os utilizadores das demonstracdes financeiras. Gu e Wang (2005) demonstram os efeitos
nefastos da complexidade associada aos intangiveis, concluindo que aumenta a dificuldade
dos analistas em assimilar as informagdes, aumentando o erro de previsdo. You e Zhang

(2009) demonstram, por seu lado, que a complexidade da informagdo aumenta a falta de
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reacdo dos investidores. Estes, sdo efeitos adversos nos utilizadores das demonstracOes
financeiras de empresas cotadas.

Se a complexidade é nefasta no ambiente das empresas cotadas, também o é, como referido,
no contexto das PME. Em algumas circunstancias, o detalhe e volume das divulgacdes pode
ser tal, que se torna confuso para o leitor, podendo desencoraja-lo de ler parte ou a totalidade
das demonstracGes financeiras (AICPA, 1975). Num trabalho mais recente, recolhendo
evidéncia no Reino Unido, Fearnley e Hines (2007) concluem que as IFRS s&o
excessivamente complexas para as empresas ndo cotadas, e que dificultam a procura de um

normativo adequado para essas empresas.

Nas empresas cotadas, a complexidade pode resultar da propria complexidade dos seus
negocios. Com efeito, se uma empresa se envolve em negdcios complexos, é de esperar que
as normas aplicaveis sejam igualmente complexas. Collis et al. (2001) sugerem que as
grandes empresas desenvolvem transagdes mais complexas do que as pequenas empresas,
gerando informac&o agregada que requer uma analise mais sofisticada, pelo que é imperativa
a apresentacdo, por estas, de vasta informacdo. Botosan et al. (2006), numa ldgica
desfavoravel ao relato financeiro diferenciado, argumentam que se as PME pretendem entrar
em operacfes complexas, entdo é razoavel esperar que tenham, ou possam obter, 0

conhecimento contabilistico necessario para tais operacoes.

2.3.8 Universalidade da normalizacdo e comparabilidade das demonstracdes

financeiras

Um outro ponto de discussdo acerca do relato financeiro diferenciado, centra-se na
universalidade e consequente comparabilidade das demonstracdes financeiras elaboradas
com base em normas universais. A universalidade é apresentada como argumento contra o
relato financeiro diferenciado. Este argumento, considera que apenas a adogdo de normas
extensivas, USGAAP ou full IFRS, conduzem a true and fair view. Com efeito, normas
extensivas devem ser aplicadas universalmente, doutra forma néo é possivel obter a mesma
true and fair view de empresas de diferentes dimensdes (Barker e Noonan, 1996). A
necessidade de comparabilidade implica a aplicacdo universal das normas de contabilidade.
Os principios contabilisticos sdo unicos. Foram desenvolvidos com base na experiéncia,
razdo, costumes, usos e nas necessidades da préatica, pelo que ndo ha qualquer base para

aplicar esses principios seletivamente ou substitui-los por outros principios (AICPA, 1975).
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Mais do que um conjunto de regras pode comprometer a credibilidade das demonstrac6es
financeiras junto dos utilizadores, j& que diferentes regras podem conduzir a resultados —
lucro ou prejuizo — diferentes. Uma vez que a contabilidade releva eventos economicos, se
estes sdo 0S mesmos nos diversos paises, as demonstracGes financeiras devem ser as mesmas
em todos os paises. Diferencas nos utilizadores, legislativas, politicas ou culturais, ndo
significam que a contabilizacdo das mesmas transacdes ou itens deva diferir de pais para pais
(IFAC, 2006). Embora seja facil argumentar que certos tipos de transacfes variam em
importancia em diferentes paises, ¢ mais dificil sustentar a tese de que o método
contabilistico adequado para estas operacGes também deva diferir entre os paises (IFAC,
2006).

Contudo, este argumento da universalidade é questionavel. De resto, os textos legais
europeus relativos a contabilidade, sempre incluiram excec¢des para as PME. O argumento
da universalidade assenta na carateristica qualitativa da comparabilidade, ou seja, as
empresas devem usar as mesmas regras — comparabilidade do input — para obterem

demonstraces financeiras comparaveis — comparabilidade do output (Franco et al., 2011).

Isto dito, os principais argumentos contra uma norma internacional, decorrem do facto dos
utilizadores diferirem entre os paises, assim como a cultura, o tipo de sistema juridico e o
nivel de desenvolvimento econémico, sugerindo que poderé ser conveniente dispor de regras

diferentes em paises diferentes.

Mas a comparabilidade é desejavel, na medida em que aumenta a utilidade das
demonstracdes financeiras (FASB, 2010; IASB, 2010). As demonstracdes financeiras sao
relevantes para a tomada de decisfes, na medida em que facultam aos financiadores, quer de
capital alheio, quer de capital préprio, informacdes utilizadas na avaliacdo da capacidade de
gerar fluxos de caixa futuros. Se as informac0es relatadas e utilizadas ndo sdo comparaveis,
a avaliacdo dos riscos e rendibilidades também ndo o sdo e, consequentemente, as

estimativas de valor resultantes poderdo apresentar-se inconsistentes entre empresas.

Os defensores das full IFRS reclamam o aumento da comparabilidade das demonstracdes
financeiras resultante da adocéo das referidas normas (SEC, 2008; Tweedie, 2010). Contudo,
sdo poucos os estudos publicados sobre se as IFRS aumentam, de facto, a comparabilidade
das demonstracdes financeiras (Kvaal e Nobes, 2010). Os estudos existentes argumentam
que as full IFRS podem ndo ser suficientes para garantir a comparabilidade das

demonstragdes financeiras devido, designadamente, a tradicéo e cultura locais, incluindo os
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sistemas juridicos e politicos, as regras de corporate governance, ao funcionamento da
auditoria e as regras de enforcement (Ball, 2006; Nobes, 2006; KPMG e Von Keitz; 2006;
Zeff, 2007). Aliés, estes sdo os fatores que a literatura tem apontado, ao longo dos anos,
como causadores de diferencas entre as demonstracdes financeiras das diversas jurisdi¢coes
(Radebaugh, 1975; Gray, 1988; Doupnik e Salter, 1995; La Porta et al., 1998).

Os referidos fatores (cultura, sistemas juridicos e politicos, regras de corporate governance,
funcionamento da auditoria e as regras de enforcement) podem resultar em diferentes
interpretacdes e aplicacdes das IFRS, designadamente quando existem lacunas ou opgoes
normativas. Desta forma, 0 mesmo conjunto de normas contabilisticas ndo € suficiente para
atingir a plena comparabilidade das demonstrac6es financeiras. Acresce, como referido por
Roberts et al. (2008), que sempre que as regras contabilisticas permitam mais do que uma
alternativa de tratamento para 0 mesmo evento, ou sempre que uma regra contabilistica exija
0 uso de julgamentos ou estimativas, preparadores diferentes sdo suscetiveis de produzir

numeros diferentes.

Para além dos fatores relacionados com o pais, encontram-se, na literatura, fatores
especificos relativos a empresa, como a dimensdo, a intensidade de capital, a estrutura de
capital, a alavancagem financeira, o setor, o grau de internacionalizacéo, a capitalizacdo
bolsista e a rentabilidade (Cooke, 1989; Dumontier e Raffournier, 1998; Murphy, 1999;
Glaum e Street, 2003; Cuijpers e Buijink, 2005; Jaafar e McLeay, 2007; Holthausen, 2009).

Os organismos normalizadores presumem que normas idénticas, comparabilidade de jure,
conduzem a demonstracdes financeiras idénticas, comparabilidade de facto. No entanto, a
literatura demonstra que, mesmo com normas iguais, a existéncia de determinados fatores,
enddgenos e exdgenos a empresa, ndo permitem alcancar a comparabilidade efetiva (Ball,
2006; Nobes, 2006; KPMG e Von Keitz, 2006; Zeff, 2007). Note-se que, na recente revisao
das respetivas Estruturas Conceptuais, FASB (2010) e IASB (2010) consideram, apenas,
duas carateristicas qualitativas fundamentais: a relevancia e a representacdo fidedigna. A
comparabilidade mantém-se, tdo somente, como carateristica qualitativa de segunda
importancia, considerando-se como fator de incremento das duas carateristicas

fundamentais.

No entanto, a literatura apresenta um gap importante, na medida em que, excecionando
Eierle e Haller (2009), ndo identifica, no contexto das PME, se a comparabilidade é essencial

para os utilizadores das demonstracgdes financeiras.
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2.4 Perspetivas institucionais sobre o relato financeiro diferenciado

Conforme anteriormente referido, a primeira norma especifica de relato diferenciado,
Framework for Differential Reporting, surge em 1994, emitida pelo ICANZ (1994).
Posteriormente, conforme é possivel observar na sintese incluida na Tabela 2.5, observa-se
0 aparecimento, moderado, de normativos contabilisticos diferenciados. A norma do IASB,
IFRS for SME (IASB, 2009), apenas foi publicada em 2009. Esta tardia normalizacdo, assim
considerada se for atendido o facto do IASC se ter constituido em 1973, relaciona-se com
diversos fatores, entre os quais os de ordem politica. Importa relembrar que as PME dispdem
de reduzida influéncia politica, o que pode determinar o respetivo esquecimento por parte
dos organismos normalizadores. Devi (2003) refere-se a auséncia de normalizacdo para as
PME como um problema politico, quando refere que a atencdo é dada aos que tém a voz
mais alta ou a maior influéncia. Nacdes em desenvolvimento e grande parte das PME tém
estado ausentes do radar internacional simplesmente porque séo jogadores insignificantes no
mercado internacional de capitais. Numa investigacado realizada, por inquérito, pelo Banco
Mundial (2001) a mais de 10.000 empresas, em 80 paises, concluiu-se que as PME se
encontram em desvantagem consideravel, em comparacdo com as grandes empresas. A
pesquisa detetou um padrdo sistematico relacionado com a dimensdo: quanto menor a
empresa, menor a probabilidade de exercer influéncia politica relacionada com regras e

regulamentos.

Nesta secéo, discutem-se as incidéncias politico-institucionais relativas ao relato financeiro
diferenciado, observando-se as perspetivas do IASB, do FASB e do AICPA, bem como, da

Unido Europeia.

2.4.1 International Accounting Standards Board

O IASB foi fundado em Abril de 2001, com o intuito de substituir o Internacional
Accounting Standards Committee (IASC) na emissdo de normas de contabilidade, o qual
operou entre Junho de 1973 e Abril de 2001, tendo surgido como resultado de um acordo
entre organismos profissionais da Australia, Canada, Franga, Alemanha, Irlanda, Japéo,
México, Holanda, Reino Unido e Estados Unidos da América’. Em 1977, foi criada a

International Federation of Accountants (IFAC) e, em 1981, IASC e IFAC concordaram que

® Uma revisdo da literatura relativa a historia do IASB, podera ser encontrada em Zeff (2012).
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todas as normas seriam autonomamente emitidas pelo primeiro. Entre 1973 e 2005, foram
emitidos os International Accounting Standards (IAS) e, posteriormente, os International
Financial Reporting Standards (IFRS), ndo se identificando nos mesmos, com excecdo da
IFRS for SME (IASB, 2009), qualquer preocupac¢do com as PME.

Importa salientar que, quanto a respetiva estrutura, o Board do 1ASB dispde de dezasseis
membros a tempo integral, cada um com direito a um voto, os quais sdo selecionados de
entre académicos e especialistas com experiéncia em organismos de normalizagdo,
preparacdo e uso de demonstracfes financeiras. Uma das criticas ao IASB, enquanto
organismo emissor de normas para PME, refere-se a auséncia de relacdo entre 0s seus
membros e as PME. Neste sentido, Fulbier e Gassen (2010) sugerem a impreparacdo do
IASB para produzir normas adequadas as PME, fundamentando-se na respetiva orientacdo
conceptual, organizacéo e financiamento. De acordo com estes investigadores, o IASB estd,
conceptualmente, orientado para a ‘valorizagdo’, objetivo da contabilidade que interessa a
atuais e potenciais investidores, desconsiderando o objetivo da ‘contrata¢ao’, 0 qual interessa
aos diversos stakehokders que se relacionam com a empresa. Esta opinido ndo é alheia a
circunstancia do 1ASB ser composto por elementos provenientes de organismos nacionais
de normalizacdo, das grandes empresas de auditoria, as ‘big four’, Deloitte, Ernst & Young,
KPMG e PwC, e de grandes empresas cotadas, 0s quais ndo tém experiéncia com PME.
Constatacdo idéntica, é efetuada quanto ao financiamento do organismo, o qual ndo
apresenta qualquer influéncia das PME, surgindo, novamente, as ‘big four’ na lista dos

principais doadores (Fulbier e Gassen, 2010; Larson e Kenny, 2011).

O IASB tem como objetivo a emissédo de um conjunto de normas de alta qualidade a utilizar
por empresas de todo o mundo, procurando, dessa forma, melhorar a comparabilidade e a
transparéncia das informac@es financeiras e reduzir os custos de preparacdo das mesmas.
Entre outros, estes objetivos foram utilizados para justificar a adocdo das IFRS nas
demonstra¢des financeiras consolidadas de empresas com titulos admitidos a cotacdo na UE
(Comisséo, 2002). Outras jurisdi¢cdes argumentam razdes similares para a adogédo das IFRS
(Brown, 2011)%°.

As criticas que se tém apresentado contra as full IFRS, isto €, o conjunto completo das

normas existentes, constituem, em muitos casos, uma forma de justificar o relato financeiro

Oyma revisdo da literatura relativa as vantagens da adogdo das IFRS, pode ser encontrada em Tarca (2012).
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diferenciado e, consequentemente, o aparecimento da IFRS for SME (IASB, 2009). As full
IFRS sdo consideradas complexas e completas, representando 2.700 paginas e contendo mais

de 3.000 exigéncias de divulgacao (Pacter, 2008).

Como forma de sistematizar, quer o debate acerca do relato financeiro diferenciado, quer os
comentarios a uma primeira versao da IFRS for SME, o IASB procurou, num processo aberto
de consulta publica, o qual resultou em comentarios dos interessados através das comment
letters, obter feedback de diversos stakeholders. Com efeito, o projeto da IFRS for SME foi
debatido e participado, tendo sido colocado a discussdo publica em diversos momentos.
Apols a emissdo de um discussion paper designado Preliminary Views on Accounting
Standards for Small and Medium-sized Entities, o IASB (2004) colocou a discussdo 19
questdes, as quais foram estatisticamente analisadas por Anacoreta e Silva (2005), tendo
estes investigadores concluido que poucos respondentes discordam do projeto para as PME.
Adicionalmente, identificaram-se dois grupos com opinides opostas: um, entende que o
IASB nédo tem autonomia para definir o ambito de aplicacdo da norma e que a norma para

PME deverd ser independente das full IFRS; outro, considera o inverso.

Em Abril de 2005, o IASB publicou um questionario acerca de possiveis modificacdes nos
principios de reconhecimento e mensuracao a aplicar as PME, o qual suscitava as seguintes
questdes: quais sdo as areas de possivel simplificacdo no reconhecimento e mensuragéo para
as PME? Dada a improbabilidade de ocorrer no contexto em que atuam as PME, quais 0s
topicos constantes das full IFRS que podem ser omissos na IFRS for SME? Encontram-se
disponiveis no portal do IASB*! 63 respostas — uma breve observacdo permite verificar a
diversidade dos respondentes, incluindo avaliadores, organismos normalizadores nacionais,
organismos profissionais, auditores, preparadores e utilizadores das demonstracfes
financeiras. Em Fevereiro de 2007, o IASB disponibilizou o exposure draft da IFRS for SME,
decorrendo o periodo de comentarios até 30 de Novembro desse ano. Foram rececionadas
162 comment letters, as quais sdo igualmente heterogéneas quanto ao tipo de respondente.
O tratamento estatistico acerca da natureza dos respondentes foi efetuado por Schiebel
(2008), o qual conclui que apenas 8% eram utilizadores externos, o que leva este autor a

reiterar as conclusdes de Evans et al. (2005), ou seja, que o debate tem sido dominado por

11 Disponivel: http://www.ifrs.org/Current+Projects/IASB+Projects/Small+and+Medium-sized+Entities/SME+Questionnaire.htm
[Acedido em 21 Junho 2010].
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preparadores, reguladores e académicos, e ndo pelos utilizadores das demonstraces

financeiras.

De acordo com a informac&o disponivel no portal do IASB*?, as full IFRS foram desenhadas
para satisfazer as necessidades dos investidores que operam no mercado de capitais e,
consequentemente, cobrem um largo espetro de assuntos, contém uma significativa
quantidade de orientagcdes de implementacdo, bem como, divulgacbes apropriadas para as
empresas cotadas. Considera o IASB que os utilizadores das demonstrag¢des financeiras das
PME néo apresentam as mesmas necessidades, antes estdo focados em aferir, no curto prazo,
os cash-flows, liquidez e solvéncia. Considera, igualmente, que muitas PME alegam que as
full IFRS Ihes impdem um custo, o qual tem sido crescente a medida que se tornam mais
detalhadas. Consequentemente, ao desenvolver a IFRS for SME o IASB tomou em
consideracdo dois aspetos: i) satisfazer as necessidades dos utilizadores e ii) atender ao

balanceamento entre os custos e os beneficios na perspetiva do preparador.

A IFRS for SME (IASB, 2009), apresenta cerca de 230 paginas, tendo as full IFRS sido
objeto das seguintes simplificacfes: i) omissdo de alguns temas por ndao se mostrarem
relevantes para as PME; ii) algumas das opc¢bes das full IFRS ndo sdo permitidas,
encontrando-se um método mais simples; iii) simplificacdo de critérios de reconhecimento
e mensuracdo constantes das full IFRS; iv) substancialmente menos divulgagdes; e v) escrita
simplificada. Sobretudo como forma de avaliacdo da simplificacdo introduzida na IFRS for

SME, apresenta-se a comparacdo desta norma com as full IFRS (Tabela 2.16).

Tabela 2.16: Simplificagdes da IFRS for SME face as full IFRS

Item IFRS for SME Full IFRS
Demonstragio das Se as Unicas alteragdes do periodo ao capital | E obrigatoria uma demonstracio das alteracdes no
alterages no resultarem do lucro ou prejuizo, pagamento de | capital prdprio, apresentando uma reconciliagdo
capital préprio dividendos, correcdo de erros, ou alteragBes de | dos itens de capital no inicio e no fim do periodo

politicas contabilisticas, podera apresentar-se uma | [IAS1].
demonstragdo combinando os resultados do
periodo e o0s retidos, dispensando-se a
demonstragdo das alteragbes no capital prdprio
[IFRS for SME 3.17-3.18].

Demonstragio da N&o sdo obrigatorias as linhas relativas ao total de | S8o obrigatdrias as linhas relativas ao total de
posicdo financeira | ativos e passivos classificados como detidos para | ativos classificados como detidos para venda, ou
venda, ou incluidos em grupos de ativos detidos | incluidos em grupos de ativos detidos para venda.

para venda [IFRS for SME 4.2]. Idem para os passivos [IAS1.54].
Demonstragio dos E obrigatoria, utilizando quer o método direto, quer | E obrigatoria, encorajando-se a utilizagdo do
fluxos de caixa o indireto [IFRS for SME 7.7, 7.18-7.19]. método direto [IAS 7.18-7.20, 7.22].

(continua)

12 Disponivel: http://www.ifrs.org/IFRS-for-SMEs/histroy/Pages/History.aspx [Acedido em 10 de Junho 2013].
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(continuag&o)

Item IFRS for SME Full IFRS
Concentragtes de | Os custos de transagdo sdo incluidos no custo de | Os custos de transagdo sdo excluidos do custo de
atividades aquisicdo [IFRS for SME 19.11]. O goodwill é | aquisicdo e considerados como gasto [IFRS

empresariais

reconhecido como um ativo intangivel na data de
aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, é
mensurado ao custo subtraido das amortizacGes e
perdas por imparidade acumuladas. E amortizado
de acordo com a sua vida Util, que se presume de 10
anos [IFRS for SME 19.22-19.23].

3R.37, 3R.42 eR.53].

A amortizacio do goodwill, ndo é permitida. E
sujeito a um teste anual de imparidade e sempre
que existam indicadores de imparidade [IFRS
3.R.32, 3R.36].

Investimentos em
associadas e
empreendimentos
conjuntos

Os investimentos em associadas e entidades
conjuntamente controladas [IFRS for SME 15.9]
sdo contabilizados utilizando um dos métodos: i)
custo (custo subtraido de eventuais perdas por
imparidade acumuladas), o qual ndo é permitido
para investimentos em associadas cotadas; ii)
método da equivaléncia patrimonial [IFRS for SME
5.5 (c) (h), 14.8]; ou iii) o justo valor através de
resultados [IFRS for SME 11.27, 14.9].

Os investimentos em  associadas  sdo
contabilizados  utilizando o método da
equivaléncia patrimonial. O custo [IAS 28.35] e 0
modelo do justo valor [IAS 28.35] sdo apenas
permitidos nas contas individuais [IAS28.13].
Os investimentos em empreendimentos conjuntos
sdo contabilizados através da consolidacéo
proporcional [IAS31.2, 31.30] ou do método da
equivaléncia patrimonial. O custo e 0 modelo do
justo valor, ndo sdo permitidos.

Pesquisa e
desenvolvimento

Todos os dispéndios com pesquisa e
desenvolvimento sdo registados como gasto [IFRS
for SME 18.14].

Os dispéndios de pesquisa sdo gasto quando
incorridos. Os de desenvolvimento, satisfeitos
determinados  critérios, sdo  capitalizados
[IAS38.51-64].

Custos de
empréstimos
obtidos

Todos o0s custos de empréstimos obtidos sdo
reconhecidos como gasto no periodo em que séo
incorridos [IFRS for SME 25.2].

Os custos de empréstimos obtidos diretamente
atribuidos a aquisicdo, construcéo ou producéo de
um ativo qualificavel, devem ser capitalizados
como custo desse ativo. Os outros custos de
empréstimos obtidos devem ser reconhecidos
como um gasto no periodo em que séo incorridos
[IAS23R.5, 23R.8].

Subsidios

Reconhecidos de acordo com a sua natureza: i) 0s
que ndo impdem condigdes especificas de
performance futura, sdo reconhecidos como
rendimento quando recebido; ii) quando imp&em
condicgdes especificas de performance futura, sdo
reconhecidos como rendimento, apenas quando
essas condicdes sdo satisfeitas (sendo reconhecidos
como passivo até que as condigdes sejam
satisfeitas) [IFRS for SME 24.4-24.5].

Reconhecidos numa base sistematica em
resultados ao longo dos periodos necessarios para
os balancear, com os custos que pretendem
compensar. N&o sdo diretamente creditados em
capital proprio [IAS 20.7, 20.12].

Instrumentos
financeiros

Sao apresentados em duas secgOes: i) uma para
contas a pagar e a receber e outros instrumentos
financeiros basicos; e outra ii) para instrumentos
complexos. A maioria dos instrumentos basicos é
mensurada ao custo amortizado e os instrumentos
complexos, ao justo valor através de resultados
[IFRS for SME 11.1, 12.1].

A 1AS39, distingue quatro tipos de instrumentos
financeiros: i) instrumentos ao justo valor através
de resultados; ii) detidos até a maturidade; iii)
empréstimos e contas a receber; e iv) ativos
disponiveis para venda [IAS39.9].

Ativos fixos
tangiveis

O modelo do custo é o Gnico admitido [IFRS for
SME 17.15].

A entidade escolhe entre os modelos do custo, ou
da revalorizagdo [IAS 16.29-16.31].

Ativos intangiveis

0 modelo do custo é o nico admitido. E assumido
que todos os intangiveis, incluindo o goodwill, tém
vidas Uteis finitas, e sdo amortizados. Sdo objeto de
teste por imparidade, apenas quando existem
indicios da mesma [IFRS for SME 18.19-18.20].

A entidade escolhe os modelos do custo, ou da
revalorizagdo. O goodwill e outros intangiveis
com vida Util indefinida sdo objeto de teste de
imparidade e ndo amortizados [IAS38.72,
38.107-110].

Propriedades de
investimento

As propriedades de investimento sdo mensuradas
ao justo valor, se este se encontrar disponivel, sem
esforco e custo excessivos [IFRS for SME 16.7].

Sao mensuradas ao justo valor [I1AS40.30].

Beneficios dos
empregados —
plano de
beneficios
definido

Exige o reconhecimento imediato em resultados
dos ganhos ou perdas atuariais. O método da
unidade de crédito projetada € utilizado apenas se a
informag&o necesséria para tal calculo se encontrar
disponivel, ou se for possivel de obter sem esforco
e custo excessivos. Caso contrario, podem efetuar-
se simplificacbes [IFRS for SME 28.18-28.20].

Os ganhos ou perdas atuariais, podem ser
reconhecidos imediatamente ou amortizados em
resultados, ao longo do expectavel periodo de
vida de trabalho do empregado participante no
plano.

A utilizagdo do método da unidade de crédito
projetada é obrigatéria [IAS19.64-19.65].

Em 2012, cerca de 80 jurisdi¢Oes adotaram, ou manifestaram a intengédo de adotar, a IFRS
for SME (IASB, 2012). No entanto, o IASB apenas identifica os perfis contabilisticos
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detalhados de 66 jurisdi¢Oes, das quais apenas 25 adotaram e 10 avaliam uma futura adogéo
da IFRS for SME, considerando como ‘adotado’, ndo apenas o processo através do qual as
jurisdicbes impdem a respetiva utilizacdo, mas também quando apenas a permitem (Tabela
2.17).

A associacdo entre os perfis e o indice de desenvolvimento humano publicado pelas Nagdes
Unidas (UNDP, 2013), sugere que as jurisdicdes de menor desenvolvimento, adotam mais
rapidamente normas de indole internacional. Nos 25 adotantes identificados na Tabela 2.17,
apenas trés se encontram no top 20 do referido indice de desenvolvimento: Hong Kong,
Israel e Singapura. Esta tendéncia observa-se, também, nos restantes adotantes néo
constantes da Tabela®®. Esta constatagdo podera indicar que a adogdo ndo resulta de
evidéncia empirica acerca da respetiva qualidade da norma, mas de outros fatores, tais como

a auséncia de outras normas, ou a presséo politica®.

Das jurisdigdes adotantes, sete exigem a utilizacdo da IFRS for SME, enquanto as restantes
permitem o respetivo uso. Para duas das jurisdigdes, Chile e Zimbabwe, a informagao
disponivel ndo permite concluir pela obrigacdo ou permissdo. Importa salientar que as
jurisdi¢bes que dispdem de norma propria, Nova Zelandia, Reino Unido e Canada,
mantiveram, até a0 momento, a respetiva norma prépria, embora a norma aplicavel no Reino
Unido tenha sido revista em 2013, com base na IFRS for SME, mantendo, contudo,
diferencas significativas face a esta (IASB, 2013). Verificam-se, igualmente, modelos
distintos quanto a respetiva ado¢do. Argentina, Bahamas, Hong Kong, Israel, Jamaica,
Mauritania, Myanmar, Sri Lanka, Turquia, Uganda permitem a adocdo da IFRS for SME
pelas PME sem quaisquer condig¢des, embora a definicdo de PME n&o seja idéntica em todas
elas. Botswana, Equador, Macedonia, Singapura e Tanzania: dividem o grupo das ndo
cotadas em dois subgrupos, em funcdo da dimensdo: as mais pequenas podem adotar a IFRS
for SME e as maiores tém de adotar as full IFRS. Um conjunto doutras jurisdi¢des, ndo se
enquadra nem num, nem noutro modelo. Na Africa do Sul, as PME que ndo sejam de
interesse publico, podem usar a IFRS for SME ou, alternativamente, as full IFRS. Na

Venezuela, todas as PME podem usar a IFRS for SME, com exce¢do das que operam em

18 Guiana, Peru, Suriname, Venezuela, Antigua e Barbuda, Aruba, Barbados, Bermuda, Caim&o, Dominica, Republica Dominicana,
Guadalupe, Montserrat, St Kitts-Nevis, Santa Lucia, Lucia, Trinidad, Belize, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua,
Panama@, Egipto, Etidpia, Gana, Quénia, Malawi, Namibia, Nigéria, Serra Leoa, Swazilandia, Bangladesh, Cambodia, Hong Kong, Malasia,
Nepal, Filipinas, Tonga, Jordania, Libano, Palestina, Qatar, Azerbaijdo, Quirguistdo, Moldova, Bdsnia, Esténia, Macedonia.

14 Esta podera constituir uma area de investigago futura.

54



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

determinados setores — petrdleo, energia e minas — as quais tém de usar as full IFRS. No

Brasil, todas as PME, que ndo sejam microempresas, devem adotar a IFRS for SME, a ndo

ser que optem pelas full IFRS. As microempresas podem usar um sistema simplificado de

indole nacional. A Colémbia aprovou um modelo idéntico, a vigorar apds 2016, inclusive.

Na Zambia, todas as PME podem usar a IFRS for SME, exceto as microempresas, as quais

devem usar uma norma doméstica prépria. Nas Fiji, todas as PME tém de usar a IFRS for

SME. Na Gedrgia e no Lesoto, todas as PME a tém de usar, a ndo ser que escolham as full.

Tabela 2.17: Jurisdi¢6es gue adotaram a IFRS for SME até 2012

suristigao | Foladoana |l aa | modicaoess | MAOUmenos | LOLEEC | Rank
’ adogao? IFRS for SME? ) exigida? 2012
Africa do Sul S NA N NA Permitida 121
Argentina S NA S Mais Permitida 45
Bahamas S NA N NA Permitida 49
Botswana S NA N NA Permitida 119
Brasil S NA S Mais Exigida 85
Chile S NA ND NA ND 40
Colémbia S NA N NA Exigida 91
Equador S NA N NA Permitida 89
Fiji S NA N NA Exigida 96
Geodrgia S NA N NA Exigida 72
Hong Kong S NA S Mais Permitida 13
Israel S NA N NA Permitida 16
Jamaica S NA N NA Permitida 85
Lesoto S NA N NA Exigida 158
Macedoénia S NA N NA Exigida ND
Mauritania S NA N NA Permitida 80
Myanmar S NA N NA Permitida 149
Singapura S NA S Irrelevantes Permitida 18
Sri Lanka S NA N NA Permitida 92
Tanzania S NA N NA Permitida 152
Turquia S NA N NA Permitida 90
Uganda S NA N NA Permitida 161
Venezuela S NA N NA Exigida 71
Zambia S NA N NA Permitida 163
Zimbabwe S NA N NA ND 172
Arabia Saudita N S NA NA NA 57
Dinamarca N S NA NA NA 15
Mongdlia N S NA NA NA 108
Noruega N S NA NA NA 1
Paquistéo N S NA NA NA 146
Russia N S NA NA NA 55
Sérvia N S NA NA NA 64
Taiwan N S NA NA NA ND
Ucrénia N S N NA NA 78
Uruguai N S NA NA NA 51

Nota: S — Sim; N — N&o; NA — N&o Aplicavel e ND — N&o Disponivel.
Fonte: IASB (2012); UNDP (2013).
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Importa notar que, em Junho de 2012, o IASB emitiu um Request for Information, iniciando-
se um processo de revisdo da IFRS for SME. O objetivo desta consulta consiste na obtencéo
de comentarios acerca da necessidade de efetuar alteragdes a norma e, em caso afirmativo,
que alteracBes devem ser realizadas. Portanto, o IASB considera que a norma podera

necessitar de ajustes.

Simultaneamente, o IASB anunciou o desenvolvimento de orientacfes para aplicacdo da
IFRS for SME as microempresas. Perspetiva-se a extracao da IFRS for SME dos requisitos
que se aplicam & maioria das microempresas, ndo constituindo este conjunto de requisitos
uma norma propria, mas apenas um subconjunto de requisitos da propria norma. Este
projeto, reflete a crescente percecdo de que a distincdo cotada-ndo cotada é simplista e
insuficiente, justificando-se maior discriminagdo normativa, consoante a dimensdo da

empresa.

A visdo do IASB assenta na diferenciacdo do relato financeiro, identificando-se trés grupos
distintos (Figura 2.5). Num primeiro grupo, aplicavel as empresas cotadas, encontram-se as
IFRS. O segundo grupo, aplicavel as empresas ndo cotadas, pode subdividir-se em trés, o
das grandes empresas, 0 das PME e o das microempresas, aplicando-se a estas a IFRS for
SME, embora, no caso das microempresas, seja extraido dessa IFRS o conjunto dos

requisitos aplicaveis.

Figura 2.5: Patamares de diferenciacio (1ASB)
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2.4.2 Financial Accounting Standards Board e American Institute of Certified Public
Accountants

O Financial Accounting Standards Board (FASB), constituido em 1973, é o organismo
norte-americano (EUA), de direito privado, responsdvel pela emissdo de normas
contabilisticas, as quais sdo oficialmente reconhecidas pela Securities and Exchange
Commission (SEC) e pelo AICPA. Embora a SEC disponha da autoridade legal para
estabelecer normas contabilisticas e de relato financeiro para empresas com titulos admitidos
a cotacdo (Securities Exchange Act, 1934), ao longo da sua histdria aceitou normas
desenvolvidas por instituices de direito privado. A missdo do FASB consiste em estabelecer
e melhorar as normas de contabilidade e relato financeiro, de forma a que promovam a
informacdo financeira de entidades ndo-governamentais e que estas fornegcam informacao
atil para a o processo de tomada de decisdo dos investidores e outros utilizadores das
demonstracgdes financeiras. O FASB é parte de uma estrutura independente de todas as outras
organizacfes empresariais e profissionais, que inclui, igualmente, a Financial Accounting
Foundation (FAF).

O AICPA, fundado nos EUA em 1887, representa os preparadores e auditores das
demonstragdes financeiras. Adicionalmente, desenvolve normas para a auditoria de
empresas ndo cotadas, fornece material educativo aos seus membros, avalia e aceita os
potenciais candidatos a membro e monitoriza e fiscaliza o cumprimento das normas técnicas
e éticas. Tem como missdo fornecer aos seus membros recursos, informacoes e lideranca,
que lhes permitam prestar servicos de elevado valor, de forma profissional, para beneficiar
0 publico em geral, empregadores e clientes.

Nos ultimos 40 anos, o AICPA, com o apoio do FASB, desenvolveu diversos projetos de
investigagdo relativos a problematica do relato financeiro diferenciado. Um dos primeiros,
Report of the Study on Establishment of Accounting Principles, que ficou conhecido como
Wheat Report, foi realizado em 1972, antes do estabelecimento do FASB (Wheat et al.,
1972). Muitos dos estudos desenvolvidos nos anos seguintes, defendiam um conjunto Gnico

de normas: single GAAP approach.

Em 1995, o Private Companies Practice Executive Committee (PCPEC), identificou o peso
excessivo das normas, como um grave problema para as empresas ndo cotadas. No final
desse ano de 1995, vinte e dois anos apds a respetiva constituicdo, o FASB emitira 124

normas, algumas das quais sujeitas a revisao nesse periodo, nUmero que compara com as 30
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Opinions emitidas pelo seu predecessor, o Accounting Principles Board (APB), nos seus
catorze anos de historia. A circunstancia dos standards do FASB se encontrarem sempre em
mudanca, comecgou a ser vista como mais um fator de complexidade e de elevados custos,

especialmente para as empresas nao cotadas (Castellano, 2005).

Desde a década de 70 do século passado que o AICPA e o FASB investigavam sobre a
matéria, mas foi apenas na primeira década do século XXI, que formaram grupos de trabalho
conjuntos para rever e analisar as preocupacdes das empresas ndo cotadas (AICPA e FASB,
2006). Estes esforgos conjuntos culminaram, em 2009, com a constituicdo do Blue Ribbon
Panel on Standard Setting for Private Companies. O relatério apresentado pelo grupo de
trabalho, concluido em 2011, indicava que: i) as normas para empresas ndo cotadas,
deveriam ser desenvolvidas sob a tutela do FAF, mas por um organismo distinto do FASB,
na medida em que a composicdo deste Ultimo o torna apenas adequado para empresas
cotadas; e ii) as alteracdes aos atuais US GAAP a efetuar em favor das ndo cotadas, deveriam
incluir-se como parte da normalizacdo existente, mantendo a designacdo de US GAAP
(Anderson et al., 2011). O FAF, com base no argumento de que as recomendagdes
conduziriam a um sistema dual, rejeitou-as, ndo obstante estar representado no préprio grupo
de trabalho e, ao invés de criar um organismo distinto do FASB decidiu apenas criar o
Private Company Standards Improvement Council (PCSIC) constituido por membros do
FASB. De acordo com Wright et al. (2012), chegou-se a um ponto de crise, na medida em

gue ndo se consegue alcangar um consenso.

Este debate acerca do relato financeiro diferenciado e dos organismos que o devem tutelar,
demonstra que a normalizacdo contabilistica é, efetivamente, um processo politico (Watts e
Zimmerman, 1978; Newman, 1981; Zeff, 2002; Devi, 2003). De tal forma, que o AICPA
sugeriu criar o seu préprio organismo normalizador aumentando, consequentemente, as suas
competéncias. Embora sem forca legal, o AICPA acabou por emitir, em 2013, a Financial
Reporting Framework for Small and Medium-Sized Entities (AICPA, 2013).

Importa relembrar que nos EUA, as empresas ndo cotadas, com excecdo de algumas
entidades reguladas, tais como instituicdes financeiras, escolnem o modelo de reporte a
utilizar, uma vez que nao existe uma obrigacao de reportar de acordo com os US GAAP.
Conforme a pratica atual, as PME reportam em linha com os US GAAP, ou de acordo com
Other Comprehensive Basis of Accounting (OCBOA), usualmente, numa base de caixa ou
numa base fiscal (O'Dell e Cohen, 1991; Ratcliffe, 2003; Christie et al. 2010). Como o
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AICPA reconhece as normas do IASB, muitas empresas ndo cotadas, excluindo as
instituicOes financeiras, também podem utilizar as IFRS ou a IFRS for SME (Anderson et
al., 2011). A Financial Reporting Framework for Small and Medium-Sized Entities, pode
constituir uma alternativa no ambito do OCBOA, ou seja, funcionar como orientacéo, e ndo
de forma impositiva. Na perspetiva de Botosan et al.(2006), a liberdade concedida pelo
OCBOA, permite que as forgas de mercado moldem o relato financeiro das empresas nao
cotadas, em resposta as diferentes necessidades dos utilizadores e aos diferentes trade-offs
custo-

-beneficio, ndo sendo por isso clara, no contexto norte-americano, a necessidade de normas
diferenciadas. Os mesmos autores consideram, ainda, que se as for¢as de mercado forem
livres de funcionar, entdo sdo os proprios participantes no mercado que estabelecem o ‘novo’

normativo.

Da Tabela 2.18 a Tabela 2.20, apresenta-se uma sintese dos relatorios emitidos ao longo do
tempo por organismos profissionais e normalizadores (AICPA e FASB). Observa-se uma
evolucdo da opinido dos referidos organismos, no sentido da simplificagdo para PME.
Inicialmente admitiam-se, apenas, simplificages nas divulgacfes (Werner et al., 1976)
passando, progressivamente, a admitir-se simplificacdes ndo apenas nas divulgac6es, mas
igualmente nos critérios de mensuracdo (Derieux et al., 1980; Scott et al., 1983; Anderson
et al., 2011). Os diversos relatérios apontam, também, a necessidade de uma reforma
institucional no que se refere a normalizacdo das PME (AICPA, 1996; PICPA, 2003; FAF,

2012).
Tabela 2.18: Relatorios emitidos por AICPA e FASB (década de 70 do século XX)

Autores e Titulo, Conclusdes e Recomendagdes principais

Organismo
Wheat et al. Report of the Study on Establishment of Accounting Principles (“Wheat Report”):
(1972) Debrucou-se sobre o processo de producdo dos principios contabilisticos e sobre as instituicbes
AICPA responsaveis pelo mesmo. A essa data as hormas contabilisticas eram estabelecidas pelo APB, um

comité do AICPA. Recomendou a criacdo do FAF e do FASB. O primeiro, supervisionaria o
segundo, e este Gltimo substituiria 0 APB. O FASB seria um organismo independente com um Board
a tempo inteiro e staff adequado para efetuar pesquisa. Néo se identifica no relatorio qualquer
preocupagdo com as PME, assentando este numa l6gica de single GAAP.

Werner et al. | Report of the Committee on Generally Accepted Accounting Principles for Smaller and/or Closely
(1976) Held Businesses — Discussion Paper:

AICPA E o resultado de um processo de recolha de comentarios a um discussion paper emitido em 1974
acerca da aplicacdo dos US GAAP a PME. Foram rececionadas e analisados 138 comentarios.
Conclui que: i) uma vez que os critérios de mensuracdo ndo dependem dos utilizadores, entdo ndo
devem variar consoante a dimensdo da empresa; ii) contrariamente, a natureza e extensdo das
divulgacdes devem variar consoante as necessidades dos utilizadores, simplificando-se no caso das
PME; e iii) apenas as empresas com titulos admitidos a cotagdo devem divulgar resultados por agéo.

59



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

Tabela 2.19: Relatdrios emitidos por AICPA e FASB (décadas de 80 e 90 do século XX)

Autores e Titulo, Conclusdes e Recomendagdes principais

Organismo
Derieux et al. Report of the Special Committee on Small and Medium Sized Firms:
(1980) Recomenda que certas divulgagdes, sem especificar quais, apenas sejam exigiveis a empresas com
AICPA titulos admitidos a cotacdo. A simplificacdo para as pequenas empresas ndo cotadas ndo se deve

restringir as divulgag@es, mas igualmente & mensuracdo, desde que se relate claramente aos
utilizadores que ndo estdo a ser adotados 0s GAAP.

Hildebrand et
al.

(1980)
FASB

Financial Reporting by Private and Small Public Companies - Invitation to Comment:

Assume que a iniciativa de procurar compreender os utilizadores das demonstracdes financeiras de
empresas ndo cotadas e das pequenas empresas cotadas, e as respetivas necessidades de informacéo,
decorre dos anteriores relatorios da AICPA (Werner et al., 1976 e Derieux et al., 1980).

Identifica as dimensfes do problema, convidando ao comentario as questdes: i) em que
circunstancias as empresas ndo cotadas e as pequenas empresas cotadas necessitam de preparar
demonstracdes financeiras com base nos GAAP?; ii) que outros tipos de demonstracdes financeiras
podem mostrar-se adequadas para essas empresas nessas circunstancias; e iii) que mensuracoes e
divulgacdes sdo apropriadas para as empresas ndo cotadas, ou pequenas empresas cotadas
comparativamente com as exigiveis as restantes empresas cotadas?

Em 1983 séo publicadas as respetivas conclusoes.

Scott et al.
(1983)

AICPA

Report of the Special Committee on Accounting Standards Overload:

O objetivo do FASB devera consistir na simplificacdo da generalidade das normas, evitando, tanto
quanto possivel, regras complexas e detalhadas. Na medida em que a simplifica¢do ndo seja possivel,
esse organismo deve, explicita e especificamente, considerar as necessidades de informagéo dos
utilizadores das demonstragbes financeiras das pequenas empresas ndo cotadas, desenvolvendo
alternativas de mensuragéo e divulgagdo diferenciadas, a incluir no conjunto tnico de GAAP.

O grupo de trabalho que produziu este relatorio rejeita a nogdo de dois conjuntos separados de
normas, circunstancia que implicaria a aceitacdo de normas de segunda qualidade, usualmente
designadas como “Little GAAP”, “GAAP for small businesses” e “second-class GAAP”.

Hildebrand et
al.

(1983)
FASB

Financial Reporting by Privately Owned Companies: Summary of Responses to FASB Invitation to
Comment [Special Report]:

Este relatério procurou apresentar as conclusdes da analise a 800 comentérios de gestores e
preparadores de empresas ndo cotadas, efetuados ao Invitation to Comment (Hildebrand et al., 1980).
Inclui, designadamente, uma descricdo acerca: i) dos utilizadores primarios e das suas necessidades
de informacdo; ii) da satisfagdo com a informac&o financeira e iii) da necessidade de diferenciacdo
da mensuragdo. Conclui: i) que os preparadores percecionam as necessidades dos financiadores de
forma diferente dos préprios financiadores; ii) as necessidades dos financiadores e o seu processo
decisorio sdo basicamente os mesmos para as empresas cotadas e ndo cotadas; iii) os utilizadores
necessitam de demonstracGes financeiras completas de acordo com 0s GAAP, e que sejam auditadas
ou revistas; iv) a equagdo custo-beneficio difere consoante a dimensdo da empresa; e v) 60% dos
preparadores defendem a diferenciacdo da mensuragdo, enquanto apenas 9% dos utilizadores
assumem uma postura idéntica.

AICPA
(1996)

Report of the Private Companies Practice Section Special Task Force on Standards Overload:

Conclui da existéncia de um problema de peso excessivo das normas, standards overload,
mencionando as razdes pelas quais o problema nédo é solucionado. Recomenda: i) o aumento dos
inputs das PME no processo de normalizacdo incluindo a representacdo no FAF e no FASB; e a i)
simplificacdo e codificagdo das normas.
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Tabela 2.20: Relatérios emitidos por AICPA, PICPA e FAF (12 e 22 décadas do século XXI)

Autores e Titulo, Conclusdes e Recomendagdes principais
Organismo
PICPA Accounting and Auditing Committee 2003 white paper:
(2003) Considerando que: i) é insuficiente o conhecimento das necessidades dos utilizadores das

demonstragdes financeiras de empresas ndo cotadas; ii) quando aplicados a empresas ndo cotadas, 0s
US GAAP nao acautelam suficientemente a relagdo custo-beneficio, resultando numa falta de
relevancia de varios assuntos para os utilizadores; e iii) as normas menos relevantes, sao usualmente
as mais complexas, obrigando as empresas a incorrerem em elevados custos; recomenda que a
emissdo de normas para empresas ndo cotadas seja efetuada por uma entidade distinta do FASB.

Castellano et al. | Private Company Financial Reporting Task Force Report (“Castellano Report”):

(2005) Inclui as conclusdes de uma pesquisa que visou apurar se as demonstracdes financeiras das empresas
AICPA nao cotadas efetuadas de acordo com os GAAP, satisfaziam as necessidades dos seus utilizadores e
se 0 custo dessas demonstracgdes se justifica comparando com os respetivos beneficios.

Conclui que: i) os utilizadores das demonstra¢des financeiras de empresas ndo cotadas, apresentam
diferentes necessidades face aos utilizadores das empresas cotadas; ii) as exce¢les existentes a data
nos GAAP, nédo constituiram a resolucdo dos problemas de relato financeiro das empresas nao
cotadas, justificando-se alteragdes fundamentais ao processo de emissdo de normas; e iii) as normas
para empresas ndo cotadas, devem se desenvolvidas com base nas diferentes necessidades dos
utilizadores das respetivas demonstrag@es financeiras.

Anderson et al. | Blue-Ribbon Panel on Standard Setting for Private Companies: Report to the Board of Trustees of
(2011) the Financial Accounting Foundation:

AICPA/ FAF Tem como objetivo analisar como as normas contabilisticas podem satisfazer as necessidades de
demonstracdes financeiras de empresas ndo cotadas, efetuando recomendacdes ao FAF Board of
Trustees, para uma futura norma dirigida as empresas nédo cotadas.

Recomenda que o normativo a aplicar as empresas ndo cotadas seja baseado nos U.S. GAAP mas
com exceces e modificagdes. Este modelo podera resultar em diferentes mensuragdes, divulgacoes,
apresentacdo e reconhecimento para as empresas ndo cotadas, mas as modificacdes e exce¢des devem
justificar-se utilizando um framework distinto.

A preparacdo deste normativo deve assentar numa analise custo-beneficio, tendo em consideracdo

0s custos de preparar, reportar e usar as demonstracdes financeiras e os beneficios, em funcéo do
facto dos utilizadores ficarem aptos a tomar as decisdes apropriadas com a informacéo fornecida.

FAF Final Report: The Establishment of the Private Company Council:

(2012) E criado um conselho proprio para assegurar as matérias relativas as normas para empresas nio
cotadas, o Private Company Council (PCC) o qual substituird o Private Company Financial
Reporting Committee (PCFRC), que foi constituido por membros do FASB e do AICPA,
funcionando entre 2007 e 2012. Com base em critérios mutuamente desenvolvidos e acordados com
0 FASB, o PCC determinara que exce¢des ou modificagdes aos US GAAP sdo necessarios para
satisfazer as necessidades dos utilizadores das demonstracdes financeiras das empresas ndo cotadas.
O PCC identificara, deliberard e votara todas as alteracdes, as quais estdo sujeitas a comentario
publico e a endorsement pelo FASB.

2.4.3 Unido Europeia

Com a recente publicacdo da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 26 de Junho de 2013 (Parlamento e Conselho, 2013), em conjunto com a Diretiva
2012/6/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de Marco de 2012 (Parlamento e
Conselho, 2012), que trata exclusivamente as microempresas, a Unido Europeia procedeu a

uma alteracdo significativa das Quarta e Sétima Diretivas e, consequentemente, das
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exigéncias de Bruxelas em matéria contabilistical®. Estes normativos apresentam os
seguintes aspetos caraterizadores: i) diferenciagdo das empresas ndo emitentes de titulos
admitidos a cotacdo e das regras contabilisticas e de relato aplicaveis, em quatro categorias,
definidas consoante a dimensdo — micro, pequenas, medias e grandes empresas; ii) criagdo
de um regime significativamente simplificado para as designadas microempresas; iii)
impossibilidade dos EM efetuarem exigéncias as pequenas empresas, para além das
constantes na Diretiva; iv) disponibilizacdo, aos EM, de um alargado conjunto de opcdes
contabilisticas a selecionar no ambito da transposicdo das diretivas, com as inerentes

consequéncias na comparabilidade.

No predmbulo da Quarta Diretiva (Conselho, 1978: 1), adotada em 1978, |1é-se que “podem
ser concedidas derrogacOes em favor de certas sociedades tendo em conta a sua pouca
importancia econdmica e social” e “em favor das pequenas e médias sociedades”. Embora
esta preocupacdo com as ‘pequenas ¢ médias sociedades’ perpasse trés décadas de
harmonizacdo contabilistica europeia, as Diretivas contabilisticas foram sucessivamente
acrescentadas novas obrigacGes, e é neste paradoxo — simplificagdo, incremento das

exigéncias — que tem evoluido a normalizacéo contabilistica europeia.

Nesta linha, a Diretiva 90/605/CEE (Conselho, 1990: 1) refere que “convém simplificar os
procedimentos administrativos a que estdo sujeitas as PME, com especial incidéncia na
reducdo substancial das obriga¢Ges decorrentes da Diretiva 78/660/CEE” e, assim, procedeu-
-se a revisdo dos limiares quantitativos limitadores das PME, aumentaram-se as derrogacdes
em matéria de elaboracgdo, controlo e publicidade das contas a favor das PME e reduziram-
-se as obrigacfes em termos de elaboracdo e publicacdo do Anexo as contas. Alias, nos
termos do n.° 2 do artigo 53° da Diretiva 1978/660/CEE (Conselho, 1978), o Conselho, sob
proposta da Comissdo, procedeu com regularidade — Diretiva 1984/569/CEE (Conselho,
1984); Diretiva 1990/605/CEE (Conselho, 1990); Diretiva 1994/8/CEE (Conselho, 1994);
Diretiva 1999/60/CE (Conselho, 1999); Diretiva 2003/38/CE (Conselho, 2003); Diretiva
2006/46/CE (Parlamento e Conselho, 2006) — a revisdo dos montantes constantes do artigo
11° da Quarta Diretiva, aumentando, desta forma, o numero potencial de empresas

beneficiarias das excecdes (Tabela 2.21).

15 Importa salientar, novamente, que a publicagéo, no Jornal Oficial da Uni&o Europeia, da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26 de Junho de 2013 (Parlamento e Conselho, 2013), ocorreu num momento em que a tese se encontrava em revisao.
Esta secdo foi originalmente redigida tendo em consideracéo a Proposta de Diretiva do Parlamento Europeu e do Conselho que altera a
Diretiva 78/660/CEE (Comisséo, 2012), sendo posteriormente ajustada em funcéo da versdo publicada da Diretiva.
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Tabela 2.21: Evolucdo dos limiares quantitativos delimitadores das excec¢des

1978 1984 1990 1994 1999 2003 2006
Diretiva 1978/660/CEE ~ 1984/569/CEE  1990/605/CEE 1994/8/CEE 1999/60/CE 2003/38/CE  2006/46/CE
Ativo 1.000.000 1.550.000 2.000.000 2.500.000 3.125.000 3.650.000 4.400.000
Volume de negécios 2.000.000 3.200.000 4.000.000 5.000.000 6.250.000 7.300.000 8.800.000
N.° de Empregados 50 50 50 50 50 50 50

Notas: a) as unidades monetérias do ativo e do volume de negécios sdo, no ano de 1978, unidades de conta europeias; 1984 a 1994, ECU;
e 1999 a 2006, euros; b) excegdo, se inferior a 2 dos 3 limiares.

Nem todas as alteracdes introduzidas na Quarta Diretiva ao longo dos anos incorporaram
preocupacbes com as PME. Em 2001, através da Diretiva 2001/65/CE (Parlamento e
Conselho, 2001), de forma a manter a coeréncia entre as diretivas e as IAS/IFRS, permitiu-
-se que determinados ativos e passivos financeiros se reconhegam ao justo valor. Em
conformidade, 0 Anexo as contas e o Relatorio de Gestdo, tornaram-se mais exigentes,
incluindo, respetivamente, informac6es sobre os instrumentos financeiros mensurados ao
justo valor, e indicando os objetivos e as politicas da empresa em matéria de gestdo dos

riscos associados aos instrumentos financeiros utilizados.

Posteriormente, o Regulamento n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19
de Julho de 2002 (Comissdo, 2002), introduziu o requisito de, apos 2005, todas as sociedades
com titulos admitidos a cotacédo elaborarem as suas contas consolidadas em conformidade
com as IAS/IFRS adotadas para efeitos de aplicacdo na UE. Considerando que as contas
anuais e consolidadas das empresas ndo abrangidas pelo Regulamento 1606/2002
continuaram a basear-se nas Quarta e Sétima Diretivas, tornou-se importante assegurar a

igualdade entre as empresas que aplicam as IAS/IFRS e aquelas que ndo o fazem.

Neste contexto, a Diretiva 2003/38/CE (Conselho, 2003) procura conferir coeréncia as
Diretivas contabilisticas face a evolucdo da IAS/IFRS, conferindo aos EM as faculdades de:
i) alterar a apresentacdo do Balango e da Demonstracdo dos Resultados e ii) permitir a
utilizacdo do justo valor, em consonancia com a evolucdo registada a nivel internacional.
Introduz o principio de que a informag&o néo deve circunscrever-se aos aspetos financeiros
da atividade da empresa, mas igualmente aos aspetos ambientais e sociais necessarios para

a compreensdo da evolucdo do desempenho ou da posicao financeira.

Trés anos volvidos, a Diretiva 2006/46/CE (Parlamento e Conselho, 2006) estabelece que a
divulgacdo de partes relacionadas, que antes apenas deveria cobrir as relagbes mée-filial, €

alargada, aceitando a definicdo constante das IAS/IFRS.
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A andlise de conteudo das sucessivas alteragdes a Quarta Diretiva, de 1978, permitiu
verificar a densificagdo do respetivo texto, sintoma de mais exigéncias. Observando o texto
consolidado, o qual se encontra apenas disponivel no portal da Comissédo Europeia com as
alteracdes efetuadas até 2006, constata-se que este constituia-se, na sua versdo original, por
19 péginas (13.076 palavras), apresentando 45 péginas (17.266 palavras) em 2006, isto é,
por cada pagina em 1978, passaram a existir 2,3 paginas em 2006 (Tabela 2.22).

Tabela 2.22: Evolucdo do namero de paginas da Quarta Diretiva

Alteracdes efetuadas até

JO L 222 de 1995 2001 2004 2006
14.8.1978
N°. de paginas 19 39 34 38 45
N.° de palavras'® 13.076 ND ND ND 17.266

ND: Nao disponivel no formato eletronico html para que fosse possivel a respetiva contagem.

O modelo vigente acarreta custos de cumprimento, 0s quais sao inversamente proporcionais
a dimensdo das empresas (Comissdo, 2007, 2009). Para além do critério do custo,
identificam-se outras motivacdes para a diferenciacdo das exigéncias contabilisticas para as
microempresas, nomeadamente a falta de correspondéncia entre os requisitos das diretivas e
as necessidades das microempresas e dos utilizadores das suas demonstracdes financeiras,
bem como a pouca importancia que estas assumem para as partes interessadas. Em
conformidade, o legislador comunitario considera necessario o alinhamento entre as
necessidades reais dos utilizadores e o0s requisitos de prestacdo de informacdo pelas
microempresas, conservando apenas as informacdes que lhes sdo necessarias (Parlamento e
Conselho, 2012). Importa salientar que, no gque tange as microempresas, nao se identifica
qualquer alusdo a comparabilidade, pelo que a UE inverteu a sua posi¢do, constante do texto
da Quarta Diretiva, deixando de considerar a comparabilidade importante para esta dimenséo
de empresas.

No que concerne as empresas que nao se enquadram no conceito de micro, a Proposta
(Comisséo, 2012: 8), que precede a Diretiva 2013/34/UE (Parlamento e Conselho, 2013),
refere que se “procura melhorar a comparabilidade e clareza das demonstragdes financeiras
preparadas pelas médias e grandes empresas e, em menor medida, pelas pequenas empresas”.

A UE considera, desta forma, que a comparabilidade internacional das demonstragdes

16 Contadas automaticamente no Microsoft Word.
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financeiras adquire importancia com a dimensédo das empresas. Contudo, tal como referido
para as microempresas, 0 custo constitui-se como o leit motiv desta reforma, encontrando-se
na Proposta (Comissdo, 2012: 1 e 8) expressdes como “reduzir o peso administrativo

especialmente para as pequenas empresas” ou “evitar encargos desproporcionados”.

Para alcancar os objetivos identificados, a Diretiva 2013/34/UE (Parlamento e Conselho,
2013) classifica as empresas em quatro tipologias (Tabela 2.23) consoante a dimenséo (art.°
3°), a qual é aferida em fungéo do total de Balan¢o, montante liquido do volume de negdcios
e nimero médio de empregados durante o exercicio. No que tange aos dois Gltimos escaldes,
“se as médias e grandes empresas estiverem sujeitas aos mesmos requisitos, os EM nao
deverdo ser obrigados a definir na sua legislagdo nacional uma categoria para as médias”

(Parlamento e Conselho, 2013: 2), pelo que as médias e grandes podem constituir um Unico

escaléo.
Tabela 2.23: Classificacio das empresas por dimenséo
Aplicavel a empresas Micro Pequenas Médias Grandes
Limites 2dos 3: 2 dos 3: 2 dos 3'": 2 dos 3:
Ativo (euros) A<350.000 A<4.000.000 A<20.000.000 A>20.000.000
Volume de negécios (euros) VN<700.000 VN<8.000.000 VN<40.000.000 VN>40.000.000
N° de trabalhadores T<10 T<50 T<250 T>250

Fonte: Parlamento e Conselho (2012, 2013).

Antes da aprovacdo da Diretiva 2013/34/UE (Parlamento e Conselho, 2013), os EM
dispunham da possibilidade de alterar os limites constantes das diretivas, incluindo mais ou
menos empresas no modelo mais exigente de relato financeiro. Empresas consideradas
pequenas nas definicdes da UE, eram classificadas na categoria de médias ou grandes pelos
EM. Num estudo efetuado pela CapGemini et al. (2010), concluiu-se que apenas Holanda,
Finlandia e Roménia utilizam os limites definidos nas diretivas, enquanto Estonia, Letonia,
Republica Checa, Eslovaquia e Bulgaria adotaram limites 83 a 93% abaixo e, Chipre, Grécia,
Hungria, Irlanda, Lituénia, Portugal, Polonia e Suécia, limites inferiores em cerca de 42 a
67%. Para evitar estas divergéncias, a Diretiva 2013/34/UE (Parlamento e Conselho, 2013),
ndo permite estabelecer limiares diferentes dos identificados na Tabela 2.23, apenas
autorizando limiares mais elevados para definir pequena empresa até as seguintes quantias

méaximas: total de ativo de 6.000.000 euros e total de volume de negocios de 12.000.000

"Desde que ndo sejam micro nem pequenas empresas.
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euros (art.° 3°). Por outro lado, a criacdo de um escaldo de microempresa fica a consideragdo
dos diferentes EM.

Para as microempresas, a Diretiva 2012/6/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de Marco de 2012 (Parlamento e Conselho, 2012), cria um regime que no limite podera
conduzir a que o conjunto completo de demonstracdes financeiras se confine a um Balanco
e uma Demonstracdo dos resultados sintéticos (Tabela 2.24). E de realcar o conceito
introduzido pela primeira vez na legislagdo comunitaria de ‘notas de rodapé ao Balango’, as

quais se constituem por comentarios a incluir logo ap6s o Balanco.

Tabela 2.24: Regime contabilistico para microempresas

Assunto Tratamento preconizado

Relatério de gestdo Dispensa de elaboracdo do relatdrio de gestdo, desde que as informagdes relativas a agdes / quotas
proprias sejam divulgadas.

Demonstragoes financeiras Apenas é obrigatério um Balango e uma Demonstracéo dos Resultados sintéticos.
(excluindo divulgagbes)

Notas (Anexo) Isencdo de elaboracéo e apresentacdo do Anexo, desde que se divulguem em nota de rodapé ao
Balango um conjunto muito reduzido de informagdes.

Principios contabilisticos Isenc@o de aplicagdo do ‘principio’ do acréscimo para ribricas de menor relevancia, como os
outros gastos, desde que seja efetuada a divulgacao da circunstancia.

Fonte: Parlamento e Conselho (2012, 2013).

Conforme sintetizado (Tabela 2.24), a simplificacdo para as microempresas, resultante da
Diretiva 2012/6/UE (Parlamento e Conselho, 2012), consubstancia-se em isentd-las da
aplicacdo do pressuposto — designado de ‘principio’ — do acréscimo para rabricas de menor
relevancia, como a especializacdo de outros gastos, com divulgacao dessa circunstancia nas
Notas as contas, ou em nota de rodapé ao Balanco. Ficam, igualmente, dispensadas da
elaboracdo das Notas as contas, desde que se divulguem determinados aspetos em nota de
rodapé ao Balango®®. De igual forma, dispensa-se a elaboragio do relatério anual de gestao,
desde que as informacdes relativas a acdes ou quotas proprias sejam divulgadas no Anexo,

se existir, ou em notas de rodapé ao Balanco.

Na medida em gue se encontra redigida numa logica de isencdes inversamente proporcionais
a dimensdo das empresas, a Diretiva 2013/34/UE (Parlamento e Conselho, 2013) implica
simplificacGes substanciais, sobretudo no escaldo das pequenas empresas (que podem incluir

as micro, se estas ndo forem especificamente previstas na legislacdo nacional). Assim, na

18 S3o eles: i) os compromissos assumidos com garantias, identificando as garantias reais prestadas; ii) as quantias de adiantamentos e
créditos concedidos a 6rgéos sociais com indicagdo das condigdes, incluindo as taxas de juro, reembolsos, assim, como 0s compromissos
tomados por sua conta a titulo de garantia; e iii) existindo agdes / quotas proprias, a motivagdo para a sua aquisi¢do, o nimero, valor
nominal e percentagem que representam no capital social.
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medida em que a dimensdo aumenta, as isen¢des diminuem, sendo inexistentes as
possibilidades dos EM isentarem as grandes empresas de algum tipo de obrigacéo. A Tabela

2.25 identifica as excec¢des para as PME.

Tabela 2.25: Regime contabilistico para PME

Tratamento preconizado

Assunto Pequenas empresas Médias empresas

Relatério de gestdo Os EM podem dispensar o Relatério de Gestdo, desde que Os EM podem prescindir de impor a
incluam nas notas os dados relativos a aquisicdo de acbes /  obrigacéo de prestacdo de informagdes

quotas proprias. ndo financeiras.
Demonstragoes Apenas sdo exigiveis o Balanco e Demonstracdo dos
financeiras Resultados, sendo que os EM ndo podem exigir outras

(excluindo divulgagdes) demonstracdes financeiras.

Notas (Anexo) Os EM apenas podem exigir cerca de cinco notas, embora
possam exigir um reduzido nimero de notas adicionais mas
apenas para fins de cobranga de impostos.

Fonte: Parlamento e Conselho (2012, 2013).

Esta reforma assume que a relacdo custo-beneficio inerente a elaboracao e apresentacao do
Relatério de gestdo por pequenas empresas € negativa, circunstancia que permite
compreender a permissdo concedida aos EM para que o dispensem. Tal ndo se verifica
guanto as médias empresas, relativamente as quais 0s EM apenas podem prescindir de impor
a obrigacdo de prestacdo de informac@es nao financeiras. Acresce que as pequenas empresas,
0s EM apenas podem exigir um Balanco e uma Demonstragdo dos resultados. De igual

forma, reduzem-se substancialmente as Notas das pequenas empresas™®.

Na Tabela 2.26 é estabelecida a comparacédo, no que respeita ao conjunto das demonstracées
financeiras, entre as regras comunitarias para as sociedades com titulos & cotacao (coluna 1),
regras comunitarias incluidas na Diretiva 2013/34/UE (Parlamento e Conselho, 2013) para
aplicacdo as empresas que nao emitem titulos admitidos a cotacdo e ndo sdo microempresas
(colunas 2 a 4), regras comunitarias aplicaveis a microempresas (coluna 5), e regras
portuguesas (colunas 6 a 8). A tabela permite observar a diversidade de ‘conjuntos’
completos de demonstrac¢Ges financeiras consoante a dimensdo da empresa e, logo, que a

comparabilidade entre empresas de diferentes dimens@es se encontra hipotecada.

18 Exigindo apenas as seguintes informages: i) politicas contabilisticas; ii) compromissos financeiros, garantias e ativos e passivos ndo
incluidos no Balango; iii) adiantamentos e créditos a membros dos érgdos de administracéo; iv) dividas a longo prazo e dividas garantidas
e v) nimero médio de empregados durante o ano. Quando “os ativos imobilizados forem mensurados por montantes reavaliados” e quando
“instrumentos financeiros ou ativos que ndo sejam instrumentos financeiros forem mensurados pelo justo valor” sdo necessarias
divulgagdes adicionais. Pode, ainda, exigir-se aos EM um ndmero reduzido de divulgacdes adicionais, designadamente as relativas ao
“ativo imobilizado”, denominagdo da mée que elabora demonstra¢des financeiras consolidadas, acontecimentos apds a data do Balango
nao ajustados e partes relacionadas. Apenas o fator ‘imposto’ pode justificar divulgagdes adicionais, referindo-se que “os EM s6 deverdo
ser autorizados a exigir um reduzido nimero de notas para além das obrigatorias (...) sempre que estas estejam explicitamente previstas
na legislagdo fiscal nacional e sejam estritamente necessarias para fins de cobranga de impostos” (Comissao, 2012:7 e art.°4°, n.° 6).
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Tabela 2.26: Conjunto de demonstragdes financeiras: atual e proposto

Regras comunitarias

Regras Portuguesas

1 2 3 4 5) 6 7 8
Reg (CE) Diretiva 2013/34/UE (Parlamento e Conselho, Diretiva SNC Geral SNC PE® NCM
Modelo de relato | 1606/2002 2013) 2012/6/UE
(IAS/IFRS) Micro-
empresas
Aplicavel a empresas Com Grandes Médias Pequenas Micro Nao sejam Pequenas Micro-
titulos Pequenas, empresas empresas
admitidos Micro ou
a cotagéo cotadas
Limites N/A 2 dos 3: 2 dos 3: 2 dos 3: 2dos 3: 2dos 3: 2dos 3: 2 dos 3:
. /A>20.000.000 /A<20.000.000 /A<4.000.000 A<350.000 A>1.500.000 A<1.500.000 A<500.000
Ativo (euros) VN>40.000.00 | VN<40.000.00 | VN<8.000.000 VN<700.000 VN>3.000.000 | VN<3.000.00 VN<500.000
Volume de negécios (euros) 0 0 T<50 T<10 T>50 0 T<5
N° de trabalhadores B RS oo
Balanco ° °
I?emon_stragéo_da posicao °
financeira no final do
periodo
Balanco Sintético ° ° ° ° °
Demonstragéo dos ° °
Resultados
Demonstragéo do resultado °
integral do periodo
Demonstragéo dos ° ° ° ° °
Resultados Sintética
Demonstragao da; ° °
alteragdes no periodo do
capital préprio
Demonstragéo dos fluxos ° °
de caixa para o periodo
Anexo ° ° ° °
Anexo abreviado ° °
Anexo muito abreviado °
(apenas 5 notas)
Notas de rodapé ao Balango °

2.4.4 Andlise comparada

O processo de emissao de normas € influenciado por fatores politicos (Watts e Zimmerman,
1978; Newman, 1981; Zeff, 2002; Devi, 2003). A auséncia de influéncia politica por parte

das PME (Banco Mundial, 2001) justifica a secundarizacdo a que tem sido votada a

normalizacdo contabilistica para estas entidades (Devi, 2003). Essa auséncia é, também,

observavel na constituicdo do Board do IASB e no seu financiamento, sendo os membros

gue o constituem e o respetivo financiamento, maioritariamente provenientes de instituicdes

relacionadas com empresas cotadas (Fulbier e Gassen, 2010; Larson e Kenny, 2011). A

proveniéncia dos membros que integram o FASB ¢, igualmente, um motivo avangado para

a justificar a inadequacdo do organismo enquanto entidade emissora de normas para PME

2 De acordo com o artigo 9.° do Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de Julho, com a redagdo Lei n.° 20/2010, de 23 de Agosto.
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(Anderson et al., 2011). A politizacdo do processo de emissdo de normas é observavel,
também, nos EUA através da reivindicacdo de uma reforma institucional (AICPA, 1996;
PICPA, 2003; FAF, 2012), a qual ndo é consensual entre FASB e AICPA (Wright et al.,
2012).

Contrariamente ao FASB, o IASB emitiu, em 2009, uma norma diferenciada, a IFRS for
SME (IASB, 2009). Embora o ambito de aplicacdo ndo seja idéntico em todas as jurisdicdes,
em 2012 eram cerca de 80, aquelas que adotaram ou manifestaram a intencéo de adotar essa
norma (IASB, 2012). Mesmo sendo uma norma simplificada, quando comparada com as full
IFRS, a IFRS for SME apresenta dificuldades de aplicacdo para as microempresas. Neste
sentido, o IASB perspetiva a extracdo da mesma, dos aspetos que se aplicam a maioria das
microempresas, ndo constituindo estes, uma norma prépria, mas apenas um subconjunto de
requisitos da propria norma. Concludentemente, identificam-se, na normalizacdo do IASB,
trés patamares de normalizacdo: i) empresas cotadas, as quais devem aplicar as full IFRS; ii)
empresas nao cotadas e que ndo sejam de interesse publico, as quais aplicam a IFRS for

SME, dividindo-se este patamar em dois outros: ii.1) o das PME e ii.2) o das microempresas.

Nos EUA, a anteriormente referida auséncia de consenso institucional, levou o AICPA a
emitir, embora sem forga legal, a Financial Reporting Framework for Small and Medium-
-Sized Entities, FRF-SME (AICPA, 2013). Importa relembrar que nos EUA as PME
reportam de acordo com os US GAAP ou de acordo com Other Comprehensive Basis of
Accounting (OCBOA), isto é, podem relatar numa base de caixa ou numa base fiscal
(Ratcliffe, 2003), podem utilizar as IFRS ou a IFRS for SME (Anderson et al., 2011), bem
como a FRF-SME (AICPA, 2013).

Comparativamente com os organismos anteriormente referidos, IASB, AICPA e FASB, o
processo normalizador na Unido Europeia é aquele que menos assenta em evidéncia
empirica. As decisfes sdo sobretudo politicas, procurando-se, designadamente, a reducdo
dos custos de contexto. E claramente na UE que se observa o maior grau de diferenciacéo,
constatando-se a categorizacdo de cinco patamares de empresas, e respetivas normas

aplicaveis (Tabela 2.27).
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Tabela 2.27: Comparacao de normativos aplicaveis a empresas cotadas e nédo cotadas

o
g Ambito de aplicagdo
é Normativo aplicavel
6 Al & Dimensé&o
cotacdo
Cotada Irrelevante IFRS
un)
)
< Grande e PME IFRS for SME
Néo cotada - —
Micro Requisitos extraidos da IFRS for SME
Cotada US GAAP (SFAC e SFAS)
2 Irrelevante
=
Né&o cotada OCBOA (néo regulado)
< Cotada US GAAP (SFAC e SFAS)
a Irrelevante
Q
< N&o cotada OCBOA, recomendando a FRF-SME
Cotada Irrelevante IFRS
Grande
w Média Regras proprias, consoante a dimensao de empresa,
> incluidas na Diretiva 2013/34/UE
Né&o cotada Pequena
Micro Regras proprias, incluidas nas Diretiva 2012/6/UE e
Diretiva 2013/34/UE

Fonte: Ratcliffe (2003), IASB (2009), Anderson et al. (2011), Parlamento e Conselho (2012, 2013),
AICPA (2013).

2.5 Possiveis teorias de suporte ao relato financeiro diferenciado

Neste ponto, no conjunto de teorias subjacentes a investigacdo em contabilidade, procura-se
identificar a, ou as teorias que possam enquadrar, conceptualmente, a investigacdo acerca do
relato financeiro diferenciado. Para o efeito, procura-se identificar o conjunto das teorias
utilizadas pelos investigadores, selecionando e justificando a, ou as teorias apropriadas para
0 objetivo proposto. Esta perspetiva, de que a investigagdo em contabilidade pode e deve
basear-se numa teoria, ndo é unanime. Diversos autores (Chua, 1986; Gaffikin, 1987; Baker
e Bettner, 1997) criticam a auséncia de teorias contabilisticas, ou a fragilidade das existentes.
Gaffikin (1987) considera que as teorias contabilisticas carecem de sofisticacao filosofica,
enquanto Baker e Bettner (1997), entendem como insensato considerar a existéncia de uma
teoria universal que, efetivamente, explique e preveja todas as diferencas observadas no

mundo relativas aos aspetos sociais, culturais e éticos. Chua (1986), Gaffikin (1987), Baker
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e Bettner (1997) propdem uma perspetiva interpretativa e critica de abordagem a
investigacdo em contabilidade. Interpretativa, no sentido de descrever, traduzir, analisar e
inferir o significado dos eventos ou fendmenos que ocorrem no mundo social. Critica, no
sentido em que o investigador adota uma posicdo ndo necessariamente neutra face as

questdes de pesquisa.

Procurando ndo colocar de parte esta perspetiva interpretativa e critica, parece essencial
identificar o suporte tedrico que possa enquadrar o relato financeiro diferenciado. Apesar da
fragilidade das teorias existentes, estas constituem um elemento essencial da investigagéo,
dado que fornecem um conjunto de definicbes e proposicbes inter-relacionadas,
apresentando uma viséo sistémica dos fendmenos e especificando relacGes entre variaveis,
com o objetivo de os explicar e predizer. Neste sentido, procura-se uma postura assente no
paradigma positivista, adotando o modelo cléssico de investiga¢do (Figura 2.6) desenvolvido
por Tricker (1978), também designado de feed-forward model, apresentado em Inaga e
Schneider (2005).

Figura 2.6: Modelo classico de investigacéo de Tricker

TEORIA CONHECIDA

SE VERDADEIRO AUMENTA O
CONHECIMENTO

—> FORMULAGAO DE HIPOTESES — RECOLHA DE DADOS

L SE FALSO, REFORMULAR

A teoria positiva apresenta-se, sobretudo, como uma abordagem de investigacdo, sendo
necessario associa-la a outras teorias interpretativas da realidade. No caso concreto, o que se
pretende é determinar qual a teoria conhecida que sustenta o fenémeno do relato financeiro

diferenciado. Pretende-se definir a perspetiva teodrica a que alude Crotty (1998).

A identificacdo de uma teoria assentou na sistematizacdo da pesquisa realizada por Hahn
(2007), na qual o investigador analisa trinta teses de doutoramento em contabilidade
concluidas em 2001, nos EUA. Do elenco das teorias, por exclusdo de partes e pelas
carateristicas da propria, a teoria da agéncia parece justificar, em parte, o relato financeiro
diferenciado. A associacgdo desta, a teoria das partes interessadas, designada na literatura de

stakeholder theory, proporciona o enquadramento tedrico a esta investigagéo.
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2.5.1 Teorias utilizadas na investigacdo em contabilidade

Procurando determinar quais as teorias utilizadas em teses doutorais subordinadas a
contabilidade, Hahn (2007) conclui que os investigadores utilizam teorias emprestadas de
outras &reas do conhecimento, tais como da economia, das finangas, da psicologia e da

sociologia.

A utilizacdo, na investigagdo em contabilidade, de teorias relacionadas com economia e
financas (Tabela 2.28) procura estabelecer a relacdo entre informacdo contabilistica e as
decisbes de investimento no mercado de capitais, aferir o impacto da informacao
contabilistica no retorno dos investimentos e relacionar a informagéo contabilistica com o
valor de uma empresa no mercado de capitais. Estas teorias sdo igualmente utilizadas para
avaliar o comportamento dos preparadores da informacdo financeira (teoria do capital
humano) e investigar a utilidade da informacdo contabilistica na relacdo entre gestores e

acionistas (teoria da agéncia).

Tabela 2.28: Teorias Econdmico-financeiras utilizadas na investigacdo em contabilidade

Teoria e precursor Ideia relevante

Teoria da agéncia Procura explicar porque os proprietarios (principais) ndo controlam as empresas, quando

Berle e Means (1932)
Jensen e Meckling
(1976)

estas sdo geridas por gestores ndo proprietarios (agentes). Em regra, as decisfes dos agentes
visam maximizar a sua utilidade, em detrimento da dos proprietéarios. A teoria centra-se na
relacdo principal-agente, procurando explicar como a informacéo € utilizada numa relagéo
contratual, para influenciar a forma como esta se desenvolve.

Capital asset pricing
model (CAPM)

Sharpe (1964)

O modelo, baseado na teoria de Sharpe, assume que investimentos de maior risco resultam
em maior retorno esperado. Utiliza o risco sistemético, de mercado, e ndo sistematico, risco
do titulo, para avaliar os niveis de risco de uma carteira de investimentos.

Teoria do capital
humano

Becker (1964)

A produtividade pode ser incrementada através de educacéo e treino, pelo que um individuo
tomard decisdes racionais para maximizar os ganhos ao longo da vida. Existe, entdo, uma
relacdo causal entre educagdo-treino-produtividade. Esta teoria postula que os individuos
investem em educacdo e treino, até ao ponto em que os ganhos marginais equivalem aos
custos marginais.

Hipotese do mercado
eficiente

Fama (1970)

Os mercados de capitais permitem alocar recursos escassos. Quando o mercado reflete toda
a informacéo disponivel, designa-se de “eficiente”. A informagéo constitui o aspeto central
desta hipotese. Para que o mercado seja eficiente, 0s seus participantes devem ter acesso a
informacéo relevante e fidvel, cuja obtencdo resultard num novo equilibrio de mercado.

Modelo de avaliagdo

Feltham e Ohlson
(1995)

O modelo determina o valor de mercado de uma empresa, com base em indicadores
contabilisticos adicionados do valor presente dos resultados esperados acima dos resultados
normais.

As teorias relacionadas com a psicologia, aplicadas a investigacdo contabilistica, procuram
interpretar processos culturais, de aprendizagem, de gestdo de expectativas, de atitude e de
comportamento relativas a estudantes ou profissionais da contabilidade. Também permitem
estudar a relacdo entre personalidade dos profissionais e a informacéao contabilistica e podem

sistematizar-se conforme a Tabela 2.29.
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Tabela 2.29: Teorias da Psicologia utilizadas na investigacdo em contabilidade

Teoria e precursor

Ideia relevante

Belief updating
Lund (1925)

Segundo esta teoria, os individuos sdo persuadidos pela sequéncia em que a informagdo é
apresentada. Especificamente, as informacgdes anteriores tém primazia sobre a informag&o
que se segue. Assim, a ordem de apresentacdo vai influenciar a forma como um utilizador
interpreta a informac&o.

Teoria das expetativas
Vroom (1964)

E uma teoria da motivagao, que procura explicar porque os individuos fazem escolhas entre
alternativas de comportamento com base no interesse préprio. A principal premissa desta
teoria € a de que numa organizacdo, os individuos prosseguem diferentes conjuntos de
objetivos e sdo motivados se pensarem que 0 seu desempenho positivo implicara
recompensas, sendo que estas visam a satisfacdo de uma necessidade pessoal.

Teoria da atribuicéo
Rotter (1966)

Postula que o comportamento humano se divide em duas tipologias, com base hum traco de
personalidade denominado locus of control. Os individuos classificam-se com base na sua
visdo de como os resultados decorrentes das suas agles estdo associados com 0 seu
comportamento ou com o comportamento de um agente externo, sendo catalogados como
internos ou externos. Os internos apresentam um forte sentido de autodeterminacéo, sentindo
que a sua competéncia pessoal (habilidades, educagdo ou experiéncia) € o principal
responsavel pelo desempenho, enquanto os externos, acreditam que fatores exdgenos
(destino, sorte ou intervencdo divina), sdo os principais fatores determinantes do mesmo.

Teoria do
desenvolvimento
cognitivo moral

Kohlberg (1969)

Assume que 0s seres humanos aquando do nascimento ndo tém moral, ética e honestidade e
que o raciocinio cognitivo moral, torna-se cada vez mais complexo & medida que os
individuos adquirem maturidade e adquirem experiéncia e educacéo.

Teoria da
aprendizagem e Teoria
cultural

Kolb et al. (1979)

Inclui trés valéncias: behaviorismo, cognitivismo e construtivismo. O behaviorismo trata da
forma como a aprendizagem transforma o comportamento. O cognitivismo, da forma como
0 pensamento altera o comportamento. O construtivismo defende que os individuos
desenvolvem uma perspetiva Unica do mundo e focam, sobretudo, na solugdo de problemas
num mundo dindmico. A teoria cultural examina como individuos de diferentes culturas
processam informacéo similar.

Comprometimento
organizacional e Teoria
do envolvimento no
trabalho

Mowday et al. (1979)

A teoria do comprometimento organizacional avalia aspetos de atitude e comportamento
usando trés critérios: i) a aceitacdo da missdo da organizacdo; ii) a capacidade e a vontade de
trabalhar para auxiliar a organizagcdo a alcangar os seus objetivos; e iii) o desejo de
permanecer ligado a uma organizagdo. A teoria do envolvimento, procura identificar os
aspetos psicologicos de uma fungao/trabalho, que atendam as necessidades especificas de um
trabalhador.

De igual modo, as teorias sociologicas tém sido utilizadas para explicar comportamentos de

grupo relacionados com a contabilidade ou com a informacao financeira (Tabela 2.30).

Tabela 2.30: Teorias da Sociologia utilizadas na investigacdo em contabilidade

Teoria e precursor

Ideia relevante

Teoria critica

Institute of Social
Research (1960)

Embora ndo se encontre descrita com precisao, incentiva o pensamento critico desafiando os
pressupostos tradicionais procurando encontrar novas explicagdes para os atuais fendmenos,
expondo a existéncia de informacao imprecisa e falta de clareza e fiabilidade na informacéo
contabilistica.

Teoria do processo
social

Harvey (1996)

O mundo social é composto por seis elementos basicos ou "momentos sociais": poder,
discurso/linguagem, imaginario (comportamento / valores / desejos), as instituigdes /rituais,
préaticas, e relagdes sociais.

Do conjunto das teorias apresentadas, a teoria da agéncia apresenta as necessarias

carateristicas para sustentar uma tese de relato financeiro diferenciado. Apesar de

classificada como uma teoria da area econdémica e financeira, como refere Eisenhardt (1989),

tem sido amplamente utilizada por investigadores de diversas outras areas, tais como,
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contabilidade (Demski e Feltham, 1978), marketing (Basu et al., 1985), ciéncia politica
(Mitnick, 1986), comportamento organizacional (Eisenhardt, 1985, 1988; Kosnik, 1987) e
sociologico (Eccles, 1985; White, 1985). Dada a sua importancia para esta investigacéo,

melhor se explicita.

2.5.2 Teoria da agéncia

A teoria da agéncia é observavel quando partes cooperantes apresentam objetivos distintos.
Especificamente, uma parte, o principal, delega um trabalho noutra, o agente, que o realiza.
Procura descrever e explicar esta relacdo, usando a metéfora de um contrato (Jensen e
Meckling, 1976). Pressupde que estruturas complexas podem ser reduzidas a grupos de dois
individuos, o proprietéario e o gestor. A assimetria de informacdo decorrente da separacao
entre propriedade e gestdo, a existéncia de incentivos e recompensas e 0 comportamento de
estrito autointeresse das partes contratantes, constituem outros pressupostos da teoria. As
demonstracdes financeiras, ao reduzirem a assimetria de informacdo, surgem como
mecanismo de controlo do agente pelo principal, incluindo-se o custo inerente as mesmas,

nos designados custos de agéncia.

Com efeito, as partes contratantes exigem informacéo acerca da capacidade da empresa para
satisfazer os termos contratuais e o0 cumprimento das suas obrigagOes contratuais.
Inexistindo contabilidade financeira ou salvaguardas alternativas, as partes envolvidas nos
nexos contratuais temeriam a falta de informacdo e, consequentemente, a perda das suas
reivindicacdes contratuais. Provavelmente, imporiam um prémio de risco ou abandonariam
0 contrato (Bushman e Smith, 2003).

Segundo Eisenhardt (1989), a teoria da agéncia tem servido os investigadores positivistas,
0s quais procuram identificar situacbes em que o principal e 0 agente apresentam objetivos
conflituantes, descrevendo os mecanismos de governagdo que limitam o comportamento de
interesse proprio do agente. Os investigadores positivistas tém-se centrado, quase
exclusivamente, sobre o caso especial da relacdo agente-principal entre proprietarios e
gestores de empresas cotadas. Nas PME, em que usualmente a gestdo é exercida pelo
proprietario, a teoria da agéncia, interpretada ao contrario, € aparentemente aplicavel, ou
seja, se no @mbito desta teoria, o relato financeiro consubstancia um instrumento de controlo
do agente pelo principal, na auséncia dessa relacdo, agente-principal, o relato financeiro

torna-se dispensavel, ou podera ser diferenciado, no sentido da simplificacéo.
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A teoria da agéncia sugere que o contrato entre principal e agente e as respetivas estruturas
de governacdo que o monitorizam sdo determinados pelas forcas do mercado, assumindo
como pressuposto a eficiéncia do mercado. Considera que a empresa se encontra inserida
em mercados eficientes que se ajustam rapidamente as novas circunstancias, pelo que os
mercados estdo em, ou préximo do equilibrio (Fama, 1980). Este pressuposto, implica que
o0 principal e o agente s&o livres de entrar e sair das relagcOes contratuais. Se a um agente
(principal) ndo Ihe agradarem os termos de um contrato oferecido por um principal (agente),
podera procurar uma alternativa melhor. Se desta liberdade negocial resultar escassez de
agentes (principais), 0s principais (agentes) serdo obrigados, pelas forcas de mercado, a

adotar relagdes contratuais mais aceitaveis.

Pode atribuir-se a introducdo da teoria da agéncia nos estudos de contabilidade a Watts e
Zimmerman (1986), os quais pretendiam explicar como o mundo é com a regulamentagdo
contabilistica e de como seria sem essa regulamentacdo. Na sequéncia do contributo destes
autores, sdo inumeros os trabalhos que utilizam a teoria, designadamente para compreender
como as relacdes de agéncia influenciam a escolha de politicas contabilisticas (Fields et al.,
2001) e de indicadores de desempenho dos gestores (Goldberg e Idson, 1995; Ittner et al.,
1997).

Embora Jensen (1983) considere que a teoria da agéncia oferece uma visdao complexa das
organizac0es, esta tem sido considerada por outros investigadores como minimalista, pouco
rigorosa e apenas tautologica (Hirsch et al., 1987). Uma vez que a teoria assume a auséncia
de ética do agente, Cohen e Holder-Webb (2006) defendem que deve ser repensada a sua

influéncia académica.

Procurando colmatar as insuficiéncias referidas, Hill e Jones (1992) prop6em uma derivacao
da teoria da agéncia, designada de teoria stakeholder-agency, partes interessadas-agéncia, a
qual resulta da associagdo entre a teoria da agéncia e a teoria das partes interessadas

(Pearce,1982). Atente-se, primeiro, a teoria das partes interessadas.

2.5.3 Teoria das partes interessadas

A teoria das partes interessadas surgiu como forma de explicar os problemas de criagéo e
partilha do valor criado pelas organizac6es. Procura responder a questdes de como € o valor
gerado e partilhado e como devem 0s gestores atuar e pensar para criar valor sem

negligenciar a ética (Phillips, 2004). Ao considerar a problematica do valor em substituicdo
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do lucro, consagra a ideia da existéncia de outros interessados na empresa para além dos

proprietarios.

Sugere que se adote, como unidade de andlise, a relacdo entre uma empresa e 0s individuos
Ou 0s grupos que a podem afetar ou que por ela séo afetados — as partes interessadas. Estas,
representam o conjunto de portadores de uma qualquer reivindicacdo legitima sobre a
empresa estabelecida através de uma dada relacéo de troca (Pearce, 1982). Cada parte € vista
como fornecedor de recursos criticos para a empresa, em troca dos quais espera que 0s seus
interesses sejam satisfeitos. Sempre que os interesses dos diferentes interessados conflituam,
é funcdo do gestor repensar o problema para que as necessidades de um maior grupo de
interessados sejam satisfeitas e, na medida em que tal seja alcancado, mais valor seja gerado
(Harrison et al., 2010).

Apesar de ndo identificada por Hahn (2007), no seu inventario de teorias utilizadas na
investigagdo contabilistica, encontra-se evidéncia do seu uso. Dermer (1990) demonstra a
importancia da contabilidade para a estratégia. Meek e Gray (1988), baseados nesta teoria,
discutem a inclusdo de uma demonstracdo do valor acrescentado no conjunto de
demonstragdes financeiras. Roberts (1992) usou-a para prever os niveis de divulgacdo de
aspetos relativos a responsabilidade social. Tem sido utilizada, igualmente, para
compreender a relagdo entre corporate governance e as praticas contabilisticas (Ghonkrokta
e Lather, 2007). Contudo, per si, ndo se encontra nesta teoria das partes interessadas poder

explicativo do fenémeno do relato financeiro diferenciado.

2.5.4 Teoria das partes interessadas-agéncia

Hill e Jones (1992) sdo os primeiros a associar as duas teorias, a da agéncia e das partes
interessadas, designando esta associacao de teoria das partes interessadas-agéncia. Sugerem
gue uma empresa se constitui como um conjunto de relacdes contratuais entre os diversos
detentores de recursos — as partes interessadas — e a empresa, representada pelos gestores,

entre 0s quais se estabelecem relacGes de agéncia.

As partes sdo interessadas, uma vez que se constituem como fornecedores de recursos
criticos para a empresa (Parmar et al., 2010), em troca dos quais esperam determinados

beneficios, estabelecendo-se, portanto, relagdes em ambos os sentidos (Figura 2.7).
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Figura 2.7: RelagBes de agéncia no &mbito da teoria das partes interessadas-agéncia
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O : Parte interessada

Cada parte interessada é parte do nexo de contratos, implicitos ou explicitos, que constituem

a empresa, sendo 0s gestores parte sempre interveniente desses contratos. A contribuicdo de

cada uma das partes € distinta, sendo que quanto maior o grau de dependéncia gerado pela

relacdo de troca, maior a contribuicdo. O grau de dependéncia significa que é impossivel

trocar o recurso sem que ocorra perda de valor.

Infere-se que as partes interessadas com elevada contribuicdo exigem mecanismos de
monitorizacdo dessa contribuicdo. Para estas, as demonstracdes financeiras assumem-se
como um mecanismo de monitorizacao, I6gica consistente com a literatura, que indica que
nas PME, alguns dos principais utilizadores das demonstracdes financeiras sdo 0s
proprietarios-gestores e os financiadores (Page, 1984; Collis e Jarvis, 2000; Jarvis et al.,
2000), uma vez que sdo estes 0s que, em regra, efetuam mais relevantes contribuicdes as
PME.

Em contraste com a teoria da agéncia, a das partes interessadas-agéncia, apresenta uma visao
do mercado ineficiente, em que o ajustamento até ao ponto de equilibrio é caraterizado por
friccdo, a qual redunda em custos de transacdo. A friccdo resulta de variados aspetos, tais
como barreiras a entrada e a saida, ou a tentativa de manutencao do desequilibrio por parte
dos gestores. Uma vez criadas as condicGes de desequilibrio, este pode persistir por um
periodo prolongado de tempo antes que se restabeleca um novo equilibrio. O desequilibrio
resulta num diferencial de poder entre as partes, consubstanciado numa condi¢do de
dependéncia desigual. Para dois agentes, A e B, ha um diferencial de poder a favor de A,
quando B depende de A mais de que este depende de B (Eisenhardt, 1989). Se os agentes
séo incapazes de sair de uma relagéo contratual sem uma perda substancial, porque néo estéo

disponiveis melhores alternativas, ou se a oferta de agentes excede a procura, o poder muda
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para o principal. Se os principais ndo sdo capazes de demitir agentes, ou se existe uma
caréncia de agentes, o poder desloca-se para 0s agentes.

Esta divergéncia entre a teoria da agéncia e a teoria das partes interessadas-agéncia que,
respetivamente, consideram os mercados como perfeitos e imperfeitos, € extremamente
relevante no contexto das PME, que atuam em muitas circunstancias como o elo mais fraco,

provocando diferenciais de poder a favor de outras partes interessadas.

As partes necessitam de mecanismos que lhes permitam reduzir os efeitos perniciosos da
assimetria de informacdo e o seu sucesso depende da credibilidade e do diferencial de poder
da parte em questdo. Decorre da teoria das partes interessadas-agéncia, que as demonstragdes
financeiras se assumem como mecanismo de minimizacdo dos custos de agéncia, mas que
esses mecanismos sdo mais vastos, incluindo a forca da mensagem verbal ou a ameaca

credivel de abandonar a relacao (Hill e Jones, 1992).

Estes mecanismos de controlo do agente e reducdo da assimetria da informacdo podem
explicar os diferentes niveis de utilizacdo das demonstracbes financeiras por parte dos

diversos grupos de interesse.

2.5.5 Modelo conceptual

Procurando modelar os atores anteriormente identificados (Figura 2.7), conceptualizou-se o
modelo apresentado na Figura 2.8, o qual apresenta quatro quadrantes nos quais se procuram

enquadrar o agente e as partes interessadas.

Figura 2.8: Conceptualizacio da teoria partes interessadas-agéncia aplicada ao relato diferenciado
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O proprietario-gestor nas PME € o unico que se relaciona com todos 0s outros, constituindo-
-se como agente de todos os demais, no sentido de que o gestor e 0s restantes interessados
apresentam objetivos divergentes. Mantem-se numa posicao privilegiada e por isso central
e enquanto insider, pode sobrepor 0s seus interesses aos dos demais grupos, pelo que mesmo
quando proprietério e gestor sdo um sO, mantém-se a necessidade dos mecanismos de
monitorizacdo a que alude a teoria da agéncia e nos quais se enquadram as demonstracoes
financeiras. O posicionamento central do proprietario-gestor, decorre, igualmente, da
circunstancia de que este ndo dispGe de qualquer diferencial de poder, uma vez que oS
diferenciais de poder sdo avaliados em relagdo a si proprio. Dada a informac&o interna de
que dispbe, ndo é expectavel que as demonstragdes financeiras apresentem para si uma

utilidade relevante.

Os quadrantes 1 e 2 distinguem-se dos 3 e 4, dado que nos dois primeiros, a monitorizagdo
das contribuicgdes e respetivos retornos, é realizada por meios diversos das demonstracdes
financeiras, enquanto no 3 e no 4 essa monitorizacdo assenta, sobretudo, nas referidas
demonstracfes. Os beneficios mais relevantes decorrentes das contribuigdes dos
empregados, clientes e fornecedores, sdo sobretudo qualitativos, tais como a equidade da
remuneracao do trabalho e a qualidade das condic6es de trabalho, o value for the money, e a
fidelizacdo, respetivamente. A analise destes beneficios ndo é possivel através de
demonstracdes financeiras. Por oposicdo, os beneficios esperados por financiadores e
Estado, sdo observaveis nas demonstracdes financeiras. Os primeiros, esperam o reembolso
da divida e o pagamento de juros dentro dos prazos contratados. O Estado, o pagamento de

impostos.

Por outro lado, os quadrantes 1 e 3 divergem do 2 e do 4, dado que 0s primeiros apresentam
as partes que, dadas as suas contribuicdes e a ineficiéncia do mercado, beneficiam de um
diferencial de poder face ao proprietario-gestor. Empregados, clientes e fornecedores tém
mais poder sobre o proprietario-gestor do que este sobre eles, se controlarem um
determinado recurso que ndo possa ser substituido pela empresa sem perda. Estas partes
interessadas, podem deslocar-se para os quadrantes 1 ou 2, consoante o seu diferencial de
poder. Ndo obstante o diferencial de poder de que disponham, os beneficios esperados sao

qualitativos e, logo, mensuraveis por meios distintos das demonstragdes financeiras.

O quadrante 3, procura apresentar as partes com maior diferencial de poder. No caso dos

financiadores, o diferencial decorre da dificuldade de mudanca das fontes de financiamento
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sem perda associada. No caso do Estado, que inclui as autoridades fiscais e outros
organismos publicos, resulta da propria legislacdo. Estes diferenciais de poder, conferem a
estes interessados a autoridade de solicitar informacgdes adicionais que considerem
necessarias para monitorar o comportamento do proprietario-gestor, pelo que, no limite, se
as demonstracOes financeiras ndo apresentarem as necessarias informagdes, estas partes
solicitam-nas e tém o poder de as obter. Nestes casos, os conflitos de agéncia podem ser
solucionados mais eficientemente numa base bilateral, em substituicdo da contabilidade,

porque cada parte dispde de suficiente poder para solicitar informacéo individual.

O quadrante 4, inclui as partes interessadas que ndo disponham de qualquer diferencial de
poder e cujas contribuicbes e retornos sejam mensuraveis através das demonstracfes
financeiras. Nesta circunstancia, encontram-se 0s proprietarios minoritarios, cujos
contributos, minoritarios, ndo lhes conferem qualquer ascendente sobre a empresa, e cujo
retorno, constituido pela valorizacao da participacdo e pela potencialidade de distribuicdo de
lucros distribuidos, € mensuravel através das demonstracfes financeiras. Este quadrante
poderd ainda incluir utilizadores residuais das demonstracbes financeiras, tais como 0s

investigadores.

Esta linha de raciocinio altera substancialmente para empresas distintas das PME nao
cotadas. Com efeito, as empresas cotadas sao distintas. Nestas, as relagdes contratuais com
investidores externos e andnimos sdo enormes. Estes investidores ndo séo influentes, nem
capazes de negociar numa base bilateral. Existe uma efetiva delegacdo do controlo dos
proprietarios nos gestores. Este conjunto de investidores individuais esta protegido por
‘contratos’ normalizados, usualmente impostos por lei, fazendo as normas contabilisticas

parte integrante desse conjunto de ‘contratos’.

2.6 Sumario do Capitulo

Né&o existe uma definicdo universal de PME e, pelo contrario, proliferam pelo mundo no¢oes
bastante distintas quanto a esta natureza de empresas. Maioritariamente, as PME sao
enquadradas enquanto tal em funcéo de limiares de volume de negdcios, ativos e numero de
colaboradores. Apesar da dimensdo, os titulos representativos do capital e da divida destas
empresas podem admitir-se a cotacdo, sendo, portanto, inadequada a associagdo entre PME
e empresas ndo cotadas. Observou-se, ainda, que as PME apresentam uma elevada relevancia

economico social. As PME néo cotadas foram definidas como o objeto desta investigacéo.
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Uma parte significativa da literatura relativa a contabilidade e relato financeiro das PME
respeita a evidéncia obtida em contexto anglo-saxonico, embora se identifiquem, apds a
segunda metade da década de 90 do século passado, estudos efetuados noutros contextos,
designadamente noutros paises europeus. Desde a década de 70 do século passado €,
igualmente, possivel identificar um conjunto de estudos desenvolvidos, pelo AICPA e pelo

FASB, no contexto norte-americano.

Esta investigacdo é relativamente consensual na identificacdo dos bancos, enquanto
principais utilizadores das demonstragdes financeiras das PME. Estes utilizadores, néo
pretendem menos informacdo ou informacéo simplificada, preferindo informacdo baseada
em regras contabilisticas, em detrimento da preparada com outras finalidades, como por
exemplo, a fiscal. Esta, igualmente, demonstrado que as divulgacdes sdo sensiveis a
dimensdo: tdo mais importantes, quao maior € a empresa. Os gestores, que nas PME,
usualmente, sdo também proprietarios, identificam-se, embora de forma ndo consensual,
como outro grupo de utilizadores das demonstracdes financeiras. O Estado e 0s seus
organismos, designadamente de indole fiscal, sdo identificados, igualmente, como

utilizadores.

N&o sendo identificados outros grupos de utilizadores, a diversidade dos mesmos é reduzida,
tal como o respetivo nimero. Os bancos utilizam as demonstragdes financeiras para a
concessao do crédito. Os proprietarios-gestores, quando utilizam, fazem-no para fins de
gestdo e para minimizacdo da carga tributaria. Sintetizando, a literatura atual sugere gue sdo
reduzidos os utilizadores das demonstragbes financeiras e as respetivas utilidades. Esta
evidéncia contrasta com os utilizadores definidos nas Estruturas Conceptuais de relato
financeiro do FASB e do IASB, as quais determinam, numa sequéncia l6gico-dedutiva, quais
as carateristicas que devem conter as normas. Estes organismos ndo consideram os gestores

como utilizadores, antes, consideram os investidores, atuais e potenciais.

As PME ndo cotadas apresentam carateristicas que as distinguem das empresas cotadas,
designadamente a ndo separacdo entre a gestdo e a propriedade. Apresentam, contudo, outras
carateristicas: atuacéo local, dificuldades na obtencdo de recursos financeiros, proprietarios-
-gestores com pouco conhecimento de gestdo, bem como de contabilidade e relato
financeiro, os quais utilizam indicadores de monitorizagdo da empresa distintos das
demonstragdes financeiras. Neste ultimo aspeto, a literatura ndo é unanime. Por um lado,

identifica-se que o gestor tem dificuldade em interpretar as demonstragdes financeiras e que
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atribui mais relevéncia a outras fontes de informacédo; por outro, considera-se que dada a
auséncia de outras ferramentas de gestdo, a contabilidade assume uma importancia para o

gestor inversa a dimensao da empresa.

A utilizacdo moderada das demonstragdes financeiras das PME, resulta, igualmente, da
circunstancia de os stakeholders substituirem, como forma de reduzir a assimetria de
informacao face aos gestores, o relato financeiro pela comunicacéo bilateral. Nao sendo as
demonstragdes financeiras objeto de procura intensa, uma vez que utilizadas moderadamente

por um restrito grupo de utilizadores, a respetiva qualidade tende a ser limitada.

Nas PME ndo cotadas a relagdo custo-beneficio das demonstracGes financeiras ndo pode ser
avaliada como numa empresa cotada, dada a inexisténcia de beneficios associados ao
mercado de capitais. A analise da relacdo custo-beneficio é, usualmente, apresentada na
literatura de forma qualitativa, reivindicando-se a necessidade de investigacdo desta relacdo
no contexto das PME. O estudo desta dicotomia apresenta dificuldades diversas,
designadamente porque os stakeholders que suportam os custos, divergem daqueles que
obtém beneficios. Estudos mais recentes, sobretudo quando observada a evolucdo da
investigacdo nesta area, identificam os custos da adocdo de normas desenhadas para
empresas cotadas as PME ndo cotadas como superiores aos inerentes beneficios. Esses
custos decorrem, em parte, da complexidade que as normas tém vindo a adquirir ao longo

dos ultimos anos.

A forma como a simplificacdo deve ocorrer, ndo é, também, consensual. Nos EUA, num
processo que se tem mostrado politizado, ndo foi ainda emitido normativo de adocao
imperativa, tendo o AICPA, organismo profissional, emitido a sua propria norma, a FRF-
SME, a qual ndo configura mais do que uma sugestao aos preparadores. O FAF, organismo
tutelar do FASB, ndo admite a existéncia de um normativo simplificado e autbnomo dos US
GAAP, considerando que apenas se justificam excegdes e modificagdes a introduzir nos
préprios US GAAP, admitindo, portanto, um Unico conjunto de normas. Contrariamente, 0
IASB considera a necessidade de uma norma autbnoma para empresas nao cotadas, tendo
emitido a IFRS for SME. Esta instituicdo encontra-se a desenvolver orientagdes para
microempresas, ndo constituindo as mesmas um normativo autonomo. N&o obstante,
identifica-se na perspetiva do IASB, trés distintos patamares: microempresas-

-orientacOes, ndo cotadas-1FRS for SME e cotadas-full IFRS.
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A perspetiva europeia apresenta maior radicalismo, patente na defini¢do de cinco patamares
de exigéncia: microempresas, pequenas, medias e grandes, todas com diferencas quanto as

respetivas regras, e cotadas, as quais continuam a aplicar as full IFRS endossadas.

Portanto, o argumento da universalidade das normas e consequente comparabilidade das
demonstracdes financeiras, encontra-se fortemente fragilizado em qualquer uma das
propostas. De qualquer forma, embora reduzida, a evidéncia atual sugere que os utilizadores
atribuem importdncia moderada & comparabilidade internacional das demonstracdes
financeiras, uma vez que a contabilidade ndo resulta num sistema homogéneo de informacéo,

mesmo quando as regras se encontram normalizadas.

Uma outra perspetiva, assenta na auséncia de regulacdo impositiva para as PME, tal como
ocorre, na atualidade, nos EUA. Operando a procura e oferta de demonstracdes financeiras
como um mercado, as empresas gque para tal tenham incentivos, apresentam demonstracdes

financeiras mais sofisticadas, ndo ocorrendo 0 mesmo com as restantes empresas.

A teoria das partes interessadas-agéncia, stakeholders-agency theory, confere suporte
conceptual ao relato financeiro diferenciado. Constituindo-se a empresa como um conjunto
de nexos contratuais com Vvarias partes interessadas e aportando, cada uma destas partes,
recursos a empresa, 0s quais interessa monitorizar, a teoria auxilia a compreender quais as
relacBes ‘aporte de recursos-beneficios’ que sdo mensuraveis através das demonstracbes
financeiras. Ao considerar os diferenciais de poder que se estabelecem entre as partes
interessadas, permite, igualmente, compreender os canais de comunicacao bilateral que se
estabelecem entre a empresa e 0s multiplos contratantes. Com efeito, o sistema contratual
das PME é caraterizado por menos conflitos de agéncia entre proprietarios e gestores. As
relacbes de agéncia com os financiadores persistem, mas os conflitos dai resultantes podem
ser mitigados por acordos de financiamento prdprios, com mecanismos proprios de

monitorizacao.
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3. Hipoteses de investigacdo e metodologia

3.1 Introducéao

Este capitulo apresenta as hipoOteses de investigacdo inerentes as duas questbes de
investigacdo formuladas e os aspetos metodologicos. Tendo por base essas questdes e a
literatura analisada, sdo postuladas nove hipoteses, sendo que as primeiras seis concorrem

para responder a primeira questdo de investigacéo, e as restantes a segunda.

Este capitulo inclui, ainda, a abordagem metodoldgica, explicitando o paradigma da
investigacdo em que se insere este projeto, do qual decorre a metodologia adotada. A
populacdo em estudo, os instrumentos de recolha de dados, o trabalho de campo, a amostra

obtida e as técnicas de tratamento quantitativo dos dados sdo apresentados.

3.2 Formulacéo das hipoteses de investigacao

Para atingir o objetivo definido foi formulada uma questdo de pesquisa que comporta dois
aspetos interligados que se pretendem investigar: i) a necessidade de relato financeiro
diferenciado para as PME e ii) a necessidade de normalizacdo internacional para regular esse

relato diferenciado.

Considerando as limitacGes identificadas na literatura e, igualmente, que a evidéncia obtida
pela ciéncia até a0 momento o foi, designadamente, no contexto anglo-saxoénico, o principal
objetivo da tese é o de contribuir para reduzir as referidas limitagdes, procurando contribuir

para a resposta a questao:

Questdo de pesquisa (I): Deve o relato financeiro divergir consoante a
dimensdo das empresas, sujeitando-se as PME a normalizacdo

internacional?

Da questdo principal a investigar decorrem duas outras, em relagdo as quais a literatura é

contraditéria, insuficiente ou apenas existente em contexto anglo-saxonico:

Questéao de pesquisa (1.1): Deve o relato financeiro das PME ndo cotadas

divergir do relato financeiro das empresas cotadas?

85



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

Questéao de pesquisa (1.2): Deve o relato financeiro das PME ndo cotadas

ser objeto de normalizacdo internacional?

Para responder a cada uma destas questdes, foram postuladas hipdteses de investigacdo
decorrentes da literatura. No que concerne a questdo I.1. sintetizam-se os aspetos da

literatura que originaram a formulagéo das hipdteses.

De acordo com a literatura, interpretada a luz da teoria das partes interessadas-agéncia (Hill
e Jones, 1992), é esperado que os utilizadores das demonstracGes financeiras das PME se
resumam a financiadores bancarios (Abdel-khalik et al., 1983; Page, 1984; Carsberg et al.,
1985; Berry et al., 1987; Collis e Jarvis, 2000; Maingot e Zeghal, 2006; Son et al., 2006),
Estado (Page, 1984; Maingot e Zeghal, 2006; Son et al., 2006; Fulbier e Gassen, 2010) e a
proprietarios-gestores (Werner et al., 1976; Abdel-khalik et al., 1983; Page, 1984; Barker e
Noonan, 1996; Collis e Jarvis, 2000; Son et al., 2006), embora quanto a estes ultimos a
literatura ndo seja unanime na sua classificacdo enquanto utilizadores (Mdillerova et al.,
2010). De igual forma, o FASB (1978, 2010) e o IASB (1989, 2010) desconsideram 0s
gestores como utilizadores primarios das demonstrac6es financeiras das proprias empresas

que gerem.

A inexisténcia de separacdo entre a gestdo e a propriedade (Burton e Hillison, 1979; John e
Heleas, 2000) concorre, igualmente, para a confirmacao da teoria das partes interessadas-
-agéncia como referencial tedrico justificativo do relato financeiro simplificado. Esta
inexisténcia elimina os conflitos de agéncia entre o agente (gestor) e o principal
(proprietario), reduzindo a utilidade das demonstracdes financeiras enquanto mecanismo de
reducdo da assimetria de informacdo entre aquelas duas partes. Sendo os papéis do
proprietario e do gestor assumidos pelo mesmo ator, inexiste a figura do investidor. Portanto,
no contexto das PME ndo cotadas ndo estd presente o utilizador das demonstracBes
financeiras que as utiliza para decisdes do tipo ‘buy, sell or hold’. Assim, um dos principais
grupos de utilizadores das demonstracoes financeiras identificado pelo FASB (1978, 2010)

e pelo IASB (1989, 2010), investidores atuais e potenciais, inexiste no contexto das PME.

Desta forma, a diversidade e quantidade de utilizadores das demonstracGes financeiras das
PME é inferior quando comparados com os utilizadores das demonstracdes financeiras de
empresas com titulos admitidos a cotacdo (Bollen, 1996; Son et al., 2006). Por outro lado,
se as demonstracdes financeiras das PME apresentarem informacéo reduzida, o diferencial

de poder de que as partes interessadas que simultaneamente sdo utilizadores gozam, permite-
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-lhes solicitar e obter, numa relacdo bilateral, a informagdo de que necessitam (Ray e
Shivakumar, 2005). Portanto, a teoria das partes interessadas-agéncia legitima a
apresentacdo de demonstragcdes financeiras com menor informacdo ou simplificadas, e
concomitantemente, o designado relato financeiro diferenciado. Procurando validar a
adequabilidade da teoria partes interessadas-agéncia como instrumental explicativo do relato
financeiro diferenciado, foram definidas as seguintes trés hipdteses de investigacdo, que
permitem validar a aplicacdo do modelo conceptual proposto apresentado na Figura 2.8,

concorrendo a validacdo deste modelo para a resposta a primeira questdo de investigacao

(1.1).

A concentracdo, por oposicao a dispersdo, da propriedade constitui uma carateristica propria
das PME que, eliminando as relagdes principal-agente, justifica o relato financeiro
diferenciado (Burton e Hillison, 1979; John e Heleas, 2000). Assim:

Hipdtese 1: Quanto menor a empresa, menor a dispersao da propriedade, e

menor a existéncia de gestores ndo proprietarios.

Apesar das Estruturas Conceptuais do FASB (1978, 2010) e do IASB (1989, 2010)
apresentarem um leque alargado de utilizadores, as PME interagem com um menor nimero
de partes interessadas (AICPA, 1975; Bollen, 1996; CICA, 1999), tais como, 0S
financiadores, as autoridades fiscais e os proprietarios-gestores (Page, 1984; Carsberg et al.,
1985; Barker e Noonan, 1996; Collis e Jarvis, 2000; Jarvis et al, 2000; Maingot e Zeghal,
2006). Desta forma, estabelece-se a:

Hipotese 2: A dimensdo da empresa e a dispersdo da propriedade estdo
associadas com a diversidade e quantidade de utilizadores das
demonstragOes financeiras, circunscrevendo-se nas PME néo cotadas, aos
interessados cuja relagdo com a empresa lhes proporciona um diferencial de

poder, designadamente, instituicdes financeiras e administracéo fiscal.

O diferencial de poder de que dispdem algumas das partes interessadas (Eisenhardt, 1989),
designadamente as instituigcdes financeiras e a administracéo fiscal, conferem-lhe autoridade
para solicitar informacdo para além da constante nas demonstracdes financeiras,
estabelecendo-se desta forma canais bilaterais de comunicagéo (Ray e Shivakumar, 2005).
Assim, é estabelecida a:
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Hipdtese 3: Como forma de minimizacgdo da assimetria de informagéo, sdo
estabelecidos canais de comunicacao bilateral entre as PME néo cotadas e

as partes interessadas que dispdem de diferenciais de poder.

Alguma evidéncia prévia, embora ndo unanime, contraria as Estruturas Conceptuais do
FASB (1978, 2010) e o do IASB (1989, 2010) ao considerar, igualmente, os gestores como
utilizadores (Barker e Noonan, 1996; Collis e Jarvis, 2000). No entanto, mesmo quando
considerados como utilizadores das demonstracfes financeiras, utilizam-nas de forma
moderada. Os proprietarios-gestores ndo consideram as demonstrac¢@es financeiras Uteis para
a gestdo, mas sobretudo e apenas para fins de tributacdo (Page, 1984; Collis e Jarvis, 2000).
Os proprietarios-gestores ndo dependem das demonstracdes financeiras para avaliar a
performance do negocio (Jarvis et al., 2000). Os gestores ndo esperam beneficios com a
utilizacdo de demonstragdes financeiras de terceiros ou com a divulgacgéo da informacéo da
sua empresa (Bollen, 1996). Estas conclusdes tendem a variar com a dimens&o das empresas,
dado que quanto menor a empresa maior a utilizacdo das demonstracdes pelo gestor
(Dugdale, 1998), o que podera ser explicado por auséncia doutros instrumentos de gestao.

Neste contexto justifica-se a:

Hipotese 4: No ambiente em que operam as PME néo cotadas, 0s gestores
consideram que as demonstracdes financeiras foram elaboradas para fins
diferentes da gestdo e, consequentemente, consideram-nas pouco Uteis para
a tomada de decisfes, utilizando-as moderadamente, e diminuindo essa

utilizacdo com a dimensédo da empresa.

A verificacdo das hipoteses anteriormente elencadas permitira confirmar a adequabilidade
da teoria das partes interessadas-agéncia como referencial tedrico de suporte ao relato
financeiro diferenciado, justificando, desta forma, a simplificacdo do relato para as PME néo
cotadas. No entanto, outros fatores podem concorrer para a simplificacdo do relato, tais
como, 0s conhecimentos de contabilidade e de relato financeiro, indispensaveis ndo apenas
para a preparacdo das demonstragdes financeiras (6tica do preparador), mas também para a

sua interpretacdo (Otica do utilizador).

O fator conhecimento e a consequente compreensibilidade das demonstragdes financeiras
deve ser tida em consideracdo na discusséo do relato financeiro diferenciado, pois as

demonstragdes financeiras complexas, derivadas dos GAAP ou das full IFRS, podem tornar-
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-se confusas (AICPA, 1975). Os gestores tém poucos conhecimentos de gestdo (Baskerville
e Cordery, 2006) e poucos proprietarios-gestores sdo capazes de entender o contetdo das
demonstragdes financeiras (John e Heleas, 2000). A evidéncia preliminar ndo é mais uma
vez universal, o que se compreende dadas as diferencas educacionais e culturais associadas
a cada pais. Enquanto na Alemanha o conhecimento da IFRS for SME é razoavel,
apresentando uma relacdo direta com a dimensdo (Eierle e Haller, 2009), na Grécia foi

considerado como reduzido (Mandilas et al., 2010). Assim, € estabelecida a:

Hipdtese 5: A dimensdo da empresa estd positivamente associada com o
nivel de formacdo e conhecimentos de contabilidade e relato financeiro dos

gestores e dos preparadores.

As PME tém recursos limitados (John e Heleas, 2000). Os custos de cumprimento associados
a informacéo financeira sdo de diversa natureza (FASB, 1991; Paoloni e Demartini, 1999;
FASB e IASB, 2008; Page, 1984; Schipper, 2010; EFRAG, 2011) e nao variam diretamente
com a dimens&o pelo que sdo mais significativos nas PME (Hildebrand et al., 1980; Paoloni
e Demartini, 1999). N&o se identificando literatura relativa a sensibilidade dos beneficios
das demonstraces financeiras das PME a sua dimensdo, o seu estudo é efetuado no ambito

desta hipotese. Assim:

Hipotese 6: Quanto menor a empresa mais relevantes sdo o0s custos
associados as demonstracGes financeiras e menos relevantes sdo 0s

respetivos beneficios.

As hipoteses anteriores objetivam concluir quanto a necessidade de relato financeiro
diferenciado, enquanto as hipdteses que se seguem permitem concluir quanto a normalizacéo

internacional desse relato financeiro, respondendo a questéo 1.2.

A literatura que associa 0s niveis de internacionalizacdo das PME a comparabilidade das
demonstracdes financeiras é reduzida, tendo-se vindo a concluir, embora no contexto das
empresas cotadas, que a comparabilidade do input, ou seja, das normas, ndo conduz
necessariamente & comparabilidade do output, isto é, das demonstragdes financeiras (Ball,
2006; Nobes, 2006; KPMG e Von Keitz, 2006; Zeff, 2007). A investigacdo prévia sugere
gue quanto maiores as empresas, maior o seu nivel de internacionaliza¢do, embora PME com

elevados niveis de internacionalizacdo, vislumbrem pouca ou nenhuma necessidade em

89



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

fornecer informac&o financeira comparavel aos seus stakeholders internacionais (Eierle e
Haller, 2009). Embora os beneficios da utilizacdo de normas internacionais aumentem com
0 grau de internacionalizacdo, esses beneficios sdo muito reduzidos. As PME néo estdo
interessadas em relatar de acordo com a IFRS, pois entendem que tal ndo Ihes proporciona
beneficios (Mandilas et al., 2010). A necessidade de comparabilidade ocorre muito
residualmente quando os proprietarios internacionais exigem informacdo comparével
(Mdllerova, 2010). Em contraste, lkaheimo et al. (2010) concluem que a adocédo da IFRS

for SME € portadora de varios beneficios. Assim:

Hipotese 7: A realizacdo de operacOes internacionais aumenta com o
aumento da dimensdo das PME ndo cotadas, 0 que nao se traduz no aumento

dos utilizadores internacionais das demonstragdes financeiras.

N&o aumentando os utilizadores, a realizacdo de negocios internacionais nao esta
minimamente dependente da comparabilidade das demonstracGes financeiras, justificando-

-Se, assim, a:

Hipotese 8: A realizacdo de operacdes internacionais nao esta dependente
da comparabilidade internacional das demonstragdes financeiras das PME
e, consequentemente, os beneficios da comparabilidade internacional séo

muito reduzidos, e os inerentes custos elevados.

Se as PME desenvolvem operagdes complexas entdo necessitam de aplicar normas, ainda
que complexas, para registar as mesmas (Botosan et al., 2006). No entanto, o IASB defende
que as PME realizam nego6cios menos complexos retirando da IFRS for SME aspetos pouco

suscetiveis de ocorréncia nestas, ou considerados irrelevantes no contexto das PME. Assim:

Hipotese 9: Em resultado da sua dimensdo, as PME ndo cotadas nao
desenvolvem negdcios complexos e o seu reduzido nivel de

internacionalizag&o ndo incrementa a complexidade.

A Figura 1.1 apresentada no Capitulo 1, é reapresentada (Figura 3.1), associando-se cada
relacdo entre carateristicas das PME ou critérios de decisdo e a dimensdo, dispersdo da

propriedade ou exposicédo internacional, as respetivas hipoteses de investigacao.
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Figura 3.1: Relacdo entre as carateristicas das PME, questdes e respetivas hipoteses de investigacao
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De forma a demonstrar

a respetiva coeréncia, a Tabela 3.1 sistematiza o problema, as

questdes de pesquisa e as respetivas hipoteses de investigacao.

Tabela 3.1: Sequéncia: problema — questbes — hipoteses

Problema Questdes Hipoteses
Hipbtese 1: Quanto menor a empresa, menor a dispersdo da propriedade, e menor a
existéncia de gestores ndo proprietarios.
As PME néo cotadas Hipotese 2: A dimenséao da empresa e a dispersdo da propriedade estdo associadas com a
estdo sujeitas a normas diversidade e quantidade de utilizadores das demonstragdes financeiras, circunscrevendo-
substancialmente Questéo 1: se nas PME ndo cotadas, aos interessados cuja relagdo com a empresa lhe proporciona um

idénticas as
desenvolvidas para e
aplicaveis a empresas
cotadas.
Normas desenvolvidas
para uma minoria de
empresas, as cotadas,
aplicam-se, ou inspiram
normas aplicveis a
maioria das empresas, as
PME néo cotadas.
PME néo cotadas e
empresas cotadas sao
substancialmente
distintas.
Consequentemente,
suscita-se um problema
de adequabilidade dessas
normas as PME nao
cotadas.

Deve o relato
financeiro das

diferencial de poder, designadamente, institui¢des financeiras e administragao fiscal.

Hipotese 3: Como forma de minimizacéo da assimetria de informagéo, sdo estabelecidos

PME nao canais de comunicacéo bilateral entre as PME ndo cotadas e as partes interessadas que
cotadas divergir | dispdem de diferenciais de poder.
_ dorelato Hipdtese 4: No ambiente em que operam as PME néo cotadas, 0s gestores consideram que
financeiro das | 35 demonstragdes financeiras foram elaboradas para fins diferentes da gestdo e,
empresa’)s consequentemente, consideram-nas pouco (teis para a tomada de decis@es, utilizando-as
cotadas? moderadamente, e diminuindo essa utilizagio com a dimens&o da empresa.
Hipotese 5: A dimenséao da empresa esta positivamente associada com o nivel de formagao
e conhecimentos de contabilidade e relato financeiro dos gestores e dos preparadores.
Hipbtese 6: Quanto menor a empresa mais relevantes sdo os custos associados as
demonstracdes financeiras e menos relevantes sao os respetivos beneficios.
Questdo 2: Hipotese 7: A realizagdo de operacdes internacionais aumenta com o aumento da dimenséo

Deve o relato
financeiro das
PME nao
cotadas ser
objeto de
normalizacéo
internacional?

das PME nao cotadas, 0 que nédo se traduz no aumento dos utilizadores internacionais das
demonstracdes financeiras.

Hipétese 8: A realizacdo de operacOes internacionais ndo estd dependente da
comparabilidade internacional das demonstracbes financeiras das PME e,
consequentemente, os beneficios da comparabilidade internacional sdo muito reduzidos, e
0s inerentes custos elevados.

Hipotese 9: Em resultado da sua dimensdo, as PME ndo cotadas ndo desenvolvem negécios
complexos, e o seu reduzido nivel de internacionalizagdo ndo incrementa a complexidade.
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3.3 Metodologia

Cada uma das questdes de investigacdo é tratada autonomamente, identificando-se, neste
capitulo, as técnicas estatisticas a utilizar. A resposta as questdes subordina-se a um conjunto
de fases que, para adequada sistematizacao, se identificam na Figura 1.2 do Capitulo 1. Com
efeito, este ponto destina-se a substanciar a fase 4 elencada na referida figura, descrevendo
a populacdo em estudo, identificando o processo de amostragem e a amostra. Nessa figura,
identifica-se que a sequéncia de investigagdo, incluindo a metodologia adotada, deve
enquadrar-se num paradigma, entendendo-se este como um conjunto de conquistas
cientificas que atrai duradouramente um grupo de seguidores afastando-o de modelos
alternativos (Kuhn, 1996). Os paradigmas usualmente associados a investigacdo em
contabilidade séo o positivismo, o interpretativismo e a teoria critica (Chua, 1986; Ryan et
al., 2002). Conforme referido no Capitulo 1, a investigacdo enquadra-se no paradigma
mainstream, o positivismo. Importa, entdo, enquadrar com maior detalhe cada um dos

referidos paradigmas, os quais sdo condicionadores da metodologia adotada.

3.3.1 Paradigmas da investigacéo

3.3.1.1 Positivismo

O positivismo assenta na posi¢ao epistemoldgica do objetivismo, de acordo com a qual para
se obter conhecimento, o investigador deve observar imparcialmente o objeto de estudo,
captando, com base nas suas observacles, a esséncia do proprio objeto. Esta posicéo
epistemoldgica é baseada na premissa ontoldgica do realismo. Ontologicamente, a
investigagdo contabilistica mainstream é dominada pela crenca no realismo fisico — a
reivindicacdo de que ha um mundo de realidade objetiva, o qual existe independentemente
dos seres humanos (Chua, 1986). No mesmo sentido, Hoque (2006) considera que a pesquisa
que usa perspetivas ou teorias positivistas observa a realidade como uma estrutura concreta.
Com efeito, do ponto de vista positivista, 0s objetos apresentam significados antes e
independentemente de qualquer consciéncia sobre eles (Crotty, 1998). Para o positivismo a
realidade existe e deve ser observada de forma objetiva, separando 0s objetos dos sujeitos,
reivindicando que a ciéncia deve apresentar-se neutra, livre de valores pessoais, éticos,

morais, sociais ou culturais (Delanty e Strydom, 2003).
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O paradigma positivista € empirista por natureza, procurando, através da observacéo,
regularidades universais e relagdes causais (Chua, 1986). A procura de regularidades e
relacBes causais conduz a necessidade de um elevado nimero de observacdes empiricas
isentas de valor, fazendo com que o positivismo dependa de rigorosos métodos de recolha e
andlise de dados que eliminem o subjetivismo. No paradigma positivista, 0 mundo tende a
ser expresso em equacdes matematicas e modelos de relagdes causais que permitam testar
uma teoria, ou seja, ha um mundo da observacao separado daquele da teoria, € 0 primeiro
deve ser utilizado para atestar a validade cientifica do segundo (Chua, 1986). Desta forma,
no positivismo € necessaria uma teorizacdo aprioristica, a qual deve identificar o que

observar.

O positivismo recorre a inducdo, implicando tal indugdo que as teorias gerais ou afirmacdes
universais possam ser validadas através da generalizagdo dos comportamentos individuais.
Popper (1959) considera que independentemente da quantidade de observacdes individuais
efetuadas, ndo é razoavel transformar proposic¢des individuais em universais, propondo que
as teorias cientificas ndo sejam validadas, mas antes falsificadas. Em conformidade, ndo se
afirma que uma teoria € verdadeira, mas que ndo se demonstrou errada. Propde, assim, que
a ciéncia deve procurar falsificar as teorias e as hipoteses. Popper (1959) ndo descarta o
positivismo, embora a sua posicdo prudente seja a de considerar que as teorias ndo sao

verdadeiras, mas apenas que nao se conseguiu demonstrar que sao falsas.

3.3.1.2 Interpretativismo

O interpretativismo assume-se como uma resposta ao positivismo no que tange a exclusdo
do sujeito das observagfes do mundo. Uma abordagem positivista, através de uma
observacao alegadamente livre de valores, procura identificar carateristicas universais da
humanidade, da sociedade e da historia que oferecam explicacdes e, logo, controlo e
previsibilidade. Contrariamente, a abordagem interpretativa procura interpretacdes do
mundo historicamente situadas e derivadas da cultura (Crotty, 1998). O interpretativismo
considera que a realidade ndo apresenta significado em si mesma, ocorrendo este atravées da
iteracdo entre essa realidade e o ser humano. Em conformidade, a epistemologia do
interpretativismo é baseada no construcionismo: os significados ndo podem ser descobertos,
séo antes construidos pelos sujeitos. Esta posi¢cdo ndo nega a ontologia do realismo, ou seja,
a realidade em si existe, simplesmente ndo apresenta qualquer significado antes da sua

iteracdo com o ser humano. Do ponto de vista construcionista, o significado ndo pode ser
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simplesmente descrito como objetivo. Da mesma forma, também nédo pode ser simplesmente
descrito como subjetivo. Objetividade e subjetividade necessitam de se unir e assim se
manter indissoluvelmente (Crotty, 1998). Contrariamente ao positivismo, a epistemologia
construcionista adotada pelo interpretativismo, admitindo que os significados sdo criados

numa base individual, declina a existéncia de significados universais.

O interpretativismo é, também, um paradigma empirista, na medida em que necessita de
recolher dados para interpretacdo, embora se distancie do empirismo tradicional associado
ao positivismo, uma vez que considera inexistirem observagdes isentas de valores. De igual
forma, o interpretativismo ndo é normativo uma vez que nao visa propor alteracdes, mas
apenas compreender as acGes humanas dentro de um contexto social (Chua, 1986). Dadas as
suas carateristicas proprias, o0 interpretativismo requer, igualmente, métodos préprios, tais

como a hermenéutica (Crotty, 1998; Bryman, 2012).

3.3.1.3 Teoria Critica

A posicgao epistemoldgica, o construcionismo, e a posic¢do ontoldgica, o realismo, inerentes
a teoria critica, sdo idénticas as do interpretativismo. N&o obstante, esta teoria considera que
a potencialidade humana é restringida por sistemas prevalentes de dominacéo que alienam
os individuos da realizacdo prépria (Chua, 1986). Esta teoria considera que o potencial
humano se encontra limitado pelas estruturas de poder dominantes, mas que tais estruturas
podem ser alteradas. Enquanto para o interpretativismo 0s aspetos sociais e historicos sao
parte do problema, a teoria critica adota uma postura normativa, a qual considera que o
investigador deve propor alteracGes a realidade existente. A realidade apresentada ao
investigador ndo é separavel da ideologia e interesse proprios dos grupos dominantes (Chua,
1986). Enquanto o interpretativismo procura compreender a relacdo entre 0s sujeitos e 0s
objetos, enquadrados em determinado ambiente sociopolitico, a teoria critica considera a
histéria e a politica como inseparaveis dos sujeitos. E o contraste entre a investigacdo que
procura meramente entender e a investigacdo que desafia, entre a investigacdo que 1€ a

situacdo e a investigacdo que a I&, mas na Otica dos conflitos e opressdo (Crotty, 1998).

3.3.1.4 Posicionamento da investigacao face aos paradigmas

S&o diversos os paradigmas, e encontram-se constantemente em mutacdo. O que hoje se
considera boa investigacdo no ambito de um paradigma podera ndo ser reconhecida como

tal no &mbito de outro. A este proposito, num artigo em que se descreve, na primeira pessoa,
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a evolucdo da investigacdo desde a década de 60 do século passado, Hopwood (2007), relata
a rejeicdo do artigo de Ball e Brown (1968) pela The Accounting Review com o argumento
de que o mesmo nao tratava de contabilidade, tendo o referido artigo sido publicado pelo
Journal of Accounting Research. A proposito deste episodio refere Hopwood (2007:1367)
que “nessa altura, no periodo decorrido até a atualidade, e na atualidade, existem pessoas
que pensam que sabem o que é a contabilidade. Quéo erradas estas pessoas estdo?”. O que
Hopwood pretende mostrar é que, em contabilidade, ndo ha uma unica forma de pensar e de

investigar.

A estrutura desta tese segue a sequéncia associada ao paradigma positivo: objetivismo,
positivismo, investigacao por inquérito e analise estatistica (Crotty, 1998). Esta investigacao
procura, através da recolha de um elevado nimero de observacgdes empiricas, regularidades
universais e relacdes causais e nesse sentido é sobretudo positiva. Porém, os resultados
estatisticos e respetivas conclusdes sdo objeto de interpretacdo, a qual ndo é alheia ao

contexto historico e politico-institucional.

Na Tabela 3.2, procura-se, sistematizadamente, enquadrar 0 presente projeto de
investigacdo, o qual se encaixa, epistemologicamente, no objetivismo empirico e,

ontologicamente, no realismo.

Tabela 3.2: Posicionamento face aos paradigmas de investigacéo

Epistemologia
Objetivismo  empirico: Observacao
imparcial da realidade objeto de estudo.

Ontologia
Realismo: A realidade existe, independente-
-mente dos seres humanos.

Positivismo

Interpretativismo

Construcionismo empirico: Observacdo
historica e culturalmente contextualizada
que permite construir uma visdo da
realidade.

Realismo: A realidade existe, embora nao
tenha significado de per si.

Teoria Critica

Construcionismo: Observacédo do sujeito, 0
qual ¢é produto dos conflitos e opressdo.

Realismo: A realidade existente &
condicionada pelos sistemas prevalentes de

dominac8o, podendo ser alterada.

3.3.2 Populacao alvo

A recolha de dados decorreu em Portugal, junto de gestores financeiros / responsaveis
financeiros de PME e de preparadores das demonstracdes financeiras desta tipologia de
empresa. A populagdo é, portanto, constituida por gestores / responsaveis financeiros de

PME portuguesas e por preparadores de demonstracdes financeiras de PME portuguesas. A

2 Tradugdo livre de: “There were then, there have been in the intervening period, and there are now people who think that they know what
accounting—and auditing for that matter—is. How wrong these people are”.
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definicdo desta populagdo envolve um conjunto de opcgdes: i) porqué PME? ii) porqué
responsaveis financeiros e preparadores? iii) porqué Portugal como jurisdicdo em estudo?

Estas opcdes séo justificadas por um conjunto de critérios que importa identificar.

A definicdo das PME enquanto objeto de estudo justificou-se no Capitulo 1, através da
apresentacdo da importancia economico-social desta tipologia de empresa. Concluiu-se,
atraves da revisdo da literatura, da existéncia de limitacdes na investigacdo prévia e do
consequente desequilibrio entre a referida importancia econémico-social, e a atengdo que
esta tipologia de empresas tem merecido por parte da investigacdo. O problema, as questdes
e as hipdteses foram formulados tendo em consideracdo as PME enquanto objeto de

investigacao.

N&o obstante a investigacdo anterior se ter debrucado sobre os gestores, que nas PME
usualmente sdo proprietarios-gestores, um conjunto de investigadores considera necessario
aprofundar o estudo junto dos mesmos, no sentido de aferir as suas reais necessidades (Evans
et al. 2005; Di Pietra et al., 2008). Para além deste apelo, a literatura é inconsistente entre si
guanto ao uso, pelos gestores, das demonstracdes financeiras e, inconsistente face a posi¢édo
dos organismos normalizadores (FASB, 1978; IASB, 1989; FASB, 2010; IASB, 2010), os
quais ndo consagram o0s gestores e, consequentemente, 0s proprietarios-gestores, enquanto
utilizadores das demonstragGes financeiras. Portanto, a necessidade suscitada pela literatura
(Evans et al. 2005; Di Pietra et al., 2008) e as inconsisténcias detetadas na mesma, justificam

a recolha de dados junto dos gestores, responsaveis financeiros, das PME.

A literatura reclama, igualmente, tal como para com os proprietarios-gestores, a inclusao dos
preparadores na investigacdo futura (Collis et al., 2001). Acresce, que 0s preparadores
constituem um dos grupos de stakeholders melhor preparados para compreender o fenémeno
do relato financeiro diferenciado, o que justificou que tenha sido o grupo preferencial de
estudo nas investigacdes prévias (Tabela 3.3). Tendo por base a literatura (Tabela 2.6 a
Tabela 2.9), apresenta-se uma sintese quanto a populacdo em estudo e ao método de recolha
de dados. Importa salientar que alguns estudos foram considerados na Tabela 3.3 por mais
do que uma vez. Por exemplo, Abdel-khalik et al. (1983) recolheram evidéncia junto dos
analistas bancarios, gestores e auditores e preparadores, recorrendo a inquéritos e a

entrevistas.

A observacao da Tabela 3.3 permite confirmar que auditores, preparadores e proprietarios-

-gestores sdo, independentemente do instrumento de recolha de dados utilizado, as
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populagBes mais estudadas. Dos 28 estudos identificados que recorreram a inquérito, 71,4%
foram efetuados a preparadores, auditores ou a gestores de PME, enquanto dos 9 que
recorreram a entrevista, apenas um ndo foi efetuado a esses grupos. Contudo, esta
observacdo poderia, também, utilizar-se para justificar que devem entdo ser 0s outros
stakeholders a constituir o objeto de estudo, o que ndo se refuta. No entanto, dadas as
referéncias efetuadas, a opcdo foi a de estudar gestores e preparadores. Desta forma, 0s
preparadores sdo a populacdo preferencial do estudo, sendo os resultados obtidos

confrontados com os resultantes do estudo dos gestores.

Tabela 3.3: Sintese dos estudos prévios quanto a populacao estudada

Populagdo Inquérito | Entrevista Investigadores
n % n %
Analista bancéario 7 250 | 1| 111 | Falke Gobdel (1976); Abdel-khalik et al. (1983); Stanga e Tiller

(1983); Coker e Hayes (1992); Baker e Cunningham (1993);
Bollen (1996); Zanzig e Flesher (2006)

Lideres empresariais, 1 3,6 0 0,0 | Harris, L. (1980) apud Hildebrand et al. (1980)

financeiros e politicos

Auditores e 10| 357 | 3| 333 | Abdel-khalik et al. (1983); Carsberg et al. (1985); Knutson e
preparadores Wichman (1985); Holmes et al. (1991); Barker e Noonan

(1996); Maingot e Zeghal (2006); Zanzig e Flesher (2006); Allee
e Yohn (2009); Ikaheimo et al. (2010); Millerové et al. (2010);
Christie et al. (2010)

Gestores e 10 | 357 5 | 556 | Abdel-khalik et al. (1983); Page (1984); Carsberg et al. (1985);
Proprietarios-gestores Keasy e Short (1990); McMahon e Davies (1994); Bollen
(1996); Collis e Jarvis (2000); Son et al. (2006); Zanzig e Flesher
(2006); Eierle e Haller (2009); Ikaheimo et al. (2010); Mandilas
et al. (2010); Laing e Laing (2012)

Total | 28 | 100,0 9 | 100,0

Uma outra opcdo da investigacdo consistiu em selecionar Portugal como jurisdicdo de
recolha de dados. Sdo dois os motivos que justificam a escolha. Por um lado, as opc¢des de
normalizacdo efetuadas por Portugal, as quais conduziram ao Sistema de Normalizagao
Contabilistica (SNC) e que resultam na adogdo por PME de um sistema alinhado com as
IFRS, tornando Portugal num laboratério Gnico para o estudo do relato financeiro
diferenciado. Por outro, uma parte significativa da investigacdo anterior ocorreu em paises
de contexto anglo-saxonico, pelo que importa investigar se as conclus@es prévias podem

estender-se a contextos distintos.

Com efeito, Portugal, no @mbito do artigo 5° do regulamento 1606/2002/CE (Comissao,
2002), optou por um sistema de contabilidade para as PME alinhado com as IFRS. Esta
opg¢do configura um processo de ‘push down’ das IFRS para as normas domesticas (Pacter,
2008). Desta forma, gestores de PME portuguesas e preparadores das suas demonstragoes

financeiras encontram-se contextualizados por um conjunto de regras, 0 SNC, que apresenta
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muitas semelhancas com as IFRS, implicando, consequentemente, 0s custos inerentes a essas

semelhancas e, eventualmente, sem os concomitantes beneficios.

No que tange ao segundo aspeto, importa clarificar o que se entende, de um ponto de vista
contabilistico, por paises anglo-saxonicos. Uma das primeiras classificagfes das préaticas
contabilisticas em distintas partes do mundo pode atribuir-se a Mueller (1967, apud Gray,
1988), o qual identificou distintos padrées de desenvolvimento contabilistico nos paises
ocidentais. Posteriormente, Frank (1979) identificou quatro grupos de paises com fatores
econodmico-sociais idénticos, concluindo que os principios e praticas de contabilidade
financeira estdo associados ao contexto economico-social, encontrando-se similitudes entre
a contabilidade em diferentes paises de idéntico contexto econdmico-social. Nair e Frank
(1980), utilizando as dimensdes culturais de Hofstede — distancia hierarquica, controlo da
incerteza, individualismo/coletivismo, masculinidade/feminilidade, a orientacdo curto
prazo/médio prazo — classificaram 44 paises quanto as praticas de mensuracgéo e divulgacao,
concluindo da existéncia de quatro distintos grupos: (1) Commonwealth britanica, (2)
América Latina /Sul da Europa, (3) Europa do Norte e Central e (4) Modelo dos EUA. Nobes
(1983) classificou catorze paises ocidentais de acordo com as praticas de mensuracdo das
suas empresas cotadas correspondendo a sua classificacdo aos dois tipos de sistema legal:
common law, também designado de ndo legalistico (Holanda, Reino Unido, Irlanda,
Austrélia, Nova Zelandia, Canada e EUA) e code law, legalistico (Franca, Bélgica, Espanha,
Itélia, Alemanha, Japdo e Suécia).

Procedendo de forma idéntica a Nobes (1983), Doupnik e Salter (1995) classificam 50 paises
classificando-os em 9 grupos, incluindo Portugal no grupo da Coldémbia, Dinamarca, Franca,
Italia, Noruega e Espanha. Observa-se uma identidade entre alguns dos paises do grupo de
Portugal na classificacdo de Doupnik e Salter (1995) e os classificados como code law por
Nobes (1983): Franca, Espanha e Italia, podendo entdo enquadrar-se Portugal nos paises
code law ou tradigdo da Europa continental. Os fatores de distingéo entre a tradicdo anglo-
-saxonica, common law, e continental, code law, podem sistematizar-se como segue:
enquanto a primeira € caraterizada por uma profissdo contabilistica participativa, mercados
de capitais desenvolvidos, normalizacdo contabilistica pouco influenciada pelo Estado,
contabilidade focada no investidor; a segunda é caraterizada pelo contrario, ou seja,
profissdo contabilistica menos participativa, maior influéncia estatal na normalizacdo

contabilistica, contabilidade com enfoque nas necessidades dos bancos e do Estado.
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Classificando os estudos identificados na literatura (Tabela 2.6 a Tabela 2.9), pode concluir-
-se que a maior parte da evidéncia recolhida ocorreu em contexto anglo-saxonico (Tabela

3.4). A classificacdo foi efetuada utilizando a divisdo de Nobes (1983).

Tabela 3.4: Sintese dos estudos prévios quanto a jurisdicéo

Anglo- Europa
Jurisdicdo | saxdnicos | continental Outros Total Investigadores
(common (code law)
law)
n % n % n % n %

EUA 10 | 417 10 | 41,7 | Falk e Gobdel (1976); Harris, L. (1980) apud
Hildebrand et al. (1980); Abdel-
-khalik et al. (1983); Stanga e Tiller (1983);
Knutson e Wichman, (1985); Coker e Hayes
(1992); Baker e Cunningham (1993); Zanzig e
Flesher (2006); Allee e Yohn (2009); Christie et
al. (2010)

Reino 5| 208 5| 20,8 | Page (1984); Carsberg et al. (1985); Keasy e Short

Unido (1990); McMahon e Davies (1994); Collis e Jarvis
(2000)

Austrélia 1 42 1 4,2 | Holmes et al. (1991); Laing e Laing (2012)

Irlanda 1 42 1 4,2 | Barker e Noonan (1996)

Holanda 1 42 1 4,2 | Bollen (1996)

Canadé 1 4,2 1 4,2 | Maingot e Zeghal (2006)

Vietname 1 4,2 1 4,2 | Son et al. (2006)

Alemanha 1 42 1 4,2 | Eierle e Haller (2009)

Finlandia 1 4,2 1 4,2 | lkaheimo et al. (2010)

Grécia 1 4,2 1 4,2 | Mandilas et al. (2010)

Rep. Checa 1 4,2 1 4,2 | Millerova et al. (2010)

Total | 19| 792 | 1 42| 4| 167 | 24| 100,0

Relativamente as jurisdigdes nas quais se identificou terem sido efetuados estudos
relacionados com o relato financeiro diferenciado, mas que ndo constam da classificacao de
Nobes (1983), optou-se por, prudentemente, incluir um grupo residual, designado de Outros,
ndo procedendo a sua classificagdo. Mesmo admitindo que as jurisdi¢@es classificadas em
Outros apresentam carateristicas de code law, ainda assim, uma maioria importante de
estudos (79,2%) foi efetuada em contexto de common law. Justifica-se, assim, a realizacédo
deste projeto com dados recolhidos em Portugal, como forma de aumentar a evidéncia em
paises de code law e verificar se as conclusGes obtidas reiteram as alcangadas em contexto

de common law.

3.3.3 Instrumento de recolha de dados e trabalho de campo

Atendendo aos objetivos da investigacdo aplicou-se um inquérito por questionario (Ketele e

Roegiers, 1998) aos preparadores das demonstrac6es financeiras, todos os Técnicos Oficiais

99



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

de Contas (TOC), e também aos responsaveis financeiros das 1.000 melhores PME
identificadas pela revista Exame de Dezembro de 2010 (InformaDB e Deloitte, 2010), que
assim correspondem a populacdo a inquirir. Conforme identificado na Tabela 3.3 outros
estudos desta natureza recorrem a inquerito (76%) ou a entrevista (24%), sendo, portanto,
estes os dois instrumentos de recolha de dados disponiveis. O inquérito, permitindo a
obtencdo de maior quantidade de informacéo, melhor se adequa ao paradigma positivista.

Contudo, este instrumento de pesquisa é objeto de critica. S&o varias as motivacdes que a
suportam: a integridade da informacdo, uma vez que os respondentes podem apenas
responder parcialmente ao questionario, as baixas taxas de resposta, a impossibilidade de
correcdo da incorreta interpretacdo das questdes e a suscetibilidade de o inquirido nao ser
efetivamente o individuo a quem foi dirigido o questionario (Gillham, 2002). Também
Ghiglione e Matolon (1997) consideram que a investigacdo por questiondrio comporta
alguns riscos, que resultam da eventual ambiguidade na formulacdo das questdes, a qual ndo
é dirimida por uma explicacdo presencial. Pinsonneault e Kraemer (1993) consideram que o
questionario é, geralmente, inadequado quando é necessaria a compreensao do contexto
historico. Bell (1996) observa a possibilidade de ocorréncia de enviesamentos, resultantes

da falta de resposta dos participantes ou da imprecisdo das respostas recebidas.

N&o obstante, a opcdo de recolha da evidéncia recaiu no questionario, uma vez que,
conforme anteriormente referido, este € o método usualmente utilizado pelos investigadores
em estudos desta natureza e, bem assim, porque ndo estdo disponiveis, com excecdo da
entrevista, outros métodos de recolha de evidéncia que permitam responder as questdes
formuladas. Adicionalmente, apenas com um questionario é possivel inquirir uma populacéo
de grande dimensdo, 1.000 gestores e mais de 70.000 preparadores, e dispersa

geograficamente (Mclintyre, 1999).

O questionario aos preparadores foi colocado eletronicamente no sitio survs.com, sendo,
igualmente, colocada uma noticia no portal da Ordem dos Técnicos Oficiais de Contas
(OTOC). Este questionario, destinado a todos os TOC, contemplou questbes relativas as
carateristicas dos respondentes, ao grau de internacionalizacdo das empresas que
acompanham e as percecdes destes sobre os utilizadores e utilidades das demonstracdes
financeiras e sobre a necessidade de comparabilidade das mesmas. Compds-se
maioritariamente por questdes de resposta fechada, com escalas tipo Likert de cinco pontos.

O questionario aos responsaveis financeiros das 1.000 melhores PME, apresenta questdes
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idénticas, tendo sido remetido diretamente para as referidas empresas. Outros estudos de
idéntica indole adotaram procedimentos semelhantes (Tabela 3.3).

De forma a minimizar os riscos subjacentes a recolha de dados através de questionarios,
efetuaram-se procedimentos conducentes a fiabilidade do inquérito (Fowler e Floyd, 1995;
Mclintyre, 1999; Hill e Hill, 2002). Solicitaram-se sugestdes e comentarios a profissionais
que trabalham com preparadores, designadamente, auditores, de forma a obter diferentes
perspetivas. Adicionalmente, a versao final do questionario foi obtida ap0s a realizacdo de
um pre-teste, o qual permitiu a sua revisdo, garantindo, assim, a respetiva compreensdo por
todos os inquiridos. O pré-teste consistiu no preenchimento do questionario por cinco
preparadores de demonstracdes financeiras, nao incluidos na amostra, com perfil distinto,

nomeadamente, no que se refere as habilitagdes.

O questionario aos responsaveis financeiros foi também objeto de pré-teste que consistiu no
preenchimento do questionario por cinco gestores responsaveis pela area financeira de cinco
PME, as quais ndo se encontram incluidas na amostra. Como resultado desse procedimento,
surgiram algumas alteraces ao questionario inicial, que consistiram, sobretudo, na
adequacdo da linguagem, adequando-a a utilizada no quotidiano empresarial. A titulo
exemplificativo substituiu-se “proprietarios” por ‘“socios/acionistas”, “gestores” por

“gerentes ou membros do Conselho de Administragdo”.

Conforme anteriormente referido, no que respeita ao inquérito aos preparadores, foi o
mesmo efetuado de forma eletronica, para o que foram subscritos os servigos da entidade
survs.com. O questionario foi colocado on-line no dia 24 de Junho de 2011. De forma a
alcancar a populacao alvo foi colocada uma noticia no portal da Ordem dos Técnicos Oficiais
de Contas, a qual continha uma ligacao direta ao formulario eletrénico. A referida Ordem
assumiu o compromisso de durante o periodo de dois meses colocar essa noticia em lugar de
destaque. Adicionalmente, remeteu-se essa ligacdo a todos os contactos profissionais dos
investigadores e, bem assim, a todas as entidades filtradas no portal pai.pt com a palavra
“contabilidade”, filtro que permite identificar as sociedades e os profissionais prestadores de

servigos de contabilidade.

Este processo de recolha de contactos decorreu durante varios dias consistindo na obtencéao
de diversos conjuntos de cem enderecos de correio eletronico. Apés a referida obtencéo,
procedeu-se ao envio de mensagem eletronica, a qual inclui o texto a explicar a importancia

da contribuicdo individual de cada respondente, bem como a identificacdo da ligacdo

101



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

eletronica para o questionario. Verificou-se que o nimero de respostas obtidas ¢ mais
acentuado no dia seguinte ao envio dos referidos e-mails, comprovando que a insisténcia
aumenta o numero de respostas. Como resultado do processo de recolha de dados junto dos
preparadores, que decorreu no periodo compreendido entre Junho a Setembro de 2011,

foram obtidas 275 respostas consideradas como validas.

Para os responsaveis financeiros, os questionarios foram inicialmente enviados a 11 de Junho
de 2011, a todas as empresas que constituem o universo a inquirir. Foram remetidos por
correio eletrénico para a administracdo, direcdo financeira, ou departamento de
contabilidade, e na auséncia dos enderecos anteriores, para a caixa de correio geral da
empresa. Procurando aumentar o namero de respostas, para a totalidade das empresas,
efetuou-se uma primeira insisténcia através de fax e, posteriormente, uma outra insisténcia
telefonica. A recolha de dados decorreu no periodo compreendido entre Junho de 2011 e
Novembro de 2011, tendo sido obtidas 85 respostas consideradas como vélidas. Para facilitar
a compreensdo dos procedimentos associados a obtencdo de respostas, apresenta-se, de

forma resumida, todo o processo descrito (Figura 3.2).

Figura 3.2: Sistematizacdo do processo de recolha de dados

Questionario
validado

Destinatarios Gestores L T Preparadores
Meio —‘ Envio por e-mail Colocacéo on-line

Resposta i
obtida?

Néo

Resposta
obtida?
Néo

Telefonema

Resposta Sim
obtida?

Introducéo dos Introduco Excel
dados Exportacio para
SPSS
¥
Anélise critica dos
dados
[

Obtencéo de
ficheiro Dados a ‘
tratar

A construcdo dos dois inqueéritos — preparadores e gestores — obedeceu aos aspetos que foram

Validagao dos
dados

sendo descritos neste capitulo e as questdes de investigacdo formuladas. Os questionarios
apresentados em anexo (Anexo A e B) sdo substancialmente idénticos, ndo sendo, contudo,
exatamente iguais na respetiva parte introdutoria, pelo que a numeracao das questdes de cada

um é distinta.

102



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

A primeira parte de ambos os questionérios visou obter informag&o acerca das carateristicas
dos respondentes. O primeiro conjunto de questdes visa obter informacao acerca da natureza
do respondente e da empresa, no caso do questionario remetido aos gestores, e acerca da
forma como o preparador exerce a sua atividade e a dimensdo das empresas em que o faz.
Em ambos os casos inclui questfes que visam determinar o nivel de habilitagdes do gestor
e, bem assim, questdes relacionadas com a possivel identidade entre proprietérios e gestores,
a existéncia de gestores ndo proprietarios e, ainda, uma questdo para avaliar a dispersao da

propriedade.

Para além de se pretender caraterizar 0s respondentes e as respetivas empresas que gerem ou
das quais preparam as demonstracfes financeiras, o principal objetivo deste bloco de
questdes € o de avaliar as relagdes de agéncia entre o proprietario e o gestor e a consequente
necessidade de produzir mais ou menos informacéo para efeitos externos, como forma de
minimizacao das relacGes de agéncia. Para os preparadores, a primeira parte do questionario

¢ apresentada na Figura 3.3.

Figura 3.3: Questionario — Informacao geral preparadores

I — Informacéo geral
1.E Técnico Oficial de Contas em exercicio? Sim [0 Ndo O
2.Caso seja TOC no ativo, assume a responsabilidade pela contabilidade de quantas entidades?
3.Qual oseun.° de TOC? [Esta resposta serve exclusivamente para garantir que cada TOC apenas responde uma s6 vez. As respostas sdo confidenciais.]
4.Qual a dimensdo média da(s) entidade(s) em que colabora?
Até Entre Entre Entre Entre Entre Mais de
149.999€ 150.000€ a 1.500.000€ e 2.000.000€ e 3.000.000€ e 10.000.000€ 50.000.000€
1.499.999¢€ 1.999.999€ 2.999.999€ 9.999.999€ e
49.999.999¢€
Volume negécios O O O O O O O
Ativo O O O O O O O
5.Em média, quantos sécios/acionistas tém os seus clientes?
1 2 3a5b 6a10 Mais de 10
O O O O O
6.Qual o nimero de gerentes ou membros do Conselho de Administracdo que ndo sdo sdcios /acionistas dos seus
clientes? Gerentes / administradores ndo acionistas
7.Qual o nivel de formac&o dos gerentes ou membros do Conselho de Administracdo das entidades em que colabora?
Menos do que 2.°  2.°ciclo do 3.% ciclo do ensino
ciclodoensino  ensino bésico ensino bésico secundario Licenciatura Mestrado Doutoramento
béasico completo  completo (6.° completo (9.° completo (12.°
(6.°ano) ano) ano) ano)
"[Gestor 1]" O O O O O O O
"[Gestor 2]" O O O O O O O
"[Gestor 3]" | | | | O O O
"[Gestor 41" O O O O O O O
"[Gestor 5]" O O O O O O O
8.Qual o seu nivel de formag&o?
Menos do que 2.° 2.%ciclo do 3.%ciclo do ensino
ciclo do ensino ensino basico ensino basico secundario Licenciatura Mestrado Doutoramento
béasico completo completo (6.° completo (9.° completo (12.°
(6.° ano) ano) ano) ano)
TOC O O O O O O O
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Para os gestores, a Figura 3.4 apresenta a primeira parte do questionario.

Figura 3.4: Questionario — Informacao geral gestores

I — Informacéo geral

1.Indique qual a sua funcdo na empresa?

Administrador / Gerente Director Financeiro TOC Interno Colaborador da area Outro
administrativa
O O O O O
2.Informagdo financeira da entidade:
2010 2009
Total de ativo: € €

Volume de negdcios: € €
N.° de trabalhadores:

3.E PME Exceléncia/2010 ou ja alguma vez foi PME Exceléncia?

E PME Exceléncia 2010 Foi PME Exceléncia em exercicios anteriores
O O

4.Quantos socios/acionistas tem a entidade?

1 2 3ab 6al0 Mais de 10

O O O O O
5.Quantos sdcios/acionistas sdo gerentes ou membros do Conselho de Administracéo?

1 2 3a5 6a10 Mais de 10

O O O O O

6.Qual o nimero de gerentes ou membros do Conselho de Administragdo que ndo sdo sdcios / acionistas?
Gerentes / administradores ndo acionistas

7.Qual o nivel de formac&o dos gerentes ou membros do Conselho de Administracdo?

Menos do que 2.%ciclo do 3.2 ciclo do ensino
2.°ciclo do ensino basico ensino bésico secundario Licenciatura Mestrado Doutoramento
ensino basico completo completo completo
completo (6.° ano) (9.°ano) (12.° ano)
(6.° ano)
“[Gestor 11" O O O O O O O
"[Gestor 2]" O O O O 0 0 0
“[Gestor 3]" O O O O O O O
“[Gestor 4]" O O O O O O O
"[Gestor 5]" | O O O O O O

Os restantes aspetos inquiridos pretendem dar resposta as questfes de investigacdo
formuladas com base na revisao da literatura. Os questionarios séo idénticos, excecionando
0 nimero da pergunta e comportam os seguintes blocos de questdes: utilizadores e utilidade
das demonstracdes financeiras; exposi¢do internacional das PME; relevancia de certos
assuntos especificos de contabilidade; relacdo custo-beneficio; e uma questdo aberta, para

que o respondente possa reportar eventuais dificuldades de preenchimento.

O conjunto de questBes relacionadas com utilizadores e utilidades das demonstracdes
financeiras (Figura 3.5) pretende determinar quais os utilizadores das referidas
demonstracgdes e qual a frequéncia dessa utilizacéo, avaliando se a frequéncia de utilizagdo
varia consoante os utilizadores, sejam nacionais ou internacionais, circunstancia que
permitird obter uma primeira sensibilidade acerca da utilidade de demonstragdes financeiras

internacionalmente comparaveis.
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Figura 3.5: Questionario — Utilizadores e utilidade das demonstragdes financeiras

Il — Utilizadores e utilidade das demonstrac@es financeiras
9.Qual a frequéncia de acesso / utilizacdo das demonstracBes financeiras que prepara pelas seguintes entidades
nacionais:

Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
quantificar
Bancos? O O O O O O
Clientes? O O O O

Fornecedores? O O O O | O

Empregados? O O O O O O

Administracao fiscal? O O O O O O

Empresas de rating? O O O O O O

Sdcios/acionistas ndo gerentes (se | | O O O O
existirem)?

Investigadores? O O O O O O
Entidades que concedem subsidios

(p.ex. IAPMEI)? O O O O O O

Imprensa econdmica? O O O O O O

Concorrentes? O O O O O O

10.Qual a frequéncia de acesso / utilizagdo das demonstragBes financeiras que prepara pelas seguintes entidades
estrangeiras:

Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
quantificar
Bancos? O O O O O O
Clientes? O | O O O O
Fornecedores? O O O O O O
Empregados? O O O O O O
Empresas de rating? O O O O O O
Sécios/acionistas néo gerentes (se a a O O O O
existirem)?
Investigadores? O O O O O O
Imprensa econémica? O O O O O O
Concorrentes? O O O O O O

11.Em termos absolutos quantas pessoas de entidades distintas tém acesso as demonstracdes financeiras que prepara
para cada empresa?
12.Na sua 6tica para que fins a utilizagdo das demonstragdes financeiras é importante para um gerente/administrador?

Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel
de quantificar

Decisdes de financiamento? O O O O O O
Decisdes de investimento? a a O O O O
Decises de fixagdo de pregos? O | | | O O
Decisdes de distribuicéo dos | | O O O O
resultados?
Decisdes de politica de | | O O O O
remuneragdes?
Gestao da tesouraria? O O O O O O
Outros? O O O O O O
13.Que outras utilidades encontra nas demonstragdes financeiras?
Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel
de quantificar
Para fins fiscais? O O | O O O
Para rever o desempenho? O O O O O O
Para gerar confianca e transparéncia O O O O O O
perante terceiros?
Outros? O O O O O O
14.Em que medida a concessdo de financiamentos pelos bancos depende:
Depende Depende Depende Depende Impossivel de
Né&o depende pouco Moderadamente muito Exclusivamente quantificar
Qualidade e transparéncia das O O O Oa Oa O
contas:
Patriménio da empresa: O O O O O O
Patriménio dos sécios: | | | | | O
Garantias prestadas: a a O O O O
Outros? O O O O O O
15.Em que medida os custos de financiamento (juros e comissdes) da sua empresa dependem:
Néao Depende Depende Depende Depende Impossivel de
depende pouco Moderadamente muito Exclusivamente quantificar
Qualidade e transparéncia das O O O O
contas:
Patrimonio da empresa: O O O O O O
Patrimonio dos socios: O O O O O O
Garantias prestadas: O O O O | |
Outros? O O O O O O
(continua)
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(continuag&o)

Il — Utilizadores e utilidade das demonstrac@es financeiras

16.Com que frequéncia os gerentes/administradores das empresas que acompanha analisam as demonstracdes
financeiras da empresa?

Nunca Mensalmente Trimestralmente Semestralmente Anualmente Impossivel de
quantificar
O O O O O
17.Na sua opinido, qual a importancia que os bancos atribuem as demonstracdes financeiras?
Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
quantificar
O O O O O O

18.Alguma das seguintes entidades solicita a(s) empresa(s) da qual/quais ¢ TOC mais informacéo do que a constante
nas demonstragdes financeiras?

Nunca Mensalmente Trimestralmente Semestralmente Anualmente Impossivel
de

quantificar
Bancos? O O O O O O
Clientes? O O O O O O
Fornecedores? O O O O O O
Empregados? O O O O O O
Administragao fiscal? O O O O O O
Empresas de rating? O O O O O O
Sécios/acionistas néo gerentes? a a O O O O
Outros? O O O O O O

19.0s responsaveis da(s) empresa(s) de que € TOC obtém e analisam as demonstracdes financeiras:

Nunca Mensalmente Trimestralmente Semestralmente Anualmente Impossivel
de
quantificar
Dos seus clientes? O O O O O O
Dos seus fornecedores? a a O O O O
Dos Seus concorrentes? O O O O O O

20.Se a existéncia de contabilidade deixasse de ser obrigatoria por lei, acha que a(s) empresa(s) de que é TOC
continuavam a manté-la? Sim O Nao O

21.Na sua opinido a(s) empresa(s) de que é TOC deve(m) aplicar regras contabilisticas tdo exigentes como as das

empresas cotadas, ou regras simplificadas?
Regras idénticas as das empresas Regras simplificadas
cotadas

O O

Este conjunto de questBes visa, igualmente, determinar para que fins utiliza o gestor as
demonstragdes financeiras, se estas servem outros utilizadores e qual a relevancia que os
financiadores lhe atribuem. Foi ainda solicitado aos respondentes uma estimativa do nimero
de utilizadores das demonstracfes financeiras, informacdo que se considera atil na
interpretacdo da necessidade de relato financeiro diferenciado face a teoria partes

interessadas-agéncia.

Neste bloco do questionario foram ainda colocadas duas questGes que se consideram
relevantes para os objetivos propostos. Uma, que permite efetuar a avaliacdo da utilidade
das demonstracfes financeiras e outra que indaga acerca da simplificagdo. Com efeito,
questiona-se, respetivamente, se 0s gestores estdo disponiveis para dispensar a contabilidade
se esta deixasse de resultar de obrigacdo legal e se as PME devem aplicar as full IFRS ou

regras mais simplificadas.
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O conjunto seguinte de questdes (Figura 3.6) procura obter evidéncia acerca da
internacionalizacdo, tendo como objetivo confirmar se a comparabilidade internacional das
demonstragdes financeiras é de tal forma importante que justifique que o relato financeiro
das PME seja internacionalmente normalizado. Visa, também, avaliar o grau de exposicao
internacional das empresas e, consequentemente, da existéncia de utilizadores internacionais
que possam beneficiar de informacdo financeira comparavel. Inclui, também, questdes
relacionadas com os custos e beneficios da adogdo direta de normas internacionais de

contabilidade.

Figura 3.6: Questionario — Exposicao internacional

111 — Exposicdo internacional

22.Qual a relevancia das seguintes atividades externas para a(s) empresa(s) da/das qual/quais € TOC?

Importagdes? % das aquisicoes
Exportagdes? % do volume de negécios
Participacao de néo residentes no capital? % do capital social
Financiamento obtido no estrangeiro? % do financiamento

23.Arelevancia das atividades internacionais aumentaria pelo facto de dispor de demonstra¢des financeiras comparaveis
internacionalmente? Sim [0 N&o OO0

24.Qual a relevancia das seguintes atividades externas para a(s) empresa(s) de que é TOC?

Sim Néo
Existéncia de participadas no estrangeiro? O O
Existéncia de concorrentes estrangeiros? O O

25.Como é que avalia a necessidade da(s) empresa(s) de que é TOC fornecer(em) informagdo financeira
internacionalmente comparavel?

Nenhuma necessidade Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
quantificar
O O O O O
26.Como é que descreve o seu conhecimento de normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS)?
Nenhum Pouco Moderada Alto Muito alto Impossivel de
conhecimento quantificar
O O O O O O

27.De que forma o seu conhecimento permite elaborar demonstracBes financeiras de acordo com as normas
internacionais de contabilidade (IAS/IFRS)?

Permite de forma Permite uma Impossivel de
Néo permite Permite mal Permite razoavel adequada excelente quantificar
interpretacéo
O O O O O O

28.Se fosse imposto a(s) empresa(s) de que é TOC a adocdo de normas internacionais de contabilidade em substituigdo

do SNC os beneficios dessa imposicdo seriam:
Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel de

quantificar
O O O O O

29.Se fosse imposto a(s) empresa(s) de que é TOC a adocdo de normas internacionais de contabilidade em substituigdo

do SNC os custos dessa imposi¢do seriam:
Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel de

quantificar
O O O O O

30.Aceitaria aplicar normas internacionais de contabilidade em substituicdo de normas nacionais (em substituicdo do
SNC)? Sim O Néo O

O bloco seguinte trata da relevancia de certos assuntos contabilisticos, pretendendo recolher
evidéncia que permita concluir se alguns dos assuntos constantes das full IFRS séo, de facto,

relevantes para as PME (Figura 3.7).
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Figura 3.7: Questionario — Relevancia de certos assuntos especificos de contabilidade
IV — Relevancia de certos assuntos especificos de contabilidade

31.Com que frequéncia ocorrem na(s) empresa(s) de que é TOC as seguintes operacdes:

Impossivel
Nunca Mensalmente Trimestralmente Semestralmente Anualmente  de quantificar

Construgéo para o cliente de O O O O O O
bens de acordo com as suas
especificacdes?

Projectos de pesquisa e O O O O O O
desenvolvimento?

Aquisicdo de marcas? O O O O | |

Aquisicdo de carteiras de | | O O O O
clientes?

Fusdes ou outras operagdes de O O O O O O
concentracéo?

32.Com que frequéncia ocorrem transagdes relativamente as quais a(s) empresa(s) de que € TOC proceda(m) a cobertura
dos seguintes riscos?

Impossivel
Nunca Mensalmente Trimestralmente Semestralmente Anualmente  de quantificar
Risco de taxa de juro? O O O O O O
Risco de taxa de cAmbio? a a O O O O
Risco de preco? O O O O O O
33.Qual a relevancia dos seguintes investimentos na(s) empresa(s) de que é TOC?
Impossivel de
Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta quantificar
Investimentos entre 20% a 50% em O a a Oa O O
entidades ndo cotadas?
Investimentos superiores a 50% em O O Oa Oa O O
entidades ndo cotadas?
Investimentos em cotadas? a a O O O O
Investimentos em empreendi- O O Oa Oa O O
mentos conjuntos (ACE, AEIE)?
Investimentos em terrenos ou O O O O O O

edificios para obtengdo de rendas
ou valorizagdo?

O dltimo conjunto de questdes (Figura 3.8) procura perceber o custo relativo de
determinados métodos contabilisticos, com o objetivo de compreender a relacdo com os

beneficios e a sua sensibilidade & dimensdo da empresa.

Figura 3.8: Questionario — Relacéo custo-beneficio
V — Relagdo custo beneficio

34.Como avalia os custos associados as demonstracdes financeiras:

Impossivel
Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos de
quantificar
Custos de preparagio | | | | O O
Custos de auditoria O O a O O O
Custos de divulgagdo de informagao O O O Oa Oa O
a um concorrente
Custos informaticos O O a O O O
Custos de formacéo O O a a O O

35.Na(s) empresa(s) de que é TOC qual a estimativa do custo de preparacdo das demonstracdes financeiras em % do
volume de negdcios? % do volume de negdcios

36.A(s) empresa(s) de que é TOC possui(em) algum dos seguintes ativos?

Sim Néo

Intangiveis com vidas Uteis indefinidas O O

Goodwill O O

Terrenos ou edificios para arrendamento ou valorizagdo O O

Ativos bioldgicos O O

37.Se respondeu afirmativamente no ponto anterior, como classifica os custos do procedimento:
Impossivel de
Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos quantificar
Teste de imparidade aos intangiveis O O O O O O
Teste de imparidade ao Goodwill | | O O O O
Determinagéo do justo valor dos a a O O O O
terrenos ou edificios

Determinagéo do justo valor dos a a O O O O

ativos biolégicos
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Como forma de garantir a adequacao do questionario as hipoteses formuladas, as quais por
sua vez permitem responder as questdes de pesquisa, apresenta-se esquematicamente para

cada uma das questfes de pesquisa a referida relacdo (Figura 3.9).

Figura 3.9: Articulacdo entre a Questdo de pesquisa 1, Hipoteses de investigacéo e Questionario

Questao 1
Deve o relato financeiro para PME divergir do relato financeiro das empresas cotadas?

HL | H2 | H3 | | Ha | | H5 | | He
Questdes Gestores: Questdes Gestores: Questdes Gestores: Questdes Gestores: Questdes Gestores: Questdes Gestores:
2:4:5:6 2:8;9;10 2,5;17;18 2;11;12;13;14;15;16;20;21 2,7;26;27;28 2;11;12;13;14;29;30;32-35;36-39
Questdes Preparadores:

Questdes Preparadores: Questdes Preparadores: Questdes Preparadores: Questdes Preparadores: Questdes Preparadores:
4,56 4;9;10;11 4;5;18;19 4;12;13;14;15;16;17;20;21 4;7;23;26;27

4;12;13;14,15;28;29;31-33;34-37

De idéntica forma, apresenta-se para a questdo de pesquisa 2 a Figura 3.10, que relaciona a

referida questdo e as hipdteses com o questionario.

Figura 3.10: Articulacdo entre a Questdo de pesquisa 2, Hipéteses de investigacdo e Questionario

Questao 2
Deve o relato financeiro para PME ser objeto de normalizagéo internacional?

H7 | | Hs | | Ho
Questdes Gestores: Questdes Gestores: Questbes Gestores:
2;9;22;23;24 2;22;23;24;25;29;30 2;25;32;33;34;35
Questbes Preparadores: Questbes Preparadores: Questdes Preparadores:
4;10;22;23;24 4;22;23;24,25;28;29 4;25;31;32;33

3.3.4 Amostra

O processo de recolha de dados permitiu obter uma amostra de grande dimens&o para 0s
preparadores das demonstracGes financeiras (275 inquiridos), o que garante a diversidade de

perfis de TOC que participaram no estudo e, assim, a sua representatividade.

Sendo as habilitagdes dos preparadores uma carateristica fundamental na formacdo da
opinido sobre relato financeiro (Lee, 1989), através do teste de ajustamento do qui-quadrado
pode concluir-se que a distribuicdo das habilitagdes na amostra ndo € significativamente
distinta da distribuicdo dessa mesma carateristica na populagdo (y%1)=3,461; p=0,063),
considerando o nivel de significancia de 0,05. A amostra é constituida por 78,6% de
preparadores licenciados. Segundo dados da OTOC é possivel verificar que a maioria dos

preparadores (83%) € licenciado ou possui habilitacao superior a licenciatura (Tabela 3.5).
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Tabela 3.5: Nivel de escolaridade dos preparadores (TOC) na amostra e na populacao

Amostra Populacao
n % n %
Néo licenciado 57 21,3 8176 17,0
Licenciado 211 78,6 39812 83,0
Total 268 100,0 47 988 100,0

Os TOC inquiridos encontram-se maioritariamente em exercicio (89,8%), e desses, 43,3%
exerce atividade em menos de 10 empresas. Destes, 25% € responsavel pela preparacao de

demonstracgdes financeiras de apenas uma empresa.

No que respeita aos responsaveis, a taxa de resposta é de 8,5%, correspondente a 85
inquiridos. Fulbier e Gassen (2010) mencionam um conjunto de estudos efetuados na
Alemanha, desde 2003, através de inquérito, com o objetivo de verificar a aplicacdo das full
IFRS nas demonstracdes financeiras consolidadas das PME. Nalguns casos as taxas de
resposta obtidas nesses inquéritos sdo inferiores a taxa obtida (8,5%): von Keitz e Stibi
(2004), 6,6%; Oehler (2005), 5%; von Keitz et al. (2007), 7,3%; ou apenas ligeiramente
superiores: Wetzel (2003), 10,5%; Ochs e Leibfried (2006), 10,4%; DRSC et al. (2007),
10,3%; Kajuter et al. (2007), 11,4%; Mages (2009), 10,0%.

Embora constitua uma amostra pequena, ainda assim, é representativa da populacdo no que
respeita a carateristicas importantes na formacdo de opinido sobre a importancia das
demonstragdes financeiras. O setor e a localizagdo geogréafica das empresas sdo importantes
fatores caraterizadores das mesmas. O resultado dos testes de ajustamento do qui-quadrado
permitem concluir que a distribuicdo do setor de atividade e da localizacdo geogréafica na
amostra ndo sdo significativamente distintas das respetivas distribuicdes na populagédo
(Tabela 3.6), sendo os resultados dos testes, respetivamente, de y%2=0,248; p=0,890 e
27%3=5,042;p=0,165.

Tabela 3.6: Setor de atividade, localizacdo geografica na amostra e na populagéo

Amostra Populagcdo
n % n %
Setor de atividade
Industria, Combustiveis, Materiais basicos 33 38,8 366 36,6
Bens de consumo 29 34,1 342 34,2
Servicos de Consumo, Cuidados de satde, Utilities 23 27,1 292 29,2
Total 85 100,0 1000 100,0
Amostra Populagdo
n % n %
Localizagdo geografica
Centro 27 31,8 227 22,7
Norte 21 24,7 335 33,5
Lisboa e Vale do Tejo 31 36,5 368 36,8
Alentejo e Algarve e llhas 6 7,1 70 7,0
Total 85 100,0 1000 100,0
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De igual forma, observa-se na Tabela 3.7 que a média do volume de negdcios (tes=1,993;
p=0,049) e do nimero de trabalhadores (tg4=1,101; p=0,274), ndo sdo significativamente
distintos na amostra e na populacdo, embora no primeiro caso apenas para um nivel de
significancia de 0,01. Assim, em termos de dimensdo das empresas também se garante a sua
representatividade, sendo as médias do volume de negocios de 18.099 milhares de euros
(desvio-padrao de 8.848 milhares de euros) e a média do nimero de trabalhadores de 80

(desvio-padrao de 55).

Tabela 3.7: Volume de negécios e trabalhadores na amostra e na populagéo

n Média DP' | Minimo | Mediana | Méximo
Volume de negé6cios (em milhares de euros)
Amostra 85 18 099 8 848 10 145 14 802 48 309
Populagio 1000 17 254 7720 10 084 14 328 48 907
n Média DP Minimo | Mediana | Maximo
N.° Trabalhadores
Amostra 85 79,8 55 0 68 234
Populagéo 1000 71,6 56 0 56 248

! Desvio-padréo, que traduz a dispersio média em torno do valor médio da carateristica em estudo.

Interessando obter a perspetiva interna das PME possibilitou-se que o questionario fosse
respondido por gestores, diretores financeiros, TOC interno ou outro colaborador da area
administrativa. A Tabela 3.8 apresenta a distribuicdo da funcdo dos respondentes das
empresas, designados neste estudo por gestores de PME ou responsaveis financeiros ou
responsaveis das empresas ou apenas empresas. Constata-se que grande parte dos
questionarios foram respondidos pelo preparador interno (41,2%) ou pelo diretor financeiro
(29,4%).

Tabela 3.8: Funcéo do respondente do inquérito as PME

Amostra
n %
Administrador 11 12,94
Diretor Financeiro 25 29,41
Preparador Interno 35 41,18
Outro 13 15,29
NR 1 1,18
Total 85 100,0

3.3.5 Tratamento quantitativo dos dados

Os dados relativos aos preparadores foram automaticamente obtidos em formato Excel
(*.xls), incluindo o ficheiro obtido do survs.com 828 respostas, das quais um conjunto
importante ndo se encontrava substancialmente preenchido. Efetuou-se uma andlise no

sentido de excluir os inquéritos cujas respostas representassem menos de 2/3 da totalidade
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das questdes, resultando um conjunto de 275 respostas validas. Junto das empresas o0s dados
foram obtidos em suporte de papel ou em ficheiro de Word, tendo inicialmente sido
introduzidos no Excel. Para garantir a fiabilidade destes dados foram confrontados os dados
introduzidos no Excel com os questionarios. Posteriormente ambos os ficheiros de Excel
foram importados e tratados no software IBM SPSS Statistics (versao 20) tendo-se recorrido
atecnicas de estatistica uni e bivariada e, também, a algumas técnicas de anélise multivariada
(Gujarati, 2006; Laureano e Botelho, 2012).

Ap0s a validacdo da base de dados, procedeu-se, primeiramente, a caraterizagdo sucinta da

amostra. Para tal recorreu-se a analise descritiva univariada.

Considerando que o questionario inclui questdes com diferentes itens (variaveis) para medir
os utilizadores, as utilidades das demonstrac6es financeiras para o gestor, os determinantes
do financiamento bancario, 0s custos inerentes as demonstracdes financeiras, as operacoes
complexas e a relevancia dos investimentos, realizou-se, para cada grupo, diversas Analises
de Componentes Principais (ACP), com o intuito de reduzir a dimensionalidade do
fendmeno em estudo e, assim, facilitar a respetiva interpretacdo. Estas andlises foram
realizadas tendo em consideracdo apenas as respostas dos preparadores, na medida em que
a dimensdo da amostra € muito superior face a das empresas e, ainda, porque se optou por
utilizar os dados recolhidos junto dos responsaveis das empresas como meio de corroboracao

da evidéncia obtida junto dos preparadores.

A aplicacdo da ACP requer um conjunto de requisitos, nomeadamente as variaveis tém que
ser quantitativas ou tratadas como tal, sendo o caso nas escalas tipo Likert, e apresentar
algum nivel de multicolinearidade, isto é, ndo devem existir itens ndo correlacionados entre
si em numero muito elevado (Field, 2009). Para avaliar a adequabilidade da amostra
recorreu-se a estatistica de Kaiser-Meyer-Olkin (KMO)?, que apresentou sempre valores
acima de 0,7, e o teste de esfericidade de Bartlett, cujo valor da probabilidade associada ao
valor do teste levou a rejeitar a hipotese nula das variaveis serem independentes pelo que se

considerou a técnica adequada.

Na determinacdo do nimero de componentes a reter teve-se em consideracdo: i) que as

comunalidades das variaveis se apresentam superiores a 0,5 (Field, 2009); ii) o critério

22 \alores entre 0,5 e 0,7 sdo mediocres/razoavel no limite superior; valores entre 0,7 e 0,8 sdo bons; valores entre 0,8 e 0,9 sdo bastante
bons e maiores que 0,9 até 1 sdo excelentes (Field, 2009).
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Kaiser que indica que se devem reter as componentes com valor proprio superior a 1 e em
simultaneo garantir que a variancia explicada pelas componentes retidas é superior a 60%; e
iii) que as componentes extraidas devem ser interpretaveis e passiveis de enquadramento na
literatura, tendo-se procedido, sempre que necessario, a uma rotagdo ortogonal dos fatores

por forma a facilitar a interpretagéo.

Definido o numero de componentes a reter, estas foram operacionalizadas através de indices,
isto €, através da média das respostas dos inquiridos as variaveis mais correlacionadas (com
maior peso) com cada componente. Este procedimento facilita a interpretacdo, na medida
em que a escala do indice apresenta os mesmos limites das varidveis que Ihes deram origem.
Esta opcao foi validada com recurso a medida de consisténcia interna Alpha de Cronbach e
ainda através da correlacdo entre o indice e o score fatorial (sempre superior a 0,9), tendo
ambos os critérios confirmado a opg¢do. Na andlise do Alpha de Cronbach teve-se em
consideracdo ndo s6 garantir que o seu valor é superior a 0,6, mas, também, verificar se a
exclusdo de alguma variavel levaria ao aumento consideravel do valor do Alpha e também
que as correlacOes entre cada varidvel e a escala global (Corrected Item-Total Correlation)
séo superiores a 0,3 (Cronbach, 1951; Nunnally,1978).

Para a avaliacdo das hipdteses recorreu-se a técnicas de estatistica descritiva e inferencial
uni e bivariada. Na interpretacdo das medidas de associa¢do considerou-se a seguinte escala
de intensidade da relacdo entre as duas carateristicas em andlise: 0 a 0,2, relacdo muito fraca;
0,2 a 0,4, relacdo fraca; 0,4 a 0,7 relacdo moderada; 0,7 a 0,9 relacdo forte e 0,9 a 1, muito
forte (Cohen e Holliday, 1982; Bryman e Cramer, 2003). Importa salientar que apesar de a
amostra ndo ser aleatdria, os testes de ajustamentos revelaram que a distribuicdo da amostra
ndo é significativamente diferente da distribuicdo da populacdo, no que respeita a
carateristicas fundamentais para o estudo. Desta forma, juntamente com os coeficientes de
associacdo, apresentam-se as correspondentes probabilidades significancia, considerando-se
as relagBes significativas quando a probabilidade é igual ou inferior a 0,1. Adicionalmente,
apresenta-se como complemento as analises, no Anexo C, os resultados dos testes de
hipbteses realizados para comparar médias (ANOVA) e distribuicdes (Kruskal-Wallis) das

carateristicas analisadas (Laureano, 2011).

Entre 0 mais, no final da analise as hipoteses de investigacdo associadas a cada questdo de
investigacdo realizaram-se arvores de classificacdo com algoritmo CART (Classification

And Regression Tree). As arvores de classificagdo CART foram usadas para a estimar um
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modelo explicativo da manutencdo da contabilidade caso a mesma deixasse de ser
legalmente imposta, para explicar a aceitagdo por PME de normas simplificadas e, ainda,

para explicar a aceitacdo de normas internacionais por PME.

As arvores de classificagdo sdo uma técnica de data mining, j& com algumas aplicaces em
contabilidade (Marais et al., 1984; Barniv e McDonald, 1999; Kirkos et al., 2007; Ngai et
al., 2011). Com efeito, as técnicas de data mining tém-se tornado mais prevalentes na
investigacdo (Chang e Chen, 2005; Delen, 2009).

O objetivo da utilizacdo do CART, originalmente desenvolvido por Breiman et al. (1984),
consiste em obter um conjunto fidvel de classificadores os quais sugerem uma estrutura
preditiva de resolugcéo de um determinado problema. O CART possibilita o tratamento de
varios atributos em simultdneo e a detecdo da respetiva interacdo (Hsieh et al., 2011).
Permite, igualmente, testar todas as possiveis interac6es, considerando-se que é um método
robusto e relativamente insensivel quer a outliers, quer a distribuicdo dos dados e que lida
bem com as ndo-respostas. Com a aplicacdo do CART pretende-se prever a probabilidade
de classificacdo num grupo quando a variavel dependente é qualitativa (Chang e Chen,

2005), apresentando um mapa dos grupos previsiveis (Fawcett, 2004).

A classificagdo com modelos CART inicia-se com a identificacdo da variavel dependente
qualitativa. A arvore de classificacdo desenvolve-se a partir do designado no raiz, o qual
inclui a totalidade da informacdo. A arvore cresce na medida do particionamento realizado
através de pesquisa para todos os possiveis valores de limiar para todas as variaveis
independentes, de forma a encontrar o limiar e a variavel que conduz a melhoria da pureza
dos nos resultantes. Este processo € avaliado, por defeito, pelo critério de Gini (Delen, 2009;
Weerts e Ronca, 2009), sendo a arvore binéria, isto €, o nd pai é dividido em dois nds filhos.
Este processo continua sucessivamente até que nenhuma separacao seja necessaria de acordo
com o critério especificado. No modelo final, cada n6 terminal contém so casos pertencentes

a mesma classe.

No entanto, 0 CART remove seletivamente da arvore algumas das suas ramificacdes de
acordo com regras de paragem definidas, que visam evitar um sobre ajustamento do modelo
aos dados. Esta exclusdo depende de um pardmetro determinado em funcdo do erro de
classificacdo dos dados, do nUmero maximo de niveis da arvore (profundidade) e do nimero
minimo de casos em cada no pai e filho. Em suma, o objetivo é o de selecionar a arvore com

a dimensédo adequada considerando os custos da incorreta classificagdo num conjunto de
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dados independentes. A dimensdo adequada de uma arvore € obtida quando os custos de
incorreta classificagdo alcancam um minimo para os dados de estudo (amostra de treino) e
de teste (amostra de teste — novos casos) (Mitchell, 1997; Chang e Chen, 2005).

Neste trabalho definiram-se diferentes critérios de paragens e como método de validagéo,
utilizou-se a validacdo cruzada 10-fold. Na construcdo dos modelos explicativos foram,
igualmente, testadas varias arvores de acordo com distintas regras de parametrizacao, no
sentido de encontrar 0 modelo que consista na melhor conjugacdo entre capacidade
explicativa em relacdo a amostra de treino e capacidade preditiva na aplicagdo a novos dados
(validacdo cruzada). Na avaliacdo aos resultados foi escolhido o modelo em que a
percentagem de casos bem classificados na amostra mais se aproxima da percentagem de

casos bem classificados pela validacéo cruzada.

3.4 Sumario do Capitulo

Perante o problema identificado e as duas questdes de investigagdo formuladas,
nomeadamente, se deve o relato financeiro para PME ndo cotadas divergir do relato
financeiro das empresas cotadas e se deve o relato financeiro para as PME ser objeto de
normalizacdo internacional, considerou-se adequado realizar um estudo empirico que
permitisse verificar as nove hipoteses de investigacdo associadas as duas questdes de

investigacao.

A concretizacdo desta investigacdo com sucesso e com contributos validos para o
conhecimento existente sobre esta problematica implicou a realizacdo de um inquérito por
questionario a populacdo de preparadores das demonstracdes financeiras (TOC) e a
populacdo de gestores das mil melhores PME portuguesas, tendo sido convidados a
responder ao questionario mais de 70 mil profissionais. O estudo destes dois grupos justifica-
-se pela relacdo de que os individuos neles incluidos apresentam com o relato financeiro,

bem como, pelas sugestdes efetuadas pela investigacdo prévia.

Ap6s um grande esforco na recolha de dados conseguiu-se obter uma amostra, considerada
grande e representativa da populacdo inquirida, que permite, de facto, compreender a

problematica do relato financeiro diferenciado nas PME portuguesas.

A perspetiva do grupo dos preparadores sobre a probleméatica em estudo, de certa forma

validada pela evidéncia obtida junto de responsaveis de PME, aliada a uma interpretacdo do
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conjunto dessas evidéncias empiricas, obtidas através dum questionario muito abrangente,
com mais de 35 perguntas que garantem a articulacéo entre as hipéteses de investigacéo e as

variaveis em estudo, permitiu responder as duas questfes de investigacao.

Na analise dos dados foram selecionadas técnicas estatisticas amplamente utilizadas em
trabalhos empiricos em ciéncias sociais e, em particular, em contabilidade, que garantem um
correto tratamento dos dados e a consequente validade dos resultados obtidos. Destacam-se
nesta sintese apenas duas técnicas, a Analise de Componentes Principais (ACP) que foi
utilizada com o objetivo de reduzir a dimensionalidade do estudo e, assim, facilitar a
interpretacdo dos resultados, e as Arvores de Classificacdo, utilizadas com o objetivo de
identificar fatores explicativos da necessidade da simplificacdo e de normalizacao

internacional.

Em suma, neste capitulo definiu-se o paradigma da investigacdo, justificou-se a selecdo da
populagéo a inquirir, apresentou-se o instrumento de recolha de dados criado e demonstrou-
-se a sua adequabilidade as questbes de investigacdo, descreveu-se o trabalho de campo
realizado, caraterizou-se a amostra quanto as carateristicas consideradas fundamentais na
formacdo da opinido sobre relato financeiro diferenciado e demonstrou-se a sua
representatividade e, por fim, descreveram-se as técnicas estatisticas utilizadas no tratamento

dos dados recolhidos.

116



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

4. Resultados e sua discussao

4.1 Introducao

No capitulo referente & metodologia, foram caraterizados os preparadores das demonstracoes
financeiras (TOC), empresas e respetivos responsaveis. Em sequéncia, este capitulo analisa
os resultados que permitem responder as questdes de investigacdo formuladas e validar as
hipoteses de investigacdo. Os resultados sdo apresentados por questdo, em duas partes. Na
questdo 1 sdo analisadas as primeiras seis hipoOteses de investigacdo e efetuada a sua
discusséo, permitindo concluir sobre a necessidade de relato financeiro diferenciado. A
questdo 2 inclui a analise e discussdo das hipdteses relacionadas com a necessidade de
normalizacdo internacional. Apds andlise de cada uma das questdes, estimam-se modelos de
classificagdo que visam, respetivamente, identificar os determinantes da necessidade de

relato financeiro diferenciado e de normalizacdo internacional para PME néo cotadas.

4.2 Questao 1: Relato financeiro diferenciado

4.2.1 Dispersdo da propriedade e existéncia de gestores ndo proprietarios

A hipétese 1 associa a dimensdo da empresa com a dispersao da propriedade, sendo de
esperar que quanto menor a dimensdo, menor a dispersdo da propriedade e,
consequentemente, maior a identidade entre proprietarios e gestores. Considerando as
demonstracdes financeiras como um instrumento de minimizacdo da assimetria de
informacdo entre proprietarios nao gestores e gestores, a verificacdo desta hipdtese assume-
-se de elevada importancia como fator impulsionador da simplificacdo das demonstragdes

financeiras, no contexto das PME.

Os preparadores e 0s responsaveis das empresas foram inquiridos acerca do total de ativo,
volume de negdcios, numero de proprietarios e de gestores nao proprietarios (Tabela 4.1). O
ativo e o volume de negdcios, sdo indicadores utilizados pelos legisladores (Comissao, 2003)
e na literatura (Gibson e Van der Vaart, 2008) para definir a dimensdo das empresas. Para
0s dados obtidos junto das empresas, verificou-se que a associacao entre as duas variaveis €

moderada e positiva (rhoegs=0,530;p<0,001) e, no caso dos TOC, é forte e positiva
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(rho(208)=0,814:p<0,001). Considerando estes graus de associa¢do, ativo e volume de
negocios tendem a traduzir a mesma realidade quanto a dimensdo da empresa, optando-se,
doravante, por utilizar o volume de negdcios como proxy da mesma. Embora qualquer uma
das carateristicas se entenda como igualmente adequada, selecionou-se 0 volume de

negocios por alinhamento com investigacéo efetuada nesta area (Eierle e Haller, 2009).

Tabela 4.1: Informacéo financeira e niimero de proprietarios e gestores ndo proprietarios?

Ativo Volume de negécios Numero de proprietarios Nimero gestores ndo proprietarios
em milhares de euros em milhares de euros
>150e >1500e > >150 e 3a
TOC <149 <1499 <49.999 50.000 Total <149 <2999 >3.000 Total la2 3ab >5 Total 0 1 2 5 >5 Total
n 53 105 49 10 217 65 126 44 235] 195 55 5 255] 116 47 58 24 5 250
% 244 48,4 22,6 4,6 100,00 27,7 53,6 18,7 100,0] 759 21,4 2,7 100,0146,4 18,8 23,2 9,6 2,0 100,0
Ativo Volume de neg6cios NUmero de proprietarios Numero gestores ndo proprietarios
em milhares de euros em milhares de euros
>10.000 >25.000 >=15.000 >=25.000 3a
Empresas <9.999 e e Total |<14.999 <25.000 e Total la2 3a5 >5 Total 0 1 2 5 >5 Total
<24.999 <43.000 € : <50.000
n 59 17 9 85 43 29 13 85 28 55 2 85] 53 26 2 4 0 85
% 69,4 20,0 10,6 100,0] 50,6 34,1 15,3 100,0] 32,9 64,7 2,4 100,0}J60,0 30,6 2,4 4,7 2,4 100,0

A dimenséo “tipo” das empresas em que os TOC prestam servico, foi segregada em quatro
escaldes no que respeita ao ativo (<149 mil euros; >150 e <1.499 mil euros; >1.500 e
<49.999 mil euros e > 50.000 mil euros) e trés no que respeita ao volume de negdcios (<149
mil euros; >150 e <2.999 mil euros e > 3.000 mil euros), enquanto os dados das empresas,
ativo e volume de negdcios, foram divididos em trés escalfes. Quanto ao ativo: <9.999 mil
euros; >10.000 e <24.999 mil euros; >25.000 mil euros e <43.000 mil euros. No que respeita
ao volume de negécios: <14.999 mil euros; >15.000 e <24.999 mil euros; e >25.000 e
<50.000 mil euros. Uma vez que as duas fontes de informacdo, ndo obstante respeitarem
ambas a PME, apresentam carateristicas distintas quanto a dimensao, os intervalos utilizados
apresentam-se, igualmente, distintos. Os escaldes definidos ndo tém em consideracédo
quaisquer defini¢bes legais de micro, pequenas e médias empresas, servindo tdo-somente
para criar diversos patamares de micro e PME, de forma a aferir da associa¢do entre as
percecdes quanto ao relato financeiro e a dimensdo. Importa recordar que os dados

recolhidos junto das empresas, funcionam de certo modo como grupo de controlo das

23 Note-se que devido aos arredondamentos efetuados nas tabelas e nas figuras, a soma das parcelas pode ndo corresponder ao total.
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conclusdes obtidas junto dos preparadores. No caso dos dados recolhidos junto dos TOC,
predominam micro e pequenas empresas (27,7% apresenta volume de negocios inferior a
149 mil euros, e 53,6% inferior a 2.999 mil euros), enquanto nos restantes inquiridos, 0s
responsaveis financeiros das 1.000 melhores PME, predominam pequenas e medias
empresas (50,6% apresenta um volume de negdcios inferior a 14.999 mil euros e as restantes

um volume de negdcios entre essa quantia e 50.000 mil euros).

E de salientar que 75,9% dos clientes do TOC dispdem de, no méaximo, dois proprietarios, e
97,3%, no maximo, cinco proprietarios, sendo que 46,4% das empresas nao dispde de
qualquer gestor ndo proprietario nos seus quadros. Por outro lado, no inquérito efetuado aos
responsaveis das empresas, apenas 32,9% destas dispde de até dois proprietarios e 97,6% até

cinco, sendo que 60% das empresas ndo dispde de qualquer gestor ndo proprietario.

Com base na informacéo obtida junto dos TOC, € possivel afirmar que a dimensao, entendida
como o volume de negdcios, esté positiva e moderadamente correlacionada com a disperséo
do capital (rhoes=0,398:p<0,001), existindo uma tendéncia moderada para que as
empresas de maior dimensédo sejam detidas por um maior numero de proprietarios. Embora
mais fraca, constata-se, igualmente, uma correlacdo positiva entre 0 nimero de gestores nao
proprietarios e a dimensdao (rhow20=0,251:p<0,001). Ja junto das empresas, os dados
obtidos quanto a relacdo entre a dimenséo e a disperséo do capital ndo permitem corroborar
a observagdo anterior, sugerindo auséncia de relacdo (rhos)=0,056:p=0,612), embora
demonstrem alguma associacdo entre dimenséo e a existéncia de gestores ndo proprietarios
(rho(gs)=0,270:p=0,013).

Conforme se constata na Figura 4.1, 95,2% das empresas a que os TOC prestam servico com
volume de negdcios inferior a 149 mil euros, sdo detidas por 1 a 2 proprietarios, enquanto
nas empresas com volume de negocios superior ou igual a 3 milhdes de euros essa
percentagem é de apenas 42,9%. Por outro lado, verifica-se que mais de metade das empresas
(59,3%) com volume de negdcios inferior a 149 mil euros, ndo dispde de qualquer gestor
ndo proprietario e nas empresas com maior volume de negdcios essa percentagem é de
apenas 30,2% (Figura 4.2). De igual forma, os dados recolhidos junto das empresas
corroboram a forte concentracdo da propriedade, sendo que nos trés escalfes de volume de
negocios, a maioria das empresas é detida, no maximo, por até 5 proprietarios (Figura 4.3).
Verifica-se, igualmente, que 76,7% das empresas com volume de negécios inferior a 15

milhdes de euros, ndo dispde de qualquer gestor ndo proprietario, e sensivelmente metade
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das restantes empresas, ndo dispde, igualmente, de nenhum gestor nessas condicdes (Figura
4.4).

Figura 4.1: Proprietarios segundo Figura 4.2: Gestores nao proprietarios segundo
o0 volume de negdcios (TOC) 0 volume de negdcios (TOC)
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Figura 4.3: Proprietarios segundo Figura 4.4: Gestores ndo proprietarios segundo
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A relacdo, aferida na informacéo recolhida junto dos TOC entre a dispersdo do capital e o
nimero de gestores ndo proprietarios € positiva, embora de intensidade fraca
(rho42=0,291:p<0,001), refletindo uma ligeira tendéncia para empresas com maior
dispersdo de capital necessitarem de um maior nimero de gestores ndo proprietarios. Esta
tendéncia ndo é reiterada nos dados recolhidos junto das empresas (rhosy=0,004:p=0,968).
De facto, das empresas com 1 a 2 proprietarios, 54,6% (57,1% nas empresas) nao dispde de
qualquer gestor ndo proprietario, enquanto todas as empresas com mais de 5 proprietéarios
dispdem de, pelo menos, um destes gestores (Figura 4.5). Esta ultima observacdo ndo €
corroborada na informacdo obtida junto das empresas, de acordo com a qual 50% das

empresas com mais de 5 proprietarios ndo tem qualquer gestor ndo proprietario (Figura 4.6).
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Figura 4.5: Gestores ndo proprietarios Figura 4.6: Gestores nao proprietarios
segundo o nimero de proprietarios (TOC) segundo o nimero de proprietarios (Empresas)
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Do agregado informativo, resulta uma concentracao da propriedade num reduzido namero
de proprietarios, dispondo a esmagadora maioria das empresas (97,3%, nos TOC, e 97,6%,
nas empresas) de até 5 proprietarios. A circunstancia de o nimero de proprietarios variar
apenas entre 1 e 5, fara inferir que o seu nimero e consequentemente a disperséo do capital
ndo se encontra fortemente associado & dimenso. E essa a evidéncia estatistica recolhida
junto dos preparadores, a qual sugere que se verifica uma associa¢do positiva moderada,
entre a dimens&o e a dispersdo da propriedade (rho25=0,398:p<0,001), n&o permitindo os

dados obtidos junto das empresas confirmar esta observagéo (rhos)=0,056:p=0,612).

Os resultados permitem, ainda, concluir que sendo os proprietarios reduzidos no seu himero,
é também reduzido o nimero de potenciais proprietarios utilizadores das demonstracfes
financeiras das PME. Utilizando as nomenclaturas associadas a teoria das partes
interessadas-agéncia, para cerca de metade das empresas, nao se identificam proprietarios
que disponham de diferenciais de poder para com as empresas, dado que estes séo
determinados face ao proprio gestor e na circunstancia, proprietario e gestor s4o uma mesma
entidade. Com efeito, apenas numa parte das PME, 53,6% aferidas junto dos TOC e 40,0%,
aferidas junto das empresas, € possivel encontrar gestores nao proprietarios, sendo, portanto,
que apenas nestas se verificam potenciais conflitos de agéncia entre gestores nao
proprietarios e proprietarios ndo gestores. Tal como observado na associacao entre dimensao
e a dispersdo da propriedade, também a associagdo entre 0 numero de gestores ndo
proprietarios e a dimensdo, € positiva e moderada. Nas PME nédo cotadas a dimensao
encontra-se moderadamente associada a disperséo da propriedade e a existéncia de gestores
ndo proprietarios, demonstrando que a reduzida dispersao da propriedade e a existéncia de

um reduzido nimero de gestores nao proprietarios, € uma carateristica transversal as PME

121



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

ndo cotadas, que tende a desvanecer-se suavemente com o aumento da dimensao destas

empresas.

Ou seja, a evidéncia obtida ndo é confirmatoria da hipotese 1 conforme formulada. Com
efeito, as carateristicas das PME ndo cotadas quanto a dispersdo da propriedade e a existéncia
de gestores ndo proprietarios, nao altera muito significativamente com a dimensdo. Embora
a evidéncia empirica obtida nao seja comparativa das PME ndo cotadas com as empresas
admitidas a cotacdo, a analise dos resultados conjugada com a literatura relativa a realidade
das empresas cotadas, permite afirmar que o fator distintivo entre empresas quanto aos
aspetos em estudo, dispersdo e gestores, ndo é a dimensdo mas a admissdo a cotacdo. Nas
empresas com titulos admitidos a cotacao, a dispersao é tao significativa que, para a estudar,
0s académicos nao procuram identificar o nimero de acionistas, mas antes o grau de

concentracdo através da informacéo de participacfes qualificadas (Demsetz e Lehn, 1985).

Apesar de a hipotese 1 ndo se validar conforme formulada, permite corroborar, no contexto
portugués, ndo anglo-saxénico, conclusdes prévias como as de Burton e Hillison (1979) e
John e Heleas (2000), demonstrando ndo sé que estas peculiaridades das PME sdo idénticas,
independentemente do contexto, continental ou anglo-saxonico, mas também que sao
estaveis no tempo. A inexisténcia de forte dispersdo da propriedade e de separacdo entre a
gestdo e a propriedade concorre, igualmente, para a confirmagdo da teoria das partes
interessadas-agéncia como referencial teorico justificativo do relato financeiro simplificado.
A reduzida dispersdo da propriedade e de separacdo entre a gestdo e a propriedade, elimina
os conflitos de agéncia entre o agente (gestor) e o principal (proprietario), relativizando a
utilidade das demonstracdes financeiras enquanto mecanismo de reducéo da assimetria de
informacao entre aquelas duas partes. Sendo 0s papéis do proprietario e do gestor assumidos
pelo mesmo ator, inexiste a figura do investidor, atual e potencial, como utilizador das
demonstragdes financeiras, que as utiliza para decisGes do tipo ‘buy, sell or hold’.
Naturalmente que as PME sdo negociadas, compradas e, consequentemente, vendidas. No
entanto, essas decisdes ndo sdo apenas tomadas com base na informacéo das demonstragdes
financeiras, mas usualmente precedidas da obtencdo de informacéo adicional num processo

bilateral.
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4.2.2 Diversidade e quantidade de utilizadores das demonstragdes financeiras

Os resultados relativos a hipétese 1 permitiram concluir que cada PME € propriedade de um
reduzido conjunto de socios, constituindo os proprietérios, por esse motivo, um reduzido
namero de potenciais utilizadores das demonstrag6es financeiras. Por sua vez, a hipotese 2
associa a dimensdo da empresa e a dispersdo da propriedade, com a diversidade e quantidade
de utilizadores das demonstracGes financeiras, sendo de esperar que a diversidade e
quantidade de utilizadores seja reduzida nas PME ndo cotadas e esperando-se que 0s
utilizadores das demonstracfes financeiras se reduzam as instituicdes financeiras e a

administracao fiscal, utilizadores, que por sua vez, dispdem de diferenciais de poder.

A utilizagdo das demonstracGes financeiras das PME por gestores, proprietarios ou nédo, €
efetuada em hipotese autdnoma. Esta hipotese 2, inicia-se pelo estudo do comportamento
dos proprietarios ndo gestores, face as demonstragdes financeiras. Inquiridos os preparadores
acerca da frequéncia de acesso as demonstracdes financeiras pelos proprietarios nao
gestores, verifica-se que 34,9% destes utilizadores nunca o faz e apenas 15,9% acede as
mesmas com uma frequéncia considerada elevada a muito elevada. A informacdo obtida
junto das empresas, demonstra que 36,2% dos proprietarios ndo gestores nunca acede as
demonstracdes financeiras e apenas 20,7% acede as mesmas com uma frequéncia

considerada elevada a muito elevada (Tabela 4.2).

Tabela 4.2: Frequéncia de acesso as DF pelos utilizadores nacionais (TOC e Empresas)

Frequéncia de acesso as demonstragoes financeiras da empresa

- Correlag&o entre
Nenhuma Baixa Moderada Elevada - u 3 volume de negdcios e a
SRz Total frequéncia de acesso as

demonstracées

Toc a 2 g 9 g financeiras
Utilizadores nacionais n % n % n % n % n % n %

Proprietarios néo gestores 75 349)| 58 27,0| 48 223]| 24 11,2| 10 4,7 | 215 100,0 rho (145=0,193: p=0,008
Bancos 8 35 34 148 77 33,6 67 29,3 43 18,8 229 100,0 rho (0;)=0,124: p=0,079
Clientes 84 37,8 66 29,7 48 21,6 17 77 7 3,2 222 100,0 rho 95=0,014: p=0,850
Fornecedores 86 38,6 91 40,8 36 16,1 10 4.5 0 0,0] 223 100,0 rho (104=0,199: p=0,005
Trabalhadores 142 63,1 60 26,7 22 98 0 0,0 1 0,4] 225 100,0 rho ;44=0,088: p=0,218
Autoridades fiscais 12 55 34 155 66 30,0 66 30,0 42 19,1 220 100,0 rho 45=0,097: p=0,175
Agéncias de notacao 162 76,1 25 11,7 15 7,0 9 4,2 2 0,9] 213 100,0 rho 155=0,179: p=0,014
Investigadores 146 70,5 44 21,3 14 68 3 14 0 0,0 207 100,0 rho 44,=0,222: p=0,003
Subsidiadores 60 26,8 73 32,6 62 27,7 16 7.1 13 5,8 224 100,0 rho 97=0,057: p=0,429
Imprensa econémica 165 77,1 32 15,0 16 7,5 1 0,5 0 0,0| 214 100,0 rho 457=0,299: p<0,001
Concorrentes 156 76,8 30 148 11 54 6 3,0 0 0,0 203 100,0 rho g;)=0,247: p<0,001
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Frequéncia de acesso as demonstracdes financeiras da empresa
- Correlagéo entre
t A
Nenhuma Baixa Moderada Elevada El ! 3 volume de negécios e a
BYERR Total frequéncia de acesso as
demonstragées
Empresas a 2 3 4 5 financeiras
Utilizadores nacionais n % n % n % n % n % n %
Proprietarios ndo gestores 21 36,2 11 19,0 14 24,1 8 138 4 6,9 58 100,0  rho 5=0,144: p=279
Bancos 2 2,4 6 7,1 21 25,0 30 357 25 29,8 84 100,0 rho g,)=0,159: p=0,150
Clientes 44 550 26 32,5 8 10,0 1 1,3 1 1,3 80 100,0 rho gy=0,246: p=0,028
Fornecedores 29 36,7 29 36,7 19 241 2 2,5 0 00 79 100,0 rho ;4,=0,080: p=0,484
Trabalhadores 55 67,9 19 23,5 6 7,4 1 1,2 0 0,0 81 100,0 rho g,)=-0,048: p=0,673
Autoridades fiscais 4 5,0 14 175 24 30,0 23 28,8 15 18,8 80 100,0 rho gy=0,134: p=0,236
Ageéncias de notagédo 28 394 14 19,7 20 28,2 5 70 4 56 71 100,0 rho;=0,192: p=0,108
Investigadores 49 65,3 17 22,7 5 6,7 2 2,7 2 2,7 75 100,0 rho 35=0,005: p=0,968
Subsidiadores 21 26,6 18 22,8 25 31,6 9 114 6 7,6 79 100,0 rho 4,=0,191: p=0,092
Imprensa econémica 40 51,9 21 27,3 12 15,6 3 3,9 1 1,3 77 100,0 rho ;,=0,152: p=0,187
Concorrentes 46 73,0 12 19,0 4 6,3 0 0,0 1 1,6 63 100,0 rho 3=0,140: p=0,273

Na informacdo obtida junto dos TOC, a correlacdo entre o nimero de gestores nao
proprietarios e a frequéncia de acesso as demonstracdes financeiras por proprietarios nao
gestores, apresenta-se como positiva e moderada (rho01)=0,368: p<0,001), demonstrando
gue quando aumentam 0s gestores ndo proprietarios nas empresas, ha uma tendéncia para
aumentar a frequéncia de acesso as demonstracdes financeiras por parte dos proprietarios
néo gestores. Esta tendéncia observa-se de forma mais fraca na informacéo obtida junto das
empresas (rhos=0,211: p=0,071).

Conforme se constata na Figura 4.7 (TOC), a frequéncia média de acesso as demonstragdes,
medida de 1 (nenhuma) a 5 (muito elevada) é de 1,7, quando ndo existem gestores nao
proprietarios, e de 3,0, quando o0 seu numero é superior a 5. A Figura 4.8 (Empresas) mostra
que a frequéncia média de acesso as demonstracdes financeiras é de 1,4 quando ndo existem
gestores ndo proprietarios e de 2, quando o seu nimero € de 3 a 5. Em sintese, os proprietarios
ndo gestores tendem a ser mais utilizadores das demonstracdes financeiras quanto mais

gestores ndo proprietarios dispuser a empresa.
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Figura 4.7: Frequéncia média de acesso as DF Figura 4.8: Frequéncia média de acesso as DF
por proprietarios ndo gestores segundo o por proprietarios nao gestores segundo o
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Na informacdo obtida junto dos TOC a associacdo entre a frequéncia de acesso as
demonstracdes financeiras por proprietarios ndo gestores e o numero de proprietarios é
positiva e fraca (rhowos=0,171: p=0,014), observando-se a inexisténcia de relacdo na
informac&o recolhida junto das empresas (rhoss=0,119: p=0,372). E possivel verificar na
Figura 4.9 (TOC) e na Figura 4.10 (Empresas), que a frequéncia média de acesso as
demonstracdes por proprietarios nao gestores, aumenta ligeiramente com o numero de
proprietarios. Na Figura 4.9, a frequéncia média de acesso é de 2,1, quando o nimero de
proprietarios é de 1 a 2, e de 2,8, quando esse nimero é superior a 5. Na Figura 4.10, a
frequéncia média de acesso é de 2,2, para 1 a 2 proprietéarios, e 2,5, quando ha mais do que

5 proprietarios.

Figura 4.9: Frequéncia média de acesso as DF Figura 4.10: Frequéncia média de acesso as DF

por proprietarios ndo gestores segundo o por proprietarios ndo gestores segundo o
namero de proprietarios (TOC) namero de proprietarios (Empresas)
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Noutra perspetiva de analise, constata-se uma correlacdo muito fraca (TOC) entre o acesso
as demonstracOes financeiras por proprietarios ndo gestores e a dimensdo da empresa

(rho(188=0,193: p=0,008), observacéo corroborada na informac&o obtida junto das empresas
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(rhosg)y=0,144: p=0,279), sugerindo que a teoria das partes interessadas-agéncia encontra-
-se presente, independentemente da dimenséo das PME.

Nos dados dos TOC, constata-se um ligeirissimo aumento da frequéncia de acesso nas
empresas com maior volume de negdcios (média de 2,8), enquanto as de menor volume de
atividade apresentam uma média de acesso muito perto de 2,0 (Figura 4.11), ndo se
diferenciando entre elas. Nos dados das empresas, a frequéncia de acesso varia, em média,
entre 2,0, para as empresas com volume de negdcios inferior a 15 milhdes de euros e 2,4,
para as empresas com volume de negdcios superior a 25 milhdes (Figura 4.12). Com efeito,
a utilizacao de demonstracdes financeiras como mecanismo de controlo, depende menos da
dimenséo da empresa do que da existéncia de gestores ndo proprietarios. Ao colocar recursos
na empresa, 0s proprietarios ndo gestores necessitam de demonstracdes financeiras como
mecanismo de monitorizacdo dos proprietarios gestores e dos gestores ndo proprietarios,
uma vez que sdo estes, 0s gestores, proprietarios ou ndo, que dispdem de informacéo,
necessitando os proprietarios ndo gestores de reduzir a assimetria de informacéao que resulta
da sua auséncia do 6rgdo de gestao.
Figura 4.11: Frequéncia média de acesso as DF Figura 4.12: Frequéncia média de acesso as DF
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A frequéncia de utilizagdo tende a reduzir-se, na medida em que ocorra a concentragdo da
propriedade e da gestdo nos mesmos individuos, o que se verifica nas PME, reduzindo-se,
nessa circunstancia, a utilizacdo efetuada por um dos potenciais utilizadores das
demonstragdes financeiras — o proprietario ndo gestor. Ou seja, ou 0 proprietario €
simultaneamente o gestor, ou o proprietario ndo gestor & um utilizador residual das
demonstragdes financeiras. A utilizacdo média, numa escala de 1 a 5, é de 2,3 no conjunto
dos dados obtidos junto dos TOC e das Empresas (Tabela 4.3). Desta forma, face ao modelo

inicialmente estabelecido (Figura 2.8), atraves da relacdo entre a teoria das partes
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interessadas-agéncia e a literatura relativa a relato financeiro diferenciado, o proprietario ndo
gestor desloca-se no sentido de se identificar com o gestor, sendo nesse caso um s@, ou no
sentido de monitorizar os recursos por si alocados a empresa, com base numa utilizacéo

reduzida a moderada das demonstracdes financeiras (Figura 4.13).

Figura 4.13: Ajustamento do modelo devido a concentracéo da propriedade e da gestéo
nos mesmos individuos (TOC e Empresas)
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Quanto aos restantes possiveis utilizadores, os preparadores e 0s responsaveis das empresas
consideram as institui¢des financeiras (Bancos) como o principal (Tabela 4.2), sendo que
81,7% dos TOC e 90,5% dos responsaveis das empresas indicam que as mesmas utilizam as
demonstracdes financeiras com frequéncia moderada a muito elevada. Seguem-se as
autoridades fiscais (79,1% e 77,6%, para TOC e empresas respetivamente) e 0sS
subsidiadores (40,6% e 50,6%, para TOC e Empresas, respetivamente). Para todos 0s outros
possiveis utilizadores (clientes, fornecedores, agéncias de notacdo, investigadores,
concorrentes e imprensa economica), a frequéncia de acesso foi considerada para mais de
50% dos preparadores e empresas como sendo muito reduzida (nenhuma ou baixa
frequéncia). Considerando o total das observagdes (TOC e Empresas), os utilizadores das
demonstragdes financeiras sdo hierarquizados pelo nivel médio de frequéncia de acesso,

conforme identificado na Tabela 4.3.
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Tabela 4.3: Hierarquia de utilizadores das DF (TOC e Empresas)

Utilizadores nacionais n Média Desvio-padrdo Minimo Maximo
Bancos 313 3,6 1,1 1 5
Autoridades Fiscais 300 3.4 1,1 1 5
Subsidiadores 303 2,4 1,1 1 5
Proprietarios ndo gestores 273 2,3 1,2 1 5
Clientes 302 2,0 1,0 1 5
Fornecedores 302 1,9 0,8 1 4
Ageéncias notacdo 284 1,6 1,0 1 5
Trabalhadores 306 1,5 0,7 1 5
Investigadores 282 1,4 0,8 1 5
Imprensa Econémica 291 1,4 0,8 1 5
Concorrentes 272 1,4 0,7 1 5

Em completo, os utilizadores identificados foram enquadrados no modelo conceptual
idealizado (Figura 4.14). N&o sendo o estudo dos diferenciais de poder objeto desta
investigacao, as partes interessadas sdo classificadas nos eixos tendo em consideracdo a
evidéncia empirica recolhida quanto a frequéncia média de acesso e os diferenciais de poder
identificados na literatura, sendo que esses diferenciais podem variar em cada caso particular
consoante os desequilibrios que se estabelecam. E possivel identificar quatro grupos de
possiveis utilizadores: Bancos, Autoridades fiscais e Subsidiadores, com uma utilizacao
média entre moderada a alta; Proprietarios ndo gestores com um nivel de utilizacdo
ligeiramente inferior; Clientes e Fornecedores com uma utilizagéo baixa; e um altimo grupo,
constituido por agéncias de notacgdo, trabalhadores, investigadores, imprensa econémica e
concorrentes, que em média quase nao utiliza as demonstracdes financeiras (média de acesso

de 1,6,1,5, 1,4, 1,4 e 1,4, respetivamente, em que 1 traduz nenhuma utilizacéo).

128



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

Figura 4.14: Ajustamento do modelo com hierarquizacdo dos utilizadores (TOC e Empresas)
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Com base na informacéo obtida junto dos TOC, importa notar que a frequéncia de utilizacédo
das demonstracdes financeiras tende a variar apenas residualmente com a dimensdo das
empresas, embora se note uma correlacdo positiva muito fraca no caso dos bancos
(rho(o1)=0,124:p=0,079), fornecedores (rho9s=0,199:p=0,005), agéncias de notagdo
(rho(sey=0,179:p=0,014), imprensa economica (rhos7=0,299:p<0,001) e concorrentes
(rho(s2)=0,247:p<0,001) entre a dimensdo e a frequéncia de utilizagdo. Estes resultados
demonstram uma tendéncia, se bem que ligeira, de aumento do seu interesse nas
demonstragdes financeiras, na medida em que as empresas apresentam maior dimenséo
(Figura 4.15).

Esta constatagéo e, igualmente, valida na informagéo obtida junto das empresas (Figura
4.16), notando-se uma correlagcdo positiva muito fraca e ndo significativa entre as duas
carateristicas no caso dos bancos (rhogs=0,159:p=0,150), agéncias de notacdo

(rho(71=0,192:p=0,108), imprensa econdémica (rhoi7=0,152:p=0,187) e concorrentes
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(rhoe3)=0,140:p=0,273). Importa notar que na evidéncia recolhida junto das empresas, é

possivel verificar um ligeiro aumento do interesse dos clientes nas demonstraces

financeiras da empresa em funcdo da respetiva dimensao (rhogo)=0,246:p=0,028).

Figura 4.15: Frequéncia média de acesso as DF
por volume negécios (TOC)
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Figura 4.16: Frequéncia média de acesso as DF
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Com objetivo confirmatorio da informacdo previamente recolhida e considerando que as

empresas se enquadram como suas possiveis utilizadoras, questionaram-se 0s preparadores

e as empresas acerca da frequéncia com que obtém e analisam as demonstracdes financeiras

dos seus clientes, fornecedores e concorrentes (Tabela 4.4).

Tabela 4.4: Frequéncia de obtencéo das DF de clientes, fornecedores e concorrentes (TOC e Empresas)

Frequéncia de obtencdo das demonstracdes financeiras de clientes, fornecedores e Correlagéo entre volume
concorrentes de negécios e a
frequéncia de acesso as
TOC Nunca Anual Semestral Trimestral Mensal Total demonstracdes
Stakeholders n % n % n % n % n % n % Liagcenas
Clientes 116 66,3 24 1377 5 29 12 6,9 18 10,3| 175 100,0 rho 56=0,112: p=0,165
Fornecedores 126 72,8 21 121 5 2,9 8 4.6 13 7,5 173 100,0 rho (55=0,044: p=0,585
Concorrentes 126 77,3 27 16,6 2 12 2 12 6 3,7 163 100,0 rho 4,=0,168: p=0,045
Frequéncia de obtencéo das demonstracdes financeiras de clientes, fornecedores e Correlagéo entre volume
concorrentes de negécios e a
frequéncia de acesso as
Empresas Nunca Anual Semestral Trimestral Mensal Total demonstracdes
Stakeholders n % | n % | n % | n % | n % |n % financeilas
Clientes 27 435 22 355 1 16 4 65 8 129 62 100,0 rho ,=0,210: p=0,101
Fornecedores 46 74,2 9 145 0 00 3 48 4 65 62 100,0 rho ,=0,175: p=0,173
Concorrentes 37 56,9 21 323 4 6.2 1 15 2 31 65 100,0 rho 5=0,114: p=0,367

As demonstrages financeiras dos clientes sdo indicadas pelos TOC como sendo obtidas em

apenas 33,7% dos casos, as dos fornecedores em apenas 27,2%, e as dos concorrentes em

somente 22,7% dos casos. Nos dados obtidos junto das empresas as demonstragdes

financeiras dos clientes sdo indicadas como sendo obtidas em 56,5% dos casos, as dos

130



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

fornecedores em apenas 25,8%, e as dos concorrentes em 43,1% dos casos. Dadas as
carateristicas das empresas, as quais sdo de dimensdo superior as dos TOC, esta evidéncia
sugere que as empresas de maior dimensdo utilizam as demonstracdes financeiras dos
clientes e dos concorrentes. Na informacéo recolhida junto dos TOC e das empresas ndo se
verifica qualquer associacdo entre as préaticas de obtencao das demonstracdes financeiras dos
clientes, fornecedores e concorrentes e a dimensao da empresa aferida através do volume de

negocios.

Na informacdo recolhida junto das empresas verifica-se uma associacdo fraca e positiva
entre a dimensdo e a obtencdo das demonstracbes financeiras dos clientes
(rhoe2=0,210:p=0,101). De facto, apenas na informagdo obtida junto das empresas é
possivel observar um aumento da frequéncia de obtencdo das demonstragdes financeiras dos
concorrentes em funcdo do volume de negécios, observando-se uma estabilidade na
frequéncia de obtencdo das demonstracdes financeiras dos clientes, fornecedores e
concorrentes para todos os escaldes de volume de negocios das empresas em que 0s TOC
prestam servigo. Os resultados confirmam a localizagdo, nos quadrantes 1 e 2, dos clientes,

fornecedores e concorrentes como utilizadores residuais das demonstragdes financeiras.

De forma a confirmar o agrupamento dos possiveis utilizadores das demonstracfes
financeiras num dos referidos quatro grupos de utilizadores realizou-se uma Anélise de
Componentes Principais (ACP), com base nas respostas dos TOC, cujos resultados sdo
apresentados na Tabela 4.5, sendo possivel confirmar os quatro grupos de utilizadores (as
quatro componentes retidas). Ao ser analisada a consisténcia interna de cada componente
obteve-se em todas elas valores de Alpha de Cronbach superiores a 0,6, o que se traduz numa

consisténcia aceitavel.

Pela analise da composicdo de cada uma das componentes (grupos de utilizadores)
confirmam-se as conclusdes anteriores identificando-se os seguintes quatro grupos de
utilizadores: Bancos, Subsidiadores e Autoridades fiscais, classificados como ‘Utilizadores
primarios’; Proprietdrios ndo gestores; Clientes e Fornecedores, classificados como
‘Utilizadores comerciais’, e todos os restantes, classificados como ‘Outros’. Foram definidas
as novas variaveis para os utilizadores, atraves de indices que correspondem a média das
respostas dos inquiridos aos itens que constituem cada grupo, sendo, portanto, medidas numa

escala de 1 (nunca acede) e 5 (frequéncia de acesso muito elevada).
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Tabela 4.5: Grupos de utilizadores extraidos da analise de componentes principais (TOC)

Grupos de utilizadores
ToC Comunalidade — -(pesos)

Utilizadores nacionais Primérios Ptc’pmtanos Comerciais Outros

nao gestores
Bancos 0,626 0,680
Subsidiadores 0,717 0,783
Autoridades Fiscais 0,632 0,734
Proprietarios ndo gestores 0,918 0,914
Clientes 0,752 0,850
Fornecedores 0,767 0,792
Trabalhadores 0,551 0,591
Agéncias notagdo 0,493 0,588
Investigadores 0,673 0,734
Imprensa Econémica 0,703 0,828
Concorrentes 0,731 0,832
% variancia exp licada 16,44% 9,94% 16,31% 26,05%
Valor préprio inicial 1,454 0,852 1,135 4,121
Alpha de Cronbach 0,654 0,661 0,798

Resultados apds rotacéo Varimax

KMO0=0,807; Bartlett 55,=601,435;p<0,001

Na Tabela 4.6 verifica-se que sdo os utilizadores primarios 0s que apresentam um nivel

médio de acesso maior, quer na perspetiva dos TOC (3,1), quer dos responsaveis das

empresas (3,2), seguindo-se 0s proprietarios ndo gestores (2,2 e 2,4, respetivamente para

TOC e responsaveis das empresas), utilizadores comerciais (2,0 e 1,8, respetivamente TOC

e responsaveis) e os outros (1,4 e 1,6, respetivamente TOC e responsaveis).

Tabela 4.6: Frequéncia de acesso por grupo de utilizadores (TOC e Empresas)

TOC

. Alpha de L Desvio- - . . . s

Grupo de utilizadores o L n Média padréio Minimo  Quartil1  Mediana Quartil 3 Maximo
Utilizadores Primérios 0,654 212 3,1 0,9 1,3 2,3 3,0 3,7 5,0
Proprietarios ndo gestores 215 2,2 1,2 1,0 1,0 2,0 3,0 50
Utilizadores Comerciais 0,661 219 2,0 0,8 1,0 1,0 2,0 2,5 4,5
QOutros 0,798 188 1,4 0,5 1 1 1,2 1,6 3,4

Empresas

- - Desvio- . . . . .

Grupo de utilizadores n Meédia padrio Minimo  Quartil1 Mediana Quartil 3 Maximo
Utilizadores Primarios 75 3,2 0,8 1,7 2,7 3,3 3,7 5,0
Proprietarios ndo gestores 58 2,4 1,3 1,0 1,0 2,0 3,0 5,0
Utilizadores Comerciais 78 1,8 0,7 1,0 1,0 1,8 2,0 3,0
Outros 57 1,6 0,5 1 1,2 1,4 2 34

Nota: foram considerados apenas os inquiridos que responderam a frequéncia de acesso da totalidade dos utilizadores incluidos em cada grupo .

Observou-se que, excecionando alguns utilizadores cujo interesse nas demonstragdes

financeiras aumenta de forma moderada com a dimensdo, a frequéncia de acesso as

demonstragdes financeiras varia muito pouco em funcdo da dimens&o, sugerindo que

independentemente da dimensdo das PME, a frequéncia de acesso dos utilizadores mantem-
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-se. Procurou-se, igualmente, compreender se o referido acesso varia em fungéo da disperséo
do capital e do nimero de gestores ndo proprietarios. Tendo por base os dados obtidos junto
de TOC e Empresas, ndo foram identificadas variacbes no acesso as demonstracfes
financeiras por parte dos utilizadores primarios e dos utilizadores comerciais em funcdo do
namero de proprietarios (rhop77=0,081:p=0,177, para os utilizadores primarios e
rho(ss=0,027:p=0,646, para os utilizadores comerciais) e do numero de gestores nao
proprietarios  (rhop74=0,050:p=0,414, para os utilizadores  primarios e

rho(s1=0,115:p=0,054, para os utilizadores comerciais).

Inquiridos os preparadores acerca do numero estimado de utilizadores das demonstracdes
financeiras, os resultados obtidos variam entre 0 e 100 utilizadores, sendo que metade das
empresas tem, no maximo, trés utilizadores das demonstracdes financeiras e apenas 25%
tem cinco ou mais utilizadores. Inquiridas as empresas, os resultados obtidos variam entre 2
e 30 utilizadores, sendo que metade tem, no maximo, oito utilizadores das demonstracdes

financeiras e apenas 25% tem quinze ou mais utilizadores (Tabela 4.7).

Tabela 4.7: Medidas descritivas relativas ao nimero estimado de utilizadores (TOC e Empresas)

Numero estimado de utilizadores
Dq io-
TOC n Média esw-o Minimo Quartil 1 Mediana Quartil 3 Maximo
padréo
181 5,3 9,3 0 2 3 5 100
Nudmero estimado de utilizadores
- Desvio- . . . i .
Empresas n Meédia ~ Minimo Quartil 1 Mediana Quartil 3 Maximo
padrdo
61 9,9 6,3 2 5 8 15 30

A informacdo obtida junto dos TOC demonstra que a quantidade de utilizadores é
moderadamente sensivel a dimensdo da empresa (rho63)=0,352: p<0,001). A informacéo
obtida junto das empresas ndo permite concluir de forma idéntica (rhoe1=0,117: p=0,369).
Verifica-se, nos TOC, que as empresas com maior volume de negdécios (superior a 3 milhdes
de euros) tém, em média, mais utilizadores das suas demonstracdes financeiras (6,6
utilizadores) que as empresas com menor volume de negd6cios que, apresentam, em média,
cerca de 4 utilizadores (Figura 4.17). De igual forma, na informacdo obtida junto das
empresas 0 humero médio de utilizadores aumenta com a dimensao, sendo e 9,4 para as
empresas com volume de negdcios inferior a 15 milhdes de euros e de 11,7 para volumes de
negocios acima de 25 milhdes (Figura 4.18). O numero de utilizadores reduz-se ligeiramente
com o0 aumento do numero de proprietarios (Figura 4.19 e Figura 4.20). Enquanto para 0s
TOC ndo é possivel associar o numero de utilizadores ao numero de gestores nado

proprietarios (rhos0)=0,140: p=0,076), conforme evidenciado na Figura 4.21, para as
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empresas essa associacdo € ligeiramente positiva (rhoe=0,128: p=0,326) tal como

observavel na Figura 4.22.

Figura 4.17: Nimero médio estimado de
utilizadores segundo o volume de negécios
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Figura 4.19: Namero médio estimado de
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Figura 4.21: Numero médio estimado de
utilizadores segundo o nimero de gestores ndo
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Figura 4.22: Numero médio estimado de
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Das relagdes entre o nimero estimado de utilizadores e o volume de negdcios (Figura 4.17

e Figura 4.18), numero estimado de utilizadores e 0 numero estimado de proprietarios

(Figura 4.19 e Figura 4.20) e numero estimado de utilizadores e 0 nimero de gestores nao

proprietarios (Figura 4.21 e Figura 4.22), a Unica evidéncia claramente conclusiva é a

relativa & associagdo entre a dimenséo e o nimero de utilizadores, aumentando o nimero de
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utilizadores com o aumento da dimensé&o (rhoe3=0,352: p<0,001, para a informacao obtida
junto dos TOC).

A hipdtese 2 relaciona a dimensdo das empresas e a dispersdo da propriedade com a
diversidade e quantidade de utilizadores das demonstracOes financeiras, evidenciando que

os referidos utilizadores sdo em nimero reduzido e séo pouco heterdgenos.

Identificado um conjunto de potenciais utilizadores inquiriu-se acerca das percecfes dos
preparadores e dos responsaveis das empresas quanto ao acesso as demonstracOes
financeiras. Os proprietarios ndo gestores foram considerados por mais de metade dos
inquiridos (61,9% dos TOC e 55,2% das empresas) como nédo fazendo qualquer acesso ou
acedendo pouco as demonstracdes financeiras (Tabela 4.2). Contudo, numa escala de 1
(nenhuma) a 5 (muito elevada) a utilizacdo por parte dos proprietarios ndo gestores tende a
deslocar-se de baixa (2) para moderada (3) quando aumenta o nimero de gestores ndo

proprietarios.

Acresce que nao se identificou qualquer tendéncia significativa entre o acesso as
demonstracdes financeiras pelos proprietarios ndo gestores e a dimensdo da empresa.
Portanto, os proprietarios ndo gestores utilizando pouco as demonstracdes financeiras,
tendem a utiliza-las mais, ndo em funcdo da dimensao da empresa, mas em fungédo do nimero
de gestores ndo proprietarios, demonstrando, a presenca da teoria das partes interessadas-
-agéncia. O reduzido interesse dos proprietarios ndo gestores nas demonstracdes financeiras
poderd encontrar explicacdo na existéncia de outras fontes de informacdo, formais ou
informais, para a obtencdo de informacdo. Importa notar que num conjunto de jurisdicdes,
conforme ocorre em Portugal, encontra-se consagrado nas respetivas legislacdes comerciais
o designado direito minimo a informacao, o qual se consubstancia na possibilidade de, numa
base bilateral, os proprietarios ndo gestores consultarem na sede da empresa um conjunto de
informacdo relevante para o acompanhamento do seu investimento (Neto, 2007). Nao
constituindo objeto desta investigacdo, o estudo, no contexto das PME, da relacdo entre o
direito minimo a informacéo e a utilizacdo das demonstracGes financeiras por proprietarios

ndo gerentes constitui uma interessante tematica para investigacao futura.

Em sintese, da informacdo recolhida quanto aos proprietarios ndo gestores enquanto
utilizadores das demonstracdes financeiras, é de destacar que nas PME a utilizacdo das
mesmas aumenta na medida do aumento do nimero de gestores ndo proprietarios. Portanto,

embora esta evidéncia ndo corrobore a hipotese 2, na medida em que ndo se identifica
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qualquer associagdo entre a dimensdo e a dispersdo dos proprietarios com o nivel de
utilizacéo por proprietarios ndo gestores, contribui de forma decisiva para que a teoria das
partes interessadas-agéncia sirva como modelo tedrico explicativo do relato financeiro nas
PME.

Quanto aos demais utilizadores € possivel identificar trés grupos: bancos, autoridades fiscais
e subsidiadores (utilizadores primarios), com uma utilizacdo média entre moderada a alta;
clientes e fornecedores (utilizadores comerciais), com uma utilizacdo baixa; e um ultimo
grupo, constituido por agéncias de notacdo, trabalhadores, investigadores, imprensa
econdmica e concorrentes, que em meédia quase ndo utiliza as demonstrac6es financeiras.
Alguns utilizadores residuais das demonstracGes financeiras, designadamente a imprensa
econOmica e a concorréncia, aumentam o seu interesse nas demonstra¢@es financeiras das
empresas na medida em que estas apresentam uma maior dimensdo. De igual forma, na
informacdo obtida junto das empresas identifica-se um aumento do interesse nas
demonstragdes financeiras dos clientes em funcdo da dimensdo. Tal circunstancia podera
encontrar-se associada ao aumento do nivel organizacional que ocorre com a dimenséo e
consequente utilizacdo das demonstracdes financeiras do cliente para defini¢do da politica

de crédito a conceder aos mesmos.

N&o foram identificadas variacdes no acesso as demonstracdes financeiras por parte dos
utilizadores primarios e dos utilizadores comerciais em funcédo do nimero de proprietarios e
do namero de gestores ndo proprietarios. Neste sentido, a hipdtese 2 ndo € corroborada dado
gue nem a dimenséo, nem a dispersdo da propriedade estdo associados com a diversidade de
utilizadores das demonstragdes financeiras. Contudo, a evidéncia permite corroborar em
ambiente ndo anglo-saxdnico as conclusfes obtidas por estudos anteriores, ou seja, de que
0s bancos sdo um dos principais utilizadores das demonstracdes financeiras das PME
(Abdel-khalik et al., 1983; Page, 1984; Carsberg et al.; 1985; Collis e Jarvis, 2000; Maingot
e Zeghal, 2006) a par das autoridades fiscais (Page, 1984; Maingot e Zeghal, 2006). E
razoavel que os subsidiadores surjam como um outro importante grupo de utilizadores dado

que sdo também financiadores, embora ndo propriamente bancos.

No entanto, ainda no ambito da hipdtese 2 a quantidade de utilizadores das demonstracfes
financeiras é reduzida, mas sensivel a dimensdo, uma vez que tende a aumentar com a

dimensédo da empresa, mas ainda assim sdo em namero reduzido. Desta forma é corroborada
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uma parte da hipdtese 2, encontrando-se a dimensdo associada com a quantidade de

utilizadores.

Apesar da evidéncia ndo corroborar integralmente a hipdtese 2, permite obter informacéo
acerca do posicionamento dos utilizadores face as demonstracfes financeiras das PME. O
numero de utilizadores das demonstracdes financeiras de cada PME é sempre um grupo
restrito, aumentando ligeiramente com o aumento da dimensdo das empresas.
Contrariamente, nas empresas cotadas o nimero de utilizadores ¢ muito alargado. Desse
grupo restrito fazem parte os bancos, as autoridades fiscais e o0s subsidiadores,
contrariamente as empresas cotadas em que os principais utilizadores sdo os investidores,
atuais e potenciais (CICA, 1999; FASB, 2010: OB.2; IASB, 2010: OB2). Os demais

utilizadores, quando existem, fazem um uso baixo das demonstragdes financeiras.

4.2.3 Canais de comunicagéo bilateral

Nos termos da teoria das partes interessadas-agéncia determinados stakeholders dispdem de
diferenciais de poder (Hill e Jones, 1992). Inequivocamente, as autoridades fiscais dispdem
desse diferencial de poder, concedido pela legislacdo, bem como os bancos, cujo diferencial

de poder resulta das dificuldades de financiamento das PME ndo cotadas.

A hipotese 3 pretende testar que essas partes interessadas, como forma de minimizagédo da
assimetria de informacdo, estabelecem canais bilaterais de comunicacdo com as PME,
solicitando informac&o para além da que consta nas demonstragdes financeiras. Constituindo
os financiadores, bancos e subsidiadores, e as autoridades fiscais, 0s principais utilizadores
das demonstracdes financeiras e, sendo estes, os stakeholders que com mais frequéncia
estabelecem a referida comunicacao bilateral, demonstra-se a minimizacdo da utilidade das
demonstragdes financeiras. Se determinada informagéo que estes stakeholders pretendam
ndo constar das demonstracdes financeiras, entdo, o canal de que dispdem permitira solicita-

-la diretamente a empresa.

Os preparadores e as empresas foram questionados acerca de solicitacdo de informagéo
adicional. Os dados demonstram (Tabela 4.8) que para os principais utilizadores das
demonstragdes financeiras existem, igualmente, outros canais para a obtencdo de
informacdo. Os bancos constituem-se com a principal entidade que solicita informagao
adicional (72,7% dos TOC, e 87,8% das empresas reportam a existéncia destas solicitacdes),
enquanto as autoridades fiscais o fazem com menos frequéncia (57,8% e 67,8%, reportados
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respetivamente pelos TOC e empresas), tal como 0s proprietarios ndo gestores com 54,2% e
46,2%, aferidos, respetivamente, junto dos TOC e dos responsaveis das empresas. Em ambas
as fontes de informacao, preparadores e empresas, a obtencdo de informacéo adicional pelos

utilizadores das demonstracdes financeiras € alheia a dimenséo das empresas.

Tabela 4.8: Solicita¢do de informacéo adicional

Frequéncia da solicitacio de informagcao adicional Correlagdo entre volume
de negdcios e a

TOC Nunca Anual Semestral | Trimestral Mensal Total sollicitagao de
Utilizadores nacionais n % n % n % n % [ n % | n % informacao adicional
Bancos 54 27,3 6 3,0 32 16,2 41 20,7 65 32,8| 198 100,0 rho (75=0,095: p=0,210
Clientes 164 86,8 3 16 6 3,2 1 05 15 7,9| 189 100,0 rho =-0,012: p=0,880
Fornecedores 156 83,0 3 16 4 21 5 27 20 10,6| 188 100,0 rho (65=0,022: p=0,774
Trabalhadores 185 96,4 2 10 1 05 0o 0,0 4 2,1 192 100,0 rho (73=-0,025: p=0,747
Autoridades fiscais 68 42,2 12 75 9 56 3 1,9 69 42,9| 161 100,0 rho g4,=0,016: p=0,852
Agéncias de notacao 168 94,9 1 0,6 1 0,6 2 11 5 2,8| 177 100,0 rho 4s7,=0,116: p=0,149
Proprietarios ndo gestores 87 45,8 17 8,9 38 20,0 19 10,0 29 15,3 190 100,0 rho (46=0,139: p=0,074
Outros 96 82,8 6 52 5 43 4 34 5 4,3| 116 100,0 rho (03=0,165: p=0,095

Correlagdo entre volume

Frequéncia da solicitagdo de informacdo adicional
de negdcios e a

Empresas Nunca Anual Semestral | Trimestral Mensal Total sollicitagao de
Utilizadores nacionais n % n % n % n % n % n % informacao adicional
Bancos 10 12,2 22 26,8 23 28,0 27 329 0 0,0 82 100,0 rho ,=0,018: p=0,870
Clientes 65 91,5 4 56 0 0,0 2 28 0 0, 71 100,0 rho ¢;)=0,255: p=0,032
Fornecedores 51 70,8 15 20,8 2 2,8 3 4,2 1 14 72 100,0 rho ;,=0,186: p=0,118
Trabalhadores 74 96,1 0o 0,0 1 13 1 13 1 13 77 100,0 rho ;7)=0,087: p=0,453
Autoridades fiscais 19 32,2 31 525 2 34 2 34 5 85 59 100,0 rho =0,019: p=0,888
Ageéncias de notagdo 49 73,1 12 17,9 4 6,0 1 15 1 15 67 100,0 rho g7)=-0,026: p=0,833
Proprietarios ndo gestores 35 53,8 5 77 2 31 8 12,3 15 23,1 65 100,0 rho 5=0,188: p=0,133
Outros 30 81,1 5 135 0 0,0 0 0,0 2 54 37 100,0 rho 47)=0,069: p=0,683

Bancos, autoridades fiscais e proprietarios ndo gestores estabelecem efetivamente canais de
comunicagéo bilaterais com as PME, solicitando a informacéo adicional de que necessitam.
Desta forma, a hipotese 3 é corroborada. Como forma de minimizacdo da assimetria de
informacdo, sdo estabelecidos canais de comunicacdo bilateral entre as PME e as partes
interessadas que disp6em de diferenciais de poder. Estes canais permitem suprir
insuficiéncias ou limitacGes de informacdo das demonstracGes financeiras. Uma eventual
simplificacdo das demonstracdes financeiras ndo significa perda de informagédo para os
utilizadores, dado que, interessando determinada informacé&o inexistente nas demonstracoes

financeiras, é a mesma obtida através destes canais de comunicagéo.
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4.2.4 Utilidade das demonstracdes financeiras para o gestor

As hipdteses anteriores sugerem que o0s principais utilizadores das demonstracdes
financeiras das PME s&o os bancos, as autoridades fiscais e os subsidiadores, e de uma forma
mais moderada os proprietarios ndo gestores. A hipotese 4 relaciona a utilidade das
demonstracdes financeiras para o gestor com a dimensdo da empresa, admitindo,
contrariamente a alguma literatura (Dugdale, 1998), que as mesmas apresentam menor
utilidade em empresas de menor dimensdo. Com esta hipotese pretende-se ainda avaliar se
as demonstracGes financeiras sdo Uteis para o gestor. Portanto, entre 0 mais, esta hipotese
visa testar se, no contexto das PME, o gestor pode considerar-se um utilizador das

demonstracgdes financeiras.

Os preparadores e as empresas foram questionados sobre a importancia das demonstracées
financeiras no processo de tomada de decisdo pelo gestor, bem como da importancia das
demonstragdes financeiras para outros fins. Do conjunto das utilidades identificadas na
Tabela 4.9, os preparadores consideram as demonstracfes financeiras como mais Uteis para
fins fiscais (89,7% atribuem utilidade de moderada a muito elevada), do que para qualquer
tipo de tomada de decisdo. Ao nivel da utilidade esperada na tomada de decisbes pelos
gestores, a decisdo mais importante que se pode tomar com base nas demonstracfes
financeiras é a de financiamento (86,7%, atribui, no minimo, utilidade moderada). Utilizar
as demonstracGes para rever o desempenho historico da empresa (84,8%) e como meio de
gerar confianca em terceiros (84,7%), revela também bastante importancia, acima das
decisdes de fixacdo de precos (63,7%), distribuicdo dos resultados (69,2%) e politica de
remuneracdes (65,7%). A informacdo obtida junto dos responsaveis das empresas reitera
estas conclusdes: 95,1% considera que a principal utilidade € fiscal, segue-se a avaliacdo do
desempenho (92,8%) e a criacdo de confianca em terceiros (92,6%). Outras utilidades foram
consideradas como de importancia moderada a muito elevada: decisfes de financiamento,

90,2%, de investimento, 86,8%, e a gestdo da tesouraria, 83,9%.
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Tabela 4.9: Importancia da utilidade das DF para os gestores

Grau de utilidade
i Correlacdo entre volume
TOC Nenhuma Baixa Moderada | Elevada uito Total de negécios e o grau de
Elevada .
utilidade
Tipos de utilidade n % |n %] n %|[n %([n %/|n %
Utilidade para a tomada de
decisdes
Financiamento 13 6,0 16 7,3| 38 17,4| 82 37,6] 69 31,7 218 100,0 rho 443=0,102: p=0,157
Investimento 14 6,5 23 10,6 44 20,3| 69 31,8] 67 30,9 217 100,0  rho 442=0,163: p=0,024
Fixacao de pregos 36 16,7 42 19,5 62 28,8 51 23,7| 24 11,2] 215 100,0  rho (140=0,088: p=0,229
Distribuicdo dos resultados 24 11,2 42 19,5 54 25,1 59 27,4] 36 16,7| 215 100,0  rho 440)=0,114: p=0,117
Politica de remuneragdes 27 12,5 47 21,8 57 26,4 61 28,2| 24 11,1 216 100,0  rho (44;)=0,048: p=0,512
Gestéo de tesouraria 20 9,3 38 17,6 53 24,5 62 28,7| 43 19,9]| 216 100,0 rho (4;)=0,113: p=0,118
Outros 38 25,3 36 24,0 35 23,3 27 18,0] 14 9,3] 150 100,0 rho ;,=-0,040: p=0,648
Outras utilidades para os
gestores
Fins fiscais 3 14| 19 89| 43 20,2 86 40,4 62 29,1 213 100,0 rho y7y=-0,074: p=0,313
Avaliacdo do desempenho 13 6,2 19 9,0 49 23,3| 94 44,8| 35 16,7| 210 100,0 rho 457,=0,104: p=0,158
Confianga em terceiros 16 7,4 17 7,9 50 23,3 92 42,8| 40 18,6| 215 100,0 rho (44;)=0,154: p=0,033
Outros 37 27,4 21 15,6 43 31,9 24 17,8] 10 7,4] 135 100,0 rho (4,,,=0,033: p=0,722
Grau de utilidade .
Muito Correlagéo entre volume
Empresas Nenhuma | Baixa | Moderada | Elevada u Total de negocios e o grau de
Elevada .
utilidade
Tipos de utilidade n %|n %|n %|n %|n %]|n %
Utilidade para a tomada de
decisdes
Financiamento 2 24 6 73 9 11,0( 37 451 28 34,1 82 100,0 rho g,=0,001: p=0,996
Investimento 3 36 8 96| 13 15,7 33 39,8 26 31,3| 83 100,0 rho @;=0,027: p=0,808
Fixacéo de precos 14 17,51 18 22,5| 21 26,3| 17 21,3| 10 12,5 80 100,0 rho gp=-0,040: p=0,724
Distribuicéo dos resultados 11 13,3| 11 13,3| 17 20,5| 28 33,7| 16 19,3 83 100,0 rho 3=0,002: p=0,983
Politica de remuneragdes 7 84| 13 157 22 26,5 31 37,3 10 12,0 83 100,0 rho g;=0,002: p=0,983
Gestéo de tesouraria 4 49| 9111 18 22,2| 33 40,7 17 21,0/ 81 100,0 rho ,)=-0,033: p=0,768
Outros 10 22,2 10 22,2| 11 244 6 13,3 8 17,8 45 100,0 rho 45=0,045: p=0,770
Outras utilidades para os
gestores
Fins fiscais 0 00 4 49| 10 12,2 45 549 23 28,0| 82 100,0 rho @,=0,023: p=0,837
Avaliacdo do desempenho 2 24 4 48| 12 143| 37 44,0 29 345| 84 100,0 rho @,)=0,184: p=0,093
Confianga em terceiros 2 24 4 49| 10 12,2 38 46,3| 28 34,1| 82 100,0 rho @;=0,055: p=0,622
Outros 12 26,1 8 17,4 9 19,6] 12 26,1 5 10,9 46 100,0 rho 4,=0,018: p=0,906

Para todas as utilidades apresentadas, tende a ndo se verificar qualquer associacdo com a
dimensdo da empresa, sugerindo que independentemente desta, as demonstragdes
financeiras sdo sobretudo Uteis para fins fiscais, para a tomada de decis6es de financiamento
e de investimento, para avaliagdo do desempenho historico e para gerar confianca em
terceiros. Esta observacdo contraria Dugdale (1998) que considera que quanto menor a

empresa mais importante € a contabilidade para a gestdo. Contraria, igualmente, um conjunto
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de outros investigadores (por exemplo, Page, 1984; Collis e Jarvis, 2000) que consideram as

demonstragdes financeiras como pouco Uteis para o gestor.

Tendo por base as respostas dos TOC e de forma a agrupar as utilidades das demonstracgdes
financeiras para o gestor realizou-se uma Analise de Componentes Principais (ACP), sendo
0s respetivos resultados apresentados na Tabela 4.10. O procedimento permitiu identificar
duas categorias de utilidades, de gestdo e fiscal. Analisada a consisténcia interna da
componente gestdo obteve-se um valor de Alpha de Cronbach de 0,92, o que se traduz numa

boa consisténcia.

Tabela 4.10: Utilidades das DF para o gestor extraidas da ACP (TOC)

Categorias de utilidades
TOC Comunalidade (pesos)
Utilidades Gestéo Fiscal

Decisdes de financiamento 0,666 0,761
Decisdes de investimento 0,766 0,856
Decisdes de fixagdo de precos 0,722 0,832
Decisdes de distribuicao de resultados 0,675 0,795
Decisdes sobre remuneragdes 0,773 0,846
Gesté&o de tesouraria 0,680 0,824
Fins fiscais 0,653 0,753
Auvaliacao do desempenho 0,658 0,763
Confianca e transparéncia 0,586 0,633
% variancia exp licada 56,65% 12,00%
Valor préprio inicial 5,182 0,997
Alpha de Cronbach 0,917

Resultados ap6s rotagdo Quartimax
KMO=0,874; Bartlett35)=1114,399;p<0,001

Portanto, as categorias de utilidades criadas permitem observar que as demonstracfes
financeiras servem a gestdo, bem como para fins de tributacdo. Na Tabela 4.11 é possivel
observar gue a utilidade fiscal (3,9, nos TOC e 4,1, nas empresas) é superior a utilidade de
gestdo (3,4, nos TOC e 3,6, nas empresas). Constatou-se que a utilidade de gestéo é sensivel
a dimensédo de uma forma muito fraca (rho74=0,146:p=0,016), observando-se 0 mesmo
com a utilidade fiscal (rhogss=0,143:p<0,001).

Tabela 4.11: Importancia das categorias de utilidade das DF (TOC e Empresas)

TOC
Alpha de Desvio-
Categoria de utilidades P n Média . Minimo  Quartil1 Mediana Quartil3 Maximo
Cronbach padrdo
Utilidade de gestdo 0,917 216 3,4 0,9 1,0 2,8 3,6 4,0 5,0
Utilidade fiscal 213 3,9 1,0 1,0 3,0 4,0 5,0 5,0
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Empresas
. . - Desvio- . . . . i
Categoria de utilidades n Média padréio Minimo  Quartil1 Mediana Quartil 3 Maximo
Utilidade de gestdo 83 3,6 0,8 1,6 3,3 3,8 4,3 5,0
Utilidade fiscal 82 4,1 0,8 2,0 4,0 4,0 5,0 5,0

Nota: foram considerados os inquiridos que responderam a importancia de pelos menos 6 utilidades das demonstracdes financeiras.
Nesta andlise ndo foram incluidas as outras utilidades quer ao nivel da tomada de decisdo quer ao nivel das outras utilidades.

Tendo em vista a obtencdo de informacdo confirmatdria inquiriu-se acerca da frequéncia
com que os gestores analisam as demonstracdes financeiras da propria empresa (Tabela
4.12). Apenas 6,7% dos preparadores reporta uma completa auséncia de andlise das
demonstragdes financeiras por parte dos gestores, enquanto na informacéo recolhida junto
das empresas esse indicador € de apenas 1,2%. Tal como as diversas utilidades das
demonstra¢des financeiras ndo se apresentam sensiveis a dimensdo, também a frequéncia de
analise apresenta, na informacao recolhida junto dos TOC, tendéncia positiva, mas muito
fraca para que a frequéncia de analise aumente com a dimens&o da empresa (rho10=0,188:
p=0,004).

Tabela 4.12: Frequéncia de analise das DF pelos gestores

Frequéncia de anélise das demonstrages financeiras &
q ¢ Correlagédo entre volume

Nunca Anual | Semestral [Trimestral| Mensal de negéciose aa
Total frequéncia de anélise das
1 2 3 4 5 demonstragdes financeiras
ToC n % |n %|n %|n %|n %|n % [PED Easior
Frequéncia de anélise 14 6,7| 34 16,2| 31 14,8 81 38,6/ 50 23,8| 210 100,0 rho (40)=0,188: p=0,004

Frequéncia de andlise das demonstracdes financeiras Correlagio entre volume

Nunca Anual | Semestral |Trimestral| Mensal de negociose aa
Total frequéncia de analise das
1 2 3 4 5 demonstragdes financeiras
Empresa n % n % n % n % n % n % pelojgesion
Frequéncia de anélise 1 1.2 4 49 3 37| 13 16,0 60 74,1 81 100,0 rho ;)=0,055: p=0,618

A Figura 4.23 permite observar a existéncia de uma associa¢do entre a frequéncia de analise
pelos gestores e a dimensdo. Note-se que nas empresas com volume de negdcios acima de 3
milhdes euros, 57,9% dos gestores analisa mensalmente as demonstracdes financeiras,
enquanto nas naquelas cujo volume de negdcios € inferior a 149 mil euros tal apenas ocorre
em 9,6% dos casos. A Figura 4.24 permite constatar pelo menos 87,5% dos gestores analisa

pelo menos trimestralmente as demonstragdes financeiras.
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Figura 4.23: Frequéncia de analise das DF pelos  Figura 4.24: Frequéncia de analise das DF pelos
gestores segundo o volume de negdcios gestores segundo o volume de negécios
(TOC) (Empresas)
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A frequéncia de analise das demonstracdes financeiras encontra-se positivamente
relacionada com as respetivas utilidades. Da Figura 4.25 a Figura 4.30 é possivel confirmar
que a frequéncia de analise aumenta, embora de forma ligeira, na medida em que aumenta a

utilidade percecionada das demonstrac6es financeiras para o gestor.

A intensidade desta relacdo € mais notdria nas relagdes entre a frequéncia de analise das
demonstracgdes financeiras pelos gestores e a avaliacdo do desempenho historico da empresa
(rho(94=0,320: p<0,001), a gestdo da tesouraria (rhoe7=0,313: p<0,001), as decisbes de
investimento (rhogoo)=0,267: p<0,001), gerar confianca em terceiros e conferir
transparéncia (rhoee7)=0,266: p<0,001) e as decisbes de financiamento (rhooo)=0,253:
p<0,001). Estas relacdes demonstram a consisténcia dos dados recolhidos, na medida em
que é expetavel que quanto mais Uteis forem para o gestor as demonstracdes financeiras,

mais este as utiliza.

143



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

Figura 4.25: Frequéncia de analise das DF pelos
gestores segundo a utilidade: fins fiscais
(TOC e Empresas)
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Figura 4.27: Frequéncia de analise das DF pelos
gestores segundo a utilidade: confianca em
terceiros (TOC e Empresas)
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Figura 4.29: Frequéncia de analise das DF pelos
gestores segundo a utilidade: decisGes de
investimento (TOC e Empresas)
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Figura 4.26: Frequéncia de analise das DF pelos
gestores segundo a utilidade: avaliacédo do
desempenho (TOC e Empresas)
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Figura 4.28: Frequéncia de analise das DF pelos
gestores segundo a utilidade: decistes de
financiamento (TOC e Empresas)
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Figura 4.30: Frequéncia de analise das DF pelos
gestores segundo a utilidade: gestédo de tesouraria
(TOC e Empresas)
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Perspetivando-se a utilidade das demonstracfes para 0s gestores procurou-se determinar até

que ponto estdo disponiveis a abdicar das demonstrac6es financeiras, obtendo assim uma

144



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

forte percecdo de qudo Uteis sdo as referidas demonstrac@es. Para tal questionou-se acerca
da manutencdo da contabilidade e, consequentemente, das demonstracfes financeiras, se a
mesma ndo fosse imposta por lei. Sendo efetivamente as demonstrac6es financeiras uteis
para o gestor, entdo este manteria a contabilidade, ainda que esta fosse uma op¢éo e ndo uma
imposicédo decorrente da lei. Apesar de preparadores e empresas indicarem para todos 0s
escaldes de volume de negdcios uma andlise pelo menos anual das demonstragdes
financeiras (Figura 4.23 e Figura 4.24), cerca de metade dos preparadores considera que as
empresas com volume de negocios abaixo de 3 milhdes estd disposta a abdicar destas
mesmas demonstracdes, enquanto no escaldo acima dessa cifra apenas 22,2% prescindiria
da contabilidade. Verifica-se, na informacdo recolhida junto dos TOC, uma associagdo
moderada entre a dimensdo e a manutencdo de contabilidade (V de Cramers7=0,440:
p=0,002). A evidéncia altera-se quando analisadas as respostas das empresas. Em
praticamente todos os escaldes de volumes de negdcio as Empresas consideram a
contabilidade e as consequentes demonstragdes financeiras como indispenséveis (Figura
4.31 e Figura 4.32).

Figura 4.31: Manutenc&o da contabilidade Figura 4.32: Manutenc&o da contabilidade
segundo o volume de negécios (TOC) segundo o volume de neg6cios (Empresas)
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Associando a manutencdo da contabilidade em contexto de ndo imposi¢cdo ao numero de
proprietarios (V de Cramer05=0,152: p=0,094) e ao numero de gestores ndo proprietarios
(V de Cramer200=0,224: p=0,039), observa-se, na informacdo recolhida junto dos TOC,
uma associacao fraca entre ambos. Na informacéo obtida junto das empresas ndo se mostra
adequada esta analise dado que a quase totalidade considera como indispensavel a
contabilidade. Os preparadores consideram que a importancia da contabilidade tende a
aumentar com o aumento do numero de proprietarios, sendo que todos consideram que néo
se pode dispensar a contabilidade das empresas com mais de 5 proprietarios (Figura 4.33).

De igual forma, os preparadores consideram que a contabilidade assume um papel de
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crescente importancia na medida em que aumenta o0 nimero de gestores ndo proprietarios
(Figura 4.34).

Figura 4.33: Manutencéo da contabilidade Figura 4.34: Manutencéo da contabilidade
segundo o0 numero de proprietarios segundo o nimero de gestores ndo proprietarios
(TOC) (TOC)
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De forma a estimar um modelo explicativo da manutencdo da contabilidade caso a mesma
deixasse de ser legalmente imposta, utilizaram-se arvores de classificacdo com algoritmo
CART. Na construcdo dos modelos explicativos foram selecionadas as variaveis
apresentadas na Tabela 4.14. Foram testadas varias arvores de acordo com distintas
parametrizacdes, no sentido de encontrar o modelo que consista na melhor conjugacéo entre
capacidade explicativa em relacdo a amostra e a capacidade preditiva na aplicacdo a novos

dados.

A avaliacdo dos resultados dos oito modelos apresentados na Tabela 4.13 levou a escolha do
modelo 7. E 0 modelo em que a percentagem de casos bem classificados na amostra mais se
aproxima da percentagem de casos bem classificados recorrendo a validacdo cruzada (74,5%
e 71,1%, respetivamente). A arvore selecionada contém como regras de paragem um nivel
méaximo de profundidade de trés niveis abaixo do no raiz, um nimero minimo de casos nos
nos pais de quatro e nos nds filhos de dois e um ganho minimo da qualidade do modelo de
0,0001 (Gini index).
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Tabela 4.13: Resultados de varios modelos para a manutencéo da contabilidade

Parametrizagéo Modelo 1 Modelo2 Modelo 3 Modelo4 Modelo5 Modelo 6 Modelo7 Modelo 8
N.° méaximo de niveis da arvore 6 6 5 5 4 4 3 3
N.° minimo de observagdes em né pai 4 2 4 2 4 2 4 2
N.®minimo de observagdes em n6 filho 2 1 2 1 2 1 2 1
N. total de nds 37 51 29 39 21 25 13 15
% de casos bem classificados (amostra) 80,3% 82,0% 79,6% 81,3% 76,5% 77,2% 74,5% 74,8%
% de casos bem classificados (validagéo cruzada) 66,7% 68,7% 66,3% 68,0% 71,1% 70,1% 71,1% 65,3%
Manutencéo: % de casos bem classificados (amostra) 85,1% 86,2% 94,9% 95,9% 94,4% 94,9% 76,4% 76,9%
Dispensa: % de casos bem classificados (amostra) 70,7% 73,7% 49,5% 52,5% 41,4% 42,4% 70,7% 70,7%

A Tabela 4.14 apresenta as carateristicas consideradas no modelo explicativo da manutencéo
da contabilidade e a sua importancia relativa. As carateristicas que mais explicam a
manutencdo da contabilidade s&o o volume de negdcios (100%), o numero estimado de
utilizadores das demonstracdes financeiras (41,1%), seguida do acesso as demonstraces
financeiras por proprietarios ndo gestores (34,1%) e da utilidade dessas demonstracdes
financeiras para a gestdo (33,8%). Os restantes fatores apresentam reduzida capacidade

explicativa do fendmeno em estudo.

Tabela 4.14: Importancia relativa das carateristicas explicativas da manutencéo da contabilidade

Carateristicas Importancia Importancia relativa
Volume negocios 0,112 100,0%
N.° Estimado de Utilizadores das demonstracdes financeiras 0,046 41,1%
Acesso as demonstragGes financeiras por Proprietarios ndo gestores 0,038 34,1%
Utilidade de gestao 0,038 33,8%
N.° de Proprietarios 0,034 30,5%
Habilitagdes literarias do gestor 0,019 16,9%
N.° de Gestores ndo Proprietarios 0,007 6,7%
Utilidade para fins fiscais 0,001 0,8%

A arvore obtida (Figura 4.35) mostra que o volume de negdcios define a primeira parti¢éo,
dividindo as empresas de menor dimenséo (lado esquerdo da arvore) das de maior dimenséo
(lado direito da arvore). Uma percentagem elevada das empresas de maior dimenséo (91,7%)
manteria a contabilidade mesmo ndo sendo obrigatoria, enquanto nas empresas de menor
dimensdo observa-se um certo equilibrio entre quem manteria (48,6%) e prescindia da
contabilidade (51,4%).

Um dos nds terminais mais precisos é o 12, com um total de 103 inquiridos. Este no prevé

com uma probabilidade de 0,961 que as empresas com volume de negdcios superior a 10.000
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mil euros, e cuja utilidade para a gestdo é superior a 1,63 (numa escala de 1 a 5, em que 1

representa nenhuma e 5 utilidade muito elevada) manteriam a contabilidade.

Na situacdo oposta, 0 n6 7 estima, com uma probabilidade de 1, que quando as empresas

tém um volume de negdcios num escaldo igual ou inferior ao de >=150 mil euros e < 3

milhdes de euros e quando 0 acesso por proprietarios ndo gestores é igual ou inferior a 2,5,

e a utilidade de gestdo é igual ou inferior a 1,75 (numa escala de 1 a 5, em que 1 representa

nenhuma e 5 utilidade muito elevada), estdo dispostas a abdicar da contabilidade. Importa,

igualmente, salientar o nd 10 em que apesar das empresas serem pequenas (escaldo igual ou

inferior ao de >=150 mil euros e < 3 milhdes de euros), quando 0 acesso por proprietarios

ndo gestores é elevado e as demonstracfes financeiras apresentam utilidade para a gestéo,

ndo se observa uma tendéncia clara para abdicar da contabilidade, antes pelo contrério, a

maioria das empresas (60%) com este perfil manteriam a contabilidade apesar da sua nao

obrigatoriedade.

Figura 4.35: Arvore de classificacdo da imprescindibilidade das demonstracdes financeiras
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A anélise do modelo permite concluir que o volume de negdcios, 0 nimero estimado de
utilizadores das demonstracBes financeiras, o acesso as demonstra¢fes financeiras por
proprietarios ndo gestores e a utilidade de gestdo apresentam um forte poder explicativo da
imprescindibilidade das demonstracdes financeiras. Com efeito, enquanto no primeiro
escaldo de volume de negocios, 42,3% dos inquiridos consideram as demonstragdes
financeiras imprescindiveis, considerando os restantes (57,7%) prescindivel, no altimo
escaldo apenas 4,8% admite que as demonstracdes financeiras sdo dispensaveis (Tabela
4.15). E, portanto, possivel observar a existéncia de uma associacdo moderada entre o
volume de negdcios e a imprescindibilidade das demonstracfes financeiras (V de
Cramer71y=0,499: p<0,001).

Tabela 4.15: Imprescindibilidade segundo o volume de negécios

Imprescindibilidade Associagdo entre imprescindibilidade e o
TOC e Empresas Sim Nao Total volume de negécios
Volume de negécios n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
<150 mEur 22 122 423| 30 333 57,7 52 19,2 100,0
>=150 e <3.000 mEur
48 26,5 48,5 51 56,7 51,5 99 36,5 100,0 42(2)=67,607; p<0,001; V Cramer = 0,499

>=3.000 e <10.000 mEur 11 61 733 4 44 267| 15 55 100,0
=000 ER 100 552 952| 5 56 48105 387 1000
Total 181 100,0 66,8] 90 100,0 33,2|271 100,0 100,0

A Tabela 4.16 permite constatar que quando o nimero de utilizadores se encontra entre 1 a
5, 54,7% dos inquiridos considera as demonstragdes financeiras imprescindiveis, atingindo
84,8% quando o numero de utilizadores é superior a 10. Observa-se, portanto, uma
associacdo fraca entre a imprescindibilidade e o ndmero estimado de utilizadores das

demonstragdes financeiras (V de Cramer235=0,319: p<0,001).

Tabela 4.16: Imprescindibilidade segundo o nimero estimado de utilizadores das DF

Imprescindibilidade Associacdo entre imprescindibilidade e o
TOC e Empresas Sim Nio Total n.° estimado de utilizadores
N.° Estimado de utilizadores n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
0 6 39 462| 7 85 538([13 55 1000
lab 76 63 139 58,4
49,7 sS4 76,8 453 100.0 %2(2)=23,981; p<0,001; V Cramer =0,319

6210 43 281 80| 7 85 14050 218 100,0
mais de 10 28 183 848 | 5 6,1 152 (33 143 100,0
Total 153 100,0 65,1 | 82 100,0 34,9 [235 100,0 100,0

A associacdo entre imprescindibilidade e o acesso as demonstracfes financeiras por
proprietarios ndo gestores ndo é estatisticamente significativa (V de Cramer(2s3=0,143:

p=0,273). No entanto, é possivel observar, apenas na amostra, que sempre gue 0 acesso é
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alto a moderado, mais de 80,0% dos inquiridos considera as demonstrag0es financeiras
imprescindiveis (Tabela 4.17).

Tabela 4.17: Imprescindibilidade segundo o acesso a DF por proprietarios ndo gestores

Imprescindibilidade Associacéo entre imprescindibilidade e o
TOC e Empresas Sim Nio Total acesso as DF por proprietarios néo gestores
Acesso as DF por proprietérios ndo
por prop n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
gestores
Nenhuma 130 80,7 625 |78 848 37,5[208 822 100,0
Baixa 14 g7 7375 54 263|119 75 1000
Moderada 6 37 462 | 7 76 53813 51 1000 x2(2)=5,142;p=0,273; V Cramer =0,143
Alta 6 37 8571 11 143|7 28 1000
Muito Alta 5 31 833|1 11 167 6 24 1000
Total 161 100,0 63,6 | 92 100,0 36,4 [253 100,0 100,0

Para além dos anteriores, a utilidade para a gestdo € um dos fatores justificativos da
manutencdo da contabilidade. Embora nem todas as utilidades das demonstragdes
financeiras como instrumento de gestdo sejam elevadas, tais como a respetiva utilizacdo na
fixacdo de precos, na distribuicdo dos resultados e na politica de remunerac@es, ainda assim
a evidéncia recolhida, apontando para a utilidade das demonstracGes financeiras para o
gestor da PME, se apresenta diversa da previamente constante em alguma literatura (Page,
1984; Collis e Jarvis, 2000). A hipdtese 4 ndo é integralmente corroborada, na medida em
que os gestores consideram as demonstracfes financeiras Gteis no processo de tomada de
decisdo, sendo as mesmas utilizadas frequentemente. A utilizacdo pelos gestores ndo esta
associada com a dimensdo, embora as menores PME estejam disponiveis, na opinido do
TOC, para abdicar da contabilidade. Contudo, as empresas tendem a ndo estar disponiveis
para prescindir da contabilidade e inerentes demonstracdes financeiras a medida que a sua
dimensdo aumenta, dispdem de mais proprietarios e de mais gestores ndo proprietarios. A
evidéncia recolhida concorre para uma deslocacdo, face ao modelo inicialmente

conceptualizado, dos proprietarios-gestores e gestores para a direita (Figura 4.36).
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Figura 4.36: Ajustamento do modelo devido a utilizacdo das DF pelos proprietarios gestores e gestores
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A evidéncia recolhida demonstra que o gestor das PME é um utilizador das demonstracdes
financeiras. Embora as demonstracdes apresentem utilidades que ndo se relacionam com a
tomada de decisGes, tais como conferir confianca e transparéncia, apresenta também
utilidades relacionadas com a tomada de decisdes, relativas a investimento, financiamento e
gestdo de tesouraria. Estas utilidades ndo variam em funcao da dimensao da empresa, ndo se
confirmando, neste concreto, uma parte da hipotese 4. Os gestores analisam frequentemente
as demonstracdes financeiras, e aqui sim, os gestores das empresas de maior dimensao
tendem a analisar mais frequentemente as demonstracGes financeiras. De igual forma, a
frequéncia de analise das demonstracfes financeiras encontra-se positivamente relacionada
com as respetivas utilidades. Perante a questdo que derradeiramente permite avaliar a
utilidade, preparadores e responsaveis das empresas tendem a manter a contabilidade ainda
que a mesma nao fosse de adog¢éo obrigatoria por lei, sendo que a dimensao e a manutencgéo
de contabilidade estdo moderadamente associadas. De igual forma, a dispersdao da

propriedade e a existéncia de gestores ndo proprietarios estdo associadas, embora de forma
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fraca, com a manutencéo da contabilidade. Fica assim demonstrado que a contabilidade e
atil ao gestor, e esta utilidade aumenta com o aumento do nimero de proprietarios e de
gestores ndo proprietarios. Desta forma, no contexto das PME, os gestores devem ser

considerados utilizadores das demonstracdes financeiras.

A analise conjugada das quatro hipdteses anteriores permite concluir pelo adequado
ajustamento do modelo conceptualizado com base na teoria das partes interessadas-agéncia
a realidade das PME.

4.2.5 Formacgao, conhecimentos de contabilidade e de relato financeiro

As hipoteses anteriores relacionam-se com os stakeholders enquanto utilizadores das
demonstragdes, tendo a preocupacdo de demonstrar que a teoria das partes interessadas-
-agéncia é justificativa de um relato financeiro diferenciado para PME, no sentido da
simplificacdo. Os utilizadores das demonstracdes financeiras das PME, constituido por um
namero reduzido, ndo se identificam com os utilizadores das demonstragdes financeiras das
empresas com titulos admitidos a cotacdo. Sendo esses utilizadores distintos, conforme
decorre da revisdo da literatura, apresentam distintas necessidades, as quais ndo podem ser
satisfeitas com regras idénticas. E, os utilizadores que mais utilizam as demonstracdes
financeiras estabelecem canais bilaterais de comunicacdo com as empresas, os quais lhes
permitem obter informacdo fora das demonstracGes financeiras, reduzindo desta forma a
assimetria de informacdo. Estas conclusdes suportam a necessidade de relato financeiro
diferenciado simplificado para PME. Para além deste fatores, o nivel de formacdo e de
conhecimento de contabilidade do gestor e do preparador, influenciam também o normativo
que deve ser adotado pelas PME. Em consonancia, a hipotese 5 relaciona o nivel de formacéo
e 0s conhecimentos de contabilidade e de relato financeiro dos gestores e preparadores com
a dimensdo, esperando-se uma associacao positiva entre a formacao e os conhecimentos, e

entre estes e a dimensao.

Os preparadores foram inquiridos acerca do nivel de formacdo médio dos gestores das
empresas suas clientes e acerca do seu proprio nivel de formacdo. As empresas foram,
igualmente, inquiridas acerca do nivel de formacdo dos gestores. Considerando que as
empresas tém varios gestores, nem sempre em numero idéntico, utiliza-se para analise a
formagdo mais elevada dos diversos gestores de cada empresa (Tabela 4.18). E possivel

verificar que os TOC consideram a formacdo dos gestores como reduzida, na medida em que
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apenas 24,9% indica que os gestores com que trabalham dispdem de licenciatura, ou
formacéo acima da licenciatura. Por sua vez, 78,6% dos TOC indicam possuir pelo menos a
licenciatura. Embora distanciados ao nivel do grau de formacéo, ¢ interessante notar que o
nivel de formacdo dos TOC tende ligeiramente a acompanhar o nivel de formacdo dos
gestores das empresas suas clientes (rhoes7)=0,314: p<0,001). Relativamente & formacédo
mais elevada dos gestores conclui-se que 67,9% destes dispde de licenciatura. Relacionando
as habilitacbes com a dimensdo, em todos os trés casos, habilitacdes literarias do gestor
(rho20=0,287: p<0,001), habilitagdes literarias do TOC (rhou92=0,196: p<0,001) e
habilitacdo literaria mais elevada do gestor (rho1)=0,188: p=0,093), observa-se uma

tendéncia muito fraca a fraca e positiva entre o nivel de formacao e a dimenséo da empresa.

Tabela 4.18: Habilitagdes literarias dos gestores e preparadores (TOC e empresas)

Habilitacdes literarias

Menos do
que 2.°ciclo | 2.°ciclo do 3.%ciclo do ensino
do ensino |ensino basico |ensino béasico | secundario

icenci Correlagéo entre
bisico | completo (6.2 |completo (92| completo | Licenciatura | Mestrado [ Doutoramento Total G -t
completo (6.° ano) ano) (12.° ano) volume de negdcios e
TOC ano) nivel de formagéo

Habilitacdes literarias n % n % n % n % n % n % n % n %

Gestor 20 77| 44 16,9 74 28,4| 58 222| 63 241 2 08 0 00]261 100,0 rhO (20)=0,287: p<0,001

TOC 3 11 4 15 9 34| 41 153( 181 67,5 28 10,4 2 0,71 268 100,0 rho 9,)=0,196: p<0,001

Habilitacdes literarias

Menos do
que 2.°ciclo | 2.°ciclo do 3.°ciclo do ensino

do ensino | ensino basico fensino basico | secundario | ..o oo Mestrado | Doutoramento Total Correlagdo entre
basico completo (6.°|completo (9.°| completo 2o
completo (6.° ano) ano) (12.° ano) volume de negocios e
Empresa ano) nivel de formacéao
Habilitacdes literarias n % n % n % n % n % n % n % n %
Gestor (mais
elevada) 4 49 2 25 8 9,9| 12 14,8| 43 53,1|] 10 12,3 2 2,5| 81 100,0 rho ¢;)=0,188: p=0,093

As habilitacdes literarias dos TOC apresentam um perfil claramente distinto nas empresas
com volume de negocios inferior a 3 milhGes de euros, menos de 50 % de licenciados, e

superior a essa quantia com 76,4% de licenciados (Figura 4.37).

De igual forma, verifica-se um perfil distinto entre os conhecimentos autoavaliados dos TOC
em IFRS abaixo e acima dos 3 milhdes euros de volume de negdcios. Acima desse volume
de negdcios, apenas 7,7% avalia como nenhuns ou baixos 0s respetivos conhecimentos em
IFRS, enquanto abaixo essa avaliacdo € efetuada por cerca de 50% (Figura 4.38).
Observando, igualmente, a relacdo entre as habilitacbes académicas dos gestores com 0
volume de negdcios, constata-se que nos escaldes inferiores a 3 milhdes de euros de volume
de negdcios os gestores licenciados sdo cerca de 40%, enquanto acima desse limiar de

volume de negdcios encontram-se 80,2% de gestores licenciados (Figura 4.39).
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Figura 4.37: HabilitagGes literarias do TOC Figura 4.38: Conhecimentos de IFRS do TOC
segundo o volume de negdcios segundo o volume de negdcios
(TOC) (TOC)
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E ainda possivel demonstrar que a formac&o dos gestores e preparadores esta associada a
percecdo de utilidade das demonstragdes financeiras. Um maior nivel de formacdo permite
compreender de forma mais adequada as demonstracdes financeiras e concomitante a
respetiva utilidade. A Figura 4.40 permite observar que os TOC consideram que 0s gestores
com formacao até ao 3.° ciclo do ensino basico completo (9.° ano) sdo 0s mais disponiveis
para prescindir da contabilidade, enquanto mais de 70% dos que tém formacdo superior
aquela manteriam a contabilidade ainda que a mesma nédo fosse obrigatdria. Desta forma,
observa-se que a percecdo da importancia da contabilidade esta associada ao nivel de
formac&o dos gestores das empresas (V de Cramer208=0,385: p<0,001). A associagao entre
a formagéo dos TOC e a manutencgdo da contabilidade ndo é evidente (Figura 4.41). Portanto,
0 grau de formacao de um dos utilizadores das demonstracdes financeiras, o gestor, constitui

um indicador que explica a utilidade das demonstrages financeiras. Sem formacéo
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adequada, o gestor ndo compreende as demonstragdes financeiras e consequentemente a

respetiva utilidade, prescindindo, nessa circunstancia, das demonstracgdes financeiras.

Figura 4.40: Manutencdo da contabilidade Figura 4.41: Manutencdo da contabilidade
segundo as habilitagGes literarias do gestor segundo as habilitagdes literarias do TOC
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De forma a compreender o nivel de conhecimentos de contabilidade e de relato financeiro,
designadamente ao nivel das IFRS, aos preparadores e responsaveis das empresas foi
solicitada uma autoavaliagdo do conhecimento nessas normas internacionais de
contabilidade, e de como se sentem preparados para, respetivamente, prepararem e
interpretarem demonstracdes financeiras com base nesse normativo. As empresas foi ainda
solicitada uma avaliacdo do conhecimento dos colaboradores do departamento de
contabilidade em IFRS (Tabela 4.19). Os dados recolhidos demonstram que os TOC
autoavaliam como elevados o0s seus conhecimentos em IFRS, sendo que 81,2 % considera
que esses conhecimentos sdo moderados a muito elevados, e 76,0% considera encontrar-se
moderadamente a muito bem preparada para elaborar demonstracées financeiras de acordo
com as IFRS. O conhecimento e a capacidade para elaborar demonstracdes financeiras em
IFRS autoavaliados encontram-se positiva e fracamente associados com a dimensdo das
empresas (rhogss)=0,274: p<0,001 e rhou79=0,241: p<0,001, respetivamente). De igual
forma, as empresas avaliam como moderado a levado o conhecimento do gestor e a sua
capacidade de interpretar demonstracfes elaboradas em conformidade com as IFRS. Da
informacdo recolhida junto das empresas, é possivel verificar que 74,1% considera que 0s
respetivos gestores sdo portadores de conhecimentos moderados a muito elevados em IFRS,
sendo que 91,8% considera que 0s gestores estdo moderada a muito bem preparados para
interpretar demonstracGes financeiras efetuadas de acordo com as IFRS. Contudo,
consideram que apenas 57,4% dos colaboradores do departamento de contabilidade dispde

de conhecimentos de IFRS moderados a muito elevados. Contrariamente ao observado nos
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TOC, o conhecimento, a capacidade para interpretar demonstragdes financeiras em IFRS e
0 conhecimento dos colaboradores em IFRS néo se encontram associados com a dimenséao
(rhogy=0,066:  p=0,560;rho@Es=0,035: p=0,749 e rhoe2=0,114: p=0,306,

respetivamente).

Tabela 4.19: Autoavaliacao dos conhecimentos em IFRS (TOC e Empresas)

Grau de conhecimento

Muito

Nenhum Baixo |Moderado [ Elevado Total Correlagéo entre volume de
Toc elevado negécios e grau de
Conhecimento e capacidade n % ((n %|n %|[n %|n % n % conhecimento das IFRS
Conhecimento de IFRS 3 14| 36 17,3| 113 54,3| 47 22,6 9 43 208 100,0 rho (;53=0,274: p<0,001
Capacidade de elaboragdo de 7 34| 42 206| 69 33.8| 76 37,3 10 49 204 100,0 tho 476=0,241: p<0,001

demonstragoes em IFRS

Grau de conhecimento

Muito

Nenhum | Baixo [Moderado | Elevado Total Correlagao entre volume de
Empresa elevado negocios e grau de
Conhecimento e capacidade n % |fn %|n % |n %|n % n % conhecimentoldacliERS
Conhecimento de IFRS do gestor 2 25| 19 23,5 40 49,4| 18 22,2 2 25 81 100,0 rho ,)=0,066: p=0,560
SRS (B D 63 2 24| 5 59| 19 224| 50 588 9 106 85 100,0 rho g5=0,035: p=0,749
demonstragoes em IFRS
CohElneie ¢ IHRSETe 8 98| 27 329| 20 354| 15183 3 37 82 100,0 rho g;=0,114: p=0,306

colaboradores

De forma a avaliar a consisténcia entre a formacdo académica e os conhecimentos de IFRS
dos TOC e dos gestores foi analisada a sua relacdo, sendo expetavel que os conhecimentos
de IFRS aumentem em funcdo do grau de formacdo académica. De facto, na informacéo
recolhida junto dos TOC (Figura 4.42) o conhecimento de IFRS do TOC esta associado com
0 grau de formacdo académica (rhogos=0,350: p<0,001), ndo se verificando 0 mesmo na
informacdo obtida junto das empresas (rhozg)=0,091: p=0,428), quanto a associagdo entre
0s conhecimentos do gestor e 0 seu grau académico (Figura 4.43).
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Figura 4.42: Conhecimento de IFRS do TOC Figura 4.43: Conhecimento de IFRS do gestor
segundo a formacdo académica segundo a formacgédo académica
(TOC) (Empresas)
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A evidéncia recolhida corrobora a hipdtese 5, demonstrando-se que as habilitagdes dos
preparadores e dos gestores se encontram associadas com a dimensdo das empresas. Esta
tendéncia ndo se verifica na informacéo recolhida junto das empresas, ndo variando nestas o
grau académico em funcdo da dimensdo. Considerando que o perfil das empresas dos TOC
é distinto do perfil das 1.000 melhores PME, sendo as primeiras constituidas designadamente
por micro e pequenas empresas e no segundo caso por médias empresas, € possivel concluir
que a hipdtese se verifica apenas até determinado nivel de dimensao. Observou-se, também,
que os gestores com mais formagdo tendem a estar menos disponiveis a abdicar da
contabilidade, demonstrando que o grau de formacdo esta positivamente relacionado com a
percecdo da importancia da contabilidade e das respetivas demonstracdes financeiras. Com
efeito, ficou demonstrado que sem a formacdo adequada, o gestor ndo compreende as
demonstragdes financeiras e consequentemente a respetiva utilidade. A autoavaliagcdo pelos
TOC dos conhecimentos em IFRS e a avaliagdo que estes fazem dos conhecimento dos
gestores em IFRS é, em mais de 75% dos casos, moderada a muito elevada. Tal como ocorre
com o grau académico, os conhecimentos autoavaliados em IFRS, nos dados recolhidos
junto dos TOC, aumentam com a dimensdo das empresas, enquanto nos dados recolhidos
junto das empresas ndo existe qualquer associacao entre esses conhecimentos e a dimensé&o.
E, também, possivel concluir que até uma certa dimensdo os conhecimentos em IFRS
aumentam com a dimenséo. A auséncia de formac&o e de conhecimentos em IFRS nas micro
e pequenas empresas ndo permite compreender as demonstracdes financeiras e
consequentemente a sua utilidade. Este fator concorre para a simplificacdo do relato
financeiro nas empresas de menor dimensdo. Desta forma, a hipétese 5 € corroborada, uma

vez que até determinado ponto, a dimensdo da empresa estd associada com o nivel de
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formacdo e conhecimentos de contabilidade e relato financeiro dos gestores e dos

preparadores, implicando a necessidade de informacdo financeira mais simples.

4.2.6 Relacéo custo-beneficio

Conforme identificado na literatura, os beneficios inerentes as demonstracGes financeiras,
no contexto das PME, parecem ndo se mostrar idénticos aos beneficios no contexto das
empresas com titulos admitidos a cotacdo. Contrariamente, 0s custos sdo frequentemente
indicados como semelhantes entre ambas as realidades. Desta forma, interessa observar o
comportamento dos custos e dos beneficios face a dimenséo da empresa. Importa notar a
dificuldade em associar os custos e os beneficios, de forma a analisar a designada relacao
custo-beneficio. Enquanto os custos sdo suportados pela empresa, os beneficios sdo obtidos
ndo apenas por stakeholders internos mas, igualmente, externos. Para estudar os custos, foi
introduzido um conjunto de questbes diretas acerca dos mesmos, enquanto os beneficios
foram considerados como a utilidade para os utilizadores que com mais frequéncia utilizam
as demonstracdes financeiras: bancos e gestores. As autoridades fiscais ndo foram objeto de
estudo dado que dispbem do poder de obter, independentemente da forma como a
contabilidade se encontra estruturada, a informagéo de que necessitem. A utilidade para 0s
gestores foi estudada na hipotese 4. Assim, nesta hipotese 6 € testada a utilidade para os
bancos, ou seja € estudada a importancia das demonstracdes financeiras no processo de
concessdo de crédito e definicdo do respetivo custo. Portanto, pretende-se associar custos e
beneficios com a dimens&o, esperando-se que 0s custos apresentem uma associagdo positiva

e 0s beneficios uma associagdo negativa.

Preparadores e responsaveis das empresas foram inquiridos acerca dos fatores determinantes
para a concessdo de crédito. Os preparadores consideram as garantias bancéarias prestadas
como o fator que mais determina a concesséao de crédito, sendo que 96,3% as classifica como
de importancia moderada a exclusiva, seguida do patrimonio da empresa (94,9%), do
patriménio dos proprietéarios (93,0%) e da qualidade e transparéncia das demonstraces
financeiras (88,3%). Apesar da qualidade e transparéncia das demonstragdes financeiras
surgir apenas como quarto determinante, ainda assim é expressiva a percentagem de

preparadores que as consideram de importancia moderada a exclusiva.

A informacgéo recolhida junto das empresas ndo corrobora a hierarquia anterior, mas

considera todos os quatro fatores como relevantes. Com efeito, na informagéo recolhida
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junto das empresas, 97,6% considera a qualidade e transparéncia das demonstracGes
financeiras como de importancia moderada a exclusiva para a obtencao de crédito, seguindo-
-se 0 patrimonio da empresa (96,5%), as garantias prestadas (91,6%) e o patrimonio dos
proprietarios com 81,9% (Tabela 4.20). Comparativamente com as respostas dos
preparadores, observa-se um aumento da importancia das demonstragdes financeiras e uma
reducdo da importéncia do patrimonio dos proprietarios. De qualquer forma é demonstrado
0 beneficio das demonstracdes financeiras enquanto meio, embora ndo de per si, de obter

financiamento bancario.

A importancia dos determinantes do financiamento bancario ndo sdo sensiveis a dimenséo
da empresa, designadamente ndo se identifica relagdo entre o volume de negdcios e a
avaliacdo da relevancia da qualidade e transparéncia das demonstracdes financeiras como
determinante do financiamento bancério, quer quando essa avaliacdo é efetuada pelos TOC

(rhos7=0,050: p=0,501), quer quando efetuada pelas empresas (rhoez=-0,004: p=0,971).

Tabela 4.20: Fatores determinantes do financiamento bancéario (TOC e empresas)

Importancia dos determinantes

Nada Pouca |[Moderada| Muita [ Exclusiva Correlacéo entre volume de
Total negécios e importancia dos
TOC 1 2 3 4 5 .
determinantes do
Determinantes n %|[n %|n %|n %|n % n % financiamento bancario

Qualidade e transparéncia das

. X 5 23| 20 93| 53 24,8( 118 55,1 18 8,4 214 100,0 rho 357y=0,050: p=0,501
demonstragdes financeiras

Patriménio da empresa 4 1,9 7 3,3 22 10,2| 161 74,9 21 9,8 215 100,0 rho (57,=0,009: p=0,908
Patrimoénio dos proprietarios 5 2,3 10 4,7 53 24,7| 128 59,5 19 8,8 215 100,0 rho (57,=-0,103: p=0,161
Garantias prestadas 3 14 5 2,4 32 15,1 142 67,0 30 14,2 212 100,0 rho (54)=0,092: p=0,215
Outros fatores 25 22,31 11 9,8] 36 32,1 36 32,1 4 3,6 112 100,0 rho (100=-0,008: p=0,939

Importancia dos determinantes

Nada Pouca Moderada Muita [ Exclusiva Correlacao entre volume de

Total negacios e importancia dos
determinantes do

Determinantes n %|n %|[n %|n %|n % n % financiamento bancario

Empresa 1 2 3 4 5

Qualidade e transparéncia das

ST TS (T TS 0 0,0 2 24 8 9,8 65 79,3 7 85 82 100,0 rho g;=-0,004: p=0,971
Patriménio da empresa 0 0,0 3 3,6/ 14 16,7| 64 76,2 3 3,6 84 100,0 rho g,)=0,073: p=0,508
Patriménio dos proprietarios 2 24| 13 15,71 23 27,7 42 50,6 3 36 83 100,0 rho g;=-0,030: p=0,788
Garantias prestadas 2 24 5 6,00 16 19,3| 55 66,3 5 6,0 83 100,0 rho g;=0,066: p=0,551
Outros fatores 12 28,6 7 16,71 12 28,6] 10 23,8 0 0,0 41 97,6 rho,=0,038: p=0,812

A observacgdo da Figura 4.44 e da Figura 4.45 permite confirmar que a importancia (numa
escala entre 1, nada, a 5, exclusiva) atribuida por preparadores e empresas aos fatores
determinantes do financiamento bancario ndo regista alteracdes relevantes em funcéo da

dimensao.
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Figura 4.44: Determinantes do financiamento Figura 4.45: Determinantes do financiamento

bancario segundo o volume de negécios (TOC) bancario segundo o volume de negocios (Empresas)
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A evidéncia anterior demonstra que para qualquer dimens@o de empresa as demonstracoes
financeiras sdo importantes para a obtengéo de financiamento. Importa analisar se, uma vez
obtido o financiamento, o respetivo custo esta, igualmente, associado a qualidade e
transparéncia das demonstracdes financeiras. A Tabela 4.21 (TOC) permite constatar que a
hierarquia dos fatores determinantes do financiamento bancéario € idéntica & dos fatores
determinantes do custo do financiamento bancario: garantias bancérias (88,4% de moderada
a exclusiva), patriménio da empresa (86,0%), patriménio dos proprietarios (82,4%) e
qualidade e transparéncia das demonstrac6es financeiras (76,7%). Na informacao recolhida
junto das Empresas, a hierarquia altera-se, considerando-se o patrimoénio da empresa como
o fator mais importante (91,7%), sequido das garantias prestadas (90,3%), da qualidade e
transparéncia das demonstracdes financeiras (86,7%) e do patriménio dos proprietarios
(75,9%). A qualidade e transparéncia das demonstracGes financeiras como fator
determinante do custo do financiamento bancério, quer na informacéo recolhida junto dos
preparadores, quer na recolhida junto das empresas apresenta, na amostra, uma relagdo muito

fraca com a dimenséo (rhos2=0,114: p=0,126 e rhos)=0,146: p=0,187, respetivamente).
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Tabela 4.21: Fatores determinantes do custo do financiamento bancéario (TOC e Empresas)

Importancia dos determinantes

Nada Pouca |Moderada| Muita [ Exclusiva Correlagéo entre volume de
Total negécios e importancia dos
TOC 1 2 3 4 B .
determinantes do custo do
Determinantes n % |[n %|n %|n %|n % n % financiamento bancario

Qualidade e transparéncia das

e s Tl 16 7,8 32 155 62 30,1 86 41,7 10 49 206 100,0 rho g;)=0,114: p=0,126
Patriménio da empresa 8 3,8] 21 10,1 45 21,6/ 126 60,6 8 3.8 208 100,0 rho (143y=0,085: p=0,250
Patriménio dos proprietarios 11 54| 25 12,2 43 21,0( 111 54,1 15 7,3 205 100,0 rho (150)=0,000: p=0,997
Garantias prestadas 9 43| 15 7,2 33 15,9| 127 61,4| 23 11,1 207 100,0 rho (5=0,108: p=0,148
Outros fatores 31 27,4| 17 15,0| 36 31,9| 25 22,1 4 35 113 100,0 rho 402)=0,111: p=0,266

Importéancia dos determinantes

Nada Pouca |Moderada| Muita [ Exclusiva Correlagéo entre volume de
Total negécios e importancia dos
determinantes do custo do
Determinantes n % |(n %|n %|[n %|n % n % financiamento bancario

Empresa 1 2 3 4 5

Qualidade e transparéncia das

demonstracbes financeiras 4 48 7 8,4 27 32,5| 42 50,6 3 36 83 100,0 rho 3 =0,146: p=0,187
Patriménio da empresa 4 48 3 3,6 28 33,3| 47 56,0 2 24 84 100,0 rho g4 =0,190: p=0,084
Patrimoénio dos proprietarios 8 9,6 12 14,5| 35 42,2 26 31,3 2 24 83 100,0 rho 3 =0,075: p=0,502
Garantias prestadas 4 48 4 48| 28 33,7 44 53,0 3 36 83 100,0 rho 3 =0,184: p=0,096
Outros fatores 14 35,0 6 15,01 13 32,5 6 15,0 1 25 40 100,0 rho 40,=-0,046: p=0,780

O ligeiro aumento da importancia das demonstracdes financeiras como determinante do
custo de financiamento em funcdo da dimensédo das empresas é observavel na Figura 4.46 e
na Figura 4.47. Estes dados mostram que as demonstracdes financeiras sdo sempre
importantes na definicdo do custo do financiamento bancério, aumentando de importancia

de forma muito ligeira em funcdo da dimensdo da empresa.

Figura 4.46: Determinantes do custo do Figura 4.47: Determinantes do custo do
financiamento bancério segundo financiamento bancério segundo
o0 volume de negécios (TOC) o0 volume de negécios (Empresas)
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Conforme demonstrado na Tabela 4.22, os preparadores que consideram cada um dos fatores
como determinantes do financiamento bancario, também tendem a considerar o mesmo fator
como determinante do respetivo custo (qualidade e transparéncia das demonstracdes
financeiras: rhoos=0,607: p<0,001; patriménio da empresa: rhopos=0,514: p<0,001;
patriménio dos proprietéarios: rhoo3)=0,707: p<0,001; garantias prestadas: rhoos=0,707:
p<0,001; outros fatores: rho(03=0,806: p<0,001). Constatacdo idéntica é possivel efetuar
para as empresas (qualidade e transparéncia das demonstracdes financeiras: rho2=0,457:
p<0,001; patriménio da empresa: rhogs=0,350: p<0,001; patrimonio dos proprietarios:
rhos)=0,650: p<0,001; garantias prestadas: rhos=0,575: p<0,001; outros fatores:
rhoe)=0,834: p<0,001). Esta evidéncia demonstra que na perspetiva dos preparadores e das
empresas os fatores que determinam a concessdo de financiamento pelas instituicdes
bancérias e os fatores que determinam o custo do referido financiamento sdo similares, sendo
que quando aumenta a importancia de um fator aumenta a importancia do outro.

Tabela 4.22: Correlagdo entre os fatores determinantes do financiamento bancério e do seu custo
(TOC e Empresas)

TOC Importancia dos determinantes do custo do financiamento bancério
Qualidade e
Importéancia dos determinantes do énci ey Aet] Patriménio dos q
P ) ) L. transparen<:|a~das Patriménio da empresa L, Garantias prestadas Qutros fatores
financiamento bancario demonstracdes proprietarios
financeiras

Qualidade e transparéncia das

rho =0,607: p<0,001
demonstracdes financeiras @on P

rho (303)=0,232: p<0,001|rho (50,)=0,044: p=0,530(rho (04,=0,086: p=0,221|rho (1;;,=0,390: p<0,001

Patriménio da empresa rh0 (204)=0,331: p<0,001|rho 05)=0,514: p<0,001|rho (r93,=0,248: p<0,001|rho 0s5)=0,386: p<0,001(rho (;,,=0,335: p<0,001

Patriménio dos proprietarios N0 (204)=0,126: p=0,072|rh0 (305)=0,320: p<0,001|rh0 (203,=0,707: p<0,001|rho (05)=0,520: p<0,001(rho »;5,=0,255: p=0,007

Garantias prestadas rh0 (203)=0,151: p=0,031|rho (0,)=0,370: p<0,001|rho (59, =0,521: p<0,001|rho 04)=0,707: p<0,001|rho ¢,;,=0,318: p<0,001

Outros fatores rho (112)=0,233: p=0,014|rho 11)=0,137: p=0,152|rho (1;,=0,178: p=0,061|rho 1,)=0,263: p=0,005{rho (03,=0,806: p<0,001

Empresas Importancia dos determinantes do custo do financiamento bancario
Qualidade e
Importéancia dos determinantes do énci L Patriménio dos .
p ) ) L. transparencrridas Patriménio da empresa L Garantias prestadas Outros fatores
financiamento bancério demonstragdes proprietarios
financeiras

Qualidade e transparéncia das

e EEEES GiREneabes rho g =0,457: p<0,001 [rho g;)=0,218: p=0,049 |rho g,,=0,036: p=0,747 |rho ;,=0,111: p=0,324 [rho (35 =0,066: p=0,693
Patriménio da empresa rho g3 =0,124: p=0,263 [rho g,)=0,350: p<0,001 |rho g;,=0,280: p=0,010 |rho g3,=0,221: p=0,045 [rho 4o, =0,088: p=0,590
Patriménio dos proprietarios rho 4z =-0,002: p=0,986(rho ;) =0,118: p=0,287 |rho g;,=0,650: p<0,001 |rho g2 =0,251: p=0,023 [rho 4o =0,239: p=0,137
Garantias prestadas rho gz =0,288: p=0,009 [rho ;) =0,328: p=0,002 |rho ;)=0,523: p<0,001 |rho 3,=0,575: p<0,001 [rho s =0,028: p=0,865
Outros fatores rho 41,=0,112: p=0,485 [rho (4;)=0,179: p=0,2577|rho (42y=0,133: p=0,402 |rho (;,=0,103: p=0,520 [rho q)=0,834: p<0,001

Observada a correlacdo entre a importancia dos diversos fatores determinantes do
financiamento bancério (Tabela 4.23) é possivel constatar, quando aferida na informagéo
recolhida junto dos TOC, uma associa¢cdo moderada e direta entre a qualidade e transparéncia
das demonstragdes financeiras e o patrimonio da empresa (rho13=0,454: p<0,001). Nos
dados recolhidos junto das empresas observa-se, igualmente, uma associa¢cdo, mas de
natureza fraca (rhoz2)=0,233: p<0,001). Em ambas as fontes de informagé&o as relagdes entre

a qualidade e transparéncia das demonstracdes financeiras e o patrimonio dos proprietarios
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(rho(13=0,029: p=0,673, para os TOC e rhoy=-0,078: p=0,487, para as empresas) e as
garantias prestadas (rho11)=0,088: p=0,222, para os TOC e rho1=0,091: p=0,419, para
as empresas) é muito fraca ou inexistente. Como as demonstragdes financeiras, entre o0 mais,
séo reveladoras do patriménio da empresa, entdo os preparadores e empresas que consideram
as demonstragfes financeiras importantes consideram, igualmente, o patrimonio,
demonstrando que demonstragdes financeiras de qualidade de empresas sem patriménio ou
empresas com patriménio sem demonstracdes financeiras de qualidade estdo menos bem
preparadas para obtencédo de crédito. Portanto, as demonstrac6es financeiras de qualidade e
transparentes sdo fator determinante para a obtencdo de crédito quando associadas ao
patriménio da empresa. Importa ainda salientar a correlacdo observada entre as garantias
prestadas e o patriménio dos proprietarios (rhopi2=0,539: p<0,001, para os TOC e
rhos2=0,558: p<0,001, para as empresas). Esta apresenta-se moderada, na medida em que

com frequéncia as garantias sdo prestadas com base no patrimonio dos seus proprietarios.

Tabela 4.23: Correlagdo entre os determinantes do financiamento bancério (TOC e Empresas)

TOC Importéancia dos determinantes do financiamento bancério
Qualidade e
Importéancia dos determinantes do transparéncia das o Patriménio dos .
A A e ~ Patriménio da empresa A ) Garantias prestadas Outros fatores
financiamento bancario demonstracdes proprietarios
financeiras
Qualidade e}rans'parent_:la das 0 14y =1,000
demonstracdes financeiras
Patriménio da empresa rho (13)=0,454: p<0,001|rho ;5 =1,000
Patriménio dos proprietarios rho (213,=0,029: p=0,673|rho (214,=0,312: p<0,001|rho (»15,=1,000
Garantias prestadas rho (,1,)=0,088: p=0,222[rho (,;,,=0,479: p<0,001(rho ,;,,=0,539: p<0,001|rho ,;,,=1,000
Outros fatores rho (11,)=0,460: p<0,001|rho (,5,=0,372: p<0,001|rho 1, =0,249: p=0,008(rho (1;,)=0,352: p<0,001|rho (;,,=1,000
Empresas Importéancia dos determinantes do financiamento bancério
Qualidade e
Impor_tanc@ £ determlqahtes &8 transparenmaldas Patriménio da empresa Patnmgnlro »dos Garantias prestadas Outros fatores
financiamento bancério demonstracgdes proprietarios
financeiras
Qualidade e~trans'parent?|a das 10 2 =1,000
demonstrac6es financeiras
Patriménio da empresa rho g =0,233: p=0,035 [rho 4)=1,000
Patriménio dos proprietarios rho ;) =-0,078: p=0,487|rho (g3, =0,363: p<0,001 |rho g;,=1,000
Garantias prestadas rho g1,=0,091: p=0,419 [rho @3 =0,286: p=0,009 [rho @,)=0,558: p<0,001 [rho @3 =1,000
Outros fatores rho 40)=0,071: p=0,664 |rho ¢, =0,076: p=0,633 |rho (4,,=0,017: p=0,916 [rho (;)=-0,114:p=0,476 [rho ¢, =1,000

Tendo por base as respostas dos TOC e de forma a agrupar os determinantes do
financiamento bancério realizou-se uma Analise de Componentes Principais (ACP), sendo
0s respetivos resultados apresentados na Tabela 4.24. O procedimento permitiu identificar
duas categorias de determinantes, uma associada a empresa, designada de determinantes
internos, e outra, associada aos proprietarios, designada de determinantes externos.
Analisada a consisténcia interna de cada componente obtiveram-se valores de Alpha de
Cronbach entre 0,6 e 0,7, 0 que se traduz numa consisténcia aceitavel.
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Pela andlise da composicdo de cada uma das componentes (categorias de determinantes)
confirma-se a associagdo entre as demonstrac@es financeiras e o patrimoénio da empresa, e
entre 0 patrimonio dos proprietarios e as garantias prestadas. Foram definidas novas
variaveis para os determinantes, através de indices que correspondem a média das respostas
dos inquiridos aos itens que constituem cada categoria, sendo, portanto, as importancias
medidas numa escala de 1 (nada importante) a 5 (importancia exclusiva).

Tabela 4.24: Determinantes do financiamento bancario extraidos da ACP (TOC)

Categorias de determinantes
Determinantes Comunalidade (pesos)
Internos Externos

Qualidade e transparéncia das demonstracGes financeiras 0,852 0,922

Patriménio da empresa 0,715 0,693
Patriménio dos proprietarios 0,788 0,881
Garantias prestadas 0,818 0,884
% variancia exp licada 37,90% 37,08%
Valor préprio inicial 2,607 1,141
Alpha de Cronbach 0,688 0,709

Resultados apés rotagdo Varimax
KMO0=0,629; Bartlett;0,=190,972;p<0,001

Na Tabela 4.25 verifica-se que os determinantes internos sdo, na perspetiva dos TOC,
ligeiramente menos importantes (3,7) do que os externos (3,8), mas pelo contrario para as
empresas 0s determinantes internos (3,9) séo mais importantes do que os externos (3,5), em

termos médios.

Tabela 4.25: Categorias de determinantes do financiamento bancario (TOC e Empresas)

TOC
Alpha de Desvio-
Categorias de determinantes P n Média 9 Minimo  Quartil1 Mediana Quartil 3  Maximo
Cronbach padréo
Internos (empresa) 0,688 275 3,7 0,7 1,0 3,5 4,0 4,0 5,0
Externos (proprietarios) 0,709 275 3,8 0,7 1,0 3,5 4,0 4,0 5,0
Empresas
. i . Desvio- - . . . A
Categorias de determinantes n Meédia padrio Minimo  Quartil 1 Mediana Quartil 3 Maximo
Internos (empresa) 85 3,9 0,5 2,0 3,5 4,0 4,0 5,0
Externos (proprietarios) 85 3,5 0,7 1,5 3,0 4,0 4,0 5,0

Tendo por base os dados obtidos junto de TOC e empresas, ndo foram identificadas variagoes
em funcdo da dimenséo na importancia dos determinantes internos (rhose=0,045:p=0,543,
para os TOC e rhog2=-0,028:p=0,805, para as empresas) nem dos externos (rhocsas=-
0,020:p=0,793, para os TOC e rhog2=-0,006:p=0,958, para as empresas).

Demonstragdes financeiras de qualidade e transparentes constituem um dos determinantes,

embora ndo isolado, para a obtencdo de crédito, sendo as mesmas, igualmente, um
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determinante da definicdo do custo do financiamento. Com o fito de corroborar a constatagéo
prévia, TOC e responsaveis das empresas foram inquiridos acerca da importancia atribuida
pelos bancos as demonstrac6es financeiras, sendo possivel observar que 91,6% dos TOC e
95,3% dos responsaveis das Empresas consideram que as referidas instituicdes atribuem uma
importancia moderada a muito elevada e 65,6% de elevada a muito elevada (Tabela 4.26).
Observada a correlacdo entre a referida importancia e a dimensdo é possivel concluir que a
mesma é positiva, mas muito fraca (rhose=0,150: p=0,040, para os TOC e rho4=0,053:
p=0,632, para as Empresas), 0 que demonstra que a importancia atribuida pelos bancos as

demonstragdes financeiras varia muito pouco, tendencialmente ndo varia, com a dimenséo.

Tabela 4.26: Importancia atribuida pelos bancos as DF (TOC e Empresas)

Grau de importania

Muito

Nenhuma Baixa Moderada | Elevada Correlagéo entre volume de
Elevada Total o . .
negécios e a importancia
TOC 1 2 3 4 5 atribuida pelos bancos as
Importancia q % - % i % T % a % q % demonstragdes financeiras

Atribuida pelos bancos as

R . 3 14| 15 7,01 56 26,0 75 34,9| 66 30,7| 215 100,0 rho (5,)=0,150: p=0,040
demonstragdes financeiras

Grau de importania

Muito

Nenhuma Baixa Moderada | Elevada Correlagéo entre volume de
Elevada Total o . .
negocios e a importancia
Empresas 1 2 3 4 5 atribuida pelos bancos as
Importancia . % . % n % - % . % . % demonstragdes financeiras

Atribuida pelos bancos as

. . 1 1.2 3 36 5 6,0/ 31 36,9| 44 52,4 84 100,0 rho g4=0,053: p=0,632
demonstracdes financeiras

Esta associagao positiva e muito fraca é observavel na Figura 4.48 e na Figura 4.49 nas quais
se demonstra a importancia média atribuida as demonstracdes financeiras pelos bancos. E
possivel, igualmente, observar que a importancia atribuida é, comparativamente com 0s
TOC, mais elevada em todos os escaldes de volume de negécios das empresas. Com efeito,
para um volume de negécios inferior a 149 mil euros, a importancia atribuida pelos TOC é
de 3,7 (numa escala de 1 a 5, em que 1 representa nenhuma importéncia e 5 importancia
muito elevada), sendo de 4,2, em média, para um volume de negdcios superior a 3 milhdes
de euros. Nas empresas, essa importancia é de 4,3, em média, para volumes de negécio

inferiores a 15 milhdes de euros e de 4,8, em média, para superiores a 25 milhdes.
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Figura 4.48: Importancia atribuida pelos bancos as  Figura 4.49: Importancia atribuida pelos bancos as
DF segundo o volume de negécios (TOC) DF segundo o volume de negdcios (Empresas)
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Os TOC e os responsaveis das empresas foram inquiridos acerca da importancia dos custos
inerentes as demonstracdes financeiras. Os custos relativos a preparacdo, auditoria,
informéticos e de formacdo foram identificados por mais de 75% dos inquiridos como
moderados a muito elevados (Tabela 4.27). Na informacéo obtida junto dos TOC a formagao
foi considerada por 89,6% como um custo moderado a muito elevado, seguida dos custos
informéticos (87,6%) e dos custos de auditoria (78,5%) e preparacdo (78,2%). Na
informacdo recolhida junto dos responsaveis das empresas 0s custos de auditoria surgem
claramente em destaque (93,9%), seguidos dos custos informaticos (83,1%), de formacéo
(81,7%) e de preparacéo (77,2%). Os TOC e os responsaveis das empresas consideram 0s
custos inerentes as demonstracdes financeiras como moderados a elevados, observando-se
uma diferenca acentuada na percecdo de cada grupo relativamente ao custo inerente a
auditoria, uma vez que dada a dimensdo das empresas incluidas no grupo ‘empresas’, todas
séo legalmente obrigadas a reviséo legal das contas (auditoria), ndo ocorrendo 0 mesmo com
as empresas as quais os TOC prestam servico. Importa, ainda, notar que os custos de
divulgacédo da informacéo a terceiros sdo considerados menos elevados do que os restantes,
uma vez que apenas 58,3% dos TOC e 41,1% das empresas os considera como moderados a

muito elevados.

Considerando que se pretende estudar o comportamento dos custos face a dimensao
procedeu-se a associacao entre a importancia dos diversos custos e a dimensao. Com exce¢ao
da associacdo entre os custos de preparacdo e o volume de negodcios nas empresas
(rhoez)=0,222: p=0,044) todas as demais associa¢des sdo muito fracas. Este fraco ou muito

fraco nivel de associagéo entre 0s custos e a dimensao das empresas mostra 0 seu carater de
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fixidez, ndo alterando a percecdo de custos formulada pelos TOC e responsaveis das

empresas em fungéo da dimensao.

Tabela 4.27: Custos inerentes as DF (TOC e Empresas)

Importancia dos custos
. Muito "
Nenhuns Baixos |Moderados| Elevados Correlagéo entre volume de
Elevados Total -
negocios e os custos
TOC 1 2 & 5 inerentes as demonstragdes
Tipos de custos n % |n %|[n %|n %|n % % financeiras
Preparacéo 6 3,1 36 18,7 90 46,6 50 25,9 11 5,7 193 100,0 rho (170)=0,147: p=0,056
Auditoria 28 14,71 13 6,8 61 31,9 68 356| 21 11,0 191 100,0 rho (65=0,201: p=0,009
Divulgagdo da informagéo 40 22,9 33 18,9| 66 37,7 28 16,0 8 4,6 175 100,0 rho 54,=-0,113: p=0,165
Informéticos 5 26| 19 9,7 65 33,3| 73 37,4 33 16,9 195 100,0 rho 47,=0,007: p=0,930
Formacéo 5 26| 15 7,8 71 37,01 69 359 32 16,7 192 100,0 rho 70=-0,087: p=0,258
Importancia dos custos
. Muito N
Nenhuns Baixos |Moderados| Elevados Correlacéo entre volume de
Elevados Total -
negocios e 0s custos
Empresa 1 2 4 5 inerentes as demonstragdes
Tipos de custos n % n % n % n % n % % financeiras
Preparacéo 4 48| 15 18,1| 52 62,7| 12 145 0 0,0 83 100,0 rho 3=0,222: p=0,044
Auditoria 0 0,0 5 6,0 48 57,8] 28 33,7 2 24 83 100,0 rho g3=-0,078: p=0,486
Divulgagdo da informagéo 26 35,6| 17 23,3 23 315 7 9,6 0 0,0 73 100,0 rho ;5=0,012: p=0,919
Informéticos 1 1,2 13 15,7 41 49,4 26 31,3 2 24 83 100,0 rho g3=0,102: p=0,359
Formacéo 2 24| 13 159| 54 659| 11 134 2 24 82 100,0 rho g=-0,205: p=0,065

E possivel observar na Figura 4.50 a trajetdria da importancia dos custos de auditoria (TOC),

0 que se explica pela obrigatoriedade imposta apenas a empresas de maior dimenséo. A

Figura 4.51 apresenta uma tendéncia decrescente dos custos de formacdo em funcdo da

dimensdo, a qual esta relacionada para a totalidade dos inquiridos, embora de forma muito

fraca, com o grau académico dos gestores (rhoss)=-0,189: p=0,009) e com a capacidade

que os TOC (rhowr0=-0,166: p=0,006) entendem dispor para elaborar demonstracdes

financeiras de acordo com as IFRS. E observavel em ambas as figuras que a generalidade

dos restantes custos ndo apresenta uma variagéo relevante em funcéo da dimenséo.
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Figura 4.50: Custos inerentes as DF
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Figura 4.51: Custos inerentes as DF
segundo o volume de negdcios (Empresas)
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Realizada uma ACP verificou-se que as diferentes tipologias de custo representam uma

Unica dimenséo. Desta forma, calculou-se a média das respostas dos inquiridos a relevancia

das cinco tipologias em analise. A Tabela 4.28 permite observar que os TOC, em média,

atribuem mais importancia aos custos inerentes as demonstracdes financeiras (3,2), do que

0s responsaveis das empresas (2,9), medida numa escala de 1 (nenhuma) a 5 (muita).

Tabela 4.28: Importancia dos custos (TOC e Empresas)

TOC
Categoria de cust Alpha de n Média 22V \inim rtill  Median ril3  Maxim
ategoria de custos Cronbach édia padréo o Qua ediana  Qual aximo
Relevancia dos custos 0,834 275 3,2 0,8 1,0 2,8 3,2 3,8 5,0
Empresas
i - Desvio- L . " . fo
Categoria de custos n Média padréo Minimo  Quartil1  Mediana Quartil 3 Maximo
Relevancia dos custos 85 2,9 0,5 1,4 2,4 3,0 3,2 4,2

Nota: foram considerados os inquiridos que responderam a importéancia de pelos menos 6 utilidades das demonstracdes financeiras.
Nesta anélise ndo foram incluidas as outras utilidades quer ao nivel da tomada de decisdo quer ao nivel das outras utilidades.

Como forma de aprofundar a temética indagou-se acerca dos custos estimados de preparagdo

das demonstracdes financeiras em percentagem do volume de negdcios das empresas. A

quantidade de respostas obtidas (TOC: 131 em 275, Empresas: 51 em 85) é elucidativa da

dificuldade em quantificar estes custos. Definidos trés intervalos de custo, 78,6% dos TOC

e 96,1% das empresas consideram que os referidos custos sdo de até 5% do volume de

negocios (Tabela 4.29). Calculada a associagdo entre o volume de negdcios e a estimativa

de custo observa-se nos TOC uma relacéo negativa muito fraca (rhos1=-0,178: p=0,042),

demonstrando a ligeira tendéncia para que os custos em percentagem do volume de negocios

se reduzam com o aumento do referido volume. Na informagédo recolhida junto das empresas

ndo é possivel observar qualquer relagéo (rhosi1)=-0,048: p=0,739).
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Tabela 4.29: Estimativa dos custos de preparacédo das DF (TOC e Empresas)

TOC Empresas
volume de negécios em milhares de euros volume de neg6cios em milhares de euros
>150 e >=15.000e >=25.000e
) ) <149 <2999 >3.000 Total <15.000 <25.000 <50.000 Total
Estimativa de custo
n % n % n % n % n % n % n % n %
<1 % do volume de negécios 7 53 14 10,7 9 6,9 30 22,9] 17 33,3 12 23,55 7 13,7 36 70,6

1 a 5% do volume de negdcios 18 13,7 35 26,7 20 15,3 73 557 5 938 6 11,8 2 39 13 25,5

> 5% do volume de negécios 10 7,6 17 13,0 1 0,8 28 21,4 2 3,9 0 0,0 0 0,0 2 3,9

Total| 35 26,7 66 50,4 30 22,9 131 100,0f 24 47,1 18 35,3 9 17,6 51 100,0

A tendéncia muito ligeira para que o custo em percentagem do volume de negécios se reduza
com o aumento do volume de negdcio é demonstrada na Figura 4.52 e na Figura 4.53. A
Figura 4.52 demonstra que 0os TOC de empresas com volume de negdcios inferior a 149 mil
euros consideram que o custo médio € de 2,1, sendo 2 um custo entre 1 a 5% do volume de
negocios, enquanto para um volume de negocios acima de 3 milhdes de euros, consideram
que esse custo é de 1,7, sendo 1 um custo inferior a 1% do volume de negdcios. Confrontando
as duas figuras, cuja escala apresentada nas ordenadas é idéntica, constata-se que a linha da
Figura 4.53 se apresenta abaixo da linha da Figura 4.52, demonstrando que para maiores
volumes de negocios os custos em funcdo do volume de negdcios sdao mais baixos. Esta
evidéncia demonstra uma certa fixidez do custo inerente a preparacdo das demonstracdes
financeiras, pelo que o encargo suportado por empresas de menor dimensdo é

proporcionalmente maior ao encargo suportado por empresas de maior dimenséo.

Figura 4.52: Custo em percentagem do volume de  Figura 4.53: Custo em percentagem do volume de

negécios segundo o volume de negécios negdcios segundo o volume de negdcios
(TOC) (Empresas)
8 (231- ________________ %n\
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hid
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negocios

T T T T T T
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Os TOC e os responsaveis das empresas foram inquiridos acerca da existéncia de
determinados ativos que implicam procedimentos de mensuragdo proprios, 0s quais

acarretam custos para as empresas. Desta forma, inquiriu-se acerca da existéncia de
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intangiveis com vidas Uteis indefinidas, goodwill, propriedades de investimento e ativos

bioldgicos. A existéncia dos ativos é reportada da seguinte forma, respetivamente, pelos

TOC e pelas empresas: 14,5% e 16,0% de intangiveis com vidas Uteis indefinidas; 25,0% e
16,3% de goodwill; 45,6% e 34,1% de propriedades de investimento e 27,2% e 6,2% de

ativos biolégicos (Tabela 4.30).

A diferenca mais notoria entre as duas fontes de informacéo respeita aos ativos bioldgicos,

sugerindo que a atividade primaria € sobretudo exercida por micro e pequenas empresas.

Efetuada a associagdo entre a existéncia dos referidos ativos e a dimensdo observa-se em

todos os casos uma relacdo muito fraca, demonstrando uma ligeira tendéncia para que as

empresas de maior dimensdo apresentem mais frequentemente estas tipologias de ativo nos

respetivos balancos.

Tabela 4.30: Ativos com tratamento contabilistico especifico (TOC e Empresas)

Associagao entre volume de negécios e a

ToC Sim Ndo Total existéncia de ativos especificos
Tipologia de ativos n % n % n % Chi-quadrado VCramer
Intangiveis com vidas Uteis indefinidas 28 14,5| 165 85,5193 100,0 x2(2)=3,226; p=0,199; V Cramer =0,137
Goodwill 48 25,0| 144 75,0{192 100,0 ¥2(2)=2,258; p=0,323; V Cramer =0,115
Propriedades de investimento 89 45,6( 106 54,4(195 100,0 x2(2)=2,595;p=0,273; V Cramer =0,122
Ativos Biol6gicos 53 27,2| 142 72,8|195 100,0 %2(2)=3,875; p=0,144; V Cramer =0,150
sim Nio Total Associa.gé? er.1tre voll_Jme de neg_écios ea
Empresas existéncia de ativos especificos
Tipologia de ativos n % n % n % Chi-quadrado VCramer
Intangiveis com vidas Gteis indefinidas 13 16,0/ 68 84,01 81 100,0 x2(2)=1,921; p=0,383; V Cramer =0,154
Goodwill 13 16,3| 67 83,8 80 100,1 ¥2(2)=0,728;p=0,695; V Cramer =0,095
Propriedades de investimento 28 34,11 54 65,9| 82 100,0 %2(2)=0,634;p=0,728; V Cramer =0,088
Ativos Biolégicos 5 6,2 76 93,8 81 100,0 %2(2)=2,071;p=0,355; V Cramer =0,160

Da Figura 4.54 a Figura 4.57 é possivel observar, para a informacao obtida dos TOC essa

tendéncia para que a frequéncia de existéncia dos ativos aumente ligeiramente com o

aumento da dimensao.
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Figura 4.54: Intangiveis com vidas Uteis indefinidas Figura 4.55: Goodwill segundo o volume de
segundo o volume de negdcios (TOC) negacios (TOC)
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Figura 4.56: Propriedades de investimento segundo  Figura 4.57: Ativos biolégicos segundo o volume de
0 volume de negdécios (TOC) negécios (TOC)
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Determinada a existéncia dos ativos, preparadores e responsaveis das empresas foram
questionados acerca do custo inerente aos procedimentos contabilisticos especificos
associados a estes ativos (Tabela 4.31). A determinacéo do justo valor dos ativos biologicos
é reportado por TOC e responsaveis de empresas como o mais relevante (72,0% e 75,0%,
respetivamente, consideram-no como moderado e muito elevado). A determinacdo da
imparidade dos intangiveis com vidas Uteis indefinidas é considerada por 72,0% dos TOC e
66,7% dos responsaveis como moderada a muito elevada. A imparidade do goodwill é
considerada por 69,6% dos TOC e 61,6% dos responsaveis como moderada a muito elevada,
e, por fim, a importancia dos custos da determinacdo do justo valor das propriedades de
investimento é considerada como moderada a muito elevada por 68,3% dos TOC e 69,3%

das empresas.
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Tabela 4.31: Custo inerente aos procedimentos contabilisticos especificos (TOC e Empresas)

Importancia dos custos

Nenhuns Baixos |Moderados| Elevados s Correlagdo entre volume de
Elevados | total

negocios e os custos
TOC 1 2 3 4 5

inerentes aos procedimentos

Procedimento n % |n %|n %|n %|n %|n % especificos

Imparidade dos intangiveis com vidas

4160 3120| 10 400| 4 160| 4 160 N0 02)=0,269: p=0,227
(teis indefinidas ’ ’ ’ : 0125 100,0 1ho (:=0,269: p=0,

Imparidade do Goodwill 4 8,71 10 21,71 14 30,4| 13 283 5 10,9(46 100,0 rho 43,=0,431: p=0,005

Determinacéo do justo valor das

8 94| 19 22,4 22 259| 26 30,6 10 11,8 rho 77y=0,118: p=0,306
Propriedades de investimento 85 100,0 an p

Determinacéo do justo valor dos

5 10,0 9 18,0 23 46,0 10 20,0 3 6,0 rho 45y=0,418: p=0,004
Ativos Biologicos 50 100,0 @s) p

Importéancia dos custos

. Mui
Nenhuns Baixos |Moderados| Elevados uito Correlagdo entre volume de

Elevados
Total negocios e 0s custos
Empresas 1 2 3 4 o inerentes as demonstragdes

Procedimento n % |[n %|n %|n %|[n %|n % financeiras

Imparidade dos intangiveis com vidas

3250 1 83| 5 417 3250 0 00 10 1,=0,301: p=0,342
teis indefinidas : : : : 0[12 100,00 az=0,301: p=0,

Imparidade do Goodwill 3 231 2 154 5 385 2 154 1 7,713 100,0 rho 43=-0,379: p=0,201

DEEHIHEED €0 0 VElr G 2 77| 6231 10 385 8308 0 00|26 100,0 rhou=0,311: p=0,121
Propriedades de investimento
Determinacdo do justo valor dos

1 25,0 0 0,0 3 75,0 0 0,0 0 0,0 rho (4,=-0,333: p=0,667
Ativos Biol6gicos 4 100,0 @ p

A associacdo entre o volume de negdcios e a importancia do custo inerente aos
procedimentos especificos permite observar uma associacdo positiva entre muito fraca
(rhoz7=0,118: p=0,306, para a relacdo entre o volume de negdcios e a determinagdo do
justo valor das propriedades de investimento) a moderada (rhowsy=0,418: p=0,004, para a
relacdo entre o volume de negdcios e a determinacdo do justo valor dos ativos bioldgicos, e
rhow1=0,431: p=0,005, para a relacdo entre o volume de negdcios e a imparidade do
goodwill).

Numa das hipoteses anteriores, na 4, demonstrou-se que as demonstragdes financeiras se
apresentam Uteis para o gestor. Essa utilidade constitui um dos beneficios inerentes as
demonstragdes financeiras. Adicionalmente, estudaram-se os beneficios para os bancos, um

dos principais utilizadores.

Embora as demonstragdes financeiras ndo sejam um fator que, per si, determine a concessao
de financiamento por parte dos bancos, assume conjuntamente com outros (garantias

prestadas, patriménio da empresa e dos proprietarios), uma elevada importancia, ndo se
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identificando relacdo entre o volume de negdcios e as demonstragdes financeiras como
determinante do financiamento bancério. Desta forma, um dos beneficios das demonstragdes
financeiras para as empresas, que consiste na possibilidade de as utilizar como facilitador do
financiamento, ndo é sensivel a dimensao da empresa, demonstrando os resultados que para
qualquer dimens&o de empresa as demonstracGes financeiras assumem idéntica utilidade na
obtencdo de financiamento. Os resultados da anélise aos determinantes do custo do
financiamento permitem concluir de forma idéntica, isto €, as demonstracdes financeiras sao
sempre importantes na definicdo do custo do financiamento bancério. Na percecdo dos
preparadores e responsaveis das empresas 0s bancos atribuem importancia elevada as
demonstragdes financeiras das empresas, independentemente da dimensé&o destas. De facto,
os resultados permitem concluir que os fatores que determinam a concessdao de
financiamento e os fatores que determinam o custo do referido financiamento sdo idénticos.
Em conformidade com os resultados obtidos, parte da hipdtese 6 ndo é corroborada dado que
arelevancia dos beneficios inerentes as demonstrac@es financeiras nao se encontra associada

com a dimensao.

A percecdo dos custos relacionados com as demonstragdes financeiras foi também estudada,
sendo os custos considerados como elevados a muito elevados, e ndo variando em funcédo da
dimensédo. A muito fraca ou inexistente associacdo entre custos e a dimensao das empresas
demonstra a fixidez dos mesmos. Analisada uma estimativa monetéria dos custos, observa-
se uma tendéncia sempre decrescente dos mesmos no total do volume de negdcios.
Identificados procedimentos relacionados com ativos especificos, observa-se que a
importancia do custo inerente aos mesmos apresenta uma associacdo positiva, fraca a
moderada, com a dimensdo. Esta associacdo ndo era expetavel e contraria os resultados
obtidos para os custos gerais inerentes as demonstracées financeiras (preparacao, auditoria,
divulgagdo da informagdo, informéaticos e de formacdo). Determinar a imparidade dos
intangiveis com vidas Uteis indefinidas e determinar o justo valor dos ativos bioldgicos
apresenta uma associacdo moderada com a dimensdo. Embora ndo se dispondo de
informacdo que permita compreender este comportamento dos custos especificos, a mesma
podera encontrar-se associada com o cumprimento mais estrito daqueles procedimentos por
parte das empresas de maior dimensdo. Para os custos gerais a hipotese 6 é corroborada, na
medida em que quanto menor a empresa mais relevantes sdo 0s custos associados as

demonstragdes financeiras.
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4.2.7 Modelo explicativo do relato financeiro diferenciado

De forma a estimar um modelo explicativo da aceitacdo de regras simplificadas na acegédo
dos TOC e responsaveis das empresas, utilizaram-se as arvores de classificagdo com
algoritmo CART. Na construcdo dos modelos explicativos foram selecionadas as varidveis
utilizadas nas secdes anteriores (Tabela 4.33). Foram, igualmente, testadas varias arvores de
acordo com distintas regras de parametrizacdo, no sentido de encontrar o modelo que
consista na melhor conjugacdo entre capacidade explicativa em relagdo a amostra e

capacidade preditiva na aplicacdo a novos dados (validagédo cruzada).

Na avaliagdo dos resultados dos oito modelos, apresentados na Tabela 4.32, foi escolhido o
modelo 8. E 0 modelo em que a percentagem de casos bem classificados na amostra mais se
aproxima da percentagem de casos bem classificados para validacdo cruzada (82,2% e
78,5%, respetivamente). No sentido de conhecer os fatores determinantes da aceitacdo da
simplificacdo pretende-se um modelo com uma boa capacidade explicativa da amostra, mas
simultaneamente um modelo ndo muito complexo. A arvore selecionada contém como
regras de paragem um nivel maximo de profundidade de trés niveis abaixo do no raiz, um
numero minimo de casos nos nos pais de dois e nos nos filhos de um e um ganho minimo da
qualidade do modelo de 0,0001 (Gini index). A percentagem de casos bem classificados pelo
modelo para a totalidade da amostra é de 82,2%, e 0 modelo quando aplicado a novos casos,

atraves de validacdo cruzada (10-fold), classifica bem 78,5% dos casos.

Tabela 4.32: Resultados de varios modelos para a aceitagdo de normas simplificadas

Parametrizagdo Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4 Modelo5 Modelo 6 Modelo 7 Modelo 8
N.° méximo de niveis da arvore 6 6 5 5 4 4 3 3
N.° minimo de observacdes em né pai 4 2 4 2 4 2 4 2
N.° minimo de observagdes em n6 filho 2 1 2 1 2 1 2 1
N.° total de nés 43 59 33 39 23 23 13 13
% de casos bem classificados (amostra) 87,9% 90,3% 85,9% 86,9% 85,2% 85,2% 82,2% 82,2%
% de casos bem classificados (validagdo cruzada) 75,5% 73,5% 75,8% 75,5% 75,8% 73,2% 76,5% 78,5%
Simplificacdo: % de casos bem classificados (amostra) 92,6% 93,9% 92,1% 92,6% 92,1% 92,1% 88,6% 88,6%
Nao simplificacdo: % de casos bem classificados (amostra) 72,5% 78,3% 65,2% 68,1% 62,3% 62,3% 60,9% 60,9%

A Tabela 4.33 apresenta as carateristicas considerados no modelo explicativo da aceitacéo
de normas simplificadas e a sua importancia relativa. Os atributos que mais explicam a
simplificacdo sdo habilitacGes do gestor (100%) e a dimens&o aferida através do volume de
negocios (98,4%), seguida do numero estimado de utilizadores das demonstragdes
financeiras (54,7%) e da utilidade dessas demonstracGes financeiras para a gestao (54,2%).
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Os restantes fatores apresentam reduzida capacidade explicativa do fenémeno em estudo,
quando comparados com os quatro referidos.

Tabela 4.33: Importancia relativa das carateristicas explicativas da aceitacédo de simplificacao

Atributos Importancia Importancia relativa
Habilitacdes literarias do gestor 0,049 100,0%
Volume negécios 0,048 98,4%
N.° Estimado de Utilizadores das demonstracdes financeiras 0,027 54,7%
Utilidade de gestédo 0,027 54,2%
Utilizadores primarios 0,020 40,5%
Utilizadores outros 0,016 32,2%
Relevéancia dos custos 0,014 28,7%
Utilizador: Proprietario ndo gestor 0,013 26,0%
Financiamento Fatores Internos 0,007 15,1%
N.° de Proprietarios 0,007 14,0%
Utilizadores comerciais 0,004 7,7%
N.° de Gestores ndo Proprietarios 0,000 0,6%

A érvore obtida (Figura 5.58) mostra que as habilitacbes do gestor definem a primeira
particdo, dividindo os licenciados (lado esquerdo da arvore) dos ndo licenciados (lado direito
da arvore). Uma percentagem elevada das empresas cujos gestores sdo ndo licenciados
(88,8%) preferem a simplificagdo, enquanto nos licenciados existe um certo equilibrio entre
quem aceita (56,8%) e ndo aceita a simplificacdo (43,2%).

Um dos nds terminais mais precisos € o 9, com um total de 129 inquiridos. Este no prevé
com uma probabilidade de 0,946 que as empresas cujos gestores sdo ndo licenciados, e cujo
acesso as demonstracOes financeiras por proprietarios ndo gestores é de frequéncia baixa
(menor ou igual que 3,5, numa escala de 1 a 5, em que 1 representa nenhum acesso as
demonstragdes financeiras e 5 representa um acesso muito elevado) e cujo volume de

negocios é igual ou inferior a 3 milhdes de euros, preferem regras simplificadas.

Na situacdo oposta, 0 n6 7 estima, com uma probabilidade de 0,6, que quando os gestores
sdo licenciados e quando a utilizacdo das demonstracdes financeiras para 0S mesmos
apresenta uma utilidade superior a 2,938 (numa escala de 1 a 5, em que 1 representa nenhuma
utilidade e 5 representa utilidade muito elevada) e em que a relevancia dos custos é
considerada igual ou inferior a 3,3 (numa escala de 1 a 5, em que 1 representa nenhuma
importancia do custo e 5 representa importancia muito elevada dos custos) as empresas nao
pretendem simplificacdo, considerando adequadas para as PME normas idénticas as

aplicaveis a empresas cotadas.
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Figura 4.58: Arvore de classificacdo da aceitacio de simplificacéo

Simplificagdo

Node O
Category % n
Uiy ® Sim 76,8 229
| @ 8im B Nio 232 69
1RO Total 1000 298
Habilitacao do gestor
Improvement=0,049
Licenciado N3o Licenciado
Node 1 Node 2
Category % n Category % n
B Sim 568 63 B gim 88,8 166
B Nio 432 48 B Nio 112 21
Total 37.2 111 Total 62,8 187
= | =
Utilidade de gestdo Acesso DFs: Proprietarios ndo
Improvement=0,025 gestores (Nac)
Improvement=0,010
<=2938 »2938 =35 »35
Node 3 Node 4 Node § Node 6
Category % n Category % n Category % n Category % n
LR 1000 17| [®sim 438 46 B gim 91,6 152 B gim 867 14
B Nio 00 0 B Nio 511 48 B Nio 84 14 B Nio 333 7
Total 57 17 Total 315 94 Total 55,7 166 Total 70 21
Relevdncia dos custos Volume negocios 4 Utilizadores primarios
Improvement=0,014 Improvement=0,005 Improvement=0,012
<= 3,300 » 3,300 <= »=150 e <3.000 mEur > »=150 e <3.000 mEur <=2,833 » 2,833
Node 7 Node 8 Node @ Node 10 Node 11 Node 12
Category % n Category % n Category % n Category % n Category % n Category % n
5 Sim 400 26 ®Sim 69.0 20 ¥ Sim 94,6 122 ¥ Sim 811 30 5 Sim 00 0 ¥ Sim 778 14
B Nio 600 39 B Nio 310 9 B Nio 54 7 B N3o 189 7 B Nio 1000 3 B Nio 222 4
Total 218 65 Total a7 29 Total 433 129 Total 124 37 Total 10 3 Total 60 18

A analise do modelo permite concluir que as habilitacdes literarias do gestor desempenham
um papel fundamental na aceitacdo de normas simplificadas para PME. Com efeito, 72,9%
dos inquiridos que pretende a simplificacdo é ndo licenciado, enquanto 69,7% dos que ndo
consideram adequada a simplificacio sdo licenciados. E portanto possivel observar, na
Tabela 4.34, a existéncia de uma associacdo, embora fraca, entre as habilitaces literarias do

gestor e a simplificagdo das normas aplicaveis a PME (V de Cramer291)=0,370: p<0,001).

Tabela 4.34: Simplificagéo segundo as habilitaces literarias do gestor

Simplificagdo Associacéao entre simplificagédo e as
TOC e Empresas Sim Nao Total habilitag6es literarias do gestor
Habilitagdes literarias do gestor n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
Nao Licenciado
- - 164 72,9 89,1 20 30,3 10,9|184 63,2 100,0 22(2)=39,806; p<0,001; V Cramer = 0,370
Licenciado 61 27,1 57,0 46 69,7 430|107 36,8 100,0
Total 225 100,0 77,3| 66 100,0 22,7|291 100,0 100,0

A dimensdo é, igualmente, uma carateristica importante na explica¢do do relato financeiro

simplificado. A Tabela 4.35 permite observar que apenas 34,3% dos que consideram
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adequada a simplificagdo apresenta um volume de negdcios acima dos 3milhGes de euros,
enquanto 76,6% daqueles que nédo consideram a simplificacdo adequada apresentam volume
de negdcios acima da referida cifra. Desta forma, observa-se a existéncia de uma associagédo
fraca entre o volume de negdcios e a simplificacdo das normas aplicaveis a PME (V de
Cramer268y=0,370: p<0,001).

Tabela 4.35: Simplificacao segundo o volume de negécios

Simplificacdo Associacéo entre simplificacdo e o volume
TOC e Empresas Sim Nao Total de negocios
Volume de negé6cios n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
<0 (= 46 21,9 868| 7 109 132| 53 19,3 100,0
>=150 e <3.000 mEur
92 43,8 920 8 125 80[100 36,5 100,0 (2(2)=37.435; p<0.001; V Cramer = 0,370

>=3.000 e <10.000 mEur 12 57 706| 5 7,8 294| 17 6,2 100,0
>=10.000 mEur 60 28,6 57,7 44 688 423|104 38,0 100,0
Total 210 100,0 76,6] 64 100,0 23,4|274 100,0 100,0

De acordo com a Tabela 4.33 o nimero estimado de utilizadores das demonstracfes
financeiras e a utilidade para a gestdo constituem, igualmente, carateristicas, embora menos
importantes, explicativas do relato financeiro simplificado. No que tange a relacdo entre o
nimero estimado de utilizadores e a simplificacdo, a Tabela 4.36 permite observar que
70,0% dos inquiridos que estimam até 5 utilizadores pretende a simplificagdo, enquanto
60,4% dos que ndo pretendem a simplificacdo estimam mais de 6 utilizadores das respetivas
demonstracgdes financeiras. Observa-se, assim, a existéncia de uma associacgéo fraca entre o
namero estimado de utilizadores das demonstracdes financeiras e a simplificacdo das normas
aplicaveis a PME (V de Cramer68=0,256: p<0,001).

Tabela 4.36: Simplificacao segundo o nimero estimado de utilizadores

Simplificagdo Associagao entre simplificacdo e o n.°
TOC e Empresas Sim Naio Total estimado de utilizadores
N.° Estimado de utilizadores n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
0 12 63 923| 1 21 77 |13 55 1000
lab 121 18 139 58,4
637 871 81,5 129 100,0 %2(2)=15,653; p<0,001; V Cramer = 0,256

6a10 35 184 67,3|17 354 32,752 21,8 100,0
mais de 10 22 116 647 |12 250 353 |34 143 100,0
Total 190 100,0 79,8 | 48 100,0 20,2 |238 100,0 100,0

No que respeita utilidade para a gestdo observa-se que o nivel médio dos que defendem a
simplificacdo (3,4) é apenas ligeiramente inferior ao dos que ndo a defendem (3,8),
demonstrando que mesmo tendo alguma utilidade a contabilidade deve ser simplificada,

representando 1, nenhuma utilidade e 5, utilidade muito elevada.
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Tabela 4.37: Simplificac@o segundo a utilidade para a gestao

Utilidade para a gestdo
. P L Desvio- L . . . L.
Simplificagao n Média padrio Minimo Quartil 1 Mediana Quartil 3 Maximo
Sim 229 3,4 1,0 1,0 2,8 3,5 4,1 5,0
Né&o 69 3,8 0,6 1,9 3,4 3,8 4,2 5,0

Por fim, é possivel verificar, na Tabela 4.38, que uma maioria (138/194) dos que defendem

a manutencdo da contabilidade ainda que esta ndo fosse obrigatoria, defendem, igualmente,

a sua simplificacdo. Os que ndo manteriam a contabilidade se deixasse de ser obrigatoria

reclamam, igualmente, a sua simplificacdo (86/98). Existe apenas um reduzido numero que

nem com simplificagdo manteria a contabilidade (12/292).

Tabela 4.38: Simplificagédo segundo a manutencéo da contabilidade

Simplificacao Associacéo entre simplificacéo e
TOC e Empresas Sim Nao Total manutencéo da contabilidade
Manutengéo da contabilidade n % % n % % n % Qui-quadrado VCramer
Sim
138 616 711| 56 824 289|104 66:4 1000 .\ 10 060 020002 v Cramer = 0,186
NE® 86 38,4 87,8| 12 176 12,2 98 33,6 100,0
Total 224 100,0 76,7| 68 100,0 23,3|292 100,0 100,0

Em suma, a Tabela 4.39 apresenta os pressupostos inerentes a normalizacdo para empresas

cotadas, 0s quais nao sdo observaveis nas PME ndo cotadas, demonstrando dessa forma a

desadequacdo para as PME dessas normas ou de normas adaptadas dessas.

Tabela 4.39: Pressupostos da normalizacéo

Pressuposto

Cotadas

PME néo cotadas

Proprietarios atuais e
potenciais

Vasto conjunto de investidores atuais e
potenciais

Reduzido nimero de proprietéarios atuais

Gestao

Assumida por gestores profissionais

Usualmente assumida pelos proprietarios.
Quando os proprietarios ndo sdo gestores
aumentam o interesse nas demonstracdes
financeiras na presenca de gestores ndo
proprietarios.

Diversidade dos Investidores,  potenciais investidores, | Bancos, subsidiadores e autoridades
utilizadores financiadores e outros credores fiscais

Quantidade de utilizadores | Vasta Reduzida

Posicionamento dos Externos Externos e internos (gestores)
utilizadores

Habilitagdes académicas e Elevados Tendem a aumentar com a dimenséo das

conhecimentos de
contabilidade dos gestores e
preparadores

empresas
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4.3 Questdo 2: Normalizacao internacional para PME

4.3.1 Internacionalizacdo e os utilizadores internacionais das demonstracdes

financeiras

A comparabilidade internacional das demonstracbes financeiras apenas se apresenta
importante para os potenciais utilizadores internacionais se estes as obtiverem com intuito
da respetiva analise. A existéncia de utilizadores internacionais decorrera sobretudo do grau
de exposicao internacional das empresas (um banco externo tera interesse nas demonstracdes
financeiras de uma empresa nacional se a financiar), embora uma empresa sem exposi¢do
internacional possa apresentar utilizadores internacionais das suas demonstracdes
financeiras (havendo perspetiva de financiamento futuro, um banco externo teré interesse

nas demonstracgdes financeiras de uma empresa nacional).

A hipdtese de investigacdo 7 visa analisar a relagdo entre a existéncia de operacOes
internacionais e a dimensdo das empresas, sendo esperado que a internacionalizacao
aumente com a dimensdo. No entanto, esta hipotese pretende, sobretudo, analisar a relacdo
entre a internacionalizacdo e a existéncia de utilizadores internacionais das demonstracfes
financeiras, ndo se esperando que a internacionalizacdo aumente os utilizadores das

demonstracgdes.

Mais de 50% das empresas, quer quando questionados os preparadores, quer quando
questionados os responsaveis, efetuam comércio internacional (exportagdes e importacoes).
Ja no que se refere a participacdo no capital social de empresas nacionais por socios
internacionais é, respetivamente, de 14% e 10,6%, e a obtencdo de capital alheio no

estrangeiro é de apenas 7,9% e 8,2%, respetivamente (Tabela 4.40).

E possivel constatar nos resultados obtidos junto dos TOC a existéncia de relacdo moderada
entre a dimensdo da empresa e as importacoes (V de Cramer = 0,406), e de relagdes fracas
entre a dimensdo e exportacdes (V de Cramer = 0,303), capital externo (V de Cramer =
0,300) e financiamento externo (V de Cramer = 0,350). Esta informacao néo é, no entanto,
corroborada nos resultados obtidos com base na informacéo das empresas, dado que ai se

observam relagdes muito fracas.
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Tabela 4.40: Exposicao internacional das empresas

Operacdes com o exterior
TOC Importagdes Exportacdes Capital externo Financiamento externo
Ocorréncia n % n % n % n %
Sim 120 61,9 101 52,6 27 14,0 15 7,9
Néo 74 38,1 91 47,4 166 86,0 176 92,1
Total 194 100,0 192 100,0 193 100,0 191 100,0
12 %2(2)=28,898; p<0,001 | %2(2)=15,983; p<0,001 | x2(2)=15,742; p<0,001 | x2(2)=21,214; p<0,001
VCramer V Cramer =0,406 V Cramer =0,303 V Cramer =0,300 V Cramer =0,350
Operacdes com o exterior
Empresas ImportagGes Exportacdes Capital externo Financiamento externo
Ocorréncia n % n % n % n %
Sim 56 65,9 48 56,5 9 10,6 7 8,2
Né&o 29 34,1 37 43,5 76 89,4 78 91,8
Total 85 100,0 85 100,0 85 100,0 85 100,0
y2 ¥2(2)=2,991; p=0,224 | %2(2)=0,099; p=0,952 | %2(2)=3,273; p=0,195 | %2(2)=1,921; p=0,383
VCramer V Cramer =0,188 V Cramer =0,034 V Cramer =0,196 V Cramer =0,150

A anélise da Figura 4.59 a Figura 4.62 permite corroborar a associac¢éo entre a dimens&o e a
realizacdo de operagOes internacionais. Enquanto apenas 30,4% das empresas com volume
de negocios abaixo de 149 mil euros procede a importacdes, essa percentagem € de 86,1%
naquelas que apresentam volume de negocios superior a 3 milhdes de euros (Figura 4.59).
Constatacdo similar é possivel no que tange as exportacfes. Apenas 28,3% das empresas
incluidas no escaldo relativo ao menor volume de negdcios exporta, aumentando essa
grandeza para 61,1% no maior dos escaldes (Figura 4.60). Conforme demonstra a Figura
4.61 a participacdo no capital de empresas nacionais segue um comportamento idéntico, ou
seja, menor nas empresas de menor dimensdo (4,4% nas empresas com volume de negécios
abaixo de 149 mil euros) e maior nas de maior dimenséo (35,1% nas empresas com volume
de negdcios acima de 3 milhGes de euros). As empresas com volume de negdcios abaixo de
149 mil euros ndo se financiam com capital alheio externo, enquanto 27,0% das empresas
com volume de negocio acima de 3 milhGes de euros dispde de financiamento dessa
proveniéncia (Figura 4.62). Portanto, para empresas até uma dada dimensao, identificada da
Figura 4.59 a Figura 4.62, a realizacdo destas operacGes internacionais encontra-se associada

a dimensdo.
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Figura 4.59: Importacdes segundo o volume de Figura 4.60: Exportacdes segundo o volume de
negdcios (TOC) negocios (TOC)
1000%- boraieer 1000% o)
e an
10,0% 10,0%
Figura 4.61: Capital externo segundo o volume de Figura 4.62: Financiamento externo segundo o
negécios (TOC) volume de negdcios (TOC)
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(Sim | (Sim / Nao)
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i =

Volume de negécios

Volume de negécios

Num nivel maior de dimenséo (Figura 4.63 a Figura 4.66) ndo se observa relacdo entre a
realizacdo de operacgdes internacionais e a dimenséo, sendo portanto possivel afirmar que a
percentagem de empresas que realizam operagdes internacionais aumenta até uma certa
dimensdo de PME, apds a qual deixa de existir relacdo entre a ocorréncia dessas operaces
e a dimensdo. Desta forma, é possivel corroborar uma parte da hip6tese 7 na medida em que,

até determinado ponto, a realizacdo de operacBes internacionais estd associada com a
dimensdo das PME.

Figura 4.63: Importacdes segundo o volume de Figura 4.64: Exportacdes segundo o volume de
negécios (Empresas) negécios (Empresas)
i Importagées i Exportagées
100,0% (Sim / Nao) 100,0% (Sim / Nao)
[m[= [m[=
Msim Msim
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20,0% 20,0%
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mEur mEur

<15.000 mEur >=15.000 € <25.000  >=25.000 e <50.000
mEur mEur

Volume Negdcios Volume Negdcios
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Figura 4.65: Capital externo segundo o volume de Figura 4.66: Financiamento externo segundo o
negocios (Empresas) volume de negécios (Empresas)
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Para se concluir quanto a adocéo de normas internacionais por PME, foi definido um indice,
designado de internacionalizacdo, que varia entre 0, caso a empresa ndo realize qualquer das
quatro operacdes, e 4, quanto a empresa realiza todas as operagdes aqui identificadas
(importacOes, exportacdes, capital externo e financiamento externo). Na Tabela 4.41 é
possivel observar que o nimero médio de operacdes internacionais é de apenas 1,8 quando
inquiridos os preparadores (empresas de menor dimensdo), e de 2,6, quando inquiridos 0s
responsaveis das empresas (empresas de maior dimensao), apesar da dispersdo se apresentar

bastante elevada no primeiro caso (DP=1,5).

Tabela 4.41: Internacionalizacdo (TOC e Empresas)

Alpha de - Desvio- o . . . "

TOC Cronbach n Média padréo Minimo Quartil 1 Mediana Quartil 3 Maximo
Internacionalizagéo 0,756 275 1,8 1,495 0,0 0,0 2,0 3,0 4,0
Alpha de - Desvio- . . . . i

Empresas . n Média padrao Minimo Quartil 1 Mediana Quartil 3 Maximo
Internacionalizagédo 0,745 85 2,6 1,027 0,0 2,0 2,0 3,0 4,0

Apesar da exposicdo internacional das empresas, verificou-se que a frequéncia de acesso de
utilizadores internacionais as demonstragdes financeiras é reduzida (Tabela 4.42). Apenas
um ndmero muito reduzido de preparadores e responsaveis aponta uma frequéncia de
utilizacdo moderada a muito alta por parte de utilizadores internacionais. Importa salientar
que para todos os tipos de utilizador, mais de 70% dos TOC afirma que as demonstrac6es
ndo sao utilizadas. No caso dos responsaveis, essa percentagem é sempre superior a 50%.
Desta forma, existe uma clara tendéncia para se verificar apenas um acesso reduzido as

demonstragdes financeiras das empresas portuguesas por utilizadores internacionais.

Os utilizadores internacionais que com maior frequéncia utilizam as demonstragdes
financeiras, apesar de serem em namero reduzido os que indicam uma frequéncia moderada

a muito elevada, sdo os bancos (17,7% e 29,3%, respetivamente, nos TOC e empresas),
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proprietarios ndo gestores (10,4% e 9,9%, respetivamente, nos TOC e empresas) e
fornecedores (11,2% e 21,7%, respetivamente nos TOC e empresas), sugerindo que 0s
utilizadores internacionais podem variar consoante 0 tipo de exposi¢do internacional.
Observando a ultima coluna da Tabela 4.42 conclui-se, com excec¢do dos bancos, quando
inquiridas as empresas, em que a relagdo é fraca (V de Cramer = 0,220), pela existéncia de
relagbes muito fracas entre a frequéncia de acesso as demonstracfes financeiras por

utilizadores internacionais e a dimensdo das PME.

Tabela 4.42: Frequéncia de acesso as DF para cada utilizador internacional

Frequéncia de acesso as demonstragoes financeiras da empresa

Correlagéo entre

. Muito At
Nenhuma Baixa Moderada Elevada Elevad volume de neg6cios e
Sraca Total frequéncia de acesso as
demonstragdes
Toc 1 2 9 & 9 financeiras
Utilizadores internacionais n % n % n % n % n % n %
EEES 154 73,7 18 86| 18 86 10 48 9 4,3 209 100,0 rho =0,133: p=0,072
Clientes 156 75,7 35 17,0 13 6,3 2 1,0 0 0,0 206 100,0 rho (4,,=0,100: p=0,179
RS 151 733| 32 155| 17 83 6 29 0 0,0[ 206 100,0 rho 45=0,179: p=0,015
. 189 922| 13 63 3 15 0 00 0 0,0[ 205 100,0 rho yg;,=-0,066: p=0,379
Agéncias de notagéo 185 91,6 14 6,9 3 1,5 0 0,0 0 0,0 202 100,0 rho (74)=0,129: p=0,086
oS HE GRSiEes 163 80,3| 19 94| 12 59 420 5 2,5 203 100,0 rho 7 =0,119: p=0,114
Investigadores 183 924 13 6,6 2 1,0 0 0,0 0 0,0 198 100,0 rho (75,=0,032: p=0,674
Imprensa econémica 179 904 16 8,1 3 1,5 0 0,0 0 0,0 198 100,0 rho (74y=0,063: p=0,405
Concorrentes 169 90,9 12 6,5 4 2,2 1 0,5 0 0,0 186 100,0 rho (65=0,028: p=0,721
Frequéncia de acesso as demonstragdes financeiras da empresa
Correlagao entre
. Muito ) d A
Nenhuma Baixa Moderada Elevada Elevad volume de negocios e
Saua Total frequéncia de acesso as
E a 2 A demonstragdes
mpresas 8 9 financeiras
Utilizadores internacionais n % n % n % n % n % n %
Bancos 48 64,0 5 67 12 16,0 7 93 3 40 75 100,0 rho ¢5)=0,220: p=0,057
Clientes 55 733 13 173 7 93 0 00 0 00 75 100,0 rho 5)=0,058: p=0,618
Fornecedores 40 54,1 18 243 9 12,2 6 81 1 14 74 100,0 rho 74)=0,067: p=0,569
Trabalhadores 68 97,1 2 29 0 00 0 00 0 00| 70 100,0 rho ¢)=0,117: p=0,335
Agéncias de notagdo 54 83,1 7 10,8 3 4,6 1 15 0 0,0 65 100,0 rho s =0,170: p=0,176
Proprietérios nao gestores 58 87,9 2 3,0 2 3,0 3 4,5 1 1,5 66 100,0 rho g =0,181: p=0,147
Investigadores 63 92,6 3 4,4 1 1,5 1 1,5 0 0,0 68 100,0 rho g =-0,006: p=0,960
Imprensa econémica 61 88,4 6 8,7 1 1,4 1 1,4 0 0,0 69 100,0 rho g =0,174: p=0,153
Concorrentes 55 84,6 8 12,3 1 1,5 1 1,5 0 0,0 65 100,0 rho =0,170: p=0,175

Embora a frequéncia de acesso ndo varie consoante a dimensdo das empresas, esta podera
encontrar-se associada a cada tipo de exposi¢éo internacional (Tabela 4.43). Os TOC e 0s
responsaveis financeiros consideram que existindo financiamentos externos, a frequéncia de
utilizacdo das demonstracdes financeiras pelos bancos é moderada a muito elevada (69,3%
e 66,6%, respetivamente). De igual forma, a existéncia de socios externos, determina uma
frequéncia de utilizacdo moderada a muito alta (30,4% e 44,4%, respetivamente), quando

estes ndo sdo gestores. Desta forma, os TOC consideram que a existéncia de financiamentos
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externos esta relacionada, de forma moderada, com o acesso as demonstracGes pelos bancos
(V de Cramer = 0,440), e que a existéncia de socios externos ndo gestores também apresenta
relacdo, igualmente moderada, com esse acesso (V de Cramer = 0,485). Neste ultimo caso,

para 0s responsaveis das empresas essa associacao é forte (V de Cramer = 0,740).

A existéncia de comércio internacional, importacdes e exportacdes, ndo determina uma
utilizacdo frequente das demonstracdes financeiras pelos respetivos parceiros, importadores
e exportadores. Os TOC consideram que os fornecedores dos importadores (83,0%) e 0s
clientes dos exportadores (91,3%), ndo utilizam as demonstracdes financeiras ou a
frequéncia de utilizacdo ¢é baixa. Os responsaveis financeiros consideram sensivelmente o
mesmo para os clientes dos exportadores (88,4%), sendo que no caso dos fornecedores
consideram alguma utilizagcdo (69,3%). Conclui-se por uma relacdo fraca entre as
importacdes e a utilizacdo pelos fornecedores (V de Cramer = 0,313) e entre as exportacdes
e a utilizacdo pelos clientes (V de Cramer = 0,229). As conclusdes relativas aos responsaveis

financeiros apontam no mesmo sentido.

Tabela 4.43: Distribuicéo da frequéncia de acesso as DF por exposi¢do internacional

Financiamento Externo Importacdes Capital externo Exportacdes
'S VS \S) VS
Frequéncia de acesso as Frequéncia de acesso as Frequéncia de acesso as Frequéncia de acesso as
demonstragdes financeiras pelos | demonstragdes financeiras pelos | demonstragoes financeiras pelos | demonstracdes financeiras pelos
Bancos externos Fornecedores externos Proprietérios ndo gestores Clientes externos
externos
TOC 5 a g g ] a g g
: Sim Nao Total Sim Né&o Total Sim Nao Total Sim Né&o Total
Frequéncia acesso n % n % n % n % n % n % n % n %
Nenhuma 3| 23,1 132| 81,5| 135 70| 62,5 60| 90,9| 130 10| 43,5 131| 86,8| 141 63| 68,5 73] 86,9| 136
Baixa 1 7,7 13 8,0 14 23| 20,5 4 6,1 27 6| 26,1 9 6,0 15 21| 22,8 8 9,5 29
Moderada 5 38,5 8 4,9 13 13] 11,6 2 3,0 15 1 4,3 9 6,0 10 6 6,5 3 3,6 9
Alta 2| 154 4 2,5 6 6 54 0 0,0 6 2 8,7 1 0,7 3 2 2,2 0 0,0 2
Muito Alta 2| 154 5 3,1 7 0 0,0 0 0,0 0 4| 17,4 1 0,7 5 0 0,0 0 0,0 0
Total 13| 100,0( 162|100,0/ 175| 112]|100,0 66]100,0| 178 23]|100,0| 151|100,0f 174 92| 100,0 84(100,0f 176
2 %2(4)=33,934; p<0,001 72(4)=17,486; p<0,001 %2(4)=40,993; p<0,001 72(4)=9,218; p=0,027
VCramer V Cramer = 0,440 V Cramer =0,313 V Cramer =0,485 V Cramer =0,229
Empresas . 5 ; 5 . = 3 -
Sim Néo Total Sim Néo Total Sim Néo Total Sim Néo Total
Frequéncia acesso n % n % n % n % n % n % n % n %
Nenhuma 2| 33,3 46| 66,7 48 23| 46,9 17| 68,0 40 3| 33,3 55| 96,5 58 30| 69,8 25| 78,1 55
Baixa 0 0,0 5 7,2 5 11] 22,4 7| 28,0 18 2| 22,2 0 0,0 2 8| 18,6 5| 15,6 13
Moderada 2| 33,3 10| 14,5 12 8| 16,3 1 4,0 9 2| 22,2 0 0,0 2 5| 11,6 2 6,3 7
Alta 2| 33,3 5 7,2 7 6| 12,2 0 0,0 6 1] 11,1 2 3,5 3 0 0,0 0 0,0 0
Muito Alta 0 0,0 3 4,3 3 1 2,0 0 0,0 1 11 11,1 0 0,0 1 0 0,0 0 0,0 0
Total 6(100,0 69]100,0 75 49]100,0 25]100,0 74 9(100,0 571 100,0 66 43| 100,0 32|100,0 75
2 %2(4)=6,903; p=0,141 12(4)=7,208; p=0,125 %2(4)=36,183; p<0,001 %2(4)=0,837; p=0,658
VCramer V Cramer =0,303 V Cramer =0,312 V Cramer =0,740 V Cramer =0,106

Os resultados demonstram que a frequéncia de utilizacdo de demonstracées financeiras por

utilizadores internacionais € reduzida, podendo apontar-se a existéncia de quatro
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utilizadores, embora com importancias distintas. Num primeiro nivel, bancos e proprietarios

ndo gestores, e numa segunda linha clientes e fornecedores.

De forma a observar o agrupamento dos possiveis utilizadores das demonstracoes financeiras
realizou-se, com base nas respostas dos TOC a frequéncia de acesso as demonstraces
financeiras, uma Analise de Componentes Principais (ACP), cujos resultados sdo
apresentados na Tabela 4.44. E possivel catalogar os potenciais utilizadores em dois grupos,
definidos de Utilizadores efetivos (internacionais) e Outros (as duas componentes retidas).
Embora a avaliacdo que os TOC e responsaveis fazem da utilizacdo por utilizadores
internacionais atribua mais utilizacdo das demonstracGes financeiras por bancos e
proprietarios ndo gestores do que por clientes e fornecedores, efetuando todos eles alguma
utilizacdo, considera-se adequada a grupagem resultante da ACP realizada. Ao ser analisada
a consisténcia interna de cada componente obteve-se, em ambas, valores de Alpha de

Cronbach superiores a 0,6, 0 que se traduz numa consisténcia aceitavel.

Tabela 4.44: Grupos de utilizadores internacionais extraidos da analise de componentes principais

(TOC)
Grupos de utilizadores
Toc Comunalidade T oo,

Possiveis utilizadores internacionais intelrllwzez:izzsis Outros
Bancos 0,652 0,673

Clientes 0,728 0,814

Fornecedores 0,734 0,832

Proprietérios ndo gestores 0,498 0,577

Trabalhadores 0,515 0,524
Agéncias notagdo 0,742 0,834
Investigadores 0,844 0,908
Imprensa Econémica 0,839 0,905
Concorrentes 0,575 0,710
% variancia exp licada 39,89% 28,18%
Valor préprio inicial 4,931 1,195
Alpha de Cronbach 0,784 0,692

Resultados apés rotagdo Quartimax
KMO=0,833; Bartlett 4=924,948;p<0,001

Na Tabela 4.45 verifica-se que apesar da frequéncia de acesso as demonstracdes financeiras
ser baixa nos dois grupos, esta é superior no grupo de utilizadores internacionais, em que a
média é de 1,4 nos TOC contra apenas 1,1 do outro grupo. Observacéo idéntica € possivel
efetuar no que tange as empresas, em que a média é de 1,5 no grupo dos utilizadores

internacionais contra apenas 1,2 no outro grupo.
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Tabela 4.45: Frequéncia de acesso por grupo de utilizadores internacionais (TOC e Empresas)

TOC
Alpha de Desvio-
Grupos de utilizadores P n Meédia ~ Minimo Quartil1  Mediana Quartil 3 Maximo
Cronbach padréo
Utilizadores internacionais 0,784 196 1,4 0,7 1,0 1,0 1,0 1,7 4,0
Outros (néo utilizadores) 0,692 179 1,1 0,3 1,0 1,0 1,0 1,0 3,0
Empresas
Alpha de Desvio-
Grupos de utilizadores P n Média ~ Minimo Quartil 1  Mediana Quartil 3 Maximo
Cronbach padrédo
Utilizadores internacionais 0,739 60 1,5 0,6 1,0 1,0 1,3 1,8 3,0
Outros (ndo utilizadores) 0,874 61 1,2 0,4 1,0 1,0 1,0 1,0 3,0

Nota: foram considerados apenas os inquiridos que responderam a frequéncia de acesso da totalidade dos utilizadores incluidos em cada grupo .

A frequéncia de acesso as demonstracGes financeiras esta associada a existéncia de
financiamentos com capital alheio externo, financiamentos com capital proprio externo e
importacdes e exportages. Assim, a internacionalizacdo adiciona quatro utilizadores as
demonstracdes financeiras: bancos, proprietarios ndo gestores, fornecedores e clientes
internacionais. Contudo, esta utilizacdo ocorre muito residualmente. Desta forma, a hipdtese
7, conforme formulada é parcialmente corroborada, podendo concluir-se que a
internacionalizagéo das empresas aumenta com a dimensé&o e a utilizagdo internacional das
demonstragdes financeiras, embora ocorra de forma residual, aumenta com a

internacionalizacéo.

4.3.2 Internacionalizacdo e comparabilidade das demonstrac@es financeiras

A hipoétese anterior permitiu concluir pela existéncia de utilizadores internacionais das
demonstracdes financeiras, 0s quais as utilizam quando colocam recursos ao servico da
empresa. ldentificaram-se como utilizadores os bancos, proprietarios nao gestores e, embora
com menor intensidade, fornecedores e clientes. Interessa agora compreender se 0s
utilizadores das demonstracdes financeiras pretendem apenas demonstracdes financeiras ou
se reclamam demonstracfes financeiras comparaveis. A hipotese 8 procura validar se a
realizacdo de operacdes internacionais esta dependente da comparabilidade internacional das
demonstragdes financeiras, sendo esperada uma resposta negativa. Consequentemente,
esperam-se reduzidos beneficios da comparabilidade internacional das demonstracfes

financeiras. Pelo contrario os custos esperados da comparabilidade esperam-se elevados.

Procurando identificar se as demonstrac@es financeiras constituem um recurso Util para o
incremento da internacionalizacdo das empresas, questionou-se os TOC e 0s responsaveis

financeiros acerca do eventual aumento do grau de internacionalizacdo resultante da
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existéncia de demonstragdes financeiras internacionalmente comparaveis (Tabela 4.46).
Verifica-se que 33% dos preparadores e também dos responsaveis das empresas consideram

que a comparabilidade permite um incremento de atividade internacional.

Tabela 4.46: Aumento da internacionalizacdo com DF comparaveis

TOC Empresas
Aumento da internacionalizagdo n % n %
Sim 66 33,0 27 33,3
Né&o 134 67,0 54 66,7
Total 200 100,0 81 100,0

Analisada a associa¢do entre empresas que importam ou exportam mais de 1% dos respetivos
montantes de compras e vendas, com a suscetibilidade de incremento dessas importacdes e
exportacdes com o recurso a demonstrac@es financeiras comparaveis, verifica-se que das
empresas com internacionalizagdo, 38% (na opinido dos preparadores) e 33,9% (na dos
responsaveis) consideram que podem aumentar a internacionalizacdo. Relativamente as
empresas ndo internacionalizadas a distribuicdo altera-se, embora ligeiramente, sendo que
destas apenas 23,9% (nos preparadores) e 31,6% (nos responsaveis financeiros) considera
possivel 0 aumento da internacionalizacdo (Tabela 4.47). Desta forma, apenas os TOC
consideram que a internacionalizacéo esta relacionada, embora de forma muito fraca, com o
potencial aumento do grau de internacionalizacdo através do recurso as demonstracfes
financeiras comparaveis internacionalmente (V de Cramer = 0,143).

Tabela 4.47: Potencial aumento da internacionalizagdo através de DF
comparaveis segundo a internacionalizagéo

Aumento da internacionalizagdo com demonstragdes financeiras comparaveis
TOC Empresas
Sim Nao Total Sim Néo Total
Internacionalizagéo n % n % N % n % n % N %
Sim 49 38,0 80 62,0( 129 100,0 21 339 41 66,1 62 100,0
Néao 17 23,9 54 76,1 71 100,0 6 31,6 13 68,4 19 100,0
Total 66 134 200 27 54 81

12 ¥2(4)=4,083; p=0,043 %2(4)=0,034; p=0,853
VCramer V Cramer =0,143 V Cramer =0,021

A andlise efetuada até ao momento permite concluir que mesmo perante a exposi¢do
internacional das empresas, as suas demonstracdes financeiras sdo pouco usadas pelos
stakeholders internacionais, excecionando as circunstancias em que as empresas Sao

financiadas no exterior, quer com capital alheio, quer com capital proprio, e neste Gltimo
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caso, 0s sbcios ndo sdo simultaneamente gestores dessas empresas. Nestes dois casos
observa-se pelo menos uma associacdo moderada entre o financiamento internacional e a
utilizacdo das demonstracGes financeiras pelos stakeholders que disponibilizam o respetivo
capital. Concluiu-se, também, pela relacdo muito fraca entre o potencial de aumento da

internacionalizacdo e a existéncia de demonstragdes financeiras comparaveis.

Interessa agora analisar, designadamente para os dois principais utilizadores internacionais
das demonstraces financeiras (financiadores e proprietarios ndo gestores), se estes exigem
ndo apenas demonstra¢des financeiras, mas demonstracdes financeiras comparaveis. Para o
efeito, avaliou-se acerca da necessidade das empresas fornecerem informacéo financeira

internacionalmente comparavel.

Os preparadores de empresas com financiamento externo (93,3%) e com capital proprio
externo (74,0%), consideram a necessidade de disponibilizar informacdo financeira
internacionalmente comparavel como moderada a muito alta. A percecdo dos responsaveis
financeiros é idéntica, 85,8% e 77,8%, respetivamente, para o financiamento externo e para
o capital préprio externo. Os preparadores e 0s responsaveis financeiros das empresas sem
exposicdo internacional consideram maioritariamente (sempre acima dos 50%) que a

referida necessidade inexiste ou é baixa (Tabela 4.48).

Esta evidéncia sugere, na 6tica dos preparadores, a existéncia de uma relacdo moderada entre
a existéncia de financiadores externos, de capital alheio (V de Cramer = 0,456:p<0,001) e
de capital proprio (V de Cramer = 0,445:p<0,001), e o grau de necessidade de
demonstracgdes financeiras comparaveis, ou seja, ndo lhes basta demonstragdes financeiras,
mas sim comparaveis. De igual forma, é possivel também observar uma relacdo, embora
fraca, das exportacdes (V de Cramer = 0,319: p<0,001) e das importacdes (V de Cramer =
0,275:p=0,007), com o grau de necessidade de demonstracGes financeiras comparaveis.
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Tabela 4.48: Distribuicdo da necessidade de DF comparaveis por tipo de exposicdo internacional

Financiamento Externo Importacdes Capital externo Exportagdes

TOoC Sim Néao - Sim Néao - Sim Nao — Sim Nao —

: ota otal otal ota
Necesmdac_ie_ & n % n % n % n % n % n % n % n %
comparabilidade
Nenhuma 0 0,0 62| 36,9 62 30| 25,6 33| 48,5 63 2 7,4 61| 38,6 63 21| 21,2 41| 48,2 62
Baixa 1 6,7 421 25,0 43 36| 30,8 8| 11,8 44 5| 18,5 39| 24,7 44 32| 323 13| 15,3 45
Moderada 2| 13,3 32| 19,0 34 21| 17,9 13| 19,1 34 5 18,5 29| 18,4 34 22| 22,2 11 12,9 33
Alta 5 33,3 23| 13,7 28 20( 17,1 8| 11,8 28 5 18,5 23| 14,6 28 17| 17,2 11| 12,9 28
Muito Alta 7| 46,7 9 54| 16 10 8,5 6 8,8 16 10 37,0 6 3,8 16 7 71 9| 10,6| 16
Total 15|/100,0| 168]/100,0| 183| 117|100,0| 68[100,0/ 185| 27[100,0| 158|100,0( 185| 99/100,0| 85(100,0| 184
%2 %2(4)=38,097; p<0,001 %2(4)=13,989; p=0,007 %2(4)=36,658; p<0,001 %2(4)=18,719; p<0,001
VCramer V Cramer =0,456 V Cramer =0,275 V Cramer =0,445 V Cramer =0,319

Financiamento Externo Importacdes Capital externo Exportagdes

Empresas Ssim Néo s Néo s Néo —sm Néo \

. Tota Tota Total Total
Necessidade de % | n | % n|w | n| % n| % | n| % % | n | %
comparabilidade | n n
Nenhuma 0 0,0 13| 17,8 13 6 11,3 7| 25,9 13 0 0,0 13| 18,3 13 2 4,4 11| 31,4 13
Baixa 1| 14,3| 24| 32,9 25| 15| 28,3| 10| 37,0 25 2| 22,2 23| 32,4 25| 11| 24,4 14| 40,0 25
Moderada 3| 42,9 16| 21,9 19 15| 28,3 4] 14,8 19 5 55,6 14| 19,7 19 15| 33,3 4] 11,4 19
Alta 2| 28,6 16| 21,9 18 13| 245 5| 18,5 18 1 11,1 17| 23,9 18 13| 28,9 5( 14,3 18
Muito Alta 1] 143 4 55 5 4 7,5 1 3,7 5 11 11,1 4 5,6 5 4 8,9 1 2,9 5
Total 7(100,0] 73|100,0f 80| 53|100,0f 27[100,0] 80 9(100,0/ 71|100,0f 80| 45|100,0f 35[100,0|/ 80
2 ¥2(4)=4,050; p=0,399 ¥2(4)=4,865; p=0,301 ¥2(4)=7,200; p=0,126 ¥2(4)=17,336; p=0,002
VCramer V Cramer =0,225 V Cramer =0,247 V Cramer =0,300 V Cramer =0,466

Preparadores e responsaveis das empresas foram ainda inquiridos acerca dos beneficios e
custos da adogdo de normas internacionais de contabilidade em substituicdo das normas
nacionais atualmente aplicaveis. Na informacéo obtida junto dos TOC, 80,0% dos que
prestam servico a empresas com financiamentos externos consideram como moderados a
muito altos os beneficios da adocéo de normas internacionais em substituicdo das nacionais.
Sendo esta grandeza de 66,7% nos que dispdem de capital externo e de 33,0% e 32,3% para
0s que, respetivamente, efetuam importacdes e exportacdes. E, pois, possivel constatar uma
associacdo moderada entre a existéncia de financiamentos externos (V de Cramer =
0,397:p<0,001) e capital externo (V de Cramer = 0,369:p<0,001) com os beneficios da
adocdo de normas internacionais. Observa-se, igualmente, uma associa¢do, mas desta feita
fraca, entre a existéncia de importacdes (V de Cramer = 0,232:p=0,044) e exporta¢des (V
de Cramer = 0,178:p=0,218) com os beneficios da ado¢do de normas internacionais. Na
informacao das empresas € possivel observar que a percentagem que considera os beneficios

como moderados a muito elevados &, em regra, superior (Tabela 4.49).
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Tabela 4.49: Distribuicdo dos beneficios de normas internacionais por tipo de exposic¢éo internacional

Financiamento Externo Importagdes Capital externo Exportacdes
TOC Sim Néo Sim Néao Sim Nao Sim Néo
Nivel de Total Total Total Total
. n % n % n % n % n % n % n % n %
beneficios
Nenhuma 1 6,7 84| 50,9 85 46| 40,0 41] 61,2 87 6| 22,2 81| 52,3 87 39| 40,6 48| 56,5 87
Baixa 2| 13,3 39| 23,6| 41| 31| 27,0| 10| 149| 41 3| 11,1 38| 245 41| 26| 27,1| 15| 17,6 41
Moderada 9| 60,0 38| 23,0| 47| 34| 296| 13| 19,4 47| 14| 51,9 33| 21,3| 47| 28| 29,2 18| 21,2] 46
Alta 1 6,7 3 1,8 4 3 2,6 1 1,5 4 2 7.4 2 1,3 4 2 2,1 2 2,4 4
Muito Alta 2| 133 1 0,6 3 1 0,9 2 3,0 3 2 7,4 1 0,6 3 1 1,0 2 2,4 3
Total 15| 100,0| 165(100,0f 180| 115|100,0| 67]100,0| 182 27|100,0( 155|100,0| 182| 96(100,0|f 85|100,0( 181
22 %2(4)=28,356; p<0,001 %2(4)=9,781; p=0,044 %2(4)=24,784; p<0,001 %2(4)=5,742; p=0,218
VCramer V Cramer =0,397 V Cramer =0,232 V Cramer =0,369 V Cramer =0,178
Financiamento Externo ImportacGes Capital externo Exportacdes
Empresas Sim N&o Sim N&o Sim Néo Sim N&o
Nivel de Total Total Total Total
L n % n % n % n % n % n % n % n %
beneficios
Nenhuma 0| 0,0 8| 10,7 8 7| 12,7 1 3,7 8 0| 00 8| 11,0 8 5( 10,4 3 8,8 8
Baixa 0 0,0 27| 36,0 27 15| 27,3 12| 444 27 3| 333 24 329 27 14] 29,2 13| 38,2 27
Moderada 4| 57,1 21| 28,0 25 15| 27,3 10| 37,0 25 2| 22,2 23| 31,5 25 16| 33,3 9| 26,5 25
Alta 3| 42,9 15| 20,0 18 16| 29,1 2 7,4 18 4] 44,4 14] 19,2 18 12] 25,0 6| 17,6 18
Muito Alta of o0 4 53 4 2 3,6 2 7.4 4 0| 00 4] 5,5 4 1] 21 3 8,8 4
Total 7(100,0 75| 100,0 82 55| 100,0 27| 100,0 82 9]100,0 73] 100,0 82 48]100,0 34]1100,0 82
22 %2(4)=6,947; p=0,139 %2(4)=8,106; p=0,088 %2(4)=4,037; p=0,401 %2(4)=3,200; p=0,525
VCramer V Cramer =0,291 V Cramer =0,314 V Cramer =0,222 V Cramer =0,198

Estes resultados encontram-se condicionados pela dimensao, dado que, conforme observado,
empresas de menor dimensdo apresentam menor exposi¢do internacional (Figura 4.59 a
Figura 4.62), encontrando-se os beneficios da adocdo de normas internacionais associados,
ainda que de forma fraca, com a dimensao (rho75=0,243: p<0,001). Esta evidéncia ndo €
confirmada pelos resultados obtidos junto das empresas, em que a relacdo nao é significativa
(rho(82)=0,149: p=0,180), embora na amostra se encontre uma relacdo muito fraca. Com
efeito, a Figura 4.67 permite observar que, enquanto pelo menos 50,0% das empresas com
volume de negdcios abaixo de 3 milhGes de euros, consideram inexistir beneficios com a
adocdo de normas internacionais, essa grandeza reduz-se para 20,6% nas empresas com
volume de negdcios superior. Na Figura 4.68, confirma-se a anteriormente referida relacdo
muito fraca entre a dimensdo e a avaliacdo dos beneficios da adocdo de normas
internacionais quando inquiridos os responsaveis. Contudo, é interessante notar que para
todos os escalBes de volumes de negdcio é reduzida a percentagem dos que consideram 0s

beneficios como inexistentes ou como muito altos.
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Figura 4.67: Beneficios da adogédo de normas
internacionais segundo o volume de negécios
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No que respeita aos custos da adocdo de normas internacionais de contabilidade,

independentemente das operacOes internacionais desenvolvidas, os TOC consideram-nos,

maioritariamente (sempre acima de 77,7%), moderados a muito altos. E menor a

percentagem de responsaveis das empresas que procede a uma avaliacdo idéntica (sdo no

méaximo 55,5%). Na Tabela 4.50 (TOC) é ainda possivel observar a existéncia de relacbes

muito fracas (V de Cramer = 0,161, para a relacdo entre os custos percecionados e

financiamentos externos; V de Cramer = 0,182, para a relacdo entre 0s custos percecionados

e capital externo) ou fracas (V de Cramer
percecionados e importacbes; V de Cramer

percecionados e exportacdes) entre a avaliacdo

internacionais.

0,225, para a relagdo entre 0s custos

0,220, para a relagdo entre 0s custos

dos custos e a realizacdo de operacdes

Tabela 4.50: Distribuicdo dos custos de normas internacionais por tipo de exposi¢do internacional

Financiamento Externo Importacdes Capital externo Exportagdes

TOoC Sim Néo n—— Sim Néo n— Sim Néo el Sim Nao n——
ota ota ota ota

Cust?s & n % n % n % n % n % n % n % n %

adocao

Nenhuma 0 0,0/ 10| 6,0/ 10 3] 26 8 119 11 1 3,71 10 6,4 11 2 2,0 9| 10,7 11

Baixa 2| 13,3 28| 16,8 30 18] 15,4 11| 16,4 29 5| 18,5 25| 15,9 30 16| 16,2 14| 16,7 30

Moderada 9] 60,0 57| 34,1 66 41| 35,0 27| 40,3 68 13| 48,1 54| 34,4 67 37| 37,4 30( 35,7 67

Alta 2| 13,3 48| 28,7 50| 37| 31,6| 13| 19,4 50 8| 29,6 42| 26,8] 50| 32| 32,3 17| 20,2 49

Muito Alta 2| 13,3 24| 14,4 26| 18| 154 8| 11,9 26 0 00| 26| 16,6 26| 12| 12,1| 14| 16,7 26

Total 15/100,0| 167|100,0| 182| 117|100,0| 67|100,0| 184| 27|100,0| 157|100,0| 184| 99(100,0f 84|100,0| 183

2 12(4)=4,736; p=0,315 ¥2(4)=9,312; p=0,054 ¥2(4)=6,107; p=0,191 %2(4)=8,895; p=0,064

VCramer V Cramer =0,161 V Cramer =0,225 V Cramer =0,182 V Cramer =0,220
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Financiamento Externo Importagdes Capital externo Exportagoes
Empresas Sim Nio | Sim Nio | Sim No \ Sim Nao |
Total Tota Tota Tota
CUSI?S & n % n % n % n % n % n % n % n %
adocdo
Nenhuma 1| 14,3 13| 19,1 14 7| 14,3 7] 26,9 14 0 0,0 14| 21,2 14 71 171 7| 20,6 14
Baixa 3| 42,9 22| 32,4 25 19( 38,8 6] 23,1 25 4] 44,4 21| 31,8 25 14| 34,1 11| 32,4 25
Moderada 3| 42,9 22| 324 25 16| 32,7 9| 34,6 25 4| 44,4 21| 31,8 25 14] 34,1 11| 32,4 25
Alta 0 0,0 9] 13,2 9 6| 12,2 3 115 9 1] 111 8| 12,1 9 5 12,2 4] 11,8 9
Muito Alta 0 0,0 2 2,9 2 1 2,0 1 3,8 2 0 0,0 2 3,0 2 1 2,4 1 2,9 2
Total 7(100,0 68(100,0 75 491 100,0 26]100,0 75 9]100,0 66]100,0 75 41]100,0 34]100,0 75
2 ¥2(4)=1,632; p=0,803 %2(4)=2,943; p=0,567 %2(4)=2,946; p=0,567 %2(4)=0,179; p=0996
VCramer V Cramer = 0,148 V Cramer = 0,198 V Cramer =0,198 V Cramer = 0,049

Tal como observado para os beneficios, estes resultados encontram-se condicionados pela
dimensdo, uma vez que as empresas de maior dimenséo, dada a fixidez dos custos inerentes
as demonstracfes financeiras, absorvem-nos mais facilmente. Ndo se verifica qualquer
associacgdo entre a dimenséo e os custos, quer quando observados na informacao obtida junto
dos TOC (rhou76=0,007: p=0,929), quer na obtida junto das empresas (rhos=0,079:
p=0,499), ou seja, a avaliacdo dos custos é idéntica para todos os escaldes de dimenséo,
confirmando o referido carater fixo dos custos. Ndo obstante esta constatacdo, da
comparacdo da Figura 4.69 com a Figura 4.70, observa-se que os TOC avaliam o0s custos,
comparativamente com as empresas, como mais elevados. Com efeito, enquanto a maior
avaliacdo de custos muito elevados é de 4,2% no segundo escaldo de volume de negdcios
(15 a 25 milhdes de euros, dados das empresas), nos dados do TOC ¢ de 16,3%, no escalao

entre 150 e 3 milhdes de euros.

Figura 4.69: Custos da adocéo de normas Figura 4.70: Custos da adocéo de normas
internacionais segundo o volume de negdcios internacionais segundo o volume de negdcios
(TOC) (Empresas)
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Em sintese, a evidéncia anterior demonstra que no contexto das PME ndo cotadas, sdo apenas
dois os principais utilizadores internacionais das demonstragdes financeiras, financiadores
de capital alheio e sécios ndo gestores. Importa salientar que clientes e fornecedores
internacionais efetuam alguma utilizacdo, embora menor, das demonstracdes financeiras.
Existindo, estes utilizadores tendem a exigir demonstragdes financeiras internacionalmente

comparaveis.

Com efeito, bancos que tenham efetuado empréstimos e proprietarios ndo gestores sdo 0s
utilizadores internacionais que, com alguma frequéncia, utilizam as demonstracOes
financeiras, sendo, contudo, de salientar que tal utilizacdo € muito residual em funcdo da
reduzida exposicdo internacional relativa a estes itens — capital alheio e capital proprio. A
existéncia de comércio internacional, importacdes e exportacbes, ndao determina uma
utilizacdo frequente das demonstracdes financeiras pelos respetivos parceiros, importadores

e exportadores.

A maioria dos preparadores e responsaveis financeiros considera que a disponibilizacdo de
demonstracdes financeiras internacionalmente comparaveis ndo constitui um recurso

potenciador do incremento do grau de internacionalizacao.

Face aos resultados obtidos é possivel corroborar integralmente a hipotese 8, ou seja, a
realizacdo de operacBes internacionais nao esta dependente da comparabilidade
internacional das suas demonstraces financeiras e, consequentemente, os beneficios da
comparabilidade internacional s&o reduzidos. Por sua vez, os custos da adogdo de normas

internacionais sdo relativamente fixos.

4.3.3 Complexidade dos negécios

As normas internacionais de contabilidade, porque desenvolvidas para empresas com titulos
admitidos a cotacdo, as quais desenvolvem negdcios complexos, incluem o tratamento de
matérias entendidas como complexas. A hipoOtese 9 estabelece que em resultado da sua
dimensdo as PME ndo desenvolvem negdcios complexos, e o seu reduzido nivel de
internacionalizacdo ndo incrementa a complexidade, pelo que as normas que aplicam podem

ser simplificadas dado que ndo necessitam de incorporar essa complexidade.

Preparadores e gestores foram questionados quanto a ocorréncia de um conjunto de

operacOes que envolvem tratamento contabilistico préprio e, por conseguinte, podem ser
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entendidas como complexas. Observa-se na Tabela 4.51 (TOC) que essas operagdes ocorrem
em todos os escaldes de volumes de negdcios, embora ocorram menos nas empresas com
volume de negocios abaixo de 149 mil euros. Neste escaldo de volume de negdcios
encontram-se 19,4% das que executam contratos de construcédo, 20,0% das que realizam
investigacdo e desenvolvimento, 16,7% das que adquiriram carteiras de clientes e 16,7%
daquelas que executaram operacOes de concentracdo. A Tabela 4.51 permite, também,
observar a existéncia de relacdes muito fracas ou fracas entre a ocorréncia das referidas
operacdes complexas e a dimensdo das empresas, 0 que significa que a realizacdo destas

operagOes pouco esta associada com o volume de negocios.

Tabela 4.51: Distribuicdo da ocorréncia de operagdes complexas por volume de negécios

Contratos de construgéo Investigacédo e desenvolvimento Adquisicdo de Carteiras Operagdes de concentracdo

TOC Sim Néo Sim Néo Sim Néo Sim Néo
Total % Total % Total % Total %

Volume negécios n % n % n % n % n % n % n % n %
<149 mEur 14| 27,5| 37| 72,5| 51 100,0f 10| 19,6| 41| 80,4 51 100,0] 6| 12,0| 44| 88,0( 50 100,0| 6| 11,8| 45| 88,2| 51 100,0
>=150 a <2.999 mEur 47| 50,5| 46| 49,5| 93 100,0( 30| 32,3| 63| 67,7| 93 100,0( 21| 22,6| 72| 77,4| 93 100,0| 19| 20,9| 72| 79,1 91 100,0
>=3.000 mEur 11| 30,6| 25| 69,4| 36 100,0f 10| 27,8| 26| 72,2 36 100,0] 9| 25,0| 27| 75,0 36 100,0| 7| 20,6| 27| 79,4| 34 100,0
Total 72| 40,0|108| 60,0|180 100,0f 50| 27,8(130( 72,2(180 100,0| 36| 20,1|143| 79,9(179 100,0| 32| 18,2|144| 81,8|176 100,0
22 %2(2)=8,987; p=0,011 %2(2)=2,627; p=0,269 %2(2)=2,936; p=0,230 %2(2)=1,989; p=0,370
VCramer V Cramer =0,223 V Cramer =0,121 V Cramer =0,128 V Cramer =0,106

Contratos de construgédo Investigagdo e desenvolvimento Aquisi¢do de Carteiras Operagdes de concentragdo
Empresa Sim Nao Sim Nao Sim Nao Sim Nao

Total % Total % Total % Total %

Volume negdcios n % n % n % n % n % n % n % n %
<15.000 mEur 26| 61,9| 16| 38,1| 42 100,0| 16| 38,1| 26| 61,9| 42 100,0| 10| 23,8 32| 76,2| 42 100,0( 1 3,00 32| 97,0] 33 100,0
>=15.000 e <25.000 mEur | 15| 55,6| 12| 44,4| 27 100,0 11| 40,7| 16| 59,3| 27 100,0| 6| 21,4| 22| 78,6 28 100,0| 2 8,3 22| 91,7| 24 100,0
>=25.000 e <50.000 mEur 4| 30,8| 9| 69,2| 13 100,0| 3| 23,1] 10| 76,9| 13 100,0| 2| 154| 11| 84,6] 13 1000/ O 0,0 11| 100,0] 11 100,0
Total 45| 54,9| 37| 45,1| 82 100,0| 30| 36,6/ 52| 63,4| 82 100,0| 18| 21,7 65| 78,3] 83 100,0( 3 4,4 65| 95,6] 68 100,0
2 72(2)=3,894; p=0,143 72(2)=1,265; p=0,531 %2(2)=0,417; p=0,812 72(2)=1,545; p=0,462
VCramer. V Cramer =0,218 V Cramer =0,124 V Cramer =0,071 V Cramer =0,158

Esta conclusao ¢, também, observavel nas figuras seguintes. A Figura 4.71 indica que 50,5%
das empresas com volume de negdcios entre 150 e 3 milhdes de euros desenvolvem contratos
de construcdo, reduzindo-se para 30,6% no escaldo seguinte de volume de negdcios.
Observa-se um comportamento idéntico no que tange a investigacao e desenvolvimento, 0s
quais sdo desenvolvidos por 32,3% das empresas do 2° escaldo, e 27,8% no 3° escaldo de
volume de negdcios (Figura 4.72). Na Figura 4.73 e na Figura 4.74 observa-se que a
realizacdo dos referidos negdcios é praticamente idéntica no 2° e 3° escaldes de volume de

negocios, e ligeiramente inferior no 1° escaléo.
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Figura 4.71: Ocorréncia de contratos de Figura 4.72: Ocorréncia de investigaco e
construcao segundo o volume de negécios desenvolvimento segundo o volume de negocios
(TOC) (TOC)

Investigacéo e
desenvolvimento
[INdo

CINdo Msim
Hsim

o Contratos
100,0% de

100,0%
construgao

80,0%"] 80,0%"]

60,0%"]

60,0%"]

40,0% 40,0%

20,0%"] 20,0%"]

<149 mEur >=150 a <2.999 mEur >=3.000 mEur <149 mEur >=150 a <2.999 mEur >=3.000 mEur

Volume de negocios Volume de negocios

Figura 4.73: Ocorréncia de aquisi¢do de carteiras Figura 4.74: Ocorréncia de operacdes de
segundo o volume de neg6cios concentracéo segundo o volume de negécios
(TOC) (TOC)

Aquisigao .l o] de
carteiras 100,0% concentragio

100,0%

e Ona
. Nao
clientes Hsim
CINgo
M sim
80,0% 80,0%

60,0% 60,0%

40,0%| 40,0%

20,0%"]

<149 mEur >=150 a <2.999 mEur >=3,000 mEur <149 mEur >=150 a <2.999 mEur >=3.000 mEur

Volume de negécios Volume de negécios

Com o objetivo de validar a hip6tese em estudo interessa associar a ocorréncia das operagoes
complexas com a internacionaliza¢do, procurando aferir da existéncia de relagdes entre
ambas. Na Tabela 4.52 observa-se que a associagdo entre a ocorréncia de operacoes e as
varidveis relativas a internacionalizacdo se apresenta muito fraca. Contudo, interessa
destacar a existéncia de um padrdo no que respeita a existéncia de sdcios estrangeiros (capital
externo) e as operacdes identificadas: contratos de construcdo (V' de
Cramer=0,206:p=0,005), investigacdo e desenvolvimento (V de Cramer=0,227:p=0,002),
aquisicao de carteiras (V de Cramer=0,269:p<0,001) e operacOes de concentracdo (V de
Cramer=0,274:p<0,001). Embora estes niveis de associacdo sejam estatisticamente
considerados como fracos, verifica-se uma tendéncia para as sociedades que dispdem de
sOcios estrangeiros se encontrarem envolvidas nestas operacfes. Com efeito, mais de 50%
das empresas com capital externo encontram-se envolvidas em contratos de construcao

(63,0%) e em investigacdo e desenvolvimento (51,9%), enquanto mais de 40% dessas
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empresas, efetuam aquisicao de carteiras (44,4%) e procederam a operacoes de concentragdo
(40,7%).

Tabela 4.52: Distribuicdo da ocorréncia de operacdes complexas por operagdes internacionais

Financiamento Externo Importagdes Capital externo Exportagdes
TOC Sim Nio Total Sim Nio Total Sim Nio Total Sim Nio Total
Contratos construcéo n % n % n % n % n % n % n % n %
Sim 5| 33,3 65| 38,2 70 54| 47,0 18] 25,0 72 17| 63,0 55| 34,4 72 50| 51,0 22| 25,0 72
Nao 10| 66,7| 105 61,8] 115 61| 53,0 54| 75,0 115 10| 37,0] 105| 65,6 115 48| 49,0 66| 75,01 114
Total 15]/100,0| 170|100,0| 185 115|100,0 72|100,0| 187 27(100,0f 160|100,0f 187 98] 100,0 88| 100,0| 186
2 %2(1)=0,141; p=0,707 %2(1)=9,015; p=0,002 x2(1)=7,974; p=0,005 %2(1)=13,232; p<0,001
VCramer V Cramer =0,028 V Cramer =0,220 V Cramer =0,206 V Cramer =0,267
Investig./Desenvolv. n % n % n % n % n % n % n % n %
Sim 8| 53,3 43| 25,3 51 36| 31,3 15| 20,8 51 14] 51,9 37| 231 51 34| 34,7 17] 19,3 51
Nao 7| 46,7 127| 74,7| 134 79| 68,7 57| 79,2 136 13| 48,1] 123| 76,9| 136 64| 65,3 71| 80,7| 135
Total 15/100,0] 170|100,0| 185 115|100,0 72|100,0f 187 27(100,0f 160(100,0f 187 98] 100,0 88| 100,01 186
2 %2(1)=5,427; p=0,020 %2(1)=2,448; p=0,118 x2(1)=9,612; p=0,002 ¥2(1)=5,508; p=0,019
VCramer V Cramer =0,171 V Cramer =0,114 V Cramer =0,227 V Cramer =0,0172
Aaquisicéo de carteiras n % n % n % n % n % n % n % n %
Sim 5| 33,3 30| 17,6 35 28| 24,3 6 8,3 34 12| 44,4 23| 144 35 25| 25,5 0 0,0 25
Nao 10| 66,7| 138| 81,2| 148 85| 73,9 66| 91,7 151 15| 55,6] 135| 84,4| 150 72| 73,5 0 0,0 72
Total 15/100,0| 168| 98,8| 183 113| 98,3 72|100,0f 185 27]1100,0] 158| 98,8| 185 97| 99,0 0 0,0 97
2 ¥2(1)=2,132; p=0,144 %2(1)=7,929; p=0,005 ¥2(1)=13,428; p<0,001 ¥2(1)=7,247; p=0,007
VCramer V Cramer = 0,108 V Cramer = 0,207 V Cramer = 0,269 V Cramer =0,198
Oper. Concentragdo | | o | n | o n |l w [ n| % n |l w [ n| % n |l w [ n| %
Sim 6| 40,0 24| 141 30 25| 21,7 5 6,9 30 11| 40,7 19| 11,9 30 25| 25,5 5 5,7 30
Néo 8| 53,3| 144| 84,7| 152 86| 74,8 67| 93,1| 153 16| 59,3] 137| 85,6] 153 70| 71,4 82| 93,2 152
Total 14] 93,3| 168| 98,8 182 111| 96,5 72|100,0f 183 27(100,0f 156 97,5| 183 95| 96,9 87| 98,9 182
2 %2(1)=7,663; p=0,006 %2(1)=7,733; p=0,005 ¥2(1)=13,699; p<0,001 ¥2(1)=13,956; p=0,001
VCramer V Cramer =0,205 V Cramer =0,206 V Cramer =0,274 V Cramer =0,277

As operac0es de cobertura efetuadas com instrumentos financeiros foram consideradas como
outra fonte de complexidade, pelo que TOC e responsaveis das empresas foram inquiridos
acerca da ocorréncia de operacdes de cobertura de taxa de juro, de taxa de cambio e de preco.
Na Tabela 4.53 pode observar-se que estas operagdes sdo inexpressivas nas empresas de
menor volume de negdcios: 4,2%, 4,0% e 5,6%, respetivamente, das empresas que dispdem
de instrumentos de cobertura. Conforme observado na Tabela 4.53 verifica-se aqui um grau
de associacdo fraco entre o volume de negdcios e a cobertura de taxa de juro (V de
Cramer=0,274:p<0,001), de taxa de cambio (V de Cramer=0,232:p=0,009) e de precgo (V
de Cramer=0,281:p<0,001). Na informacdo recolhida junto das empresas observa-se,
igualmente, um nivel de associagdo fraco, designadamente entre o0 volume de neg6cios e a
cobertura de taxa de cambio (V de Cramer=0,175:p=0,327) e de preco (V de
Cramer=0,145:p=0,471).
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Tabela 4.53: Distribuicdo do volume de negdcios por ocorréncia de operagdes de cobertura

Cobertura de taxa de juro Cobertura de taxa de cambio Cobertura de preco

TOC Sim Néo Sim Néo Sim Néo
Total Total Total

Volume negécios n % n % n % n % n % n %
<149 mEur 3 4,2 44| 40,7 47 2 4,0]1 45| 34,6 47 2 5,6| 45 31,5 47
>=150 a <2.999 mEur 27| 37,5| 66 61,1 93| 20| 40,0 72| 554 92| 22| 61,1 70| 49,0 92
>=3.000 mEur 14| 19,4 22| 20,4 36| 10| 20,0 25| 19,2 35( 13| 36,1 22| 154 35
Total 441100,0|132(100,0| 176| 32(100,0(142|100,0f 174( 37)100,0/137|100,0| 174
2 ¥2(2)=13,198; p<0,001 12(2)=9,361; p=0,009 x2(2)=13,778; p<0,001
VCramer V Cramer =0,274 V Cramer =0,232 V Cramer =0,281

Cobertura de taxa de juro Cobertura de taxa de cambio Cobertura de preco
Empresa Sim Nao Sim Néo Sim Néo

Total Total Total

Volume negdcios n % n % n % n % n % n %
<15.000 mEur 10| 13,9( 24| 22,2 34| 11| 22,0| 28| 21,5 39| 12| 33,3| 26| 18,2 38
>=15.000 e <25.000 mEur 6 8,3| 17| 15,7 23| 4 8,0] 19| 146 23 9| 25,0| 14 9,8 23
>=25.000 e <50.000 mEur 3 4,2 8 7.4 11 1 2,0] 10 7,7 11 2 5,6 9 6,3 11
Total 19| 100,0( 49]100,0 68| 16/100,0| 57|100,0 73| 23/100,0| 49| 100,0 72
2 %2(2)=0,078; p=0,962 ¥2(2)=2,234; p=0,327 ¥2(2)=1,507; p=0,471
VCramer V Cramer = 0,034 V Cramer =0,175 V Cramer =0,145

Da Figura 4.75 a Figura 4.77 observa-se que a maioria das empresas ndo recorre a

instrumentos de cobertura de riscos, sendo tendencialmente crescente 0 recurso a esses

instrumentos em funcdo do volume de negocios. Enguanto apenas 6,4%, 4,3% e 4,3% das

empresas com volume de negocios abaixo de 149 mil euros, recorrem, respetivamente, a

instrumentos de cobertura de taxa de juro, de taxa de cambio e de preco, essa ocorréncia

sobe para 38,9%, 28,6% e 37,1%, respetivamente, nas empresas cujo volume de negdcios €

superior a 3 milhdes de euros.

Figura 4.75: Cobertura de taxa de juro segundo o

volume de negdcios (TOC)
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Figura 4.76: Cobertura de taxa de cambio
segundo o volume de negécios (TOC)
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Figura 4.77: Cobertura de preco segundo o volume de negécios (TOC)
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Procedeu-se a associacdo entre as operacOes de cobertura e as variaveis relativas a
internacionalizacdo (Tabela 4.54), constatando-se, nos resultados obtidos, que se mantém
um padrdo idéntico ao identificado na Tabela 4.52, ou seja, com excec¢do das relacdes entre
a existéncia de proprietarios externos (capital externo) e as operacdes de cobertura, ndo se
identificam associacdes entre as variaveis. Com efeito, observam-se associages fracas entre
a existéncia de capital externo e a cobertura de taxa de juro (V de Cramer=0,300:p<0,001),
de cambio (V de Cramer=0,327:p<0,001) e de preco (V de Cramer=0,256:p<0,001). Assim,
as empresas com proprietarios, total ou parcialmente estrangeiros, tendem a recorrer a estes

instrumentos.

Tabela 4.54: Distribuicao da ocorréncia de operacdes de cobertura por operagdes internacionais

Financiamento Externo Importagées Capital externo Exportacdes
TOC Sim Nio Total Sim Nzo Total Sim N&o Total Sim N&o Total
Cobertura taxa de juro| % o % o % 0 % 0 % n % o % 0 %
Sim 9| 60,0 41| 24,1 50 36 31,3 13| 18,1| 49| 16| 59,3 34| 21,3 50 32 32,7] 17| 193] 49
Néao 6| 40,0 127| 74,7] 133 79| 68,7 57| 79,2| 136 11| 40,7| 124| 77,5| 135 66| 67,3 69| 78,4| 135
Total 15(100,0( 168| 98,8 183 115]/100,0 70| 97,2| 185 27|100,0| 158| 98,8| 185 98]100,0 86| 97,7| 184
2 ¥2(1)=8,786; p=0,003 ¥2(1)=3,623; p=0,057 %2(1)=16,653; p<0,001 ¥2(1)=3,892; p=0,049
VCramer V Cramer =0,219 V Cramer = 0140 V Cramer = 0,300 V Cramer = 0,145
Cobertura taxa cambio] % n % n % n % n % n % n % n %
Sim 5| 333 32| 18,8 37 30| 26,1 7 9,7 37 14| 51,9 23| 14,4 37 27| 27,6 10| 11,4 37
Néo 10| 66,7| 134| 78,8| 144 83| 72,2 62| 86,1| 145 13| 48,1| 132| 82,5| 145 69| 70,4 75| 85,2| 144
Total 15]|100,0| 166 97,6] 181 113| 98,3 69| 95,8| 182 27]1100,0| 155| 96,9| 182 96| 98,0 85| 96,6| 181
2 ¥2(1)=1,671; p=0,196 ¥2(1)=7,117; p=0,008 ¥2(1)=19,450; p<0,001 ¥2(1)=7,420; p=0,006
VCramer V Cramer =0,096 V Cramer =0,198 V Cramer =0,327 V Cramer =0,202
Cobertura preco n % n % n % n % n % | n % n % n %
Sim 6| 40,0 35| 20,6 41 32| 27,8 8 11,1 40 13| 48,1 28| 17,5 41 30| 30,6 10| 11,4 40
Néo 9| 60,0] 130| 76,5 139 81| 70,4 61| 84,7 142 14| 51,9 127| 79,4 141 66| 67,3 75| 85,2 141
Total 15|100,0| 165 97,1 180| 113| 98,3 69| 95,8| 182 27|100,0| 155| 96,9| 182 96| 98,0 85| 96,6| 181
2 ¥2(1)=2,759; p=0,097 ¥2(1)=6,988; p=0,008 ¥2(1)=11,924; p<0,001 ¥2(1)=9,943; p=0,002
VCramer V Cramer =0,124 V Cramer =0,196 V Cramer = 0,256 V Cramer =0,234

Tendo por base as respostas dos TOC e de forma a agrupar a totalidade das operacgdes
complexas anteriormente referidas (Tabela 4.51 e Tabela 4.53) realizou-se uma Analise de

Componentes Principais (ACP), sendo os respetivos resultados apresentados na Tabela 4.55.
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O procedimento permitiu identificar duas categorias de operagdes complexas, designadas de

operacgdes complexas e coberturas. Analisada a consisténcia interna das componentes, ambas

apresentam valores de Alpha de Cronbach superiores a 0,6, 0 que se traduz numa razoavel

consisténcia.

Tabela 4.55: Categorias de operacdes complexas extraidas da ACP (TOC)

Grupos de operacbes
Toc Comunalidade (pesos)

Operagoes Coberturas
Contratos construgéo 0,500 0,693
Investigacdo e desenvolvimento 0,699 0,814
Aquisicéo de carteiras de clientes 0,655 0,729
Operacdes de concentragdo 0,615 0,742
Cobertura de taxa de juro 0,761 0,852
Cobertura de taxa de cambio 0,794 0,842
Cobertura de preco 0,832 0,871
% variancia exp licada 34,80% 34,56%
Valor préprio inicial 3,761 1,094
Alpha de Cronbach 0,709 0,705

Resultados ap6s rotagdo Varimax

KMO=0,820; Bartlett,,=589,876;p<0,001

Foram entdo criados dois indices que consistem na atribui¢cdo de uma unidade sempre que

ocorra uma das operacfes ou das coberturas (Tabela 4.56). Observa-se que, em média as

empresas acompanhadas pelos TOC realizam em média 0,8 operacGes complexas e 0,5

coberturas, enquanto na informacdo recolhida junto das empresas essas medias Ssao

respetivamente de 1,1 e 0,7.

Tabela 4.56: Complexidade — Operagdes e coberturas (TOC e Empresas)

TOC
Categoria de complexidade Alpha de n Média Desvi~o— Minimo  Quartil1  Mediana Quartil 3 Méaximo
Cronbach padrao
Operagdes 0,709 275 0,8 1,2 0,0 0,0 0,0 1,0 4,0
Coberturas 0,705 275 0,5 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 3,0
Empresas
Categoria de complexidade n Meédia I?JZZ\:;_ Minimo  Quartil1 Mediana Quartil 3 Méaximo
Operagoes 85 1,1 1,0 0,0 0,0 1,0 2,0 3,0
Coberturas 85 0,7 1,0 0,0 0,0 0,0 1,0 3,0

Preparadores e gestores foram ainda inquiridos acerca da importancia de certos

investimentos aos quais estdo associados tratamentos contabilisticos proprios. Sdo apenas

3,6% e 4,8% os TOC que, respetivamente, reportam os investimentos em empreendimentos

conjuntos e em acdes em empresas cotadas como de relevancia moderada a muito elevada.

Os restantes investimentos sdo reportados como de importancia moderada a muito elevada

por entre 11,4% (investimentos em ndo cotadas superiores a 50%) e 14,9% (investimentos
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em propriedades de investimento). A Tabela 4.57 permite ainda aferir a inexisténcia de

relacdes entre a relevancia dos investimentos e a dimensao.

Tabela 4.57: Relevancia de determinados investimentos e sua relacdo com a dimensao

Relevancia dos investimentos

Nenhuns Baixos |Moderados| Elevados s N
Elevados Total Correlagédo entre volume de
ToC 1 2 3 4 5 negdcios e relevancia dos
investimentos
Investimentos n % n % n % n % n % n %
Em néo cotadas (entre 20 a 50%) 137 71,7\ 27 14,11 20 10,5 5 26 2 10 191 100,0 rho 72=-0,028: p=0,716
Em néo cotadas (superioresa 50%) | 143 77,3| 21 11,4| 12 6,5 5 27 4 2.2 185 100,0 rho g7,)=0,042: p=0,593
Em cotadas 149 78,4| 32 16,8 6 3.2 3 1,6 0 0,0 190 100,0 rho 71)=-0,081: p=0,294
Em empreedimentos conjuntos 170 89,9 12 6,3 5 26 1 05 1 05 189 100,0 rho 70)=0,031: p=0,686
Em propriedades de investimento 107 56,6| 54 28,6( 16 85| 10 5,3 2 11 189 100,0 rho 70)=-0,034: p=0,661

Relevancia dos investimentos

Nenhuns Baixos |Moderados| Elevados Muito Correlagéo entre volume de
Elevados Total -
negdcios e os custos
Empresa 1 2 3 4 5 inerentes as demonstragdes
Investimentos n % n % n % n % n % n % financeiras
Em né&o cotadas (entre 20 a 50%) 54 73,0 6 8,1 10 13,5 4 54 0 0,0 74 100,0 rho (4)=-0,048: p=0,687
Em né&o cotadas (superiores a 50%) 53 69,7 7 9.2 4 53| 12 158 0 0,0 76 100,0 rho 76 =-0,021: p=0,860
Em cotadas 64 86,5 6 8,1 3 4.1 1 14 0 0,0 74 100,0 rho z4=-0,171: p=0,144
Em empreedimentos conjuntos 61 82,4 5 6,8 6 81 2 27 0 0,0 74 100,0 rho 74=-0,093: p=0,428
Em propriedades de investimento 51 68,9| 14 18,9 6 81 2 27 1 14 74 100,0 rho 4=-0,08: p=0,499

Analisada a relevancia dos investimentos por volume de negocios (Figura 4.78 a Figura 4.82)
confirma-se que a relevancia média maxima é de 1,7 (numa escala de 1 a 5, em que 1

representa a auséncia de relevancia e 5 representa relevancia muito elevada).

Figura 4.78: Relevancia média de investimentos Figura 4.79: Relevancia média de investimentos
em nao cotadas (20% a 50%0) em ndo cotadas (> 50%o)
por volume de negécios (TOC) por volume de negécios (TOC)
é 4 E 4
§ 2g
N t
T oumederegocos e S
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Figura 4.80: Relevancia média de investimentos Figura 4.81: Relevancia média de investimentos
em cotadas por vol. de negécios (TOC) em empreendimentos conjuntos por vol. de

o negécios (TOC)
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Figura 4.82: Relevancia média de investimentos em propriedades de investimento
por vol. de negécios (TOC)
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Realizada uma ACP verificou-se que as diferentes relevancias de investimentos representam
uma Unica dimensdo. Desta forma, calculou-se a média das respostas dos inquiridos a
relevancia das cinco tipologias em andlise. A Tabela 4.58 permite observar que 0s TOC e 0s
responsaveis, em média, consideram a relevancia dos investimentos idéntica e reduzida
(1,4).

Tabela 4.58: Relevancia dos investimentos (TOC e Empresas)

TOC
Alpha de Desvio-
Relevancia P n Média V[ Minimo Quartil1 Mediana Quartil 3 Méaximo
Cronbach padréo
Dos investimentos 0,851 190 1,4 0,6 1,0 1,0 1,2 1,6 4.3
Empresas
. Alpha de L Desvio- L. . . . L.
Relevancia n Meédia ~ Minimo  Quartil1  Mediana Quartil 3  Méaximo
Cronbach padrdo
Dos investimentos 0,774 74 1,4 0,6 1,0 1,0 1,2 1,7 3,8

Nota: foram considerados apenas os inquiridos que responderam a relevancia de pelo menos trés tipos de investimentos.

Os resultados permitem concluir que a relagcéo entre a dimensao e a realizacao de operacoes
complexas é apenas fraca. Com efeito, as pequenas empresas tambeém realizam operac6es

complexas. N&o se observa relacdo entre a internacionalizacdo e a realizagdo de operagdes
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complexas, com excec¢do da relacdo entre proprietdrios estrangeiros e essas operagdes. As
empresas com proprietarios estrangeiros tendem a realizar mais opera¢es complexas. Desta
forma, ndo é corroborada a hipotese 8, na medida em que as PME desenvolvem negdcios

complexos e que a internacionalizacdo ndo aumenta a complexidade.

4.3.4 Modelo explicativo da necessidade de normas internacionais para PME

De forma a estimar um modelo explicativo da aceitacdo de normas internacionais para PME
ndo cotadas, na acecdo dos TOC e responsaveis das empresas, recorreu-se as arvores de
classificacdo com algoritmo CART. Na constru¢cdo dos modelos explicativos foram
selecionadas as variaveis utilizadas nas se¢oes anteriores (Tabela 4.60). Foram, igualmente,
testadas varias arvores de acordo com distintas regras de parametrizacdo, no sentido de
encontrar o0 modelo que consista na melhor conjugacdo entre capacidade explicativa em

relacdo a amostra e capacidade preditiva na aplicacdo a novos dados (validacéo cruzada).

Na avaliagéo aos resultados dos oito modelos apresentados na Tabela 4.59, foi escolhido o
modelo 7. E 0 modelo em que a percentagem de casos bem classificados na amostra mais se
aproxima da percentagem de casos bem classificados para validacdo cruzada (74,7% e
69,4%, respetivamente). No sentido de conhecer os fatores determinantes da aceitacdo de
normas internacionais por PME pretende-se um modelo com uma boa capacidade explicativa
da amostra, mas simultaneamente um modelo ndo muito complexo. A arvore selecionada
contém como regras de paragem um nivel maximo de profundidade de trés niveis abaixo do
no raiz, um nimero minimo de casos nos nds pais de quatro e nos noés filhos de dois e um
ganho minimo da qualidade do modelo de 0,0001 (Gini index). A percentagem de casos bem
classificados pelo modelo para a totalidade da amostra é de 74,7%, e o modelo quando
aplicado a novos casos, atraves de validacdo cruzada (10-fold), classifica bem 69,4% dos

Casos.
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Tabela 4.59: Resultados de varios modelos para a aceitagdo de normas internacionais para PME

Parametrizacédo Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4 Modelo5 Modelo 6 Modelo 7 Modelo 8
N.° méximo de niveis da arvore 6 6 5 5 4 4 3 3
N.°minimo de observacdes em né pai 4 2 4 2 4 2 4 2
N.°minimo de observagées em né filho 2 1 2 1 2 1 2 1
N.° total de nés 61 69 39 43 23 25 13 15
% de casos bem classificados (amostra) 81,9% 85,8% 80,6% 81,2% 77,4% 77,8% 74,7% 75,0%
% de casos bem classificados (validag&o cruzada) 71,2% 66,0% 69,1% 67,4% 70,1% 67,4% 69,4% 66,0%
Aceitacdo: % de casos bem classificados (amostra) 79,2% 88,2% 77,1% 78,5% 74,3% 75,0% 84,7% 85,4%
Né&o aceitacéo: % de casos bem classificados (amostra) 84,7% 83,3% 84,0% 84,0% 80,6% 80,6% 64,6% 64,6%

A Tabela 4.60 apresenta as carateristicas consideradas no modelo explicativo da aceitacéo
de normas simplificadas e a sua importancia relativa. Os atributos que mais explicam a
aceitacdo de normas internacionais por PME sdo a percecdo dos beneficios da respetiva
adocdo (100%) e a necessidade de demonstracbes financeiras internacionalmente
comparaveis (73,5%), seguida do custo da respetiva adocao (48,2%) e do potencial aumento
da internacionalizacdo com demonstragdes financeiras comparaveis (29,3%). Os restantes

fatores apresentam reduzida capacidade explicativa do fendmeno em estudo.

Tabela 4.60: Importancia relativa das carateristicas explicativas da aceitacdo de normas internacionais

Atributos Importancia Importéncia relativa
Beneficios da adogdo de normas internacionais 0,105 100,0%
Necessidade de demonstragdes financeiras internacionalmente comparaveis 0,078 73,5%
Custos da adogéo de normas internacionais 0,051 48,2%
Aumento da internacionalizagdo com demonstracdes financeiras comparaveis 0,031 29,3%
Utilizadores internacionais 0,030 28,3%
Investimentos 0,029 27,0%
Volume negocios 0,017 15,8%
Operagbes complexas 0,013 12,8%
Coberturas 0,011 10,6%
Internacionalizagéo 0,004 3,4%

A arvore obtida mostra que a percecdo acerca dos beneficios da adog¢do de normas
internacionais define a primeira particéo, dividindo os que consideram os beneficios baixos
ou inferiores a baixos (lado esquerdo da arvore) dos que os consideram acima de baixos
(lado direito da arvore). Uma percentagem elevada das empresas que consideram 0s
beneficios baixos ou inferiores a baixos (64,7%) rejeitam normas internacionais, enquanto
0s que avaliam os beneficios como superiores a baixos (76,0%) aceitam essas normas

internacionais.

Um dos nds terminais mais precisos é 0 9, com um total de 62 inquiridos. Este né prevé com

uma probabilidade de 0,839 que as empresas que consideram os beneficios como inferiores,
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ou iguais, a baixos, 0s custos superiores a moderados e o volume de negdcios é inferior a
10.000 mil euros ndo aceitam normas internacionais. Apesar dos beneficios reduzidos, dos
custos superiores a moderados, 50% dos que apresentam volume de negocios acima de
10.000 mil euros aceitam normas internacionais (n6 10). Também ndo aceitam normas
internacionais 75% dos que consideram os beneficios reduzidos e ndo vislumbram nenhuma
necessidade de demonstragfes financeiras internacionalmente comparaveis, mesmo sendo

0s custos da respetiva adoc¢do avaliados como inferiores ou iguais a moderados (no 7).

Na situacdo oposta, o nd 11 estima, com uma probabilidade de 0,821, que quando os
beneficios sdo estimados acima de baixos e 0s custos acima de nenhuns, mesmo quando a
utilizacdo por utilizadores internacionais € igual ou inferior a 3,1 (numa escala de 1 a 5, em
que 1 representa nenhum utilizacdo e 5 representa utilizacdo muito elevada) as empresas

aceitam a aplicacdo de normas internacionais.

Figura 4.83: Arvore de classificagdo da aceitacdo de normas internacionais

Aceitaria aplicar normas
internacionais?

Mode O
Categony % n
[ B sim 50,0 144
| ®Sim h B Hia 50,0 144
i Total 1000 288
Beanefizios da adepgdo de normas
intermacionais
Improvement=0,020
<= Baixos = Baixos
Mode 1 Mode 2
Category % n Category % n
= Sim 353 65 o Sim 760 74
B Hia 647 119 B Hio 240 25
Total 628 124 Total 26,1 104
Custos da adopgdo de normas Custos da adopgdo de normas
internacionais internacionais
Improvement=0,024 Improvement=0,017
<= Morilerados = Moderados <= Menhuns = Menhuns
Hode 3 Node & Hode 5 Hode G
Category % n Categony % n Categonr % n Categony % n
= Sim 447 51 = Sim 20,0 14 = Sim 1687 1 ®Sim 796 78
B Hie 553 63 B H3o 20,0 58 B Hio 233 =) B Hia 204 Z0
Total 296 114 Total 242 70 Total 2.1 =) Total 240 o=
Mecessidade de DFs Wolume negocios_4 Utilizadores internacionais
Intarnacionalmente compariwveis? Improvement=0,005 Improvement=0,016
Improwement=0,013
<= Menhuma = Henhuma <= »=2.000 & <10.000 mEur = ==2.000 & <10.000 mEur = |3,1 = 3|.1
Mode 7 Mode & Mode 9 Node 10 Hode 11 Hode 12
Categonsy % n Categony % n Categony % n Category % n Categony % n Category % n
B Sim 250 11 B Sim 57,1 40 B Sim 161 10 B sim 500 4 B sim 221 78 B Sim oo 0
B Hio 750 33 B Nio 429 320 B Hio 230 &2 B Hio S00 4 B Hio 179 17 B Hio 1000 3
Total 16,32 44 Total 242 70 Total 215 62 Total 28 8 Total 330 95 Total 10 3

A anélise do modelo permite concluir que a perce¢do dos beneficios da adogdo de normas

internacionais desempenham um papel fundamental na aceitacdo dessas normas para PME.

204



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

Com efeito, a Tabela 4.61 permite observar que 58,2% dos inquiridos que aceita normas
internacionais, considera que os beneficios sdo moderados a muito altos, importando
salientar que 14,2% os considera altos a muito altos. Por outro lado, 82,7% dos que rejeitam
essas normas, considera que os beneficios sdo nenhuns ou baixos. Desta forma, é possivel
observar a existéncia de uma associacdo, moderada, entre a aceitagdo de normas
internacionais e os beneficios percecionados da sua utilizacdo (V de Cramer(73=0,454:
p<0,001).

Tabela 4.61: Aceitacdo de normas internacionais segundo os respetivos beneficios

Aceitacdo de normas internacionais Associagéo entre aceitacdo de normas
TOC e Empresas Sim Nio Total internacionais e beneficios da adogéo
Beneficios da adocdo de normas .
R . X n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
internacionais
Nenhuns 24 179 245| 74 532 755| 98 359 100,0
Baixos 32 23,9 43,8| 41 29,5 56,2 73 26,7 100,0
Moderados 59 44,0 79,7| 15 10,8 20,3| 74 27,1 100,0 ¥*2(4)=56,285;p<0,001; V Cramer=0,454
Altos 15 11,2 68,2 7 50 31,8 22 8,1 100,0
Muito Altos 4 3,0 66,7 2 1,4 33,3 6 2,2 100,0
Total 134 100,0 49,1{139 100,0 50,9{273 100,0 100,0

A necessidade de comparabilidade é, igualmente, uma carateristica importante na explicacéo
da aceitacdo de normas internacionais de relato financeiro para PME. A Tabela 4.62 permite
observar que 63,9% dos que aceitam normas internacionais consideram que a necessidade
de demonstracdes financeiras internacionalmente comparaveis ¢ moderada a muito alta,
embora apenas 39,8% a considere alta e muito alta. Contrariamente, 72,8% dos que ndo
aceitam normas internacionais, consideram inexistir ou ser baixa a necessidade de
comparabilidade internacional. Observa-se, pois, a existéncia de uma associacdo moderada
entre a necessidade de comparabilidade internacional e a aceitacdo de normas internacionais
(V de Cramer(269)=0,438: p<0,001).

Tabela 4.62: Aceitagdo de normas internacionais segundo
a necessidade de DF internacionalmente comparaveis

Aceitacdo de normas internacionais Ass<_)cia(;éo _entrg aceitagéc_) de normas
- N internacionais e necessidade de
TOC e Empresas Sim Nao Total comparabilidade internacional
Necessidade de comparabilidade .
R . n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
internacional
Nenhuma 17 12,8 21,8 61 44,9 78,2 78 29,0 100,0
Baixa 31 23,3 44,9| 38 27,9 551 69 25,7 100,0
Moderada 32 24,1 5872| 23 16,9 41,8 55 20,4 100,0 x2(4)=51,504;p<0,001; V Cramer = 0,438
Alta 33 248 733| 12 8,8 26,7 45 16,7 100,0
Muito Alta 20 150 909 2 15 91| 22 82 100,
Total 133 100,0 49,4|136 100,0 50,6|269 100,0 100,0

Os custos da adogdo de normas internacionais por PME contribuem, igualmente, para a

explicagdo da aceitacdo de normas internacionais. A Tabela 4.63 permite observar que
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70,9% dos que aceitam normas internacionais consideram que os custos da adogdo séo
moderados a muito altos. Contrariamente, 31,3% dos que ndo aceitam normas internacionais,
consideram que ndo ha custos, ou estes sdo baixos. Observa-se, pois, a existéncia de uma
associagdo, embora fraca, entre os custos de ado¢do de normas internacionais e a aceitagdo

de normas internacionais (V de Cramer2e9=0,351: p<0,001).

Tabela 4.63: Aceitacdo de normas internacionais segundo o0s custos da respetiva adogéo

Aceitagdo de normas internacionais Associagdo entre aceitacdo de normas
TOC e Empresas Sim Nio Total internacionais e custos da respetiva adogéo
Custos de adocé@o de normas .
. . . n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
internacionais
Nenhuns 5 37 200 20 149 800| 25 93 1000
Baixos 34 254 607| 22 16,4 39,3 56 20,9 100,0
Moderados 60 44,8 6572 32 23,9 348| 92 34,3 100,0 %2(4)=33,087; p<0,001; V Cramer = 0,351
Altos 30 22,4 455| 36 26,9 54,5 66 24,6 100,0
Muito Altos 5 37 172| 24 179 828| 29 108 100,0
Total 134 100,0 50,0|134 100,0 50,0{268 100,0 100,0

O aumento da internacionalizagdo com recurso a demonstragdes financeiras internacionais
contribui, também, para a explicacdo da aceitacdo de normas internacionais. A Tabela 4.64
permite observar que apenas 44,9% dos que aceitam aplicar normas internacionais de
contabilidade, consideram que a internacionalizacgdo aumenta com demonstracdes
financeiras comparaveis. Constata-se a existéncia de uma associac¢do, embora fraca, entre o
aumento da internacionalizacdo com demonstracdes financeiras comparaveis e a aceitacdo
de normas internacionais (V de Cramer76=0,249: p<0,001).

Tabela 4.64: Aceitacdo de normas internacionais segundo
0 aumento da internacionalizacdo com DF comparaveis

Associacao entre aceitacdo de normas
internacionais e o aumento da
internacionalizagdo com demonstragées

Aceitacdo de normas internacionais

TOC e Empresas Sim Néo Total ) . .
financeiras comparaveis
Aumento da internacionalizagéo
com demonstracdes financeiras n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
comparaveis
Sim
) 61 449 67,0 30 21,4 33,0/ 91 33,0 100,0 42(1)=17,128: p<0,001; \ Cramer = 0,249
Nao 75 551 405f/110 78,6 59,5[185 67,0 100,0
Total 136 100,0 49,3|140 100,0 50,7|276 100,0 100,0

4.3.5 Modelo explicativo da relacédo entre simplificacédo e internacionaliza¢do

Procurou-se, igualmente, compreender a relacdo entre a simplificacio e a
internacionalizacdo. Observa-se, que, uma parte importante (60,3%) dos que aceita normas

internacionais pretende a simplificacdo e, que, a esmagadora maioria (94,4%) dos que
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rejeitam as normas internacionais, pretendem simplificacdo. Portanto, a simplificacdo é

reclamada em qualquer das circunstancias.

Tabela 4.65: Aceitacédo de normas internacionais segundo a simplificacao

Aceitagdo de normas internacionais Associacéo entre aceitagdo de normas
TOC e Empresas Sim Nio Total internacionais e simplificacédo
Simplificacdo n % % n % % n % % Qui-quadrado VCramer
Sim 85 60,3 388 134 94,4 61,2|1219 77,4 100,0
%2(1)=46,961; p<0,001; V Cramer = 0,407
Nao 56 39,7 875 8 56 12,5| 64 22,6 100,0
Total 141 100,0 49,8 142 100,0 50,2|283 100,0 100,0

De forma a estimar um modelo explicativo da aceitacdo de normas internacionais e
simultaneamente da simplificagdo, utilizaram-se as arvores de classificacdo com algoritmo
CART. Na construcdo dos modelos explicativos foram selecionadas as varidveis dos
modelos anteriores que mais explicam a simplificacdo e a aceitacdo de normas internacionais
(Tabela 4.67). Foram, igualmente, testadas varias arvores de acordo com distintas regras de
parametrizacdo, no sentido de encontrar o modelo que consista na melhor conjugagéo entre
capacidade explicativa em relacdo a amostra e capacidade preditiva na aplicacdo a novos

dados (validagéo cruzada).

Na avaliagéo aos resultados dos oito modelos apresentados na Tabela 4.66, foi escolhido o
modelo 7, uma vez que € aquele em que a percentagem de casos bem classificados na
amostra mais se aproxima da percentagem de casos bem classificados para validacéo cruzada
(64,7% e 52,3%, respetivamente). A arvore selecionada contém como regras de paragem um
nivel méximo de profundidade de trés niveis abaixo do no raiz, um nimero minimo de casos
nos nos pais de quatro e nos nos filhos de dois e um ganho minimo da qualidade do modelo
de 0,0001 (Gini index). A percentagem de casos bem classificados pelo modelo para a
totalidade da amostra é de 64,7%, e 0 modelo, quando aplicado a novos casos, através de

validag&o cruzada (10-fold), classifica bem 52,3% dos casos.
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Tabela 4.66: Resultados de varios modelos para a aceitagéo
de normas internacionais e simplificacdo para PME

Parametrizacdo Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4 Modelo5 Modelo6 Modelo7 Modelo 8
N.° méximo de niveis da arvore 6 6 5 5 4 4 3 3
N.°minimo de observages em né pai 4 2 4 2 4 2 4 2
N.° minimo de observagdes em né filho 2 1 2 1 2 1 2 1
N.° total de nds 75 91 51 57 29 31 15 15
% de casos bem classificados (amostra) 79,2% 81,6% 71,7% 72,8% 67,5% 67,8% 64,7% 64,7%
% de casos bem classificados (validacdo cruzada) 49,5% 51,6% 44,9% 48,4% 51,6% 48,8% 52,3% 49,1%
SI_NI: % de casos bem classificados (amostra) 65,9% 69,4% 74,1% 75,3% 44,7% 44,7% 45,9% 45,9%
SI_NN: % de casos bem classificados (amostra) 91,0% 92,5% 82,1% 82,1% 86,6% 86,6% 80,6% 80,6%
NS_NI: % de casos bem classificados (amostra) 82,1% 82,1% 53,6% 53,6% 66,1% 66,1% 64,3% 64,3%
NS_NN: % de casos bem classificados (amostra) 0,0% 25,0% 0,0% 25,0% 0,0% 12,5% 0,0% 0,0%

Legenda: SI_NI: Simplificacdo e Normas Internacionais; SI_NN: Simplificacdo e Normas Nacionais; NS_NI:
N&o Simplificacdo e Normas Internacionais; NS_NN: Néao Simplificagdo e Normas Nacionais.

A Tabela 4.67 apresenta as carateristicas consideradas no modelo explicativo da aceitacéo
de normas internacionais e simplificacdo para PME. Os atributos que mais explicam a
aceitacdo de normas internacionais e simplificacdo sdo as habilitacdes literarias do gestor
(100%) e a necessidade de demonstracfes financeiras internacionalmente comparaveis
(93,0%), seguida dos beneficios da adocdo de normas internacionais (68,6%) e do volume
de negdcios (43,0%).

Tabela 4.67: Importancia relativa das carateristicas explicativas
da aceitacdo de normas internacionais e simplificacio para PME

Atributos Importancia Importancia relativa
Habilitacdes literarias do gestor 0,109 100,0%
Necessidade de demonstragdes financeiras internacionalmente comparaveis 0,101 93,0%
Beneficios da ado¢do de normas internacionais 0,074 68,6%
Volume negé6cios 0,047 43,0%
Utilidade de gestdo 0,033 30,7%
Utilizadores internacionais 0,032 29,3%
Aumento da internacionalizagcdo com demonstracdes financeiras comparaveis 0,031 28,5%
Utilizadores priméarios 0,014 12,9%
Custos da adocdo de normas internacionais 0,010 9,0%
N.° Estimado de Utilizadores das demonstragdes financeiras 0,007 6,1%

A arvore obtida mostra a percecdo acerca da relagdo entre a simplificacdo e a aceitacdo de
normas internacionais. A avaliacdo dos beneficios da ado¢do de normas internacionais
define a primeira particdo, dividindo os que consideram inexistir beneficios (lado esquerdo
da arvore) dos que os consideram esses sao superiores a baixos (lado direito da arvore). Uma
percentagem elevada das empresas que consideram que os beneficios sdo iguais ou inferiores

a baixos (63,0%) rejeitam normas internacionais e pretendem simplificagdo, enquanto
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aqueles que avaliam os beneficios como superiores a baixos, se dividem entre os que
pretendem simplificacdo e normas internacionais (39,2%) ou ndo simplificacdo e normas

internacionais (39,2%).

Os nds que recolhem mais observagdes sdo o 7, 11 e 14, sendo 0 7 um dos nos terminais
mais precisos, com um total de 132 inquiridos. Este no prevé, com uma probabilidade de
0,75, que as empresas que consideram inexistir beneficios da adocdo de normas
internacionais por PME, cujos gestores ndo tém o ensino secundario completo, e que avaliam
a utilidade de gestéo das demonstracgdes financeiras como inferior a 4,3, em que 1 representa
nenhuma utilidade e 5, utilidade elevada, pretendem simplificacdo das normas nacionais.
Estas observacdes — simplificacdo e normas nacionais — sdo as que se encontram melhor

classificadas.

Na situacdo oposta, o n6 10 estima, com uma probabilidade de 0,58, que quando 0s
beneficios sdo estimados como superiores a baixos, e 0 volume de neg6cios menor do que 3
milhdes de euros, e a utilizacdo por utilizadores nacionais é inferior a 2,9, em que 1
representa nenhuma utilizacdo e 5, utilidade elevada, as empresas aceitam a aplicacdo de
normas internacionais, mas simplificadas. Por outro lado, se o volume de negdcios for
superior aos referidos 3 milhGes de euros, e a necessidade de demonstragdes financeiras
internacionalmente comparaveis for superior a baixa, entdo 57,1% das empresas nao

pretendem simplificacdo, mas preferem normas internacionais.

Importa salientar que a conjugacdo normas nacionais e ndo simplificagéo, ou seja, ndo/nédo

na Tabela 4.65, sdo dificeis de classificar, encontrando-se dispersos pelos varios nos.
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Figura 4.84: Arvore de classificagio da aceitagio de normas
internacionais e simplificacdo para PME
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A analise do modelo permite concluir que as habilitacGes literarias do gestor desempenham
um papel fundamental no modelo contabilistico aceite pelas PME. Com efeito, a Tabela 4.68
permite observar que 64,1% dos inquiridos que pretendem simplificacdo e normas
internacionais sdo nao licenciados, 91,5% dos que pretendem simplificacdo e normas
nacionais sdo nao licenciados, enquanto 59,4% dos que pretendem normas internacionais,
sem simplificacdo, sdo licenciados. E possivel observar a existéncia de uma associaco,
moderada, entre 0 modelo contabilistico pretendido e as habilitagbes literarias do gestor (V

de Cramer203=0,483: p<0,001).
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Tabela 4.68: Modelo contabilistico segundo as habilitacdes literarias do gestor

Associacéo entre modelo
contabilistico e habilitacdes
literarias do gestor

Modelo contabilistico
TOC e Empresas SI_NI SI_NN NS_NI NS_NN Total

Habilitagdes literérias do gestor n % % | n % % | n % % | n % % | n % % Qui-quadrado VCramer

Menos do que 2.° ciclo do ensino

bésico completo (6.°ano) 4 6,3 25,0 11 10,4 68,8 1 31 63 0 0,0 00| 16 7,9 100,0
2.°ciclo do ensino basico
completo (6.°ano) 11 17,2 32,4 20 18,9 58,8 3 94 88 0 0,0 00| 34 16,7 100,0
ol . -
3.%ciclo do ensino basico 2(15)=47.304;
completo (9.°ano) 14 21,9 23,3] 39 36,8 65,0 7 219117 0 0,0 00|/ 60 29,6 100,0

. - V Cramer = 0,483
Ensino secundério completo (12.° p<0,001;

ano) 12 18,8 28,6 27 255 643 2 63 48 1 100,0 2,4| 42 20,7 100,0

Licenciatura
22 344449 8 75163| 19 59,4388 0 00 00| 49 24,1 1000

Mest
SIEEY 1 1650 1 09500 0 00 00 0 00 00| 2 10 1000

Total 64 100,0 31,5| 106 100,0 52,2 32 100,0 15,8 1 100,0 0,5/203 100,0 100,0

A necessidade de comparabilidade é, igualmente, uma carateristica importante na explicacéo
do modelo contabilistico pretendido pelas PME. A Tabela 4.69 permite observar que 53,1%
dos que aceitam normas internacionais e simplificagdo, consideram como moderada a muito
elevada a necessidade de demonstracfes financeiras internacionalmente comparaveis. Por
sua vez, apenas 25,4% dos que aceitam normas internacionais e simplificacao, consideram
como moderada a muito elevada a necessidade de demonstragdes financeiras
internacionalmente comparaveis. E, pois, possivel observar a existéncia de uma associacao,
fraca, entre o modelo contabilistico pretendido e a necessidade de comparabilidade

internacional (V de Cramere7)=0,312: p<0,001).

Tabela 4.69: Modelo contabilistico segundo a necessidade de comparabilidade internacional

Modelo contabilistico Assqcia_céo Sl mpdelo
contabilistico e necessidade de
TOC e Empresas SI_NI SI_NN NS_NI NS_NN Total comparabilidade internacional
Necessidade de comparabilidade .
. . n % % | n % % [ n % % | n % % [ n % % Qui-quadrado VCramer
internacional
Nenhuma 17 21,0 22,1| 59 46,8 76,6 0 00 00 1 125 13| 77 28,8 100,0
Baixa 21 259309| 35 27,8515| 10 19,2147 2 250 29| 68 255 100,0
Moderada 20 24,7 36,4| 22 175 40,00 12 231218 1 125 18| 55 20,6 100,0 x2(12)=77,731; V Cramer = 0,312
p<0,001,;
Alta 15 18,5 33,3| 10 7,9 22,2 18 34,6 40,0 2 250 4,4 45 16,9 100,0
Muito Alta 8 9,9 36,4 0 0,0 0,0 12 23,1545 2 250 91| 22 8,2 100,0
Total 81 100,0 30,3| 126 100,0 47,2| 52 100,0 19,5 8 100,0 3,0(267 100,0 100,0

Os beneficios da ado¢do de normas internacionais por PME contribuem, igualmente, para
explicar o modelo aceite. A Tabela 4.70 permite observar que 50,0% dos que pretendem
simplificacdo e normas internacionais consideram que os beneficios da ado¢do de normas
internacionais sdo nenhuns ou baixos. Essa percentagem sobre para 85,3% naquelas que
defendem, simplificagdo e normas nacionais, descendo para 29,6%, naqueles que defendem

ndo simplificar e adotar normas internacionais. E possivel observar a existéncia de uma
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associacao, fraca, entre 0 modelo contabilistico pretendido e os beneficios percecionados da

adogdo de normas internacionais (V de Cramer71)=0,320: p<0,001).

Tabela 4.70: Modelo contabilistico segundo os beneficios da adocédo de normas internacionais

Modelo contabilistico

Associagao entre modelo
contabilistico e beneficios da

TOC e Empresas SI_NI SI_NN NS_NI NS_NN Total adog#o de normas internacionais
Beneficios da adocdo de normas .
B - n % % | n % % | n % % % % | n % % Qui-quadrado VCramer
internacionais
Nenhuns 20 250204| 73 566745 4 74 41| 1 125 10| 98 36,2 1000
Baixos 20 250 27,4| 37 287507| 12 222 164| 4 500 55| 73 26,9 1000
Moderados 31 388431 12 93167 28 51,9389 1 125 14| 72 26,6 100,0 72(12)=83,081; V Cramer = 0,320
Altos 9 11,3409 6 47273[ 6 11,1273 1 125 45 22 81 100,0 p<0.00L:
Muito Altos 0 00 00f 1 08167 4 74667 1 125167 6 22 1000
Total 80 100,0 29,5129 100,0 47,6/ 54 100,0 19,9] 8 100,0 3,0/ 271 100,0 100,0

Por fim, a dimensdo, aferida através do volume de negocios contribui, igualmente, para

explicar o modelo aceite. E possivel observar a existéncia de uma associacéo, fraca, entre o

modelo contabilistico pretendido e o volume de negdcios (V de Cramer(60=0,224:

p<0,001).

Tabela 4.71: Modelo contabilistico segundo o volume de negdcios

Modelo contabilistico

Associagao entre modelo

contabilistico e volume de
TOC e Empresas SI_NI SI_NN NS_NI NS_NN Total negécios
Volume de negdcios n % % | n % % | n % % % % |n % % Qui-quadrado VCramer
<150 mEur 16 20,0 31,4 28 23,1549 7 135 13,7 0 00 00| 51 19,6 100,0
>=150 e <3.000 mEur 31 38,8 323| 57 47,1594 8 154 83 0 00 00| 96 36,9 100,0 %2(9)=39,306;
<0.001: V Cramer = 0,224
>=3.000 e <10.000 mEur 7 88412 5 41294 5 96294 0 00 00| 17 6,5 100,0 p<0.00L
>=10.000 mEur 26 325271 31 256 32,3 32 61,5 333 7 100,0 7,3] 96 36,9 100,0
Total 80 100,0 30,8] 121 100,0 46,5| 52 100,0 20,0/ 7 100,0 2,7|260 100,0 100,0

4.4 Sumario do capitulo

Sumariando as hipdteses anteriores e procurando um modelo explicativo do relato financeiro

diferenciado, apresentam-se na Tabela 4.72 as relacGes esperadas e as relacGes observadas,

identificando-se os dados nos quais foram possiveis essas observacdes (TOC e/ou empresas).
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Tabela 4.72: RelagGes esperadas e observadas relativas a simplificacao

Hipdtese

Relagdes esperadas

Relagdes observadas

Observado em

TOC

Empresas

Menor a empresa —> menor a dispersdo da
propriedade

Menor a empresa —> menor a existéncia de
gestores ndo proprietarios

Menor a dispersdo da propriedade —> menor a
existéncia de gestores ndo proprietarios

Menor a empresa —> menor a dispersdo da
propriedade

Menor a empresa —> menor a existéncia de
gestores ndo proprietarios

Menor a dispersdo da propriedade —> menor a
existéncia de gestores ndo proprietarios

Menor a empresa —> menor a diversidade de
utilizadores das demonstragdes financeiras

Menor a empresa —> menor a quantidade de
utilizadores das demonstragdes financeiras

Menor a dispersdo da propriedade —> menor a
diversidade de utilizadores das demonstragdes
financeiras

Menor a dispersdo da propriedade —> menor a
quantidade de utilizadores das demonstragdes
financeiras

Né&o foi possivel identificar uma relagéo entre a
dimensdo e a diversidade de utilizadores,
identificando-se os mesmos utilizadores para
todas as dimensdes de PME: bancos, autoridades
fiscais, subsidiadores e proprietarios ndo gestores.
Maior o nimero de gestores ndo proprietarios —>
maior a utilizacdo das demonstracdes financeiras
por proprietérios ndo gestores*

Menor a empresa —> menor a quantidade de
utilizadores das demonstragdes financeiras

Né&o foi possivel identificar uma relagéo entre a
dispersdo da propriedade e a diversidade de
utilizadores

Néo foi possivel identificar uma relagéo entre a
dispersdo da propriedade e a quantidade de
utilizadores

Estabelecimento de canais de comunicacéo entre
as PME e as partes interessadas que dispdem de
diferenciais de poder

Estabelecimento de canais de comunicagao entre
as PME e as partes interessadas que dispdem de
diferenciais de poder

Menor a empresa —> menor a utilidade das
demonstracdes financeiras para o gestor

Nao foi possivel identificar uma relagéo entre a
dimensdo e a utilidade das demonstragdes
financeiras para o gestor, apresentando estas uma
utilidade moderada a elevada independentemente
da dimenséo.

Menor a empresa —> menor a frequéncia de
analise das demonstragdes financeiras pelo
gestor*

Maior o nimero de proprietarios —> maior a
utilidade?* das demonstragdes financeiras*

Maior o nimero de gestores ndo proprietarios —>
maior a utilidade das demonstragdes financeiras*

Menor a empresa —> menor o nivel de formacéo
dos gestores

Menor a empresa —> menor o nivel de formagédo
dos preparadores

Menor a empresa —> menor o conhecimento de
contabilidade e relato financeiro dos gestores
Menor a empresa —> menor o conhecimento de
contabilidade e relato financeiro dos preparadores

Menor a empresa —> menor a nivel de formacéo
dos gestores

Menor a empresa —> menor o nivel de formagédo
dos preparadores

Menor a empresa —> menor o0 conhecimento de
contabilidade e relato financeiro dos gestores
Menor a empresa —> menor o conhecimento de
contabilidade e relato financeiro dos preparadores
Menor o nivel de formagéo dos gestores —>
menor o nivel de formagao dos TOC*

Menor o nivel de formagéao dos gestores —> menor
a utilidade percecionada das demonstrages
financeiras*

Menor a empresa —> menores 0s beneficios
associados as demonstragdes financeiras

No que respeita ao beneficio associado ao
financiamento bancéario ndo se identifica relagcdo
entre a dimensao e a qualidade e transparéncia das
demonstragdes financeiras.

Menor a empresa —> maiores 0s custos em % do
volume de negécios associados a producdo e
divulgagdo da informagcdo financeira

Menor a empresa —> maiores 0s custos gerais em
% do volume de negdcios associados a produgdo
e divulgacéo da informago financeira

Menor a empresa —> menores 0s custos de
determinados procedimentos especificos*

Nota: na medida em que a literatura n&o as observou previamente, as relagfes observadas indicadas com * ndo foram consideradas nas
hipoteses.

24 Aferida pela manutencéo da contabilidade em contexto de ndo imposigéo legal.
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Nos dados obtidos junto dos TOC os resultados permitem observar uma relagéo positiva e
moderada entre a dimensdo da empresa e a dispersdo da propriedade. Na informacao
recolhida junto das empresas esta relacdo ndo se verifica, havendo, contudo, uma forte
concentracdo da propriedade (a esmagadora maioria das empresas é detida por até 5
proprietarios). Portanto, sendo os proprietéarios reduzidos em nimero é, também, reduzido o
numero de potenciais proprietarios utilizadores das demonstrac6es financeiras. Observa-se,
igualmente, uma relacéo positiva, embora fraca, entre a dimenséo e a existéncia de gestores
ndo proprietarios, sendo que as empresas de menor dimensdo tendem a ser geridas pelos
préprios proprietérios. Portanto, a reduzida disperséo da propriedade e a auséncia de gestores
ndo proprietarios, ou a existéncia de apenas um reduzido numero destes gestores, € uma
carateristica transversal as PME. A concentracdo da propriedade e a ndo separacdo, ou
separacao apenas parcial entre a gestéo e a propriedade elimina ou minimiza os conflitos de
agéncia entre o principal e o proprietario, reduzindo a utilidade das demonstracdes

financeiras enquanto mecanismo de reducdo de assimetria entre aquelas duas partes.

Face a estes resultados, ndo estdo verificados, no contexto das PME ndo cotadas, oS
pressupostos que justificam a normalizacdo para as empresas com titulos admitidos a
cotacdo, ou seja, de que as demonstracdes financeiras sdo utilizadas por um vasto leque de
investidores atuais e potenciais (FASB, 2010: OB.2 e IASB, 2010: OB2).
Consequentemente, a normalizacdo para PME ndo cotadas deve de divergir face a
normalizacdo para empresas cotadas. Dada a auséncia do vasto leque de utilizadores atuais
e potenciais, a contabilidade e o relato financeiro das PME deve simplificar-se tendo em
consideracdo o reduzido nimero de proprietarios, 0s quais em muitas circunstancias sao

insiders uma vez que sao simultaneamente gestores.

Importa, igualmente, conhecer o comportamento dos proprietarios quando ndo sdo insiders,
ou seja, ndo assumem a funcdo de gestdo. A este propoésito, é interessante notar que 0s
proprietarios ndo gestores aumentam a utilizacdo das demonstracGes financeiras em funcéao
da existéncia de gestores ndo proprietarios, e ndo em funcdo de outras variaveis, como a
dispersdo da propriedade ou a dimensdo da PME. O acesso as demonstragdes financeiras
pelos proprietarios ndo gestores ndo ocorre pelo simples facto destes se apresentarem como
outsiders, na medida em que ndo sdo gestores, mas antes pelo facto de serem outsiders e
existirem insiders ndo proprietarios, os gestores profissionais. Portanto, os proprietarios ndo

gestores utilizam de forma reduzida as demonstragOes financeiras, aumentando essa
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utilizacdo quando existem potenciais conflitos de agéncia, ou seja, na presenca de gestores
ndo proprietarios. Este resultado € valido para todas as dimensdes de PME ndo cotadas.

Tendo em consideracdo estes resultados, é legitimo concluir que a simplificagdo
anteriormente referida podera ser reforcada nas PME n&o cotadas em que se verifique uma
identidade entre os proprietarios e os gestores, ou melhor, nos casos em que as PME néo
dispdem de proprietarios ndo gestores. A existéncia de gestores ndo proprietarios pode
determinar, apenas para essas PME, o relato de informacdo adicional. Esta investigagdo
centra-se na identificacdo dos determinantes do relato financeiro diferenciado, permitindo
os resultados obtidos concluir que a inexisténcia de gestores ndo proprietarios deve resultar
numa diferenciacdo mais acentuada, no sentido da simplificagdo. Contudo, néo € objeto deste
estudo a identificacdo das carateristicas concretas que esse relato diferenciado deve assumir,
pelo que se constitui como interessante pista para investigacao futura determinar quais as
informacdes que os proprietarios ndo gestores pretendem consultar nas demonstracfes

financeiras das PME sempre que estas dispdem de gestores ndo proprietarios.

Quanto aos demais utilizadores, ndo foi possivel identificar uma relacéo entre a dimenséo e
a diversidade, identificando-se os mesmos utilizadores principais para todas as dimensdes
de PME: bancos, autoridades fiscais, subsidiadores e proprietarios ndo gestores.
Relativamente aos trés primeiros — bancos, autoridades fiscais e subsidiadores — foram
designados de utilizadores primarios. Foram, igualmente, identificados dois outros grupos:
clientes e fornecedores, que utilizam residualmente, e foram designados de utilizadores
comerciais, e todos 0s restantes, 0s quais utilizam muito esporadicamente as demonstra¢oes
financeiras. Embora ndo se observando uma relacdo entre a dimensdo e a diversidade, os
resultados permitem concluir que esta, a diversidade, é reduzida. E possivel observar que o

interesse de alguns utilizadores aumenta com a dimenséo, mas de forma muito fraca.

Para uma certa dimensdo de empresas (TOC), o numero de utilizadores aumenta com a
dimensdo, embora seja sempre relativamente reduzido. Na informacdo obtida junto dos
TOC, metade das empresas tem, no maximo, 3 utilizadores, enquanto nos dados recolhidos

junto das empresas metade das mesmas apresenta, no maximo, 8 utilizadores.

Os resultados demonstram, igualmente, que os dois principais utilizadores externos
estabelecem canais de comunicacao bilateral para obtencéo de informacéo, os quais nao sao
sensiveis a dimensdo. Bancos e autoridades fiscais constituem-se ndo s6 como 0s principais

utilizadores das demonstragdes financeiras, mas, igualmente, como as partes interessadas
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que mais informagdes ndo contidas nas demonstragdes financeiras solicitam. Estes
resultados demonstram que as demonstracbes financeiras baseadas em normas
desenvolvidas numa logica ‘push down’ ndo satisfazem todas as necessidades de informacéo
dos utilizadores primarios das demonstrac@es financeiras das PME, circunstancia expectavel
dado que demonstragdes financeiras resultantes da referida légica sdo construidas para
outros utilizadores, os investidores atuais e potenciais. Fica ainda demonstrado que estas
partes interessadas, dado o diferencial de poder disponivel, obtém, em qualquer momento, a
informacdo de que necessitam. Estes resultados permitem concluir que as demonstragdes
financeiras podem ser simplificadas dado que séo apenas dois (financiadores e autoridades
fiscais) os utilizadores relevantes, e estes dispdem de canais distintos das demonstragdes
financeiras para obter a informacdo de que necessitam para reduzir as assimetrias

informativas.

Os resultados permitem observar que 0s gestores sdo, também, utilizadores das
demonstragdes financeiras. Assim, ao nivel da gestdo as demonstracdes financeiras sdo
consideradas Uteis para a tomada de decisfes de investimento e financiamento, para rever o
desempenho histérico da empresa e para gerar confianca em terceiros. Para além da utilidade
de gestdo é identificada uma utilidade fiscal, sendo esta avaliada por preparadores e
responsaveis de empresas como ligeiramente mais importante do que a primeira. A
percentagem de gestores ndo utilizadores das demonstracdes financeiras € muito reduzida
(6,7%, reportados pelos TOC e 1,2% pelos responsaveis de empresas). As utilidades das
demonstracdes financeiras ndo se mostram sensiveis a dimensdo das empresas,
demonstrando que nas PME os tipos de utilizacdo das demonstracdes financeiras ndo variam
com a dimensdo. Apesar das utilidades ndo variarem com a dimenséo, a frequéncia de anélise
das demonstracdes financeiras da empresa pelos gestores aumenta com a dimenséo,
demonstrando que o0s gestores das empresas de maior dimensdo analisam mais
frequentemente as demonstracdes financeiras. Embora ndo se confirme a observacao de
Dugdale (1998), que considera que a utilidade da contabilidade varia negativamente com a
dimensdo, os resultados permitem concluir que as demonstracdes financeiras sdo Uteis aos
gestores das PME, que de alguma forma as utilizam. Desta forma, um dos pressupostos da
normalizacdo para empresas cotadas é o de que as demonstracdes financeiras sdo preparadas
exclusivamente para utilizadores externos, e nao internos. Se nas PME os resultados obtidos

demonstram a existéncia de utilizadores internos, entdo as normas desenvolvidas para
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empresas cotadas, porque desenvolvidas para utilizadores externos, podem nédo ser

apropriadas para PME.

Observou-se, também, que a utilidade das demonstrac@es financeiras aumenta com o nimero
de proprietarios das empresas e com 0 numero de gestores ndo proprietarios, pelo que a
simplificacdo deverd atender ndo apenas a dimensdo, mas, igualmente, a dispersdo da

propriedade e a existéncia de gestores nao proprietarios.

Os aspetos anteriores permitem confirmar a adequacdo do modelo desenvolvido neste
projeto, apresentado na Figura 4.36, o qual, ao demonstrar a utilidade das demonstracdes

financeiras no ambiente das PME néo cotadas, constitui um dos contributos do estudo.

Para além dos fatores anteriores, o nivel de formacéo e os conhecimentos de contabilidade
do gestor e do preparador influenciam, igualmente, o normativo a adotar pelas empresas. Os
resultados obtidos demonstram que a dimensdo da empresa esta positivamente associada ao
nivel de formacéo e conhecimentos de contabilidade e relato financeiro dos gestores e dos
preparadores. Demonstra-se, igualmente, que o nivel de formacdo dos gestores se encontra
associado ao nivel de formagdo dos TOC. Associando os niveis de formacao a manutencgéo
da contabilidade, proxy da utilidade, conclui-se que o nivel de formagdo de um dos
utilizadores das demonstrac@es financeiras, o gestor, constitui um indicador explicativo da
utilidade das demonstracdes financeiras. Com efeito, sem formacéo o gestor ndo compreende
as demonstragBes financeiras e, consequentemente, a respetiva utilidade. E, também,
possivel concluir que até uma certa dimenséo os conhecimentos em contabilidade aumentam
com a dimensdo, apds o que os conhecimentos sdo mais homogéneos. A auséncia de
formacédo e de conhecimentos em contabilidade nas micro e pequenas empresas ndo permite
compreender as demonstragdes financeiras e, consequentemente, a sua utilidade. Este fator

concorre para a simplificacdo do relato financeiro nas empresas de menor dimenséo.

No que respeita a relacdo custo-beneficio associada a contabilidade, e no que tange em
concreto ao beneficio que resulta da utilizacdo das demonstracdes financeiras para obter
financiamento bancério, os resultados permitem concluir que para qualquer dimensdo de
PME as demonstracGes financeiras sdo Uteis para a obtencdo de financiamento. De igual
forma, a qualidade e transparéncia das demonstracdes financeiras como fator determinante
do custo do financiamento bancario, quer na informacdo recolhida junto dos preparadores,
quer na recolhida junto das empresas apresenta uma relacdo fraca com a dimensdo. As

demonstragdes financeiras séo sempre importantes na defini¢do do custo do financiamento
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bancéario. Os fatores que determinam a concessdo de financiamento pelas instituicGes
bancérias e os fatores que determinam o custo do referido financiamento sdo similares. As
demonstracdes financeiras de qualidade e transparentes sdo fator determinante para a
obtencdo de crédito quando associadas ao patriménio da empresa. A importancia atribuida

pelos bancos as demonstragdes financeiras varia muito pouco com a dimenséo.

Portanto, os bancos requerem demonstracdes financeiras transparentes e de qualidade,
qualidade essa que ndo é possivel alcancar se preparadores e gestores de empresas ndo
dispuserem de conhecimento e meios suficientes para tal. Com efeito, a simplificacdo podera
potenciar a qualidade e, eventual, informacdo util para os bancos. Se esse processo de
simplificacdo determinar a perda de informacdo, entdo a informacao perdida no processo de

simplificacdo poderé ser solicitada através dos canais bilaterais estabelecidos.

Por fim, os resultados permitiram confirmar que os custos das demonstracdes financeiras
ndo sdo sensiveis a dimensao, justificando a existéncia destas para todas as dimensdes de
empresas. No entanto, confirma-se que 0s custos gerais inerentes as demonstracdes
financeiras apresentam algum grau de fixidez, e logo sdo mais facilmente diluidos nas
empresas de maior dimensdo. A simplificacdo do relato financeiro podera reduzir os

referidos custos para as PME mantendo os respetivos beneficios.

Sintetizando as hipdteses relativas a segunda questdo de investigacdo e procurando um
modelo explicativo da aceitacdo de normas internacionais por PME, apresentam-se na
Tabela 4.73 as relagOes esperadas e as relagGes observadas, identificando-se os dados nos

quais foram possiveis essas observacdes (TOC e/ou empresas).

Tabela 4.73: RelagBes esperadas e observadas relativas a simplificacdo

Hipotese Relagdes esperadas Relagdes observadas Observado em
TOC Empresas
7 Menor a empresa —> menor a internacionalizacgdo | Menor a  empresa —>  menor a .

internacionalizagdo

Maior a internacionalizagdo = utilizadores das | Mais financiamento externo —> maior (embora . .

demonstracdes financeiras reduzida) a utilizacdo por bancos externos e por
proprietérios ndo gestores externos
Mais importagbes —> maior (embora reduzida) * *

a utilizacéo por fornecedores externos

Mais exportacbes —> maior (embora reduzida)
a utilizacéo por clientes externos

(continua)
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(continuagdo)

Hipotese Relacdes esperadas Relagdes observadas Observado em
TOC Empresas
8 Internacionalizacdo ndo estd dependente da | Internacionalizagdo ndo estd dependente da . .
comparabilidade internacional das demonstragdes | comparabilidade internacional das
financeiras demonstragoes financeiras
Os utilizadores internacionais, designadamente . .
financiadores de capital préprio e alheio,
pretendem demonstracdes financeiras
internacionalmente comparaveis*
Beneficios da adocdo de normas internacionais | Beneficios da adogcdo de normas internacionais .
ndo aumentam com a internacionalizagdo aumentam com a internacionalizacéo
Menor a empresa —> menores 0s beneficios da
adocdo de normas internacionais* ° °
Custos da adocdo de normas internacionais ndo | Custos da ado¢éo de normas internacionais ndo . .
dependem da internacionalizagdo, nem da | dependem da internacionalizagdo, nem da
dimenséo dimenséo
9 Menor a empresa —> menor a complexidade A dimensdo estd apenas associada de forma . .
fraca com a complexidade
Menor a internacionalizagdo —> menor a | Com excecdo da existéncia de proprietarios .
complexidade externos, a internacionalizagdo ndo se encontra

associada com a complexidade

Existéncia de proprietarios externos —> o
existéncia de operagdes complexas*

Nota: na medida em que a literatura ndo as observou previamente, as relacfes observadas indicadas com * ndo foram consideradas nas
hipéteses.

Os resultados obtidos permitem concluir que a dimensé@o da empresa se encontra associada
com a internacionalizacdo. Bancos, proprietarios nao gestores, fornecedores e clientes,
estrangeiros, tendem a utilizar, embora pouco, as demonstracdes financeiras. A maioria dos
preparadores e dos responsaveis financeiros das empresas considera reduzida a necessidade
de fornecer demonstracdes financeiras comparaveis aos seus stakeholders internacionais.
Quando existem, o que no ambiente das PME se verifica com reduzida frequéncia, os dois
principais utilizadores internacionais das demonstracGes financeiras, financiadores e
proprietarios ndo gestores, exigem demonstracGes financeiras comparaveis. A sua existéncia
depende da existéncia de capitais alheios e proprios externos, os quais tendem a aumentar

com o0 aumento da dimensdo das empresas.

Os resultados permitem, igualmente, concluir que a internacionalizagdo néo esta dependente
da comparabilidade internacional das demonstracfes financeiras e que a estimativa dos
beneficios da adogcdo por PME de normas internacionais aumentam com a
internacionalizagdo. Desta forma, encontrando-se a internacionalizagdo associada com a
dimenséo, os beneficios da ado¢do por PME de normas internacionais aumenta, igualmente,
com a internacionalizagdo. Os custos da adocdo de normas internacionais por PME s&o

relativamente fixos e por isso ndo dependem da internacionalizacdo nem da dimenséo.
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Concluiu-se, também, que a dimensdo estd apenas associada de forma fraca com a
complexidade e que a internacionalizacdo, com excecdo da existéncia de proprietarios

externos, ndo apresenta relacdo com a complexidade.

Em sintese, existindo proprietérios e financiadores externos, o que ocorre de forma residual,
estes pretendem comparabilidade, pelo que as PME que disponham destas partes
interessadas devem, preferencialmente, adotar um modelo contabilistico de base

internacional.
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5. Conclusoes

5.1 Sintese da investigacao

O problema de investigacao, centrado na adequabilidade de um mesmo conjunto de normas
internacionais, ou de normas similares, a empresas distintas quanto a um conjunto de
carateristicas, nas quais se inclui a sua dimenséo e a quantidade e diversidade dos principais
stakeholders, constitui o ponto de partida deste projeto de investigagdo. As normas
contabilisticas e de relato financeiro aplicaveis a elaboracdo das demonstracdes financeiras
de empresas cotadas pretendem satisfazer as necessidades de informacdo de alguns dos
principais stakeholders externos, designadamente, potenciais e atuais investidores, grupo

usualmente vasto, o qual toma decisdes, no mercado de capitais, do tipo ‘buy, sell or hold’.

Para responder aos objetivos para que foram idealizadas, ou seja, produzir informacao
apropriada a tomada de decisdo daqueles stakeholders, a evolucao das normas aplicaveis as
empresas cotadas tornou-as densas, complexas e com elevados custos de adogdo. As PME
ndo cotadas sdo de menor dimensdo, a quantidade e diversidade dos seus stakeholders é
substancialmente menor, ndo incluindo, por natureza, potenciais e atuais investidores no
mercado de capitais. Constituindo duas realidades t&o distintas, por um lado, a das empresas
cotadas e, por outro, a das PME néo cotadas, a adequabilidade de um mesmo conjunto de
normas internacionais, ou mesmo de normas similares, constitui-se como o problema de

investigacao.

Identificado o problema, foram estabelecidas duas questdes de investigacdo, cuja resposta
se pretende constitua um contributo na respetiva solugdo. E questionavel, por um lado, se o
relato financeiro deve divergir consoante a dimensdo das empresas, designando-se na
literatura, em caso de divergéncia, de relato financeiro diferenciado. Por outro, se a regulagao
da normalizacdo contabilistica para empresas ndo cotadas deve resultar de normas

internacionais.

O problema de investigacéo e as questdes que desencadeia, ndo constituem um tema fechado
e ausente de interesse. E, pois, possivel observar o interesse do tema na discussdo e
controvérsia que provoca, patentes na revisao da literatura, nas diferentes normas para PME

dispersas pelo mundo ou na auséncia de norma imperativa, como sucede nos EUA, na
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evolucdo recente da normalizagdo promovida por IASB, Unido Europeia, FASB e AICPA,
bem como, na politizagcdo inerente ao respetivo processo normativo. Com excegdo da
necessidade de diferenciacdo, no sentido da simplificacdo para PME ndo cotadas, ndo é

possivel identificar consensos entre as referidas instituicdes.

A revisdo da literatura, em torno deste problema, permitiu aferir um conjunto de limitacdes
como, por exemplo, a identificacdo de quem sdo os utilizadores das demonstracdes
financeiras das PME ndo cotadas e quais as suas necessidades de informacdo, em que medida
0s proprietéarios ndo envolvidos na gestdo utilizam as demonstracfes financeiras e quais as
suas necessidades de informacao, qual o papel das demonstracdes financeiras para o gestor
das PME, qual a relacéo custo-beneficio do relato financeiro das PME e qual a influéncia da
dimens&o sobre as atitudes dos seus stakeholders em relacéo as demonstracGes financeiras.
A revisdo da literatura permitiu, ainda, identificar diversa investigacdo promovida em
diversas jurisdicdes, maioritariamente anglo-saxdnicas. Permitiu, também, compreender a
importancia econdmico-social das PME e o interesse dos preparadores das demonstracfes
financeiras dessas empresas no respetivo relato financeiro. Logo, a problematica em estudo
assume-se importante, ndo s6 para organismos normalizadores, mas, também, para

investigadores, empresas e preparadores das demonstracoes financeiras.

Na medida em que a tematica é de interesse para um vasto e diversificado conjunto de
entidades, ndo é, evidentemente, desprovida de interesse para o ensino. A diversidade de
normativos, a sua mutacao constante e a complexidade associada, dificultam a transmissao
do conhecimento e potenciam necessidades de formacdo ao longo da vida. A eventual
existéncia de patamares normativos, crescentes na sua complexidade, a aplicar a diferentes
dimensbes de empresas, pode constituir uma oportunidade para o ensino da contabilidade
financeira, na medida em que permitird uma aprendizagem progressiva, por patamares

normativos, distintos quanto a respetiva dificuldade.

A investigacdo realizada teve por base o paradigma mainstream, o positivismo, tendo,
concludentemente, sido adotada uma sequéncia de investigacdo consistente com o referido
paradigma. Nessa sequéncia, a identificacdo de uma perspetiva tedrica que suporte a
investigacdo assumiu-se como um pilar fundamental da mesma. A procura desse pilar
permitiu identificar as teorias da agéncia e das partes interessadas, bem como, uma teoria
gue associa as anteriores: a teoria das partes interessadas-agéncia, a qual, de um ponto de

vista conceptual, demonstra poder explicativo do fendbmeno em estudo.
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Identificado o problema, demonstrado o respetivo interesse, efetuada a revisao da literatura
e identificada uma perspetiva tedrica, foram definidas as hip6teses a analisar. Com base na
literatura, para a primeira questdo de investigacdo — deve o relato financeiro divergir
consoante a dimensédo das empresas? — foram estabelecidas seis hipdteses, e para a segunda
questdo — a regulacdo da normalizacéo contabilistica para PME ndo cotadas deve resultar de
normas internacionais? — trés hipdteses. Na analise ao primeiro conjunto de hipoteses, de
entre outros aspetos, a dimensdo das empresas € relacionada com carateristicas, tais como, a
dispersdo da propriedade, a existéncia de gestores ndo proprietarios, a diversidade e
quantidade de utilizadores das demonstraces financeiras, a existéncia de canais de
comunicagéo bilateral, a utilidade de gestdo das demonstragdes financeiras, a formagéo e
conhecimento de contabilidade dos gestores e preparadores, e 0s custos e beneficios
inerentes as demonstracdes financeiras. Relativamente ao segundo conjunto de hipéteses, a
dimensdo é relacionada, entre o mais, com a realizacdo de operac@es internacionais, com a
diversidade de utilizadores internacionais das demonstragfes financeiras, e com a
complexidade dos negdcios desenvolvidos. A realizacdo de operagdes internacionais €,
também, relacionada com a necessidade de comparabilidade internacional das

demonstragdes financeiras.

Perante o problema identificado, considerou-se adequado realizar um estudo empirico que
permitisse verificar as nove hipoteses de investigacdo associadas as duas questdes de
investigacdo. A concretizacao desta investigacao implicou a realizacdo de um inquérito por
questionario a populacdo de preparadores das demonstracdes financeiras (TOC) e a
populacdo de gestores das mil melhores PME, tendo sido convidados a responder ao
questionario mais de 70 mil preparadores. A selecdo destas populacdes, preparadores e
gestores, encontra-se alinhada com estudos previos relativos ao tema (Tabela 3.3). A recolha
de dados em Portugal é justificada como forma de aumentar a evidéncia em paises de code
law tendo em vista o seu confronto com as conclusdes obtidas em contexto de common law
(Tabela 3.4). A recolha de dados permitiu obter uma amostra, considerada grande e
representativa das populagdes inquiridas, que permitiu, de facto, compreender a
problematica do relato financeiro diferenciado nas PME portuguesas. A perspetiva dos
preparadores (TOC) sobre a problematica em estudo é, de certa forma, validada pela
evidéncia obtida junto de responsaveis de PME, aliada a uma interpretacdo do conjunto
dessas evidéncias empiricas, obtidas através dum questionario abrangente, com mais de 35

perguntas que garantiram a resposta as duas questdes de investigacéo.
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Na anélise dos dados foram selecionadas técnicas estatisticas amplamente utilizadas em
trabalhos empiricos em ciéncias sociais e, em particular, em contabilidade, que garantem um
correto tratamento dos dados e a consequente validade dos resultados obtidos. Destacam-se,
nesta sintese, apenas duas técnicas, a Analise de Componentes Principais (ACP), que foi
utilizada com o objetivo de reduzir a dimensionalidade das carateristicas em estudo e, assim,
facilitar a interpretacdo dos resultados, e as Arvores de Classificacdo (CART), utilizadas
com o objetivo de identificar fatores explicativos da necessidade da simplificacdo e de

normalizacgdo internacional.

Portanto, identificado um problema, definiram-se as questdes de investigacéo, cuja resposta
constitui o objetivo da investigacdo. Foi identificada a literatura de suporte a investigacao, e
definiu-se uma metodologia, a qual permitiu responder as questdes formuladas. Obtidos e
tratados os dados, procedeu-se para cada hipétese, a respetiva discussdo. No ponto seguinte

sintetizam-se as principais conclusdes inerentes a cada uma delas.

5.2 Principais conclusdes

A hipdtese 1 associa a dimensdo da empresa com a dispersdo da propriedade e com a
existéncia de gestores ndo proprietarios, esperando-se que quanto menor a dimensao, menor
a dispersao da propriedade e menor o nimero de gestores nao proprietarios. A dispersao do
capital nas PME ndo cotadas é sempre reduzida, sendo a sua relagdo com a dimenséo apenas
moderada. Cerca de metade das PME néo dispde de gestores ndo proprietarios, sendo geridas
por proprietarios-gestores. Observou-se uma associacao entre a existéncia de gestores nao
proprietarios e a dimensdo. As PME sdo, deste modo, relativamente homogéneas no que
concerne a dispersdo do capital e a gestdo por titulares desse capital. Portanto, corroborou-
-se informacdo obtida em contexto anglo-saxénico (Burton e Hillison, 1979; John e Heleas,
2000), na medida em que, também em contexto ndo anglo-saxdnico, a reduzida dispersao da
propriedade e de separagéo entre a gestdo e a propriedade elimina os conflitos de agéncia
entre 0 agente (gestor) e o principal (proprietario), diminuindo a utilidade das demonstractes
financeiras, enquanto mecanismo de redugéo da assimetria de informacdo entre aquelas duas

partes.

A analise da hipotese 1, permitiu, entdo, concluir que: (1) quanto menor a empresa, menor a
dispersdo da propriedade, embora nas PME ndo cotadas essa dispersdo tenda sempre a

apresentar-se como reduzida; (11) quanto menor a empresa, menor a existéncia de gestores
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ndo proprietarios, e (I11) quanto menor a dispersdo da propriedade, menor a existéncia de
gestores ndo proprietarios. As conclusdes extraidas na analise a hipotese 1 permitiram
deduzir que, enquanto as demonstracdes financeiras das empresas cotadas sao produzidas
para um vasto leque de proprietarios, atuais e potenciais, as demonstracdes financeiras das
PME né&o cotadas sdo produzidas para um reduzido nimero de proprietarios que, em cerca
de metade dos casos, sdo, igualmente, gestores. Enquanto nas empresas cotadas, se verificam
conflitos de agéncia entre proprietarios e gestores, em cerca de metade das PME esses
conflitos sdo inexistentes, tendendo, no entanto, a aumentar com a dimensdo da empresa.
Portanto, as demonstracfes financeiras enquanto mecanismo de controlo do agente pelo
principal, assumem menor importancia nas PME ndo cotadas, justificando-se o relato

diferenciado, no sentido da simplificacdo para esta tipologia de empresas.

A hipotese 2 associa a dimensdo da empresa e a dispersao da propriedade, com a diversidade
e quantidade de utilizadores das demonstracdes financeiras. No que respeita ao utilizador
proprietario ndo gestor, observa-se que a utilizagdo das demonstragdes financeiras depende
mais da existéncia de gestores ndo proprietarios do que da dimensdo da empresa, embora
essa utilizacdo seja reduzida a moderada. Portanto, embora esta evidéncia ndo corrobore
totalmente a hipétese 2, na medida em que ndo se identifica associacao entre a dimensao e a
dispersdo da propriedade com o nivel de utilizacdo das demonstraces financeiras por
proprietarios ndo gestores, concorre de forma decisiva para que a teoria das partes
interessadas-agéncia sirva como modelo teoérico explicativo do relato financeiro nas PME.
Ou seja, 0s proprietarios ndao gestores nao acedem mais as demonstracdes financeiras de uma
empresa por esta apresentar maior dimensdo ou por apresentar mais proprietarios, mas sim

por dispor de gestores ndo proprietarios.

Quanto aos demais stakeholders é possivel identificar trés grupos: bancos, autoridades
fiscais e subsidiadores (utilizadores primarios), com uma utilizacdo entre moderada a alta;
clientes e fornecedores (utilizadores comerciais), com uma utilizacdo baixa; e um altimo
grupo (outros), constituido por trabalhadores, agéncias de notacdo, investigadores, imprensa
econOmica e concorrentes, que quase nao utiliza as demonstracfes financeiras. Conforme
referido, a hipo6tese 2 ndo é integralmente corroborada dado que nem a dimensdo, nem a
dispersdo da propriedade estdo associados com a diversidade de utilizadores das
demonstragdes financeiras. Contudo, a evidéncia permite corroborar, em ambiente n&o

anglo-saxonico, as conclusfes obtidas por estudos anteriores, ou seja, de que 0s bancos sao
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um dos principais utilizadores das demonstracdes financeiras das PME (Abdel-khalik et al.,
1983; Page, 1984; Carsberg et al., 1985; Collis e Jarvis, 2000; Maingot e Zeghal, 2006; Son
et al., 2006) a par das autoridades fiscais (Page, 1984; Maingot e Zeghal, 2006; Son et al.,
2006). A quantidade de utilizadores das demonstrac@es financeiras € reduzida, mas sensivel
a dimensdo, uma vez que tende a aumentar com a dimensdo da empresa. Desta forma, uma
vez que a dimensdo se encontra associada com a quantidade de utilizadores, é corroborada

apenas uma parte da hipotese 2.

A andlise da hipotese 2 permitiu, entdo, concluir que: (1v) a utilizacdo das demonstragdes
financeiras por proprietarios ndo gestores € mais sensivel & existéncia de gestores ndo
proprietarios do que a dimensdo, sendo sempre reduzida a moderada, e (V) a diversidade de
utilizadores das demonstracdes financeiras das PME ndo cotadas é reduzida, sendo possivel
identificar trés grupos, designadamente, utilizadores primarios, utilizadores comerciais e
outros, para além dos proprietarios ndo gestores e dos gestores. Nem a dimensao, nem a
dispersdo da propriedade estdo associados com a diversidade de utilizadores das
demonstragdes financeiras. Permitiu, ainda, concluir que (V1) o nimero de utilizadores das

demonstracgdes financeiras das PME € reduzido, embora tenda a aumentar com a dimenséo.

As conclusdes alcancadas legitimam deduzir que enquanto as demonstragdes financeiras das
empresas cotadas sdo produzidas para vasto leque de utilizadores, nas PME ndo cotadas 0s
utilizadores sdo em namero reduzido e pouco heterogéneos. Desta forma, ndo se justificam
niveis semelhantes de exigéncia entre a contabilidade e o relato financeiro de empresas

cotadas e ndo cotadas.

A hipotese 3 analisa o estabelecimento de canais bilaterais de comunicacdo entre os
principais utilizadores das demonstracGes financeiras e as PME nédo cotadas. Obtida e
analisada a informacéo, concluiu-se que os principais utilizadores, bancos e autoridades
fiscais, sdo os que mais frequentemente solicitam informacéo adicional as demonstracdes
financeiras, seguidos dos proprietarios ndo gestores. A frequéncia de solicitacdo de
informacdo adicional € alheia a dimenséo das empresas. Concluiu-se, portanto, que: (V11) 0s
principais utilizadores das demonstracGes financeiras estabelecem, com frequéncia, canais
bilaterais de comunicacéo, obtendo, dessa forma, a informacao adicional que pretendam para
monitorizar a gestdo, pelo agente, dos recursos alocados a empresa. Uma vez que sao
estabelecidos canais de comunicacdo, a diferenciacdo do relato financeiro, no sentido da

simplificacdo das normas contabilisticas e de relato financeiro aplicaveis as PME néo
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cotadas, nédo se traduz na perda de informagé&o para os utilizadores, dado que estes, a obtém
através desses canais de comunicagdo. Esta concluséo legitima um modelo contabilistico e
de relato financeiro simplificado, aplicavel a PME ndo cotadas, que satisfaca,
essencialmente, as necessidades dos utilizadores que ndo dispdem de diferenciais de poder,
uma vez que se o referido modelo ndo satisfizer em simultdneo as necessidades de
informagdo dos restantes utilizadores, estes conseguem minimizar a assimetria de

informacao face ao agente através de outros canais.

A hipédtese 4 relaciona a utilidade das demonstracBes financeiras para o gestor com a
dimenséo da empresa, admitindo que apresentam menor utilidade em empresas de menor
dimensdo. Demonstrou-se, contrariamente a alguma literatura prévia (Page, 1984; Collis e
Jarvis, 2000), que as demonstra¢des financeiras, para além da utilidade fiscal, apresentam
uma utilidade para a gestdo. A sensibilidade desta conclusdo a dimensdo das empresas é
muito reduzida, observando-se, portanto, que a utilidade para a gestdo ndo varia

acentuadamente com a dimenséo.

Numa outra perspetiva, observa-se uma associacdo moderada entre a dimensdo e a
manutencdo da contabilidade, considerada esta como um indicador de utilidade, ou seja,
quanto maior a empresa, menos disponivel se encontra para prescindir da contabilidade
conforme decorre da atual normalizacdo. Interessa, também, salientar que a contabilidade se
mostra mais indispensavel nas empresas com mais proprietarios e mais gestores nao
proprietarios. A hipdtese 4 ndo é integralmente corroborada, na medida em que os gestores
consideram as demonstra¢des financeiras Uteis no processo de tomada de deciséo, sendo as

mesmas utilizadas frequentemente.

A anélise desta hipdtese 4, permitiu concluir, em sintese, que: (VI11) ndo se identifica relagéo
entre a dimensao e a utilidade das demonstracdes financeiras para o gestor, sendo a utilidade
moderada a elevada, independentemente da dimensdo, e (1X) quanto menor a empresa, menor
a frequéncia de andlise das demonstracGes financeiras pelo gestor. Concluiu-se, ainda, que:
(X) as empresas tendem a ndo estar disponiveis para prescindir da contabilidade e inerentes
demonstragdes financeiras, sendo esta tendéncia maior & medida que aumenta a dimenséo
da empresa, que esta dispde de mais proprietarios e de mais gestores ndo proprietarios. Estas
conclusdes legitimam deduzir que enquanto as demonstragdes financeiras produzidas para
empresas cotadas desconsideram o gestor enquanto utilizador primario, nas PME néo

cotadas estas demonstracdes sdo utilizadas pelo gestor, pelo que esta circunstancia devera
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ser tida em consideracdo no respetivo modelo normativo aplicdvel, justificando-se, desta

forma, que o relato financeiro deva divergir entre cotadas e PME néo cotadas.

A hipotese 5 relaciona o nivel de formacéo e os conhecimentos de contabilidade e de relato
financeiro dos gestores e preparadores com a dimensdo, esperando-se uma associacao
positiva entre a formacdo e os conhecimentos, e entre estes e a dimensdo. Observou-se que
a percecdo da importancia da contabilidade esta associada ao nivel de formacéo dos gestores
das empresas, enquanto a associacao entre a formacéo dos preparadores e a manutencao da
contabilidade ndo é evidente. A evidéncia recolhida corrobora a hipétese 5, demonstrando-
-se que as habilitacdes dos preparadores e dos gestores se encontram positivamente
associadas com a dimensdo das empresas. Observou-se, também, que os gestores com mais
formacéo tendem a estar menos disponiveis a abdicar da contabilidade, demonstrando que o
grau de formacdo estd positivamente relacionado com a perce¢do da importancia da
contabilidade e das respetivas demonstracdes financeiras. E, também, possivel concluir que
até uma certa dimensdo os conhecimentos em contabilidade e relato financeiro aumentam
com a dimens&o. A auséncia de formacdo e de conhecimentos em contabilidade e relato
financeiro nas micro e pequenas empresas ndo permite compreender as demonstracdes

financeiras e, consequentemente, a sua utilidade.

Desta forma, concluiu-se que (XI) quanto menor a empresa, menor o nivel de formacdo dos
gestores e dos preparadores, menor o conhecimento de contabilidade e relato financeiro dos
gestores e menor o conhecimento de contabilidade e relato financeiro dos preparadores. As
conclusdes permitem deduzir que as relacdes entre a dimensdo e a formacéo, e entre a
dimensdo e os conhecimentos em contabilidade e relato financeiro, concorrem para a
simplificacdo do relato financeiro nas empresas de menor dimensdo. Importa salientar que
as habilitacGes literarias do gestor sdo o determinante que mais explica a necessidade de

relato financeiro diferenciado.

A hipotese 6 procura concluir que quanto menor a empresa, mais relevantes sdo os custos
associados as demonstracdes financeiras e menos relevantes sao os respetivos beneficios. Na
hipdtese 4 demonstrou-se que as demonstracfes financeiras se apresentam Uteis para o
gestor. Essa utilidade constitui um dos beneficios inerentes as demonstragdes financeiras.
Embora as demonstragdes financeiras ndo sejam um fator que, per si, determine a concessao
de financiamento por parte dos bancos, assume, conjuntamente com outros (garantias
prestadas, patriménio da empresa e dos proprietarios), uma elevada importancia, ndo se

identificando uma relacdo entre a dimensdo e as demonstragcdes financeiras como
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determinante do financiamento bancério. Desta forma, um dos beneficios das demonstracdes
financeiras para as empresas, que consiste na possibilidade de as utilizar como facilitador do
financiamento, ndo é sensivel a dimensao da empresa, demonstrando os resultados que para
qualquer dimensdo de empresa as demonstrac6es financeiras assumem idéntica utilidade na
obtencdo de financiamento. Os resultados da andlise aos determinantes do custo do
financiamento permitem concluir de forma idéntica. Em conformidade com os resultados
obtidos, parte da hipotese 6 ndo é corroborada, dado que a relevancia dos beneficios inerentes

as demonstracdes financeiras ndo se encontra associada com a dimenséo da empresa.

A percecdo dos custos relacionados com as demonstragdes financeiras foi, igualmente,
estudada, sendo os custos considerados como elevados a muito elevados, e ndo variando em
funcdo da dimensdo da empresa. A muito fraca ou inexistente associacdo entre custos e a
dimensdo demonstra a fixidez dos mesmos. Identificados procedimentos relacionados com
ativos especificos, observa-se que a importancia do custo inerente aos mesmos apresenta
uma associacdo positiva, fraca a moderada, com a dimensdo. Esta associacdo ndo era
expetavel e contraria os resultados obtidos para 0s custos gerais inerentes as demonstracdes
financeiras (preparacdo, auditoria, divulgacdo da informacéo, informaticos e de formacéo).
Para os custos gerais a hipotese 6 é corroborada, na medida em que quanto menor a empresa

mais relevantes sdo os custos associados as demonstracdes financeiras.

Em conformidade, (X11) ndo foi possivel concluir que os beneficios aumentem com a
dimensdo da empresa, mas contrariamente, foi possivel concluir que quanto menor a
empresa, maiores 0s custos gerais, em percentagem do volume de negécios, associados a
producdo e divulgacdo da informacdo financeira. A ilacdo a retirar desta conclusdo € a de
que a producdo e divulgacdo da informacdo torna-se mais dispendiosa nas empresas de
menor dimensdo, concorrendo este fator para a simplificacdo das demonstragdes financeiras

das PME néo cotadas.

A reduzida dispersao da propriedade, bem como a gestéo pelo préprio proprietario, reduzem
os conflitos de agéncia, os quais caraterizam as empresas cotadas. Os utilizadores das
demonstracdes financeiras das PME, constituido por um numero reduzido, ndo se
identificam com os utilizadores das demonstracfes financeiras das empresas com titulos
admitidos a cotagdo. Sendo esses utilizadores distintos, apresentam distintas necessidades,
as quais nao podem ser satisfeitas com regras idénticas. E, os utilizadores que mais utilizam
as demonstragcdes financeiras estabelecem canais bilaterais de comunicagdo com as

empresas, 0s quais Ihes permitem obter informacdo fora das demonstragdes financeiras,
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reduzindo desta forma a assimetria de informacdo. Adicionalmente, os preparadores e
gestores das empresas mais pequenas ndo dispdem dos necessarios conhecimentos que lhes
permitam, respetivamente, preparar e interpretar as demonstracdes financeiras elaboradas
com base em normas complexas. Os custos gerais inerentes as demonstracGes financeiras
assumem um certo caracter de fixidez, mais penalizador quanto menor a empresa. Estas
conclusdes, sistematizadas na Tabela 5.1, suportam a necessidade de relato financeiro
diferenciado simplificado para PME ndo cotadas, ficando, desta forma, respondida a

primeira questdo de investigacao.

Tabela 5.1: Determinantes do relato financeiro diferenciado, cotadas e PME nao cotadas
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Legenda: os determinantes indicados com ++ e - - sd0 0s que apresentam maior capacidade explicativa, estando indicado com o simbolo
+ 0 tipo de empresa que apresenta maior nivel da caracteristica em estudo e com o simbolo — o tipo que apresenta menor nivel.

No entanto, ndo sé se justifica o relato financeiro diferenciado, como também a diferenciacao
do relato no grupo das PME, dado que alguns dos determinantes identificados na Tabela 5.2,

sdo sensiveis a dimensdo da empresa.

Tabela 5.2: Determinantes da diferenciacdo no grupo PME néo cotadas
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Legenda: os determinantes indicados com ++ e - - s80 0s que apresentam maior capacidade explicativa, estando indicado com o simbolo
+ 0 tipo de empresa que apresenta maior nivel da caracteristica em estudo e com o simbolo — o tipo que apresenta menor nivel.
Notas: 1) N&o se identificou relacdo entre a dimenséo e a diversidade;
2) Néo se identificou relagdo entre a dimensdo e a comunicagéo bilateral;
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Portanto, justificam-se normas contabilisticas e de relato financeiro que distingam nao
apenas as cotadas das ndo cotadas, mas igualmente as diversas dimensdes de PME. Estas
conclusdes, conferem legitimidade empirica ao modelo recentemente aprovado pela Unido
Europeia (Parlamento e Conselho, 2013), o qual estabelece regras proprias para quatro

categorias de empresas nao cotadas, grandes, médias, pequenas e microempresas.

Esta investigacdo demonstra que os utilizadores das demonstracGes financeiras das PME
diferem dos consagrados nas Estruturas Conceptuais do FASB e IASB, demonstrando a
desadequacéo destas como suporte a emissdo de normas para PME nédo cotadas. Por outro
lado, contribui para o processo de transposic¢ao que cada um dos Estados Membros da Unido
Europeia deverd promover em resultado da recente aprovacgdo da Diretiva 2013/34/UE do

Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho de 2013.

Esta investigacdo comporta uma segunda questdo de investigacdo, a qual pretende
determinar se as normas aplicaveis a PME ndo cotadas devem resultar de normalizacdo

internacional. Para o efeito, foram formuladas trés hipoteses de investigacéo.

A hipotese de investigacdo 7 tratou da relacdo entre a ocorréncia de operacdes internacionais
e a dimensdo das empresas, sendo esperado que a internacionalizacdo aumente com a
dimensdo, e a utilizagdo internacional de demonstracdes financeiras aumente com a
internacionalizacdo. Com esta hipdtese pretende-se analisar, sobretudo, a relacdo entre a
internacionalizacdo e a existéncia de utilizadores internacionais das demonstracdes
financeiras. Apesar da exposicdo internacional das empresas, verificou-se que a frequéncia
de acesso de utilizadores internacionais as demonstracdes financeiras € reduzida. A
frequéncia de acesso as demonstracdes financeiras estd associada a existéncia de
financiamentos com capital alheio externo, financiamentos com capital proprio externo e
importacbes e exportacdes. Assim, a internacionalizacdo adiciona quatro utilizadores
internacionais as demonstracdes financeiras: bancos, proprietarios ndo gestores,
fornecedores e clientes. Contudo, esta utilizagdo ocorre muito residualmente. Com efeito,
(XI11) a internacionalizagdo das empresas aumenta com a sua dimensdo, e a utilizacdo
internacional das demonstracdes financeiras, embora ocorra de forma residual, aumenta com
o0 grau de internacionalizacdo, designadamente com o financiamento externo (capital alheio
e capital proprio). Daqui se deduz que embora a utilizacdo por utilizadores internacionais
seja residual, ocorre, pelo que se justificam demonstracGes financeiras elaboradas com base

em normas de indole internacional.
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A hipotese 8 estabelece a relacdo entre a realizacdo de operagdes internacionais e a
comparabilidade internacional das demonstracbes financeiras. Pretendeu-se compreender
qudo indispensaveis sdo as demonstracdes financeiras internacionais na realizacdo de
operacdes internacionais. Concluiu-se que (X1V) a internacionalizacdo ndo esta dependente
da comparabilidade internacional das demonstragdes financeiras, embora os utilizadores
internacionais pretendam demonstragbes financeiras comparaveis. Foi ainda possivel
concluir que (XV) os beneficios da adocdo de normas internacionais aumentam com a
internacionalizacdo, sendo estes menores nas PME de menor dimensdo; e ainda que (XVI1) 0S
custos da adocdo de normas internacionais, ndo dependem da internacionalizacdo, nem da
dimensdo. As conclusdes desta hipdtese 8 permitem deduzir que as normas aplicaveis a PME
devem resultar de normativos internacionais, embora esses normativos devam simplificar-

-se, em ordem a reduzir os custos de adocao.

Por fim, a hipétese 9 estabelece que, em resultado da sua dimensdo, as PME n&o
desenvolvem negdcios complexos, e o seu reduzido nivel de internacionalizacdo ndo
incrementa a complexidade. Concluiu-se que: (XVII) a dimensao esta associada apenas de
forma fraca com a complexidade, pelo que empresas de menor dimensao, também executam
operacOes complexas, e (XVII1) com excecdo da existéncia de proprietarios internacionais, a
internacionalizagéo néo se encontra associada com a complexidade. Com efeito, a existéncia
de proprietarios externos determina a existéncia de algumas operacdes complexas. Estas
conclusdes determinam a necessidade de normas que tratem a complexidade, sendo
defensavel a existéncia de normativos simplificados para PME ndo cotadas, com recurso a

normas mais complexas, sempre que a PME executar uma operacdo complexa.

Dada a dispersdo geografica dos atuais e potenciais investidores, as empresas cotadas
necessitam de demonstracdes financeiras com algum grau de comparabilidade internacional.
No entanto, também as PME ndo cotadas evidenciam necessidade de normas internacionais,
ndo por disporem de investidores internacionais, mas por disporem de alguns utilizadores
internacionais. Estas conclusdes, sistematizadas na Tabela 5.3, suportam a necessidade de
normalizacdo internacional para PME ndo cotadas, ficando desta forma respondida a

segunda questdo de investigacao.
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Tabela 5.3: Determinantes da necessidade de normalizacgéo internacional,
cotadas e PME néo cotadas
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Legenda: os determinantes indicados com ++ e - - sd0 0s que apresentam maior capacidade explicativa, estando indicado com o simbolo
+ 0 tipo de empresa que apresenta maior nivel da caracteristica em estudo e com o simbolo — o tipo que apresenta menor nivel.
Nota: 1) Nao se identificou relagéo entre necessidade de demonstragdes financeiras comparaveis e a dimenséo;
2) Néo se identificou relac&o entre os custos de adogdo de normas internacionais e a dimens&o.

Embora os beneficios da adogdo de normas internacionais por PME nédo cotadas sejam
inferiores aos das empresas cotadas, em conformidade com as conclus@es deste segundo
conjunto de hipoteses, as normas contabilisticas e de relato financeiro a aplicar a PME ndo
cotadas, pelo menos para as de maior dimensdo, isto para as que desenvolvem operacgdes

internacionais, devem ser internacionais.

Conjugando as conclusfes relativas ao primeiro conjunto de hipdteses, que permitiram
concluir pela necessidade de relato financeiro diferenciado, ndo apenas entre as normas
aplicaveis a empresas cotadas face as aplicaveis a PME ndo cotadas, mas, igualmente,
diferenciado em funcéo da dimensdo das PME ndo cotadas, com as conclusdes relativas ao
segundo conjunto de hipéteses, é possivel arguir em favor de um modelo simplificado para
as PME ndo cotadas, com diferentes limiares de exigéncias contabilisticas e de relato
financeiro em funcéo dos diferentes patamares de PME, devendo esse modelo simplificado

resultar de normas internacionais.

A revisdo da literatura permitiu apresentar o status quo da normalizacdo internacional quanto
a admissdo a cotacdo e dimensdo das empresas (Figura 5.1). Com excecdo das diretivas
comunitarias e do OCBOA, as restantes normas assentam em Estruturas Conceptuais
concebidas como base de desenvolvimento de normas aplicaveis a empresas cotadas. A
investigacao realizada permitiu demonstrar que alguns dos pressupostos a partir dos quais
essas Estruturas foram desenvolvidas ndo sdo verificAveis nas PME ndo cotadas,

designadamente, nestas empresas sao em numero restrito os utilizadores das demonstracdes
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financeiras ¢ ndo as usam para decisoes do tipo ‘buy, sell or hold’. Enquanto para essas
Estruturas, nas empresas cotadas, os gestores ndo sao um utilizador das demonstracdes
financeiras, nas PME ndo cotadas utilizam-nas frequentemente. Consequentemente, ndo é
adequada uma mesma Estrutura Conceptual como base das normas aplicaveis a empresas
cotadas e ndo cotadas (Figura 5.2). Desta forma, a simplificagédo das normas para PME néo
cotadas ndo pode resultar de um processo de adaptacdo das Estruturas Conceptuais e da
reducdo de exigéncias contabilisticas e de relato financeiro constantes das normas aplicaveis
a empresas cotadas. Pelo contrario, esse processo de simplificacdo deve resultar de um corte,
devendo a Estrutura Conceptual e de relato financeiro para PME néo cotadas, e as inerentes
normas, serem desenhadas de raiz, tendo em consideragao os utilizadores das demonstracGes
financeiras das PME e suas necessidades.
Figura 5.1: Status quo da normalizagéo internacional Figura 5.2: Proposta para a normalizac¢éo internacional

guanto a admisséo a cotacdo e dimensdo das empresas  resultante da investigagdo quanto & admissdo a cotacéo e
dimensdo das empresas
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As normas contabilisticas e de relato financeiro a desenvolver para PME ndo cotadas devem
apresentar-se muito simples, devendo como bitola para a simplificacdo adotar-se o critério
de satisfacdo das necessidades dos utilizadores que menos utilizam as demonstracdes
financeiras e que ndo dispdem de diferenciais de poder face a empresa, face ao gestor. Com
base nestas normas, as PME ndo cotadas ficam habilitadas a produzir um nivel minimo de
informacao que satisfaca as necessidades de utilizacdo geral. No entanto, as PME dispdem
de utilizadores primarios das suas demonstracdes financeiras, devendo para estes avaliar-se
quais as informacdes de que necessitam e que ndo sejam idénticas as dos utilizadores que

menos utilizam as demonstragcbes financeiras e, para essas informacOes, deve ser
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determinada a forma menos onerosa de a proporcionar, através das demonstragdes

financeiras ou dos canais bilaterais de comunicagéo.

A investigacdo concluiu, igualmente, que as PME néo cotadas sdo distintas entre si quanto
a dimensdo, pelo que se justificara um incremento de patamar informativo, consoante a
dimensdo (Figura 5.2). Embora quanto aos patamares normativos esta investigacdo
corrobore a posicdo da Unido Europeia (Parlamento e Conselho, 2013), 0 mesmo néo
acontece quanto a liberdade normativa concedida a cada Estado Membro, a qual resultaré na
perda de comparabilidade. Com efeito, esta investigagdo demonstrou que a comparabilidade
internacional apresenta importancia para os utilizadores internacionais das demonstracfes

financeiras das PME ndo cotadas.

5.3 Contributos

De acordo com Kinney (1989) a investigacdo em contabilidade devera proporcionar inputs
a academia, nas suas vertentes de investigacao e ensino, e aos profissionais, ou seja, aqueles
gue guotidianamente trabalham com as tematicas objeto de investigacdo. No primeiro caso,
proporcionando teorias, e no segundo, criando solugcbes para os problemas do quotidiano.
Embora os mundos da academia e dos profissionais ndo sejam estanques, tendo, pelo
contrario, relagfes indissocidveis, apresentam-se, separadamente para cada um deles, 0s
respetivos contributos. Adicionalmente, esta investigacdo contribui para os organismos

normalizadores.

Contribui para academia, na medida em que procede a uma sistematizagéo da literatura, nas
vertentes de investigacdo e institucional, identifica e testa empiricamente uma teoria, que
posicionando os varios stakeholders sobre dois eixos, um de utilizacdo das demonstracfes
financeiras e outro de diferencial de poder, permite compreender o relato financeiro
diferenciado e, desta forma, contribui para a reducdo das limitagdes identificadas na
literatura, proporcionando evidéncia inédita e corroborando resultados previamente obtidos
em contexto de common law. Contribui para os profissionais, na medida em que 0s seus
resultados demonstram que a normalizacdo contabilistica deve atender a dimensdo das
empresas, devendo proceder-se a simplificagdes normativas. Contribui para os organismos
normalizadores, proporcionando inputs para a discussao, muito atual, acerca do processo de

regulacdo do relato financeiro diferenciado.
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No ambito da aludida perspetiva institucional, a diversidade mundial de normas para PME
demonstra a existéncia de um quase consenso entre 0s normalizadores quanto a necessidade
de relato financeiro diferenciado para as PME ndo cotadas, mas a inexisténcia de uma opg¢éo
consensual quanto ao normativo aplicavel. Na literatura, a auséncia de consenso é mais
vasta, dado que nem todos os investigadores se posicionam a favor do relato financeiro
diferenciado. Assim, embora indissociéveis, é possivel identificar duas fontes de literatura,
a académica e a institucional. A revisdo da literatura, incluida neste projeto de investigacao,
designadamente a sintese estruturada da investigacao existente e as perspetivas institucionais
acerca do relato financeiro diferenciado, abordam ambas as fontes, consubstanciando-se no
levantamento do estado da arte no que ao tema concerne. Constitui, em conformidade, um
contributo, ndo apenas pela sistematizacao efetuada, mas, também, pelo facto de a mesma

se debrucar sobre ambas as perspetivas.

A sistematizacdo da literatura constitui-se, igualmente, como um util texto de estudo para
discentes que se pretendam futuros profissionais globais, permitindo construir uma
perspetiva dos multiplos aspetos relacionados com a contabilidade e o relato financeiro das

PME néo cotadas, afinal, os futuros empregadores de muitos dos atuais discentes.

Ainda no que respeita aos contributos para a academia, foi identificada, modelada e testada,
uma teoria que permite compreender o relato financeiro diferenciado. A teoria das partes
interessadas-agéncia mostrou qualidades explicativas do fendmeno em estudo, permitindo
construir um modelo cuja versdo, empiricamente testada, se reapresenta na Figura 5.3. Como
todos os modelos, este simplifica a realidade, neste caso a inerente ao relato financeiro das
PME néo cotadas, demonstrando quais os utilizadores das suas demonstracdes financeiras e
qual o diferencial de poder disponivel que lhes permite estabelecer canais de comunicacao
bilateral com as empresas. Assim, no modelo, sdo apresentados os utilizadores das
demonstracdes financeiras das PME consoante o diferencial de poder de que dispdem e
segundo o instrumento de monitorizacdo do agente que utilizam. Em conformidade, esta

investigacao contribui com uma aplicacéo concreta da teoria das partes interessadas-agéncia.

No modelo, é de salientar o quadrante 3. Com efeito, as PME nédo cotadas apresentam um
restrito conjunto de stakeholders, os quais monitorizam o0 agente, gestor, através das
demonstragdes financeiras. Esses stakeholders dispdem de diferenciais de poder, o que lhes
permite a obtencdo de informacdo, ainda que a mesma ndo se encontre disponivel nas

demonstragdes financeiras. Salienta-se que este modelo constitui um contributo, também na
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medida em que permite sistematizar e compreender a utilizacdo das demonstracOes
financeiras das PME néo cotadas.

Figura 5.3: Modelo conceptual de utilizacdo das demonstracdes financeiras nas PME néo cotadas
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Legenda:

Eixo do diferencial de poder: os stakeholders sdo parte do nexo de contratos que constituem a empresa, sendo 0s
gestores a outra parte, a qual é sempre interveniente. Daqui decorre o posicionamento do agente (o gestor) na linha
indicativa de auséncia de diferencial de poder, dado que esse diferencial é avaliado face a si proprio. O diferencial de
poder de cada stakeholder é maior consoante o grau de dependéncia gerado no agente. Grau de dependéncia significa que
é impossivel trocar o recurso sem que ocorra perda de valor para a empresa.

Eixo da monitorizagdo: os stakeholders necessitam de mecanismos que lhes permitam reduzir a assimetria de
informac&o face ao agente. As demonstrac@es financeiras constituem um mecanismo de minimizagdo desta assimetria,
existindo outros, ainda que informais, tais como o rumor, as condi¢fes de trabalho, a adequagao do salario, as relages
que se estabelecem com o gestor, a for¢a da mensagem verbal ou a ameaga credivel de abandonar a relagéo.

Quadrante 1: apresenta os stakeholders cujos recursos por si controlados Ihes conferem um diferencial de poder face ao
agente e os quais 0 monitorizam por meios diversos das demonstrac@es financeiras. Estes stakeholders podem apresentar-
se, igualmente, no quadrante 2, caso ndo disponham de diferenciais de poder. Podem aproximar-se, ou mesmo entrar, nos
quadrantes 3 e 4 se, para além dos outros meios, utilizarem as demonstracdes financeiras para efeitos da monitorizagéo.

Quadrante 2: apresenta os stakeholders cujos recursos controlados ndo conferem um diferencial de poder (trabalhador
indiferenciado, cliente e fornecedor facilmente substituiveis), os quais monitorizam o agente por meios diversos das
demonstragdes financeiras.

Quadrante 3: apresenta os stakeholders cujos recursos controlados, ou a lei, no caso das autoridades fiscais, conferem
um diferencial de poder (bancos e subsidiadores), 0s quais monitorizam o agente através das demonstracdes financeiras.
Inclui ainda os proprietarios ndo gestores, para os quais se demonstra o uso das demonstracdes financeiras como
mecanismo de monitorizacdo. Estes stakeholders estabelecem, devido aos diferenciais de poder, canais de comunicacdo
bilaterais com o gestor. Inclui ainda os stakeholders que utilizam marginalmente as demonstra¢des financeiras
(trabalhadores, clientes e fornecedores), os quais, dispondo de diferencial de poder (trabalhador altamente qualificado,
cliente relevante e fornecedor estratégico) e utilizando outros meios de monitorizagdo se deslocam para o quadrante 1
(seta horizontal) ou ndo dispondo de diferencial de poder e utilizando outros meios de monitorizagao se deslocam para o
quadrante 2 (seta obliqua).

Quadrante 4: inclui todos os stakeholders sem diferencial de poder (tais como agéncias de notagédo, investigadores,
imprensa econémica e concorrentes) e que pouco utilizam as demonstragdes financeiras.
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Conforme inicialmente referido, esta investigacdo contribui para a redugédo das limitacGes
identificadas na literatura, proporcionando evidéncia inédita e corroborando resultados
previamente obtidos em contexto de common law. Por um lado, foram observadas relacfes
inéditas, demonstrando-se, por exemplo, que a frequéncia de utilizacdo de demonstracGes
financeiras pelos gestores €, ligeiramente, sensivel a dimenséo, aumentando com a mesma,
ou que a utilidade percecionada das demonstracGes financeiras varia na medida do nivel de
formacdo dos gestores. Por outro, esta investigacdo acrescentou conhecimento a evidéncia
existente, maioritariamente anglo-saxonica, corroborando conhecimento obtido em contexto
common law. Demonstrando-se, neste contexto, que as PME né&o cotadas se distinguem entre
elas, num conjunto de fatores, tais como a disperséo da propriedade, existéncia de gestores
ndo proprietarios, niveis de formacdo dos gestores e dos preparadores das demonstracfes
financeiras, internacionalizacdo, em funcdo da sua dimensdo. Portanto, encontra-se
associado a dimensdo das empresas um conjunto de carateristicas que as tornam distintas

entre elas, ndo apenas em virtude dessa dimenséo.

Esta investigacdo tem contributos ao nivel dos profissionais, preparadores e gestores, na
medida em que os seus resultados demonstram que a normalizacdo contabilistica deve
atender a dimensdo das empresas, devendo proceder-se a simplificagdes normativas. Com
efeito, a normalizacdo deve adequar-se a dimensdo, o que resultard, para as PME, em normas
menos extensas, menos complexas e, consequentemente, menos onerosas e conducentes a

demonstracgdes financeiras mais simples.

Contribui para os organismos normalizadores, proporcionando inputs para a discussao,
muito atual, acerca do processo de regulacdo do relato financeiro diferenciado. Esta
investigacdo demonstrou que algumas das premissas em que assentou o desenvolvimento da
normalizacdo contabilistica nas ultimas décadas ndo sdo adequadas para as PME nao
cotadas, designadamente, quanto a natureza e numero de utilizadores das demonstracfes
financeiras, ao estabelecimento de canais de comunicacdo bilateral e a utilizacdo dessas
demonstracdes por insiders, os gestores. Um alargado nimero de investidores, 0s quais
utilizam as demonstracdes financeiras para a tomada de decisGes econémicas, ndo dispondo
da capacidade de solicitar informacao diretamente a empresa e gestores que dispdem de vasta
informacao de gestdo, sdo conjeturas, admitidas pelas Estruturas Conceptuais, que suportam
a emissao de normas para empresas cotadas, mas gue nao se observam nas PME néo cotadas.

Esta investigacdo permitiu observar as referidas conjeturas ndo séo apropriadas para as PME
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ndo cotadas e, consequentemente, as existentes Estruturas Conceptuais também o ndo sdo,

bem como as normas que com base nelas sédo emitidas.

Por fim, importa ainda relevar o contributo de investigar a problematica do relato financeiro
diferenciado em contexto portugués e o de investigar duas populacgdes distintas, preparadores
e gestores, em diferentes vertentes do problema. Com efeito, esta investigacdo revela-se
pioneira ao estudar o relato financeiro na perspetiva das PME portuguesas, realidade até ao
momento inexplorada. Portanto, este estudo vem contribuir para a literatura sobre paises de
raiz code law e, em particular, sobre Portugal. Adicionalmente, ao estudarem-se as duas
populagBes, constatou-se que as suas perspetivas sobre as diferentes teméticas (utilizadores
das demonstracdes financeiras, utilidades das demonstracfes financeiras e relagéo custo-
beneficio dessas demonstracdes), pela primeira conjuntamente analisadas num unico estudo,

inerentes ao relato financeiro diferenciado, se encontram, em geral, alinhadas.

5.4 Limitacdes da investigacdo

O problema identificado € complexo, sendo objeto de investigacdo e debate por parte de
investigadores e outros interessados, nos quais se encontram 0s organismos normalizadores.
N&o &, pois, possivel resolver o problema com um Unico trabalho desta natureza, embora 0s
contributos do mesmo sejam decisivos para o aclarar. Assim, apesar dos claros contributos
desta investigacao, para o ensino, para a literatura e para o debate a realizar por preparadores
e normalizadores e, ndo obstante todos os esfor¢os desenvolvidos ao nivel metodolégico, a

investigacdo comporta algumas limitacdes que importa referir.

O instrumento de recolha de evidéncia utilizado consistiu no questionario, o qual apresenta
algumas limitacdes, tal como referido no capitulo relativo a metodologia. No desenho do
questionario foram adotados procedimentos atinentes a reducdo destas limitagdes. No
entanto, o recurso a questiondrio encerra em si uma limitacdo do foro ontoldgico, ou seja, 0

questionario permitiu recolher perce¢des sobre a realidade, e ndo a realidade em si.

Adicionalmente, apenas foram recolhidas percecdes de uma parte dos stakeholders. Com
efeito, foi analisada a perspetiva dos preparadores e dos responsaveis financeiros sobre o
comportamento de outras partes interessadas. Embora de um ponto de vista estatistico a
amostra recolhida junto dos responsaveis financeiros seja considerada representativa dos

setores de atividade e localizagdo geogréafica das 1.000 melhores PME, esta € constituida por
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apenas 85 respostas. Por outro lado, é apenas representativa das 1.000 melhores PME e nao
da totalidade das PME.

Embora a quase inexisténcia de estudos em contexto de code law justifique a escolha de
Portugal para recolha da evidéncia, esta opg¢do constitui uma limitacdo, na medida em que
as conclusdes podem nédo ser geograficamente replicaveis. Para além do local, também o
momento em que se recolheram os dados podera ter influenciado os resultados. Com efeito,
0 contexto recessivo em que os dados foram recolhidos poderé ter influenciado a percecao
dos inquiridos.

Importa, ainda, salientar que o modelo conceptual desenvolvido ficou incompleto na medida
em que os quadrantes 1 e 2, e o eixo dos diferenciais de poder, ndo foram objeto de
corroboracdo empirica. Com efeito, a colocacdo dos utilizadores no eixo relativo aos

diferenciais de poder resultou apenas da literatura.

No entanto, destaca-se que estas limitacGes, designadamente as de ambito do trabalho,
resultam de uma opc¢do do investigador, definidas na metodologia, ndo decorrendo do

desenvolvimento da prdpria investigacéo.

5.5 Oportunidades para investigagao futura

A investigacdo, ao longo do seu decurso, permitiu identificar novos caminhos para futura
investigacao, que, a par das limitacGes identificadas, levam a sugerir um conjunto de pistas

para investigacao futura.

A revisdo da literatura permitiu identificar distintas formas de adocdo, por diferentes
jurisdicoes, da IFRS for SME, bem como, distintas conjugac@es entre as full IFRS e a IFRS
for SME. Algumas jurisdi¢Ges permitem a utilizagdo da IFRS for SME, enquanto outras
obrigam, umas permitem essa utilizacdo para todas as ndo cotadas, engquanto outras,
permitem apenas para as nao cotadas de menor dimensdo e obrigam as full IFRS para as
restantes nao cotadas. Com efeito, observam-se modelos distintos quanto a respetiva adocao
e conjugacdo das normas emitidas pelo IASB. A compreensdo dos determinantes das
diferentes opg¢des de cada jurisdicdo e de como estas afetam a comparabilidade, constituem-

-Se como interessantes temas de investigagé&o.
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A revisdo da literatura permitiu, ainda, observar que as jurisdicdes menos desenvolvidas
adotam mais rapidamente normas de indole internacional. Interessara, também, compreender

quais os fatores que, efetivamente, conduzem estas jurisdi¢cdes a adocédo da IFRS for SME.

Para aferir da utilizacdo de demonstra¢Ges financeiras, questionaram-se os preparadores e
responsaveis acerca da frequéncia de acesso as mesmas. Esta investigacdo assentou no
pressuposto de que as demonstracGes financeiras se obtém através de solicitacdo direta as
empresas, 0 que efetivamente ocorre, mas nao constitui fonte exclusiva de obtencdo dessas
demonstracdes. N&o € de esperar que um concorrente solicite as empresas as suas
demonstracgdes financeiras, e se o fizer, ndo é de esperar que as mesmas lhe sejam fornecidas.
Neste sentido, deve ser promovida investigacdo que estude o acesso as demonstracfes
financeiras através de outras fontes, tais como as bases de dados de demonstracdes

financeiras, como, por exemplo, a Amadeus e a InformaDB.

Observou-se que a utilizacdo das demonstragdes financeiras por proprietarios ndo gestores,
é mais sensivel a existéncia de gestores nao proprietarios do que a dimensdo. Interessa agora,
para 0s casos em que essa utiliza¢do ocorre, determinar quais as necessidades de informacéo,
em concreto, que 0s proprietarios nao gestores pretendem satisfazer com 0 acesso as
demonstracdes financeiras. Interessard, também, para 0s casos em que a utilizacdo das
demonstracdes financeiras por proprietarios ndo gestores ndo ocorre, determinar quais 0s
respetivos motivos. Duas hipdteses para teste podem desde ja ser avancadas, a dificil
compreensibilidade, resultante da complexidade, ou a satisfacdo das necessidades de
informac&o através de outros canais. Esta tematica poderd, também, encontrar-se relacionada
com um dos direitos usualmente consagrado nas legislagdes comerciais, o designado direito
minimo a informacdo. Com efeito, o estudo, no contexto das PME, da relacdo entre o direito
minimo a informacdo e a utilizacdo das demonstracdes financeiras por proprietarios nao

gestores constitui, igualmente, uma interessante tematica para investigacdo futura.

Foi possivel demonstrar que as demonstracdes financeiras apresentam utilidade para o
gestor, e que a manutencdo da contabilidade, em contexto de ndo imposicdo legal, esta
moderadamente associada com a dimensdo. Isto é, os gestores utilizam as demonstracdes
das préprias empresas, embora os preparadores consideram que nas de menor dimenséo mais
facilmente os gestores estdo dispostos a abdicar das demonstracGes financeiras. Por outro
lado, FASB (2010) e IASB (2010) consideram que as demonstracOes financeiras séo

preparadas para utilizadores externos, uma vez que os internos dispdem de informacéo de
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gestdo. Interessa, portanto, compreender se o pressuposto daqueles dois organismos se
verifica nas PME ndo cotadas e se é sensivel a dimensdo, ou seja, interessa compreender a
existéncia de contabilidade de gestdo nas PME ndo cotadas, como esta satisfaz as
necessidades do gestor, como pode melhorar a gestdo, e quais as relacdes entre esta e a
contabilidade financeira. Nesta linha, Hopwood (2007) considera se deve investigar como a
contabilidade se relaciona e interage com outras fontes de informagéo.

Esta investigacdo demonstrou que, apesar de construidas em alinhamento com normas que
ndo consideram o gestor como um utilizador principal, as demonstracfes financeiras das
PME ndo cotadas séo Uteis para 0s respetivos gestores. Interessara estudar, como podera o
gestor, enquanto utilizador, constituir-se como um fator a ter em conta no modelo do relato
financeiro simplificado para PME, e de que forma as carateristicas das demonstracdes
financeiras podem potenciar a utilidade para o gestor.

O modelo conceptual de utilizagdo das demonstracdes financeiras nas PME nédo cotadas foi
desenvolvido com base na realidade portuguesa, e podera utilizar-se como instrumento de
interpretacdo doutras realidades para além da portuguesa, designadamente em contextos de
code law. Ainda assim, o estudo da adequacdo do modelo a outras realidades constitui

interessante matéria de investigacao.

Importa, ainda, salientar que o0 modelo conceptual foi desenvolvido com base em evidéncia
empirica recolhida junto dos preparadores e responsaveis financeiros de empresas,
refletindo, portanto, as percecdes destes stakeholders. Interessard, pois, investigar se a
percecdo de outros stakeholders, designadamente a das instituicdes financeiras, corrobora o

modelo.

O modelo resultou da procura e identificacdo de uma teoria que permitisse compreender o
posicionamento dos possiveis utilizadores das demonstracfes financeiras das PME,
permitindo concluir quanto a necessidade de relato financeiro diferenciado. Porém, dada a
capacidade explicativa da teoria das partes interessadas-agéncia associadas ao modelo,
poderd o mesmo apresentar poder explicativo do relato financeiro no contexto das empresas
com titulos admitidos & cotacdo. Os atuais e potenciais investidores nessas empresas,
considerados pelos organismos normalizadores utilizadores priméarios das demonstragdes
financeiras, deverdo posicionar-se no quadrante 4 do referido modelo, ou seja, ndo dispdem
de diferencial de poder, dado que, per si, representam fracGes infimas da propriedade,

dispondo de demonstragdes financeiras como instrumento quase Unico de monitorizagdo do

242



RELATO FINANCEIRO DIFERENCIADO: DETERMINANTES E A NECESSIDADE DE NORMALIZAGAO INTERNACIONAL

agente. Por sua vez, investidores de maior peso, devem posicionar-se no quadrante 3, na
medida em que tambeém eles utilizam as demonstracfes financeiras como instrumento de
monitorizacdo, mas dada a importancia do seu investimento dispordo de diferenciais de
poder, 0s quais permitirdo estabelecer canais de comunicacédo bilateral. Interessara, desta
forma, corroborar empiricamente a possivel utilizacdo do modelo para explicar o
posicionamento das partes interessadas face as demonstracdes financeiras das empresas com

titulos admitidos a cotacéo.

De igual forma, o lado esquerdo do modelo (quadrantes 1 e 2), ndo tendo sido objeto de
estudo, constitui matéria a investigar. No contexto das PME, encontra-se por demonstrar as
relacdes entre os outros meios de monitorizacao e as demonstracdes financeiras, bem como

entre esses meios e os diferenciais de poder.

Esta investigacdo conclui que as PME sdo uma realidade distinta das empresas com titulos
admitidos a cotacdo, justificando-se, desta forma, a necessidade de relato financeiro
diferenciado. Conclui, ainda, que as proprias PME apresentam diferencas entre elas,
sobretudo em funcdo da dimensdo. Portanto, ndo s se justifica o relato financeiro
diferenciado, como se justifica a diferenciacdo dentro do grupo das PME ndo cotadas. No
entanto, ndo constitui objetivo desta tese o estudo das carateristicas concretas que esse relato
financeiro diferenciado deve assumir. Portanto, o estudo das caracteristicas concretas do
relato financeiro que se devem diferenciar, encontra-se por realizar, constituindo,

igualmente, uma pista para investigacdo futura.

Por fim, na medida em que as PME nédo cotadas constituem uma realidade distinta das
empresas com titulos admitidos a cotacdo e, consequentemente, ndo € possivel generalizar
as primeiras as conclusdes obtidas com base na investigacdo das segundas, as PME

constituem um vasto campo de investigagao.
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ANnexos

Anexo A — Questionario efetuado aos preparadores

| — Informacéo geral

1.E Técnico Oficial de Contas em exercicio?

Sim Né&o

L] L]
2.Caso seja TOC no activo, assume a responsabilidade pela contabilidade de quantas entidades?

3.Qual o seu n.° de TOC? [Esta resposta serve exclusivamente para garantir que cada TOC apenas
responde uma so vez. As respostas sdo confidenciais.]

4.Qual a dimens&o média da(s) entidade(s) em que colabora?

Até 149.999€ Entre Entre Entre Entre Entre Mais de
151.0006a  1.500.000€e  2.000.000€e  3.000.0006  10.000.0  50.000.000
1.499.999€ 1.999.999€ 2.999.999€ e 00€ e €

9.999.999€  49.999.9
99¢
Volume de ] ] ] ] ] ] ]
negécios
Activos L] L] L] L] L] L] L]
5.Em média quantos sdcios/accionistas tém os seus clientes?
1 2 3a5 6al0 Mais de 10

6.Qual o nimero de gerentes ou membros do Conselho de Administracdo que néo sdo sécios
/accionistas dos seus clientes?
Gerentes / administradores ndo accionistas

7.Qual o nivel de formag&o dos gerentes ou membros do Conselho de Administragéo das entidades em
gue colabora?

Menos do que 2.%ciclo do 3.%ciclo do ensino Licenciatura  Mestrado  Doutorame
2.%ciclo do ensino basico  ensino bésico secundario nto
ensino basico  completo (6.°  completo (9.° completo
completo (6.° ano) ano) (12.° ano)
ano)
"[Gestor 1]" 4 [ [ l [ l [
"[Gestor 2]" 4 [ [ l [ l [
"[Gestor 3]" 4 [ [ l [ l [
"[Gestor 4]" 4 [ [ l [ l [
"[Gestor 5]" 0 L] L] 0 L] 0 [
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8.Qual o seu nivel de formacéo?

Menos do que
2.%ciclo do
ensino bésico
completo (6.°

ano)

TOC L]

Il — Utilizadores e utilidade das demonstracdes financeiras

2.°ciclo do
ensino basico
completo (6.°

3.0ciclo do
ensino basico
completo (9.°

secundario

Licenciatura

O

Mestrado

Doutorame
nto

O

9.Qual a frequéncia de acesso / utilizacdo das demonstracgdes financeiras que prepara pelas seguintes

entidades nacionais:

Bancos?

Clientes?

Fornecedores?
Empregados?
Administrago fiscal?
Empresas de rating?
Sécios/accionistas ndo
gerentes (se existirem)?
Investigadores?
Entidades que concedem
subsidios (p.ex. IAPMEI)?
Imprensa econémica?
Concorrentes?

Nenhuma

I

Baixa

I

Moderada

O

pd
g

I

Muito alta

I

Impossivel de
quantificar

I

10.Qual a frequéncia de acesso / utilizagdo das demonstracdes financeiras que prepara pelas seguintes

entidades estrangeiras:

Bancos?

Clientes?
Fornecedores?
Empregados?
Empresas de rating?
Sécios/accionistas ndo
gerentes (se existirem)?
Investigadores?
Imprensa econémica?
Concorrentes?

Nenhuma

I

Baixa

N

Moderada

I

>
I

N

Muito alta

I

Impossivel de

quantificar

I

11.Em termos absolutos quantas pessoas de entidades distintas tém acesso as demonstragdes financeiras

que prepara para cada empresa?

12.Na sua Optica para que fins a utilizacdo das demonstragdes financeiras é importante para um

gerente/administrador?
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Muito alta Impossivel
Nenhuma Baixa Moderada Alta de
quantificar
Decisdes de financiamento? ] L] ] ] L] L]
DecisGes de investimento? |:| |:| |:| |:| |:| |:|
Decisdes de fixagio de ] ] ] ] [l ]
pregos?
Decisdes de distribuicdo dos ] OJ [l ] L] L]
resultados?
Decisdes de politica de ] O ] ] L] ]
remuneragdes?
Gestdo da tesouraria? O] ] ] ] ] L]
Outros? O] [l L] ] L] Ol
13.Que outras utilidades encontra nas demonstragdes financeiras?
Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel
de
quantificar
Para fins fiscais? ] OJ ] L] (] L]
Para rever o desempenho? ] ] ] ] L] L]
Para gerar confianca e ] OJ [l L] L] ]
transparéncia perante
terceiros?
Outros? O] ] ] L] L] ]
14.Em que medida a concessdo de financiamentos pelos bancos depende:
Depende Impossivel
Né&o Depende Depende Depende Exclusivamente dv_a _
depende pouco Moderadamente muito quantificar
Qualidade e transparéncia das ] ] ] ] L] ]
contas:
Patrimonio da empresa: ] ] ] ] L] L]
Patriménio dos s6cios: ] ] ] ] L] ]
Garantias prestadas: ] ] ] L] L] (]
Outros? ] ] ] L] L] Il

15.Em que medida os custos de financiamento (juros e comissdes) da sua empresa dependem:

Depende Impossivel
Néo Depende Depende Depende Exclusivam dg )

depende pouco Moderadamente muito ente quantificar
Qualidade e transparéncia das ] ] ] L] L] L]

contas:

Patriménio da empresa: ] ] ] L] ] ]
Patriménio dos socios: ] ] ] L] L] ]
Garantias prestadas: ] ] ] L] L] ]
Outros? ] ] ] L] ] L]

16.Com que frequéncia os gerentes/administradores das empresas que acompanha analisam as

demonstracdes financeiras da empresa?
Nunca Mensalmente Trimestralmente Semestralmente Anualmente Impossivel de

quantificar
[ L] L] [ [

17.Na sua opinido, qual a importéncia que os bancos atribuem as demonstracées financeiras?
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Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de

quantificar
0 0 0 0 L]

18.Alguma das seguintes entidades solicita a(s) empresa(s) da qual/quais € TOC mais informacéo do que
a constante nas demonstracdes financeiras?

Nunca Mensalmente ~ Trimestralmente ~ Semestralmente  Anualmente  Impossivel
de

quantificar
Bancos? O] [l L] ] ] L]
Clientes? O] [l L] ] ] L]
Fornecedores? ] O ] L] ] L]
Empregados? ] O [l L] L] L]
Administraczo fiscal? ] O [l L] L] L]
Empresas de rating? ] O [l L] L] L]
Sdcios/accionistas ndo ] ] ] L] L] ]

gerentes?

Outros? ] ] ] ] L] L]

19.0s responséveis da(s) empresa(s) de que é TOC obtém e analisam as demonstragdes financeiras:

Nunca Mensalmente Trimestralmente  Semestralmente  Anualmente  Impossivel
de
quantificar
Dos seus clientes? ] ] L] L] L] L]
Dos seus fornecedores? ] OJ [l L] L] (]
Dos seus concorrentes? ] OJ [l L] L] ]

20.Se a existéncia de contabilidade deixasse de ser obrigatdria por lei, acha que a(s) empresa(s) de que é
TOC continuavam a manté-la?

Sim Nao

0 0

21.Na sua opinido a(s) empresa(s) de que é TOC deve(m) aplicar regras contabilisticas tdo exigentes
como as das empresas cotadas, ou regras simplificadas?

Regras idénticas as das Regras simplificadas

empresas cotadas

L L

I11 — Exposi¢éo internacional

22.Qual a relevancia das seguintes actividades externas para a(s) empresa(s) da/das qual/quais é TOC?

Importacdes? % das aquisices
ExportacGes? % do volume de negécios
Participacdo de ndo residentes no capital? % do capital social
Financiamento obtido no estrangeiro? % do financiamento

23.A relevancia das actividades internacionais aumentaria pelo facto de dispdr de demonstracgdes
financeiras comparaveis internacionalmente?
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Sim Nao

0 0

24.Qual a relevancia das seguintes actividades externas para a(s) empresa(s) de que ¢ TOC?
Sim Né&o

Existéncia de participadas no estrangeiro?
Existéncia de concorrentes estrangeiros?

l l
0 0

25.Como é que avalia a necessidade da(s) empresa(s) de que € TOC fornecer(em) informacao financeira
internacionalmente comparavel?

Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
necessidade quantificar
26.Como é que descreve o0 seu conhecimento de normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS)?
Nenhum Pouco Moderada Alto Muito alto Impossivel de
conhecimento quantificar

27.De que forma o seu conhecimento permite elaborar demonstracfes financeiras de acordo com as
normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS)?

Né&o permite Permite mal Permite razoavel Permite de Permite uma Impossivel de
forma excelente quantificar
adequada interpretacdo

28.Se fosse imposto a(s) empresa(s) de que € TOC a adopcgao de normas internacionais de contabilidade
em substituicdo do SNC os beneficios dessa imposicéo seriam:

Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel de
quantificar

29.Se fosse imposto a(s) empresa(s) de que € TOC a adopgdo de normas internacionais de contabilidade
em substituicdo do SNC os custos dessa imposi¢ao seriam:

Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel de
quantificar

30.Aceitaria aplicar normas internacionais de contabilidade em substituicdo de normas nacionais (em
substituicdo do SNC)?

Sim Néo
L] L]

IV — Relevancia de certos assuntos especificos de contabilidade

31.Com que frequéncia ocorrem na(s) empresa(s) de que é TOC as seguintes operagdes:
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Nunca Mensalmente  Trimestralmente ~ Semestralmente  Anualmente  Impossivel
de
quantificar
Construcéo para o cliente de ] L] ] L] L] U]
bens de acordo com as suas
especificacbes?
Projectos de pesquisa e ] ] ] ] L] ]
desenvolvimento?
Aquisicio de marcas? ] ] ] L] L] L]
Aquisicdo de carteiras de ] ] Ul L] L] ]
clientes?
FusBes ou outras operacdes |:| |:| |:| |:| |:| |:|

de concentragdo?

32.Com que frequéncia ocorrem transacgdes relativamente as quais a(s) empresa(s) de que é TOC
proceda(m) a cobertura dos seguintes riscos?

Nunca Mensalmente  Trimestralmente ~ Semestralmente  Anualmente  Impossivel
de
quantificar
Risco de taxa de juro? ] ] ] ] L] L]
Risco de taxa de cambio? ] O] ] L] L] (]
Risco de preco? ] ] O] ] L] L]
33.Quial a relevancia dos seguintes investimentos na(s) empresa(s) de que é TOC?
Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta  Impossivel
de
quantificar
Investimentos entre 20% a ] ] ] ] L] ]
50% em entidades ndo
cotadas?
Investimentos superiores a ] O O L] L] L]
50% em entidades néo
cotadas?
Investimentos em entidades ] ] [l ] L] ]
cotadas?
Investimentos em ] ] ] L] ] ]
empreendimentos conjuntos
(ACE, AEIE)?
Investimentos em terrenos ou ] ] ] ] ] ]

edificios para obtencéo de
rendas ou valorizagdo?

V — Relagdo custo beneficio

34.Como avalia os custos associados as demonstracdes financeiras:

Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel
de
quantificar
Custos de preparacéo ] ] ] ] L] L]
Custos de auditoria ] ] ] L] L] L]
Custos de divulgacéo de ] ] ] ] L] L]
informacdo a um concorrente
Custos informaéticos ] ] L] L] L] L]
Custos de formagéo ] ] L] L] L] U]

35.Na(s) empresa(s) de que é TOC qual a estimativa do custo de preparacdo das demonstracdes
financeiras em % do volume de negdcios?
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% do volume de negdcios

36.A(s) empresa(s) de que é TOC possui(em) algum dos seguintes activos?

Sim Néo

Intangiveis com vidas Uteis indefinidas ] ]

Goodwill ] ]

Terrenos ou edificios para arrendamento ou valoriza¢do ] ]
Activos bioldgicos ] ]

37.Se respondeu afirmativamente no ponto anterior, como classifica os custos do procedimento:

Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel
de
quantificar
Teste de imparidade aos ] ] ] L] L] ]
intangiveis
Teste de imparidade ao ] O O L] L] ]
Goodwill
Determinacéo do justo valor ] ] ] ] L] ]
dos terrenos ou edificios
Determinacéo do justo valor ] ] ] ] L] ]

dos activos bioldgicos

VI - Feedback adicional

Indique qualquer feedback adicional que entenda relevante ou reporte qualquer dificuldade no
preenchimento do questionario.

Informacao pessoal

Fornecer a seguinte informac&o é opcional.
Nome:
Morada:

E-Mail:

Pretende ser contactado com as conclusfes deste estudo?

[ ]

Sim Néo

Obrigado pelo tempo que despendeu.
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Anexo B — Questionario efetuado aos gestores

| — Informacéo geral

1.Indique qual a sua funcdo na empresa?

Administrador / Director TOC Interno Colaborador da area Outro
Gerente Financeiro administrativa
] U] U] ] U]
2.Informacéo financeira da entidade:
2010 2009
Total de activo: € €
Volume de negdcios: € €

N.° de trabalhadores:

3.E PME Exceléncia/2010 ou ja alguma vez foi PME Exceléncia?

E PME Exceléncia 2010 Foi PME Exceléncia em

exercicios anteriores

[ [
4.Quantos s6cios/accionistas tem a entidade?
1 2 3a5 6al10 Mais de 10
[ [ [ Ll Ll
5.Quantos socios/accionistas sao gerentes ou membros do Conselho de Administragéo?
1 2 3a5 6al10 Mais de 10
[ [ [ Ll

6.Qual o niumero de gerentes ou membros do Conselho de Administracdo que ndo sdo sdcios /accionistas?
Gerentes / administradores ndo accionistas

7.Qual o nivel de formag&o dos gerentes ou membros do Conselho de Administragédo?

Menos do que 2.%ciclodo 3.%ciclo do ensino Licenciatura Mestrado ~ Doutorame
2.°ciclo do ensino basico  ensino bésico secundario nto
ensino basico  completo (6.°  completo (9.° completo
completo (6.° ano) ano) (12.° ano)
ano)
"[Gestor 1]" [ [ L] L] L] L] L]
"[Gestor 2]" [ [ L] L] L] L] L]
"[Gestor 3]" [ [ L] L] L] L] L]
"[Gestor 4]" [ [ L] L] L] L] L]
"[Gestor 5]" 0 L] L] 0 [ [ [

Il — Utilizadores e utilidade das demonstracdes financeiras
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8.Qual a frequéncia de acesso / utilizacio das demonstracdes financeiras da sua empresa pelas seguintes
entidades nacionais:

Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
quantificar

Bancos? ] ] L] L] L] L]

Clientes? ] ] L] L] L] L]

Fornecedores? ] ] ] L] L] L]

Empregados? ] ] L] ] L] L]

Administracéo fiscal? ] ] ] L] ] L]

Empresas de rating? ] ] L] L] L] L]

Sdcios/accionistas ndo ] ] ] ] L] ]
gerentes (se existirem)?

Investigadores? ] O] L] L] ] Il
Entidades que concedem

subsidios (p.ex. IAPMEI)? H ] ] ] ] ]

Imprensa econdmica? [] ] L] L] (] L]

Concorrentes? ] O] L] L] ] H

9.Qual a frequéncia de acesso / utilizacao das demonstracoes financeiras da sua empresa pelas seguintes
entidades estrangeiras:

Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
quantificar
Bancos? ] [l L] L] ] L]
Clientes? ] [l L] L] ] L]
Fornecedores? ] ] ] ] ] ]
Empregados? ] ] ] ] L] ]
Empresas de rating? ] O] ] ] ] L]
Sécios/accionistas ndo ] ] ] ] ] L]
gerentes (se existirem)?
Investigadores? ] OJ [l L] L] (]
Imprensa econémica? ] | ] L] L] (]
Concorrentes? ] OJ [l L] L] L]

10.Em termos absolutos quantas pessoas de entidades distintas tém acesso as demonstracdes financeiras
da sua empresa?

11.Para que fins a utilizacdo das demonstracBes financeiras & para si importante enquanto
gerente/administrador?

Muito alta Impossivel
Nenhuma Baixa Moderada Alta de
quantificar
Decisdes de financiamento? O] ] ] ] L] L]
Decisfes de investimento? ] ] ] ] L] L]
Decisdes de fixacdo de ] O] ] ] L] L]
precos?
Decisbes de distribuicdo dos ] ] ] ] L] L]
resultados?
Decisdes de politica de ] ] ] ] L] L]
remuneragdes?
Gestdo da tesouraria? O] ] ] ] L] L]
Outros? O] ] L] ] L] L]

12.Que outras utilidades encontra nas demonstracdes financeiras?
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Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta
Para fins fiscais? ] ] [] [] []
Para rever o desempenho? ] ] [] [] []
Para gerar confianga e ] ] ] ] ]
transparéncia perante
terceiros?
Outros? ] ] ] ] ]

13.Em que medida a concessao de financiamentos pelos bancos depende:

Depende
Né&o Depende Depende Depende Exclusivamente
depende pouco Moderadamente muito
Qualidade e transparéncia das ] ] ] ] ]
contas:
Patriménio da empresa: ] ] ] ] ]
Patriménio dos scios: ] ] ] ] ]
Garantias prestadas: ] ] ] ] ]
Outros? ] ] ] ] ]
14.Em que medida os custos de financiamento (juros e comissdes) da sua empresa dependem:
Depende
Néo Depende Depende Depende Exclusivam
depende pouco Moderadamente muito ente
Qualidade e transparéncia das ] ] ] ] ]
contas:
Patrimonio da empresa: ] ] ] ] ]
Patrimonio dos sécios: ] ] ] ] ]
Garantias prestadas: ] ] ] ] ]
Outros? ] ] ] ] ]
15.Com que frequéncia analisa as demonstraces financeiras da sua empresa?
Nunca Mensalmente Trimestralmente Semestralmente Anualmente Impossivel de
quantificar
16.Na sua opinido, qual a importéncia que os bancos atribuem as demonstracdes financeiras?
Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
quantificar

N

ONAL

Imposs
de
quantif

[ I I |

Imposs
de
quantifi

0

Dodd

Imposs
de
quantif

[

(I

ivel

icar

ivel

icar

ivel

icar

17.Alguma das seguintes entidades solicita a empresa mais informacdo do que a constante nas

demonstracdes financeiras?
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Nunca Mensalmente ~ Trimestralmente ~ Semestralmente  Anualmente  Impossivel
de

quantificar
Bancos? ] | L] L] L] L]
Clientes? ] | L] L] L] L]
Fornecedores? ] O ] L] L] L]
Empregados? ] ] ] L] L] (]
Administraco fiscal? ] OJ | L] L] (]
Empresas de rating? ] ] ] L] L] (]
Sécios/accionistas ndo ] ] Ul L] L] ]

gerentes?

Outros? ] ] L] L] Ol Ll

18.Com que frequéncia obtém e analisa as demonstracdes financeiras:

Nunca Mensalmente Trimestralmente  Semestralmente  Anualmente  Impossivel
de
quantificar
Dos seus clientes? ] ] L] L] L] (]
Dos seus fornecedores? ] ] ] ] ] L]
Dos seus concorrentes? |:| |:| |:| |:| |:| |:|

19.Quando obtém e analisa as demonstragdes financeiras qual a informacgdo que considera mais
relevante:

Balanco Desmonstracdo ~ Demonstracdo  Demonstra¢do Notas as Relatério
dos Resultados ~ dos Fluxos de  das alteragBes  contas (Vulgo de gestdo
Caixa no capital Anexo)
préprio
Dos seus clientes? [] [] ] [] [] ]
Dos seus fornecedores? [] [] ] [] [] ]
Dos seus concorrentes? ] ] ] ] ] ]

20.Se a existéncia de contabilidade deixasse de ser obrigatéria por lei, a sua empresa continuava a manté-
la?

Sim Néao

L L

21.Na sua opinido a sua empresa deve aplicar regras contabilisticas tdo exigentes com as das empresas
cotadas, ou regras simplificadas?

Regras idénticas as das Regras simplificadas

empresas cotadas

L L

I11 — Exposi¢éo internacional

22.Qual a relevancia das seguintes actividades externas para a entidade?

Importacdes? % das aquisi¢es
ExportacGes? % do volume de negécios
Participacéo de ndo residentes no capital? % do capital social
Financiamento obtido no estrangeiro? % do financiamento
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23.A relevancia das actividades internacionais aumentaria pelo facto de dispdr de demonstracgdes
financeiras comparaveis internacionalmente?

Sim Nao

0 0

24.Qual a relevancia das seguintes actividades externas para a entidade?
Sim Né&o

Existéncia de participadas no estrangeiro?
Existéncia de concorrentes estrangeiros?

L
L

0

25.Como é que avalia a necessidade da sua entidade fornecer informacéo financeira internacionalmente
comparavel?

Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta Impossivel de
necessidade quantificar
26.Como é que descreve o seu conhecimento de normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS)?
Nenhum Pouco Moderada Alto Muito alto Impossivel de
conhecimento quantificar
27.De que forma o seu conhecimento permite interpretar demonstragdes financeiras?
Né&o permite Permite mal Permite razoavel Permite de Permite uma Impossivel de
forma excelente quantificar
adequada interpretacdo

28.Como é que descreve o conhecimento dos colaboradores do departamento de contabilidade em
normas internacionais de contabilidade (IAS/IFRS)?

Nenhum Pouco Moderada Alto Muito alto Impossivel de
conhecimento quantificar

29.Se fosse imposto a sua empresa a adopcao de normas internacionais de contabilidade em substituicao
do SNC os beneficios dessa imposi¢éo seriam:

Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel de
quantificar

30.Se fosse imposto a sua empresa a adopcao de normas internacionais de contabilidade em substituigdo
do SNC os custos dessa imposi¢cdo seriam:

Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel de
quantificar

31.Aceitaria aplicar normas internacionais de contabilidade na sua empresa em substituicdo de normas
nacionais?
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Sim Né&o
Ll Ll

IV — Relevancia de certos assuntos especificos de contabilidade

32.Com que frequéncia ocorrem na sua empresa as seguintes operacdes:

Nunca Mensalmente  Trimestralmente ~ Semestralmente  Anualmente  Impossivel
de
quantificar
Construgdo para o cliente de ] ] ] ] L] ]
bens de acordo com as suas
especificacbes?
Projectos de pesquisa e ] ] Ul L] L] ]
desenvolvimento?
Aquisicio de marcas? ] ] ] L] L] L]
Aquisicdo de carteiras de ] ] Ul L] L] ]
clientes?
Fusdes ou outras operacdes ] ] ] ] ] L]

de concentracéo?

33.Com que frequéncia ocorrem transaccdes relativamente as quais proceda a cobertura dos seguintes
riscos?

Nunca Mensalmente  Trimestralmente ~ Semestralmente  Anualmente  Impossivel
de
quantificar
Risco de taxa de juro? ] ] ] ] L] L]
Risco de taxa de cambio? ] ] ] ] L] L]
Risco de preco? ] ] ] ] L] L]
34.Qual a relevancia dos seguintes investimentos?
Nenhuma Baixa Moderada Alta Muito alta  Impossivel
de
quantificar
Investimentos entre 20% a ] ] [l L] L] L]
50% em entidades ndo
cotadas?
Investimentos superiores a ] ] ] ] ] ]
50% em entidades néo
cotadas?
Investimentos em entidades ] ] [l L] L] L]
cotadas?
Investimentos em O] ] ] L] ] ]
empreendimentos conjuntos
(ACE, AEIE)?
Investimentos em terrenos ou ] ] ] ] ] ]

edificios para obtencéo de
rendas ou valorizacdo?

35.Quantas aquisicoes de negdcios efectuou a sua empresa nos ultimos 10 anos?
1 2 3ab 6al0 Mais de 10

0 0 0 L] L]

V — Relagéo custo beneficio

36.Como avalia os custos associados as demonstracdes financeiras:
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Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel
de
quantificar
Custos de preparacio ] L] L] (] L] L]
Custos de auditoria ] OJ [l L] L] L]
Custos de divulgacio de ] ] ] L] L] L]
informacédo a um concorrente
Custos informéticos O] ] L] L] L] ]
Custos de formagao ] O ] L] ] L]

37.Qual a estimativa do custo de preparacao das demonstracdes financeiras no volume de negdcios?
9% do volume de negdcios

38.Possui algum dos seguintes activos?

Sim Néo

Intangiveis com vidas Gteis indefinidas ] ]

Goodwill ] ]

Terrenos ou edificios para arrendamento ou valorizagio ] ]
Activos biol6gicos ] ]

39.Se respondeu afirmativamente no ponto anterior, como classifica os custos do procedimento:

Nenhuns Baixos Moderados Altos Muito altos Impossivel
de
quantificar
Teste de imparidade aos ] O O L] L] L]
intangiveis
Teste de imparidade ao ] ] ] L] ] ]
Goodwill
Determinagéo do justo valor ] O] O L] L] ]
dos terrenos ou edificios
Determinacéo do justo valor ] ] [l L] L] L]

dos activos biol6gicos
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V1 — Feedback adicional

Indique qualquer feedback adicional que entenda relevante ou reporte qualquer dificuldade no
preenchimento do questionario.

Informacao pessoal

Fornecer a seguinte informacao é opcional.
Nome:
Morada:

E-Mail:

Pretende ser contactado com as conclusdes deste estudo?

[ ]

Sim Nao

Obrigado pelo tempo que despendeu.
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distribuicoes

Variavel dependente

Variéwel
independente

Teste as médias:

F - ANOVA

W - Welch

t-testet

KW - Kruskal-Wallis

Anexo C — Resultados dos testes estatisticos as diferencas de médias e

Diferengas significativas
(p<=01)

Frequéncia acesso utilizadores
primarios

Frequéncia de acesso as DF por
proprietarios nédo gestores

Frequéncia de acesso as DF por
proprietarios ndo gestores

Frequéncia de acesso as DF por
proprietarios ndo gestores

Frequéncia de acesso as DF por
proprietarios ndo gestores

Frequéncia de acesso as DF por
bancos

Frequéncia de acesso as DF por
fornecedores

Frequéncia de acesso as DF por
agéncias de notagédo

Frequéncia de acesso as DF por
imprensa econémica

Frequéncia de acesso as DF por
concorrentes

N.° médio de utilizadores

N.° médio de utilizadores

N.° médio de utilizadores

Conhecimento de IFRS

Conhecimento de IFRS

Financiamento bancéario: Depende do
patrimonio da entidade

Financiamento bancério: Depende do
patriménio dos socios

Financiamento bancério: Depende das
garantias prestadas

Financiamento bancério: Depende de
outros factores

Financiamento bancéario: Depende da
qualidade e transparéncia das DFs

Volume de negécios
TOC

N.° de gestores ndo
propritarios

N.° de proprietarios

Volume de negécios

Volume de negdcios

Volume de negécios

Volume de negdcios

Volume de negécios

Volume de negdcios

Volume de negécios

Volume de negécios

N.° de proprietarios

N.° de gestores nao
propritarios

Formacédo académica

Formacédo académica

Volume de negécios

Volume de negdcios

Volume de negécios

Volume de negdcios

Volume de negécios

Fe:1s4=1,255; p=0,288

Fa254=10,881; p<0,001

F(2:261=5,001; p=0,007

W (2:7¢,3=4,146; p=0,019

tey=-0,651; p=0,517

Fei108=2,104; p=0,125

W 2:82,2=5,260; p=0,007

W .755=5,003; p=0,009

W 75.4y=7,280; p=0,001

W (2:66,0=6,737; p=0,002

KW j=40,643; p<0,001

KW ,=40,643; p<0,001

KW 4,=2,909; p=0,573

Fe;108=4,924; p<0,001

tai7.47-4,754; p<0,001

F:184=0,310; p=0,734

W .75,6=1,529; p=0,223

Fe81=1,078; p=0,342

F.07y=1,207; p=0,304

F(2.184=0,531; p=0,589

Nao ha diferencas

0 diferente de 1, 2 e 3-5

1-2 diferente 3-5

>3000mEur diferente dos outros dois
escaldes

Nao ha diferencas

Néo ha diferencgas

>3000mEur diferente dos outros dois
escaldes

>3000mEur diferente <149mEur

>3000mEur diferente dos outros dois
escaldes

>3000mEur diferente dos outros dois
escalBes

>3000mEur diferente dos outros dois
escaldes

1-2 diferente 3-5

N&o hé diferencas

Mestrado diferente de 3°ciclo ens.
Basico e ens. Secundario

Néo licenciado diferente de licenciado

N&o hé diferencas

Nao ha diferencas

Nao hé diferencas

Nao ha diferencas

N&o hé diferencas

(continua)
(continuag&o)
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Variawel dependente

Variavel
independente

Teste as médias:

F - ANOVA

W - Welch

t-testet

KW - Kruskal-Wallis

Diferencas significativas
(p<=01)

Custo de financiamento: Depende da
gualidade e transparéncia das DFs

Custo de financiamento: Depende do
patriménio da entidade

Custo de financiamento: Depende do
patrimonio dos so6cios

Custo de financiamento: Depende das
garantias prestadas

Custo de financiamento: Depende de
outros factores

Importancia que os Bancos atribuem
as DFs

Custos de preparagdo

Custos de auditoria

Custos de divulgacdo da informacéo

Custos informaticos

Custos de formagéo

Estimativa do custo médio em
percentagem do volume de neg6cios

Relevancia: Investimentos entre 20 a
50%

Relevancia: Investimentos superiores
a50%

Relevancia: Investimentos em
cotadas

Relevancia: Investimentos em
empreedimentos conjuntos

Relevéncia: Investimentosem
propriedades de investimento

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negbcios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

Volume de negécios

W (.88,2=2,119; p=0,126

W .01,5=2,258; p=0,110

F¢.177y=0,607; p=0,546

W o00=1,453; p=0,240

W p405=2,707; p=0,077

F(2.186=3,396; p=0,036

Fei167=3,225; p=0,042

W 2.92,2=7,259; p=0,001

F(2.151y=0,914; p=0,403

W (2.80,8=0,192; p=0,826

W :77.5=2,587; p=0,082

KW y=5,548; p=0,062

W:701)=1,391; p=0,256

W oi60.4=1,064; p=0,351

Wo.7a8=1,029; p=0,362

W o:52.5=0,923; p=0,403

W (2,68,3=0,378; p=0,687

N&o ha diferencas

Néo ha diferencas

Néo ha diferencas

Néo ha diferencas

>3000mEur diferente de >=150 a
<2.999 mEur

>3000mEur diferente dos outros dois
escalBes

< 150mEdur diferente de >=150 a
<2.999 mEur

> 3000mEur diferente dos outros dois
escalbes

N&o ha diferencas

N&o ha diferencas

>3000mEur diferente de >=150 a
<2.999 mEur

> 3000mEur diferente dos outros dois
escaldes

Néo ha diferencas

Néo ha diferencas

N&o ha diferencas

N&o ha diferencas

Na&o ha diferencas
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