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Resumo

O objectivo do trabalho desenvolvido no ambito da presente dissertacdo é
aprofundar, reunir e precisar a figura da cisdo de sociedadess$tafamos analisar a
origem da cisao, verificar como a mesma é regulada no ordenametuguBsrno
Cddigo das Sociedades Comerciais, assim como em outros ordenajnedioss
especialmente no direito Francés, no direito Italiano e no dirapartbol, onde a
mesma assume a designacao de scission, scorporazione e escision, regpgetivam

Verificamos também que a doutrina existente assume posi¢cdesediesgm
alguns casos especificos do regime da cisdo, podemos referiregemplo uma das
modalidades da cisdo, que é a cisdo parcial, em que a exisi@meesma nao merece a
unanimidade da doutrina.

Os credores e os obrigacionistas da sociedade cindida desdera da figura
da cisdo, que se encontram protegidos. Alias uma das principais @edesijpla Sexta
Directiva comunitaria consistia na preocupa¢do de os credoresgaddmistas nao
serem lesados com a cisdo que no fundo é um mecanismo de deceatrabraseja
uma fragmentacéo de uma entidade existente e do seu patrimonio.

Ao longo do estudo deste trabalho concluimos, que face a conjuntura actual, a
cisdo é uma figura juridica que faz todo o sentido, em que seaarifiproveitamento
de uma unidade econOmica funcional que consiste em bens que desempenham
autonomamente uma funcdo econdmica transmitida de uma sociedade qutejaéa
funcionar da melhor forma e com a mesma desenvolver uma nova so@egka@mtir

assim a sua sobrevivéncia.

Palavras - Chave: origem da cisdo, Cédigo das Sociedades Comerciais,
credores, obrigacionistas.

Abstract
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The aim of the work under this dissertation is to deepen, to gaitenesed to
figure demerger of companies. For this we analyze the origimeddpin-off, see how it
is regulated in the same order in Portuguese Companies Codeptaer jurisdictions
especially in French law, the right Italian and Spanish law, wiheaies the name of
scissionscorporazione and escisiégspectively.

We also note that the existing doctrine assumes divergent posiicgs@mnme
specific cases the fission regime, we can mention as anpéxdne modalities of the
split, which is a spin-off, where the existence of the sames cdm¢ deserve the
unanimous doctrine.

Lenders and bondholders of the demerged company since the origirfighithe
division, which are protected. Indeed one of the main concerns of the communit
consisted of the Sixth Directive concerns the lenders and bondholders are not harmed by
the division that the fund is a mechanism for decentralizationfregenentation of an
existing entity and its heritage.

Throughout the study of this work concluded that phase the current sifub&on
division is a legal concept that makes sense, where there iss¢hef a functional
economic unit consists of assets that play an economic function autompmous
transmitted from one society that is not functioning optimallyaitid the same build a

new society and thus ensure their survival.

Keywords: origin of the spin-off, Portuguese Companies Code, lenders,

bondholders.
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Introdugado

O grande desafio inicial para a realizagcéo da dissertacdomto &a Mestrado
de Direito das Empresas na Especializacao de Sociedades Gsnfer@ escolha do
tema da mesma.

Apoés algum tempo de reflexdo surgiu a figura da Cisdo no dsedietario e
como a mesma faz todo o sentido face a actual conjuntura econOmiaa [Epie
atravessa.

Iniciamos entdo a exploracdo do tema, com a analise daiangér consta no
Caodigo das Sociedades Comerciais, com a investigacao do que seaeesonito sobre
a cisdo na doutrina Portuguesa, assim como 0 que Se encontra ebceta sisdo no
direito internacional, especificamente no ordenamento juridico FaniEdiano e
Espanhol, e também, o0 que se encontra escrito e referenciado $ebra na internet.
Foi entdo que nos deparamos com uma dificuldade, que consiste nacexisi
poucas referéncias sobre 0 tema, ou seja poucos autores se debsagaraente sobre
a disciplina da cisao, existindo poucos manuais especificos sobrex @ terasmo no

mundo virtual da internet sdo poucas as menc¢des a figura da ciséo.

A presente dissertacdo desenrola-se em doze capitulos, tendo contiwcobjec

aprofundar a disciplina da cisdo, comecando a abordagem no primeiroocapitub
origem no direito portugués da cisédo, passando o segundo capituldoreerefparalelo
a referencia ao direito comparado, nomeadamente no ordenamento jaréicés, no
ordenamento juridico Italiano e no ordenamento juridico Espanhol. Segmigano
capitulo seguinte, o terceiro, é feito a referéncia a Sex&xtiva que ndo vém impor
aos estados membros o instituto da cisdo, uma vez que tem ci@dtativo, apenas
que o disciplinem nas suas legislacdes de acordo com os preceitos da directiva.
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No capitulo quarto sera focado o conceito da cisdo e as wiv@dalidades da
cisdo, sendo também salientado as divergéncias existente nmajootrde ndo ha
unanimidade.

O projecto de cisédo, assim como 0 seu contetudo e a forma dio regrao

matérias abordados no capitulo quinto.

Como o regime da cisdo desde a sua origem esteve associadona® dag
fusdo, o CSC no seu art. 120.° remete para o preceituado estabelexiadysao, com
as devidas adaptacdes, nalgumas matérias, que serdo referidas no cafmtulo sex

No capitulo sétimo e no capitulo oitavo sera abordado respectivameféas
da ciséo e a exclusao de novacéo.

Outras matérias que se assumem uma grande importancia paeloes e
obrigacionistas como a responsabilidade da sociedade cindida, a aptioggéncipio
da conservacado do capital social e a transmisséo de dividas etdfadectindida, serdo
referenciadas, respectivamente no capitulo nono, no capitulo décimo apihdoc
décimo primeiro.

A constituicdo de novas sociedades, que assume uma importanciamdéatala

na Cisdo serd abordado no capito décimo segundo e ultimo da dissertacédo
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Capitulo I - A Cisdo no Direito Portugués

Na legislacdo portuguesa a primeira referéncia & cis@owadedades é feita no
DL n.° 1/72 de 3 de Janeiro, que aprovou o estatuto dos revisores oficiaistae e
sociedades de revisores de contas. Diz no n° 1 do art. 98.° que “ aladeExie
estrangeiras de revisores de contas somente através de dexieddiadas sdo
admitidas a exercer a sua actividade em Portugal”, acresdentan.° 3 que “As
sociedades afiliadas podem constituir-se por cisdo de sociedaalegesa, ou por
associacdo com sociedades de revisores de contas ou com revisiiesindividual,

Dentro das primeiras referéncias ao instituto da cisdo vem indicada@a3/eéR,
de 27 de Maio, que estabeleceu bases para o fomento industrialndagpbeaapenas a
cisdo-fuséo, desde que constituisse um acto de concentracdo, venadase XXV,
n.° 4, alinea c) o seguint&a transmissao, a favor de uma empresa, de uma unidade
industrial ou parte do patriménio de outra empresa, desde que a transmiteage ces
totalmente a actividade exercida através dos bens transmiti@agfemos observar que
aqui podemos incluir casos que tecnicamente sdo de cisao.

O DL n.° 271/71, de 2 de Agosto, permitia, no n.° 2 do art. 14.°, que as
sociedades que tinham por objecto a gestdo de uma carteiraate gtudessem optar,
ate 31 de Dezembro de 1974, por serem legalmente equiparadas dadescide
investimento ou s6 por si e com a totalidade das suas participacdes, formaremrama out
sociedade que tenha por objecto a gestdo de uma carteira deecgi@as O n.° 2 do
artigo 14.° permitia que as quotas ou as ac¢fes da nova sociedadeissdim, no
patrimonio da sociedade visada pela cisdo, as participacdes otgectestaque. O
destaque significava a deslocacao de parte do patrimonio de undadeqgiara formar
o patriménio de outra sociedade.

Em 1973 foi elaborado o Anteprojecto por Raul Ventura, no ambito dos
trabalhos da comissao para a revisdo do direito das sociedadesiaismgue originou
o DL n.° 598/73, de 8 de Novembro. O Anteprojecto previa trés modalidadgséo
gue consistia na cisado simples, regulada nos artigos 15.° a 21.9 &us&d regulada
nos art. 22.° a 28.° e a cisdo dissolucao, regulada nos art. 29.° a 37.°.

10
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No Anteprojecto a cisdo simples correspondia a um ato de uma slecieda
comercial anénima ou por quotas que constituia outra sociedade, meadaribelicao
de elementos do seu patriménio, devendo esta nova sociedade constituidaesndo
tipo da sociedade cindida, conforme constava no n.° 1 e 2 do art. 15.°. Esteants
uma cisao parcial.

O art. 22.° do Anteprojecto estabelecia a cisdo fusdo, em que uredasieci
comercial poderia “ destacar do seu patriménio bens que nele estgjapados de
modo a formarem uma unidade econOmica e, bem assim, dividas econemea
relacionadas com a constituicdo ou funcionamento dessa unidade, pacarpsrar
numa sociedade existente ou para, juntamente com outra, formar uetadeaiova”.
Esta cisdo parcial tinha como objectivo a reorganizagéo das empresas.

O n° 1 do art. 23.° do Anteprojecto, mandava aplicar & cisdo fusdo as
disposicbes legais e estatutarias reguladoras das fusbes diadesidesde que estas
nao fossem expressa ou implicitamente contrarias aos preceitos e&tabelec

A ciséo dissolucao estabelecida no Anteprojecto Ventura er@iséwtotal, em
que a declaracdo expressa do credor destinada a exonerar o awggordseria
dispensada se o credor soubesse que o0 antigo devedor se extingue quandod® se
concluir, isto é através da cisdo dissolugdo a sociedade cindidgetigria e 0 seu
patriménio seria reconstituido com a responsabilidade solidarienitgada das novas
sociedades pela totalidade das dividas da sociedade cindidacaigiofique as dividas
da sociedade cindida se transmitiam as sociedades benedfitédrmomo existiam na
sociedade cindida.

A cisao veio a ser regulada no direito portugués pelo DL 598/73, de 08 de
Novembro, sendo o registo de cisdo de sociedades regulado pelo DL 512 Slale
Novembro. O DL 598/73 deu um mais largo campo de aplicacdo ao institaisdda
aplicando-se a todas as sociedades comerciais.

O DL n.° 598/73 era constituido por quatro capitulos. O primeiro capitdva
previsto nos artigos 18.° a 23.°, continha as disposi¢cdes comuns as diverdaadesda
de cisdo. O segundo capitulo previsto no art. 24.° ao 26.°, estabeleciae dadiisdo
simples. O terceiro capitulo previsto nos art. 27.° a 29.°, continha assnprevéstas
para a cisdo dissolugédo. Os art. 27.° a 29.° previam 0 regime p&@oausdo e
constituia o quarto capitulo.

O DL 598/73 vem considerar como elemento caracteristico daaituicao

aos socios da sociedade cindida de partes, ac¢cfes ou quotas da sowedaoiante

11
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ou da nova sociedade, afastando assim, o decreto-lei a possibilidadéialeeree cisdo
se constituir uma sociedade unipessoal.

Na transmisséao singular de dividas o DL n.° 598/73 dispensava o consentimento
do credor relativamente a transmissdo de dividas que resultavesada klas os
credores tinham o direito de oposic¢do, caso fosse afastado o degresponsabilidade
solidaria e limitada ao valor das entradas das sociedadeschiafipelas dividas da
sociedade cindida, respondendo cada sociedade unicamente pelo isey gassordo
com o art. 22.°.

No Cddigo das Sociedades Comerciais a cisdo de sociedadesgidatda no
Capitulo X do Titulo | (Parte Geral). O CSC manteve o campaplieacdo sendo a
cisdo aplicavel a todos os tipos de sociedades reguladas pelo @S @b art. 118.°
vem dizer que “as sociedades resultantes da cisdo podem spo dddrente do da
sociedade cindida”.

O CSC restringe o ambito de aplicacdo do regime da Cisédo mslastes
previstas no n.° 1 a n.° 4 do art. 1.° ndo aplicando o regime da cisdo dadexiés
cooperativas. Mas o Codigo Cooperativo aprovado pelo DL n.° 51/96, de 7 de
Setembro, estabelece que a no n.° 5 do art. 75.° que “ a fusédo ede as@perativas
regem-se, respectivamente, pelos artigos 98.° e seguintes e dd@rges do Codigo
das Sociedades Comerciais”.

O CSC, quando se realiza ciséo entre sociedades de tipo social difereates, pas
a aplicar todas as normas que, no regime de transformacéo, eroansgehteresses dos

sécios e de terceiros prejudicados com a mudanca de tipo social.

Capitulo II - Direito Comparado

1. Direito Francés: a scission

Foi no direito francés que se verificou em primeiro lugar anmegstabelecido
de cisao na legislacdo comercial, com a Lei n.° 66-537, de 24hde qué vem definir
a fusédo e a cisdo na pratica societaria.

Mas o legislador fiscal francés antecipou-se ao legisladoerctahe de acordo
com Siméon que vem dizer que “desde 1928, com efeito, um certo nimeeaidasn
fiscais foram promulgadas” e “com o fim de favorecer as gpesmde fusdo. Tais

12



A Cisao de Sociedades

medidas, a principio temporarias, foram sendo sucessivamentegpoasoe depois
estendidas, em 1948, as operacdes de cisio”

A Lei n.° 66-537 veio regular o que ja vinha sendo aplicado e defendido pela
jurisprudéncia e na doutrina, tendo como intuito estabelecer regma®otdecao dos
sécios e dos credores das sociedades participantes na fusdcisimaregas de
constituicdo das sociedades e regras para a modificacéo do capital social.

N&o se verifica na Lei n.° 66-537 de 24 de Julho a definicdo de fustdene
cisdo. O art. L 371 da referida lei vem admitir qgue uma saéedaderia entrar com o
seu patriménio para sociedades preexistentes ou participar @smastonstituicdo de
novas sociedades atravésfdsion-scissiore entrar com o seu patriménio para novas
sociedades, por meio de cisdo. O legislador vem descrevefotrdas de fuséo:
absorption, réunion ou combinaison et fusion-scission

A critica na doutrina ndo se fez esperar, criticando fortemestse definicao,
uma vez que consideravam que o legislador demonstrou evidentes limiteegie
dominio.

O art. L 371 estabeleceu duas modalidades de fusiissaon pure et simple
em gue existia a sociedade cindida que dividia 0 seu patriménio por nakedases
constituidas; e dusion- scissionem que a sociedade e as sociedades preexistentes
absorvem parte do patrimonio que lhes foi atribuido ou que participganuosa delas
na constituicdo de uma nova sociedade com parte do patriménio da sociedade cindida.

Verifica-se entdo que o legislador francés de 1966, invoca a cisao total, em que
patriménio da sociedade cindida é dividido e atribuido as sociedades bensfimaga
ou preexistentes, deixando a mesma sociedade cindida de existir.

Aparece também na Lei n.° 66-537, a figura da cisdo parcial quygadizspor
apport partiel d’actif que se traduz na operacdo em que uma sociedade transmite a uma
outra sociedade, preexistente ou nova, parte dos seus elementos de activajoerabe
contrapartida participagces emitidas pela sociedade beneficiéria.

O principio da transmissdo universal do patrimonio para as sociedades
beneficiarias introduzido em 1966, vigorando ainda hoje, prevé a responsabilidade
solidaria, directa e ilimitada das novas sociedades pelo passisoctedade cindida,

protegendo desta forma os credores ndo obrigacionistas da sociedadé. cindida

' SIMEON, op.cit. p. 3 e 79 e segs.
2 HEMARD/TERRE/MABILAT (1978) p. 661 e segs.e 779 e segs.

13
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2. Direito Italiano: a scorporazione

A sentenca d&orte d’Appello di Génovale 09 de Fevereiro de 1956, veio
reforcar a necessidade da figura da cisdo ser legislatdasé&®enca veio homologar
uma deliberacéo social que decidira a constituicdo de uma socpeatad®rporazione
de uma outra sociedade, a reducdo do capital da sociectag@rantee atribuicdo da
correspondente parte do patrimoénio & sociedadgporata

A doutrina recebeu de forma desfavoravel a sentengaoda d’ Appello di
Génova Os diversos autores vieram dizer quscarporazionetraduz-se na soma de
operacdes ja previstas pela legislacdo até aquela data, @mRegresentando assim a
deliberazione di scorporaziore contemplado no art 2445 @odice Civile onde esta
previsto a reducédo do capital social da sociedadgorante

Para reforcar, o Tribunal de Turim, em 5 de Novembro de 1968, xahearip
uma sentenca no mesmo sentido relativamente a uma deliberagi@omeazione

No entanto, s6é em 1991 foi introduzida a regulamentacdo da cisdo no
ordenamento italiano, através do Decreto legislativo n.° 22, de 16 deoJans

transpds a Terceira e a Sexta directivas CEE em matéria sotietaria

3. Direito Espanhol: a escisién

Tal como sucedeu no direito francés, em Espanha, a cisdo foadagul
primeiramente pelo legislador fiscal em detrimento do legislador &adoiet

Com a Ley 76/1980, de 26 de Dezembro, foi introduzido no n.° 6 do art. 15.° a
contemplagcédo da cisdo, em que vem reforcar que os direitos dos es@@orceiros
ndo serdo afectadas com a extin¢cao de sociedades, através da cisao.

A alinea b), do n.° 1, do art. 15.° da Ley 76/1980 vem dizer que a cisadeconsis
na “divisdo do patriménio de uma sociedade sem se extinguirmitaotd em bloco
uma ou varias partes do mesmo a sociedades de nova constituicdomedades ja
existentes a troco de accbes de tais sociedades. As aeggbsdas poderdo ser
mantidas no seu activo pelas sociedades cindidas ou ser (poreesteglies aos seus
sécios, hipétese em que (tais sociedades) reduzirdo o capital maa quexessaria’,

estando implicito neste conceito a cisdo parcial designada no metgnaespanhol por

3 ERNESTO SIMONETTO (1978) p.133.

14
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segregacion de establecimen® a cisdo em sentido improprio designada por
segregacion stricto sensem que as accoes das sociedades adquirentes atribuidas a
sociedade transmitente ndo revertiam directamente para os dacgiossma, mas eram
mantidas em carteira.

A Ley General de Cooperativas 52/1974, de 19 de Dezembro, conteraplava
figura da cisdo como uma das causas de dissolucéo das cooperativigsirass da
cisdo edesdoblamienteram utilizadas na prespectiva da cisao total.

Em 16 de Novembro de 1978, o Regulamento das Cooperativas, aprovado pelo
Real Decreto n.°..., veio precisar o procedimento da cisao.

A Ley General de Cooperativas, Ley n.° 3/1987, de 2 de Abril, jarefamr e
definir a cisdo total e também a cisdo parciabegregacion patrimoniaremetendo as
mesmas para o regime da fusdo de cooperativas.

A cisédo de seguradoras também foi regulado no direito espanhokaleatéy
33/1984 de 2 de Agosto de Ordenacion del Seguro Privado, aprovado pele&etd D
n.° 1348/1985 de 1 de Agosto, sendo um regime sectorial da cisao.

A doutrina mesmo durante a vigéncia da Ley de Sociedades Anonimas de
1951ja admitia a existéncia da cisdo; com a reforma do direteatéedades anonimas
de 1989, foi estabelecido o regime juridico a aplicar a ciséo.

Em 3 de Abril de 2009 foi aprovada a Ley 3/2009, que diz respeito as
modificacbes estruturais das sociedades comerciais, que sdo aqpelagodes
societarias que afectam a estrutura patrimonial e pessaahd entidade. No que diz
respeito a cisdo é incluida no direito espanhol a figursedeegacioncomo uma das

modalidades da cisdo juntamente com a ciséo total e a cisdo’parcial

Capitulo Il - A Sexta Directiva

A Sexta Directiva foi aprovada pelo Conselho das Comunidades Eurepeias
17 de Dezembro de 1982 baseada no art.54.° paragrafo 3 ponto g) do trataticae r
as cisbes de sociedades andnimas, sendo publicada no Jornal (di€ansianidades
Europeias n.° L 378/47, de 31 de Dezembro de 1982.

* Revista de Derecho de Sociedades (2009) p. 183 e 184.
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A Sexta Directiva € composta por cinco capitulos: “Cisao porgish “Cisao
por constituicdo de nova sociedade”; “Cisdo sob o controlo de autoridadarjatiici
Outras operacdes assimiladas a cis&o”; “Disposicées finais”. E conpoo2a artigos.
Vem determinado a que tipos de sociedades a sexta directivacsenapbkeu art. 1.°,
por remissao para a terceira directiva, diz respeito & socied@déna, anteriormente
chamada de andénima de responsabilidade limitada, na versdo frdeanes@nada de
“scission dés sociétés anonymes”. Alids a Sexta Directireadda Terceira Directiva
relativa as fusdes das sociedades anonimas, apresentada ao Consgko &url6 de
Julho de 1970. As normas previstas para a fusdo eram também prpaistas outras
operagfes equiparadas a fusdo de acordo com o0 que conta no art. 21€eita Ter
directiva, estando incluidas neste conceito a cisao que o n.° 1 do atiz 2hela qual
uma sociedade transmite a uma ou mais sociedades, existentesongtituir, a
totalidade ou uma parte do seu patrimonio, atribuindo aos seus acciecigias da
sociedade ou das sociedades beneficiarias como contraparddauagparcial de tal
contribuicdo”. Com a Sexta Directiva foi criada uma regulaméntagitonoma para a
cisdo tendo em conta as suas especificidades, levando a smdloreta Terceira
Directiva o seu tratamento por remissao.

Podemos dizer que a cisdo na Sexta Directiva é definida cominedexda
sociedade cindida, pela divisdo e transmissdo do seu patrimonio agassivo a
varias sociedades beneficiarias com a integracdo dos respestinios, mediante a
atribuicdo das accbes destas, contrapartida da transmissdo @pdeadma quantia em
dinheiro ndo superior a 10% do valor nominal das ac¢oes atribuidas. sAdBextiva
prevé nos art. 24.° e 25.° a possibilidade se ser permitido, na legidacén Estado
membro, a cisdo em que a quantia em dinheiro atribuida aos accioftistpasse a
percentagem de 10%, com excepcao da extincdo da sociedade, fareradsior, que
o artigo 25 se refere a operagOes onde ocorre apenas uma saospascial do
patriménio da sociedade que se cinde.

A Sexta Directiva ndo impde aos Estados membros o instituisdta uma vez
que tem caracter facultativo, apenas que o disciplinem nasegisiagdes de acordo
com os preceitos da directiva. E ordenado no art. 26.° da Sexta Dirpativs estados
membros ponham em vigor as disposi¢oes legislativas regulanseatadeninistrativas
necessarias a aplicacao da directiva, antes de 1 de Janeiro ddel@86lo informar a

Comisséo dessas disposicoes.
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O Estado portugués foi o primeiro a conciliar o seu direito intemmonatéria de
cisdes de sociedades andnimas com a transposi¢cao da Sexiad)icecno poderemos
verificar o artigo 118.° e artigo 119.° do CSC, aprovado pelo Decreto-Lei r862a828/

2 de Setembro, que confirma no essencial o que esta regulamen@dm’o598/73,

de 8 de Novembro. A maioria dos estados da Comunidade Europeia transpds a Se
Directiva para os seus ordenamentos internos, havendo contudo algumasdiesc
como a Holanda e a Dinamarca, ja que ndo é admitido no seao diteiho a cisédo se

sociedades.

Capitulo 1V - Conceito e Modalidades de Cisdo

1. Conceito

A cisdo de sociedade constitui um instrumento juridico que posséénapresa
organizada na forma de sociedade adequar a sua estrutura e aari@oas exigéncias
conjunturais recorrentes mas também, e sobretudo, as exigénciesedgalvimento,
reestruturacdo e reorganizacdo societaria em que realirasselivisdo da sociedade
em duas ou mais sociedades, verificando-se uma desconcentracampuoEsae
primitiva’.

Analisando a Sexta Directiva verificamos que néo existe um itonce
estabelecido para a cisdo mas sim a definicdo de duas modaladeidés, por absorcao
e a cisdo por constituicdo de novas sociedades. Poderemos dizer queiadads da
origem a duas ou mais sociedades, designando o direito espanhol cusmig o
direito francés por “scission”, o direito italiano como “porazionej direito anglo-
americano por “split-up”.

A cisédo por absorcdo vem definida no paragrafo primeiro do art.u2.se
traduz na operacdo pela qual, em seguida a uma dissolucdo semcdiguidma
sociedade transfere a varias outras sociedades o conjunto dorgednpat activa e
passivamente, mediante atribuicdo aos accionistas da sociedade dmdidgdes das

sociedades beneficidrias das transmissdes resultantegial@ cde uma importancia em

5 JOANA VASCONCELOS (2001), p.28-29.
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dinheiro até 10% do valor nominal das ac¢des atribuidas ou, na fakkdod@aminal,
do seu valor contabilistico.

A cisdo por constituicdo de novas sociedades vem estabelecidalndmart.
21.° e é considerada como a operacédo pela qual, apds a dissolucéo segabquima
sociedade transfere para varias sociedades constituidas de novo oocdojwsgu
patriménio activo e passivo, mediante a atribuicdo aos accionistagiddade cindida
de acc¢bes das sociedades beneficiarias e eventualmente de uma importéirdieiemn
até 10% do valor nominal das acc¢fes atribuidas ou, na falta de valorahamoi seu
valor contabilistico.

No CSC a nogdo também ndo vem expressa pese embora o artigo 118.° se
designe “Nocéo - Modalidades”.

2. Modalidades

Quanto &s modalidades podemos retirar do n.° 1 do art. 118.° as segisifites:
simples, ciséo dissolucéo e a cisao fuséo.

A cisdo simples vem definida na alinea a) do n.° 1 do art.° 118.° e censiste
uma sociedade “destacar parte do seu patrimonio para com elatugormsitra
sociedade”. Na cisdo simples, a sociedade cindida subsiste eesdgsaseus bens séo
transmitidos para a nova sociedade, ou seja mantém a sua personalidade juridica.

Na alinea b) do n. © 1 do art. 118.° consta a definicdo da cisdo dissolugée em
uma sociedade pode “dissolver-se e dividir o seu patrimonio, sendo cadkasipartes
resultantes destinada a constituir uma nova sociedade” beneficiéria.

A modalidade cisédo fusdo vem designada na alinea ¢) do n.° 1 do art. 118.° em
gue uma sociedade pode “destacar partes do seu patrimonio ou dissotireidsndo o
seu patriménio em duas ou mais partes para as fundir com a gesigal@xistentes ou
com partes do patriménio de outras sociedades, separadas por idéntiessqs e com
igual finalidade”. Resultam entdo varias sub-modalidades da cisdo: fasciséo-
parcial-fusdo, em que a sociedade cindida, mantendo a sua personalricdida |
destaca parte ou partes do seu patrimonio para fundir com uma owaiedades ja
existentes, que resultara assim na fusao-parcial-fusdo por ing@porpodendo
também acontecer fundir com parte do patriménio de outra sociedadigalipor um
semelhante processo e com igual finalidade, dando lugar & cud&cdona nova
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sociedade resultando também em cisdo-parcial-fusdo por constituicaoovae
sociedade; verificamos também a existéncia da cisao-tofa;fesn que a sociedade
cindida deixa de existir, sendo divido o seu patriménio em duas ou migis para as

fundir com duas ou mais sociedades ja existentes, que resuiséneotal-fusdo por
absorcéo, ou pode também as fundir com partes do patrimonio de outealdes
divididas por semelhante processo e com a mesma finalidade, dando ¢uggéd de

novas sociedades, que resulta na cisdo-total-fusdo por constituicdo de novas sociedades

Podemos entdo concluir que estamos perante a figura da cisdo dotal a
verificarmos a existéncia da cisdo-dissolucéo e da cisaciietad-e estamos perante a
figura de cisdo parcial quando estamos perante a existénciasaia stimples com
unidade de sociedade beneficiaria e com pluralidade de sociedadeiféasfe a
cisdo-parcial-fusdo com unidade de sociedade beneficiaria e conlidpiigade
sociedades beneficiarias.

Para Jorge Henrique Pinto Furtado devemos definir cisdo como odpneceo
através do qual uma sociedade se dissolve sem liquidagéo, no todo accapeass,
transferindo o activo e passivo do seu patriménio que destina a @ss@afa duas ou
mais sociedades ja existentes, ou de novo constituida, atribuindeusoscégios, de
acordo com uma regra de proporcionalidade, titulos representativos éb sagdl das
sociedades beneficiari@s’Mas Pinto Furtado ndo previu neste conceito a cisdo parcial
prevista no CSC.

Raul Ventura, por sua vez, ndo admite a existéncia de da crsfad, gEara ele “
ndo ha uma sé operacdo decisdo, com varias beneficiarias, mascsimulacao de
operacdes de cisdo cada uma auténoma relativamente as’outras”

Em defesa da cisdo simples e cisdo-parcial-fusdo com pluratidadiestaques e
de sociedades beneficiarias temos Joana VascoheelBsla Marques. Elda Marques
vem no entanto reforcar que “no ambito da legislacao fiscal intecoanunitaria, esta
legalmente sancionada a cisdo parcial implicando uma ou massiades beneficiarias
(cfr.art.73°,2, a) CIRC, que abrange a cisdo simples e@apmaséial-fusédo; art.60°, 3, c)
EBF relativo a cisdo-fusao, quer parcial, quer total; art.2°, bragtiMa 90/434/CEE do

Conselho de 23de Julho de 1990, abarcando a cisdo simples e a CiSR0AfuSSa0

® PINTO FURTADO (2004), p. 561.
"RAUL VENTURA (2006), p.379.
& JOANA VASCONCELOS (2001), p. 144-147.
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parcial com unidade ou pluralidade de sociedades beneficiarias, Sgjem
preexistentes, quer sociedades de nova constituicdo, esté prevista nalgufagddsgis
estrangeiras (cfr. § 123 Abs.2 UmwG; art. 2506. Cédice Civile; art.70 LMESM).”

A ciséo no artigo 118.° do CSC consubstancia-se em trés circunstigciado
parcial ou por destaque, onde a sociedade cindida continua a éxistixta directiva
no seu artigo 1.2, 2.° e 21.° ndo considera estas trés hipéteses comantsdez que
de acordo com o artigo 25.° s6 poderiam ser integradas se fossem cdasidera
operacdes assimiladas a fusdo. Assim, os casos de cisdo parcialehargesa fusao,
aos quais deveria ser aplicado o regime da fuséo.

O artigo 3, 82 da Terceira Directiva € mandado aplicarmp&[® do artigo 2.° da
Sexta Directiva, onde consta que “A legislacdo de um Estado-rmgrable prever que
a fusdo mediante incorporacdo possa igualmente ser efectuamdin quma ou varias
das sociedades se encontrem em liquidacdo, desde que esta ¢gadsibi¥ja apenas as
sociedades que néo tenham iniciado a partilha dos activos entre os seus a&cionista

O CSC é omisso quanto a esta situagdo, mas a omissao podeapasseitia
pela aplicacdo do disposto no n.° 2, art. 97.° para a fusdo. Isto signifiassqciedade
cindida pode destacar parte do seu patrimonio, para realizséica mas mantendo-se
em estado de liquidagdo, nada impedindo, evidentemente, que regretsedada
depois da fusdo, nos termos normais, mediante deliberacdo especifica pacd@ situa

O paragrafo 2 da Terceira Directiva € mandado aplicar pelo ptsagdo art.
1.° da Sexta Directiva, que vem dizer que: “Os Estados membros podean diei
aplicar a presente directiva 4s sociedades cooperativaguioiastisob uma das formas
de sociedades indicadas no paragrafo 1. Na medida em que agdegislas Estados
membros usem esta faculdade, elas impdem a estas sociedade®iguo cooperativa

figura em todos os documentos indicados no artigo 4 da directiva 68/151/CEE”.

3. Cisdo - dissolu¢do. Ambito de aplicacdo

A cisdo-dissolucdo, de acordo com o estipulado no n.° 1, do art. 126.°, deve
abranger todo o patrimoénio da sociedade a cindir ja que € permitido a uma sededade
acordo com a alinea b) do n.° 1 do art. 118.°, do CSC “dissolver-se e diwdir

patriménio, sendo cada uma das partes resultantes destinada a cams@tuiova

9 ELDA MARQUE (2011), p. 407.
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sociedade”, ou seja a sociedade cindida extingue-se, sendo todo o seOnpatrim
transmitido para duas ou mais sociedades beneficiarias.

Os bens serao repartidos entre as novas sociedades na propor¢daltpredce
projecto de cisdo caso ndo tenha a deliberacdo de cisdo estiabeleciitério de
atribuicdo de bens e dividas que ndo constem do projecto definitivo dedeis@mrdo
com o nimero 2 do art. 126.°, do CSC. A sexta directiva vem dizer qparicéo
devera ser “de maneira proporcional ao activo atribuido a cada lemaxdeprojecto de
cisdo”. A doutrina admite que os bens sejam transmitidos para unsaadades a
constituir e as dividas da sociedade cindida para a outra socie@dadestan situacao so
serd possivel até a efectiva realizacdo do capital sociadatéesdades beneficiérias,
relativamente & sua constituicdo e ao aumento do capital social.

O n.° 2 do art. 126.° do CSC, que advém do n.° 2 do art. 27.° do DL 598/73, que
transpds o n.° 3, do art. 3 da Sexta Directiva, vem estabeleceriome segletivo, para
a reparticdo dos bens ou dividas, que ndo constem no projecto de cisaeakdsoc
cindida pela sociedade ou sociedades beneficiarias, uma vez quedade cindida
esta extinta. Resulta entdo, que os bens serdo repartidos emneassociedades na
proporcao que resultar do projecto de ciséo, solucéo esta que desaliaea a), n.° 3,
do art. 3.° da Sexta Directiva, que diz “Quando um elemento do patrimdinio &0
for atribuido no projecto de cisdo e a interpretacdo deste nao ipetecidir a sua
reparticdo, esse elemento ou 0 seu contra-valor sera repartieldoglats as sociedades
beneficiarias proporcionalmente ao activo atribuido a cada ustasdeo projecto de
cisao”.

Relativamente as dividas, a sociedade beneficiaria responderérrda f
solidaria e ilimitada.

N&o tendo sido estabelecido um critério de atribuicdo do passivo Haodaty
na deliberacdo de cisdo e no projecto de cisdo, pode ser exigidbsfacado da
totalidade dos respectivos direitos a qualquer das sociedades ibeasficpelos
credores da sociedade cindida. Contudo a sociedade beneficiaria quér com a
totalidade do crédito goza do direito de regresso nas relacOem#teontra as outras
sociedades beneficiarias segundo a proporgcédo do activo liquido atriboédia aima
delas.

Os socios da sociedade dissolvida por ciséo dissolucao participardo em cada uma
das novas sociedades na proporcado que Ihes caiba na primeira decaocordaart.

127.° do CSC, estando aqui estipulado neste artigo o regime supletivo, jingamo
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se aplica caso ndo haja acordo entre os interessados, aplicassins® principio da
igualdade entre todos os sécios, deixando a lei a possibilidade dosssathrs
acordarem uma reparticdo diferente das participacdes, sendessados todos os
sécios da sociedade cindida.

A Sexta Directiva no n.° 2 do art. 5.° diz que “ quando as ac¢Oesdiedagles
beneficiarias forem atribuidas aos accionistas da sociedade cindéta
proporcionalmente aos seus direitos no capital desta sociedadeadesBExmembros
podem prever que 0S accionistas minoritarios desta podem exerceito de fazer
adquirir as suas accOes. Neste caso, eles tem o direito deuotdecontrapartida
correspondente ao valor das suas ac¢des. No caso de desacordocsoln@partida,
esta deve ser determinada por um tribunal”. No nosso ordenamento jfoidixoluido
este pressuposto, uma vez que, ou se aplica a regra supletiva daipnafidade ou &
necessario o acordo unanime dos interessados.

Coloca-se a questao, se na cisdo parcial é possivel que um cbdai@ssnao
participem nas sociedades beneficiarias e permanecerem stmios da sociedade
cindida. O art. 2506 ddCddice Civile vem dizer que mediante o consentimento
unanime dos soécios da sociedade cindida, € possivel que a alguns so@egamao
atribuidas participacdes nas sociedades beneficiarias, masrerapartida recebem
participacbes da propria sociedade cindida. Aqui é colocada em aalsaacao da
proporcao da participacéo inicial na sociedade cindida, ou seja, umdsdsociedade
cindida em vez de receber participacbes de uma das novas sogiecadde
participacOes da sociedade cindida.

A atribuicdo de participacdes aos socios da sociedade cindida rswdtordo
dos interessados, que sdo 0s socios prejudicados, aqueles a queratrsrrdas
participacbes em proporcéao inferior a que tém direito, nas sociduuefciarias, ou o
sécio que mesmo mantendo a proporcédo das suas participacdes asg@natodas as
sociedades beneficiarias é afectado pela alteracéo verificadaresisadios.

Raul Ventura em defesa da exigibilidade da unanimidade vem dizer gue
nossa lei € bem clara: acordo dos interessados € o acordo de todtEsessados e
estes sdo todos os soOcios da sociedade cindida, pois a desigualdade @galjuns
sécios é necessariamente desigualdade em prejuizo dos outros '$6dioana
Vasconcelos, por sua vez vem reforcar a ideia dizendo que “a regfilmacao

1 RAUL VENTURA (2006), p. 404.
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proporcional das participacdes das sociedades beneficiarias, ®#2@rR admite o
«acordo diverso entre os interessados», i.e., que a reparticaatdisagdes se possa
fazer segundo um outro esquema, desde que nisso consintam todos o0s sécios
interessados, no que podera implicar, as mais das vezes, a unanithidade”

Como art. 127.° nada diz sobre a forma do consentimento dos sOcios
interessados, nem sobre a falta de assentimento teremos que@pliceb6.°, a regra
geral, que nos diz “Salvo disposicdo legal em contrério, as defifesrégmadas sobre
assunto para o qual a lei exija o consentimento de determinado&daneficazes para
todos enquanto o interessado ndo der o seu acordo, expressa ou tacitamesggt,
sem o consentimento dos sécios as deliberagbes tomadas ndo produpsmAsigim,

a falta do consentimento dos sécios impede a eficacia da ciséejapa sleliberacédo
sera ineficaz, ndo podendo a mesma ser registada.

As novas sociedades responderao solidariamente pelas dividas de acoalo ¢
ultima parte do art. 127.° do CSC, nado sendo exigiveis a elab@aligponibilizacdo
do balanco a que se refere a alinea d) do n.° 1 do artigo 9relatosios dos 6rgdos
sociais e de peritos, de acordo com o estipulado no art. 127 — A.° do CSC.

O art.° 127°- A.° foi aditado pelo DL 53/2011, de 13 de Abril, introduzindo as
alteragOes previstas pela Directiva 2009/109/CE ao n.°5 do art. Z2ekt@aDirectiva.
O n.° 5 do art. 22.° da Sexta Directiva aplica-se quer a cisaonedinte constituicao
de novas sociedades quer a cisdo parcial mediante constituicdo desociedsdes.
Este preceito vem estabelecer a ndo exigibilidade, sempresgaec@es das novas
sociedades forem atribuidas aos accionistas da sociedade cirmpidacipnalmente
desta sociedade, elaboracéo de relatérios pelos 6rgdos da admmstraigiidireccédo
de cada uma das sociedades participantes na ciséo, a elabonajamwdes por peritos
independentes, a disponibilizacdo para consulta dos accionistas do balasco,
relatérios dos 6rgdos de administragdo ou de direc¢cdo de caddasnsbciedades
participantes na cisdo e dos relatérios dos peritos independentes, respatdivame

O Considerando 10 da Directiva 2009/109/CE, vem estabelecer a reducédo do
impacto econdmico sobre o0s accionistas e credores, diminuindo 0s encargos
administrativos com a documentacdo exigida, com a diminuicdo de iaoes

exigidas no respectivo processo.

1 JOANA VASCONCELOS, (2001) p. 177.
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Na cisdo-dissolucdo onde os socios da sociedade cindida partieiparada
uma das sociedades na propor¢cdo que lhes cabe originariamente, éad#spens
elaboracao e disponibilizagdo do balanco e dos relatorios dos 6rgdos sociais e ¢e peritos
ou seja nao € exigido o relatorio e o exame do ROC ou SROC indefgende
relativamente a sociedade cindida. Mas, caso haja acordo emstdeios da sociedade
cindida na atribuicdo de participacbes ndo proporcional nas socidoaudiarias, é
necessdria a documentacgao exigida nos termos gerais para a cisao.

Elda Marques vem dizer que “porém, o art. 127°-A.° limitou formalmente o
campo de aplicacao a cisao-dissolucao proporcional, mas por fordaritborart. 5° da
Sexta Directiva deve considerar-se igualmente aplicaves@ simples (em nosso
entender quer com unidade quer com pluralidade de novas sociedades ara®fici

proporcional?.

4. Especificidade da cisao-fusao

Na cisdo-fusdo, a cisdo da sociedade é apenas parciahdwmatesociedade a
sua personalidade juridica e parte do seu patriménio.

A Sexta Directiva no n.° 2 do art.17.° vem dizer que “ndo sdo afecadas
legislacdbes dos Estados membros que exigem formalidades &sppaia a
oponibilidade a terceiros da transmissao de certos bens, direitoga;obs com que
entra a sociedade cindida; a ou as sociedades beneficiagasig®sses bens, direitos
ou obrigagcbes séo transmitidos em conformidade com o projecto de cis@aomoal
artigo n.° 3.° paragrafo 3 podem elas préprias proceder a essas formatidatlet, as
legislacdes dos Estados membros podem permitir que a sociedddia continue a
proceder a essas formalidades durante um periodo limitado que nacepdidado,
salvo casos excepcionais, em mais de seis meses depois dagleahanaisdo se torna
eficaz”

O art. 128° do CSC estipula que “os requisitos a que, por lei ou corste@
submetida a transmissédo de certos bens ou direitos ndo séo dispensadss da
cisdo-fuséo”, isto significa que os requisitos para a oponibilidagecairos ndo sao
dispensados e que 0os mesmos estdo previstos no direito interno portugug&gono a

128.° do CSC, requisitos estes que se consubstanciam, entre outros, zagibude

12 ELDA MARQUES (2011) p. 468.
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registos prediais que tem lugar apds o registo da cisdo devendongaidos pelas

sociedades beneficiarias.

Capitulo V- Projecto de Cisdo

1. Conteudo de projecto de cisao

A elaboracdo do projecto de ciséo, conforme consta no CSC, no art.119° que
estabelece o conteddo minimo obrigatério do projecto de cisdo, compete
administracdo da sociedade a cindir ou, tratando-se de cisao-dissadministracdes
das sociedades participantes, em conjunto, onde tem que constar, alénmdizs de
elementos necessérios ou convenientes para o perfeito conhecimeoperdedo
visada, tanto no aspecto juridico como no aspecto econdémico, 0s seguintes elementos:
a) A modalidade, os motivos, as condi¢cdes e 0s objectivos da diaficaneente a
todas as sociedades patrticipantes;

b) A firma, a sede, o montante do capital e 0 nUmero de matnioukegisto comercial
de cada uma das sociedades;

c) A participacao que alguma das sociedades tenha no capital de outra,

d) A enumeracdo completa dos bens a transmitir para a sociedade incorporant@ou para
nova sociedade e os valores que lhe sdo atribuidos;

e) Tratando-se de ciséo fusdo, o balanco de cada uma das dexipdaicipantes,
elaborado nos termos da alinea d) do n.° 1 e do n.° 2 do artigo 98.°;

f) As partes, as quotas ou accdes da sociedade incorporante ou dacedads e, se
for caso disso, as quantias em dinheiro que serdo atribuidas aosdsosamsedade a
cindir, especificando-se a relagéo de troca das participaQdess, bem como as bases
desta relacéo;

g) As modalidades de entrega das acc¢les representativaapited das sociedades
resultantes da cisao;

h) A data a partir da qual as novas participacbes conceddineito de participar nos
lucros, bem como quaisquer particularidades relativas a este direito;

i) A data a partir da qual as operacdes da sociedade cindidarssideradas, do ponto
de vista contabilistico, como efectuadas por conta da ou das socieskdtmtes da

Cisao;
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j) Os direitos assegurados pelas sociedades resultantsfida@as socios da sociedade
cindida titulares de direitos especiais;

l) Quaisquer vantagens especiais atribuidas aos peritos querhtarvea cisdo e os
membros dos 6rgdos de administracdo ou de fiscalizacdo das sociealdidgsantes
na cisao;

m) O projecto de altera¢gbes a introduzir no contrato da sociedamiparente ou o
projecto de contrato da nova sociedade;

n) As medidas de proteccéo dos direitos dos credores;

0) As medidas de proteccéo do direito de terceiros nao socioscgppamos lucros da
sociedade;

p) A atribuicAo da posicdo contratual da sociedade ou sociedadesernigstes,
decorrente dos contratos de trabalho celebrados com os seus trabs)leiquais ndo

se extinguem por forca da cisao.

Temos gue salientar alguns aspectos com maior rigor e um gleesonsta na
alinea d), é a enumeracédo dos bens a transmitir. Na cisdesianghumeracéo deve ser
completa. Na cisdo-dissolucéo e na cisdo-fusdo, uma vez quenggi@xisociedade e
todos os seus bens sdo transmitidos, a enumeracao é completa.

Outro dos elementos que tem que contar no projecto de cisdo, de acordo com a
alinea f) é a atribuicdo aos soécios da sociedade cindida depea&dies das novas
sociedades, que se traduzem em partes, quotas e accdes, deveesimas constar no
projecto de cisdo, assim como a indicacéo da relacéo de troca e as basesada mesm

Temos que referir também a matéria constante na alinea phpibetancia
extrema para os trabalhadores, relativamente aos contratoabdéhdr que nao se
extinguem com a cisao, isto €, quando a cisédo for total os contramssnitem-se.
Quando cisao for parcial, mantém-se todos os trabalhadores ao skr\spuiedade
cindida. No projecto escrito de cisdo tem que constar a indicacdced®e gpssara a
deter a posicao contratual decorrente dos contratos de trabalho soaedade ou
sociedades intervenientes. Esta norma vem indicar que os contrataballeot ndo se
extinguem com a ciséao, devendo ser transmitidos ou ndo, caso sk tcegdo total ou

de cisao parcial.
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2. Registo do projecto de cisao

O projecto de cisdo tem que ser registado de acordo com o art. 12@Mhete
para o art. 100.° do CSC. Apds esse acto do registo, o projecto étidabme
deliberacdes dos socios de cada uma das sociedades participarassembleia geral,
depois de efectuado o registo, para se reunirem decorrido, no minimm&s/sobre a
data da publicacdo da convocatoria. Na convocatoéria para a assayebdtideve ser
mencionado que o projecto de cisdo e a documentagcédo anexa podemuseErdosma
sede de cada sociedade, pelos respectivos socios e credoaes goeis as datas
designadas para as assembleias, indicando também que a conveeatéride aviso
aos credores.

O art. 120.°, gque remete para o art. 105.° do CSC, estipula que pelo contrato de
sociedade pode ser atribuido o direito de exoneracédo aqueles socivsrgue totado
contra o0 projecto de cisdo. Podera ser estipulado no contrato a det@omitea
contrapartida, ndo sendo necessario respeitar o critério de atibsigdelecido no art.
105 do CSC.

Quando estamos perante uma cisdo — fusdo podemos aplicar o contetudo do art.
101.°, que nos diz que os socios e credores de qualquer das sociedeiesnpes da
cisdo a partir da publicacdo da convocatoéria, da comunicacdo ams@bcio aviso aos
credores, tém o direito de consultar na sede de cada uma delabterdeem encargos,
copia integral, o projecto de cisdo, o relatério e pareceres elabgraddsgaos da
sociedade e por peritos, contas, relatérios dos 6rgdos de adminjstedgfmios e
pareceres dos orgaos de fiscalizacdo e deliberacfes aebkssegerais sobre essas
contas, relativamente aos trés ultimos exercicios.

Nos termos do art. 102.° do CSC, na assembleia geral, a admiustiectara
expressamente se desde a elaboracédo do projecto de cisdo hoameanrabbvante nos
elementos de facto em que ela se baseou e, no caso afirmativasguaidificacdes do
projecto que se tornam necessarias, tendo a assembleia queadskberprocesso de
cisdo deve ser renovado ou se prossegue na apreciacdo da prQpcHtper
modificacdo introduzida pela assembleia geral considera-sedrejg#; proposta, sem
prejuizo da renovacdo da mesma.

A tomada de deliberacdo na cisdo, de acordo com o art. 103.° do CSC, é
realizada nos termos prescritos para a alteragdo do contratciedade, na falta de

disposicéo especial. A tomada de deliberacdo na cisédo varia de @oon o tipo de
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sociedade. Nas sociedades em nome colectivo a regra € a unaniaidadeser que o
contrato de sociedade permita a deliberagdo por maioria, mestaigue nao pode ser
inferior a trés quartos dos votos de todos os sécios, de acordo comi®&rdo CSC.

Nas sociedades por quotas € exigido maioria de trés quartos dosomézpondentes

ao capital social ou se o contrato de sociedade exigir, um numesoeleaado de

votos, conforme consta no art. 265.° do CSC. Por sua vez as sociedades anonimas
exigem dois tercos dos votos emitidos, de acordo com o n.° 2 do art. 38&°d® art.
383.°do CSC.

A cisdo sera registada apenas depois de obtido o consentimento @ss sOci
prejudicados quando: aumentar as obrigacdes de todos ou alguns dos sédtas; af
direitos especiais de que sejam titulares alguns séciogaratteproporcdo das suas
participacdes sociais em face dos restantes socios da meske@ade, salvo na medida
em que tal alteracdo resulte de pagamentos que lhe sejardosxara respeitar
disposicbes legais que imponham valor minimo ou certo de cada unidade de
participacdo, como consta no n.° 2 do art. 103° do CSC.

Havendo intervencéo do Estado nas sociedades, existem regi@aieg@a a
cisdo, cumprindo ao Conselho de Ministros aprovar os respectivos gsojiecacordo
com o DL n.° 631/75, de 14 de Novembro.

O Governo aprovou um DL no ambito do programa SIMPLEX, que entrou em
vigor em 15 de Maio de 2009, com novas medidas de simplificar as ogperded
reestruturacdo empresarial (fusdes e cisbes), tendo como objeataornhais simples e
rapidas as operacdes de fusdo e cisdo de empresas atradscda dos custos e de
encargos administrativos. A facilitacdo das operacdes de fes@isdao pode ser
essencial para a competitividade das empresas, como para solsesivéncia e
manutencao dos postos de trabalho.

As medidas aprovadas permitem que no prazo de um més uma operacdo de
fusdo ou ciséo sejam concluidas. E possivel num Gnico momento praticar em simultane
0s trés actos preliminares & fusdo ou cisao, que consistemegsio do projecto de
cisdo; publicacdo do aviso aos credores; e publicacdo da convocat@sseinbleia
geral das sociedades.

No site www.empresaonline.ptou no site www.portaldaempresa.pt, sao

disponibilizados modelos electronicos de projecto de fusdo ou cisaopassamque

decidam por este tipo de opc¢des.
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Os membros da administracdo das sociedades envolvidas podem etatorar
conjunto, através da Internet, o projecto de fusdo ou cisdo, anexar os dosument
necessarios, assinar digitalmente o projecto e promover de forma imedgitimaem
um desconto de 50% relativamente ao valor cobrado ao balcdo das conasrdator
registo comercial.

Foram também aprovados mecanismos para que a administragiadisicla
mais rapidamente sobre a concessao de beneficios fiscaisaad@sete reestruturacao
empresarial. Foram tomadas trés medidas: uma delas consistugdo do prazo para
a decisao da administracéo fiscal através da eliminacdo aemelesnecessarios. Os
pareceres que o Instituto dos Registos e do Notariado e a autatal&tmcorréncia
tinham de emitir em todas as operacgdes de fusdo ou cisdo que eserohmneficios
fiscais foram eliminados.

Outra das medidas é a fixacdo de prazo para a emissédo do pandchy pelo
ministério da tutela da actividade da empresa, que também peeysafactuado por via
electrénica. As empresas passam a poder solicitar atravésedset o parecer que o
ministério da tutela da actividade da empresa, através dacBireGeral das
Actividades Economicas, tem de emitir, passando a ter o prazomméridez dias para
emitir, por via electrénica esse parecer. Se o0 prazo nao foitagepeonsidera-se que
foi emitido parecer favoravel sobre a operacéo.

A outra medida é que as empresas passam a poder solicitaresséancos
beneficios fiscais no momento em que promovem o registo do projedtsate ou
cisdo através da Internet. As empresas realizam, num Uniccemtmntodas as
formalidades necessérias & concretizacdo da operacdo de fusaisaou sem
necessidade de deslocacfes a varios servicos publicos, podendo psatibarean
simultaneo quatro actos: o pedido do registo da cisédo; o pedido de pubtloag@so
aos credores; o pedido de publicidade da convocatéria da assembrhidiadage
sociedades; e o pedido de concesséao de beneficios fiscais.

As medidas que foram aprovadas pelo Governo visam reduzir 0s custos
administrativos reduzindo assim o preco das taxas de registoct@inpassando a
incluir no preco todos os actos de registo automovel, de navios, g negidial e de
propriedade industrial (marcas, patentes, desenhos e logétiposgjgoe necessarios
fazer em resultado da fusdo ou cisédo, contribuindo para a eliminagéoncdegos

administrativos das empresas.
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As medidas de simplificacdo permitem diminuir substancialmergeano de
conclusao de um processo de fusdo ou cisdo. Para operacdes de fusd@o quecrsio
envolva concessdo de beneficios fiscais, criaram-se condi¢fesysamste tipo de
operacdes se concluam num més, operacao esta que demorava doiQuadesas
operacdes de fusdo ou cisdo que envolva concessdo de beneficiospistis,ser
concluidas no prazo inferior a quatro meses, operacao esta que podia eéanerseis

e oito meses.

Capitulo VI - Remissdo para o regime da Fusdo - Art. 120.2

A Sexta Directiva veio instituir para a cisdo, nomeadamente atacgéo dos
interesses dos sécios e terceiros, 0 que estava consagrado nia Tdreetiva para a
fusdo tendo em conta as semelhancas existentes no regime societario.

O art.120.° do CSC por sua vez utiliza a técnica de um reenvio gepare o
que esta estipulado para a fusdo, mas com as necessérias asapdecfimdas ao
regime da ciséo.

A diferenca fundamental da fuséo face & ciséo, é que na fusdo poceifices
que intervém necessariamente duas sociedades e dela resyit® sema Unica
sociedade.

O regime estatuido previsto no CSC para a fusao, aplicaAvedm@séo 4 ciséo,
nao causa nenhuma estranheza, mas devemo-nos debrucar sobre doisoaatijos,
104.°e o art. 116.°.

O n° 1l e 2 do art.104.°, impde limitacdes ao direito de voto quando estamos
perante uma cisao-fusdo por constituicdo de uma nova sociedade dgasusnaiedades
participantes detiver uma participagao no capital de outra socigdad®3 por sua vez
€ aplicado a cisdo-fusdo por incorporacdo, em que se uma sociedageramter
possuir uma participacao no capital da sociedade cindida, ndo regatimigacdes em
troca da participagcédo detida na sociedade cindida ou ainda pessoauguenactome
préprio, mas por conta dela. Este preceito tem como objectivo impedisejam
criadas participacdes por aumento de capital da sociedade igugB8EeM que se
verifique 0 aumento do patrimonio com a transmissdo de parte do patrimani
sociedade cindida. Esta proibicdo aplica-se na integra na cis@lo Mds se
observarmos bem este conceito conseguimos estabelecer duaSesituaga delas
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verifica-se com parte do patriménio transmitido da sociedade cipdidaa sociedade
incorporante incluir as participacdes detidas pela sociedadaelzindissa sociedade
incorporante, a sociedade incorporante adquire participacfes propriassgliam da
transmissao do patrimonio da sociedade; a outra das situacdes verifcaesedd com
o n.° 3 do art. 317°, que a aquisicdo derivada de participacdes propeasitda,
guando estamos perante uma sociedade incorporante sob a forma de sani@uiatk
Assim, ndo é necessario que se proceda ao aumento de capitadaostiedade
incorporante, uma vez que as participacoes adquiridas desta forma godgitizadas
com as participacbes ja em carteira, para serem atribuddasoaios da sociedade
cindida.

Na cisdo parcial os direitos inerentes as participacdes apeissociedade
cindida ficam suspensos, ficando desta forma também suspensoto aireiceber
participacbes na sociedade incorporante. Somente 0s soOcios ddadecicindida
recebem participacdes da sociedade incorporante.

O art. 116.° aplica-se & cisdo-fusdo por incorporacdo da socielthadedfi
sociedade ma& em que a sociedade incorporante detenha o dominio total da sociedade
cindida ou que as sociedades incorporantes conjuntamente, detenhamdpdal ada
sociedade cindida, estando também vedada aqui a atribuicdo de partigacoe
sociedade incorporante na qualidade de socia da sociedade cindidaddecaooo art.
120.° que remete para o n.° 3 do art.104.°.

Na fusdo por incorporacdo de sociedade totalmente detida @akdale
incorporante ndo se verifica a atribuicdo de participacdes édso@ incorporante,
verificando-se também esta ndo atribuicdo de participacOeseé@late incorporante na
cisdo-fuséo por incorporacéao.

O n.2 e 3 do art. 116.° € aplicavel a ciséo parcial por incorporacadh@nde
um dominio total da sociedade incorporante sobre a sociedade cindidaenthn
aplicaveis as disposicOes relativas & troca de participacOeéssaos relatorios dos
orgaos sociais e de peritos e a responsabilidade desses o6rgatsseRaul Ventura é
da opinido que o n.° 3 do art. 116° sé se aplica & cisdo-total por incorpbracéo

A Sexta Directiva vem facultar aos Estados membros naoerig aprovacao
do projecto de cisdo pela assembleia geral “das sociedadedasinddesde que
observados determinados requisitos, ou seja se as sociedades amtegpano seu

* ELDA MARQUES (2011) p.424.
1 RAUL VENTURA (2006), p. 362.
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conjunto, forem titulares de todas as accfes da sociedade cindidateodditulos que
confiram direito de voto em assembleia geral, conforme conshat.n®5.° que remete
para o art. 20.°. Elda Marques, entende que “a referéncia, no art. 2Cetblessgeral

das sociedades cindidadeve ser lapso, porquanto a luz da Sexta Directiva, quer da
cisdo (-total) por incorporacdo quer na cisdo (-total) por domgstdo de novas
sociedades, ha apenas uma sociedade cindida que, por meio de &bssohiscsem
liquidacdo, transfere todo o seu patriménio para varias sociedeslexigtentes ou
constituidas de novo, respectivamente. Deste modo, onde o art. 20.° daifetiteaD
refere assembleia geralas sociedades cindidadeve ler-se assembleia geral da

sociedade cindidd>.

Capitulo VII - Efeitos da Cisdo

A inscricdo da cisdo no registo comercial tem efeito comistit, conforme
podemos observar através do art. 120.° que remete para o art. 112.° dord&adma
aplicar o disposto relativamente & fuséo.

N&o basta para o registo da cisdo, no caso de serem transmitidambeeis
para as sociedades incorporantes ou para as novas sociedatkesiaadatiberacdo da
aprovacdo do projecto de cisdo pelos socios das sociedades pagtcipartisdo. E
necessario além desta acta, a formalizacdo da cisdo atlavéscritura publica ou
documento particular, de acordo com o art. 120.° que remete para o art. 106.° do CSC.

A cisdo na modalidade da cisao total tem como efeito agéxtida sociedade
cindida. Na modalidade da ciséo parcial a sociedade cindida persiste.

Com a extingdo da sociedade as participacdes da nova sociedade afic
pertencer & sociedade cindida.

Na cisdo simples a nova sociedade ndo possui quotas ou ac¢cOess prépria
pode possuir quotas ou ac¢des da sociedade cindida porque ndo existem.

Relativamente & cisdo dissolugdo assim como na cisdo total;des groprias
da sociedade cindida extinguem-se, as novas sociedades nao podsmr pos

inicialmente quotas ou accdes proprias.

1> ALDA MARQUES (2011) p. 472.
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Com a cisdo os bens da sociedade cindida, transmitem-sespsoaie@dades,
havendo também transmissdo das dividas quando a cisdo é total. Seddoparcisl
podera haver transmissao de dividas.

Na cisao total, a totalidade do patrimonio da sociedade cindida trersenpara
as sociedades beneficiarias. Na cisdo parcial sO parte dosldeasiedade cindida,
assim como parte das dividas se transmitem para a sociedafied@neuma vez que

a sociedade cindida continua a existir e ndo se extingue.

Capitulo VIII - Exclusdo de Novagdo

O preceituado no art. 121.° do CSC, que reproduz o art. 21 do DL 598/73, proibe
expressamente a novacédo, que consiste de acordo com o art. 858 e 859 d&®ibdig
na substituicdo de um novo devedor ao antigo, contraindo nova obrigacdo, sendo este
exonerado pelo credor, tendo que ser expressamente manifestada a dertaiwleair
nova obrigacdo em substituicdo da antiga. Significa que as gassntizntém ou seja,
nao se extingue contratualmente obrigacdes existentes nem suggeE@dsinovas em
substituicao das obrigacdes existentes inicialmente.

Temos entdo a divisdo do patrimonio da sociedade cindida, em que podem ser
transmitidos para a sociedade beneficiaria elementos do adiv@assivo, assumindo
a sociedade beneficiaria, no caso de serem transmitidas dévidesicdo de devedora,
mas sem assumir novas obrigacdes. O que significa que as gayaat@sseguravam o
cumprimento da obrigacdo e os meios de defesa oponiveis ao respectieodéire
crédito, transmitem-se para a sociedade beneficiaria umajueza obrigacdo € a
mesma. Verificamos assim, que todos direitos e obrigacbesas@betrdos tal como
existiam na sociedade cindida ou na sociedade incorporante ou nas sedieddides,
para a sociedade beneficiaria da cisdo ou para a sociedadpoiaote ou para

sociedade de nova constituicéo.

Capitulo IX - Responsabilidade da Sociedade Cindida

1. A responsabilidade solidaria ilimitada da sociedade cindida
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O n.° 1 do art. 122.° do CSC, que nos diz que “a sociedade cindida responde
solidariamente pelas dividas que, por for¢a da cisédo, tenham sidodasibusociedade
incorporante ou & nova sociedade”, aplica-se & cisdo parcial, quer a cisag, singnlas
cisdo parcial — fuséo, implicando a subsisténcia da sociedatidaccomo sociedade e
como pessoa juridica.

Verifica-se entdo que continuando a existir a sociedade cindida, acom
transmissdo de parte do patriménio cindido para a sociedade ouwasese
beneficiarias, transmitem-se também as dividas a sociedadeiedases beneficiarias,
aplicando-se apenas a cisao parcial.

Com a cisédo a nova sociedade ou a sociedade incorporante é resppels&vel
dividas que para ela tenham sido transmitidas. A sociedade cindidaugorez é
responsavel pelas dividas solidariamente com cada sociedade haneficsociedade
cindida parcialmente responde solidariamente com cada uma dagladesie
beneficiarias, quando ha mais que um destaque, pelas dividas gde anta delas
forem transmitidas.

Na data da exigibilidade dos créditos todos os bens da sociedadaa cindi
respondem pelo seu cumprimento, ndo tendo significado o patrimonio exi&tdata
da cisdo. Para Joana Vasconcelos “a disparidade de tratamento, aj@steoponto,
entre sociedade cindida e sociedades beneficiarias parecerrfostsendo tanto de
uma opcao legislativa em tal sentido — a pretender-se u@s# reconstituicdo do
patrimonio cindido, através da plena inoponibilidade da reparticdo dm aetdo
passivo, ter-se-ia alargado a solugdo as sociedades bensafietarieas, antes, do
simples transito, primeiro para o DL n.° 598/73 (art.22, n.° 1), depois par€ ¢a@S
122.° n.° 1), de um preceito estreitamente ligado, na sua génese, E@oraamlhida
no Anteprojecto Ventura, da natureza singular da transmissao opefadasgo, o art.
16.°, n.° 3, que aplicava a cisdo parcial 0 esquema da assuncao cumuldiiwdade
previsto no art. 595.°, n.° 1, al a), e n.° 2 do Cédigo &vil”

Um ponto que tem a sido discutido pela doutrina € a possibilidade do
afastamento da solidariedade da sociedade cindida, passandoeapsunesabilidade a
ser meramente conjunta, tendo em conta parte final do n.° 2, do art. 12@cedades

beneficiarias podem convencionar o afastamento da solidariedade da socieddde cindi

16 JOANA VASCONCELOS (2001), p. 196.
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Raul Ventura considera que “nada impede que, nos termos do art. 595.° CC, o
credor declare expressamente que exonera a sociedade cindidaneueentender, o
mesmo efeito tera uma declaragdo de consentimento da transohéssfvida, por
motivo da cisad".

O art. 122.° n.° 2 diz que “as sociedades beneficiarias das emasultantes da
cisdo respondem solidariamente, até ao valor dessas entradas,dipglas da
sociedade cindida anteriores & inscricdo da cisdo no registo @meode todavia,
convencionar-se que a responsabilidade € meramente conjunta”.

O professor Raul Ventura é da opinido de que “nas modalidades de cisdo simples
e cisao parcial-fusdo nunca pode haver mais do que uma sociedadeidrenefido
ocorrendo, portanto, fattispecieprevista no art. 122, n.° 2, a qual consiste em, por
forca de uma cisédo haver varias sociedades beneficiarmag’yez que para o professor
guando uma sociedade se cinde destaca mais de uma parte paracarpasacoes ou
novas sociedades, considerando que ndo h4d uma s6 operacdo de cisaoiasom va
sociedades beneficidrias, mas sim uma cumulacdo de operac¢@isdajesendo cada
uma auténoma relativamente as outras, respondendo solidariameaciedade cindida
pelas dividas atribuidas a cada sociedade incorporante ou a ced@ad®aova, ndo
respondendo estas por dividas atribuidas a outras. Logo o n.° 2 do art.123€ do C
aplica-se quando estamos perante uma cisao dissolugdo ou perantesaonental-
fusdo, em que a cisdo é total podendo ser para incorporacdo ou paraicansté uma
sociedade nova, sendo a inscricdo da cisdo no registo comercial 0 memeqte se
fixam as dividas pelas quais as sociedades respondem soliddeiameseja no ultimo
momento da existéncia da sociedade cindida. Mas se a socieddida subsiste sem
ter atribuido a responsabilidade pelo pagamento das dividas a qualqaeciddades
incorporantes, apenas ela podera ser responsabilizada por essas divalaez que
uma sociedade nao pode ser impedida de alienar o seu patriménio.

Por sua vez Joana Vasconcelos vem contrapor dizendo que “consistindo o
afastamento da solidariedade uma mera faculdade concedida dadegiparticipantes
na cisdo, que lhes permite desagravar as sociedades bensficilogo porque ndo a
propria sociedade cindida? — do peso que pode representar a solidarieagee ndo
propriamente, uma solucdo excepcional, nada parece obstar ao sametéogpor
forma a compreender também a responsabilidade da sociedade ciadgleg “

" RAUL VENTURA (2006) p. 378.
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respondem solidariamente com a sociedade cindida, pelas dividasackestares a
inscricdo da cisdo no registo comercial, as sociedades déna$ da cisdo parcial,
qguer se trate de uma Unica beneficiaria quer de varias, tenidohpluralidade de
destaques” e “respondem ainda solidariamente, entre si e ao @bmgesmo preceito,
as sociedades beneficiarias da cisdo, tanto na ciséo total, cansdmparcial, quando
sejam varias as sociedades beneficiarias do destaque, dbtess (dom o limite
temporal das dividas «anteriores & inscri¢do da cisdo no redfisto»”

Na nossa opinido a exclusdo da solidariedade da sociedade cindidalat@o c
em causa a proteccao atribuida aos credores. A exclusdo daeadidarda sociedade
cindida em relacdo a sociedade beneficiaria, determina quspansabilidade da
sociedade cindida passa a ser conjunta, passando assim a seyspamsabilidade
plural.

A excluséo da solidariedade da cindida tera que constar no projecisade
uma vez que nesse momento os credores interessados poderdo oporatmentica

Cisdo em causa.

2. A responsabilidade solidaria limitada das sociedades beneficiarias

A responsabilidade solidaria das sociedades beneficiarias tem looite o
valor das entradas, ou seja o valor dos bens atribuidos pela sociedade cindida.

A sociedade beneficiaria responde pela divida, que foi transferidacidalade
cindida, ilimitadamente com todo o seu patriménio existente a datanaarimento do
crédito. Pelas dividas atribuidas a outras sociedades benedjciarisociedade
beneficiaria responde de forma solidaria e limitada.

O registo da cisdo marca o limite para fixar todas as dividatraidas pela
sociedade até & sua extingdo. Quando a sociedade ndo se extisguedade ou
sociedades beneficiarias, respondem solidariamente pelo passivoesearde da
sociedade cindida até & inscricdo do registo da cisdo, promovestio fdema a
proteccao dos credores.

Mas a oponibilidade dos credores face as sociedades beneficiarifisa-se
até ao valor do patrimonio recebido da sociedade cindida, sendo estéeodim

responsabilidade solidaria das dividas transmitidas pela sociedditacO valor do

18 JOANA VASCONCELOS (2001) p. 197 e 199.
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patrimonio recebido deve reflectir o saldo liquido, tendo como refarérestatuido no

n.° 2, art. 129.°, do CSC “O valor dos bens destacados, liquidos das dividas que
convencionalmente os acompanhem”. Este valor liquido, independentemente do
aumento do patriménio da sociedade beneficiaria apds a cisao, peenmavariavel no
tempo, resultando assim que a sociedade beneficiaria respondeizsubkdde perante

os credores, pelas dividas da sociedade cindida com todo o patrimoniofdetiuiar

a data da exigibilidade do crédito, com o limite ao valor liquidobeéos que recebeu

com a ciséo.

O n.° 2 do art. 122.° parte final, altera o regime da responsabilidadérisgli
uma vez que vem dizer que pode ser convencionado que a responsabilidade das
sociedades beneficiarias € meramente conjunta, isto é todasestades beneficiarias
da cisdo sdo responsaveis por cada uma das dividas da sociedatie oundieja o
credor da sociedade cindida pode pedir o cumprimento da divida a tctaseasdes
beneficiarias da cisdo, pedindo a cada uma delas uma parte da divida e ndo a cada uma a
totalidade da divida.

Este n.° 2 do art.122.° do CSC tem origem do n.° 4, do art. 22°, do DL 598/73
com algumas adaptacdes, derivando este da norma francesa do art.88664837 du
24 juillet 1966, que corresponde actualmente ao art. L236-21 Code de Commerce, qu
permite que as sociedades beneficiarias sejam apenas respoped@eparte que a
sociedade cindida transmitiu para si e sem solidariedade eagreelseja permite que
nao haja uma pluralidade de co-obrigados, mas sim devedores singulaaek dema
das partes do passivo da sociedade cindida.

No regime portugués a solidariedade conjunta pode ser convenciogada, s
necessario a reducao a escrito no projecto de cisdo manifestaniiade de afastar o
regime da responsabilidade solidaria das sociedades benediciaoatinuando a
obrigacdo a ser plural, ou seja as sociedades beneficiariasspmgaveis por cada
uma das dividas da sociedade cindida, podendo os credores exigir sociedade
beneficiaria uma parte da obrigacéo.

Joana Vasconcelos vem dizer que “com efeito, ao prever a respdasibdas
sociedades beneficiarias pelo passivo da sociedade cindida possafggnada como
«meramente conjunta», o n.° 2 do art. 122.° parece tdo-s6 querer sigadicalidaria,

Nos precisos termos em que comummente se contrapdem solidariedajlenedo” e “
ou seja, a responsabilidade meramente conjunta a que se refereio firfe2lo art.

122.° traduz-se na responsabilidade de cada sociedade beneficiarraentecpela
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parte do passivo da sociedade cindida que lhe tenha sido atribuida na prgjacte
essa que, vigorando a solidariedade, releva apenas nas relagdes idas sociedades
em questéo, para efeitos de regresso. Ou, dizendo de outro modo, seriadadiease
traduz na inoponibilidade da reparticdo do passivo operada, a opcampjelac&o
permitida nesse preceito postula precisamente a oponibilidade ddessma
reparticao™®,

Na divida conjunta, a quota parte de cada sociedade beneficidopoécpnal
ao valor liquido do patriménio recebido da sociedade cindida.

O afastamento da solidariedade das sociedades beneficidaiasiipstituicdo da
conjuncéo, se nao for reduzida a escrito no projecto de ciséo, podelsdnndamento
para o exercicio de oposi¢ao judicial a cisdo pelos credores.

O direito de regresso esta contemplado no n.° 3 do art. 122.° do CS@ewnde
previsto que a sociedade que pague dividas, que ndo lhe hajam sido atriboidas
direito de regresso contra a devedora principal, ou seja, a steigda satisfez o
crédito tem o direito de regresso nas relacdes internas, sobre a sociedddeadeve

As sociedades beneficiarias respondem solidariamentei@damente perante
os credores da sociedade cindida, quando estejamos perante uma aisio tpte no
projecto de cisdo ndo esteja estabelecido o critério de atobde&dividas que nao

constem no mesmo projecto.

Capitulo X — Aplicagdo do Principio da Conservagdo do Capital Social

1. Intangibilidade do capital da sociedade cindida

O principio da conservagdo do capital social esta previsto no art. 323Qo
que nos diz que “sem prejuizo do preceituado quanto & reducédo do cajpalalnsac
podem ser distribuidos aos sdcios bens da sociedade quando a situacaddsjaidal
como resulta das contas elaboradas e aprovadas nos termos ¢egafeyibr a soma
do capital e das reservas que a lei ou o contrato ndo permitelrudisos sécios ou se

tornasse inferior a esta soma em consequéncia da distribuigéo”.

12 JOANA VASCONCELOS (2001), p. 200 e 2001.
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A conservacao do capital social tem como objectivo a proteccdo dlimege
sociais, por esse motivo ndo € possivel a cisdo simples de acorapesiipulado na
alinea a) do n.° 1 do art. 123.°, se o valor do patrimoénio da sociedade cinmiceaise
inferior & soma das importancias do capital social e davesegal e ndo se proceder,
antes da cisdo ou juntamente com ela, & correspondente reducaotalosoal. A
reducao do capital social pode ser feita antes ou conjuntamente com a ciséo.

A sociedade cindida continua a existir, sofrendo contudo, em consequéncia do
destaque ou destaques de partes do seu patriménio passivo e activosquaedaale
beneficiaria, uma diminuicdo no seu patriménio. Os sOcios da societalitacsao
ressarcidos do seu patrimonio, através de participacdes socsaisieldade beneficiaria
& qual foi atribuido o destaque. A sociedade cindida, se apds o destagasficar
uma diminuicdo de patrimonio afectando a intangibilidade do capitall,sseia
exigido a reducéo do capital social de forma a ficar em coidad®a com o patrimoénio
restante. Resulta entdo que a reducdo do capital socialexdgida se os bens que se
enquadram no destague corresponderem ao montante dos bens que poderiam ser
distribuidos pelos socios, sendo o objectivo da norma impedir que o cagitl da
sociedade cindida se mantenha se a situacao liquida da mesmaabasae do valor
do capital social.

Também nao é possivel a cisdo simples se o capital da secie@iadkstiver
inteiramente liberado, ou seja, 0s sOcios tém que satisfazemaasobrigacbes de
entradas, devendo esta realizacdo de entradas ser total. Eg&aciexide liberacédo
integral das entradas inclui as ainda ndo vencidas, ou seja abnaitie assumidas e
também as provenientes de aumento de capital.

O n.° 3 do art. 123.° do CSC vem exigir que os requisitos da cisadal (e
valor do patriménio da sociedade cindida se tornar inferior & somepgadancias do
capital social e da reserva legal e ndo se proceder, antssidau juntamente com ela,
a correspondente reducao do capital social” e nas sociedades por‘guwtpsrtancia
das prestacOes suplementares efectuadas pelos sécios e rimsadas”, assim como
“se 0 capital da sociedade a cindir ndo estiver inteiramdrgto” previsto non.°1 e
2 do CSC, terdo que ser expressamente declarados no projectoodeals®drgao de

administracéo, pelo 6rgédo de fiscalizagéo, pelo ROC ou SROC.
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2. Reducao do capital da sociedade cindida

Por sua vez o art. 125° do CSC vem dizer que a reducao do capiaietade
a cindir s6 fica sujeita ao regime geral na medida em gqusendontenha no montante
global do capital das novas sociedades. Mais uma vez, aqui estanmie pgreoteccao
dispensada aos credores sociais, uma vez que o patrimonio mantémsse gesto em
causa com o acréscimo de sujeitos.

O preceituado no art. 125° diz respeito também quer as sociedealpoiantes
quer as sociedades constituidas por cisdo, considerando-se que o nyobehtgue
esta em causa é a importancia do aumento de capital dadaslesiencorporantes e o
valor do capital inicial das sociedades constituidas.

Esta previsto no art. 95.° e 96.° a dispensa do regime geral eras reg
estabelecidas para cada tipo social de sociedade.

O proprio processo de cisdo assegura os interesses dos coadeoesedade a
cindir com o mecanismo da responsabilidade solidaria da sociedade oindida
sociedade beneficiaria e com o direito de deduzir oposicédo judiciafi@, ndo sendo

necessario a aplicacdo do regime geral da reducao do capital social.

Capitulo XI - Transmissdo de Dividas da Sociedade Cindida

O artigo 124.° do CSC vem dizer o que pode ser destacado na cisas,somple
seja o0 activo e 0 passivo que pode ser destacado para a formagia daciedade.
Este artigo corresponde ao art. 25° do DL 598/73, de 8 de Novembro.

Pode ser destacado do activo da sociedade cindida as participac@as nout
sociedades, quer constituam a totalidade quer a parte das posslddsccigelade a
cindir, para a formacao da nova sociedade cujo exclusivo objecto corssgtstao de
participacdes sociais, assim como bens que no patrimonio da so@etiade estejam
agrupados, de modo a formarem uma unidade econoémica. A ideia do destaque constituir
uma unidade econdmica consta na lei espanhola LMESM, sendo a mesahazida
na altura da Ley SA, por influéncia do direito Portugués.

A alinea a) n.° 1 do art. 124 vem ao encontro do regime estabelecido no D
495/88, de 30 de Dezembro, para a constituicdo de uma SGPS por cisdo, em que

destaque de participagdes sociais é admitido, quer estas corresgondeparte ou a
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totalidade das participacdes sociais detidas pela sociedade cpatidaa formacéo de
nova sociedade cujo objecto exclusivo consiste na gestao de partisigaci@s. Mas
na cisdo total, o objecto social da sociedade beneficiaria ndaetaidente de a
mesma ser gestora de participacdes sociais.

As patrticipacOes destacaveis podem ser partes, quotas ou acgdesphjecto
da nova sociedade tem que ser especificamente e exclusivamaydstda de
participacbes sociais, respeitando esta 0s requisitos de cagastitdesse tipo de
sociedades.

Podem ser destacados bens que no patrimonio da sociedade a cijatim este
agrupados de modo a formarem uma unidade econdémica, ou seja 0s beng j@am
estar agrupados de modo a formarem uma unidade econdémica, indepeadntiEm
depois da cisdo, poderem vir a ser reagrupados, isto €, aquando da cséedizde
tem que constituir uma unidade econdmica. A exigéncia do agrupamento rdos be
destacados tem como objectivo garantir a conservacao da nova eorgesaa pela
cisdo, permitindo assim o desenvolvimento de uma actividade econéndicaraatque
ja estava em funcionamento na sociedade cindida.

Como unidade econOmica deve entender-se “0 conjunto de meios organizados
com o objectivo de exercer uma actividade econémica, principal ap&ed e como
‘ramo de actividade o conjunto de elementos que constituem, do ponto de vista
organizacional, uma unidade econdmica autbnoma, ou seja, um conjunto capaz de
funcionar pelos seus préprios meios, o qual pode compreender as dividagdasntr
para a sua organizacéo ou funcionaméento”

O n.° 2 do art. 124.° vem dizer qual o passivo que pode ser destacado para a
formacéo da nova sociedade: de acordo com 0 mesmo, no caso da)atioeaimero
anterior, podem ser atribuidas a nova sociedade dividas que economicamente
relacionem com a constituicdo ou o funcionamento da unidade ai aefeedulta que
as dividas devem estar numa situacdo de relacdo inerente a uigdiustie
funcionamento da unidade destacada. Assim, o destaque de dividas paraRfna SG
criada por cisdo simples encontra-se proibida, embora néo estejdamitibhnsmissao
de obrigacdes vinculadas as participacdes destacadas.

Elda Marques vem dizer que o preceito estatuido no art. 124.° queosceer
aplicavel também a cisdo-parcial-fusdo, por identidade de razaogdad® opera por

20 Art. 2850, n.° 5, do CT
2L Art. 73°, n.° 4, do CIRC
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meio de destaque(s) de parte(s) de patrimonio da sociedadér aEcindlusive quando
a cisdo-parcial-fusdo se realize por incorporacdo e ndo apenasonstituicdo de
nova(s) sociedade($f’ Concordamos com esta opini&o.

Capitulo XII - Constituigcdo de Novas Sociedades

Na constituicdo de novas sociedades por cisdo, a art.129.° vem dizeaque
constituicdo por cisdo-fusao de duas ou mais sociedades, poden apenas as duas
ou mais sociedades cindidas.

A sociedade ou sociedades cindidas intervém sempre na constituigggage
sociedades por cisdo. Na constituicdo de sociedades por cisa@é exagrovacao da
deliberacdo do projecto de cisdo pelos soOcios da sociedade ou sociEddakss,
sendo necessario apoés esta deliberacdo o registo da cisao.

Na doutrina tem sido levantada a questao de saber se do n.° 1 do asulia9 r
a dispensa da exigéncia de um numero minimo de sécios, na constitaigéayva
sociedade. Raul Ventura é a favor das mesmas regras paratituicénosda nova
sociedade por cis&b Por sua vez, para Joana Vasconcelos “a especial maneima de se
da constituicdo por cisdo traduz-se, desde logo, na sua unilaterahdadeas novas
sociedades sao constituidas por acto unilateral da sociedade cindidao gediberar
cindir-se, aprova simultaneamente a divisdo do seu patriménio etas gae irdo
constituir, s6 por si, o patrimoénio das novas sociedades, bem como ostivespe
estatutos, e que outorga a escritura de cisdo. Tratando-se déus&ia®@ processo €
bilateral, resultando a constituicdo das novas sociedades da infervapenas das
sociedades participantes, como prevé o art.129.°, n.° 1. Num e noutro casoadnao s
aplicaveis todas aquelas regras que exigem um nimero minimo dgaatgsrpara que
o contrato de sociedade possa ser validamente celebtafiomos da opinido que a
nova sociedade ou novas sociedades constituidas por cisdo tem que r@spedeas
que exigem um numero minimo de sécios, ndo havendo qualquer tipo deajébific
para a ndo exigéncia dessa regra.

Resulta do n.° 2 do art. 129.° que a participacdo dos socios da sociedatte ci

na formacdo do capital da nova sociedade nédo pode ser superior adoglmens

?> ELDA MARQUES (2011) p. 448.
2 RAUL VENTURA (2001), p. 411.
24 JOANA VASCONCELOS (2001) p. 255.
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destacados para a nova sociedade, liquido de dividas que convencionalmente os
acompanham. O valor do capital social deve corresponder aodealoapital social
nominal da sociedade beneficiaria da ciso.

Logo o aumento de capital da sociedade incorporante ndo podesstaea o
valor liquido da parte do patriménio transmitido. Este aumento de loapitcessario
para a criagdo de participacdes sociais para atribuicdo aos séciodadmcindida.

Mas o capital da sociedade beneficiaria pode ser livrementendetdo, desde
que corresponda ao valor liquido da parte do patriménio transmitido, nasicigées,

cisdo-dissolucéo e cisao-fusao.
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Conclusdo

Com a presente dissertacdo podemos chegar a varias conclusdetasmjue a
figura juridica da Cisédo ndo foi directamente disciplinada nos diverienamentos
juridicos estudados, no ambito do direito societario, mas sim no dirgt £m
correlagdo com o regime da fuséao.

Verificamos também que foi no direito francés que se verificoupemeiro
lugar o regime estabelecido de cisdo na legislacdo comemmmla Lei n.° 66-537, de
24 de Julho, que vem definir a fusédo e a cisdo na pratica societaria.

A Sexta Directiva comunitaria vem facultar aos Estados nusnlogue
disciplinem a figura da cisao nas suas legislacbes internasdenacordo com 0s
preceitos da directiva.

Os credores e obrigacionistas da sociedade cindida desde sempne fora
protegidos perante a cisdo, tendo a Sexta Directiva sidongarsuas normas relativas
aos direitos dos credores e obrigacionistas, arriscando dizer guar@siccao estaria
na origem do intuito da legislagdo comunitaria.

A figura juridica da cisdo, que vem regulada no ordenamento juridrtagBés,
no art. 118.° e seguintes no CSC e face a conjuntura actual nasgumakauma maior
importancia, tendo em conta que se tornou numa forma de contribuir parautencao
de postos de trabalho quando a sociedade cindida ndo consegue atingir 0S seus
objectivos de gestao, transmitindo assim para a sociedade beizefioid unidade de
negocio, ou com o destaque da mesma unidade de negocio, ser possivegedarori

uma nova sociedade.
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