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Resumo

A discussao sobre migracdes e seus efeitos no crescimento econdémicos dos paises
assume particular importancia no contexto da mundializagdo — inegavel e crescente — das
sociedades e das economias. Portugal tem sido, ao longo dos tempos, um pais de migracao,
ainda que o padrao nacional das migracdes se tenha alterado, passando de um pais
predominante de emigragdo para se afirmar também como um pais de imigrac¢ao sobretudo
nos ultimos 15 a 20 anos.

Neste sentido, este trabalho pretende tracar um retrato da emigracao portuguesa nas
décadas de 1990 e 2000, e avaliar o impacto do envio de remessas no crescimento
econdmico de Portugal desde 1975 a 2010. Recorremos a literatura ja existente, bem como
as bases de dados do Instituto Nacional de Estatistica (INE) e da Organizagdo para a
Cooperagao e Desenvolvimento Econdémico (OCDE) para compreender a composi¢ao do
fluxo emigratorio recente. Para a andlise econdmica, socorremo-nos de modelos
econométricos com base em séries cronoldgicas, através dos quais procuramos identificar
relagdes de equilibrio de longo prazo entre o fluxo das remessas recebidas por Portugal e
0s principais agregados macroeconémicos.

Concluimos que o emigrante portugués continua a ser maioritariamente do sexo
masculino e no inicio da idade activa, mas que tem um nivel de escolarizagdo cada vez
mais elevado e que a duracao da emigragdo tende a ser menor. Relativamente aos calculos
econométricos, os resultados indicam que as remessas acompanharam o crescimento
econdmico do pais ao longo do periodo considerado, de forma inversa, diminuindo
progressivamente com o aumento do PIB e do PIB per capita. Os resultados apontam
ainda para a importancia do investimento, que ¢ entre as variaveis estudadas aquela que

apresenta uma relagao positiva com o fluxo das remessas.

Palavras-chave: remessas, crescimento econdmico, emigragao, séries temporais

Sistema de Classificacao JEL:
¢ F22 — International Migration
* F24 — Remittances

* F43 - Economic Growth of Open Economies

111



Impacto das remessas no crescimento econéomico de Portugal: 1975 a 2010

v



Impacto das remessas no crescimento econéomico de Portugal: 1975 a 2010

Abstract

Set against the background of the undeniable and rising globalization of societies
and economies, the debate on migration and its impact on economic growth becomes
hugely relevant. Throughout the years, Portugal has been itself a country of migration: it
has not only been traditionally a country of emigration, but in the last 15 to 20 years it has
also become a country of immigration.

This dissertation aims to describe Portuguese emigration during the 1990’s and
2000’s, whilst assessing the impact of remittances on Portugal’s economic growth from
1975 to 2010. We went through the existing literature, as well as data from the Portuguese
Institute for Statistics (INE) and from the Organization for Economic Co-operation and
Development (OECD) to better understand the composition of the recent migration flow.
To carry out the economic analysis, we used econometric models based on time series,
which allowed us to identify long-term relationships between the remittance flow received
by Portugal and main macroeconometric aggregates.

We concluded that the Portuguese emigrant is still mainly a man at the beginning of
his active life who has an increasingly higher level of education, staying at the destination
country for shorter periods than before. As for the econometric calculations, the results
indicate that remittances were inversely proportional to the country’s economic growth
over the period considered, thus decreasing progressively as GDP and GDP per
capita increased. The results also highlight the relevance of investment, which is the only

studied variable that presents a positive relationship with the remittances flow.

Key words: remittances, economic growth, migration, time series
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1. Introducao

Mais de 215 milhdes de pessoas em todo o mundo viviam, em 2010, fora do seu
pais de origem, o que corresponde a 3 por cento da populacdo mundial, de acordo com
dados das Nagdes Unidas (ONU) e do Banco Mundial (BM). S6 no espaco dos paises da
OCDE, em 2010, a emigragdo permanente alcangou os 4,1 milhdes de pessoas e a
temporaria 1,9 milhdes, o que representa um declinio de 3 e 4 por cento, respectivamente,
face ao ano anterior (OCDE, 2012).

Dados do Banco Mundial indicam que as remessas enviadas para os paises em vias
de desenvolvimento, por seu lado, equivaliam, em 2009, a trés vezes o montante da ajuda
externa oficial destinada ao desenvolvimento, sendo, por isso, muito importantes para
milhdes de familias, sobretudo nos paises em vias de desenvolvimento. Nimeros mais
recentes do Banco Mundial apontam que, no ultimo quarto de século, o fluxo das
transferéncias monetarias dos emigrantes para os seus paises de origem tenham
quadruplicado, superando os 300.000 milhdes de dolares em 2010 e esperando-se que
tenham atingido os 372.000 milhdes no ano seguinte.

Em 2011, os paises que receberam mais remessas (oficialmente registadas) foram a
India (58.000 milhdes de dolares), a China (57.000 milhdes de dolares), o0 México (24.000
milhdes de doblares) e as Filipinas (23.000 milhdes de ddlares). No entanto, considerando o
racio das remessas sobre o Produto Interno Bruto (PIB), verifica-se que estas eram mais
expressivas em paises pequenos € com baixos rendimentos: Tajiquistdo, Lesoto, Nepal,
Samoa e Tonga (Banco Mundial, 2012).

Apesar dos receios de que a crise financeira de 2008/2009 gerasse um regresso em
massa dos emigrantes aos seus paises de origem, bem como um declinio no montante das
remessas, 1sso nao se verificou. Na verdade, avanga o Banco Mundial, “os paises que
enviam emigrantes para muitos paises tiveram os regressos mais fracos € as menores
quedas nas remessas”, do mesmo modo que “os corredores de emigragdo mais livres
reagiram mais rapidamente as alteracdes das condigdes econdmicas”. As estimativas do
Banco Mundial apontam mesmo para que as remessas continuem a aumentar, atingindo os
593.000 milhdes de dolares em 2014, dos quais 441.000 milhdes serdo direccionados para

0s paises em vias de desenvolvimento.
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Um relatério da OCDE (2012) estuda em particular os fluxos migratorios dos
paises da Europa do Sul (Portugal, Grécia, Italia e Espanha) e da Irlanda, que partilham
duas caracteristicas: por um lado, tiveram movimentos de emigragdo significativos na
maior parte do periodo pos-guerra e, por outro lado, transformaram-se em paises de
imigracao ao longo dos ultimos 15 anos, recebendo imigrantes que procuravam trabalho. A
OCDE apura que a emigragao aumentou, de facto, nestes paises mais atingidos pela crise
mundial e europeia, mas apenas de forma modesta, ndo se assistindo a um movimento de
debandada geral das populagdes.

No caso de Portugal, o volume da emigragao resulta de dados dos paises de destino,
concluindo-se que, em 2011, terdo saido do pais mais de 70.000 pessoas, sendo que mais
de metade tinha menos de 29 anos. Os destinos preferenciais dos portugueses foram outros
paises europeus — Reino Unido, Franga, Suica, Alemanha e Luxemburgo — e paises de
lingua portuguesa — Brasil e Angola (OCDE, 2012).

Neste sentido, o objectivo deste trabalho ¢ dar continuidade aos estudos de Baganha
(1991, 1994, 2003), Peixoto (2004, 2008, 2009) e Malheiros (2011) para cumprir dois
grandes propodsitos. Em primeiro lugar, tracar um perfil da emigracao portuguesa das
ultimas duas décadas (entre 1990 e 2010) e identificar quais as caracteristicas que
perduram ao longo do tempo, bem como quais as que apresentam diferencas significativas.
Em segundo lugar, estudar o impacto econdmico das remessas no crescimento de Portugal
entre 1975 e 2010, por forma a avaliar se — tal como nos anos dourados da economia
portuguesa marcados também por fortes fluxos emigratorios — as remessas dos emigrantes
tém um contributo positivo no crescimento econémico ou se este impacto ¢ menor ou
inexistente.

Para cumprir o primeiro objectivo, recorremos essencialmente a literatura ja
existente, bem como as bases de dados do Instituto Nacional de Estatistica (INE) e da
OCDE. Concluimos que o tipico emigrante portugués das décadas de 1990 e 2000 continua
a ser do sexo masculino e no inicio da idade activa, preferindo os paises mais
desenvolvidos da Europa. As principais distingdes entre o emigrante destas décadas e das
anteriores prendem-se com o nivel de formacao, que ¢ agora mais avangado, € com o
tempo de duracdo da emigragao, que tende a ser inferior a um ano.

Ja para avaliar o impacto econdmico dos movimentos emigratorios, centramos a

2
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analise nas remessas dos emigrantes portugueses, varidvel que cruzdmos com outras
variaveis econdmicas consideradas relevantes para o objecto de estudo (PIB, importagdes,
consumo ¢ investimento). Para esta parte da investigacdo, recorremos a modelos
econométricos baseados em séries cronologicas para, posteriormente, verificarmos a
existéncia de relacdoes de equilibrio de longo prazo entre, por um lado, as varidveis
macroecondmicas cujo comportamento, de acordo com a literatura, poderd ser
influenciado pelos fluxos de remessas, €, por outro lado, o montante destas remessas, bem
como a existéncia de causalidade entre elas.

Concluimos que as remessas ¢ o PIB apresentam uma relacdo de longo prazo de
sentido inverso, ou seja, as remessas diminuem gradualmente a medida que o PIB e o PIB
per capita aumentam. Entre os resultados dos modelos estimados, o mais relevante foi o
que se refere ao investimento, na medida em que a queda das remessas foi acompanhada
por uma queda no investimento. Este resultado vai no sentido de estudos que tém
levantado a hipdtese de que o aumento das remessas ¢ um factor de investimento, embora
no caso da economia portuguesa se possa concluir que o decréscimo das remessas podera
ter contribuido para que ndo se gerasse o nivel de acumulacdo critico para fomentar o
aumento do investimento.

O presente trabalho estd organizado da seguinte forma: o capitulo 2 faz uma
resenha da literatura relevante para o objecto de estudo em causa; o capitulo 3 ilustra o
retrato da emigragdo portuguesa das décadas de 1990 e 2000, bem como da evolugdo das
remessas desde 1975 até 2010; o capitulo 4 apresenta os modelos estatisticos calculados e

seus resultados e o capitulo 5 conclui.
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2. Revisao de literatura

2.1. Remessas e crescimento economico

Nesta revisdo bibliografica, vamos comegar por apresentar os conceitos de
emigrante ¢ de remessas, tendo em conta as definigdes de institui¢des internacionais. De
seguida, serdo apresentadas as causas e os efeitos da emigracdo, bem como os principais
factos e tendéncias detectados nos fluxos das remessas nas décadas de 1990 e 2000, em
termos internacionais. Finalmente, vamos enunciar algumas politicas apontadas pela
literatura consultada, as quais tém como objectivo tornar o mercado de remessas
internacionais mais eficiente, reduzindo os custos associados e potenciando a captacao
destes fluxos pelos paises de origem dos emigrantes. No entanto, nao serao exploradas com

detalhe cada uma destas politicas, uma vez que nao ¢ esse o ambito desta investigacao.

2.1.1. Conceitos

Para as definigdes e conceitos centrais na analise das remessas dos emigrantes,
serdo usados os conceitos de organizagdes internacionais, nomeadamente do Fundo
Monetario Internacional (FMI), do Banco Mundial, da Organizagao Internacional para as
Migracdes (OIM) e das Nacgdes Unidas. De um modo geral, as defini¢cdes sdo coincidentes,
embora apresentem aspectos diferenciadores.

De acordo com a OIM, nao existe uma defini¢do internacionalmente aceite para o
termo emigrante. Normalmente, ¢ usado para referir “todos os casos em que a decisao de
emigrar foi tomada livremente pelo individuo em causa por razdes de conveniéncia pessoal
e sem a intervengdo de um factor externo”. Por isso, por emigrante entende-se qualquer
pessoa ou membros da familia que se desloquem para outro pais ou regido com o objectivo
de melhorar as suas condi¢des de vida, sociais e materiais, € melhorar as suas perspectivas,
bem como as dos seus familiares.

As Nagdes Unidas, por seu lado, consideram como emigrante uma pessoa que
resida num pais estrangeiro por mais de um ano, independentemente das causas

(voluntarias ou involuntarias) e dos meios usados para emigrar (regulares ou irregulares).
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Ao abrigo desta defini¢do, as pessoas que viajam por curtos periodos de tempo nao sao
consideradas emigrantes (turistas ou empresarios).

A emigragdo pode ser de tipo permanente (individuos que se ausentaram do pais
com a inten¢ao de permanecer no estrangeiro por mais de um ano) ou de tipo temporario
(individuos que se ausentaram do pais com a intencdo de permanecer no estrangeiro por
um periodo até um ano).

Uma vez tomada a decisdo de partir, o emigrante pode ou nao enviar remessas para
os familiares que ficam no pais de origem, sendo as remessas enviadas o contravalor
monetario da emigracao.

Medir as remessas € 0 seu impacto econdmico tem, logo a partida, a dificuldade da
defini¢ao do conceito, um problema referido em praticamente toda a literatura. (Peixoto e
Fonseca, 2008; Pires et al., 2010; Malheiros, 2011). O facto de a definicdo de remessas nao
ser consensual, associado aos varios problemas estatisticos, dificulta a compreensao real
destes fluxos, bem como a anélise comparada entre paises e regioes.

O FMI (2006) regista as remessas dos emigrantes em trés secgoes da sua balanga de
pagamentos: remessas dos migrantes, compensagao dos trabalhadores e transferéncias dos
migrantes. O FMI entende que, se o migrante viver no pais de destino durante um ano ou
mais, ¢ considerado residente independentemente da sua situagdo legal, ao passo que, se
viver por menos de um ano no pais de destino, as transferéncias que efectua para o pais de
origem devem ser consideradas compensacdes ao trabalho. As transferéncias dos
migrantes, por sua vez, correspondem ao patrimonio liquido dos migrantes que se
deslocam de um pais de emprego para outro.

Ja o Banco Mundial (2011) assume que as remessas correspondem a soma das
remessas dos trabalhadores as suas compensagdes e as transferéncias dos migrantes e
recorre as distingdes acima explicitadas.

Em termos praticos, as remessas sdo fluxos interpessoais direccionados para as
necessidades das pessoas que as recebem, que frequentemente sao pobres. Estes fluxos nao
sao afectados por distirbios governamentais, que podem estar associados, por exemplo,

aos fluxos de ajuda externa (Ratha e Mohapatra, 2007; Ratha, 2007).
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2.1.2. Causas da emigracio

Solimano (2003) resumiu os factores que podem levar um individuo a optar pela
emigragdo, chamando-lhes micro-motivos da emigracdo. O autor identificou quatro
principais razdes: o motivo altruista, o motivo de interesse proprio, o contrato familiar
implicito de reembolso e o contrato familiar implicito de seguro.

De acordo com o motivo altruista, o migrante preocupa-se com o bem-estar da
familia que fica no pais de origem e envia remessas para satisfagdo das necessidades dos
que ficam. Normalmente, os migrantes tém niveis de educacdo superiores aos dos
membros que ndo migram e, como vao para paises com rendimentos superiores, espera-se
que o seu nivel de rendimento depois de ter um trabalho aumente comparativamente com
os trabalhadores do pais de origem. O envio de remessas tende a diminuir com o passar do
tempo: as ligacdes a familia diminuem a medida que o migrante esta fora mais tempo ou
entdo o migrante pode acabar por ficar no pais de destino permanentemente e levar a
familia.

Quando a motivagdo para a emigragao € o interesse proprio do emigrante, este
tende a poupar durante a experiéncia de emigragao para depois decidir como (tipo de
activos) e onde (pais) vai acumular riqueza, sendo que a escolha mais 6bvia ¢ comprar
propriedades ou activos financeiros no seu pais de origem. Neste caso, a familia assume-se
como administradora durante o periodo da emigracdo, uma vez que ¢ um agente de
confianca.

De acordo com o motivo do reembolso a familia, existe um contrato implicito e
intertemporal entre a familia e o migrante: a familia investe na educacdo do migrante e
normalmente financia os custos da sua migragdo (empréstimo), surgindo o reembolso
quando o emigrante se instala no pais de destino € a sua riqueza come¢a a aumentar,
conseguindo condigdes que lhe permitem pagar o empréstimo na forma de remessas.

O modelo de Solimano (2003) defende que, quanto mais rapido o emigrante se
instalar no mercado de trabalho do pais de destino, mais rapidamente comeca e enviar
remessas, sendo que o valor destas depende do nivel de rendimentos do emigrante no pais
de destino e pode ndo diminuir ao longo do tempo.

Ja o motivo do contrato familiar implicito por via do seguro implica a no¢ao de

6
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diversificacao do risco, ou seja, assumindo que os riscos econdémicos entre o pais de
origem e o de destino ndo estdo positivamente correlacionados (o que nem sempre sucede),
a estratégia mais conveniente para a familia como um todo ¢ enviar alguém para fora para
que esse elemento possa ajudar o resto da familia nas alturas economicamente conturbadas.
Da mesma forma, a familia que fica no pais de origem ¢ também uma espécie de seguro
para o emigrante, na medida em que o protegera, caso tenha dificuldades no pais de
destino. Neste caso, a emigragdo assume-se como uma estratégia de seguro, que se
materializa nas remessas.

Oglethorpe et al. (2007), por seu lado, elencaram os varios factores de atrac¢ao
(pull factors) e de repulsao (push factors), destacando que “os factores que influenciam o
desejo das pessoas migrarem sao tanto econdémicos (oportunidades de emprego) como nao
econdmicos (seguranga)”.

A capacidade para emigrar ¢ afectada pela distancia entre a origem e os potenciais
destinos (que, por sua vez, influencia os custos da emigracao), bem como pelas
comunicagoes e ligagdes de transporte, pelos niveis de educagdo (que interferem no acesso
a informacao) e pelas politicas nacionais (Massey et al., 1993).

Uma vez processada a emigragdo, a parte da familia que ficou no pais de origem
pode eventualmente juntar-se aos que partiram primeiro (Massey, 1990), embora alguns
individuos possam ser menos capazes de o fazer, seja por ligagdes emocionais a casa, a
familia, aos amigos ou a comunidade (Lee, 1996).

Quanto aos factores de repulsdao, Oglethorpe et al. (2007) entendem que estes sao
sobretudo de natureza econdmica, embora possam também ter uma motivagdo ambiental,
socio-cultural, politica ou simplesmente demografica, sendo que “normalmente sao
complexos e interligados”. Entre os factores de repulsdo, o autor aponta os seguintes:
acesso escasso ou inadequado a terras e recursos, falta de oportunidades de emprego,
pobreza, pressao populacional elevada, degradacdao elevada do ambiente (conducente a
uma perda de produtividade dos solos), desastres naturais e conflitos civis.

No que se refere aos factores de atracgao, Oglethorpe et al. (2007) dizem que estes
“definem para onde vao os migrantes a procura de satisfazer as suas necessidades”,
destacando nomeadamente o acesso a terra e a recursos naturais, a existéncia (ou a

expectativa) de oportunidades de emprego, o acesso aos mercados, o acesso a infra-
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estruturas e servigos, como a seguranca social e os transportes, a seguranca ¢ ainda a

reunificagdo familiar.

2.1.3. Efeitos da emigracao

Na literatura, ¢ relativamente consensual a ideia de que as remessas tém um
impacto positivo no desenvolvimento social e economico das sociedades de origem dos
migrantes, mas o mesmo nao se verifica no caso do impacto destas no crescimento
econdmico e no emprego (Banco Mundial, 2006).

Importa aqui distinguir os conceitos de crescimento e desenvolvimento
econdmicos, nogdes que sao frequentemente usadas como sinénimos, mas que a literatura
tem vindo a diferenciar. Regra geral, a expressao 'desenvolvimento econdémico' refere-se
aos paises e regides em desenvolvimento, enquanto a expressdo 'crescimento econdémico'
diz respeito as economias desenvolvidas.

Ou seja, por 'crescimento econdomico' entende-se apenas o aumento do produto per
capita ¢ o conceito de 'desenvolvimento econdmico' inclui também os factores que
conduzem ao aumento sustentado do produto da economia em termos de bens e servigos
(capital humano e recursos naturais, por exemplo). Neste sentido, podemos afirmar que ¢
possivel haver crescimento sem desenvolvimento mas o inverso nao acontece, uma vez que
o crescimento ¢ medido através do aumento contabilistico do produto, ao passo que o
desenvolvimento ¢ um conceito multidimensional.

Solimano (2003) concluiu que as remessas tém um impacto positivo no
desenvolvimento dos paises de origem, que pode ser decomposto em efeitos na poupanga,
no investimento, no crescimento econdémico, no consumo, na pobreza e na distribui¢dao do
rendimento. Léon-Ledesma e Piracha (2004) apuraram que, no caso da Europa de Leste, o
impacto das remessas no desemprego estd dependente do seu efeito na produtividade e no
investimento, concluindo que “as remessas t€ém um impacto positivo na produtividade e no
emprego tanto directa como indirectamente, através dos seus efeitos no investimento™.

Ratha (2007), por seu lado, estudou o impacto das remessas no desenvolvimento de
alguns paises, verificando que as remessas recebidas no México, no Egipto e na Africa
Subsariana financiaram a construcao de escolas, clinicas médicas e outras infra-estruturas,

ao mesmo tempo que trouxeram capital que ajudou a financiar projectos de investimento.
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Bendixen and Associates (2003), por seu lado, concluiram que, no Equador, cerca
de 60 por cento das remessas servem para comprar comida, medicamentos, rendas de casa
e outros bens de primeira necessidade e que menos de 5 por cento das remessas sdo usadas
para comprar propriedades, o que comprova o impacto destes fluxos de capital no consumo
das familias receptoras.

Dados para o ano de 1971 (Glytsos, 1993) demonstram que os efeitos directos e
indirectos das remessas no caso da Grécia apresentam ‘“‘beneficios consideraveis e muito
poucos custos”, uma vez que o padrao de consumo dos que recebem as remessas melhora
drasticamente a medida que aumenta o nivel de vida das areas com muita emigracao e que
a populacdo passa a adoptar consumos tipicos de meios urbanos. Destacando que as
remessas nao implicavam, no inicio da década de 1970, um fardo para a balanga de
pagamentos grega, o autor conclui, pelo contrario, que estas contribuem positivamente para
0 crescimento econdmico, para a criacdo de emprego e para a formacao de capital. Glytsos
(1993) apura que, 62,6 por cento das remessas recebidas pela Grécia eram gastas em
consumo, 22,3 por cento em habitacdo, 7,2 por cento na compra de terras agricolas e 4,0
por cento era canalizada para investimentos comerciais, no ano de 1971.

Ja Solimano (2003) afirma que os efeitos combinados das remessas no investimento
e no consumo podem aumentar o produto € o crescimento econdmico, embora reconhega
que a sustentabilidade deste conceito ¢ discutivel. Se as remessas forem uma resposta da
migracao recente, podem ser transitorias € os seus efeitos no investimento, no consumo e
no crescimento serdo temporarios; mas, se os migrantes formarem associagoes € se 0 seu
compromisso com o pais de origem se institucionalizar, entdo os impactos das remessas no
desenvolvimento tendem a ser mais permanentes.

No curto prazo, os efeitos nos paises de origem sdo essencialmente positivos: nos
paises com um sistema financeiro subdesenvolvido, as remessas podem compensar as
restrigdes ao crédito; aumentar os niveis de rendimento per capita, impulsionando o
consumo; reduzir a pobreza e diminuir os niveis de desigualdade (Ratha e Mohapatra, 2007
e Ratha, 2007).

No entanto, ¢ importante ter em mente que estes efeitos das remessas dependem,
entre outras variaveis, dos niveis de produtividade do migrante no pais de origem antes de

partir e do ciclo de vida do processo de migracdo. Ou seja, se o trabalhador for pouco
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qualificado e pouco produtivo no seu pais, o efeito das remessas enviadas sera menor; do
mesmo modo que, nos paises com rendimentos per capita crescentes, os diferenciais de
rendimento entre os paises tenderdo a diminuir, o que reduz o impacto das remessas ou
mesmo o incentivo a emigragao (Solimano, 2003).

Outros estudos questionam também o efeito real das remessas nos paises receptores
e apontam que estas tém impactos potencialmente adversos, na medida em que
desincentivam a poupanga doméstica e beneficiam o consumo privado de produtos
importados, o que pode prejudicar a competitividade e aumentar os défices comerciais dos
paises de origem dos migrantes (Kireyev, 2006).

A apreciacdo da moeda do pais receptor ¢ outro efeito negativo normalmente
apontado, conhecido como 'doenca holandesa'. Alguns autores acreditam que fluxos
elevados de remessas podem aumentar o preco internacional das exportagdes tradicionais,
penalizando a competitividade externa (Solimano, 2003; De Haas, 2007; Ratha, 2007;
Ratha e Mohapatra, 2007; Peixoto e Fonseca, 2008). No entanto, De Haas (2007) afirma
que ¢ escassa a evidéncia empirica que corrobore esta ideia.

O Banco Mundial (2006), por seu lado, considera que ¢ menos provavel que a
'doenga holandesa' ocorra com as remessas do que com 0s booms de recursos naturais,
porque as remessas sdao distribuidas de uma forma mais ampla e porque estdo menos
expostas a constrangimentos institucionais do que os recursos naturais.

Um outro efeito negativo associado ao envio sistematico e consistente de remessas
¢ aquilo a que Solimano (2003) chamou a 'cultura da dependéncia' (moral hazard): se ¢é
verdade que a emigracao surge como resposta a pobreza e pretende melhorar a condigao de
vida do migrante e dos seus familiares que ndo emigram, ¢ também real o perigo de estes
ultimos sentirem que ndo ¢ preciso melhorar a sua condicdo, através da educagdo e do
trabalho, ficando simplesmente a espera das remessas.

De referir ainda que a importancia relativa das remessas devera diminuir a medida
que o pais se desenvolve mais, o que ¢ valido sobretudo para as remessas dos migrantes
pouco qualificados. No caso dos migrantes altamente qualificados, ¢ provavel que os
fluxos de migragao continuem elevados nos paises de altos rendimentos, o que ja se
verifica entre os paises da Unido Europeia (UE) ou entre a UE e os Estados Unidos da

América (Solimano, 2003).
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Quanto aos efeitos de longo prazo das remessas no crescimento, Ratha (2007)
considera que estes sdo inconclusivos. O autor diz que, “na medida em que as remessas
financiam a educagdo e a satide e aumentam o investimento, podem ter um efeito positivo
no crescimento econdémico”, além de que, “nas economias em que o sistema financeiro ¢
subdesenvolvido, as remessas podem aliviar as restrigdes de crédito e agir como substitutas
para o desenvolvimento financeiro”.

No entanto, alerta, “grandes fluxos de saida de trabalhadores (sobretudo os muito
qualificados) podem reduzir o crescimento nos paises de origem”, a0 mesmo tempo que o
envio de remessas pode “induzir as familias receptoras a optarem pelo lazer em vez do
trabalho”, o que teria efeitos adversos no crescimento. Pelo acima exposto, a literatura
conclui que os efeitos das remessas no crescimento de longo prazo sao mistos.

De Haas (2007) sublinha que estes efeitos aparentemente contraditérios nao sao
conflituosos ao nivel tedrico e cita Russell (1995), que conclui que os efeitos das remessas
no desenvolvimento nacional s6 se verificam no longo prazo, e Eckstein (2004), que refere
que estes efeitos sdao distintos entre os paises e dependem das relagdes sociais e das

estruturas economicas das sociedades.

“Can remittances alone trigger economic growth? Probably not! Although remittances
play an increasingly vital role in securing and actually improving the livelihoods of
millions of people in the developing world, it would be naive to expect that remittances
alone could solve more structural development obstacles such as an unstable political
environment, misguided macroeconomic politics, lack of security, bureaucracy,
corruption or deficient infrastructure.”

De Haas (2007)

Esta citacao resume bem aquilo que os varios quadrantes da literatura cientifica
sobre remessas € o seu impacto no desenvolvimento dos paises tém apontado: os fluxos de
remessas tém um efeito potencialmente positivo sobre o crescimento e sobre o
desenvolvimento das sociedades receptoras, mas esse efeito estd dependente de varios

factores, como a produtividade do migrante no pais de destino, € tem riscos associados.
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2.1.4. Tendéncias e factos

Embora ndo seja consensual na literatura consultada, a ideia de que as remessas
estdo associadas ao desenvolvimento dos paises de origem ¢ maioritaria. Ou seja, 0s
autores que tém estudado as remessas € o seu impacto nas sociedades € nos migrantes (e
suas familias) tendem a concluir que hd uma relacao positiva daquelas sobre estes, embora
haja casos cujas conclusdes apontam no sentido inverso.

Ratha e Mohapatra (2007), Ratha (2007), Peixoto e Fonseca (2008) apontaram que
as remessas sao normalmente fluxos estdveis e mesmo contra-ciclicos, ou seja, tendem a
nao flutuar muito ao longo do tempo e tendem a aumentar em periodos de contracc¢ao
econdmica (independentemente dos motivos associados). De facto, os emigrantes enviam
mais fundos em alturas conturbadas para ajudar as suas familias no pais de origem, pelo
que as remessas ‘‘suavizam o consumo ¢ contribuem para a estabilidade das economias
receptoras, compensando as perdas cambiais decorrentes de choques macroeconémicos”
(Ratha e Mohapatra, 2007).

Os autores concluiram que as remessas sao uma fonte de financiamento importante
para os paises em desenvolvimento, apurando que “as remessas mais do que duplicaram o
nivel dos fluxos de assisténcia de desenvolvimento oficial para os paises em
desenvolvimento em 20077 e, “em muitos paises pobres, sdo a maior fonte de
financiamento externo”. No caso dos paises pobres, estes recebem relativamente mais
remessas: o valor das remessas em percentagem do PIB correspondeu a 3,6 por cento nos
paises de baixo rendimento, em 2006, propor¢ao que foi apenas de 1,7 por cento nos paises
de rendimento médio.

Na verdade, as remessas reduzem a pobreza entre as familias que as recebem no
pais de origem do migrante, na medida em que afectam a pobreza e o bem-estar através de
efeitos multiplicadores indirectos e de efeitos macroeconémicos (Ratha e Mohapatra,
2007; Ratha, 2007). Adams e Page (2006) apuraram que um aumento de 10 por cento nas
remessas per capita oficiais pode gerar um decréscimo de 3,5 por cento na proporgdo de
pessoas pobres.

No entanto, ha ainda que considerar as perdas que o migrante pode enfrentar ao

longo da experiéncia de migra¢ao (nomeadamente, perder o emprego no pais de destino),
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as quais terdo um efeito menor entre as pessoas pobres ou desempregadas, mas maior entre
as classes de médio e alto rendimento (Ratha e Mohapatra, 2007; Ratha, 2007).

Os autores apontam o impacto das remessas na educagdo, no empreendedorismo e
na saude, na medida em que aquelas aumentam o investimento das familias receptoras
nestas areas: em El Salvador e no Sri Lanka, as criancgas de familias que recebem remessas
tém menor probabilidade de desistir da escola do que as restantes. O impacto das remessas
no investimento para a formacdo de pequenas empresas foi também estudado por
Woodruff e Zenteno (2001), que concluiram que as remessas enviadas dos Estados Unidos
da América para o México representaram cerca de um quinto do capital investido em
empresas nas cidades daquele pais. Portanto, de um modo geral, podemos afirmar que os
autores citados enfatizam os efeitos indirectos das remessas sobre o crescimento

econdmico, que tende a ser positivo, embora seja dificilmente mensuravel.

2.1.5. Politicas

Entre a literatura estudada, ¢ consensual a ideia de que € necessario reduzir os
custos da emigracao (para o migrante), bem como aumentar a competitividade nos
mercados internacionais de transferéncias, por forma a reduzir os custos do envio das
remessas.

A OIM (2004) considera que ha trés dimensdes a ter em conta quando se olha para
as vantagens e custos da decisdo de emigrar: a dimensao humana, a dimensao socio-
cultural e a dimensdo economica.

Quanto a dimensao humana, a OIM (2004) aponta como custos o esfor¢co de
adaptacdao a um novo pais, a dificuldade de separacao da familia e dos amigos, custos que
sao mais elevados quando o padrao de migragdao ¢ irregular. Também o trafico e o
contrabando geram situagdes de exploracdo e de vulnerabilidade, o que ¢ especialmente
problemaético nos casos em que “a migragao ocorre fora do conhecimento e do controlo do
governo”. A OIM (2004) aponta ainda os direitos humanos como uma consequéncia de
elevado custo da migracao irregular.

No que se refere a dimensao socio-cultural, a OIM (2004) afirma que “os migrantes
podem construir pontes inter-culturais e capital social inter-fronteiras a medida que se

movimentam entre a sua cultura de origem e a da sua nova casa”. Na verdade, “aumentar a
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diversidade cultural pode estimular o empreendedorismo, a experimentacao na industria, a
criatividade nas artes e na literatura, o sucesso no desporto, a inova¢ao na cozinha”. No
entanto, daqui decorrem (ou podem decorrer) algumas tensdes sociais, em resultado das
diferentes expectativas das sociedades, como a marginalizacdo dos migrantes no pais de
destino. “A menos que as politicas de integracdo do governo sejam cuidadosamente
desenvolvidas”, prossegue a OIM (2004), os migrantes que estejam incluidos em
sociedades que praticam exclusivamente as suas tradigdes e habitos culturais podem ficar
votados ao isolamento.

Quanto a dimensao econdmica, a OIM (2004) refere que as teorias econdmicas das
migracdes sugerem que a migracdo ¢ potencialmente benéfica para todas as partes
envolvidas: os paises de origem enviam o excesso da sua for¢a de trabalho e beneficiam
das remessas enviadas pelos seus emigrantes e dos investimentos que fazem no pais de
origem; os paises de destino conseguem satisfazer as necessidades do mercado através dos
migrantes e manter ou melhorar os seus niveis de produtividade e os migrantes beneficiam
também de rendimentos maiores e de melhores condigoes laborais.

No entanto, existem perdas econdmicas decorrentes da migracao, caso o fendmeno
nao seja efectivamente gerido: os paises de origem podem registar uma perda real com a
emigragao de profissionais qualificados; os paises de destino podem ver a sua taxa de
desemprego aumentar se os migrantes competirem sucessivamente com a forca laboral
doméstica; e podem ainda registar-se aumentos nas despesas de saude, educacdo e

proteccao social dos paises de destino (OIM, 2004).

“While migrants often pay taxes and generate revenue, displacement of local workers,
downward pressure on wages, strains on physical infrastructure and public services,
including housing, transport systems, schools and medical services, security concerns and
concerns regarding social cohesion and stability are some of the frequently-cited
potential costs associated with migration.”

OIM (2004)

Ainda assim, “em termos agregados, os migrantes raramente tiram 0s empregos aos
nacionais € a migracao tem impactos negativos minimos ao nivel dos salarios”, conclui a
OIM (2004).

O impacto das remessas ¢ também um aspecto a considerar quando se estudam as
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vantagens e os custos da emigracdo: sendo um fluxo financeiro que vai directamente para
as familias dos migrantes que ficam no pais de origem, as remessas sdo por vezes
criticadas pelo facto de afectarem em primeira instancia o consumo, em vez de
contribuirem para o investimento local e para o crescimento ¢ desenvolvimento sustentavel
de longo prazo (OIM, 2004).

Solimano (2003) identifica algumas politicas no sentido de responder a estas
necessidades e de agilizar o mercado das remessas tanto para os paises de origem dos
emigrantes como para os paises de destino.

No caso dos paises de origem, o autor sugere a formalizacdo do estatuto legal do
migrante, de modo a permitir o seu acesso a servigos bancarios; diminuir o custo de
obtengdo de licenca para novos operadores de transferéncias monetarias, tornando o
processo mais barato e eficiente; agilizar o processo de atribuicdo de visas de residéncia
e/ou cidadania e evitar periodos longos para a obtencdo destes documentos, o que iria
diminuir a emigracao irregular; e encorajar os bancos domésticos a desenvolverem novos
produtos para captar as remessas dos emigrantes (“bancos dos migrantes”).

Para os paises de destino, Solimano (2003) recomenda que os governos e
institui¢des financeiras emitam obrigagdes destinadas aos emigrantes, criando um
instrumento atractivo que capte as remessas destes, que ganhariam assim uma taxa de juro;
que os bancos domésticos oferecam contas a cambios estrangeiros para os migrantes
isentos de taxas e outras regulagdes; que sejam desenvolvidas aliangas entre os bancos
domésticos dos paises de destino e os bancos e operadores de transferéncias monetarias
dos paises de origem para aumentar a eficiéncia do processo e reduzir o custo do mercado
das remessas. Em Portugal, hd j& alguns bancos que oferecem condigdes especiais aos
emigrantes portugueses por forma a atrair o envio de remessas para Portugal, como ¢ o
caso do Montepio e do BES, por exemplo.

Kapur (2004), por seu lado, defende que os paises receptores de remessas devem
tentar desenvolver esfor¢os para controlar melhor a magnitude e as fontes dos fluxos de
remessas enviadas. Desta forma, haveria mais informacdo sobre as remessas, o que
permitiria fazer analises cruzadas a semelhanca do que ja se verifica no caso dos fluxos
comerciais. Os paises receptores de remessas devem ainda, prossegue o autor, criar um

mapa das suas comunidades no mundo, permitindo aos intermediarios financeiros
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identificar melhor estas mesmas comunidades. Tanto quanto foi possivel perceber através
da pesquisa realizada para esta investigacdo, até ao momento, a Unica informacao de que
Portugal dispde relativamente as remessas ¢ recolhida pela Banco de Portugal, que calcula
o valor das transferéncias recebidas e enviadas.

Também a criacao de redes de intermediarios financeiros (como bancos) em paises
que recebem muitas remessas teria um impacto positivo na produtividade de longo prazo
das remessas em termos economicos. Ketkar e Ratha (2001) afirmam que os paises com
amplos fluxos de remessas através de vias informais devem subsidiar os custos intermédios
formalmente e mesmo oferecer incentivos (criar seguros de vida ou facilitar o acesso ao
crédito a habitacao).

De referir ainda a necessidade de os governos cujos paises recebem muitas
remessas canalizarem esses fluxos para investimentos produtivos (e ndo apenas para
consumo). Kapur (2004) considera que a melhor maneira de o fazer ¢ desenvolver um
ambiente economico de incentivo ao investimento, através de sistemas fiscais
competitivos.

O autor refere ainda o caso da Somalia para evidenciar dois aspectos importantes:
por um lado, o facto de as remessas serem muito provavelmente canalizadas para financiar
o terrorismo, guerras civis e revoltas de libertagdo e, por outro lado, a necessidade da
criacdo de um sistema internacional de transferéncias monetarias que funcione
efectivamente, o que € sobretudo relevante para os paises cujo Estado colapsou. No caso da
Somalia, aponta o autor, o sistema de transferéncias monetarias nao cumpre os padroes
internacionais, além de nao existirem mecanismos que permitam identificar as transacgoes
suspeitas e os esquemas de lavagem de dinheiro.

Tendo isto em conta, Kapur (2004) defende que “os esfor¢os internacionais vao ser
mais significativos se forem direccionados para construir uma arquitectura financeira em
vez de implementarem instrumentos pouco transparentes de sangdes”, por forma a reduzir
os custos das transac¢des intermediarias € a aumentar a transparéncia de todo o processo.
O autor defende ainda que a comunidade internacional teria mais sucesso se implementasse
um sistema electronico de registo de transferéncias monetarias, para, assim, facilitar a
transferéncia de remessas. Ao mesmo tempo, sendo este mecanismo controlado por uma

organizagdo internacional, teria capacidade para baixar os custos de transferéncias e
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aumentar a clareza do processo. Kapur (2004) advoga mesmo que os subsidios publicos
para tais esfor¢os seriam muito provavelmente mais baixos do que os elevados custos das
politicas em curso, bem como dos custos de transacgao.

Os correios também podem ter um papel fundamental na agilizacdo dos mercados
internacionais das remessas, ja que sdo o canal distribuidor mais amplo a nivel global.
Kapur (2004) afirma que a ligacao dos servicos de correio em todo o mundo iria facilitar as

transferéncias postais internacionais.

2.2. Emigracao portuguesa

A emigracdao ¢ um fendmeno permanente e consistente na sociedade portuguesa
desde ha séculos. Actualmente, estima-se que sejam 2,3 milhdes os portugueses emigrados
no mundo, valor que dispara para os cerca de cinco milhdes se forem considerados os
descendentes de portugueses ja nascidos no estrangeiro (Pires et al., 2010). No entanto, os
fluxos migratdrios portugueses apresentam um comportamento temporario e variavel ao

longo do tempo, caracteristicas ja apontadas por varios autores.

“Em Portugal, a emigracdo ¢ um fendémeno permanente desde ha alguns séculos, mas as
correntes migratérias que a constituem sdo temporarias e apresentam caracteristicas
especificas.”

Baganha (1994)

“A saida de portugueses do 'reino' com destino as terras descobertas pelos nossos
navegantes, registada desde a época dos Descobrimentos, comprova a antiguidade e a
longa evolugdo deste fenomeno iniciado no comeco do século XV.”

Arroteia (2001)

“Portugal €, por tradi¢do, um pais caracterizado pela circulagdo de pessoas de origens
diversas. As entradas, saidas e permanéncias t€ém oscilado em funcdo da época historica e
do contexto internacional vivido.”

Malheiros (2011)

Apesar de haver ja um amplo estudo sobre os fluxos de imigracdo em Portugal, ¢

notdrio que, comparativamente e para os anos mais recentes, 0 mesmo nao se verifica para

17



Impacto das remessas no crescimento econéomico de Portugal: 1975 a 2010

o caso da emigragdo. Alids, estudos existentes sobre a tematica das migracdes apontam
como dificuldade a escassez de dados oficiais sobre a emigragdo portuguesa recente
(Rovisco, 2001; Faustino et al, 2009, Peixoto e Sabino, 2009). Malheiros (2011) diz
mesmo que, “durante cerca de 15 anos, entre inicios da década de 1990 e meados do
presente decénio, a emigragao portuguesa adquiriu um estatuto de quase invisibilidade”
tanto no discurso politico como na analise académica.

Esta mesma realidade ¢ confirmada pelo desaparecimento dos meios de recolha de
dados estatisticos relativos aos fluxos de saida de pessoas do pais: o Inquérito aos
Movimentos Migratorios de Saida, do INE, deixou de ser publicados em 2003 e os Censos
praticamente excluem a emigracao. O Anuario Estatistico de Portugal 2009 (INE, 2010),
apesar de referir a populacdo imigrante em Portugal, ndo inclui informagdes sobre a
populagdo de cidadania portuguesa residente no estrangeiro.

Nesta parte do trabalho vamos enunciar as fontes estatisticas que disponibilizam
informacao sobre a emigragdo portuguesa, bem como as suas limitagdes e, posteriormente,
apresentamos as causas frequentemente apontadas para a emigragdo portuguesa e
sumariamos os ciclos que compdem a emigragdo portuguesa, bem como os fluxos desses
mesmos ciclos. Seguidamente, enunciamos as caracteristicas mais marcantes da emigracao
nacional para, finalmente, apresentarmos alguns resultados de estudos anteriores sobre o

impacto econémico da emigracao.

2.2.1. Causas e ciclos

Arroteia (2001) evidencia que o aumento das migragdes na Europa apos a II Guerra
Mundial se deveu ao processo de desenvolvimento, reconstrucdo e mudanga social que se
verificou no Velho Continente. O autor refere ainda que o movimento migratdrio europeu
deste periodo demonstrou “o contraste norte-sul e a dependéncia dos paises da periferia,
em particular dos paises mediterranicos, face ao poder economico dos paises mais
industrializados do ocidente europeu”.

No caso de Portugal, Serrao (1972) define a emigracdo como “uma espécie de
valvula de seguranca” da sociedade, sendo, por isso, a situagdo econdmica dos paises € o
desenvolvimento das regides os factores determinantes na op¢do de emigrar. Rocha-

Trindade (1973), por seu lado, aponta aspectos de natureza econdémica, nomeadamente “a
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impossibilidade de sobreviver, a impossibilidade de realizar investimentos permitindo
melhorar as condi¢des de vida propria e da sua familia”. Arroteia (1983) entende que na
origem da emigracdo nacional estdo “os modelos de desenvolvimento postos em pratica
(que) ndo tém permitido atenuar os desequilibrios existentes no territdrio portugués”.

A evolugdo dos fluxos emigratorios depende também das condi¢des locais (pull
factors), bem como das condi¢des de atractividade (push factors) dos paises de destino,
que oferecem melhores oportunidades de emprego e de rendimento (Arroteia, 2001).

Pires et al. (2010), na caracterizacdo da emigragdao entre 1850 e 1975, apontam
como principais motivagdes o atraso no processo de modernizagdo econOmica, as
dificuldades na obtencdo de emprego, o proprio subemprego, os baixos niveis de
rendimento tanto nos sectores tradicionais como nos mais modernos, a pobreza, a reduzida
qualificacdo do trabalho, as dificuldades de mobilidade social e profissional e a debilidade
das infra-estruturas. Os autores identificam ainda outros factores que impulsionaram o
fluxo emigratério: “a actividade de redes migratorias, o apelo do mercado de trabalho
receptor, a informagdao que circulava devido a existéncia de anteriores emigrantes que
comunicavam oportunidades de emprego e diminuiam os riscos e receios da emigracao,
facilitando a integra¢ao no destino”.

Para a década de 1980, Peixoto (1993) identificou como causas da emigracao
“melhores condigdes de vida no destino, dificuldades de emprego na origem, melhor
satisfacdo dos percursos de mobilidade social com recurso a transposi¢do da fronteira
geografica”, o que comprova o caracter econémico dos fluxos emigratérios. O ciclo
econdmico expansionista na segunda metade da década de 1980, a escala mundial, a
existéncia de “redes de solidariedade” que facilitaram a integracdo do emigrante e a “maior
aceitagdao da populagdo portuguesa” sao também causas que o autor considerou relevantes.

Malheiros (2011) afirma que, na segunda metade dos anos 2000, o volume de
saidas anuais se tera cifrado nos 70.000, um nimero que considera ser elevado. No entanto,
o autor alerta que estes dados devem ser encarados tendo em conta duas diferencas face ao
movimento emigratério portugués das décadas de 1960 e 1970. Por um lado, a mobilidade
dentro dos limites da Unido Europeia ampliou-se significativamente (a maioria dos fluxos
de saida ocorrem dentro deste espago) e, por outro, a emigragdo temporaria aumentou e

passou a ser mais representativa do que a permanente, facto que sera detalhado no ponto
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2.2.2. Estes dois factores demonstram que “os portugueses continuam a utilizar o espaco
europeu como destino emigratorio e, sobretudo, como espago de movimento laboral, tendo
este processo sofrido um incremento nos ultimos anos” (Malheiros, 2011).

Viérios autores (Baganha, 1994; Arroteia, 2001; Peixoto, 1993 e Pires et al., 2010)
identificaram dois ciclos migratérios distintos na historia da emigracdo portuguesa: um
primeiro desde meados do século XIX até aos anos 1950, que ¢ transatlantico, com
predominancia significativa do Brasil como pais de destino dos emigrantes portugueses, €
um segundo, que se inicia apos a II Guerra Mundial e que se intensifica a partir de 1960,
que ¢ intra-europeu, sendo Franca o principal destino.

Pires et al. (2010) defendem que os paises de destino preferenciais dos emigrantes
portugueses nos dois ciclos se inserem nos movimentos de trabalho internacionais que

ocorreram em cada época:

“Os destinos preferenciais da emigracdo portuguesa evidenciaram a sua inser¢ao nos
grandes movimentos de trabalho que, em cada periodo, tiveram lugar: o primeiro ciclo
corresponde ao grande movimento que levou muitos europeus as Ameéricas; o segundo
equivale a transferéncia de mao-de-obra no interior da Europa, numa deslocacido do Sul
periférico para o Norte industrializado”.

Pires et al. (2010)

Peixoto (1993) afirma que a emigracao laboral ou econdmica — como € o caso da
portuguesa — tem dois ciclos: um primeiro composto por fluxos de individuos e um
segundo de reunificagdo familiar. No caso de Portugal, diz o autor, a viragem do primeiro
para o segundo ciclos deu-se nos anos 1970 para os emigrantes que optaram por destinos
europeus € no inicio dos anos 1990 para os que foram para a Suica. Peixoto (1993) refere
ainda que “apods o esgotamento da migracdo familiar devera seguir-se — a haver condigdes
para tal — um novo fluxo de trabalho”, situagao que estara a ocorrer actualmente.

Arroteia (2001) explica a quebra entre os dois ciclos econdmicos com as perdas
decorrentes da I Guerra Mundial e com a crise economica que antecedeu a II Grande
Guerra, que levaram a uma diminuicdo do movimento emigratério portugués. O autor
refere que este fluxo voltou a restabelecer-se a partir da segunda metade do século XX,

assistindo-se ao aumento da emigracao para outros paises da Europa.
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Na passagem entre os dois ciclos migratorios, assistiu-se a uma alteracao ao nivel
da composicdo dos fluxos: passou-se a uma emigracdo composta essencialmente por
trabalhadores para uma emigragdo constituida por familiares de emigrantes entre 1978 e
1985, sendo que nos ultimos anos se regressou ao padrao da migragdo de trabalhadores
(Baganha, 1994).

Dados compilados por Baganha (1994) indicam que, entre 1900 e 1988, cerca de
3,5 milhdes de portugueses emigraram, 25 por cento deles de forma ilegal. O periodo entre
1950 e 1988 foi aquele que se destacou com o maior fluxo: 61 por cento das saidas de todo
o periodo ocorreu neste espaco de tempo.

De referir ainda que, entre 1966 e 1973, o fluxo migratério foi particularmente
intenso, com 48 por cento do total a concentrar-se nestes sete anos. No periodo de 1992 a
2003, o mais recente para o qual a Pordata' disponibiliza informacdo, sairam do pais
334.741 pessoas. Reconhecendo que nao ha dados actuais relativamente aos fluxos
emigratérios portugueses, Malheiros (2011), aponta para as 70.000 saidas anuais na
segunda metade da década de 2000, um valor que coincide com as estimativas mais

recentes da OCDE (2012).

2.2.2. Perfil e impacto econémico

Composi¢do do fluxo emigratorio

Até 1985, o fluxo emigratério portugués era essencialmente constituido por
emigrantes permanentes, mas, no final da década de 1980, passou a ser predominantemente
composto por emigrantes temporarios (Peixoto, 1993 e 2004; Malheiros, 2011).

Peixoto (2004) confirma o decréscimo da emigragao permanente, que da lugar a um
aumento significativo da emigracao temporaria, evolugao que “¢ apenas perturbada por um
ligeiro aumento na viragem para os anos 1980 (...) e por um acréscimo a partir de 2000”.
Desta forma, atesta o autor, assiste-se a um aumento dos emigrantes temporarios desde

1976: de quase 9.000 emigrantes temporarios no final da década de 1980 passou-se para os

! A Pordata é uma base de dados criada pela Fundagdo Francisco Manuel dos Santos disponivel online em

www.pordata.pt
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20.000 desde 1992, tendo chegado aos quase 30.000 em 1997.

A anélise da emigragao total (permanente e temporaria) permite concluir que “os
anos 1990 sao claramente mais migratorios do que o final da década de 1970 e os anos
19807, sendo que “a maioria da nova emigracao foi temporaria” (Peixoto, 2004).

No entanto, importa referir que a migragdo temporaria pode ser um conceito pouco
preciso, na medida em que pode ndo corresponder exactamente ao que formalmente se
entende por migragao temporaria. Por exemplo, um emigrante pode estar, por hipotese, trés
anos no mesmo pais de destino, mas sempre com visto de apenas um ano, renovavel ao fim
desse periodo. Este tipo de situagdes sdo contabilizadas como temporarias, quando, na
verdade, se trata de emigracdo permanente. Do mesmo modo, uma pessoa que va para um
pais de destino com um visto de cinco anos pode nao ficar todo o periodo nesse mesmo
pais e, se sair antes de completar um ano, ¢ um caso de emigracao temporaria, embora seja
registado como emigracdo permanente. Desta forma, o aumento da emigragdo de tipo
temporario pode apenas ser um indicador de que estdo a aumentar o nimero de entradas de
portugueses noutros pais (e, portanto, saidas de Portugal) e ndo de que se regista um
acréscimo de pessoas que saem de Portugal por um periodo até um ano.

Malheiros (2011), por seu lado, aponta a década de 2000 como aquela em que as
fontes de informagdo disponiveis indicam um “reforco no numero de saidas, no contexto
de um processo que conjuga a activacdo de novos destinos (e.g. Reino Unido e Espanha,
com mais intensidade entre finais do decénio passado e 2007; Angola nos ultimos trés
anos) com a reanimagao de redes migratorias preexistentes, como as do Luxemburgo ou da
Suica”.

Baganha (1994, 2003), Peixoto (2004) e Arroteia (2001) referem que a emigracao
portuguesa foi, ao longo dos tempos, sobretudo composta por homens em idade activa, o
que, de acordo com Peixoto (2004), denuncia a natureza eminentemente econdmica da
emigragdao nacional. No entanto, Malheiros (2011) refere que, ainda que a representacao
masculina seja predominante entre os emigrantes portugueses, a presen¢a das mulheres ¢
crescente: segundo dados do INE de 2008, as mulheres ultrapassavam ja os 40 por cento da

populagdo emigrante.
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Puaises de destino

Numa analise por paises de destino, Baganha (1994) apurou que, até aos anos 1960,
mais de 80 por cento dos emigrantes foi para as Américas, sendo o Brasil o pais que mais
portugueses atraiu em todos os anos, tendéncia também confirmada por Arroteia (2001),
Peixoto (2004) e Pires et al. (2010). Entre 1950 e 1988, 59 por cento dos emigrantes
portugueses foram para Franca e para a Alemanha e 30 por cento optaram pelo Brasil,
pelos Estados Unidos e pelo Canada (Baganha, 1994).

Pires et al. (2010), que caracterizaram a emigracao desde 1850 até 1975, explicam a
op¢ao pelo Brasil como principal destino da emigragdo portuguesa com a afinidade
histérica e com a proximidade linguistica, bem como com o ‘“conhecimento difuso deste
pais, a possibilidade de prosperidade econémica de que se falava em Portugal e, sobretudo,
uma rede de conhecimentos que unia os que tinham emigrado, os que permaneciam em
Portugal e os que retornavam ao Brasil”.

Os autores destacam ainda a emigracdo transatlantica para os Estados Unidos e
outras Américas, sublinhando que, até a década de 1920, os Estados Unidos foram, a nivel
internacional, o pais que mais emigrantes atraiu: receberam mais de oito milhdes de
emigrantes na primeira metade do século XX, sobretudo europeus, sendo que o fluxo
migratério portugués era essencialmente proveniente dos Acores e da Madeira. O Canada
assume-se posteriormente como destino de emigragdo portuguesa e, na América do Sul,
sdo primeiro a Argentina e depois a Venezuela os destinos preferenciais dos portugueses.

Apos a II Guerra Mundial e sobretudo a partir dos anos 1960, os fluxos
emigratorios portugueses direccionaram-se para a Europa, essencialmente para Franga, que

ocupa o lugar que era do Brasil (Pires et al., 2010).

“A partir da década de 1960, os portugueses vao substituir numericamente os espanhdis e
os italianos no mercado de trabalho francés, nomeadamente na construgdo e nas obras
publicas, nos servigos domésticos, limpeza e porteiros, ¢ na agricultura.”

Pires et al. (2010)

No caso da emigracgdo irregular com destino a Franga, esta nao tinha, no periodo

considerado, grandes dificuldades em entrar no pais, que tinha uma politica activa de
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captacdo de mao-de-obra e também uma politica de legalizacdo dos clandestinos (Pires et
al., 2010). O autor refere que, ainda na década de 1960 mas posteriormente, uma parte
significativa da emigracao portuguesa dirigiu-se para a Alemanha, tratando-se de uma
“corrente migratéria organizada, centralizada e estreitamente controlada”. Entre 1950 e
1980, 82 por cento dos emigrantes portugueses optaram por Franca e 18 por cento pela
Alemanha (Baganha, 2003).

Africa ganhou também alguma importancia no periodo entre meados do século XIX
e o fim do Estado Novo, correspondendo essencialmente a colonizacao dos territérios
ocupados por Portugal. O auge da emigragdo para Africa ocorreu na década de 1950 e até
meados do decénio seguinte, sendo o fluxo emigratorio portugués sobretudo composto por
homens casados e em idade activa, oriundos dos distritos de Lisboa, Porto, Viseu e Guarda.
Angola e Mog¢ambique foram os principais destinos dentro do espaco colonial: para o
primeiro iam emigrantes ligados aos servicos € a administragdo publica e para o segundo
também trabalhadores ligados ao sector primario (Pires et al, 2010).

Arroteia (2001), citando dados do Ministério dos Negocios Estrangeiros, concluiu
que a América do Sul era, em 1997, o continente preferencial dos emigrantes nacionais
(31,9 por cento), seguindo-se a Europa (29,5 por cento) e a América do Norte (21,9 por
cento). Numa analise por paises e grupos de paises, o Brasil acolhia a mesma percentagem
de emigrantes portugueses que todos os Estados da Unido Europeia, 25,9 por cento,
respectivamente.

Peixoto e Sabino (2009) referem que, no inicio da década de 2000, quando se
assistiu ao aumento dos fluxos emigratorios portugueses, paises europeus como o Reino
Unido, a Irlanda, a Holanda e Espanha foram os mais escolhidos. No entanto, apontam os
autores, estd por apurar se se tratou de uma emigragdo temporaria ou permanente.

Malheiros (2011) refere que o Reino Unido se afirmou como destino preferencial
dentro da UE desde a década de 1990 e que Espanha se destacou como segundo destino ja
na década seguinte.

Quanto aos paises tradicionais da emigracdo portuguesa, a Suica continua a estar
entre os destinos mais escolhidos, tendo também relevancia os fluxos para Alemanha,
Andorra, Bélgica, Luxemburgo e Holanda, embora em menor grau. O autor refere ainda

que, fora do espaco europeu, Angola ¢ o pais que mais se destaca, o que se deve ao ““seu
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processo de modernizacao” que atraiu os fluxos de portugueses sobretudo a partir de 2007,

altura em que ““a crise veio atenuar as saidas para destinos como Espanha”.

Escolarizacao

Quanto ao nivel de instrugao, no ano de 2002, trés quartos dos emigrantes detinham
entre o 1.° e 0 3.° ciclos do ensino basico. Numa distingdo por tipo de emigracdo, 31 por
cento dos emigrantes permanentes detinham o 1.° ciclo de escolaridade, ao passo que 45
por cento detinham o 2.° ou 3.° ciclos. Ja no caso dos emigrantes temporarios, 45 por cento
tinham concluido o 1.° ciclo e 39 por cento o 2.° ou o 3.° ciclos de instrucdo escolar
(Peixoto, 2004). O autor cruzou estes dados com os Censos 2001 e apurou que os
emigrantes apresentam um baixo nivel de escolarizacdo, tendo em conta (e apesar da)
progressiva qualificacdo da populacao.

Pires et al. (2010), por seu lado, referem que, em 2000, 13 por cento dos
portugueses com ensino superior optaram pela emigracao (cerca de 90.000, em termos
absolutos), um valor que, no seio da Unido Europeia, era apenas ultrapassado pela Irlanda
(23 por cento) e pela Eslovaquia (14 por cento). Os autores sublinham ainda que,
contabilizando os portugueses que concluiram a sua formacdo no pais de destino, a
percentagem de emigrantes portugueses com formacao superior dispara para os 20 por
cento no mesmo ano (cerca de 150.000).

Quanto aos paises de destino desta emigragdo mais qualificada, em 2000, Estados
Unidos, Canada, Alemanha e Franca eram os paises preferenciais, reunindo mais de 80 por
cento dos emigrantes portugueses com instrucao superior (Pires et al., 2010). Os autores
destacam que “o nimero de emigrantes com formacgdo superior quase duplicou entre 1990
e 2000, enquanto a emigragao total apenas tera crescido 10 por cento”. Portugal surgia, ja
em 2000, como o terceiro pais europeu com maior taxa de emigrantes entre os licenciados,
na ordem dos 13 por cento (Pires, 2010), situagdo que Malheiros (2011) considera ser
sintomatica do “nimero cada vez mais significativo de jovens portugueses altamente
qualificados (...) que ndo regressam ao pais”.

Malheiros (2011) detecta a existéncia de dois grupos entre os emigrantes

portugueses dos ultimos anos: um primeiro grupo mais vulneravel, com baixas
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qualificacdes e que, nos paises de destino, ocupa postos de trabalho nao qualificados; e um
segundo grupo com qualificagcdes médias-baixas e intermédias que, nos paises de destino
recentes (Reino Unido e Espanha), estd alocado aos servigos e, nos paises de destino
tradicionais (Franca e Luxemburgo), esta integrado sobretudo no sector da construcao civil

e da industria transformadora.

Impacto economico

Como referido na literatura cientifica relativa as remessas e seu impacto no
crescimento econdémico, a emigracao pode ter efeitos directos ao nivel do rendimento das
familias, do consumo, da poupanga e do investimento, por via do envio de remessas dos
emigrantes para o seu pais de origem.

Baganha (1994) concluiu que, “devido as caracteristicas profissionais dos
migrantes, o crescimento econdomico dos anos 60 [do século XX] ndo deve ter sido
prejudicado pelas saidas macigas verificadas durante este periodo, dado que a percentagem
de pessoal cientifico e técnico na populagdo activa era, comparativamente com outros
paises europeus, demasiado escassa para enquadrar uma for¢a de trabalho industrial
superior a existente”.

Mais tarde, em 2003, a autora estudou a influéncia do Estado Novo no éxodo da
populagdo nacional, concluindo que o regime ditatorial portugués, “ndo s6 controlou os
fluxos migratorios que estavam a ocorrer, como também usou a emigracao em seu proprio
proveito”. De facto, diz a autora, a emigragdao “ndo prejudicou o crescimento econdémico
durante os anos 1960, uma vez que, comparando com 0s outros paises europeus, a
percentagem de pessoal com conhecimentos técnicos e cientificos era muito menor”. Desta
forma, Portugal trocou um factor produtivo (mao-de-obra) por outro (capital), através das
remessas de emigrantes, tirando dai vantagens ao nivel do crescimento do produto
(Baganha, 2003).

Malheiros (2011), por outro lado, sugere que a emigracao das décadas de 1960 e
1970 foi vista como “uma perda econdmica (em termos de mao-de-obra) e demografica
para o pais” para afirmar que, a luz do actual contexto de globalizacdo e integragao

europeia, ‘“‘economias pequenas, abertas e periféricas como a portuguesa estao
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inevitavelmente sujeitas a posicionar-se enquanto receptoras ¢ emissoras de mao-de-obra”.
O autor defende ainda que o impacto da emigragdao dependerd da forma como esta for

tratada na cena politica.

“Se a opcao passar por disfarcar os fluxos — porque emigragdo significa atraso, porque ¢é
uma evidéncia do crescimento do desemprego, etc. — (...) entdo a perda pode ser
significativa (...) mas (...) se a emigracdo ocupar um lugar visivel na agenda politica (...)
assumindo Portugal que ha uma importante 'nacdo moével' que pode contribuir para o
desenvolvimento do pais, entdo os emigrantes poderdo constituir-se como uma mais-valia
para o dificil processo de recuperagdo econdémica e, sobretudo, de recomposi¢do da auto-
estima nacional.”

Malheiros (2011)

3

Ja Pires et al. (2010) sublinham que, no passado, as remessas foram ‘“uma
importante transferéncia de recursos” para Portugal, apds a grande vaga migratoria da
década de 1960. No entanto, nos ultimos decénios, o seu valor em percentagem do PIB
decresceu, embora se tenha mantido estavel em valor nominal. De facto, no final da década
de 1970, as remessas correspondiam a cerca de 10 por cento do PIB, passando para menos
de dois por cento em 2008.

Quanto aos paises de origem e de destino das remessas, estes estdo muito
concentrados: em 2008, 40 por cento das remessas enviadas para Portugal vieram de
Franca e 22 por cento da Suica, seguindo-se os Estados Unidos, Alemanha, Espanha e
Reino Unido, embora com menor importancia (Pires et al., 2010).

Os autores consideram que esta informagado permite tirar trés conclusdes: primeiro,
persistem as relagdes migratorias com destinos de emigragao tradicionais, como Franga,
Alemanha e Estados Unidos; segundo, persistem as relacdes com Portugal de emigrantes
portugueses ha mais tempo instalados fora, como ¢ o caso dos que emigram para o
Luxemburgo e para o Canadda; e terceiro, emergem novos destinos da emigracao
portuguesa a partir da década de 1980, sendo que uns estao ja consolidados (Suica), outros

tém manifestado uma subida constante nos ultimos 15 anos (Espanha e Reino Unidos) e

outros revelam uma expansao recente (Angola).
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3. A emigracao portuguesa das décadas de 1990 e 2000

Neste capitulo vamos, numa primeira parte, tragar o perfil da emigragdo portuguesa
das ultimas duas décadas. Para isso, apresentamos dados relativos ao numero de
emigrantes, em termos absolutos, neste periodo, bem como uma caracterizagdo da
emigragao em fun¢do do género do emigrante, do tipo de migracdo, da faixa etaria, do
nivel de instrucdo e dos paises de destino preferenciais.

Posteriormente, procedemos a analise da evolug¢ao das remessas entre 1990 e 2010.
Nesta segunda parte do capitulo, também apresentamos alguns factores explicativos do
comportamento das remessas ao longo destas duas décadas, tendo em conta a historia

recente da economia portuguesa.

3.1. Perfil

O INE publicou até 1988 o anuario 'Estatisticas Demograficas', com dados
estatisticos sobre a emigracao legal, informacao obtida através dos registos do passaporte
de emigrante, documento que foi abolido pelo decreto-lei 438/88, interrompendo a série
estatistica sobre os fluxos emigratorios.

Para continuar a ter informagao sobre este fenomeno, o INE deu inicio ao Inquérito
aos Movimentos Migratorios de Saida em 1993 (com dados relativos ao ano anterior). O
ano de 2003 foi o ultimo em que este inquérito — por amostragem aos alojamentos
familiares integrado no Inquérito ao Emprego — foi realizado. A partir dessa data apenas ha
informacao relativa ao saldo migratorio, o que impede um conhecimento mais especifico
da composicao da emigragao.

Em termos absolutos, a populagdao emigrante portuguesa passou das 39.332 pessoas
em 1992 para pouco mais de 27.000 pessoas em 2003. Ao longo dos 12 anos da série, a
populagdo migrante aumentou apenas em quatro desses anos (1996, 1997, 1999 e 2002),
tendo verificado uma tendéncia decrescente em todos os outros anos do periodo em
analise. De acordo com Baganha (2003), na segunda metade da década de 1970, verificou-
se um decréscimo no numero de saidas, uma situacdo que, segundo Peixoto (2004), se

inverteu na viragem para a década de 1980.
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Baganha (2003) sintetiza a evolugao da emigragdo portuguesa até a década de 1980
em trés fases distintas: uma primeira de crescimento, entre 1950 e 1964, passando das
22.000 para as 76.000 saidas anuais; uma segunda de estagnacao entre 1965 ¢ 1974 (nos
122.000) e uma tultima fase de declinio na segunda metade da década de 1970 (das 52.000
saidas em 1975 para as 29.000 em 1979).

Peixoto (2004), por seu lado, distingue a analise do nimero de saidas em fun¢ao do
tipo de migragdo e verifica que, se a emigracdo permanente decresceu nos anos 1970, a
emigragao de tipo temporario aumentou. O autor refere que, apos o apogeu das saidas de
emigrantes na passagem dos anos 1970 para a década seguinte, verificou-se uma quebra
gradual dos emigrantes permanentes, uma evolu¢ao que se manteve até a viragem para a
década de 1980, altura em que se assistiu a um ligeiro aumento deste tipo de emigracao.
Desta forma, em 1999 o nimero de emigrantes permanentes desceu para um valor historico
da ordem dos 4.000, tendo aumentado progressivamente até¢ superar os 8.000 em 2002. Ja
no caso dos emigrantes temporarios, o autor verifica uma tendéncia inversa, afirmando que
0s emigrantes temporarios foram aumentando desde 1976 de forma consistente: dos 9.000
emigrantes temporarios anuais no final da década de 1980, passou-se para os cerca de
20.000 desde 1992 e até 2004, tendo atingido um pico maximo em 1997 (quase 30.000).

Quanto a emigragdo por tipo — permanente (individuos que se ausentaram do pais
com a intencdo de permanecer no estrangeiro por mais de um ano) ou temporaria
(individuos que se ausentaram do pais com intencdo de permanecer no estrangeiro por um
periodo até um ano) — assistiu-se a uma forte alteracao nos primeiros anos da série. Em
1992, quase 57 por cento dos emigrantes portugueses eram do tipo permanente. No
entanto, a partir de 1993, a emigragdo temporaria passou a ser maioritaria na composicao
da emigragao portuguesa (53,1 por cento), situacdo que se manteve até ao final do periodo
considerado, tendo registado o seu pico mais elevado em 1999 (85,5 por cento) (Grafico 1
e Anexo A).

Importa aqui sublinhar um aspecto que ja foi referido no capitulo anterior: o facto
de se ter registado um aumento da emigragdo temporaria pode apenas traduzir um aumento
no numero de entradas de portugueses noutros paises € ndo um aumento dos que saem por
um periodo até um ano.

Numa analise ao numero de emigrantes por mil habitantes, em 1992, esta proporcao
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era de quase quatro (o valor mais elevado da série), tendo 1997 registado o segundo valor
mais elevado (3,7). Por outro lado, em 2001, este racio registou o valor mais baixo (2),
chegando ao final da série nos 2,6.

Quanto a composigdo por género da populagdo emigrante, os homens
representaram em todo o periodo considerado mais de 65 por cento do total, sendo que, na
maioria dos anos, mais de dois tercos dos emigrantes portugueses eram homens. Tal
observagao permite concluir que, entre 1992 e 2003, as mulheres portuguesas emigraram
consideravelmente menos do que os homens, pelo menos no que se refere a emigracao

formal (Grafico 2 e Anexo A).

Grafico 1: Emigrantes por tipo de migracao (em percentagem do total)
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Fonte: INE (Inquéritos aos movimentos migratdrios de saida) e Pordata, execugdo propria
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Grafico 2: Emigrantes por sexo (em percentagem do total)
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Fonte: INE (Inquéritos aos movimentos migratorios de saida) e Pordata, execugao propria

Entre 1992 e 1996, o INE distinguia apenas trés faixas etarias: dos 0 aos 14 anos,
dos 15 aos 39 e 40 e mais anos, sendo que em todo o periodo se verifica que a maioria dos
emigrantes tem entre 15 e 39 anos. A partir de 1997 e até 2003, com excepcao do ano de
2001 (seis faixas etarias), o INE passou a subdividir as idades em quatro intervalos: dos 0
aos 14, dos 15 aos 29, dos 30 aos 34 e 45 e mais anos, verificando-se que a maioria dos
emigrantes saia do pais quando tinha entre 15 e 29 anos de idade, ou seja, no inicio da

idade activa (Grafico 3 e Anexo A).
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Grafico 3: Emigrantes por faixa etaria
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Os dados recolhidos pelo INE dificultam, em parte, a comparagao ao nivel dos
paises de destino preferenciais dos emigrantes portugueses neste periodo, na medida em
que de ano para ano os paises de destino referidos diferem. Ainda assim, ¢ evidente que a
ampla maioria dos emigrantes portugueses se dirigiu para outros paises da Unido Europeia,
sendo a Suicga o pais europeu extra-comunitario que mais portugueses acolheu entre 1992
e 2003. E também possivel verificar que, no periodo considerado, Franga foi o pais que
mais portugueses acolheu em todos os anos da série. Suica, Alemanha e Reino Unido
foram também paises muito procurados pelos emigrantes portugueses na década de 1990 e
inicio da década de 2000.

Ao longo do tempo, o INE recolheu também dados de forma nao sistematica
relativos a populagdao portuguesa que saiu do pais com destino aos Estados Unidos, ao
Canada, a Venezuela e ao Brasil, o que indicia que estes sdo paises de destino
significativos no periodo considerado. No entanto, esta conclusdo ndo ¢ confirmada pelo
INE, ainda que estatisticas de outras organizagdes internacionais (como o Banco Mundial e
a OCDE) o indiquem (Gréfico 4).

De acordo com as Estimativas Anuais da Emigragdo do INE (INE, 2011), em 2008,
0 ano mais recente para o qual ha informacao, a populagdo migrante portuguesa superou os
20.000 individuos, sendo que quase 15.000 foram para outros paises da UE e pouco mais
de 5.000 optaram por paises fora do espago europeu. No ano seguinte, 16.899 pessoas
sairam de Portugal (10.409 com destino a outros paises da UE e 6.490 para paises fora do
espago europeu). Em 2010, sairam de Portugal 23.760 pessoas, sendo que 19.418 se

dirigiram para paises da UE e 4.342 escolheram paises de outras areas do mundo.
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Grafico 4: Emigrantes por paises de destino

45000
40000
35000
== Europa
25000 Alemanha
== Espanha
20000 == Franca
\ Reino Unido
15000 == Suica
EUA
10000 == Canada
5000
— e
0 —— — = T —

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Fonte: INE (Estatisticas Demograficas), execuc¢io propria

Quanto aos graus de instrugdo, o INE disponibiliza dados apenas a partir de 1997 e
até 2003, verificando-se que, em 1997 e 1998, a maioria dos emigrantes portugueses tinha
o 1.° ciclo do ensino basico. A partir dai, assistiu-se ao aumento das qualificacdes da
populagdo migrante, sendo que a maioria dos portugueses que saiam do pais tinham o 2.°
ou o 3.° ciclos do ensino basico. No ultimo ano do periodo considerado (2003), a maioria
dos emigrantes portugueses (77,4 por cento) tinha o ensino basico de escolaridade, sendo
que, destes, 34,9 por cento detinham o 1.° ciclo e 42,5 por cento detinham o 2.° ou o 3.°
ciclos. No mesmo ano, apenas 9 por cento dos emigrantes tinha formagao superior, ao
passo que pouco mais de 5 por cento nao sabiam ler nem escrever e 8,5 por cento sabiam
ler e escrever mas sem terem qualquer instrugao.

No entanto, as bases de dados do Banco Mundial e da OCDE relativamente a
escolaridade dos emigrantes ¢ mais completa e fiavel do que os dados do INE, embora a
caracterizacdo que permitem fazer seja mais clara para o ano de 2000 do que para os anos
mais recentes. Segundo a definicdo do Banco Mundial, a taxa de emigracao da populacao
com ensino superior corresponde ao stock de emigrantes com 25 e mais anos que residam
num pais da OCDE que nao seja o seu pais de nascimento € com pelo menos um ano de

ensino superior, considerando o total da populacdo naquela faixa etaria com formacao
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superior.

De acordo com a base de dados do Banco Mundial, que cita dados de Docquier et
al. (2009), 15,9 por cento da populagao acima dos 25 anos com educagdo superior tinha,
em 1990, emigrado, uma propor¢ao que, em 2000, subiu para os 19 por cento. Este ultimo
valor esta em linha com os dados da OCDE (2011), que apontam para uma taxa de
emigragao entre a populagdo com ensino superior da ordem dos 19,5 por cento. De facto,
de acordo com a OCDE (2011), Portugal ¢ o quarto pais desta instituigdo com maior taxa
de emigracao qualificada, depois da Irlanda (29,5 por cento), da Nova Zelandia (20,7 por
cento) e da Islandia (19,7 por cento). (Grafico 5, Anexo A).

Grafico 5: Emigrantes por grau de instrucao
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Pires et al. (2010) concluiram que, entre 1850 e 1975, os emigrantes portugueses
eram eminentemente homens adultos, oriundos sobretudo de meios rurais e sem qualquer
tipo de habilitacdo ou mesmo analfabetos. Baganha (2003) tracou um retrato da emigracgao
portuguesa durante as décadas de 1960 e de 1970, apurando que, até 1960, “o tipico
emigrante era um homem solteiro, entre os 15 e os 35 anos e de origem
predominantemente rural”. Entre os anos 1960 e até ao inicio da década de 1970, altura em

que a reunificacao familiar ganhou dimensao e tendo em conta dados recolhidos nos paises
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de destino, “o fluxo de emigrantes portugueses era sobretudo composto por homens em
idade activa com muito poucas ou nenhumas qualificagdes”, o que significa que houve
poucas alteragdes no perfil emigratorio portugués neste periodo.

Tendo em conta os dados supra apresentados, € confirmando as conclusdes de
Peixoto (2004) e Malheiros (2011), € possivel desenhar um novo rosto da emigracdo na
década de 1990 e inicio da década seguinte, embora se tenham confirmado algumas
semelhancas. O emigrante tipico portugués continua a ser homem em inicio da idade
activa, entre os 15 e os 29 anos, e a Europa continua a ser o destino preferencial, sendo
Franca o pais de destino mais provavel, seguindo-se a Alemanha, a Suica e o Reino Unido.

No entanto, os emigrantes nacionais tém cada vez mais formagdo e optam por um
tipo de migragdo temporaria, o que significa que o emigrante pretende regressar ao pais de
origem (ou mudar-se para outro pais de emigracao) no espaco de um ano. De facto, a
maioria dos emigrantes portugueses da década de 1990 e inicio da década seguinte tem
instrucao escolar, sendo que, a partir de 1999, mais de metade da populacao emigrante
frequentou o ensino basico de 2.° ou 3.° ciclos ou mesmo o ensino secundario ou superior.

A escolarizagdo da populacdo portuguesa tem aumentado significativamente nas
ultimas décadas, uma situacdo que se reflecte também entre a populagdo emigrante. Desde
a década de 1990 que a taxa real de escolarizagdo da populagao portuguesa ¢ de 100 por
cento para o primeiro ciclo do ensino basico e tem vindo progressivamente a aumentar nos
restantes niveis de escolaridade: de acordo com a Pordata, em 2010, quase 90 por cento da
populagdo residente tinha o ensino basico completo (9.° ano), mais de 70 por cento detinha
o ensino secundario e cerca de 14 por cento o ensino superior, uma propor¢ao que nos anos

1960 era inferior a 1 por cento.

3.2. Evolucio das remessas

Os dados relativos as remessas dos emigrantes portugueses foram retirados da
Pordata, tendo por base o INE e o Banco de Portugal, estando disponiveis para o periodo
entre 1975 e 2010. Como demonstrado no Grafico 6, verificou-se um aumento acentuado
do fluxo das remessas na segunda metade da década de 1970, o que coincidiu com o
periodo apos o fim da ditadura em Portugal e com a primeira intervengdo do FMI no pais,

que ocorreu em 1977. Em 1975, o valor das remessas atingiu os 2.500 milhdes de euros e
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em 1979 era ja de mais de 7.000 milhdes de euros (pregos constantes de 2006).

Nos primeiros anos da década de 1980, o valor das remessas manteve-se estagnado,

tendo aumentado ligeiramente depois da entrada de Portugal na entdo Comunidade

Economica Europeia (CEE). Em 1986, as remessas dos emigrantes eram de quase 6.000

milhdes de euros. Nos anos 1990, assistiu-se a uma queda no fluxo das remessas, tendéncia

que se inverteu ligeiramente no final da década, embora se tenha registado um decréscimo

ainda mais acentuado na primeira década do século XXI. Até 2001, as remessas eram

superiores a 4.000 milhdes de euros, mas no ano seguinte — que coincidiu com a entrada

em circulagdo do euro — esse valor desceu para pouco mais de 3.000 milhdes e, em 2003,

era ja de 2.600 milhdes de euros, oscilando em torno desse valor até ao final da década.

8000000 =

7200000

6400000

5600000

4300000 -

4000000

3200000

2400000

1600000 -

800000 -

Grafico 6: Remessas de emigrantes

Remessas de emigrantes: total

(A) Euro - Milhares - Pregos Constantes, PIB - Base 2008

e’
NN\

—_—

2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

Fonte: Pordata (INE: Contas Nacionais Anuais: BP; Estatisticas da Balanca de Pagamentos)

2010

N44

No que se refere aos paises de origem das remessas, Franca destaca-se com ampla

vantagem em relagdo a todos os outros paises (precos constantes de 2006): em 1996, os
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emigrantes portugueses em Franca enviaram 1.500 milhdes de euros em remessas, valor
que se aproximou dos 1.800 milhdes em 2001, ano a partir do qual se assistiu a um
decréscimo acentuado das remessas enviadas para Portugal. Esta queda no valor das
remessas oriundas dos portugueses residentes em Franga ¢ claramente responsavel pela
configuragdo do valor total das remessas, que decresceu muito no inicio da década de
2000. Em 2002, foram recebidos pouco mais de 1.000 milhdes de euros em remessas
oriundas de Franca, montante que oscilou depois em torno desse valor, apresentando uma
tendéncia de queda desde 2007, fixando-se nos 844 milhdes em 2010 (Grafico 7).
Questionado sobre esta acentuada quebra das remessas vindas de Franga, que se
reflectiu no montante global de remessas recebidas, o Banco de Portugal explicou que esta
diminui¢do observada nas remessas oriundas de Franga ¢ consistente com os registos das
principais entidades que operam no segmento de transferéncias de fundos entre Portugal e
o exterior, tratando-se, por isso, de um fendémeno relativamente generalizado. As
justificacdes apontadas pelo Banco de Portugal sdo essencialmente duas: por um lado, a
introducao fisica das notas e moedas de euro em 2002, que eliminou a necessidade de
conversao cambial da moeda fisica face a outros paises da area do euro e, por outro lado, a
entrada em vigor de legislacdo comunitaria que pretendia facilitar as transferéncias e os

pagamentos em euros no espaco europeu.
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Grafico 7: Remessas de emigrantes; paises seleccionados (precos constantes de 2006)
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A Suica surge como o segundo pais cujos emigrantes portugueses mais remessas
enviam (precos constantes de 2006): em 1996, o valor das remessas oriundas deste pais
extra-comunitario foi de 779 milhdes de euros, oscilando até 2001, ano em que as remessas
se fixaram nos 832 milhdes de euros. Nos dois anos seguintes, o montante das remessas
enviadas da Suica caiu, estabilizando depois para chegar a 2010 nos 554 milhdes de euros.

O terceiro pais de onde Portugal recebeu mais remessas ao longo do periodo
considerado foram os Estados Unidos da América. No primeiro ano da série (1996), foram
enviados 468 milhdes de euros em remessas, valor que, em 1998, subiu para os 585
milhdes de euros. A partir dai, a tendéncia foi de queda e, em 2003, Portugal recebeu 293
milhdes de euros dos emigrantes nos Estados Unidos. Em 2010, o valor das remessas
vindas dos Estados Unidos foi superado pelo de outros novos destinos da emigracao

portuguesa (como Angola), tendo sido enviados 122 milhdes de euros. De facto, no final
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do periodo considerado, Angola ocupava ja o terceiro lugar, com 126 milhdes de euros em
remessas enviadas, um crescimento que se iniciou em 2006.

Alemanha, Espanha e Reino Unido representam também valores consideraveis das
remessas recebidas, sendo que a Alemanha foi até 2001 o quarto pais com maior volume
de remessas enviadas para Portugal (375 milhdes), ano em que o Reino Unido comeca a
ganhar mais dimensao, ocupando em alguns anos o quarto lugar. A partir de 2006, também
os emigrantes residentes em Espanha comecam a enviar mais remessas.

Em termos relativos, Franga e Suica foram, durante todo o periodo considerado, os
paises que enviaram mais remessas para Portugal. No entanto, se em 1996, os Estados
Unidos, Alemanha e Reino Unido estavam entre os cinco paises que mais remessas
enviavam; no final do periodo, Angola ultrapassou os Estados Unidos ¢ a Alemanha em
termos de remessas enviadas (precos constantes de 2006) (Grafico 7).

Através dos dados supra citados, concluimos que as remessas recebidas por
Portugal apresentam uma tendéncia contra-ciclica face ao PIB, na medida em que tendem a
aumentar em periodos de contrac¢ao da economia e a diminuir em periodos de expansao.
Foram os casos do periodo que se seguiu ao 25 de Abril de 1974, bem como ap0s a entrada
do pais na CEE, em 1986.

De facto, dados do Banco de Portugal relativos ao primeiro semestre de 2012
indicam precisamente que as remessas aumentaram 16 por cento, atingindo o valor mais
elevado desde 2002: entre Janeiro e Junho deste ano, as remessas recebidas em Portugal
chegaram aos 1.276 milhdes de euros (no primeiro semestre de 2002, atingiram os 1.334
milhdes de euros). De acordo com o Eurostat, a economia portuguesa contraiu 0,1 por
cento no primeiro trimestre do ano e 2,3 por cento no segundo.

Por outro lado, relativamente aos paises de destino, Franga e Suica destacam-se
como os paises cujos emigrantes portugueses enviam mais remessas. De referir ainda a
emergéncia de paises como Angola e o Reino Unido que tém apresentado um aumento no
envio de remessas para Portugal, reflectindo assim o aumento do nimero de emigrantes

que optam por estes destinos.
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3.2.1. Factores explicativos

Para compreender melhor a evolugdo das remessas dos emigrantes portugueses nas
ultimas décadas, consideramos relevante olhar para a historia econémica nacional recente,
na tentativa de identificar transformagdes que possam justificar essa mesma evolugao.
Nesse sentido, vao ser seguidamente abordados o regime de protec¢ao social em Portugal,
a escolarizacdo da populagdo portuguesa e ainda a entrada de verbas europeias no pais

desde a adesdo a entdo CEE, em 1986.

Protec¢do Social

Para este trabalho, ndo consideramos relevante apresentar com detalhe a evolucao
da protecgao social em Portugal. No entanto, ¢ uma vez que entendemos que este pode ser
um factor explicativo, pelo menos em parte, da trajectéria recente de diminui¢do das
remessas enviadas para Portugal, convém abordar a evolugdo da despesa social,
assumindo-se que o facto de esta ter aumentado pode significar que as necessidades da
populagdo portuguesa foram sendo gradualmente supridas pelo Estado, diminuindo assim a
importancia (e a necessidade) das remessas.

Pereirinha e Carolo (2009) identificaram trés etapas distintas que marcaram o
desenvolvimento do Estado-providéncia em Portugal, cujos marcos sdo os anos de 1935,
de 1974 e de 1986. A primeira fase iniciou-se com a criacao da previdéncia social em 1935
(e sucessivos ajustamentos durante o periodo do Estado Novo) e permitiu a cobertura de
riscos sociais classicos (como o rendimento em caso de velhice, invalidez e sobrevivéncia).
A segunda fase deu-se apos o 25 de Abril de 1974 e trouxe a “consolidagdo dos direitos de
cidadania, consagrando direitos civis e politicos e alargando e aprofundando os direitos
sociais, originando o caracter universal de alguns deles” e um consequente aumento das
despesas sociais publicas. A terceira etapa, dizem os autores, teve inicio a partir de Janeiro
de 1986, quando Portugal aderiu a CEE, que conduziu a “europeizacdo do Estado-
previdéncia portugués”, em que se assistiu a uma convergéncia do regime de protec¢ao
social nacional face aos restantes regimes europeus.

A literatura internacional sobre a relagdo entre as remessas e as despesas publicas
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aponta para o facto de as remessas recebidas contribuirem para a redugdo das despesas
estatais. Shabbaz et al. (2008) estudaram a relacdo entre a entrada de remessas e as
despesas publicas no Paquistdo. Os autores concluiram que as remessas reduzem a
dimensao do governo, isolando tanto o governo como a populagao residente dos efeitos da
economia global. Ebeke (2012), por seu lado, analisou o impacto das remessas na despesa
publica em saude e educagdo em 86 paises em vias de desenvolvimento no periodo de
1996 a 2007, num contexto de md governagao. O autor concluiu que as remessas podem
reduzir as despesas publicas, quando as economias dependem dos fluxos das remessas e
tém maus governos.

Medina e Cardona (2010), por seu lado, estudaram as despesas das familias
colombianas, distinguindo entre as que recebem remessas € as que ndo recebem,
comparando os dois padroes de consumo antes e depois da crise econdomica de 1998 e
1999. Os autores concluiram que as familias que recebem remessas gastam, em média,
mais 10 por cento em educacao do que as que ndo beneficiam desses fluxos. No entanto, a
analise sugere que ha uma maior probabilidade de as familias que recebem remessas
optarem pelo ensino privado e ndo pelo publico. Embora os autores ndo tenham detectado
impactos no consumo, no investimento e na saude, identificaram um efeito significativo no
nivel de vida das familias: aquelas em que pelo menos um elemento saiu do pais entre
1998 e 2002 (periodo de recessdao) conseguiram manter o nivel de vida que tinham antes da
crise, resistindo melhor as dificuldades econdémicas.

Analisando os dados para Portugal, e de acordo com dados retirados da Pordata,
cujas fontes sdo o INE, o Banco de Portugal e o Instituto de Gestao Financeira da
Seguranca Social (IGFSS), verificamos uma tendéncia crescente da evolucao da despesa
social em percentagem do PIB entre 1970 e 1979, o periodo imediatamente apos a
revolugdo, registando-se depois uma queda nos trés anos seguintes € uma estagnagao deste

indicador até a entrada do pais na CEE (Gréfico 8).
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Grafico 8: Despesa da Seguranca Social e Remessas de emigrantes (% do PIB)
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Quanto as remessas em percentagem do PIB, estas cresceram fortemente desde
1975 e até 1979, situando-se nesta altura perto dos 10 por cento, verificando-se depois uma
tendéncia de queda gradual para a ordem dos 6 por cento do PIB no final da década de
1980 e inicio do decénio seguinte.

De facto, a partir de 1986, o valor relativo das remessas sobre o PIB passou a ser
inferior ao peso relativo das despesas sociais sobre o PIB, uma situagao que se acentuou ao
longo do tempo. Nesse ano, as despesas sociais representavam 7,4 por cento do PIB
portugués, evoluindo para 17,6 por cento do PIB em 2009. J& as remessas representavam
6,9 por cento do PIB em 1986, decrescendo gradualmente para os 1,4 por cento do PIB em
2009. Ou seja, se por um lado as despesas da Seguranga Social (em percentagem do PIB)
aumentaram consistentemente desde os anos 1960 até a actualidade; as remessas (em
percentagem do PIB), por oposi¢do, aumentaram entre 1975 (ano a partir do qual estdao

disponiveis dados) e 1979, invertendo a tendéncia a partir dai, sendo que desde 1986 as
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remessas (receita) sdo muito inferiores as despesas sociais. As despesas sociais
aumentaram porque passaram a abranger mais riscos €, por conseguinte, mais pessoas, pelo
que a importancia das remessas pode ter sido colmatada com estas transferéncias sociais
publicas.

De referir ainda que o periodo em que o racio das remessas sobre o PIB foi superior
ao da despesa sobre o produto coincidiu com o periodo de austeridade que se viveu em
Portugal, devido as duas primeiras intervengdes do FMI no pais. Em 1977 e 1978, Portugal
pediu assisténcia financeira para combater os défices comerciais € o elevado desemprego,
bem como o aumento dos pregos da energia que, por sua vez, agravaram as pressdes
inflaciondrias. Ja em 1983, o pais voltou a solicitar ajuda externa do FMI para combater a
recessao econdmica, as elevadas taxas de juro no estrangeiro e ainda os desequilibrios na
balang¢a comercial ¢ os défices muito altos.

Ora, neste periodo verificou-se uma contraccdo da despesa publica e, por
conseguinte, das despesas sociais do Estado, decorrentes dos compromissos internacionais
que o pais tinha assumido. Ao mesmo tempo, o volume das remessas aumentou, o que
confirma a caracteristica contra-ciclica do fluxo: em alturas de maior restricdo econdomica
aumentam as transferéncias de rendimento dos emigrantes. Assim, e tendo em conta a
literatura supra citada, podemos afirmar que, no caso de Portugal, quando a despesa
contrai, os fluxos das remessas tendem a aumentar, o que confirma a caracteristica contra-

ciclica das remessas, bem como a sua relacdo com as despesas publicas.

Escolarizacao

A literatura da década de 1970 argumenta que a emigracao de pessoas qualificadas
¢ prejudicial para os paises de origem, uma vez que, mesmo que 0s emigrantes estivessem
desempregados nos seus paises de origem, a sua produtividade marginal nao seria
necessariamente nula e haveria sempre a possibilidade de se integrarem no mercado de
trabalho (Bhagwati, 1976). Posteriormente, os investigadores comecaram a admitir que a
emigragao qualificada podia aumentar o investimento em educacdo no pais de origem,
considerando que, depois de os mais qualificados sairem do pais, a percentagem dos

trabalhadores qualificados entre os que ficassem tenderia a aumentar (Mountford, 1997;
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Stark et al., 1997, 1998; Beine et al., 2001, 2003).

Uma argumentacdo alternativa prende-se com a analise do papel das remessas. O
Banco Mundial (2003) considera que os efeitos negativos da emigracao qualificada sdao de
alguma forma compensados pelo envio de remessas desses emigrantes. A ideia subjacente
¢ que emigrantes mais qualificados ganham mais e, por isso, ¢ provavel que enviem mais
remessas para o seu pais de origem (Ratha, 2003). Também Bollard et al. (2009)
concluiram, através da analise de microdados relativos a mais de 33.000 imigrantes de 11
paises da OCDE, que emigrantes mais qualificados enviam mais remessas precisamente
porque tém rendimentos mais elevados.

No entanto, hé autores que refutam esta vertente da literatura. Rodriguez ¢ Horton
(1994) concluiram que, no caso das Filipinas, o nivel de qualificacio académica dos
emigrantes nao influencia o valor das remessas enviadas. Niimi et al. (2008), por seu lado,
questionam a teoria de que emigrantes mais qualificados tendem a enviar mais remessas.
Para isso, desenvolvem um modelo econométrico em que incluem as seguintes variaveis:
taxa de migracdo, nivel de educagdao dos emigrantes, fonte de rendimento da familia do
emigrante no pais de origem, desenvolvimento do sector financeiro do pais de origem,
aumento populacional e crescimento econdmico esperado. Os autores concluem que os
emigrantes com mais formagao tendem a enviar menos remessas para o pais de origem,
ainda que sejam também aqueles que, no pais de destino, conseguem trabalhos mais bem
remunerados, uma conclusao igualmente apontada por Faini (2007).

Um outro argumento prende-se com o facto de frequentemente os emigrantes com
maior grau de escolarizagdo serem oriundos de familias com melhores condig¢des
econdmicas, pelo que a necessidade de enviar remessas para melhorar a vida dos familiares
que ficam no pais de origem ¢ menor. Além disso, estes emigrantes terdo mais facilidade
em levar os restantes elementos da familia para o pais de destino, o que consequentemente
diminui o envio de remessas (Faini, 2007; Niimi et al., 2008).

De acordo com dados da OCDE (2011), em 2009, 15 por cento da populacao
portuguesa entre os 25 e os 64 por cento detinha o ensino superior, um valor abaixo da
média da Organizacdo (30 por cento). Na faixa etdria mais jovem (25-34 anos), a
proporcao sobe para os 23 por cento em Portugal e para os 37 por cento na média dos

paises da OCDE, ao passo que, na faixa etaria mais velha (55-64 anos), este valor desce
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para os 7 por cento em Portugal e para os 22 por cento na média da OCDE. Segundo dados
da Pordata (2012) — e para apresentar uma perspectiva de evolugdo — a escolaridade da
populagdo portuguesa tem vindo a aumentar progressivamente desde o inicio da década de
1960, uma tendéncia que se verifica igualmente no grau superior.

Dados dos recenseamentos populacionais indicam que, em 1960, apenas 0,9 por
cento da populagdao detinha este grau de escolarizagdo, situagdo que se manteve até a
década seguinte. Em 1980, essa proporcao era ja de 2,4 por cento, tendo subido para os 4
por cento em 1990 e para os 8,2 por cento em 2000. No caso dos censos de 2010, os dados

sdo ainda provisorios mas apontam para um novo aumento da propor¢ao da populagcdo com

15 e mais anos que detém ensino superior, para os 14,04 por cento (Grafico 9).

Grafico 9: Populacdo residente com ensino superior em % da populacdo,

segundo os Censos

Populagdo residente, segundo os Censos, com o ensino superior completo em % da populagio residente: total e por sexo
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No caso portugués, o aumento da escolarizacao ¢ transversal a toda a populagao,

incluindo os que optam por emigrar. Malheiros (2011) refere mesmo que “¢ crescente a
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presenca de emigrantes qualificados nos novos destinos”, casos do Reino Unido e de
Espanha.

O autor diz ainda que, ja em 2000, Portugal era o terceiro pais da UE com maior
taxa de emigrados entre os licenciados (13 por cento). Por isso, e tendo em conta a
literatura supra citada bem como o comportamento das remessas, concluimos que o
aumento da escolaridade entre os emigrantes pode ser um factor explicativo da queda do

envio de remessas.

Fundos estruturais

Desde a adesdao de Portugal a CEE, em 1986, que o pais tem recebido verbas
europeias, ao abrigo dos fundos estruturais que Bruxelas designa aos Estados-Membros,
em fun¢do de uma série de parametros. A transferéncia destes fundos ¢ planeada para toda
a Europa de forma plurianual. Os dois primeiros anos da adesao de Portugal a comunidade
ficaram conhecidos como o Anterior Regulamento e a partir dai a reparticao dos fundos
estruturais fez-se ao abrigo de Quadros Comunitirios de Apoio (QCA) e mais
recentemente através do Quadro de Referéncia Estratégico Nacional (QREN).

O Ministério do Planeamento e da Administragdo do Territério (MPAT, 1995)
considera, no seu balangco dos primeiros dez anos da entrada de fundos estruturais em
Portugal, que estas verbas europeias estdo entre os factores que mais contribuiram para o
desenvolvimento da estrutura social e econdmica de Portugal, bem como para a
modernizacdo da sociedade portuguesa. Amaral (2006), por seu lado, admite que, no
periodo imediatamente apos a adesdo de Portugal a CEE, o impacto dos fundos estruturais
na economia portuguesa foi “claramente positivo, permitindo a economia crescer a um
ritmo relativamente elevado”. No entanto, o autor considera que, no periodo de preparacao
para a adop¢dao da moeda tUnica, se registaram “problemas de competitividade externa
devido a politica macroecondémica seguida e as transformagdes do comércio mundial” e
defende que, apds a implementacdo da moeda Unica europeia, “a economia portuguesa
entrou em crise”.

Para este trabalho, mais importante do que averiguar se os fundos europeus foram

ou nao bem aproveitados, consideramos relevante apontar os objectivos estratégicos
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determinados, bem como o seu impacto macroecondomico.

De acordo com o MPAT (1995), entre 1986 ¢ 1995, foram transferidos para
Portugal fundos estruturais que ascenderam a 2.680 milhdes de contos, o que representou
cerca de 2,6 por cento do PIB gerado nesse periodo. Este apoio financeiro permitiu
“acelerar o processo de crescimento e modernizagdo da economia e sociedade
portuguesas”, o que resultou num aumento do PIB per capita em paridade do poder de
compra, que duplicou entre 1985 e 1994, aproximando-se cerca de 13 pontos percentuais
da média europeia.

No Quadro Comunitario de Apoio I (1989 a 1993), os fundos estruturais de
Portugal foram maioritariamente alocadas a formagao profissional, seguindo-se as areas da
industria e servigos, dos transportes € da agricultura e pescas. Relativamente ao impacto
dos fundos estruturais na economia nacional, o PIB per capita em paridade do poder de
compra registou ganhos de 10,5 pontos percentuais face a média europeia e o PIB verificou
um crescimento anual adicional de 0,7 por cento ao ano. O QCA I induziu a criagdo de
cerca de 80.000 postos de trabalho, ou seja, cerca de um quarto da criacao total de emprego
neste periodo.

No periodo de 1994 a 1999, ao longo do QCA 1I, os principais objectivos tragados
para Portugal, foram a aproximagdo a Unido Europeia e a reducdo das assimetrias
regionais. A Comissao Europeia (2011) estima que o efeito global dos fundos estruturais
atribuidos a Portugal se tenha reflectido num aumento do PIB em 1999 em cerca de 4,5
pontos percentuais, bem como um aumento do emprego, através da criacao de 180.000
postos de trabalho. Quanto as disparidades regionais internas, a coesao entre as regioes
portuguesas tera aumentado em 15,4 por cento com o QCA II.

O QCA III, de 2000 a 2006, por sua vez, foi criado para responder aos dois
principais problemas da UE na altura: a disparidade das condi¢des de vida entre os varios
paises e regides europeias ¢ o desemprego na maioria dos Estados-Membros. De referir
ainda a preocupacao decorrente do alargamento aos paises da Europa de Leste, que ocorreu
em 2004 e que levou a uma necessaria adaptacao institucional por parte da UE. Ao longo
do periodo do QCA III, foram apoiadas 15.300 empresas, excluindo as que foram apoiadas

pelo FEOGA-O?% que eram sobretudo microempresas (até 9 trabalhadores) ou pequenas

% Fundo Europeu de Orientagdo e Garantia Agricola — sec¢do Orientagao
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empresas (de 10 a 49 trabalhadores). No que se refere ao Valor Acrescentado Bruto (VAB)
das empresas, verifica-se que, entre 2000 e 2007, este indicador cresceu em termos
nacionais, uma progressao que foi mais acentuada nas empresas que realizaram projectos
co-financiados. Também a produtividade das empresas apoiadas pelos fundos comunitarios
aumentou mais do que as restantes: no sector do turismo esse aumento foi de 58 por cento,
seguindo-se o comércio (53 por cento) e os transportes (43 por cento).

O actual programa plurianual, o Quadro de Referéncia Estratégico Nacional, em
vigor desde 2007 e até¢ 2013, tem como prioridades a qualificagdo dos portugueses,
estimulando o conhecimento, a ciéncia, a tecnologia e a inovagdo; o crescimento
sustentado, promovendo a competitividade dos territdrios e das empresas; a coesao social,
com enfoque particular no aumento do emprego ¢ no reforco do empreendedorismo; a
qualificacdo do territério e das cidades, garantindo ganhos ambientais; e a eficiéncia da
governagao, modernizando as instituigdes publicas.

Tendo em conta os dados enunciados, consideramos que tanto o aumento da
proteccao social prestada pelo Estado ao longo das décadas como o aumento da
escolarizagdo da populacdo e a entrada de fundos estruturais no pais poderdo ter
contribuido para a queda generalizada das remessas desde 1975 até ao presente.

Importa recordar ainda que, no caso particular das despesas sociais, quando estas
contraem (o que sucedeu nos periodos em que o pais recorreu a ajuda externa), o fluxo de
remessas tende a aumentar, o que confirma a tendéncia contra-ciclica destas transferéncias.
No entanto, como a tendéncia deste indicador no periodo considerado ¢ ascendente,
acreditamos que um maior investimento do Estado na protec¢do social contribuiu para
suprir algumas dificuldades da populacdo internamente, diminuindo assim a necessidade
de recorrer a emigragao para lhes fazer face.

Ja relativamente a evolugao positiva da escolaridade da populacao portuguesa, esta
reflecte-se também na populacdo que opta pela emigracao. Desta forma, concluimos que,
no caso de Portugal, ¢ possivel que emigrantes com maior grau de instrugdo escolar
tendam a enviar menos remessas, embora tal ndo tenha sido empiricamente comprovado,
uma vez que nao ¢ esse o objecto da investigacao.

Por fim, concluimos que a entrada de fundos estruturais oriundos da Unido

Europeia permitiu a criagao de postos de trabalho, de forma directa e indirecta, ao mesmo
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tempo que contribuiu para a construgdo de infra-estruturas que promoveram o
desenvolvimento do pais (pelo menos nos anos imediatamente subsequentes a adesao),
melhorando, de um modo geral, o nivel de vida da populagdo, o que podera ter contribuido

para o decréscimo da saida de pessoas e, em consequéncia, do envio de remessas.
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4. Estimacoes e resultados

Os efeitos macroecondmicos das remessas tém sido amplamente estudados pela
literatura, nomeadamente no que se refere ao impacto destas na pobreza, no crescimento
econdmico, no investimento, no consumo, na poupanga e nas exportacdes. Neste capitulo
vao ser enunciados os resultados dos varios ramos da literatura (que nem sempre apontam
conclusdes no mesmo sentido) e, posteriormente, serdo apresentadas metodologias usadas
e as estimagdes ¢ os resultados alcangados para o objecto de estudo em causa: as remessas

portuguesas e 0 seu impacto no crescimento do pais.

4.1. Efeitos macroeconomicos das remessas

A redugdo da pobreza ¢ um efeito das remessas que tem sido amplamente
reconhecido pela literatura. Adams e Page (2005) e a ONU (2011) s3o apenas dois
exemplos de estudos cujos investigadores concluiram que a entrada de fluxos de remessas
contribuiu para a reducao da pobreza.

Adams e Page (2005) estudaram directamente o efeito das remessas sobre a pobreza
num conjunto de 71 paises em vias de desenvolvimento. Para o efeito, os autores
recorreram a informacao relativa a pobreza, desigualdade, migragdes internacionais e
remessas com o objectivo de estimar econometricamente o impacto das migragdes
internacionais e das remessas na pobreza no mundo em desenvolvimento.

Os autores concluem que tanto as migragdes internacionais como o fluxo de
remessas tém um impacto estatisticamente significativo na redu¢ao da pobreza:
controlando a eventual endogeneidade das migragdes internacionais, regista-se uma queda
de 3,5 por cento na proporcao de pessoas que vivem abaixo do limiar da pobreza por cada
aumento de 10 por cento nas remessas oficialmente registadas per capita.

Também as Nagdes Unidas (2011) analisaram o impacto das remessas na pobreza,
verificando que ha um efeito de reducao daquelas sobre esta. Neste estudo, estimou-se o
impacto das remessas na pobreza em 77 paises desenvolvidos, usando dados em painel
para o periodo de 1980 a 2008. Na andlise, os autores dividiram a amostra dos paises em

estudo, identificando 29 paises cujo racio das remessas no PIB excede os 5 por cento.
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Neste grupo de paises, concluiu-se que “um aumento de 10 por cento nas remessas reduz o
racio headcount (nimero de pessoas em situagao de pobreza) em cerca de 3,1 por cento e o
poverty gap (mede quao pobres sdo os pobres, ou seja, qual a distdncia do seu rendimento
face a linha de pobreza) em cerca de 3 a 5 por cento, dependendo da forma como o
indicador ¢ medido”.

Ao contrario do que se verifica quanto ao efeito das remessas na redugdo da
pobreza, uma conclusdo consensual na literatura empirica, os efeitos destas no crescimento
econdmico das economias receptoras nao sao tdo claros. Para alguns autores, o impacto
positivo ou negativo da remessas sobre o crescimento econémico de um pais depende da
propensdo das familias receptoras a consumirem ou a investirem. Assim, considera-se que
as remessas investidas t€ém impacto positivo directo sobre o produto enquanto as remessas
consumidas tém um efeito multiplicador sobre a economia.

Uma linha de investigacao nesta matéria indica que as remessas tém um efeito
negativo no crescimento (Barajas et al., 2009; Chowdury e Rabbi, 2011; Acosta 2009a;
Chami et al., 2003; Singh et al., 2009). Entre os argumentos que sustentam esta conclusao
estdo, entre outros, o efeito de “doenga holandesa” (dutch disease) e o ‘“‘efeito moral”
(moral hazard), mas também a relagdo entre as remessas € o investimento, o
desenvolvimento do sector financeiro do pais receptor e as institui¢oes.

Barajas et al (2009), por exemplo, analisaram observagdes anuais relativas a 84
paises receptores de remessas durante o periodo de 1970 a 2004, estimando regressdes
tanto para o conjunto dos paises como para o grupo das economias emergentes. Os autores
concluiram que as remessas “contribuiram pouco para o crescimento econdémico das
economias receptoras € que podem mesmo ter atrasado o crescimento em algumas”. Os
autores sustentam esta afirmac¢do com o facto de, entre os paises estudados, ndo terem
encontrado um unico caso em que o efeito das remessas no crescimento de longo prazo
fosse significativo. Na verdade, tendo em conta que as remessas de alguns paises
analisados excedem os 10 por cento do PIB durante longos periodos de tempo, era de
esperar que algum apresentasse uma relagdo sélida entre as duas variaveis, mas — referem
os investigadores — “nenhuma nagdo pode afirmar com credibilidade que as remessas
fundaram ou catalisaram um desenvolvimento econdmico significativo”. A justificacao

apontada pelos autores ¢ que as remessas normalmente niao se destinam ao investimento;
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sdao antes formas de ajudar os membros da familia que ndo emigram a melhorar a sua
condi¢do de vida. Ou seja, “as remessas tiram as pessoas da pobreza, mas tipicamente nao
transformam os receptores em empresarios”, pelo que, “na melhor das hipdteses, as
transferéncias de remessas ndao t€ém qualquer impacto no crescimento econdmico”,
argumentam Barajas et al. (2009).

Também Chowdhury e Rabbi (2011), que estudaram o caso do Bangladesh, chegam
a conclusdes semelhantes: o fluxo de remessas baixou a competitividade comercial do pais,
ao alocar recursos do sector transacciondvel para o ndo transaccionavel e apreciou a taxa
de cambio do Bangladesh, o chamado efeito da “doenga holandesa”. Neste sentido, apuram
os autores, “o fluxo de remessas estd a ter efeitos adversos na competitividade do pais,
apesar dos efeitos socio-econdmicos positivos”, como a melhoria do nivel de vida das
familias receptoras de remessas. A apreciacdo da moeda nacional (efeito ‘“doenca
holandesa”) penaliza a competitividade do pais receptor de remessas, o que € sobretudo
visivel quando estes fluxos sdo canalizados para a aquisicdo de bens ndo transaccionaveis.

Ja Acosta et al. (2009a) estudaram o caso da economia de El Salvador,
desenvolvendo e estimando um modelo aplicado a uma pequena economia aberta para
perceber se um aumento das remessas provoca ou nao um efeito de “doenca holandesa”.
Considerando trés casos (as remessas sdo determinadas exogenamente, as remessas Sao
contra-ciclicas e as remessas actuam como fluxos de entrada de capitais), os autores
concluem que, em qualquer dos casos, os fluxos de entrada de remessas causam efeitos de
“doenca holandesa”, uma vez que um aumento das remessas gera o aumento do
rendimento das familias e, consequentemente, do consumo que ¢ virado sobretudo para o
sector ndo transaccionavel. Alem disso, acrescentam, ‘“as remessas resultam num
decréscimo da oferta de trabalho, o que aumenta os custos de produgdo do sector nao
transaccionavel”, o que, por sua vez, “provoca o aumento dos pregos no sector nao
transaccionavel, o que € consistente com a apreciacao da taxa de caAmbio real”.

Um outro efeito negativo frequentemente apontado prende-se com a tendéncia para
reduzir a oferta de trabalho por parte das familias receptoras de remessas, uma vez que
estas se acomodam a receber estas verbas sem terem de trabalhar (efeito moral). No limite,
este efeito pode generalizar-se a escala nacional, funcionando as remessas como uma

variavel que permite colmatar problemas da balanga de pagamentos. Desta forma, héa o
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risco de o pais se sentir desincentivado a proceder a reformas no sentido da reducao da
dependéncia externa.

Autores como Chami et al. (2003) e Singh et al. (2009) consideram que o efeito das
remessas no produto ¢ negativo, argumentando que estas diminuem o esfor¢o da populacao
local ao provocarem uma reducdo da oferta de trabalho pelas familias que recebem as
remessas.

Chami et al. (2003) desenvolveram uma teoria que relaciona as causas para enviar
remessas com o seu efeito na actividade econdmica numa amostra de 113 paises durante o
periodo de 1970 a 1998. Os autores analisaram a relagdo entre as remessas dos
trabalhadores e a taxa de crescimento do PIB per capita através de uma analise cross-
section ¢ usando dados de painel, concluindo que ha uma forte correlagdo negativa entre a
taxa de crescimento das remessas e¢ a evolucao do produto per capita. Posteriormente, e
para despistar eventuais problemas de endogeneidade, os autores estimaram a taxa de
crescimento das remessas em funcdo de outras variaveis, confirmando que “as remessas
afectam negativamente a actividade econdmica”. Considerando que se trata de uma
motivacdo altruista e que existe informagdo assimétrica entre o emigrante que envia as
remessas € 0s que as recebem, os autores concluem que existe um problema significativo
de cultura de dependéncia (moral hazard), o que faz com que o impacto das remessas no
crescimento seja negativo.

Uma das principais conclusdes dos autores ¢ que a cultura de dependéncia ¢ um
efeito das remessas com graves consequéncias para o crescimento econdmico dos paises
receptores, uma vez que as remessas actuam como substitutas, ou seja, os receptores
tendem a usa-las como alternativa ao rendimento do seu trabalho, reduzindo o seu esforco
laboral. Neste sentido, afirmam, “as remessas, pelo menos actualmente, ndo parecem ser
uma fonte de capital significativa para o desenvolvimento econémico”.

Singh et al. (2009), por seu lado, analisaram os efeitos macroecondomicos das
remessas em 36 paises da Africa Sub-sahariana desde 1990 a 2005, tendo em conta as
remessas da regido e da didspora. Os autores estimaram duas equacdes, uma para as
determinantes das remessas e outra para as determinantes do crescimento, ¢
posteriormente, calcularam indicadores logaritmizados para o investimento e para o

desenvolvimento financeiro. Singh et al. (2009) concluem que o volume das remessas ¢
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maior nos paises com maiores diasporas ou quando a diaspora esta localizada em paises
ricos. Além disso, referem, embora o efeito das remessas no produto seja negativo, os
paises com boas instituigdes governativas sao mais bem sucedidos a orientar as remessas
para acelerar o crescimento econdémico € as economias com sectores financeiros mais
desenvolvidos ou com um ambiente politico estavel podem travar os efeitos adversos da
entrada de fluxos de remessas.

Um outro ramo da investigacdo indica que o impacto das remessas sobre o
crescimento econdmico dos paises de origem dos migrantes ¢ positivo (Guiliano e Ruiz-
Arranz, 2009; Acosta, 2009b; Ang, 2007; e Fayissa e Nsiah, 2008). Tal como os
investigadores que defendem um efeito negativo das remessas sobre o produto, estes
autores estudam a relacdo entre remessas ¢ desenvolvimento do sector financeiro,
consumo, investimento e importagdes, bem como a comparag@o entre as remessas € outros
fluxos de transferéncias externas (investimento directo estrangeiro e ajuda externa) para
argumentar que o efeito € positivo.

Guiliano e Ruiz-Arranz (2009) estudaram a relagdo entre as remessas € o
crescimento, bem como a forma como o sector financeiro local influencia a capacidade do
pais para tirar proveito das remessas recebidas. As autoras recolheram informacao relativa
a mais de cem paises para o periodo de 1975 a 2002 e, através de regressdes OLS
(ordinary least squares), concluiram que ‘“as remessas contribuiram para promover o
crescimento em paises com fracos sistemas financeiros”, ao passo que, “‘em paises com
sistemas financeiros mais desenvolvidos, as remessas ndo parecem amplificar o seu
impacto no crescimento”. As autoras referem ainda que as remessas assumem um papel de
substituto dos servicos financeiros na promog¢ao do crescimento, “ao oferecer uma resposta
as necessidades de credito e de seguranca que o mercado nao consegue providenciar”.

Também Acosta et al. (2009b) estudaram a relacdo entre as remessas € o
desenvolvimento do sector financeiro, considerando também o efeito daquelas na
apreciacao da taxa de cambio local. Recorrendo a dados em painel para 109 paises em vias
de desenvolvimento e em transi¢ao para o periodo de 1990 a 2003, os autores formularam
um modelo econométrico desenhado para prevenir a potencial endogeneidade das variaveis
explicativas. Para verificar o impacto das remessas na apreciagdo da moeda, foram usadas

duas proxies para o desenvolvimento financeiro: crédito bancario em percentagem do PIB
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e depositos bancarios em percentagem do PIB. Os autores introduziram ainda duas
variaveis externas para prevenir uma eventual correlacdo entre as variaveis internas e
efectuaram testes de robustez para verificar a solidez estatistica dos resultados.

Neste sentido, os autores concluem que um aumento de 1 ponto percentual no racio
das remessas sobre o PIB gera uma apreciacdo da moeda de 0,4 pontos percentuais. No
entanto, os autores verificam que, nos paises com maior volume de crédito, o efeito das
remessas na apreciagdo da moeda tende a ser menor, o mesmo se verificando quando a
medida usada para o desenvolvimento financeiro ¢ os depdsitos bancarios: um aumento de
1 ponto percentual no racio das remessas sobre o PIB num pais em que o crédito bancario
representa 20 por cento do PIB provoca uma apreciacdo da moeda na ordem os 0,422
pontos percentuais, ao passo que o mesmo aumento num pais cujo crédito bancario
signifique 60 por cento do PIB gera uma apreciacdo da moeda de apenas 0,185 pontos
percentuais. Ou seja, Acosta et al. (2009b) apuraram que as remessas t€ém um efeito de
apreciacdo na taxa de cambio local, mas que esse efeito ¢ atenuado nos paises com um
sistema financeiro mais desenvolvido.

Ang (2007), por seu lado, estimou o impacto das remessas no crescimento
econdmico das Filipinas, numa andlise a nivel nacional e regional para o periodo de 1988 a
2004, recorrendo a uma regressao OLS. O autor concluiu que, a nivel nacional, ha uma
relagdo positiva e estatisticamente significativa entre o crescimento econdmico do pais e as
remessas recebidas. No entanto, numa analise por regides, os resultados nem sempre
apontaram no mesmo sentido, indiciando que as remessas nao afectam positivamente o
crescimento econdmico regional das Filipinas. Um dos aspectos apontados pelo
investigador prende-se com o facto de a maior parte dos emigrantes filipinos serem
oriundos das regides mais desenvolvidas e urbanizadas, o que significa sdo também essas
as regides que recebem mais remessas. Ang (2007) refere que as remessas impulsionaram
o crescimento da construgdo civil e que as regidoes que tém mais forca de trabalho no sector
agricola tém menos probabilidades de enviarem emigrantes para o estrangeiro, o que
significa que “as remessas acentuam os problemas da pobreza nos paises exportadores de
trabalho”, gerando consumo em sectores nao produtivos (como ¢ o caso da construgao).

Também Fayissa e Nsiah (2008) estudaram o impacto agregado das remessas no

crescimento econdmico por comparagdo a outras fontes externas de capitais (ajuda externa

58



Impacto das remessas no crescimento econéomico de Portugal: 1975 a 2010

e investimento directo estrangeiro), através de um enquadramento neoclassico
convencional, usando técnicas de dados de painel, com dados de 37 paises africanos
relativos ao periodo de 1980 a 2004. Os resultados alcangados indicam que um aumento de
10 por cento nas remessas de um pais africano gera um aumento de 0,4 por cento no
rendimento médio per capita. No entanto, o impacto macroeconémico da ajuda externa ¢
negativo, ao passo que o do investimento directo estrangeiro apresenta uma relacdo
positiva mas ndo significativa no crescimento econdomico. Os autores concluiram ainda que
as remessas potenciam o crescimento econdémico em paises cujo sistema financeiro ¢
menos desenvolvido, fornecendo assim uma alternativa para financiar o investimento e
ultrapassar as restri¢cdes de crédito do mercado doméstico.

Ja Ekanayake e Mihalis (2008) analisaram o impacto das remessas e do
investimento directo estrangeiro no crescimento econdémico nos paises em vias de
desenvolvimento, recorrendo a dados anuais para um amplo grupo de paises na Asia,
Africa e América Latina ¢ Caraibas entre 1980 e 2006. Os autores concluiram que tanto as
remessas como o investimento directo estrangeiro t€ém um efeito positivo no crescimento
econdmico dos paises receptores. No entanto, salvaguardam os autores, o aumento das
duas variaveis pode impulsionar o crescimento apenas mediante algumas condigdes, como
um bom sistema de mercado, um ambiente macroecondémico estavel, recursos humanos
qualificados e eficientes, uma estratégia orientada para as exportacdes e uma estrutura
economica diversificada.

Um aspecto frequentemente considerado ¢ a importancia das remessas enquanto
variavel contra-ciclica. Ou seja, ¢ consensual na literatura que as remessas tendem a
aumentar em periodos de crise do pais receptor e que, por oposi¢do, tendem a diminuir em
periodos de expansdo, funcionando como um estabilizador do rendimento das familias com
menos recursos econdomicos, um fendmeno que se justifica também com o motivo altruista
da emigragdo (o migrante sai do pais de origem para melhorar a condicdo de vida da
familia que permanece no pais).

Nesta linha teorica, Sayan (2006) estudou o comportamento dos fluxos das
remessas para 12 paises em vias de desenvolvimento e respectivos ciclos economicos para
o periodo de 1976 a 2003. O autor confirmou que, analisando os 12 paises no seu conjunto,

verifica-se que as remessas sdao um fluxo que aumenta (diminui) apos um periodo de
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contracgdo ou estagnacao (crescimento) da economia. No entanto, numa analise individual
a cada pais, Sayan (2006) verifica que, por vezes, as remessas sdo pro-ciclicas ou mesmo

aciclicas em relagao ao produto.

4.2. Metodologia

Neste ponto da analise, vamos cruzar séries para as remessas com diferentes séries
macroecondmicas para o periodo entre 1975 (primeiro ano a partir do qual o Banco de
Portugal regista de forma continuada dados sobre o fluxo das remessas) a 2010. As séries
utilizadas sdo anuais e foram retiradas do Banco de Portugal. Pretendemos determinar se as
séries em causa sao cointegradas e/ou se ha causalidade entre elas. Antes de procedermos a
apresentacao dos resultados, consideramos relevante enunciar e explicar primeiro os testes
que aplicamos, sendo este o propdsito deste topico.

Quando trabalhamos com séries integradas, ¢ imperativo estudar previamente as
propriedades univariadas das séries individuais em analise, para depois proceder a
inferéncia com base em modelos de regressao. Ou seja, € preciso comegar por estudar a
existéncia de raizes unitarias nas séries em causa, através de testes que permitam detecta-
las. No entanto, um problema associado a regressao deste tipo de variaveis prende-se com
as chamadas regressdes espurias. Para prevenir esse problema, ¢ preciso testar a ordem de
integracdo das variaveis (para verificar se sdo estaciondrias ou ndo estaciondrias), bem
como o numero de vezes que t€m de ser diferenciadas para se obter uma série estacionaria.

Para este trabalho, optdmos por realizar dois tipos de testes de raizes unitarias: o
Augmented Dickey-Fuller (ADF), criado por Dickey e Fuller (1979 e 1981), e o Phillips-
Perron (PP), desenvolvido por Phillips e Perron (1988). Seguidamente, recorremos ao teste
de Johansen, apresentado por Johansen (1988; 1995), para verificar as relacdes de
equilibrio de longo prazo entre as varidveis em analise e, por fim, aplicdmos os testes de
causalidade a Granger (Granger, 1969; Engle e Granger, 1987) para apurar se ha uma
relagdo de causalidade entre as mesmas varidveis. Vamos comecar por explicar os
pressupostos tedricos em que assentam estes testes, para depois proceder a analise dos
resultados dos testes efectuados as séries estudadas.

O teste ADF ¢ um teste de raiz unitaria que se aplica a séries temporais, sendo uma

versao aumentada do teste Dickey-Fuller (DF), usado para modelos de séries temporais
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mais complicados € com uma amostra maior.

Para prevenir eventuais sinais de autocorrelagdo, deve usar-se uma equagao de teste
em que o k seja determinado por forma a que os erros tenham um comportamento proximo
do de um processo de ruido branco. Neste sentido, a questdo que se coloca prende-se com a
escolha do melhor &, uma vez que os resultados do teste sdo, normalmente, muito sensiveis

a esse valor. Os testes ADF tém por hipotese nula a série ser estaciondria e apresentar uma

raiz unitaria, sendo que os resultados sao obtidos através dos p values, onde V: € a série

em andlise, considerando-se a possibilidade de existirem elementos deterministicos

constante e tendéncia, representados, respectivamente, por % ¢ @1,

p
Ay, =a,+w,, +“z’+§ﬁ"Ay"" i (1)

O teste PP difere do ADF, na medida em que, por um lado, considera eventuais
alteragdes que possam ter ocorrido ao longo da série e, por outro lado, permite analisar as
propriedades da série sem conhecer a priori 0 momento em que essas alteracdes
ocorreram.

Para o teste PP, ¢ utilizado um estimador de variancia de longo prazo que permite
corrigir a autocorrelagdo dos dados. Tal como no teste ADF, no teste PP, a hipotese nula

indica que a série € ndo estacionaria e o resultado ¢ obtido através dos p-values.
Ayt—l =a,+,, te (2)

Verificada a ordem de integracdo de cada variavel individualmente, através dos
testes de raizes unitarias, € necessario apurar se existe ou ndo uma relacao de equilibrio de
longo prazo entre as variaveis em analise, o que ¢ feito através de testes de cointegracao.
Neste trabalho, foi usado o teste de Johansen que permite determinar o nimero de vectores
de cointegracdo existentes entre as variaveis, testando, assim, o numero de relacdes de
cointegracgao.

Previamente, foi preciso determinar o lag do modelo VAR de cointegragdo entre as

variaveis em estudo. Constroi-se um modelo VAR com as variaveis em niveis e estima-se
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este modelo para um nimero elevado de lags que se vao reduzindo até que o niimero de
lags ¢ zero. O modelo que minimiza os critérios AIC e SIC ¢ aquele que apresenta o
numero de lags adequado para a estimagao.

ApoOs este teste de cointegragdo e apoOs a estimacao de parametros da relagdo de
longo prazo quando tal foi possivel, efectuam-se testes de causalidade a Granger, que
partem do principio de que o futuro ndo pode causar o presente nem o passado. Ou seja,
assume que se o evento A ocorre depois do evento B, entdo A ndo pode causar B. Neste
sentido, o teste de causalidade a Granger permite identificar eventuais relacdes de

causalidade entre duas variaveis que apresentem uma relacdo de longo prazo entre si.

. .y . . ;. X . . 7 .
Considerando duas variaveis estacionarias, e y’, O primelro passo sera estimar o

modelo VAR dado por:

Ye=a + zﬁixt—i + E YiYij €
= = 3)

X, =a,+ Eﬁix,_i + Eéjyt_j +e,
i=1 J=1 (4)

De seguida, testam-se as significancias estatisticas dos coeficientes, definindo os

testes de hipotese:

H, :Zﬂi =0, ou X, ndo causa (5)

H, 12/3’i =0 ou X, causal: (6)

Depois, calcula-se o valor da estatistica F, sendo que se este valor exceder o valor

,y e .y , .. . X \
critico, a hipotese nula ¢ rejeitada e conclui-se que ~* causa a Granger Vi,
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4.3. Estimaciao empirica

Apresentados os modelos seleccionados para a investigacao, passamos a analise dos
dados estudados, comecando pelos testes de raizes unitarias e, depois, pelos testes de

cointegracdo e de causalidade a Granger.

4.3.1. Analise dos Dados

As varidveis utilizadas para a estimacao dos dados sdo: remessas, PIB, consumo,
investimento e importacdes, sendo que todas as varidveis foram recolhidas das séries
longas do Banco de Portugal. As variaveis estdo todas a pregos constantes de 2006 e
referem-se ao periodo de 1978 a 2010.

Na Figura 1 encontra-se a representacao grafica dos logaritmos destas varidveis, que
demonstra que — ao longo do periodo analisado — as variaveis PIB, consumo e importagdes
aumentaram, ao passo que as remessas € o nivel de investimento apresentam um sucessivo
decréscimo.

Como estamos perante séries cronologicas, e tal como foi referido na metodologia,
para estimar um modelo ¢ indispensavel verificar se as séries utilizadas sdo ou nado
estaciondrias. Caso se regrida uma série ndo estaciondria, o resultado dessa regressao pode
ser espurio e os testes estatisticos realizados aos parametros podem ser enviesados ou
inconsistentes. Neste sentido, vamos analisar a estacionaridade das séries através dos testes
ADF e PP em niveis e em primeiras diferencas. Os resultados destes testes estdo

apresentados nas tabelas 1 a 4.
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Grafico 10: Representacao grafica logaritmizada das variaveis em estudo

LPIB LCONS
122 11.8
12.0 11.6
11.4
11.8
11.2
11.6 4
11.0
11.4
10.8
11.27 10.67
11'0‘\HH\H"\HH\HH\HH\HH 10'4wHH\H"\HH\HH\HH\HH
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
LINV LIMP
10.8 11.2
10.6 10.8
104 10.4
10.2 10.04
10.0 9.6
9.8 9.2 ]
9'6w‘HwHH\HH\HH\HH\HH 8'8‘\HH\HH\‘H‘\HH\HH\HH
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
LREM
9.0
8.8
8.6
8.4
8.2
8.0
7.8
7.6

USSR U U UR R
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Fonte: Calculo e execugdo proprios
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Tabela 1: Testes de Raiz Unitaria ADF (variaveis em niveis)

As remessas sdo estaciondrias em niveis quando introduzimos “fendéncia e constante”

Fonte: Calculo e execugdo proprios

Tabela 2: Testes de Raiz Unitaria ADF (variaveis em primeiras diferencgas)

*O consumo € estacionario em primeiras diferencas quando nio se introduz “tendéncia e constante”

Fonte: Calculo e execucgdo proprios

Tabela 3. Testes de Raiz Unitaria PP (variaveis em niveis)

Fonte: Calculo e execugdo proprios
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Tabela 4: Testes de Raiz Unitéaria PP (variaveis em primeiras diferengas)

Variavel Estatistica de teste p-value
Ln PIB -3.661370 0.0100
LnR -6.566868 0.0000
Ln Xp -10.51645 0.0000
Ln Cons -2.752415 0.0769
Ln Inv -4.586847 0.0009
Ln Imp -3.011839 0.0448

Fonte: Calculo e execugdo proprios

Os testes ADF e os testes PP revelam que as variaveis ndo sdo estacionarias em
niveis, mas sdo estacionarias em primeiras diferengas, o que significa que as séries em
analise sdo processos I(1). Uma vez estabelecidas as propriedades de ndo estacionaridade

das séries em niveis € possivel avangar para a estimagao do modelo.

4.3.2. Cointegracao

Remessas e Crescimento Economico

Chami et al. (2008), ao estudarem as consequéncias macroeconomicas das
remessas, apresentam dados para 2004, onde Portugal aparece posicionado como o 11.°
pais receptor de reservas em termos absolutos € no 5.° lugar no que se refere as remessas
enviadas, em média, pelos trabalhadores nos anos 1990-2004. No entanto, o pais nao esta
representado no grupo dos 20 primeiros paises no racio das remessas sobre o PIB. Estes
dados apontam para a necessidade de perceber a importancia das remessas no crescimento
econdmico portugués, seguindo a linha da literatura desenvolvida por Glytsos (1973),
Solimano (2003), Bendixen and Associates (2003), Ratha (2007), Ratha e Mohapatra
(2007).

As remessas foram diminuindo gradualmente entre 1978 e 2010, enquanto o PIB

aumentou de forma sustentada para o mesmo periodo. Espera-se, portanto, que as variaveis
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possam estar relacionadas, mas ndo que essa relacdo seja positiva. Em Portugal, as
remessas parecem funcionar como uma variavel contra-ciclica, uma vez que foram maiores
quando a economia apresentava niveis de rendimento inferiores, sendo progressivamente
eliminadas a medida que a economia crescia € a populagao melhorava generalizadamente o
seu nivel de vida, confirmando as ideias defendidas na literatura.

Vamos estimar dois modelos. Num primeiro modelo relaciona-se directamente o
PIB com o nivel das remessas. Um segundo modelo relaciona o PIB per capita com o racio
das remessas no PIB (RRem). A intuicdo econdmica subjacente a esta op¢do prende-se
com a ideia de que, ao analisar o crescimento econdmico, se pretende avaliar a evolugao do
nivel de vida de um pais e que este € dado pelo seu produto per capita (estas duas ultimas

variaveis estao representadas no Grafico 10).

Grafico 11: Representagdo grafica logaritmizada da evolugao

do racio das remessas sobre o PIB e sobre o PIB per capita
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Fonte: Calculo e execugdo proprios (a partir de dados do Banco de Portugal)

Pretendemos verificar se cada duas variaveis apresentam uma combinacdo linear,
isto ¢, se se deslocam em conjunto no longo prazo. Por outras palavras, pretendemos aferir

se as duas varidveis obedecem a uma relacao de equilibrio de longo prazo. Recorremos ao
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modelo de cointegracdo de Johansen, que € aquele que mais se adequa ao comportamento
conjunto das varidveis, na medida em que ndo s6 permite calcular a relacao de longo prazo,
como também determinar diferentes coeficientes de velocidade de ajustamento. Neste caso,
temos um modelo com apenas duas variaveis e, como tal, pretendemos verificar se existe
um unico vector de cointegragao.

Comecamos por verificar se existe cointegracao entre as variaveis remessas ¢ PIB,
para depois estudar a relacao entre o PIB per capita e o racio das remessas sobre o PIB.
Como vimos na metodologia, um primeiro passo para estudar a existéncia de cointegracao
utilizando o método de Johansen consiste em determinar o lag do modelo VAR subjacente
ao modelo de cointegracao entre as variaveis.

O teste ao numero de lags revelou que o VAR para o PIB e para as remessas
apresenta um lag de 4 periodos. Os resultados deste teste podem ser consultados na Tabela
5. Procedemos, depois, a determinacdo do modelo adequado entre as possibilidades
apresentadas pelo método de estimagdo de Johansen. De acordo com o critério SIC, o
modelo de cointegracdo de Johansen a aplicar entre as variaveis ¢ o modelo com uma
constante mas sem tendéncia na equacao de cointegracdo (componente de longo prazo) e
sem componentes deterministicas no VAR. Os resultados para a escolha do modelo podem
ser vistos no Anexo B (Tabela B1). A mesma Tabela demonstra ainda que a estatistica

trago indica a existéncia de uma relagao de cointegragao.

Tabela 5: Numero de lags do modelo de cointegragao - PIB e remessas

Nuimero de lags AIC SIC
1 -6.755001 -6.480176
2 -6.990429 -6.527853
3 -7.262102 -6.608210
4 -6.743988 -5.697256

Fonte: Calculo e execugdo proprios
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Aplicando este modelo, a relagdo de cointegracao estimada foi a seguinte, sendo

que os valores entre paréntesis representam as estatisticas -z.

PIB, =17.51753-0.719882Re m,

(12.9107)
(7

Daqui concluimos que as remessas sdo significativas, ou seja, apresentam uma
relagdo de longo prazo com o PIB portugués, mas essa relacao de equilibrio € negativa: as
remessas diminuem 1 por cento e o PIB cresce cerca de 0,72 por cento. A intuicdo
econdmica que se pode avangar para explicar os resultados obtidos € que as remessas terao
sido uma “almofada” para os periodos econdmicos conturbados (e ndo tanto que tenham
tido um contributo negativo sobre o PIB portugués). Naturalmente, esta funcdo de
“amortecedor” das remessas foi sendo atenuada a medida que a economia portuguesa foi
crescendo e, por conseguinte, melhorando o nivel de vida da populagao.

Note-se, contudo, que ao aplicarmos o filtro Hodrick-Prescott as séries do PIB e das
remessas, a evolu¢ao decomposta das mesmas revela que ha claramente uma tendéncia

crescente para o PIB portugués, verificando-se uma tendéncia decrescente para as

remessas.
Grafico 12: Filtros de Hodrick-Prescott para PIB e Remessas
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Fonte: Calculos proprios
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Observando a evolugao do ciclo de cada uma destas varidveis (representada pela
linha verde no Grafico 11), constata-se que os ciclos das duas varidveis nao se
acompanham necessariamente, o que significa que as variaveis ndo sdo contra-ciclicas no
sentido definido pela literatura dos ciclos econdmicos. Reforgam-se assim duas ideias ja
anteriormente referidas: as remessas existiram num periodo de caréncia da economia
portuguesa, tendo sido progressivamente reduzidas a medida que se desenvolvia o sistema
de seguranca social e entravam fundos comunitarios no pais; e, por outro lado, as remessas
foram sendo progressivamente reduzidas com a reducao do fluxo migratério que sabemos
ter-se verificado ao longo do periodo em analise.

De seguida, e utilizando a mesma metodologia, procedemos a analise da existéncia
de uma relagdo de longo prazo entre o PIB per capita e o racio das remessas sobre o PIB,
para reforcar a percepcao de qual o peso das remessas como um todo no crescimento da
economia portuguesa no periodo em causa. O PIB per capita ¢ uma variavel mais proxima
do conceito de desenvolvimento e o racio das remessas no PIB da-nos uma melhor
percepcao do seu peso enquanto fonte de financiamento da economia. Para este novo
modelo, o estudo ao lag 6ptimo do modelo de cointegracdo revelou que este ¢ igual a 1

segundo o critério AIC, e igual a 4 de acordo com o modelo SIC (Tabela 6).

Tabela 6: Numero de lags do modelo de cointegragao — PIB per capita e RRem

Numero de lags AIC SIC
1 -6.606327 -6.331501
2 -6.977563 -6.514986
3 -7.016739 -6.362846
4 -6.737225 -5.888559

Fonte: Calculo e execugido proprios

Optou-se por seguir um lag de 1, tendo em conta os resultados de cointegragao

seguintes. Para o lag de 1, o critério AIC escolhe dois modelos (Tabela 13) sendo que
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ambos tém constante na relagdo de curto prazo e na relagdo de longo prazo, mas um ¢ com
tendéncia e outro sem tendéncia na relagdo de cointegragdo. Ja o critério SIC indica que o
modelo de cointegragdo e mais simples em x componentes deterministicas, sendo aquele
que tem uma constante mas sem tendéncia na equagdo de cointegracdo e sem constante
nem tendéncia no VAR. Como a observacao empirica das variaveis sugere que as mesmas
possam ter tendéncia, optou-se por seguir o modelo que estd representado na segunda
coluna da Tabela por ser aquele para o qual as estatisticas de traco ¢ maximo Eigenvalue
indicam a existéncia de uma relagdo de cointegracdo (Anexo B, Tabela B2).

Assim, a equagao estimada foi:

PIBpc, =12.09878—-0.431856 RRem,
(133178) (8)

Note-se que a nova equagdo estimada apresenta o mesmo sinal negativo para a
relagdo entre remessas € PIB. Contudo, o valor estimado caiu agora em termos absolutos
para quase metade (0.43), reflectindo um impacto menos negativo do racio das remessas
no PIB per capita face a analise anterior que relacionava o volume total de remessas com o
PIB real.

Estabelecida a existéncia de cointegracdo entre as varidveis € parametrizada a
respectiva relacdo de longo prazo, avancamos para a analise da existéncia de causalidade
estatistica entre as varidveis aplicando o teste de causalidade a Granger. Aplicamos este
teste primeiro as variaveis PIB e remessas para depois empregarmos a mesma técnica ao
PIB per capita e ao racio das remessas sobre o PIB. Os resultados sdo semelhantes nos
dois casos. O PIB causa estatisticamente o montante das remessas, mas 0 Inverso nao se
verifica. Também o nivel do PIB per capita tem influéncia estatistica sobre o racio das
remessas no PIB, mas ndo se consegue estabelecer a causalidade estatistica inversa. Estes
resultados, mais uma vez, parecem suportar a ideia de que o crescimento econdmico
portugués tornou as remessas progressivamente dispensaveis ao longo do tempo, ou seja,
os fluxos das remessas responderam as flutuagcdes do PIB, mas o PIB ndo parece depender

estatisticamente das remessas (Tabela 7).
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Tabela 7: Causalidade a Granger — Remessas, PIB, RRem, PIB per capita

Estatistica-F Probabilidade
LPIB nao causa a Granger LRem 6.55365 0.00496
LRem nao causa a Granger LPIB 0.02528 0.97506
LPIBpc ndo causa a Granger LRR 4.79297 0.01691
LRR nao causa a Granger LPIBpc 0.32743 0.72371

Fonte: Calculo e execugido proprios

Remessas, Consumo e Investimento

Glyson (2001) analisa um modelo estrutural em que verifica o efeito das remessas,
associadas ao PIB, sobre o consumo, o investimento ¢ as importagdes. Ahmed e Uddin
(2009), por sua vez, relacionam o crescimento econdémico do Bangladesh com a sua
balanca comercial, analisando o papel das remessas no crescimento econdémico em
complemento com as importagdes e as exportacdes. O nosso objectivo aqui € mais simples,
apenas aplicando a analise da cointegracdo a pares de séries cronologicas — as remessas €
cada um destes importantes agregados macroeconémicos. Embora ndo conseguindo
determinar uma influéncia positiva das remessas no crescimento econdémico portugues,
pretendemos, no entanto, averiguar se € possivel estabelecer essa relagdo com algumas

componentes do produto nacional, como o consumo e o investimento.

Remessas e Consumo

Nao tendo as remessas um papel directo no crescimento econdémico, podem, no
entanto, ter facilitado o consumo agregado das familias portuguesas. A analise que se

segue procura estabelecer a existéncia de uma relagdo de longo prazo entre estas duas
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variaveis para a economia portuguesa. Estima-se uma regressao semelhante as anteriores
partindo da constatacao de que o consumo ¢ também uma variavel I(1) (Ver Tabelas 1 a 4).
Pretende, portanto, perceber-se qual a resposta do consumo a uma variagao percentual nas
remessas enviadas pelos emigrantes portugueses.

A analise visa cruzar as variaveis consumo € remessas totais, mas também o
consumo ¢ o racio das remessas sobre o PIB, sendo que seguimos 0s mesmos passos que
nas estimagdes anteriores. Sabendo que todas estas varidveis sdo processos I(1),
comegamos por determinar o lag 6ptimo do modelo VAR utilizado no VECM, que revelou
que, em qualquer um dos casos analisados, este ¢ igual a 1; enquanto o critério SIC indica
um critério de 4 (Tabelas 1 a 4). Perante esta ambiguidade, seguimos novamente o
procedimento adoptado para anélise da relagdo de longo prazo entre o PIB per capita e o
racio das remessas sobre o PIB, testando o modelo de cointegracao adequado a estimacao
com os diferentes lags possiveis e tirando ilagdes, quer das estatisticas que nos permitem
detectar a existéncia de cointegracao (trago e Eigenvalue méximo), quer dos critérios AIC

e SIC, mas comparados para a escolha do modelo (Tabelas 8 ¢ 9).

Tabela 8: Lags para Consumo ¢ Remessas

Numero de lags AIC SIC
1 -6.216594 -5.941768
2 -6.573284 -6.110707
3 -6.528021 -5.874129
4 -6.294331 -5.445665

Fonte: Calculo e execugdo proprios
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Tabela 9. Lags para Consumo e do RRem

Numero de lags AIC SIC
1 -6.322657 -6.047832
2 -6.614065 -6.151488
3 -6.552141 -5.898249
4 -6.324481 -5.475815

Fonte: Calculo e execugido proprios

Testado o modelo de cointegragdo considerando os dois lags sugeridos pelos
critérios de AIC e SIC, constatdmos que nao existe uma relacdo de cointegragcdo entre
consumo e remessas. Os mesmos testes para o modelo que relaciona o consumo com o
racio das remessas no PIB indicou exactamente o mesmo resultado. Nos poucos casos em
que as estatisticas indicavam a existéncia de uma relacao de cointegracao, os critérios AIC

e SIC nao seleccionavam o respectivo modelo (Anexo B, Tabelas B3 a B6).

Remessas e Investimento

Outro factor frequentemente apontado como beneficiando do efeito remessas € o
investimento. Esta hipotese ¢ testada no mesmo quadro metodoldgico em que foram
testados o PIB e o consumo. Numa primeira fase — e constatando-se que as variaveis sao
todas processos I(1) — testa-se a existéncia de cointegragdo entre as variaveis. O lag 6ptimo
a introduzir no modelo ¢, mais uma vez, de 1 pelo critério AIC, ao passo que, para o
critério SIC, o lag ¢ de 4 (investimento e remessas), como se pode confirmar na Tabela 10.
O modelo de cointegragao escolhido pelos critérios Akaike e Schwartz ¢ o que apresenta
tendéncia e constante na relagdo de cointegragcdo e constante no VAR. O mesmo modelo ¢
escolhido quando se considera um lag de 4 periodos. Em qualquer dos casos, as estatisticas
indicam a existéncia de cointegracao (com excepcao da estatistica maximo Eigenvalue, no
modelo com lag = 4). Os resultados dos referidos testes estdo reproduzidos nas Tabelas B7

e B8 do Anexo B.
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Tabela 10: Lags para Investimento e Remessas

Numero de lags AIC SIC
1 -3.965582 -3.690757
2 -4.389952 -3.927376
3 -4.566698 -3.912806
4 -4.464179 -3.615512

Fonte: Calculo e execugdo proprios

A equacao estimada (para o lag = 1) produz os seguintes resultados:

Inv, = -23.57422+0.140942¢ +3.736491Re m,

(6.76432) (7.99662) 9)

Dos resultados encontrados, concluimos que as remessas parecem ter tido um efeito
positivo sobre o investimento. Uma variagdo de 1 ponto por cento nas remessas tera
contribuido para uma variagdo de quase 4 por cento no investimento (3,73). Ressalvamos,
contudo, que esta variagdo das remessas, como podemos detectar na analise grafica, tera
sido sempre de decréscimo (negativa), esperando-se, assim, que o resultado sobre o
investimento também seja de queda (ou seja, acompanha a evolucdo das remessas).
Naturalmente, as duas séries apresentam uma tendéncia decrescente, o que justifica a sua
evolugdo conjunta.

Este ¢ um resultado que converge com alguma da literatura ja citada (Solimano,
2003; Léon-Ledesma e Piracha, 2004; Ratha, 2007), segundo a qual as remessas podem
apresentar um resultado indirecto positivo no crescimento econdmico dos paises de destino
dos migrantes, por via do investimento. Léon-Ledesma e Piracha (2004), por exemplo,
afirmam que, no caso da Europa de Leste, as remessas tém um efeito positivo tanto na
produtividade como no emprego, através dos efeitos indirectos que exercem sobre o
investimento. De todo o modo, ressalvamos que, tal como aponta a literatura, os efeitos das
remessas sobre o investimento (e portanto no produto) estdo dependentes nomeadamente
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da produtividade do migrante no momento da saida do pais de origem, entre outros
factores. A aplicagdo do mesmo modelo mas agora relacionando o investimento com o
racio das remessas sobre o PIB resulta na escolha do mesmo lag de 1 pelo critério AIC e 4

seguindo o critério SIC (Tabela 11).

Tabela 11: Lags para Investimento ¢ o RRem

Numero de lags AIC SIC
1 -3.987498 -3.712672
2 -4.383338 -3.920762
3 -4.469596 -3.815704
4 -4.241110 -3.392444

Fonte: Calculo e execugido proprios

Nas Tabelas B9 ¢ B10 do Anexo B apresentam-se os resultados do teste do modelo
de cointegragdo adequado. Estes testes indicam que, ao considerar um lag 4, ha
cointegracdo sendo o modelo escolhido o modelo com constante no VAR e na equacao de
cointegracdo e sem qualquer outro componente deterministico. Os resultados de estimar

este modelo sdo representados pela equagao seguinte:

Inv, =9.563051+0.502743 RRem,
(15.6568) (10)

Estimou-se ainda a causalidade a Granger entre estas varidveis, tendo-se concluido,
como se pode ver na Tabela 12, que ha uma causalidade nos dois sentidos. O investimento
apresenta causalidade estatistica sobre as remessas e também as remessas apresentam
causalidade estatistica sobre o investimento. De acordo com este resultado, pela primeira
vez, detectamos que as remessas influenciam o comportamento da economia portuguesa,
através do investimento, que € um dos principais elementos do produto. Os resultados

indicam que a queda das remessas provocou uma diminuicdo no investimento, mas
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também que estas duas varidveis apresentam causalidade estatistica bi-direccional. Neste
sentido, podemos concluir que um aumento das remessas podera ter um impacto positivo
no investimento. No entanto, salvaguardamos que esta ¢ uma hipotese contra-factual, uma

vez que, no periodo em analise, a evolugdo das remessas foi de decréscimo.

Tabela 12: Causalidade a Granger — Remessas e Investimento

Estatistica-F Probabilidade
LI ndo causa a Granger LRem 8.38455 0.00060
LRem nao causa a Granger LI 3.35888 0.03625

Fonte: Calculo e execugido proprios

Remessas e Importagoes

Pode ainda analisar-se até que ponto as remessas podem ter contribuido para
manter o nivel de importacdes da economia portuguesa. Nesse sentido, pode estimar-se o
mesmo tipo de regressdo, sendo agora a variavel endogena as importacdes, também uma
variavel I(1). Comeca por determinar-se o lag 6ptimo para um VAR de uma equagdo de
cointegracdo de acordo com o método de Johansen agora entre as importagcdes e as
remessas, verificando-se que, de acordo com o critério AIC, o lag dptimo corresponde a 4

(Tabela 13).
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Tabela 13: Lag 6ptimo para Importagdes e Remessas

Fonte: Calculo e execuc¢do proprios

Os testes efectuados ao modelo de cointegragdo mais adaptado entre estas variaveis
revelaram que as mesmas nao sdo cointegradas, pelo que ndo ¢é possivel estabelecer uma
relagdo de longo prazo entre ambas. Analisa-se ainda a relagdo entre importagdes e o racio
das remessas sobre o PIB. O lag a introduzir no modelo de acordo com o critério de Akaike

¢ agora 1, ao passo que, de acordo com o critério SIC o lag 6ptimo ¢ 4 (Tabela 14).

Tabela 14: Lag 6ptimo para Importagdes ¢ RRem

Fonte: Calculo e execugdo proprios

Quando se analisa 0 modelo de cointegracdo mais adequado ao tratamento desta
relagdo, constata-se, contudo, que as variaveis também ndo sdo cointegradas, ndo sendo

possivel determinar uma relacdo de equilibrio de longo prazo entre as mesmas Anexo B,
Tabela B11).
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Outras variaveis

Para perceber o impacto das remessas no crescimento econdémico do pais, podiamos
também ter feito uma analise com outras combinacdes de varidveis, como por exemplo as
exportacdes, o nivel salarial ou ainda a taxa de desemprego. No entanto, e tendo em conta
que o periodo temporal em causa ¢ curto para estudar séries anuais € que o que interessa
para esta investigacao ¢ apenas a analise de um pais, optamos por nao o fazer. Contudo, na
Conclusdo, apresentamos algumas pistas de investigacdo futura, as quais fomos
identificando ao longo deste estudo, mas que ficaram fora deste trabalho, seja porque
divergem do objecto de andlise, seja porque nos confrontdmos com a limitagcdo da falta de

dados estatisticos.
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5. Conclusao

Numa altura como aquela que Portugal vive actualmente, em que, devido aos gra-
ves problemas econdmicos (que levaram a intervencao externa) e sociais, a emigracao tem
registado um novo aumento — o que se reflecte também na entrada de remessas — torna-se
ainda mais importante estudar o fendémeno, bem como o seu impacto no crescimento da
economia. Tendo em conta que a literatura aponta que estes fluxos estdo muito associados
as economias de baixos rendimentos, esta ¢ uma questdo que a crise econoOmica €
financeira mundial vai levantar. No caso de Portugal, isso ja estd a verificar-se com o
aumento crescente das saidas de homens jovens qualificados, mas também cada vez mais
mulheres com elevados graus de instru¢do. Com o aumento da emigracao, ¢ expectavel que
dispare também o fluxo das remessas recebidas pelo pais, pelo que importa perceber qual o

significado disto em matéria de crescimento econdmico.

Tendo como ambicdo apresentar uma imagem tao clara quanto os dados permitem
tragar da emigragao portuguesa das duas ultimas décadas e perceber os efeitos da emigra-
¢do (por via do envio de remessas) no desempenho da economia do pais, podemos afirmar

que foi possivel cumprir, pelo menos em parte, os objectivos tragados.

Neste sentido, a primeira conclusdo desta investigagdo ¢ que o fluxo emigratorio
portugués ¢ composto sobretudo por homens no inicio da idade activa (a semelhanga do
que se verificava nas décadas de ouro do crescimento do pais), que det€ém um maior grau
de escolarizagdo e que tendem a ficar no pais de destino durante menos de um ano, sendo

os principais destinos os paises mais desenvolvidos da Europa.

Neste trabalho, concluimos ainda que, para o periodo analisado, as remessas
funcionaram como um amortecedor durante as fases de conturbacdo da economia e que
foram decrescendo a medida que se reduziu o fluxo migratorio, mas também a medida que
o nivel de rendimento da economia aumentava, diminuindo, assim, a dependéncia das
familias das transferéncias externas ou substituindo-as por fluxos institucionais como 0s
fundos estruturais europeus. Neste sentido, estabelecemos uma relagdo de longo prazo

entre a variavel PIB e o fluxo das remessas, mas uma relagdo negativa. Concluimos ainda

81



Impacto das remessas no crescimento econéomico de Portugal: 1975 a 2010

que o PIB parece causar estatisticamente as remessas, sendo que a relagdo inversa nao se
verifica, o que reforca a ideia de que as remessas entram na economia portuguesa nos
periodos de caréncia, em resposta aos movimentos do PIB, ao passo que o PIB nao parece
responder as alteragdes no volume de remessas.

Nao conseguimos, contudo, estabelecer uma relacao de longo prazo entre as varia-
Vels consumo € remessas, 0 que sugere que as mesmas terdo servido para mais do que sim-
plesmente garantir niveis de consumo mais elevados para as familias portuguesas.

Os resultados apontam também para a existéncia de uma relagdo de longo prazo
positiva entre remessas e investimento, tendo sido identificada uma evolu¢ao negativa
destas duas variaveis ao longo de todo o periodo analisado. Além disso — e talvez mais
importante — ¢ o facto de as variaveis apresentaram uma causalidade bi-direccional (as
remessas causam a Granger o investimento € o investimento causa a Granger as remessas),
o que pode significar que, supondo que teria ocorrido um aumento das remessas (hipotese
contra-factual), este poderia ter tido um impacto positivo no investimento, permitindo
estabelecer um canal entre as remessas e o crescimento econdémico. Sendo o investimento
um dos principais componentes do produto, podera haver um contributo positivo das
remessas sobre o PIB, por via desta varidvel. Contudo, no caso da economia portuguesa e
tendo em conta os resultados obtidos com esta estimacao, deduz-se que a relacdo tera
funcionado em sentido inverso: um baixo nivel de investimento terd levado a uma
diminui¢do do envio de remessas, o que, por sua vez, tera contribuido para reduzir ainda
mais o investimento.

Tal como ocorreu com a varidvel consumo, também nao foi possivel estabelecer
uma relagdo de longo prazo entre as variaveis importagcdes e remessas, pelo que, apesar de
ser conhecida a tese de que as remessas permitiram sistematicamente equilibrar a Balanca
de Transagoes Correntes portuguesa (actual Balanga Corrente), ndo conseguimos
demonstrar que os fluxos de remessas tenham permitido financiar as importagdes,
nomeadamente as de maquinaria e outros bens de capital indispensaveis ao processo
produtivo e, portanto, fundamentais nos processos de crescimento econémico como aquele
a que a economia portuguesa assistiu no mesmo periodo.

Embora tenhamos tentado dar um contributo no sentido de compreender melhor a

composi¢ao do fluxo emigratorio portugués, bem como o seu impacto no crescimento do
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pais (via remessas), o tema ndo se esgota nestas paginas. Na verdade, ao longo da
investigacao, deparamo-nos com algumas questdes cujas respostas nao estudamos, mas que
consideramos merecedoras de analise futura.

A primeira pista de investigacdo que gostariamos de apontar prende-se com um
ramo da literatura que conclui que as remessas t€m um efeito positivo sobre o crescimento
econdmico dos paises, através dos efeitos indirectos na produtividade do trabalho. Este ¢
um estudo que ndo esta feito para o caso de Portugal e cujas conclusdes merecem reflexao.
Trata-se também de uma abordagem que optamos por nao incluir neste trabalho, tendo em
conta, por um lado, os objectivos especificos que nos propusemos (que sao outros) e, por
outro, a limitacao dos dados com que fomos confrontados ao longo de toda a investigagao.

Falta comparar o impacto das remessas no crescimento economico de Portugal com
o de outros paises da Europa do Sul, por forma a detectar se nestes paises — similares em
tantos aspectos, desde os culturais aos econdmicos — o efeito das remessas ¢ semelhante ou
ndo e quais as razoes para tal.

Falta ainda estudar a relacdo de equilibrio de longo prazo entre as remessas € as
exportacdes e importagdes, fazendo uma distingdo sectorial. Desta forma, serd possivel
perceber em que sectores da actividade econdmica as remessas t€ém mais ou menos
impacto.

Finalmente, apontamos ainda uma tltima pista de investigacao relativa as causas da
emigragdo. Consideramos que seria relevante estudar a relagdo entre as quebras no ciclo
econdmico (que geram desemprego) e as perspectivas de diferencial de saldrio nos paises
de destino preferenciais dos emigrantes portugueses para perceber qual o motivo que pesa
mais na decisdo de emigrar: a taxa de desemprego ou baixo nivel salarial, associado a
perspectiva de obter um rendimento superior no exterior. Este foi um estudo que nao
realizdmos, por um lado, por ser fora do ambito da analise que nos propusemos e, por
outro, pela limitacdo dos dados existentes, um problema transversal a todo o trabalho e que

¢ também apontado por varios autores.
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Anexo A

Quadro 1: Emigrantes (total, por sexo, por tipo e por mil habitantes)

Emigrantes

, . o , o
Tenpo Total oor mi Emigrantes por género (%) Emigrantes por tipo (%)

habitantes Masculino ~ Feminino  Permanente Temporario

1992 39322 39 69,8 30,2 56,8 43,2
1993 33171 3.3 68,4 31,6 46,9 53,1
1994 29104 2,9 76,3 23,7 26,9% 73,04
1995 22579 2,3 74,1 25,9 35,9 64,1
1996 29066 29 76,6 234 33 67
1997 36935 3,7 76,99 23,01 19,6 80,4
1998 22196 2,2 68,6 31,4 35,7 64,3
1999 28080 2,8 71,8 28,2 14,5 85,5
2000 21333 2,1 80 20 21,99 78,01
2001 20589 2 76,6 234 27,99 72,01
2002 27358 2,6 81,7 18,3 32,2 67,8
2003 27008 2,6 76,3 237 24,8 75,2

Fonte: INE (Inquéritos aos movimentos migratdrios de saida) e Pordata

Quadro 2: Emigrantes por faixa etéria

Faixa etaria
>40

1024 16082 6730 3522
1535 12328 6675 6470

Fonte: INE (Estatisticas Demograficas), execucao propria
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Quadro 3: Emigrantes por grau de instrucao

N&o sabe ler nem escrever
Anos/Grau de ou se sabe ndo concluiu  Ensino basico (1.° ciclo)

Ensino basico (2°e3°  Ensino secundario ou

instrugdo  nenhum grau de ensino B Superor
Total % Total % Total % Total %
1997 3685 9,98 15788 4275 13036 35,29 4426 1199
1998 973 4,38 11021 49,65 7289 32,84 2913 13,12
1999 21N 1,73 10038 35,75 14536 5,17 1335 4,76
2000 2689 12,61 6741 31,6 8781 40,07 3123 14,64
2001 2284 11,09 6221 30,2 10423 50,63 1662 8,07
2002 2085 162 10969 40,09 11222 4075 3082 1127

Fonte: INE (Estatisticas Demograficas)
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Anexo B

Tabela B1: Testes para determinar o modelo de cointegracao

para estimar PIB e Remessas

Sample: 1978 2010
Included observations: 28
Series: LPIB LREM
Lags interval: 1to 4

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 0 1 2 0 1
Max-Eig 0 0 0 0 1

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)
108.4780  108.4780  109.9445  109.9445 1124632
1 112.4394 1154390 1164158  119.0701  121.5564
2 112.7619  119.2043  119.2043  122.8060  122.8060

Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -6.605571 -6.605571 -6.567464 -6.567464 -6.604516
1 -6.602814 -6.745645 6743988 -6.862148 -6.968316"
2 -6.340133 -6.657451 -6.657451 -6.771857 -6.771857

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

-5.844311* -5.844311* 5711046 -5.711046 -5.652941
1 -5.651239 5746492 5697256 -5.767837 -5.826426
2 -5.198243 5420404 -5420404 -5439653 -5.439653
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Tabela B2: Testes para determinar o modelo de cointegracao

para estimar PIB ¢ RRem

Sample: 1978 2010
Included observations: 31
Series: LPIB LRR

Lags interval: 1to 1

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 0 1 0 0 0
Max-Eig 1 1 0 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 106.9817  106.9817 1121673 1121673  112.5682
1 112.6774  116.8232  117.7774  118.1418  118.5366
2 112.8747 1183517  118.3517  119.7237  119.7237
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -6.643983 -6.643983 -6.849504 -6.849504 -6.746338
1 -6.753378 -6.956338* -6.953383 -6.912375 -6.873327
2 -6.508046 -6.732365 -6.732365 -6.691849 -6.691849
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -6.458952 -6.458952 -6.571958* -6.571958* -6.376276
1 -6.383317 -6.540019 -6.490806 -6.403541 -6.318235
2 -5.952954  -6.084758 -6.084758 -5.951726 -5.951726
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Tabela B3: Testes para determinar o modelo de cointegracao

para estimar Consumo e Remessas (Lag = 1)

Sample: 1978 2010
Included observations: 31
Series: LCONS LREM
Lags interval: 1to 1

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 1 1 0 0 0
Max-Eig 1 1 0 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 100.5122  100.5122 106.3156  106.3156  106.5503
1 106.6523  108.8352 1115505  111.8487  112.0561
2 106.7131  111.8859  111.8859  113.4002  113.4002
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -6.226596 -6.226596 -6.471973 -6.471973 -6.358085
1 -6.364665 -6.440980 -6.551648* -6.506369 -6.455231
2 -6.110525 -6.315219 -6.315219 -6.283881 -6.283881
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -6.041566  -6.041566 -6.194427* -6.194427* -5.988023
1 -5.994604 -6.024661 -6.089072 -5.997535 -5.900139
2 -5 555433 5667612 -5.667612 -5543758 -5.543758
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Tabela B4: Testes para determinar o modelo de cointegracao para estimar

Consumo ¢ Remessas (Lag =4)

Sample: 1978 2010
Included observations: 28
Series: LCONS LREM
Lags interval: 1to 4

Selected (0.05 level®) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 0 0 0 0 1
Max-Eig 0 0 0 0 1

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)
0 98.85766  98.85766  100.7770  100.7770  102.3733
1 101.7752  102.7562  104.3138  110.3358  111.9200
2 102.4533 1055816 1055816  112.9081 112.9081
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -5.918405 -5.918405 -5.912639 -5.912639 -5.883807
1 -5.841086 -5.839728 -5.879556 -6.238269 -6.279997*
2 -5.603805 -5.684398 -5.684398 -6.064863 -6.064863

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

-5.157145* 5157145 -5.056222 -5.056222 -4.932232
4889511 4840575 4832824 -5.143958 -5.138107
4461915 4447351 4447351 4732659 -4.732659

N = o
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Tabela B5: Testes para determinar o modelo de cointegracao

para estimar Consumo ¢ RRem (Lag=1)

Sample: 1978 2010
Included observations: 31
Series: LCONS LRR
Lags interval: 1to 1

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 1 1 0 0 0
Max-Eig 1 1 0 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 100.4888  100.4888  106.2521  106.2521  106.5773
1 106.6442  109.1916  112.0915 1124694  112.7690
2 106.7386 1125180 1125180  113.8704  113.8704
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -6.225084 -6.225084 -6.467878 -6.467878 -6.359824
1 -6.364141 -6.463973 -6.586546* -6.546415 -6.501223
2 -6.112169  -6.356000 -6.356000 -6.314219 -6.314219
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -6.040054 -6.040054 -6.190332* -6.190332* -5.989762
1 -5.994079 -6.047654 -6.123969 -6.037581 -5.946132
2 -5.557077 -5.708393 -5.708393 -5.574096 -5.574096
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Tabela B6: Testes para determinar o modelo de cointegracao

para estimar Consumo ¢ RRem (Lag = 4)

Sample: 1978 2010
Included observations: 28
Series: LCONS LRR
Lags interval: 1to 4

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 0 0 0 0 1
Max-Eig 0 0 0 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 99.11852  99.11852  100.8555  100.8555  102.1380

1 101.8464  102.9454  104.1507  109.1142  110.3342

2 102.3768 1054634 1054634 1118002  111.8002
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -5.937037 5937037 -5.918252 -5.918252 -5.867000

1 -5.846172 -5.853244 -5867905 -6.151014 -6.166732*

2 -5.598344 5675959 -5675959 -5.985727 -5.985727

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

-5.175778* 5175778 -5.061835 -5.061835 -4.915426
4894598 -4.854091 4821173 -5.056703 -5.024842
4456454 4438912 4438912 4653523 4.653523

N = o
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Tabela B7: Testes para determinar o modelo de cointegracao

para estimar Investimento ¢ Remessas (Lag = 1)

Sample: 1978 2010
Included observations: 31
Series: LINV LREM
Lags interval: 1to 1

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 0 0 0 1 2
Max-Eig 0 0 0 1 2

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 69.90268  69.90268 7294242  72.94242  74.00412
1 73.01308  76.24430 7793154  87.48485  87.62279
2 74.09564  78.04426  78.04426 9247200  92.47200
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 4251786 4251786 4318866 -4.318866 -4.258330
1 4194392 4338342 4382680 -4.934507* -4.878890
2 -4.006170 4131888 4.131888 -4.933678 -4.933678
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -4.066755 -4.066755 4.041320 -4.041320 -3.888269
1 -3.824331  -3.922023  -3.920103 -4.425672* -4.323798
2 -3.451078  -3.484281 -3.484281 4193555 -4.193555
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Tabela BS: Testes para determinar o modelo de cointegracao

para estimar Investimento ¢ Remessas (Lag = 4)

Sample: 1978 2010
Included observations: 28
Series: LINV LREM
Lags interval: 1to 4

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 1 2 0 1 2
Max-Eig 1 0 0 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 70.38208  70.38208  76.37319  76.37319  77.32559
1 77.03575  77.68317  82.04060 8528851  85.42811
2 7792924 8233023  82.33023  90.70315  90.70315
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -3.884434  -3.884434 4169514 -4.169514  -4.094685
1 -4.073982 4048798 4.288615 4449179 4387722
2 -3.852088 -4.023588 4.023588 4.4738797* -4.478797
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -3.123175 -3.123175  -3.313096  -3.313096  -3.143111
1 -3.122407  -3.049645  -3.241883 -3.354869* -3.245833
2 -2.710199  -2.786541 -2.786541 -3.146592 -3.146592
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Tabela B9: Testes para determinar o modelo de cointegracao

para estimar Investimento ¢ RRem (Lag =1)

Sample: 1978 2010
Included observations: 31
Series: LINV LRR

Lags interval: 1to 1

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 1 1 0 0 2
Max-Eig 1 0 0 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 66.03170  66.03170  73.35267  73.35267  74.46932
1 73.37665  73.67496  77.93765 81.27578  81.84519
2 7412184 7794174 7794174 8495965  84.95965
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -4.002045 -4.002045 4345334 4345334 -4.288343
1 4217848 4172578 -4.383074 4533921 -4.506141
2 -4.007861 4125274 4125274 4449010 -4.449010
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -3.817014  -3.817014 -4.067788* -4.067788* -3.918282
1 -3.847787  -3.756259  -3.920498 4.025087 -3.951049
2 -3.452769  -3.477666 -3.477666 -3.7088387 -3.708887
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Tabela B10: Testes para determinar o modelo de cointegragdo

para estimar Investimento ¢ RRem (Lag = 4)

Sample: 1978 2010
Included observations: 28
Series: LINV LRR

Lags interval: 1to 4

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 1 2 1 1 2
Max-Eig 1 2 1 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0 6742493 6742493 7326010 73.26010 74.18104
1 73.81619  76.23189  81.14395 8264043  82.69992
2 7436031 8187357 81.87357 88.41055  88.41055
Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -3.673210  -3.673210 -3.947150 -3.947150 -3.870074
1 -3.844014  -3.945135 4224568 4260031 -4.192852
2 -3.597165  -3.990969 -3.990969 -4.315039 -4.315039*
Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -2.911950 -2.911950 -3.090733 -3.090733 -2.918499
1 -2.892439  -2.945982 -3.177836* -3.165720 -3.050962
2 -2.455275  -2.753922 -2.753922 -2.982835 -2.982835
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Tabela B11: Testes para determinar o modelo de cointegragdo

para estimar Importacdes € Remessas

Sample: 1978 2010
Included observations: 28
Series: LIMP LREM
Lags interval: 1to 4

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Trace 0 0 0 0 1
Max-Eig 0 0 0 0 0

*Critical values based on MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic
Rank or  No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs  No Trend No Trend No Trend Trend Trend
Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)
0 7231143 7231143 7416761 7416761  77.23145
1 76.35245  77.27276  78.12178  82.71939  85.52687
2 7774825 8111786  81.11786  86.63264  86.63264

Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)
0 -4.022245 4022245 4011972 4011972 -4.087960

—

2 -3.839161  -3.936990 -3.936990 -4.188046 -4.188046

4025175 4019483 -4.008699 4.265671 -4.394776"

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

-3.260985* -3.260985* -3.155555  -3.155555  -3.136386
-3.073600 -3.020330 -2.961967 -3.171360 -3.252887
-2.697271 -2.699943 -2.699943 -2.855842 -2.855842

N = o
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