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Sumario

A crescente globalizagdo a nivel empresarial, fez aumentar a necessidade por parte dos
investidores de maior comparabilidade da informacdo financeira publicada pelas diferentes

entidades a operar no mercado.

Com o presente estudo, pretende-se verificar os impactos registados ao nivel contabilistico da
introducdo das Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) na actividade seguradora em

Portugal.

Em 2002, foi publicado o regulamento 1606/2002 do Parlamento europeu e do Conselho,
definindo como objectivos a harmonizacdo de toda a informacdo financeira, e desta maneira,
proporcionar um funcionamento eficiente do mercado de capitais da comunidade e do mercado

interno.

No que respeita a actividade de seguros, coube ao Instituto de Seguros de Portugal a aplicacdo
deste regulamento. Este organismo adoptou as NIC, com aplicagdo obrigatoria para as entidades

por si supervisionadas, a partir de 1 de Janeiro de 2008.

Este trabalho pretende concluir sobre os impactos ocorridos na informagéo apresentada devido a
aplicacdo das NIC, explicando as alteracbes mais significativas ao nivel do tratamento
contabilistico.

Palavras chave: NIC, PCES, Activos financeiros, Imparidade, Provisfes técnicas, Divulgacdes,

Empresas de seguros
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Abstract

With the international corporate globalization, investors require greater transparency and more
comparability in financial statements published from different entities operating in the global

market.

The goal of this study is to analyze the impact, at an accounting level, of the introduction of the

International Accounting Standards (IAS) in the Portuguese Insurance Sector.

In 2002 the European Parliament and the Council of the European Union published the regulation
1606/2002, which defined as its main goal the convergence of financial information. This
regulation aimed to contribute to a more efficient functioning of the capital market and the

internal market.

Regarding the Portuguese insurance business, the application of this regulation was taken by
Instituto de Seguros de Portugal. IAS application was mandatory to all entities under ISP

supervision, since 1% January 2008.

Finally, this paper expects to determine the impacts on the information published in financial
statements, due to IAS application, with more detail explanation to the significant changes

recorded in accounting procedures.

Key Terms: IAS, PCES, Financial Assets, Impairment, Technical provisions, Disclosers,

Insurance Companies
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1. Sumario executivo

No ambito do Mestrado em Financas e apds alguma reflexdo e pesquisa bibliografica,
constatamos a existéncia de reduzida informacdo publicada sobre contabilidade de seguros.
Sendo esta uma actividade crucial dentro do sistema econdmico de qualquer sociedade, parece-
nos importante o desenvolvimento de um trabalho nesta &rea, designadamente ao nivel da
adopcao das Normas Internacionais de Contabilidade no sector. Considerando as especificidades
préprias do mercado segurador, importa compreender a que niveis as NIC influenciaram as

demonstracdes financeiras das empresas de seguros em Portugal.

A adopcdo das NIC ao relato financeiro, esté prevista legalmente para as entidades cujos valores
mobiliarios estejam admitidos a negociacdo através do Regulamento (CE) 1606 / 2002 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho que como refere no artigo 1.°, tem como
objectivos harmonizar as informac@es financeiras, assegurando um elevado grau de transparéncia
e comparabilidade das demonstragdes financeiras e, deste modo, um funcionamento eficiente do

mercado de capitais da Comunidade e do mercado interno.

Através do disposto no artigo 13.° do Decreto-Lei n.° 35/2005, de 17 de Fevereiro, foi atribuida
ao Instituto de Seguros de Portugal a competéncia de definir, para as entidades sujeitas a sua
supervisdo, o ambito subjectivo de aplicagdo das NIC. Este organismo de supervisao,
reconhecendo que a existéncia de modelos contabilisticos diferenciados coloca problemas de
comparabilidade das demonstracbes financeiras, optou pela elaboracdo de um novo Plano de
Contas para as Empresas de Seguros, aprovado pela Norma Regulamentar n.° 4/2007-R, de 27 de
Abril. Este documento prevé a aplicacdo das NIC, embora ndo na sua totalidade, visto que,
relativamente aos contratos de seguro, a IFRS 4 apresenta ainda um caracter transitorio, ndo
estabelecendo um regime estavel em areas tao relevantes como a avaliacdo das provisdes tecnicas

relativas a estes contratos.

Com a publicacéo deste normativo, as empresas de seguros sob a supervisdo do ISP, passaram a

ter a obrigatoriedade de apresentacdo de contas de acordo com o novo modelo apresentado, no
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exercicio de 2008. O periodo que decorreu até a entrada em vigor do novo PCES, foi aproveitado
pelos diversos agentes do mercado para acgdes de formacdo e esclarecimento de ddvidas

relativamente aos diversos aspectos onde se registaram modificagdes.

Neste trabalho, serdo explanadas as areas onde se verificaram mudangas mais significativas ao
nivel contabilistico dentro do negdcio segurador. Tentando sempre demonstrar como funciona o
anterior plano de contabilidade em oposicdo com o actual, permitindo assim, um maior

conhecimento da forma como funciona a contabilidade de seguros em Portugal.

Com o objectivo de este trabalho ser 0 mais abrangente possivel, optou-se por ndo analisar as
demonstracdes financeiras de determinada empresa de seguros, mas sim do mercado nacional no
seu total. Deste modo, a anélise beneficia do facto de englobar todos os aspectos do mercado
segurador, ndo se cingindo apenas a uma empresa de seguros que, pelas suas caracteristicas
especificas, poderia ver alguns dos aspectos importantes como ndo aplicaveis nas suas

Demonstragdes Financeiras.

O estudo esta estruturado para que sejam apresentadas as principais rubricas das demonstracdes
financeiras da actividade seguradora, demonstrando o0s impactos e alteragdes ocorridos,
permitindo assim um conhecimento maior sobre a revolucéo originada pela aplicagdo das NIC.
No capitulo das conclusdes, os impactos serdo quantificados através da analise da demonstracdo
da posicdo financeira de 31 de Dezembro de 2007 (versdo antigo PCES) em oposicdao a
demonstracdo da posicao financeira a 1 de Janeiro de 2008 (demonstracdo da posicao financeira

de abertura do novo normativo contabilistico em vigor).

A comparacdo entre estas duas demonstragdes da posicdo financeira (documentos em anexo)
permite observar que a introducdo das NIC teve impacto significativo a diversos niveis,
obrigando o mercado segurador a fazer um esforco significativo de adaptacdo a nova realidade.
Este trabalho tem como objectivo demonstrar o funcionamento da contabilidade de seguros de
uma forma simples, permitindo que seja possivel a sua compreensdo mesmo para 0S que

profissionalmente n&o se encontram ligados a este ramo de actividade.
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2. Revisao da literatura

2.1. International Accounting Standard Board

Em 1973, foi fundado o International Accounting Standards Committee (IASC). Este organismo
contou como membros fundadores, a Alemanha, a Australia, o Canada, os Estados Unidos da
América, a Franca, o Japdo, o Mexico, a Holanda, o Reino Unido e a Republica da Irlanda. Estes
paises tinham como principal motivacdo a elaboracdo e publicagdo independente de um novo
sistema contabilistico que fosse internacionalmente aceite, facilitando assim a comparabilidade

da informagdo contabilistica publicada em diferentes regides do Globo.

Em 1997, o IASC desenvolveu dentro da sua estrutura um comité técnico que teria como
objectivo esclarecer todas as duvidas que fossem levantadas relativamente aos normativos
publicados. Este comité foi designado por Standing Interpretations Committee (SIC). Os seus
pareceres tém-se revelado fundamentais para a resolucdo de questdes que geram davidas aguando
da publicacdo das IAS/IFRS. A leitura das SIC é assim um importante complemento para um

perfeito entendimento do que é pretendido por este organismo.

No ano de 2001, o International Accounting Standard Board (IASB) substituiu o IASC, tendo
esta mudanca aprofundado o objectivo inicial do IASC de criar um novo sistema contabilistico
internacional, assistindo-se, deste modo, a um aumento da importancia desta entidade. Ao mesmo
tempo, o Standing Interpretations Committee foi extinto, nascendo no seu lugar e com funcgdes

similares o International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Ao longo do tempo, o IASC / IASB tem vindo a publicar diversos entendimentos. Sendo a IAS 1
- Apresentacdo das demonstragdes financeiras a primeira, seguindo-se outras International
Accouting Standard (IAS). Desde 2004, o IASB tem emitido as International Financial
Reporting Standard (IFRS), estando neste momento publicadas oito. Destaque para a IFRS 4 —
Contratos de seguros, pela importancia que tem para esta actividade especifica. Neste momento,
encontra-se em preparacdo a IFRS 9 — Instrumentos financeiros, que deverd substituir, pelo
menos de forma parcial, a IAS 39 com a mesma designagéo.
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Os normativos publicados pelo IASB estdo em constante evolucdo, pelo que se torna crucial o

acompanhamento regular de toda a informac&o publicada por esta entidade (www.iasb.org).

2.2. Plano de Contas das Empresas de Seguros

O Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), é um documento da autoria do Instituto
de Seguros de Portugal (ISP), que explana todas as regras e preceitos a utilizar obrigatoriamente

pelas empresas que estejam sob a supervisdo deste organismo.

O PCES foi publicado na sua primeira versdao em 1994, sendo resultado da adopgéo da Directiva
n. 91/674/CEE do Conselho, de 19 de Dezembro, relativa as contas anuais e as contas
consolidadas das empresas de seguros. Este plano contabilistico estabelecia 0 modelo obrigatério
de todas as demonstracGes financeiras exigidas, facilitando assim, a comparabilidade entre as
empresas que adoptassem este plano. A principal virtude desta publicagdo foi, sem davida,
conseguir concentrar num tnico documento toda a regulamentacdo contabilistica que as entidades
tinham de cumprir, em contraposi¢cdo ao passado onde estes aspectos estavam publicados de

forma dispersa.

Apesar da mais-valia que este documento veio trazer a actividade seguradora em Portugal, o ISP
reconheceu em 2007 que a “existéncia de modelos contabilisticos diferenciados coloca problemas
de comparabilidade das demonstracdes financeiras, pelo que pretende estabelecer um unico
regime contabilistico que possa ser utilizado para efeitos de divulgacdo ao mercado e para efeitos

prudenciais, o qual deve ser baseado nas Normas Internacionais de Contabilidade (NIC)”.

Tornou-se assim necessaria a reformulacdo do antigo PCES, de modo a dar lugar a um novo
plano que fosse ao encontro das orientacdes do IASB. Neste sentido, a 27 de Abril de 2007 a
Norma Regulamentar n.°4/2007 —R colocou em vigor o novo PCES, considerando as orientacfes
publicadas nas IAS/IFRS. Refira-se contudo que a plena adopcdo das NIC ndo é uma realidade,
devido ao caracter transitério da IFRS 4, obrigando a que a mesma so6 fosse aplicada no que diz

respeito a classificacdo dos contratos de seguros.
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O actual PCES apresenta modelos ilustrativos de todas as demonstracdes financeiras exigidas,
contrariando o recomendado pelo IASB, excepto da demonstracdo de fluxos de caixa, que

considera que deverdo ser as empresas de seguros a adoptarem um modelo proprio.

O novo referencial contabilistico da actividade seguradora em Portugal estd também em
evolugdo, acompanhando as directrizes emitidas pelo IASB. Nesta medida, torna-se essencial o
acompanhamento de todas as actualizacbes e entendimentos emitidos por este organismo

internacional.

3. Impactos verificados nos investimentos

3.1. Activos tangiveis

Designam-se por activos fixos tangiveis os elementos detidos por uma entidade para uso na
producdo ou fornecimento de mercadorias ou servicos, para arrendamento a outros, ou para fins
administrativos e que se preveja também uma utilizacdo superior a um ano. Os imdveis de uso
préprio, mobiliario, equipamento administrativo e informatico, sdo bons exemplos de activos

tangiveis na actividade seguradora.

Anteriormente a adopgdo das Normas Internacionais de Contabilidade, os terrenos e edificios
eram avaliados pelo seu valor de mercado, através de avaliacbes quinquenais efectuadas por
peritos independentes. A primeira avaliacdo deveria ser efectuada o mais tardar 6 meses apés a
aquisicdo ou conclusdo da construgdo. Ja no caso de imobilizagBes corporeas, as mesmas eram
valorizadas pelo custo de aquisicdo (preco de compra acrescido dos gastos até a entrada em
funcionamento). No caso de serem activos com vida util limitada, ficavam sujeitos a uma
amortizacdo sistematica durante esse periodo. Se fosse verificado a data da demonstracdo da
posicao financeira um valor inferior ao registado na contabilidade, o activo em causa deveria ser

objecto de amortizacdo (extraordinaria) a fim de Ihe ser atribuido o valor correcto.

A luz do novo PCES, as imobilizacbes devem estar registadas de acordo com o custo de

aquisicdo ou, em alternativa, a valores reavaliados (justo valor), deduzidos de depreciagdes

5
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acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes s&o incluidos no valor do activo
apenas se forem provaveis beneficios econdmicos futuros. Importa referir que caso um elemento

do activo fixo tangivel seja reavaliado, toda a classe onde esté inserido deve ser reavaliada.

O reconhecimento de um activo fixo tangivel apenas devera ser efectuado caso o mesmo
demonstre constituir-se como um beneficio econémico para a entidade, e 0 seu custo possa ser

mensurado com fiabilidade.

Um item do activo fixo tangivel devera ser mensurado pelo seu custo no reconhecimento inicial.
Para apurar o custo a entidade deve considerar o preco de compra adicionando, se for caso disso,
0s impostos ndo reembolsédveis e os direitos de importacdo. Adicionalmente, todos os custos
necessarios para colocar o activo em plenas condicdes de utilizagdo nas instalaces da entidade,
bem como, estimativa inicial dos custos de desmantelamento e remocao do item e de restauragéo
do local no qual este esta localizado, devem ser considerados componentes de custo aquando da

mensuracao inicial.

Na mensuracao apos reconhecimento inicial, a entidade podera optar entre 0 modelo de custo ou
o modelo de revalorizacdo. A politica contabilistica escolhida devera ser aplicada a uma classe
inteira de activos fixos tangiveis, sendo que diferentes classes de activos podem ter politicas
contabilisticas distintas.

No caso do modelo de custo, a entidade deve escriturar 0 activo em causa pelo seu custo,
deduzido das depreciacdes acumuladas e de quaisquer perdas de imparidade que tenham sido

reconhecidas.

Apenas podera ser escolhido o modelo de revalorizagdo caso o justo valor dos activos possa ser
medido com fiabilidade. Nesse caso, o valor escriturado devera ser a quantia revalorizada, sendo
esta 0 justo valor a data da revalorizagdo deduzido das depreciagdes acumuladas e quaisquer
perdas de imparidade reconhecidas até a data. Os activos devem ser avaliados com uma

periodicidade que garanta que o valor contabilistico ndo difira materialmente do valor que seria
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determinado pelo uso do justo valor a data da demonstracdo da posicdo financeira. Sempre que

um activo é reavaliado, toda a classe de activos onde o mesmo esta inserido deve ser reavaliada.

Refira-se que na actividade seguradora em Portugal, a categoria de outros activos tangiveis
normalmente é avaliada pelo modelo do custo. As caracteristicas e a reduzida materialidade deste
tipo de activos na estrutura das seguradoras, fazem com que ndo compense a reavaliagdo dos
mesmos. Dai que o modelo de reavaliacdo apenas tem sido opg¢do no caso de terrenos e edificios

de uso préprio.

As variacOes de valor verificadas através do método de revalorizacdo devem ser reconhecidas no
capital proprio pela conta “reservas de reavaliagdo - por revalorizacao de terrenos e edificios de
uso proprio” (ou por “revalorizagdo de outros activos tangiveis”), ou através de resultados pela
conta “perdas em investimento ou ganhos em investimento” (ou por “outros gastos ndo técnicos —
perdas em outros activos tangiveis”). A movimentacdo contabilistica esta dependente da variacao
de valor originada pela reavaliacdo. Caso o valor do activo seja aumentado como consequéncia
de uma reavaliacdo, este aumento deve ser creditado no capital proprio através da rubrica
“reservas de reavaliacdo - por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio” (ou por
“revalorizacdo de outros activos tangiveis”). O acréscimo s deve ser reconhecido nos resultados
do exercicio até ao ponto em que reverta um decréscimo de revalorizagdo do activo em causa
anteriormente reconhecido em resultados. Se o valor do activo for diminuido pela reavaliacéo,
esta reducdo deverd ser reconhecida nos resultados atraves da conta “perdas em investimentos”
(ou por “outros gastos ndo técnicos — perdas em outros activos tangiveis”). Todavia, esta
diminuicdo deve ser debitada no capital proprio pela conta “reservas de reavaliacdo - por
revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio” (ou por “revalorizacdo de outros activos
tangiveis”) atée anulacdo do saldo credor constituido anteriormente na referida rubrica

relativamente a esse activo.

Os gastos subsequentes dos activos fixos tangiveis podem ser capitalizados pela entidade, sendo
para isso necessario que se verifique a extensao da vida Gtil, 0 aumento da capacidade, a melhoria

substancial da qualidade ou a reducdo substancial de custos operacionais associados ao activo.
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Reparagdes ou manutencdo ndo podem ser capitalizadas, devendo ser contabilizadas como custo

do exercicio.

Os activos fixos tangiveis devem ser sujeitos a depreciacdo. A quantia depreciavel é o custo de
um activo, deduzido do seu valor residual. O custo de depreciacdo devera ser reconhecido nos
resultados do exercicio correspondente. A entidade devera escolher o método de depreciagdo que
reflicta melhor a forma como os beneficios futuros econdmicos gerados pelo activo serdo
consumidos. No caso dos terrenos e edificios de uso proprio, apenas os edificios devem ser alvo
de depreciacao. O valor residual e a vida atil devem ser revistos pelo menos no final de cada

periodo.

O valor na demonstragdo da posicdo financeira de um activo fixo tangivel devera ser
desreconhecido no momento da sua aliena¢do, ou quando ndo sejam esperados beneficios
economicos futuros para a entidade pelo uso ou alienacdo do activo em causa. Refira-se que o
ganho ou perda resultantes do desreconhecimento de um activo tangivel, deve ser apurado pela
diferenca entre os proveitos da alienagdo e o valor contabilizado. Este valor deve afectar o
resultado do exercicio em que ocorreu o desreconhecimento, sem que seja classificado como

rédito.

3.2. Activos intangiveis

Consideram-se como intangiveis os activos ndo monetarios identificaveis sem substancia fisica.
Podemos definir um activo como identificavel se 0 mesmo for separavel, ou resultar de direitos
contratuais ou de outros direitos legais, quer esses direitos sejam transferiveis, quer sejam

separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigacdes.

Um activo intangivel devera ser reconhecido se for provavel que do mesmo fluam beneficios
econdmicos futuros para a empresa, e 0 custo possa ser mensurado fiavelmente. Relativamente a
activos intangiveis que sejam adquiridos separadamente ou numa concentracdo de actividades
empresariais, considera-se sempre que cumpra o critério de reconhecimento de probabilidade

referido acima.
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A mensuracao inicial de um activo intangivel devera ser efectuada pelo custo. Relativamente aos
activos intangiveis adquiridos separadamente, considera-se como custo o preco de compra
adicionando, se for caso disso, 0s impostos ndo reembolsaveis e os direitos de importagdo. Da
mesma forma, todos o0s custos necessarios para colocar o activo em plenas condicbes de

utilizacdo nas instalacGes da entidade devem ser considerados para o valor da mensuracéo inicial.

Refira-se que, as marcas, cabecalhos, logotipos, titulos de publicaces, listas de clientes e itens

desta natureza gerados pela entidade ndo devem ser considerados como activos intangiveis.

A entidade tem a possibilidade de escolher entre dois modelos para a mensuracdo apos o
reconhecimento do activo intangivel. No modelo do custo, o activo deverd estar contabilizado
pelo seu custo, deduzido das amortizacbes acumuladas e quaisquer perdas de imparidade
reconhecidas até a data. Pelo modelo de revalorizagdo, ap6s o reconhecimento inicial, o activo
devera ser contabilizado pelo seu justo valor, deduzido das amortiza¢cBes acumuladas e quaisquer
perdas de imparidade reconhecidas. O justo valor devera ser apurado com referéncia a um
mercado activo onde os itens negociados sdao homogéneos, os compradores e vendedores
dispostos a negociar podem ser encontrados a qualquer momento, e os pregos estejam disponiveis
ao publico. O activo devera ser reavaliado com frequéncia, garantindo que o valor contabilizado
nédo difere materialmente do seu justo valor.

Se para um activo intangivel a escolha recair sobre 0 modelo de revalorizacédo, toda a classe em
gue 0 mesmo esta inserido deverd seguir o mesmo critério, excepto se para esses activos ndo

exista um mercado activo.

As variacOes de valor verificadas através do método de revalorizacdo devem ser reconhecidas no
capital préprio pela conta “reservas de reavaliacdo - por revalorizacdo de activos intangiveis”, ou
atraves de resultados pela conta “outros gastos ndo técnicos — perdas em activos tangiveis”. A
movimentagdo contabilistica esta dependente da variacdo de valor originada pela reavaliacdo.
Caso o valor do activo seja aumentado como consequéncia de uma reavaliacdo, este aumento
deve ser creditado no capital proprio através da rubrica reservas de reavaliacdo - por
revalorizacdo de activos intangiveis. O acréscimo sO deve ser reconhecido nos resultados do

exercicio, até ao ponto em que reverta um decréscimo de revalorizagdo do activo em causa
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anteriormente reconhecido em resultados. Se o valor do activo for diminuido pela reavaliacao,
esta reducdo devera ser reconhecida nos resultados através da conta “outros gastos nao técnicos —
perdas em activos tangiveis”. Todavia, esta diminuicdo deve ser debitada no capital proprio pela
conta “reservas de reavaliacdo - por revaloriza¢do de activos intangiveis” até anulacdo do saldo
credor constituido anteriormente na referida rubrica relativamente a esse activo. Refira-se que na

actividade seguradora a opgdo por este modelo é muito reduzida.

Os gastos subsequentes dos activos intangiveis podem ser capitalizados pela entidade. Para isso €
necessario que os mesmos possam ser fiavelmente mensurados e atribuidos ao activo, e que seja
provavel que estes gastos valorizem o activo gerando beneficios econémicos futuros em excesso

do seu nivel de desempenho originalmente avaliado.

Uma entidade deve estimar a vida Gtil do activo intangivel por referéncia ao periodo em que esse
activo gera beneficios econdmicos. Estes activos podem ter vida util indefinida. Nesse caso, a
empresa de seguros terd de divulgar adequadamente os motivos de tal decisdo. Os activos
intangiveis com vida til determinada devem ser sujeitos a amortizacdo ao longo dessa vida util.
Quando sdo considerados como tendo uma vida Util indefinida, ndo se procede a qualquer
amortizacdo, contudo, os mesmos devem ser alvo de uma revisdo periodica regular, de forma a
verificar se continuam a cumprir os pressupostos para classificagdo como tendo vida util
indefinida. A quantia amortizavel é o custo de um activo, deduzido do seu valor residual. O custo
de amortizacdo devera ser reconhecido nos resultados do exercicio correspondente. A entidade
devera escolher 0 método de amortizacdo que reflicta melhor a forma como os beneficios futuros

economicos gerados pelo activo serdo consumidos.

O valor na demonstracdo da posicdo financeira de um activo intangivel devera ser
desreconhecido no momento da sua alienacdo, ou quando ndo sejam esperados beneficios
economicos futuros para a entidade pelo uso ou alienagdo do activo em causa. Refira-se que o
ganho ou perda resultantes do desreconhecimento de um activo intangivel deve ser apurado pela
diferenca entre os proveitos da alienagdo e o valor contabilizado. Este valor deve afectar o
resultado do exercicio em que ocorreu o desreconhecimento, sem que seja classificado como

rédito.

10



O impacto nas demonstracdes financeiras das alteragdes ocorridas no plano de contas para as empresas de seguros

3.3. Propriedades de investimento

Considera-se propriedade de investimento todos os terrenos ou edificios detidos por uma empresa
de seguros com o objectivo de obter rendas ou valorizacdo do capital. Na actividade seguradora,

define-se este tipo de propriedade como terrenos e edificios de rendimento.

Deve-se efectuar o reconhecimento de um imdvel como terreno ou edificio de rendimento, se for
provavel que os futuros beneficios econdmicos que estejam associados a propriedade de

investimento fluirdo para a entidade, e que o custo da mesma possa ser mensurado fiavelmente.

A mensuracdo inicial dos terrenos e edificios de rendimento proprio devera ser efectuada pelo seu

custo, sendo que os custos de transac¢do devem ser incluidos.

A entidade pode optar entre dois modelos para a mensuracdo apds 0 reconhecimento das

propriedades de investimento.

No modelo do custo, a entidade deve escriturar o activo em causa pelo seu custo deduzido das
amortizagOes acumuladas e de quaisquer perdas de imparidade que tenham sido reconhecidas.
Caso opte por este modelo, devera divulgar o justo valor da propriedade de investimento. O
ajustamento entre o valor contabilizado do imovel de rendimento e o seu justo valor sera

considerado no célculo da margem de solvéncia da entidade.

No modelo do justo valor, o terreno ou edificio de rendimento devera ser valorizado apés a
mensuracdo inicial pelo justo valor, sendo que, as alteracfes de valor que se verifiguem devem
ser reconhecidas no resultado do exercicio em que ocorrerem. Considera-se como justo valor o
preco pelo qual a propriedade de investimento poderia ser transaccionada entre partes
conhecedoras de toda a informacéo relevante para o negdcio, numa transaccdo em que as partes

ndo tenham qualquer relacéo de dependéncia entre si.

Refira-se que no anterior normativo contabilistico, os terrenos e edificios das empresas de

seguros deveriam ser reavaliados por um perito independente no prazo méximo de 5 anos. Com a
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adopcao das IAS, ndo existe um prazo definido para estas reavaliagcdes. Considera-se que o valor
dos terrenos e edificios valorizados ao justo valor devera ser actualizado sempre que o montante
reconhecido na demonstracdo da posi¢do financeira seja materialmente diferente do seu justo
valor actual. Apesar da inexisténcia de um prazo que defina a obrigatoriedade de um imovel ser
reavaliado, ndo é expectavel que se verifiquem longos periodos sem que ocorra a reavaliacdo

deste tipo de activos.

A luz do anterior normativo, os ajustamentos de valor, gerados pelas avaliacbes anteriormente
referidas, movimentavam as rubricas de mais/menos valias ndo realizadas por contrapartida do
fundo de dotagdes futuras ou reserva de reavaliagdo regulamentar, dependendo se o activo em
causa estava ou nao afecto a uma carteira de seguros de vida com participacdo nos resultados. No
momento da sua alienacgdo, os valores registados nas rubricas mais/menos valias ndo realizadas
eram eliminados, sendo que, dependendo do valor de realizag&o, seriam utilizadas as rubricas de

mais/menos valias realizadas.

As variacOes geradas pela reavaliacdo dos terrenos e edificios de rendimento devem afectar os
resultados do ano em que se verificaram, pela conta de ganhos em investimentos no caso de uma

variacao positiva, ou perdas em investimentos no caso de uma variacdo negativa.

Existe a possibilidade de serem efectuadas transferéncias para ou de propriedades de
investimento, contudo, apenas poderd ser efectivada se se verificar alteracdo do uso do terreno
e/ou edificio. Se um edificio classificado como sendo de rendimento passar a ser utilizado pelo
proprietario, devera ser reclassificado como imdével de uso proprio. O contrério devera ocorrer, se
um edificio anteriormente classificado como de uso proprio passar a ter uma funcdo de gerar
rendimento para a entidade. E ainda de referir que um edificio que esteja em construgio devera
ser classificado como propriedade em construcdo e desenvolvimento, coberto pela IAS 16 em
moldes similares aos edificios de uso préprio, e devera ser classificado como propriedade de
investimento aquando da sua conclusdo, isto, claro, se o edificio tiver como funcdo gerar

rendimento para a empresa de seguros.
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O valor na demonstracdo da posicdo financeira de uma propriedade de investimento devera ser
desreconhecido no momento da sua alienacdo, ou quando ndo sejam esperados beneficios
economicos futuros para a entidade pelo uso ou alienacdo do activo em causa. Refira-se que o
ganho ou perda resultantes do desreconhecimento de um activo intangivel deve ser apurado pela
diferenca entre os proveitos da alienagdo e o valor contabilizado. Este valor deve afectar o
resultado do exercicio em que ocorreu o desreconhecimento, sem que seja classificado como

rédito.

4. Classificacao dos investimentos financeiros

A forma de apresentacdo, valorizagdo, e contabilizacdo dos investimentos de uma empresa de
seguros sofreu profundas alteragdes com a introdugdo do novo PCES. A classificacdo dos
investimentos tem uma importancia fulcral numa empresa de seguros, devendo a gestdo
classificar os seus investimentos tendo em consideracdo o objectivo pelo qual os adquiriu.

Saliente-se que um mesmo titulo pode ser classificado em diferentes categorias.

Exemplo n.° 1: Uma entidade adquiriu 600 mil ac¢es da ABC, S.A., decidindo classificar 250
mil acgdes como activos financeiros detidos para negociacéo, e as restantes 350 mil como activos
disponiveis para venda.

Apesar de ser o0 mesmo titulo (ABC, S.A.) é possivel ter diferentes lotes classificados de forma
diferente, dependendo do tipo de gestdo que a entidade pretender dar a cada um dos referidos

lotes.

A importéncia destes tipos de activos na demonstracdo da posicao financeira de uma empresa de
seguros, e a profundidade das modificagdes implementadas, justificam a analise mais detalhada

que se segue.

4.1. Apresentacao nas demonstracoes financeiras

Em termos de apresentagdo no activo, anteriormente as rubricas eram divididas pelos seguintes

tipos de activos:
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- Investimentos em empresas do grupo e associadas;

- Accdes, outros titulos de rendimento varidvel e unidades de participacdo em fundos de
investimento;

- Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo;

- Empréstimos hipotecarios;

- Outros empréstimos;

- Depdsitos em instituicdes de credito;

- Outros.

Presentemente, esta divisao passou a ser feita pelos diferentes tipos de valorizacdo destes activos:
- Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos;

- Activos financeiros detidos para negociacao;

- Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e
perdas;

- Derivados de cobertura;

- Activos disponiveis para venda;

- Empréstimos e contas a receber;

- Investimentos a deter até & maturidade.

A actual forma de apresentagdo possibilita ao leitor das demonstra¢fes financeiras informacéao
mais til, conhecendo assim a forma e o peso das diferentes classes de valorizacdo de activos.
Através das notas a demonstracdo da posicdo financeira e conta de ganhos e perdas,
nomeadamente através do anexo 1 — Inventario de participacdes e instrumentos financeiros,

continua a ser informado o valor pelos diferentes tipos de investimento.
4.2. Valorimetria e classificacao
Os critérios de valorimetria, antes da entrada em vigor do novo normativo, eram apresentados no

ponto 10 (critérios de valorimetria) no antigo PCES, com as alteracfes introduzidas pela Norma

Regulamentar n.° 23/2003-R de 26 de Dezembro. Em tracos gerais, 0s investimentos deveriam
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ser avaliados com base na aplicacdo do principio do valor actual, sem prejuizo do regime especial
que poderia ser adoptado relativamente aos titulos de rendimento fixo.

Este regime previa que, caso uma entidade pretendesse, estes titulos poderiam ser valorizados
pelo seu valor de aquisicdo, ajustado de forma escalonada e de modo uniforme até a maturidade,
com base no respectivo valor de reembolso. Para isto seria necessario que todos os titulos de
rendimento fixo fossem valorizados deste modo (excepgdo feita aos afectos a investimentos
relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro,
cuja valorizacdo teria de ser sempre ao justo valor). Uma empresa de seguros que optasse por este

tipo de valorizagdo teria de a manter no minimo por um periodo de 5 anos.

Esta excepcdo a regra do valor actual era decisiva, na medida em que a maioria dos investimentos
das empresas de seguros séo titulos de rendimento fixo, permitindo assim que as entidades que
fizessem esta opcdo tivessem a maior parte da carteira salvaguardada das oscilagdes de valor
préprias dos mercados mobiliarios. Refira-se que, a grande maioria das empresas de seguros
optou por esta possibilidade, garantindo assim que uma possivel quebra do valor de mercado

destes titulos ndo teria impacto em termos de representacao das provisdes técnicas pelos activos.

A introducdo das NIC no PCES trouxe algumas alteracbes no que respeita a valorizacdo dos

titulos de investimento. Assim, para as diferentes classificacdes que estes titulos podem assumir:

- Activos financeiros detidos para negociacdo — Valorizacéo ao justo valor

- Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e
perdas — Valorizacao ao justo valor

- Activos disponiveis para venda — Valoriza¢do ao justo valor

- Investimentos a deter até a maturidade — Valorizag¢&o ao custo amortizado

Os titulos de rendimento fixo (obrigagdes, papel comercial, etc.) podem ser classificados em
qualquer uma das categorias apresentadas; ja os titulos de rendimento variavel (ac¢des, unidades
de participacdo, etc.) ndo podem ser considerados investimentos a deter a maturidade, pelo facto

de serem activos sem maturidade definida.
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Para uma entidade utilizar a classificacdo de investimentos a deter até & maturidade, ndo necessita
classificar todos os titulos de rendimento fixo nesta categoria. Todavia, existem regras muito
rigorosas relativamente a esta classificagdo. Para garantir a autorizacdo, a entidade tem de
demonstrar a clara intencao e capacidade de manter o activo até a maturidade e que 0 mesmo nao
tem put options associadas. A intengdo e capacidade deve ser aferida no inicio do investimento e
a cada data da demonstragéo da posigao financeira.

Refira-se que caso uma empresa de seguros proceda a liquidacdo de titulos classificados como
detidos até a maturidade, a mesma deixara de ter a possibilidade de utilizar esta classifica¢do
durante dois anos, sendo que o0s restantes titulos em carteira considerados como detidos até a
maturidade deixam imediatamente de poder ser considerados como pertencendo a esta classe. Se
a entidade em questéo fizer parte de um grupo econémico, todos as empresas do grupo sofrem as
referidas penalizacOes, designando-se esta situacdo por contégio. Esta penalizacdo s6 nédo sera
aplicada caso o total de titulos alienados seja considerado imaterial dentro da carteira de
investimentos, ou, em alternativa, seja provado que foi devido a condigdes excepcionais que a

entidade teve que proceder a liquidagdo destes activos.
Considerando as novas categorias de activos financeiros, torna-se fundamental a forma de
classificacdo por parte da entidade relativamente aos seus investimentos. Na figura seguinte, €

possivel verificar as diversas possibilidades e factores de decisdo para uma correcta classificacao.

Figura 1 — Arvore de deciso para classificacio de activos financeiros

_ N&o = Eumacobertura, | Sim E um derivado? |
cumpre requisitos? [ -
N&o l
Sim Sim Foi adquirido/mantido para gerar lucro a
Contabilizacdo ———— curto prazo? Ou gerado com o objectivo
cobertura de ser vendido a curto prazo?
i Nio 4
v Sim Faz parte do portfolio com
caracteristicas de gerar lucros?
Nao
Sim ) _ k J'
Designar opgao de justo valor ‘
Nio )
Entidade quer classificar Sim
Disponivel para venda?
Nio v
-Pagamentos fixos ou
determinaveis? o -Pagamentos fixos ou
_N3#o & cotada N&o determinaveis _
mercado active? -Maturidade fixa Nao
-Parte significativa -Intencdo e
investimento capacidade de deter
recuperada? ate a maturidade
v v v Sim $ Sim * -
e Activos financeiros classificados Empreéstimos N o . o
Negociacdo no reconhecimento inicial ao e contas a Detidos ate a Disponiveis para
justo valor receber maturidade venda
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4.3. Contabilizacao

A vertente contabilistica tera sido porventura a area onde se verificaram maiores altera¢fes no
que diz respeito aos investimentos. De seguida séo apresentadas as regras em vigor no anterior
PCES.

Agquando da aquisi¢do, todos os titulos, sem excepcdo, deveriam ser registados pelo seu custo de
aquisicdo, somando a este as despesas acessOrias para a compra dos mesmos. Os activos

adquiridos deveriam ser afectos as seguintes carteiras:

- Carteira 1- Activos a representar as provisdes técnicas do ramo vida, excluindo a provisdo de
seguros e operacdes do ramo vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador do

seguro e a provisao matematica dos seguros enquadrados no regime dos fundos de poupanca;

- Carteira 2 - Activos a representar a provisao matematica e a provisao de seguros e operagdes do
ramo vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro, relativas a

seguros e operagdes enquadrados no regime dos fundos de poupanga;

- Carteira 3 - Activos a representar a provisao de seguros e operagdes do ramo vida em que 0
risco de investimento € suportado pelo tomador de seguro excluindo os enquadrados no regime
dos fundos de poupanca e aqueles que sejam qualificados como "N&o Normalizados";

- Carteira 4 - Activos a representar a provisdo de seguros e operacGes do ramo vida em que 0
risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro que sejam qualificados como "ndo
normalizados";

- Carteira 5 - Activos a representar as provisdes técnicas do seguro de acidentes de trabalho;

- Carteira 6 - Activos a representar as provisdes técnicas dos ramos ndo vida, excluindo as

relativas ao seguro de Acidentes de Trabalho;
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- Carteira Activos ndo afectos — Activos que ndo estejam a representar provisdes técnicas.

Importa distinguir estes investimentos em 3 categorias diferentes, visto as mesmas serem sujeitas
a tratamentos contabilisticos distintos: - activos a representarem diferentes tipos de provisdes
técnicas do seguro de vida com participacdo nos resultados; - relativos a seguros de vida em que

o risco de investimento é suportado pelo tomador; restantes activos financeiros.

O fundo de dotagdes futuras constituia a maior diferenca de contabilizacdo dos activos a
representarem diferentes tipos de provisGes técnicas do seguro de vida com participacdo nos
resultados, para os restantes. Esta rubrica era utilizada por contrapartida das mais e menos valias
ndo realizadas dos investimentos. Todos 0s restantes activos financeiros tinham as mais e menos

valias potenciais reflectidas na reserva de reavaliacdo regulamentar.

De seguida apresentam-se alguns exemplos ilustrativos da contabiliza¢do dos investimentos a luz
do antigo PCES, nas fases de aquisicdo, valorizacdo e alienacdo para os diferentes tipos de

activos.

Exemplo n.° 2:
Em 01-03-N, compra de 10.000 accbes da B, S.A pelo valor total de 250.000 euros. Esta

operacado teve de custos de transaccdo 2.000 euros.

Forma de contabilizacéo pelo antigo PCES para todos os tipos de activos:

51 20 /21 /22 /23 686
252.000 250.000 2.000

Legenda: 20 - investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida; 21 - investimentos
relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro;
22- investimentos afectos as provisdes técnicas dos ramos ndo-vida; 23 - investimentos nédo

afectos; 51- depositos a ordem; 686 — comissodes.
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Exemplo n.° 3: Em 31-03-N, as 10.000 ac¢bes da B, S.A estavam valorizadas num mercado

activo por 275.000 euros. A 30-04-N, os mesmos titulos valiam 260.000 euros.

Forma de contabilizacdo pelo antigo PCES de activos a representarem diferentes tipos de

provisdes técnicas do seguro de vida com participacdo nos resultados:

20 760
25.000(15.000 25.000
67 660

25.000 15.000
16 77
15.000|25.000 15.000

Legenda: 20 - Investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida; 760 - Mais - valias ndo
realizadas de investimentos - Afectos as provisdes técnicas do ramo vida; 660 - Menos - valias
nado realizadas de investimentos - Afectos as provisdes técnicas do ramo vida 16 - Fundo para
dotacdes futuras; 67 - Dotacdo do fundo para dotacGes futuras; 77 - Utilizacdo do fundo para

dotacdes futuras.

Forma de contabilizacdo pelo antigo PCES de activos relativos a seguros de vida em que 0 risco

de investimento € suportado pelo tomador:

21 761
25.000|15.000 25.000
661
15.000

Legenda: 21 - investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é
suportado pelo tomador de seguro; 761 - mais - valias ndo realizadas de investimentos - relativas
a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro; 661 -
menos - valias ndo realizadas de investimentos - relativas a seguros de vida em que o risco de

investimento é suportado pelo tomador de seguro.
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Forma de contabilizacao pelo antigo PCES dos restantes activos financeiros:

20/22/23 760 / 762 / 763
25.000|15.000 25.000
660 / 662 / 663 84
15.000 25.000(15.000

12000
15.000]|25.000

Legenda: 20 - investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida; 22 - investimentos
afectos as provisdes técnicas dos ramos ndo-vida; 23 - investimentos ndo afectos; 760 - mais -
valias ndo realizadas de investimentos - afectos as provisdes técnicas do ramo vida; 762 - mais -
valias ndo realizadas de investimentos - afectos as provisdes técnicas dos ramos nao-vida; 763 -
mais - valias ndo realizadas de investimentos - ndo afectos; 660 - menos - valias ndo realizadas de
investimentos - afectos as provisdes técnicas do ramo vida; 662 - menos - valias ndo realizadas de
investimentos - afectos as provisdes técnicas dos ramos nao-vida; 663 - menos - valias ndo
realizadas de investimentos - ndo afectos; 84 - dotacdo ou utilizacdo da reserva de reavaliacao

regulamentar; 12000 - reserva de reavaliagdo regulamentar.

Exemplo n.° 4: Em 15-05-N, as 10.000 acc@es da B, S.A foram alienadas por 270.000 euros.

Forma de contabilizacdo pelo antigo PCES de activos a representarem diferentes tipos de

provisdes técnicas do seguro de vida com participacdo nos resultados:

20 51
10.000|270.000 270.000
750 760
20.000 20.000|10.000
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Legenda: 20 - investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida; 51 - depdsitos a ordem;
760 - mais - valias ndo realizadas de investimentos - afectos as provisdes técnicas do ramo vida;
750 - ganhos realizados em investimentos - alienacdo de investimentos afectos as provisdes

técnicas do ramo vida.

Forma de contabilizacéo pelo antigo PCES de activos relativos a seguros de vida em que o risco

de investimento é suportado pelo tomador:

21 761
10.000|270.000 20.000{10.000
751 51
20.000 270.000

Legenda: 21 - investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é
suportado pelo tomador de seguro; 761 - mais - valias ndo realizadas de investimentos - relativas
a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de seguro; 751 -
ganhos realizados em investimentos - alienacdo de investimentos relativos a seguros de vida em

que o risco de investimento € suportado pelo tomador de seguro; 51 - depositos & ordem.

Forma de contabilizacao pelo antigo PCES dos restantes activos financeiros:

20/22/23 51
10.000|270.000 270.000
760 / 762 / 763 750 / 752 / 753
20.000[10.000 20.000

Legenda: 20 - investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo vida; 22 - investimentos
afectos as provisdes técnicas dos ramos ndo-vida; 23 - investimentos ndo afectos; 51 - depdsitos a
ordem; 760 - mais - valias ndo realizadas de investimentos - afectos as provisdes técnicas do
ramo vida; 762 - mais - valias ndo realizadas de investimentos - afectos as provisdes técnicas dos
ramos ndo-vida; 763 - mais - valias ndo realizadas de investimentos - ndo afectos; 750 - ganhos
realizados em investimentos - alienagdo de investimentos afectos as provisdes técnicas do ramo
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vida; 752 - ganhos realizados em investimentos - alienacdo de investimentos afectos as provisdes
técnicas dos ramos ndo-vida; 753 - ganhos realizados em investimentos - alienacdo de
investimentos néo afectos.

Caso os activos exemplificados sejam titulos de divida, tal como referido atras, existem duas
alternativas de contabilizag&o.

- Pelo justo valor — As contas a utilizar e movimentos a efectuar seriam similares aos
apresentados acima para o exemplo das acc¢Bes da B, S.A. A Unica diferenca é que no caso de as
obrigacfes em causa pagarem taxa de juro, os juros devem ser registados a débito na rubrica 48
00 — Acréscimo de proveitos — juros a receber por contrapartida de crédito na rubrica 74 —
Rendimentos de investimentos. Apenas no momento do pagamento efectivo do cupéo, o saldo da

48 00 deveré ser creditado por contrapartida de um debito na 51 — Depdsitos a ordem.

- Avaliados pelo seu valor de aquisicao, ajustado de forma escalonada e de modo uniforme até ao
momento de reembolso desses titulos, com base no respectivo valor de reembolso — Neste caso,
0s movimentos contabilisticos sdo idénticos aos do exemplo das ac¢des B, SA no que diz respeito
a fase de aquisicdo. No que diz respeito ao reconhecimento dos juros, ndo ha alteracédo
relativamente ao explicado quanto ao método do justo valor.

A alteracdo mais significativa prende-se com o facto de as variagdes no valor de mercado dos
titulos de divida ndo se reflectirem contabilisticamente, a ndo ser no caso de alienagdo dos
mesmos. Sendo que as alteracfes no valor contabilistico dos titulos reflectem-se através do seu
alisamento de valor, sendo especializado para que na maturidade esteja reflectido o valor de
reembolso. Desta forma, as entidades que optassem por este tipo de valorizagdo estavam
salvaguardadas das flutuacdes no mercado das cotacGes dos seus titulos de divida. Refira-se que a

grande maioria das empresas de seguros optava por este método.
De seguida pode-se verificar a forma de contabilizacdo em vigor desde 1 de Janeiro de 2008,

sendo evidentes as grandes alteragdes efectuadas. Deste modo, os activos adquiridos devem ser
afectos as seguintes carteiras:
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Carteira 1 - Activos a representar as provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida
e operacOes de capitalizagdo (excluindo as provisdes técnicas e passivos financeiros relativas a
seguros e operacdes ligados a fundos de investimento e os enquadrados no regime dos fundos de
poupanca) e activos a representar a provisdo matematica e a provisao para compromissos de taxa

relativas a seguros ligados a fundos de investimento;

Carteira 2 - Activos a representar as provisdes técnicas e passivos financeiros de seguros de vida
enquadrados no regime de fundos de poupanca, excluindo os seguros ligados a fundos de
investimento e activos a representar a provisdo e passivos financeiros de seguros ligados a fundos

de investimento, enquadrados no regime de fundos de poupanga;

Carteira 3 - Activos a representar a provisdo e passivos financeiros de seguros e operacgdes
ligadas que ndo sejam qualificados como "ndo normalizados” e activos a representar a provisao e
passivos financeiros de seguros e operacdes ligadas que ndo sejam qualificados como "néo
normalizados" apenas pelo facto de ja se encontrarem em comercializa¢do a data de divulgacgéo
da Norma n.° 13/2003-R (n.° 7 do artigo 10.°);

Carteira 4 - Activos a representar a provisdo e passivos financeiros de seguros e operacdes

ligadas que sejam qualificados como "Nao Normalizados";

Carteira 5 - Activos a representar as provisdes técnicas do seguro de acidentes de trabalho;

Carteira 6 - Activos a representar as provisoes técnicas e 0s passivos financeiros dos ramos nédo

vida, excluindo as relativas ao seguro de acidentes de trabalho;

Carteira activos nédo afectos — Activos que ndo estejam a representar provisdes técnicas.

De forma a exemplificar de forma clara, optou-se por apresentar as diferentes classes de activos

nas diversas fases (aquisi¢do, valorizacdo e alienacao).
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Saliente-se que quando um activo financeiro € inicialmente reconhecido, a entidade deve
mensura-lo pelo seu justo valor adicionando, no caso de um activo financeiro que ndo seja
valorizado pelo justo valor por via dos resultados, os custos de transac¢ao que sejam directamente

atribuiveis a aquisicéo ou emisséo do activo financeiro.

Exemplo n.° 5: Em 01-03-N, compra de 10.000 acg¢des da C, S.A pelo valor total de 250.000
euros que foram classificados como activos financeiros disponiveis para venda. Esta operacao

teve de custos de transaccdo 2.500 euros.

2X 000 23 51
252.500 252.500

Os custos de transaccdo associados a aquisicdo de activos classificados como disponiveis para

venda devem ser incorporados no valor contabilizado do investimento.

Em 31-03-N, as 10.000 accdes da C, S estavam valorizadas num mercado activo reconhecido por
260.000 euros. A 30-04-N, o seu valor era de 255.000 euros.

2X 000 23 11 01X
7.500|5.000 5.000(7.500

Em 01-05-N, procedeu-se a alienacdo das 10.000 ac¢des da C, S.A pelo valor total de 256.000

euros.
2X 000 23 11 01X
1.000[256.000 1.000|1.000
2500
75 X23 51
1.000 256.000
2.500

Legenda: 2X 000 23 - activos financeiros disponiveis para venda; 51 - depdsitos a ordem; 11 01X
- reservas de reavaliacdo por ajustamentos no justo valor de activos financeiros disponiveis para

venda; 75X23 - ganhos em investimentos de activos financeiros disponiveis para venda.
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Exemplo n.° 6: Em 01-03-N, compra de 10.000 accGes da D, S.A pelo valor total de 250.000
euros que foram classificados como activos ao justo valor por via de ganhos e perdas

classificados como detidos para negociagdo. Esta operacdo teve de custos de transaccao 2.500

euros.
2X 000 20 51
250.000 252.500
68 6
2.500

Em 31-03-N, as 10.000 accdes da C, S. estavam valorizadas num mercado activo reconhecido por
259.000 euros. A 30-04-N, o seu valor era de 252.500 euros.

2X 000 20 75 X20
9.000|6.500 9.000
65 X20
6.500

Em 01-05-N, procedeu-se a alienacdo das 10.000 ac¢des da C, S.A pelo valor total de 256.000

euros.
2X 000 20 75 X20
3.500(256.000 3.500
51
256.000

Legenda: 2X 000 20 - activos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas classificados
como detidos para negociacgdo; 51 - depdsitos a ordem; 68 6 - comissdes; 75X20 - ganhos em

investimentos de activos financeiros ao justo valor por via de ganhos e perdas classificados como
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detidos para negociagdo; 65X20 - perdas em investimentos de activos financeiros ao justo valor

por via de ganhos e perdas classificados como detidos para negociacao.

Exemplo n.° 7: Em 01-03-N, compra de 10.000 accbes da D, S.A pelo valor total de 250.000
euros que foram considerados como activos financeiros classificados no reconhecimento inicial a

justo valor através de ganhos e perdas. Esta operagdo teve de custos de transac¢do 2.500 euros.

2X 000 21 51
250.000 252.500
68 6
2.500

Em 31-03-N, as 10.000 accdes da C, S. estavam valorizadas num mercado activo reconhecido por
255.000 euros. A 30-04-N, o seu valor era de 248.000 euros.

2X 000 21 75 X21
5.000}7.000 5.000
65 X21
7.000

Em 01-05-N, procedeu-se a alienacdo das 10.000 ac¢des da C, S.A pelo valor total de 245.000

euros.
2X 000 21 65 X21
245.000(3.000 3.000
51
245.000

Legenda: 2X 000 21 - activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor
atraves de ganhos e perdas; 51 - depoésitos & ordem; 68 6 - comissdes; 75X21 - ganhos em

investimentos de activos financeiros classificados no reconhecimento inicial a justo valor atraves
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de ganhos e perdas; 65X21 - perdas em investimentos de activos financeiros classificados no

reconhecimento inicial a justo valor através de ganhos e perdas.

Exemplo n.° 8: Em 01-03-N, compra de 20.000 titulos de divida emitidos pela E, S.A no valor
total de 300.000 euros que foram classificados como investimentos a deter até a maturidade. Esta

operacdo teve de custos de transaccdo 3.000 euros.

2X 000 25 51
300.000 303.000
68 6
3.000

Em 31-03-N, os titulos de divida emitidos pela D, S.A estavam valorizados hum mercado activo
reconhecido por 295.000 euros. A 30-04-N, o seu valor era de 301.000 euros. Adicionalmente,
durante estes dois meses, esta obrigacdo rendeu um total de 800 euros, valor que sO sera

liquidado na data aniversaria.

2X 000 25 75 X25
6.000|5.000 6.000
800
65 X25 74 0 25
5.000 800

Em 01-05-N, procedeu-se a alienagdo dos 10.000 titulos de divida emitidos pela D, S.A pelo
valor total de 299.800 euros.

2X 000 25 65 X25
299.800|2.000 2.000
51
299.800

Nota: Tal como ja foi explicado anteriormente, a alienagdo de titulos a deter até a maturidade

antes da data de vencimento dos mesmos tem consequéncias para a entidade em causa.
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Legenda: 2X 000 25 - investimentos a deter até & maturidade; 51 - depdsitos a ordem; 68 6 -
comissdes; 75X25 - ganhos em investimentos a deter até a maturidade; 65X25 - perdas em
investimentos a deter até a maturidade; 74 X 25 - rendimentos de investimentos a deter até a

maturidade.

4.4. Imparidade

O conceito de imparidade introduzido no PCES através das NIC tem como objectivo prescrever
0s procedimentos que uma entidade deve garantir para que 0S Seus activos ndo sejam
contabilizados por um valor superior a sua quantia recuperavel. Assim sendo, a entidade deve
definir antecipadamente os procedimentos a adoptar, de forma a assegurar que um activo nao €

contabilizado por um valor superior ao da sua quantia recuperavel.

Ao verificar-se que determinado activo estd contabilizado por um valor materialmente superior
ao seu valor de mercado, 0 mesmo devera ser alvo do reconhecimento de imparidade afectando
directamente os ganhos e perdas do exercicio. Se no futuro se verificar uma inversdo no valor do
activo, ficando o mesmo com um valor de mercado superior ao seu valor pelo qual ficou ap6s o
reconhecimento da imparidade, a entidade podera proceder a reversao da imparidade, também
reconhecida nos ganhos e perdas desse exercicio.

Para as empresas de seguros a imparidade tem especial relevancia nos activos financeiros, dado o
valor dos mesmos no total do seu activo. Sendo que, na sua grande maioria, estes activos estao
valorizados pelo justo valor, qualquer desvalorizagdo no seu valor é imediatamente reconhecida
no valor contabilizado. Neste sentido, a imparidade no sentido como foi explicada acima néao €

aplicada aos titulos valorizados pelo valor de mercado.

Todavia, torna-se fundamental o reconhecimento da imparidade nos activos financeiros
disponiveis para venda, na medida em que as variacdes de valor deste tipo de investimento ndo
afectam directamente os resultados da entidade, mas sim as reservas de reavaliacdo do capital
préprio. Neste sentido, o IASB pretende que, caso se verifiquem os critérios de imparidade neste

tipo de investimentos, a entidade efectue o reconhecimento afectando assim o resultado do
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exercicio. A reversdo de imparidade também podera ser efectuada caso ocorra a valorizagdo do

titulo em causa.

O IASB pretende que as entidades definam um critério de desvalorizacdo e outro de duracgéo.
Sendo que, relativamente ao primeiro critério, a empresa deve apontar uma percentagem do valor
de aquisicdo, que caso seja ultrapassada devera ser reconhecida a imparidade pela diferenca entre
0 custo de aquisicdo e o justo valor nesse momento. O critério da duracdo implica que a entidade
defina um periodo de tempo méaximo em que o justo valor é inferior ao custo de aquisicdo. Caso
0 activo financeiro esteja por esse periodo de tempo valorizado abaixo do custo de aquisi¢do, a
imparidade tera de ser reconhecida contabilisticamente, mesmo que o valor da desvalorizacdo ndo

seja significativo.

Importa realcar que, para o reconhecimento de imparidade, apenas € necessario que um dos dois
critérios seja cumprido. Os critérios devem ser razoaveis, € embora seja a entidade responsavel

pela sua definicdo, os mesmos podem ser rejeitados pela entidade reguladora.

Exemplo n.° 9: Determinada entidade definiu os seguintes critérios de imparidade relativamente
aos seus activos financeiros:

- Declinio de 25% no valor do activo financeiro relativamente ao seu custo de aquisicao;

- Desvalorizagdo por um periodo superior a 12 meses face ao valor de aquisicao.

A mesma entidade a 15-01-N adquiriu 100.000 titulos de divida da F, S.A. pelo valor total de
1.000.000 euros, classificando-as como activos financeiros disponiveis para venda. Em 31-03-N

as mesmas accOes estavam valorizadas em mercado activo por 700.000 euros.

Nesta situacdo especifica, a empresa de seguros devera reconhecer a imparidade, visto que a
desvalorizagdo face ao valor de compra foi superior aos 25% definidos. De seguida s&o

apresentados 0s movimentos contabilisticos a efectuar para o registo da imparidade.

11 01X 66 X
300.000 300.000
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Em 30-11-N uma inversdo desta tendéncia negativa originou uma forte subida no valor do titulo,

valorizado nesta fase pelo valor total de 1.050.000 euros.

Esta valorizacdo justifica a reversdo da imparidade reconhecida anteriormente. A reversao sé
podera ser efectuada até ao valor de 300.000 euros (valor reconhecido anteriormente como

imparidade). Os restantes 50.000 euros deverdo ser tratados como em qualquer titulo sem

imparidade.
2X 000 23 76 X
350.000 300.000
11 01X
50.000

Legenda: 2X 000 23 — Activos financeiros disponiveis para venda; 11 01X — Reservas de
reavaliacdo por ajustamentos no justo valor de activos financeiros disponiveis para venda; 66 X —

Perdas por imparidade; 76 X — Reversao de perdas por imparidade.

5. Alteracoes nas demonstrag¢des financeiras

As demonstracOes financeiras sdo o produto final da contabilidade de uma empresa. Através da
sua consulta, torna-se possivel ao utilizador das demonstracdes financeiras conhecer a real
situacdo da entidade analisada. Pelo exposto, as alteracfes ocorridas no PCES também tiveram

impacto na forma como sé&o apresentadas as demonstracées financeiras.

O IASB optou por ndo apresentar modelos de nenhuma das demonstragdes financeiras, deixando
a cada entidade a responsabilidade de apresentar o seu proprio modelo, desde que cumpra os

requisitos da IAS 1 — Apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Todavia, o ISP optou por apresentar modelos de demonstracdes financeiras, ficando as empresas
de seguros, numa fase inicial, obrigadas a seguir os referidos formatos. Esta questéo acaba por ser

uma das poucas questdes onde o PCES ndo segue as indica¢Oes das IAS/IFRS. Refira-se, no
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entanto, que em relacdo & demonstracdo de fluxos de caixa, tanto o IASB através das IAS/IFRS
como o ISP através do novo PCES optaram por ndo apresentar qualquer modelo. Nos anexos 5 e
6 poderdo ser verificados modelos desta demonstracdo elaborados pelo autor deste estudo. Em
2010, o ISP optou por classificar os modelos apresentados como ilustrativos, ndo sendo

obrigatoria a sua aplicacdo pelas entidades supervisionadas.

5.1. Demonstracao da posicao financeira

Esta demonstragdo designada no anterior Plano como balanco, era apresentada numa légica de
liquidez, sendo as parcelas menos liquidas como imobilizacdes incorpdreas apresentadas no topo,
e as mais liquidas como depdsitos bancarios apresentadas na base. Esta forma de apresentacdo
ndo é seguida pelo actual PCES, cuja apresentacdo nao foi esquematizada pelo grau de liquidez

de cada rubrica.

Analisando o activo nas duas versdes do PCES (ver em anexo), verificamos diferencas ao nivel
da designacdo das rubricas. A principal alteracdo esta ao nivel dos investimentos detidos pela
empresa de seguros. No anterior normativo o detalhe deste tipo de activos era feito pelo tipo de
investimento, sendo divididos por “terrenos e edificios”, “investimentos em empresas do grupo e

7

associadas”, “ac¢es, outros titulos de rendimento variavel e unidades de participacdo em fundos

7 [T

de investimento”, “obrigacGes e outros titulos de rendimento fixo”, “empréstimos hipotecarios”,
“outros empréstimos”, “depdsitos em instituicGes de crédito” e “outros”. O modelo de activo do
novo PCES divide os investimentos das empresas de seguros pelas diferentes formas como os
mesmos sédo valorizados e contabilizados, tendo sido criadas as classes de activos: “investimentos
em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos”, “activos financeiros detidos para
negociacgao”, “activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através
de ganhos e perdas”, “derivados de cobertura”, “activos disponiveis para venda”, “empréstimos e
contas a receber” e “investimentos a deter até a maturidade (refira-se que estas diferentes

categorias serdo convenientemente descritas no capitulo de investimentos desta tese).

A rubrica “investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado

pelo tomador de seguros” deixou de ser apresentada na face do activo. Os activos anteriormente
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reconhecidos nesta rubrica devem ser apresentados na rubrica “activos financeiros classificados

no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e perdas”.

O utilizador das demonstracdes financeiras, ao analisar o activo de uma empresa de seguros que
esteja a adoptar o novo PCES, pode concluir sobre o volume de investimentos que a entidade
detém, conseguindo distinguir os investimentos de curto prazo, como é o caso dos activos detidos
para negociacao, dos investimentos que a empresa espera deter por um periodo mais longo de
tempo, como sdo o0s casos dos disponiveis para venda e dos investimentos a deter até a
maturidade. Por outro lado, com este modelo de demonstracdes da posicao financeira, deixou de
ser possivel saber o volume que a empresa de seguros tem investido nos diferentes tipos de
investimentos, como acgdes, obrigagdes ou unidades de participagdo. Todavia, refira-se, que esta
informacdo pode ser obtida atraves da leitura das notas a demonstracdo da posi¢do financeira e

Conta de Ganhos e Perdas.

Anteriormente, o activo liquido era encontrado pela deducdo das amortizacdes e provisdes ao
activo bruto. Com as alteracOes efectuadas, a designacdo de provisbes desapareceu, sendo
substituida pela expressdo “ajustamentos”. A referida alteracdo apenas teve impacto a nivel de

designacao da rubrica, sendo que o conceito se manteve inalterado.

A imparidade dos activos foi acrescentada ao conjunto de rubricas a deduzir ao activo bruto. O
referido conceito contabilistico serve como forma de ajustar o valor do activo, quando o valor
contabilizado do mesmo nédo corresponde ao seu justo valor. Uma empresa de seguros sO tem de
reconhecer a imparidade de um activo se os critérios de imparidade definidos a priori forem
cumpridos ao nivel da diferenca percentual de valor entre o valor contabilizado e o justo valor, ou

ao nivel do periodo de tempo em que o justo valor do activo € inferior ao seu valor contabilizado.

Em termos de outros devedores, a maior alteracdo verifica-se ao nivel do menor detalhe que foi
dado. Manteve-se o detalhe ao nivel do seguro directo, resseguro e outras operacfes, mas dentro
destas sub-rubricas deixou de ser considerado fundamental detalhar os valores devidos a
empresas do grupo, empresas participadas e participantes e outros devedores. Alteracoes

equivalentes verificaram-se no passivo ao nivel dos outros credores. As rubricas subscritores de
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capital e empréstimos de capital, anteriormente apresentadas respectivamente no activo e no
passivo, deixaram de ser detalhadas pelo novo modelo desta demonstracdo financeira, sendo os

seus valores incluidos em contas a receber/pagar por outras operacdes.

As contas activos por impostos e passivos por impostos foram introduzidas no activo e passivo
devido as alteracdes efectuadas no PCES. As mesmas estdo desagregadas em impostos correntes
e impostos diferidos, sendo que as sub-rubricas activos/passivos por impostos correntes devem
ser utilizadas quando a entidade tem valores em crédito/débito junto da administracdo central.
Pelo anterior normativo, este tipo de activos/passivos deveria ser registado na rubrica de outros
devedores/credores, ou se fosse necessario por constituicdo da provisdo para imposto. No que
respeita aos impostos diferidos, trata-se de um conceito introduzido no PCES através da adopgao
das IAS. O tema impostos diferidos encontra-se mais desenvolvido no capitulo deste trabalho

com 0 mesmo nome.

Outras rubricas tiveram alteracdes ao nivel de designacdo. E o caso dos terrenos e edificios de
servi¢co proprio, actualmente designados como terrenos e edificios de uso préprio, ou dos
inventérios, anteriormente classificados como existéncias, incluidos na rubrica Imobilizactes

corporeas e existéncias.

As rubricas activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas e
passivos de um grupo para alienacao classificado como detido para venda foram introduzidas no
activo e passivo respectivamente, como consequéncia da adopcdo das IAS/IFRS, mais
concretamente da IFRS 5, no Plano de contas para as empresas de seguros. Estas rubricas ndo
tém tido grande aplicabilidade no mercado segurador nacional. Tanto que, nos dois primeiros
exercicios (2008 e 2009) de aplicagdo obrigatéria do novo PCES, nenhuma entidade utilizou

estas rubricas.

Na segunda parcela da demonstragdo da posicao financeira, passivo e capital proprio, verificou-se
uma alteracdo na forma como sdo apresentados. No antigop PCES o capital prdprio era
apresentado em primeiro lugar, sendo seguido pelo passivo. Pelo actual PCES o passivo €

apresentado primeiro e s6 depois o capital proprio.
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As provisdes técnicas sdo as rubricas com maior peso dentro do passivo. As alteracbes
verificadas nesta demonstracéo trouxeram um maior detalhe na face do mesmo. Desta forma, as
provisdes para compromissos de taxa, provisoes para estabilizagdo de carteira e provisdes para
riscos em curso sdo apresentadas no passivo. Em oposicéo, no anterior normativo estas provisoes,
apesar de ja existirem, ndo mereciam detalhe na demonstracdo da posi¢do financeira, sendo
incluidas na rubrica outras provisdes técnicas. A rubrica outras provisdes técnicas continua a
existir, incluindo provisdes como a provisao para envelhecimento. De notar que no que diz
respeito a provisao para sinistros, continua a ser considerado importante o detalhe desta provisao
nos ramos vida, acidentes de trabalho e outros ramos. Esta provisdo técnica é a Unica que € sub-
dividida em termos de apresentacdo da demonstracdo da posicao financeira, 0 que demonstra a

sua importancia para as empresas de seguros.

As provisdes técnicas relativas a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador de seguro deixaram de ser apresentadas na demonstracdo da posi¢do financeira. Esta
rubrica estava interligada a conta investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de
investimento € suportado pelo tomador de seguro, também retirada do activo. Em contrapartida,
no passivo foi criada a rubrica passivos financeiros da componente de deposito de contratos de
seguros e de contratos de seguro e operacBes consideradas para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento, que inclui as responsabilidades da empresa de seguros relativamente
aos contratos de investimento, assim considerados por ndo terem risco biométrico, nem

participagdo nos resultados.

O actual PCES apresenta 0s outros passivos financeiros como um novo grupo onde estdo
incluidos os passivos financeiros e depdsitos recebidos de resseguradores, ambos ja apresentados
anteriormente, os derivados de cobertura, e outros. Quanto aos derivados de cobertura, refira-se
que sdo a contrapartida da conta com a mesma designacdo apresentada no activo, e que vem
demonstrar a crescente importancia que este tipo de produto financeiro tem vindo a assumir na
actividade seguradora em Portugal, ao ponto de se considerar fundamental a sua apresentacao na
demonstracao da posi¢édo financeira.
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Os passivos por beneficios pos emprego e outros beneficios de longo prazo, bem como os activos
por beneficios pés emprego e outros beneficios de longo prazo, apresentados respectivamente no
passivo e activo de uma empresa de seguros, sdo rubricas que estdo interligadas entre si,
constituindo uma novidade deste novo normativo. A apresentagdo das mesmas na demonstragdo
da posicdo financeira veio fazer jus a importancia que os beneficios dos empregados ha muito
tém na actividade seguradora, mas que apesar disso no antigo modelo desta demonstracdo
financeira ndo mereciam detalhe, sendo os seus valores incluidos em rubricas como outros
devedores ou outros credores, nao sendo possivel a quem se limitasse a analisar a demonstracédo
da posicdo financeira e ganhos e perdas de uma determinada entidade, verificar qualquer
informacéo relativamente as responsabilidades com beneficios dos empregados. Todavia, importa
referir que ja no anterior normativo existia informagdo sobre esta matéria no anexo, mais

concretamente na nota 19.

O modelo demonstracdo de posi¢do financeira sugerido pelo actual PCES coloca o capital proprio
a seguir ao passivo, quando no anterior PCES acontecia o inverso. Esta alteracdo, apesar de a
primeira vista ser a mais visivel, estd longe de ser a mais importante ocorrida. Na rubrica de
reservas verificam-se as alteracfes mais substanciais, nomeadamente ao nivel das reservas de
reavaliacdo, deixando de existir a reserva de reavaliacdo regulamentar, onde as mais e menos
valias ndo realizadas das modalidades sem participacdo nos resultados eram registadas, tendo
sido criadas diversas sub-rubricas:

- Reservas de reavaliacdo por ajustamentos no justo valor de activos financeiros;

- Reservas de reavaliacao por revalorizacao de terrenos e edificios de uso proprio;

- Reservas de reavaliacao por revalorizacdo de activos intangiveis;

- Reservas de reavaliacao por revalorizacao de outros activos tangiveis;

- Reservas de reavaliacdo por ajustamentos no justo valor de instrumentos de cobertura em
coberturas de fluxos de caixa;

- Reservas de reavaliagdo por ajustamentos no justo valor de cobertura de investimentos liquidos
em moeda estrangeira;

- Reservas de reavaliacdo de diferencas de cambio.
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As diferentes rubricas devem ser movimentadas pelo valor das valorizac6es / desvalorizacbes dos
diferentes tipos de activos designados em cada uma delas. Desta forma, o utilizador das
demonstracgdes financeiras, neste caso da demonstracdo da posicdo financeira, fica a conhecer

com maior detalhe o que compde as reservas de reavaliagéo.

Refira-se que ocorreram diversas alteracfes ao nivel da contabilizagdo dos diferentes tipos de
activos, nomeadamente ao nivel da contabilizacdo em capital proprio por via das reservas de
reavaliacdo. Estas alteracGes serdo abordadas mais detalhadamente nos capitulos onde cada um

desses activos for tratado.

A rubrica “reserva por impostos diferidos” nao existia no anterior PCES, tendo sido criada pela
introducdo do conceito de impostos diferidos na realidade dos seguros em Portugal. Por principio
os impostos diferidos, devem ser reconhecidos como rendimento ou como um gasto, afectando
assim o resultado do exercicio em que sdo reconhecidos. A excep¢do a esta regra verifica-se no
caso de os impostos em causa estarem relacionados com itens que sejam contabilizados, no
mesmo ou num diferente periodo, directamente no capital préprio. Neste caso, estes impostos
devem ser registados directamente no capital proprio, pela rubrica “reserva por impostos

diferidos”.

5.2. Conta de ganhos e perdas

A alteracdo mais visivel verificada na conta de ganhos e perdas prende-se com o facto de,
anteriormente, a mesma ser apresentada em trés partes distintas (conta técnica ndo vida, conta
técnica vida e conta ndo técnica), e 0 modelo em vigor unir as 3 contas referidas, existindo assim
uma Unica conta de ganhos e perdas com 3 colunas distintas (técnica vida, técnica ndo vida e ndo
técnica). Deste modo, consultar a conta de ganhos e perdas tornou-se mais simples e pratico,
permitindo a comparacdo entre as diferentes areas de negdécio da empresa de seguros. Esta
vantagem € mais evidente no caso de uma companhia de seguros mista, podendo ser facilmente

comparavel ao desempenho do ramo vida com o ramo néo vida.
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Pelo facto de as rubricas de ganhos e perdas serem, neste modelo, comuns para a técnica vida,
técnica ndo vida e ndo tecnica, foi necessario impossibilitar o preenchimento de alguns campos,
cuja existéncia de valores ndo faria sentido. Sdo exemplos desta situacdo os prémios e 0s custos
com sinistros, que por definicdo tém de ser considerados como actividade técnica. Por este facto,

estes campos ndo podem ser preenchidos na coluna designada por nao técnica.

Seguindo por ordem decrescente as rubricas do novo modelo da conta de ganhos e perdas,
verificamos como primeira alteracdo substancial a introducdo de uma nova rubrica denominada
como comissdes de contratos de seguro e operacdes considerados para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento ou como contratos de prestacdo de servicos. Esta nova rubrica
tornou-se necessaria devido a IFRS 4, mais especificamente no respeitante a classificacdo dos
contratos. Estes podem ser classificados como contratos de seguros, e neste caso a contabilizagdo
ndo sofre alteragdes. Alternativamente, podem ser classificados como contratos de investimento
ou contratos de prestacdo de servicos e em ambos 0s casos as entregas monetéarias feitas pelo
tomador ndo podem ser consideradas como producdo. Deste modo, a referida rubrica deve ser
utilizada para contabilizar as diferentes comissoes (de subscricédo, de gestdo, de resgate, etc..) que
a empresa de seguros recebe pela comercializa¢do e gestdo dos contratos de investimentos ou de
prestacdo de servicos. Esta alteracdo permite que o resultado destes produtos afecte o resultado
do exercicio, ndo empolando os valores de producdo com contratos que ndo sdo considerados
como de seguros. Importa referir que apesar de estes contratos nao serem classificados como de
seguro, 0 seu preenchimento tera obrigatoriamente de ocorrer nas colunas técnica vida ou técnica

ndo vida, ndo podendo ser considerada como uma actividade ndo técnica.

Tal como verificado na demonstragdo da posicdo financeira, as rubricas relacionadas com
investimentos sofreram alteragdes significativas. No que diz respeito a rendimentos gerados pelos
activos financeiros (dividendos de capital, juros de divida, etc..) que anteriormente eram
classificados como relativos a partes de capital ou relativos a empresas do grupo, agora sdo
classificados como rendimentos de activos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de
ganhos e perdas, rendimentos de passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor por via de

ganhos e perdas e rendimentos de outros.
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Conceitos como mais/menos valias realizadas, mais/menos valias ndo realizadas, dotagdo ou
utilizacdo do fundo de dotagbes futuras, dotacdo ou utilizacdo da reserva de reavaliagdo
regulamentar e recuperagdo de mais e menos-valias realizadas de investimentos deixam de existir
com 0 novo normativo. As variagOes de valor dos investimentos serdo contabilizadas de forma
distinta dependendo da classificagdo que for dada a cada activo financeiro. Em contrapartida, s&o
criadas rubricas como ganhos liquidos de activos e passivos financeiros nao valorizados ao justo
valor através de ganhos e perdas e ganhos liquidos de activos e passivos financeiros valorizados
ao justo valor através de ganhos e perdas, onde a informacgdo é discriminada pelas diferentes

formas de contabilizago dos activos e passivos financeiros.

A conta diferencas de cdmbio, apesar de ja existir no anterior normativo, s6 neste novo modelo
tem direito a uma rubrica propria na face da conta de ganhos e perdas. De referir também a
rubrica perdas de imparidade (liquidas de reversdo), detalhada por diferentes formas de
classificagdo dos activos, servindo de contrapartida a imparidade apresentada na demonstragdo da

posicéo financeira.

5.3. Demonstracao de variag¢oes do capital proprio

A demonstracdo de variacGes do capital proprio é uma novidade da nova versdo do PCES e
pretende facilitar a andlise do utilizador das demonstracBes financeiras, relativamente aos

movimentos que ocorreram no capital proprio durante o exercicio em analise.

Assim, para todas as rubricas presentes no capital proprio, temos detalhe sobre 0s movimentos
ocorridos no exercicio, sendo assim possivel perceber as varia¢es ocorridas desde o saldo inicial

de cada uma das rubricas até ao montante registado no final do exercicio.

Referéncia também para o facto de, através desta demonstracdo financeira, ser possivel verificar
as correcgdes de erros e alteracdes de politicas contabilisticas que afectaram o capital proprio da
empresa, justificando o motivo para o saldo final do exercicio anterior de determinada rubrica ser

diferente do saldo inicial do presente exercicio da mesma rubrica.
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5.4. Demonstracao dos fluxos de caixa

Desde 1 de Janeiro de 2003, através da Directriz Contabilistica n.° 14, que a demonstracdo dos
fluxos de caixa tornou-se de divulgacdo obrigatéria em Portugal. Contudo, esta obrigatoriedade
ndo se estendia a actividade seguradora, pelo que s6 ap0s a adopc¢do das NIC a demonstracao de

fluxos de caixa passou a ser necessaria para as empresas de seguros.

A demonstracdo de fluxos de caixa é atil na medida em que permite aos utilizadores das
demonstracdes financeiras analisarem a capacidade da seguradora para gerar dinheiro e
equivalentes, determinar as necessidades da seguradora de utilizar esses fluxos de caixa, bem
como avaliar a sua tempestividade e certeza da sua geracdo. Com a exigéncia de apresentacédo
desta informacdo, pretende-se maior e melhor detalhe relativamente as alteracdes historicas de
caixa e seus equivalentes de uma empresa de seguros, sendo os fluxos de caixa classificados

como resultantes das actividades operacionais, de investimento e de financiamento.

Considera-se fluxos de caixa as entradas e saidas ou influxos e exfluxos de caixa e seus
equivalentes. Nesta categoria temos os valores em caixa, depdsitos a ordem e investimentos de
curto prazo com grande liquidez, estando sujeitos a um risco insignificante de alteracdo do seu
valor. Esta demonstracdo financeira é importante por permitir uma analise da gera¢do dos meios

financeiros e da sua utilizacdo no periodo.

A demonstracdo de fluxos de caixa deve relatar os fluxos de caixa durante o periodo classificados
por actividades operacionais, de investimento e de financiamento (IAS 7.10). Esta classificagdo
deve ser efectuada pela empresa de seguros considerando as caracteristicas da sua actividade. E
de referir que a mesma operacdo pode incluir fluxos classificados de diferente modo. Isso mesmo
foi exemplificado na IAS 7 referindo-se ao caso do reembolso de um empréstimo que inclua quer
juros quer capital. O elemento juro pode ser classificado como uma actividade operacional e o

elemento capital pode ser classificado como uma actividade de financiamento (1AS 7.12).

As actividades operacionais sdo por definicdo aquelas onde se verificam maiores fluxos de

valores. S&o aqui classificados os fluxos que estdo directamente relacionados com a actividade
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principal da entidade. Os fluxos de caixa provenientes de actividades operacionais podem ser
apresentados por dois métodos distintos:

- Pelo metodo directo, no qual sdo identificados os recebimentos e pagamentos nas &reas
operacional, investimento e financiamento;

- Pelo método indirecto, ajustando na conta de ganhos e perdas a especializacdo dos exercicios a
entrada e saida de dinheiro, através da eliminacdo do exercicio, da variacdo de provisGes, das
variagOes das contas de exploragéo e das outras contas da demonstragdo da posicao financeira.
Refira-se que o IASB encoraja o relato pelo método directo. Todavia, cada entidade € livre de

escolher o método que entender.

Sao consideradas actividades de investimento a aquisicao e alienagdo de activos a longo prazo e
de outros investimentos ndo incluidos em equivalentes de caixa. Torna-se importante divulgar
separadamente este tipo de actividades porque os fluxos de caixa demonstram a extensao pela
qual os dispéndios foram feitos relativamente a recursos destinados a futuramente gerarem

rendimentos e fluxos de caixa.

6. Impostos diferidos

A actividade seguradora, como qualquer actividade econdmica, tem obrigatoriedade de
liqguidagdo de impostos sobre os rendimentos obtidos. Considera-se como imposto sobre o
rendimento todos os impostos devidos por uma entidade relativamente aos seus lucros
tributaveis, quer os mesmos estejam associados ao negécio realizado no pais onde a empresa de

seguros esta sediada, quer no estrangeiro.

Naturalmente, o anterior normativo contabilistico tratava o tema de impostos sobre o rendimento.
No passado como na actualidade, os impostos correntes de periodos correntes e anteriores devem,
na medida em que n&do estejam pagos, ser reconhecidos como passivos. Se a quantia ja paga com
respeito a periodos correntes e anteriores exceder a quantia devida para esses periodos, 0 excesso
deve ser reconhecido como um activo (IAS.12.12). Neste aspecto ndo houve alteragdes
contabilisticas, excepto na forma de apresentacdo na demonstracdo da posicdo financeira.

Anteriormente os saldos apurados eram contabilizados na conta estado e outros entes publicos,
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sendo o seu saldo reflectido no activo e passivo pelas rubricas outros devedores e outros credores

respectivamente, ou se fosse caso disso pela constituicdo de uma provisado para impostos.

As alteracdes contabilisticas, deram visibilidade na face da demonstracdo da posic¢do financeira
aos valores que a empresa de seguros tem a pagar ou a haver a administracao fiscal. Podemos
verificar este saldo através das rubricas activos por impostos correntes e passivos por impostos

correntes.

Contudo, a maior novidade no que diz respeito a impostos sobre rendimentos reside na
introducdo na actividade seguradora nacional do conceito de impostos diferidos, questdo que se
revela importante para o apuramento do real valor dos activos e passivos, mas que anteriormente

ndo era considerada.

Contabilisticamente assume-se gque 0s activos e passivos reportados estdo valorizados de forma a
reflectir correctamente o seu real valor. Desta forma, se for provavel que, para recuperar ou
liquidar as quantias contabilizadas, o volume de impostos a pagar seja superior ou inferior, ao que
seria caso ndo existisse efeito fiscal pela recuperacdo ou liquidacdo dos activos ou passivos em
causa, deverd ser constituido um passivo ou activo por impostos diferidos que ajuste na

demonstracdo da posicdo financeira o real valor que a entidade tem a recuperar ou liquidar.

Figura 2 — Forma de célculo dos impostos diferidos

:
X)
Taxa de imposto aplicavel X% ‘
ID activo/passivo X
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Exemplo n.° 10:

Imovel adquirido por 2 milhdes de euros, contabilizado ao justo valor por 1,5 milhGes de euros, a
depreciacdo acumulada para efeitos fiscais é de 800 mil euros e a taxa de imposto 20%.

Neste caso a base fiscal € de 1,2 milhdes (2 milhdes de euros de valor aquisicdo deduzido de 800
mil euros da depreciagdo acumulada para efeitos de tributagdo). Para ndo haver lugar ao
pagamento de imposto o activo em causa teria de ser alienado por um valor igual ou inferior a 1,2
milhdes de euros. Todavia, visto que o justo valor do mesmo é de 1,5 milhdes de euros temos de
assumir que deverd ocorrer um lucro tributavel de 300 mil euros (1,5 milhGes de euros do justo
valor do activo deduzido de 1,2 milhdes da base fiscal). Se a este lucro tributavel previsivel
aplicarmos a taxa de imposto de 20%, temos um valor de 60 mil euros que a entidade tera de
liquidar imposto caso aliene o imdvel pelo seu justo valor actual. Deste modo, a empresa de
seguros devera constituir um passivo por impostos diferidos no valor de 60 mil euros
relativamente ao lucro tributavel que espera obter deste edificio. Com a constituicdo deste
passivo por imposto diferido verifica-se um maior rigor em termos de valores contabilisticos,
visto que, na realidade o imoével ndo tem o valor de 1,5 milhGes de euros, considerando que, para
vendé-lo pelo referido valor, a empresa de seguros terd de liquidar 60 mil euros de impostos.
Sendo assim, o valor efectivo do imdvel é de 1.440 mil euros, sendo este o valor reflectido no
capital proprio (valor contabilistico) da empresa através de 1,5 milhdes de euros no Activo e 60

mil euros no passivo.

Para efeitos de reconhecimento de activos ou passivos por impostos diferidos devem ser
aplicadas as taxas de imposto que se esperem que estejam em vigor aquando da venda do activo
ou liquidagdo do passivo. Sendo assim, se for anunciada a alteracdo da taxa de imposto com
efeitos no ano seguinte, caso a liquidacdo do passivo ou alienacdo do activo sO esteja prevista
acontecer no préximo exercicio, o célculo da activo ou passivo por impostos diferidos deve tomar
em consideracdo a nova taxa fiscal. Nota importante para o facto de os activos e passivos por

impostos diferidos ndo poderem em caso algum serem descontados.

O reconhecimento de impostos diferidos ndo deve ser efectuado se os mesmos forem resultado de

reconhecimento inicial do goodwill, ou de reconhecimento inicial de um activo ou passivo numa
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transaccdo que ndo seja uma concentracdo de actividades empresariais, € no momento da
transaccdo, ndo afectem o lucro contabilistico nem o lucro tributével (perda fiscal). Todavia, para
as diferencas temporarias (diferengas entre o valor escriturado e a sua base fiscal) associadas com
investimentos em subsidiarias, sucursais e associadas e interesses em empreendimentos

conjuntos, deve ser reconhecido um passivo / activo por impostos diferidos (12.15).

Os activos por impostos diferidos devem ser reconhecidos para o transporte de perdas fiscais ndo
utilizadas e créditos fiscais que a empresa de seguros detenha, isto caso seja provavel que os
lucros tributaveis futuros sejam efectivamente disponiveis, podendo assim ser utilizados as

referidas perdas e créditos fiscais ainda ndo utilizados.

O valor contabilizado de um activo por impostos diferidos deve ser revisto a cada data da
demonstracdo da posicdo financeira. Se for caso disso, a empresa de seguros devera reduzir o
valor do activo por impostos diferidos até que deixe de ser provavel que existam lucros
tributaveis que levem no futuro a utilizacdo do activo por impostos diferidos previamente
constituidos. As reducBes do activo por impostos diferidos devem ser revertidas caso se

demonstre que afinal é provavel a ocorréncia de um lucro tributavel no futuro.

Relativamente aos passivos por impostos diferidos, devemos considerar como base fiscal de um
passivo o valor contabilizado, menos qualquer quantia que sera dedutivel para fins fiscais com
respeito a esse passivo em periodos futuros. Refira-se que caso uma provisao seja constituida, a

mesma so sera dedutivel aquando da materializa¢&o do risco que a provisdo pretendia cobrir.

Tanto os impostos correntes como o0s impostos diferidos devem ser reconhecidos como
rendimento ou como um gasto, afectando assim o resultado do exercicio em que sdo
reconhecidos. A excepcdo a esta regra verifica-se no caso de 0s impostos em causa estarem
relacionados a itens que sejam contabilizados, no mesmo ou num diferente periodo, directamente
no capital proprio, Neste caso estes impostos devem ser registados directamente no capital

préprio, pela rubrica “reserva por impostos diferidos”.
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Uma empresa de seguros apenas deve compensar 0s activos e passivos por impostos diferidos na
face da demonstracdo da posicdo financeira se tiver um direito de cumprimento obrigatorio de
compensar activos por impostos correntes contra passivos por impostos correntes, e 0s activos
por impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal, ou sobre a mesma entidade tributavel, ou diferentes entidades tributaveis que
pretendam ou liquidar passivos e activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os
activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que as quantias
significativas de passivos ou activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidadas ou

recuperadas (12.74).

7. Provisoes técnicas

As provisdes técnicas constituem, em termos de dimensao, a parte mais importante do passivo.
As mesmas sdo previstas no Decreto-lei n.94-B/98, de 17 de Abril, que no seu artigo 69° refere
que o montante das provisdes técnicas deve, em qualquer momento, ser suficiente para permitir a
empresa de seguros cumprir, na medida do razoavelmente previsivel, 0s compromissos

decorrentes dos contratos de seguro.

O calculo das referidas provisdes técnicas é efectuado com base em estimativas efectuadas tendo
por base a experiéncia anterior, devendo ser prudentes e realistas, e ndo devendo ser constituidas
em excesso. Estas estimativas tém por objectivo encontrar o melhor valor possivel para a
constituicdo de uma provisdo, considerando a informacdo que a empresa dispbe a data da

demonstracao da posicdo financeira.

Na &rea das provisOes técnicas, ainda ndo se verificaram alteracfes devido a introdugéo das NIC.
Contudo, devido ao interesse do tema para a actividade seguradora, considerou-se necessario a
sua abordagem neste trabalho, para que se compreenda a importancia das provisoes técnicas e do

rigor das mesmas na actividade de qualquer empresa de seguros.

Como foi atras referido, o0 novo PCES ndo trouxe novidades no que diz respeito as provisdes

técnicas, nem em termos de contabilizacdo, nem tdo pouco da sua valoriza¢do. E no entanto neste
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Gltimo aspecto que se esperam alteracdes a médio prazo, com a conclusédo da IFRS 4 — Contratos

de seguros.

Até ao momento a IFRS 4, apesar de ter sido publicada em 2004, tem alguns aspectos que se
encontram ainda em fase de discussdo, nomeadamente no que diz respeito a valorizacdo das
provisdes especificas da actividade seguradora. Foi por esse motivo que o ISP optou por adoptar
esta IFRS apenas no que diz respeito a classificacdo dos contratos. Nesta medida, o ISP aguarda

pela estabilizacéo dos restantes aspectos para regulamentar a sua aplicacao na totalidade.

Encontra-se em desenvolvimento pelo IASB a fase 1l do projecto de seguros, tendo em vista,
nomeadamente, a futura valorizacdo das provisOes técnicas associadas a contratos de seguro ao
justo valor. Deste modo, as provisdes técnicas, nesta fase de transi¢cdo, mantém de uma maneira

geral as mesmas caracteristicas.

Relativamente as provisGes técnicas em vigor, considera-se as seguintes como as mais

significativas:

Provisdo para prémios ndo adquiridos (art.° 71 Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril) - A
provisdo para prémios ndo adquiridos deve incluir a parte dos prémios brutos emitidos
relativamente a cada um dos contratos de seguro em vigor, com excepg¢do dos respeitantes ao
ramo vida, a imputar a um ou varios dos exercicios seguintes. Esta provisdao tem como funcao a
especializacdo do prémio, visto que uma empresa de seguros, ao emitir e cobrar determinado
recibo, poderé estar a receber um determinado montante que visa cobrir risco que so ira ocorrer
no exercicio seguinte. Sendo assim, & importante que essas quantias afectem o resultado do
exercicio no qual o risco ir4 existir. De forma a ser rigorosa, esta provisdo deve idealmente ser
calculada contrato a contrato através do pro rata temporis. A regulamentagdo desta provisdo €
feita através da Norma 19/94-R de 6 de Dezembro, com as altera¢Bes introduzidas pelas Normas
n.” 03/96-R de 18 de Janeiro, 04-98-R, de 16 de Marco, 12/2000-R, de 13 de Novembro e
24/2002-R, de 23 de Dezembro.
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Provisdo para riscos em curso (art. 72 Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril) — Devera
corresponder a0 montante necessario para fazer face a provaveis indemnizacfes e encargos a
suportar ap6s o termo do exercicio e que excedam o valor dos prémios ndo adquiridos e dos
prémios exigiveis relativos aos contratos em vigor. Esta provisdo deve ser apurada, nos termos
estabelecidos por norma do ISP (Norma n.° 19/94-R de 6 de Dezembro, com as alteracdes
introduzidas pelas Normas n.” 03/96-R, de 18 de Janeiro, 04/98-R, de 16 de Margo, 12/2000-R,
de 13 de Novembro e 24/2002-R, de 23 de Dezembro), considerando 0s sinistros e 0s custos
administrativos que possam ocorrer ap6s o final do exercicio e cobertos por contratos
estabelecidos antes daquela data, desde que o montante estimado exceda a provisao para prémios
ndo adquiridos e os prémios exigiveis relativos a esses contratos. Deste modo, podemos
considerar que a provisao para riscos em curso acaba por ser um complemento a provisdo para
prémios ndo adquiridos, sendo que a sua constituicdo pode ser indicio de uma baixa tarifagdo

praticada pela empresa de seguros.

Provisdo matematica do ramo vida (art.° 73 Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril) - Devera
corresponder ao valor actuarial estimado dos compromissos da empresa de seguros, incluindo as
participacOes nos resultados ja distribuidas e apos deducéo do valor actuarial dos prémios futuros.
O valor desta provisdo terd obrigatoriamente de ser apurado com base em métodos actuariais
reconhecidamente validos. A regulamentacdo desta provisao é feita através da Norma 19/94-R de
6 de Dezembro, com as alteragGes introduzidas pelas Normas n.*® 03/96-R de 18 de Janeiro, 04-
98-R, de 16 de Marco, 12/2000-R, de 13 de Novembro e 24/2002-R, de 23 de Dezembro.

A provisdo matematica do ramo vida devera ser calculada segundo um metodo actuarial
prospectivo suficientemente prudente que, tendo em atencdo os prémios futuros a receber, tome
em conta todas as obrigacgdes futuras de acordo com as condi¢Oes fixadas para cada contrato em
curso e, nomeadamente, todas as prestagdes garantidas, incluindo os valores de resgate
garantidos, as participacdes nos resultados incorporadas na provisdo matematica a que o0s
beneficiarios e 0s segurados ja tém colectiva ou individualmente direito, todas as opc¢des a que 0
segurado ou beneficiario tem direito de acordo com as condi¢des do contrato, e 0s encargos da

empresa, incluindo as comissdes (art.° 81 Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril).

46



O impacto nas demonstracdes financeiras das alteragdes ocorridas no plano de contas para as empresas de seguros

Refira-se que sempre que exista a possibilidade de resgate em determinado contrato, o valor da
provisdo matematica do mesmo devera ser maior ou igual ao valor maximo de resgate que o

tomador teria garantido nesse determinado momento.

Provisdo para envelhecimento (art.° 74 Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril) - A provisao
para envelhecimento deve ser constituida para o seguro de doenca praticado segundo a técnica do
seguro de vida, sendo-lhe aplicaveis, com as necessarias adaptagdes, as disposi¢fes enunciadas
relativamente & provisdo matematica do ramo vida. A regulamentagdo desta provisdo é feita
através da Norma 19/94-R de 6 de Dezembro, com as alteracdes introduzidas pelas Normas n.”
03/96-R de 18 de Janeiro, 04-98-R, de 16 de Marc¢o, 12/2000-R, de 13 de Novembro e 24/2002-
R, de 23 de Dezembro.

Esta provisdo deverd corresponder ao valor actuarial dos compromissos da empresa de seguros
apos a deducdo do valor actuarial dos prémios futuros, e a taxa técnica de juro a considerar no
calculo da provisdo ndo pode exceder 0s 4%, excepto nos contratos em que ndo exista

participagdo nos resultados.

Provisdo para sinistros (art.° 75 Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril) — Devera corresponder
ao custo total estimado que a empresa de seguros suportara para regularizar todos 0s sinistros que
tenham ocorrido até ao final do exercicio, quer tenham sido comunicados ou néo, apés deducao
dos montantes ja pagos respeitantes a esses sinistros.

Esta provisdo pretende garantir a solidez financeira da empresa de seguros, numa perspectiva de
médio e longo prazo, na medida em que 0 montante da mesma deverd assegurar as
responsabilidades pelos sinistros ocorridos, quer tenham sido ou ndo participados, decorrentes de
contratos de seguro validos a data de ocorréncia do sinistro.

Pelo facto de envolver custos futuros, e sinistros que ainda ndo foram participados a empresa de
seguros, tera de existir uma componente estimada no célculo desta provisdo. A referida
estimativa devera ser efectuada da forma mais adequada possivel, para que ndo se verifique
insuficiéncia por parte da proviséo, o que poderia gerar uma situacdo de insolvéncia da empresa
de seguros, nem por outro lado um excesso de provisionamento que iria originar uma utilizacédo

excessiva de capitais da seguradora.
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Chamada de atencdo para a provisdo para sinistros ocorridos mas ndo declarados, que esta
incluida no célculo geral da provisdo para sinistros. O IBNR (Incurred But Not Reported) devera
consistir na melhor estimativa possivel, por parte da empresa de seguros, relativamente aos
sinistros ocorridos mas ainda ndo declarados a data do reporte. Esta estimativa devera basear-se
na experiéncia passada da seguradora, considerando-se que esta sera a melhor forma de medir
este risco. No que diz respeito a empresas de seguros que ndo detenham historico, o ISP
determinou que relativamente aos ramos ndo vida o valor da provisdo para sinistros ocorridos
mas ndo declarados devera ser 4% do total dos custos com sinistros do exercicio, relativos a
sinistros ocorridos e declarados no exercicio. No que diz respeito ao ramo vida, o valor deveréa ser
1% do valor dos custos com sinistros deduzidos dos valores correspondentes a vencimentos e

resgates e das indemnizac0es relativas a rendas vitalicias.

Provisdo para participacdo nos resultados (art.° 76 Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril) —
Devera corresponder aos montantes destinados aos segurados ou aos beneficiarios dos contratos,
sob a forma de participacdo nos resultados, desde que tais montantes ndo tenham sido ja
distribuidos, nomeadamente mediante inclusdo nas provisdes matematicas.

Esta provisdo sofreu algumas alteragdes contabilisticas com a adopg¢do do novo PCES. No
anterior normativo, esta provisdo era apresentada no passivo, estando associada a conta do capital
préprio designada como fundo de dotagdes futuras. Actualmente a conta de participagdo nos
resultados estd decomposta em duas partes: participacdo nos resultados atribuida (com
caracteristicas idénticas a anterior provisdo para participacdo nos resultados apresentada no
passivo) e provisdo para participacdo nos resultados a atribuir (com caracteristicas idénticas ao
anterior fundo de dotacGes futuras apresentado no capital proprio), onde inclui o valor liquido dos
ajustamentos de justo valor relativos aos investimentos afectos a seguros de vida com
participacdo nos resultados. Desta forma, poderemos dizer que na provisdo para participacdo nos
resultados atribuida, estdo os valores ja garantidos pelos tomadores de seguros, mas que ainda
ndo foram liquidados. J& na provisdo para participagdo nos resultados a atribuir, estdo os valores
que atendendo a actual valorizagdo dos investimentos afectos a contratos com participa¢do nos
resultados, se prevé que possam vir a ser atribuidos aos tomadores de seguros. Assim sendo, com
esta alteracdo na contabilizacdo da provisdo para participacdo nos resultados, torna-se mais

intuitivo para o utilizador das demonstracdes financeiras o real valor que determinada empresa de
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seguros tera de despender devido aos seus compromissos com o0s contratos com participacdo nos

resultados.

Provisdo para desvios de sinistralidade - (art.° 77 Decreto-Lei n.° 94-B/98, de 17 de Abril) -
Destina-se a fazer face a sinistralidade excepcionalmente elevada nos ramos de seguros em que,
pela sua natureza, se preveja que aquela tenha maiores oscilagdes. Devera ser constituida para o
seguro de crédito, seguro de caucdo, risco de fenGmenos sismicos e resseguro aceite — risco
atdmico, embora esteja previsto que através de portaria do Ministério das Financas, sob proposta
do ISP, a provisdo para desvios de sinistralidade possa ser alargada a outros ramos de seguro.

Esta provisdo existe para determinados tipos de seguro, pelo facto de que, pelas caracteristicas
intrinsecas dos mesmos, o equilibrio técnico nédo se verifica apenas no decorrer de um exercicio,
sendo necessario um periodo mais longo para se verificar. Assim, se a seguradora pudesse utilizar
0s excedentes de um exercicio poderia ndo ter meios para liquidar os sinistros nos anos menos
favoraveis. Com a constituicdo desta provisdo, a empresa de seguros fica mais salvaguardada
relativamente a ramos que pela sua experiéncia a taxa de sinistralidade sofre grandes oscilacGes

nos diferentes exercicios.

Provisdo para compromissos de taxa — Devera ser constituida relativamente a todos os seguros e
operagdes do ramo vida em que exista uma garantia de taxa de juro, caso seja previsivel que o
rendimento actual ou esperado do activo da empresa de seguros nédo seja suficiente para garantir

0S compromissos de taxa assumidos com 0s segurados.

Provisdo de estabilizacdo de carteira — Devera ser constituida relativamente aos contratos de
seguro de grupo, anuais renovaveis, garantindo como cobertura principal o risco de morte, com
vista a fazer face ao agravamento do risco inerente a progressdo da media etaria do grupo seguro,
sempre que aqueles sejam tarifados com base numa taxa Unica, a qual, por compromisso
contratual, se deva manter por um certo prazo. Esta provisdo ainda ndo se encontra
regulamentada pelo ISP, devendo ser igualmente constituida relativamente a coberturas

complementares se as circunstancias forem idénticas.
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8. Classificacdo dos contratos

A introducdo das IAS/IFRS na actividade seguradora provocou uma revolugdo em termos
contabilisticos no conceito de contrato de seguro. Anteriormente, de uma forma geral, para
efeitos contabilisticos considerava-se contrato de seguro todo aquele que fosse realizado entre
uma empresa de seguros e um tomador de seguro. Com as alteracOes impostas pela IFRS 4 —
Contratos de Seguro, este conceito ficou mais restrito, tendo sido criados os conceitos de
contratos de seguros, e operacdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento e de contratos de seguros e operagdes considerados para efeitos contabilisticos

como contratos de prestacdo de servigos.

Considera-se contrato de seguro todo o contrato segundo o qual uma parte (a seguradora) aceita
um risco de seguro significativo de outra parte (tomador de seguro), aceitando compensar o
tomador de seguro no caso de um acontecimento futuro incerto especificado (o acontecimento

seguro) afectar adversamente o tomador de seguro (conceito retirado do apéndice A do IFRS 4).

Para compreender esta alteracdo é importante perceber o conceito de risco de seguro e distingui-
lo do risco financeiro. Deste modo, risco financeiro € o risco de uma possivel alteracdo futura
numa ou mais taxas de juro, precos de instrumentos financeiros, pregcos de mercadorias, taxas de
cambio, indices de precos ou taxas, notagdes de crédito ou indices de crédito ou outra variavel
especificada, desde que, no caso de uma variavel ndo financeira, a variavel ndo seja especifica de
uma parte do contrato (conceito retirado do apéndice A do IFRS 4). J& o risco de seguro, é aquele
que ndo sendo financeiro, é transferido do segurado para a seguradora. Corresponde a um risco
pré-existente que afecta adversamente o segurado. Um contrato classificado como de seguro no

seu momento inicial, deve permanecer assim classificado até a sua maturidade.

Torna-se importante compreender exactamente 0 que se entende por risco de seguro significativo.
O risco tera de ser significativo para que possa ser considerado como contrato de seguro. Caso
contrario, as modalidades que deveriam ser classificadas como contratos de investimento
poderiam ser classificadas como contratos de seguro com a introdugdo de uma componente

minima de risco de seguro. Considera-se a existéncia de risco de seguro significativo se existir a
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possibilidade de a empresa de seguros ter de suportar o pagamento de beneficios adicionais
significativos decorrentes de o evento seguro ocorrer, beneficios estes que correspondam a um
valor que exceda aquele que seria liquidado ao beneficiario do seguro caso 0 evento seguro nao

0Corresse.

O risco seguro, que devera ser avaliado no momento inicial do contrato, pode ser considerado
significativo mesmo que o evento seguro seja bastante improvavel de acontecer ou que o valor
actual dos fluxos financeiros contingentes representem uma propor¢édo reduzida no total do valor

actual dos restantes fluxos financeiros do contrato.

A existéncia ou ndo de participacdo discricionaria nos contratos € também um factor importante
para esta classificacdo. Deste modo, um contrato que ndo tenha risco de seguro significativo
devera ser classificado como contrato de seguro caso esteja definido nas condi¢Bes gerais a

existéncia de participacdes discricionarias.

Alguns contratos agregam a componente de seguro, onde se verifica um risco de seguro
significativo, com a componente de depdsito. Nestes casos, considera-se que a separacdo destas
diferentes componentes (unbundling) é exigida se a empresa de seguros conseguir mensurar a
componente de depoésito separando-a da componente de seguro, e se as politicas contabilisticas da
empresa de seguros ndo obrigarem, de outra forma, a que esta reconheca todas as obrigacoes e
direitos provenientes da componente de depdsito. A separacdo € permitida mas ndo obrigatoria,
caso a empresa de seguros consiga mensurar separadamente as duas componentes, mas as
politicas contabilisticas da mesma exigirem que reconheca todas as obrigacdes e direitos
resultantes da componente de deposito independentemente da base usada para mensurar esses
direitos e obrigagdes. E naturalmente proibida a separagio das duas componentes caso a empresa
de seguros ndo consiga mensurar correctamente a componente de depdsito. Se o unbundling for
efectuado, as componentes devem ser contabilizadas de forma separada, como se se tratassem de
contratos distintos. Desta forma, a componente de seguro deve ser contabilizada como um
contrato de seguro (IFRS 4); ja a componente de depdsito deve ser contabilizada como sendo um

contrato de investimento (IAS 39).
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Por vezes pode tornar-se complexo estabelecer a classificacdo de determinado contrato do ramo
vida. A arvore de decisdo abaixo, com o0s diversos passos e possibilidades, pretende ser um

auxilio para a referida classificacao.

Figura 3 — Arvore de decisdo para classificacdo de contratos

O contrato apresenta risco

significativo?
Sim 2
MNao

O contrato necessita de ser Apresenta participacdes
desagregado? discricionarias?
| sim
Nao ¢ J’
MN3o Sim
Componente Componente
Risco/Seguro Depodsito
l |
v l * v
Contrato de Seguro (IFRS 4) Contrato de Investimento (IAS 39)

Os contratos (ou componentes de contratos) de prestacdo de servigos sdo assim definidos caso o
contratado inclua a obrigacdo de prestacdo de um servico. Esta situacdo verifica-se quando a
empresa de seguros ndo assume qualquer risco (de seguro ou risco financeiro), mas em vez disso
presta um servico recebendo para isso uma comissdo. Este tipo de contrato devera seguir as
directrizes da IAS 18 — Reédito.

Podemos considerar como exemplos de contratos de prestacdo de servicos os acordos para
fornecimento de servicos em modalidades como protec¢do juridica e assisténcia, onde muitas
vezes a componente de servicos corresponde integralmente a substancia do que foi definido

contratualmente.

Este tipo de contratos tem pouca expressao no nosso pais. Analisando as Demonstracfes
Financeiras das entidades sobre supervisdo do ISP em 2008 e 2009 (dois primeiros exercicios de
aplicacdo do novo normativo), verifica-se que apenas uma entidade dispde de contratos de

prestacdo de servicos.
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Uma correcta classificacdo dos diferentes tipos de contratos comercializados pelas empresas de
seguros € fundamental, na medida em que para cada um deles se verifica diferencas ao nivel da

forma de contabilizacdo.

Sendo assim, de seguida sera apresentada a forma de contabilizar os contratos pelo antigo PCES,
e a forma como os mesmos devem ser contabilizados actualmente, nas diversas fases de um

contrato, prémio, varia¢fes ocorridas no contrato e sinistro.

No antigo PCES, todos os contratos celebrados por uma empresa de seguros com um tomador de
seguros eram considerados como contrato de seguro, ndo importando se existia ou ndo
transferéncia de risco ou participacdo nos resultados. Considerando a importancia deste tema, sao
apresentados varios exemplos de diferentes tipos de contratos comercializados pelas empresas de

Seguros.

Torna-se importante referir que, alguns dos exemplos seguintes de movimentacao contabilistica,
ndo sofreram qualquer modificacdo com a alteracdo do PCES. Porém, optou-se pela sua incluséo,
por considerar-se uma mais-valia para este trabalho a apresentacdo dos movimentos principais
especificos da actividade seguradora, e ndo apenas dos movimentos em que foram verificadas
alteracfes. Deste modo, quando as operacdes contabilisticas sdo iguais nos dois modelos de
PCES, as mesmas sdo apresentadas em conjunto com o titulo “Antigo PCES / Novo PCES”.
Quando existem diferencas, sdo apresentadas separadamente como “Antigo PCES” e “Novo
PCES”.

8.1. Contratos de seguros
Exemplo n.° 11: Determinado tomador celebrou uma apolice de um plano poupanca reforma
(PPR) com a sua empresa de seguros. No momento inicial da apolice o tomador entrega 15.000

euros, sabendo que, durante a duracdo do contrato, ird beneficiar de uma taxa de juro simples de

3%. Esta apolice sera resgatada na sua totalidade na data do seu primeiro aniversario.
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Pelo processamento do prémio:

Antigo PCES / Novo PCES
40 70 00
1.500 1.500

Pela constituicdo da provisdo matematica

Antigo PCES / Novo PCES
300 61 00
1.500 1.500

Pelo pagamento do prémio

Antigo PCES / Novo PCES
40 51
1.500 1.500

Pelo crescimento da provisdo matematica (1 ano depois)

Antigo PCES / Novo PCES
300 61 00
45 45

Pelo resgate (desmobilizacéo da provisdo matematica e constituicdo da provisao para sinistros)

Antigo PCES / Novo PCES

300 61 00
1.545 1.545
3111 6001
1.545 1.545
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Pelo pagamento do resgate

Antigo PCES / Novo PCES

3111 6001
1.545 1.545

60 00 51
1.545 1.545

Legenda: 40 — tomadores de seguros; 70 00 — prémios brutos emitidos — prémios de seguro
directo vida; 30 0 — provisdo matematica; 61 00 — variagdo da provisdo matemética; 51 —
depdsitos a ordem; 60 01 — variacdo da provisao para sinistros; 31 11 — provisdo para sinistros —

outros seguros.

Refira-se que o resgate de uma apolice de um PPR apenas podera ser efectuado quando o
tomador de seguros se encontrar numa das situac6es indicadas no n.° 1 do Artigo 4° do Decreto-
Lei n° 158/2002 de 2 de Julho.

Como se pode verificar acima, ndo existem diferencas na contabilizagdo de produtos PPR, pelo
facto deste tipo de produtos ser considerado para efeitos contabilisticos como um contrato de

Seguros.

Exemplo n.° 12: O tomador contratou um temporario anual renovavel (TAR) com um capital
seguro de 185.000 euros, segurando 0 seu risco de morte. O contrato tem efeito desde 1/1/n ate
31/12/n, podendo ser renovado no ano n+1 se for do interesse das partes. Considerando as
caracteristicas da pessoa segura, a empresa de seguros aceitou este risco de seguro em troca de

um prémio de 1200 euros a ser pago a data de inicio da apoélice de seguro.

Pelo processamento do prémio: - Movimentagdo contabilistica similar a do exemplo n.° 11

Pela constituicdo da provisdao matematica: - Movimentacdo contabilistica similar & do exemplo
n°1l
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Pelo pagamento do prémio: - Movimentacéo contabilistica similar a do exemplo n.® 11

Pela variacdo da provisdo matematica pro-rata (1 més depois): - Movimentacao contabilistica

similar a do exemplo n.° 11 (Crescimento da provisdo matematica)

Pela ocorréncia do sinistro 1 més ap0s a data de inicio da apdlice (desmobilizagdo da provisao
matematica e constituicdo da provisao para sinistros) - Movimentagdo contabilistica similar a do

exemplo n.° 11 (resgate)

Pelo pagamento do sinistro - Movimentacdo contabilistica similar a do exemplo n° 11

(pagamento do resgate)

Né&o se verificam diferencas entre as duas formas de contabilizag&o. Sendo este um produto com

risco de seguro, é considerado para efeitos contabilisticos como um contrato de seguro.

Exemplo n.° 13: Seguro automovel de responsabilidade civil, cujo prémio devido a empresa de
seguros é de 175 euros. Durante o periodo de vigéncia da apolice ocorreu um sinistro no valor de
3.500 euros.

Pelo processamento do prémio:

Antigo PCES / Novo PCES
40 70 10
175 175

Refira-se que o processamento de um recibo ir4 indirectamente influenciar o célculo de provisoes
técnicas como a provisdo para riscos em curso. Todavia, como esta provisdo é calculada ramo a
ramo e ndo apolice a apdlice, optou-se por ndo exemplificar a sua movimentagdo nesta situacao.
De qualquer modo, ndo se verificou qualquer alteracdo em termos de movimentagdo

contabilistica nas provisdes técnicas associadas ao ramo ndo vida.
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Pela cobranga:

Antigo PCES / Novo PCES

40 51
175 175
Pelo processamento do sinistro:
Antigo PCES / Novo PCES
3111 6011
3.500 3.500
Pelo pagamento do sinistro:
Antigo PCES / Novo PCES
3111 6011
3.500 3.500
60 10 51
3.500 3.500

Legenda: 40 — tomadores de seguros; 70 10 — prémios brutos emitidos — prémios de seguro

directo ndo-vida; 51 — depdsitos & ordem; 31 11 — provisdo para sinistros — outros seguros. 60 11

— variacao da provisao para sinistros; 60 10 — custos como sinistros — montantes pagos.

Como se pode constatar, ndo existem diferencas de contabilizagdo entre os dois normativos para

0s produtos de ramos ndo vida, para 0s quais exista risco de seguro. O exemplo apresentado €

classificado como sendo um contrato de seguros, visto existir risco de ocorréncia do sinistro.

Nos ramos néo vida, os contratos podem ser classificados ou como contratos de seguros, ou como

contratos de prestacdo de servicos, sendo que nestes existem alteragdes significativas na

contabilizacdo (ver exemplo n.° 16).
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8.2. Contratos de investimento

Exemplo n.° 14: O tomador de seguro decidiu investir 25.000 euros no novo produto de
determinada empresa de seguros, onde lhe garantem uma taxa fixa de 4% ao ano até a maturidade
do contrato dentro de 5 anos. Este produto ndo tem prevista a atribuicdo de qualquer valor de
participacdo nos resultados. Referéncia ainda para uma comissdo de subscricdo a favor da

empresa de seguros no valor de 0,5% do valor entregue pelo tomador de seguro.

Pelo processamento e constituicdo da provisao:

Novo PCES Antigo PCES
40 45 40 7000
25.000 24.875 25.000 25.000
730 303 6100
125 24875 24875
Pela cobranca:
Novo PCES Antigo PCES
40 21000 26 40 2000 201
25.000 24.875 25.000 25.000

125

Pelo crescimento da provisdo matematica a taxa de 4% (1 ano depois)

Novo PCES Antigo PCES
45 67 00 303 6100
1.000 1.000 1.000 1.000
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Pelo processamento do resgate total:

Novo PCES Antigo PCES
45 40 303 6100
26.000 26.000 26.000 26.000
3111 6001
26.000 26.000

Pelo pagamento do resgate:

Novo PCES Antigo PCES
51 40 3111 60 01
26.000 26.000 26.000 26.000
60 00 51
26.000 26.000

Sendo um produto sem risco de seguro e sem participacao nos resultados, € classificado como um
contrato de investimento. No novo PCES deixa de ser considerada a producdo e 0s custos com
sinistros para este tipo de produtos, sendo que, no ganhos e perdas, em vez do prémio deverao ser
consideradas apenas as comissdes que o tomador pagar.

Deste modo, enquanto no antigo PCES a entidade registava um total de 25.000 euros de produgéo
e 24.875 euros de aumento das provisdes matematicas, com 0 novo normativo apenas é registado
o valor de 125 euros das comissdes de subscricdo. Em termos de resultado ndo tem impacto, mas
em termos de dimensao da producdo e mesmo de custos com sinistros, os impactos sdo grandes,
principalmente para as entidades cuja producdo, antes da alteracdo do normativo contabilistico,

assentava em grande parte neste tipo de produtos.

Exemplo n.° 15: O tomador de seguro decidiu investir num produto onde o risco do investimento
é do tomador de seguro, no valor de 15.000. Este produto concentra o seu investimento em titulos
de entidades sediadas em paises considerados emergentes. Existem comissfes de subscrigdo de
1%.
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Pelo processamento e constituicdo da provisao:

Novo PCES Antigo PCES
40 45 40 70 00
15.000 14.850 15.000 15.000
730 303 6100
150 14.850 14.850
Pela cobranca:
Novo PCES Antigo PCES
40 21000 26 40 210024
15.000 14.850 15.000 14.850
51 51
150 150

Pela aplicacdo dos valores em depdsitos a ordem:

Novo PCES Antigo PCES
21000 20 21000 26 210020 210024
14.850 14.850 14.850 14.850

Pela valorizacdo dos activos (200 euros):

Novo PCES Antigo PCES
21000 20 75120 210020 761
200 200 200 200
45 67 00 303 6100
200 200 200 200
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Pela valorizacdo dos activos (100 euros):

2100020 65120 210020 661
100 100 100 100
45 7700 303 6100
100 100 100 100

Pelo processamento do resgate total:

Novo PCES Antigo PCES
21000 20 51 210020 51
14.950 14.950 14.950 14.950
45 40 303 6100
14.950 14.950 14.950 14.950
3111 60 01
14.950 14.950

Pelo pagamento do resgate:

Novo PCES Antigo PCES
51 40 3111 6001
14.950 14.950 14.950 14.950
60 00 51
14.950 14.950

Como podemos verificar no exemplo anterior, neste caso existem diferengas significativas, na
forma de contabilizagdo. O facto de ser classificado como um contrato de investimento origina

todas estas diferencas relativamente & forma de contabilizacdo do antigo PCES. Como foi
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explicado anteriormente, o valor entregue pelo tomador ndo é considerado como producdo da
entidade, sendo apenas contabilizado como proveito as comissdes recebidas, que na verdade € o
ganho real da empresa de seguros neste tipo de produtos.

Relativamente aos sinistros, também ndo se movimentam as contas de custos com sinistros, ate
porque estes sinistros ndo implicam um custo efectivo para a entidade. Com a introdugdo do novo
normativo, a producdo e os sinistros deixam de acumular os valores dos contratos que ndo sdo

classificados como sendo de seguros.

8.3. Contratos de prestacao de servicos

Exemplo n.° 16: Determinada empresa de seguros celebrou um contrato com outra empresa fora
da actividade seguradora, em que se comprometia a prestar o servico de assisténcia médica e
triagem aos seus pensionistas. Ficou previsto que no call center estardo permanentemente 2
médicos e 6 enfermeiros. O contrato foi celebrado por um periodo de 2 anos, pelo valor total de

220 mil euros.

Pelo processamento da prestacao de servicos:

Novo PCES Antigo PCES
51 731 51 7010
110.000 110.000 110.000 110.000

O exemplo apresentado, por ndo ter qualquer risco de seguro, nem componente de deposito, tera
obrigatoriamente de ser considerado como um contrato de prestacdo de servicos. Anteriormente,
os valores recebidos por contratos deste tipo eram considerados como producdo de contratos de
seguros. Actualmente, estes montantes consideram-se como comissdes, ndo influenciando assim
0 volume de producdo das empresas de seguros. Os custos associados a este tipo de contratos
devem ser integrados na estrutura de custos da entidade. Isto mesmo se verifica no exemplo
apresentado com 0s custos de manutencdo do call center e remuneracdes dos médicos e

enfermeiros.

62



O impacto nas demonstracdes financeiras das alteragdes ocorridas no plano de contas para as empresas de seguros

9. Divulgacoes

Nos ultimos anos verificou-se uma cada vez maior importancia do papel do anexo as contas para
a compreensdo das restantes demonstracGes financeiras. No passado, o leitor das demonstracdes
financeiras concentrava a sua atencdo fundamentalmente na demonstracéo da posicao financeira e
na conta de ganhos e perdas, sendo que para uma fatia significativa o valor do resultado do

exercicio era o factor chave para avaliar a entidade.

Contudo, a evolugdo a que se assistiu nos mercados financeiros nas ultimas decadas tornou os
leitores das demonstracgdes financeiras cada vez mais exigentes. Deste modo, as empresas tiveram
de aumentar o detalhe da informacéo que prestavam no seu relato financeiro. Neste sentido, o
anexo as contas ganhou grande importancia, sendo a sua leitura fundamental para compreender

os valores apresentados na demonstracao da posi¢édo financeira e conta de ganhos e perdas.

O antigo PCES apresentava um modelo de anexo as contas onde ja era possivel obter bastante
detalhe sobre a situacdo actual e actividade da empresa de seguros. Nomeadamente, informacéo
relativa a ajustamentos realizados nos valores publicados no exercicio anterior, critérios de
valorimetria utilizados, detalhe da estrutura de trabalhadores, detalhe das provisdes técnicas e nao
técnicas, detalhe da conta de resultados extraordinarios, informacdo sobre a determinacdo do

valor actual dos terrenos e edificios, entre outras.

Referéncia também para 0s mapas designados por anexos ao anexo as contas. Nestes mapas, 0S
leitores das demonstracGes financeiras, poderiam analisar determinadas areas da actividade com

um detalhe ainda maior.

Anexo 1 - inventério de titulos e participacdes financeiras detidas pela entidade

Anexo 2 - detalhe de imobiliza¢Ges corpdreas e incorporeas

Anexo 3 - detalhe de terrenos e edificios

Anexo 4 - investimentos em empresas do grupo e associadas e outros investimentos financeiros

(excepto titulos)
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Anexo 5 - desenvolvimento da provisdo para sinistros ocorridos em exercicios anteriores e dos
seus reajustamentos (correcgdes)

Anexo 6 — discriminacdo de alguns valores por ramos (aplicdvel apenas as empresas que
explorem ramos néo vida)

Anexo 7 — discriminagdo dos custos com sinistros (aplicavel apenas as empresas que explorem

ramos nao vida)

Apesar de existir bastante informacao divulgada no antigo anexo as contas, as NIC foram muito
mais longe, exigindo as empresas de seguros mais informacdo e ainda maior detalhe
relativamente ao que ja era apresentado. A divulgacdo do méximo de informacéo relevante é um
dos pontos chaves da revolucdo contabilistica efectuada pelo IASB. Com as alteragdes
introduzidas, 0 anexo as contas passa a ter um papel central dentro de toda a informacéo

financeira publicada sobre a empresa de seguros.

O IASB optou por ndo apresentar qualquer modelo de anexo as contas, sendo que cada uma das
IAS/IFRS publicadas tem um capitulo especifico com a informacdo que devera ser
obrigatoriamente divulgado. O ISP, nesta fase de transicdo entre 0s dois normativos, optou por
apresentar no PCES um modelo ilustrativo de anexo, pelo qual as empresas de seguros se podem
guiar. Porém, este organismo deixou salvaguardado que as entidades por si supervisionadas
devem divulgar todas as informagdes solicitadas nos normativos publicados pelo IASB, mesmo
que néo estejam directamente referidas no modelo sugerido no PCES. Deste modo o modelo, néo
sendo de adopcdo obrigatdria, poderd ser seguido pelas empresas de seguros em termos de

estrutura e ndo como alternativa ao solicitado nas IAS/IFRS.

De seguida ser@o apresentadas de forma mais pormenorizada as principais novidades introduzidas

no modelo de anexo sugerido pelo novo PCES relativamente ao que era proposto anteriormente.

Informacéo por segmentos - Obrigatoriedade de prestacdo de informacdo financeira detalhada
pelos diferentes tipos de segmento de negdcio e geograficos. A definicdo do que se considera
como um segmento e toda a informacao exigida sobre este tema € apresentada na IAS 14 — Relato

por segmentos. No anterior PCES néo existia o conceito de diferentes segmentos de negdcio.
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Base de preparacdo das demonstracGes financeiras e das politicas contabilisticas - Deverdo ser
descritas as bases de mensuracdo e estimativas contabilisticas utilizada na preparacdo das
demonstracdes financeiras e respectivas politicas contabilisticas. O anterior normativo ndo exigia
um detalhe tdo significativo sobre esta matéria, apenas solicitava os critérios valorimétricos e 0s
métodos de célculo utilizados para as amortizacdes e provisfes. As alteracdes permitem uma
melhor interpretacdo das demonstra¢bes financeiras da empresa de seguros, apresentando 0s
pressupostos mais relevantes utilizados, uma breve explicacdo da natureza de cada uma das
provisdes técnicas e os critérios de valorimetria das principais rubricas da demonstracdo da
posicdo financeira. Para este efeito torna-se fundamental a divulgacao dos critérios definidos para
que um activo seja considerado como estando em imparidade, critérios de desvalorizagdo do

activo e de periodo de tempo abaixo do valor de custo.

Natureza e extensdo das rubricas e dos riscos resultantes de contratos de seguro e activos de
resseguro - Apresentacdo dos diversos riscos especificos da actividade (risco de mercado, risco
de crédito, risco de liquidez, risco operacional) e de réacios sobre a actividade (sinistralidade,
despesas, combinados de sinistros e despesas e racio operacional). Adicionalmente, devera ser
prestada informacao explicativa das quantias indicadas nas demonstragdes financeiras resultantes

de contratos de seguros e da adequacdo dos prémios e das provisoes.

Passivos por contratos de investimento - Detalhe dos passivos por contratos de investimento ao
nivel do valor contabilistico no inicio e fim do periodo, passivos adicionais no periodo,
montantes pagos, etc.. Este conceito de passivos de investimento ndo existia no antigo PCES,

pelo que ndo era solicitada informacao sobre 0s mesmos.

Instrumentos financeiros — Apresentacdo de inventario de participacbes e instrumentos
financeiros, nos mesmos moldes do anexo 1 solicitado no normativo anterior. Detalhe sobre
empréstimos e contas a receber, reclassificacdes, desreconhecimento por classe de activo
financeiro, garantias colaterais cedidas e aceites, utilizacdo de produtos derivados e operacGes de
reporte e empréstimo de valores. Informacdo especifica sobre instrumentos financeiros ao justo

valor e contabilidade de cobertura. Apesar de no anterior modelo ser solicitada informacéo sobre
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instrumentos financeiros, nomeadamente através do anexo 1, a informacéo solicitada actualmente
entra num detalhe muito superior, que permite ter um conhecimento sobre a situacdo da entidade

no que diz respeito a este tipo de activos.

Terrenos e edificios - Devera ser identificado o modelo de valorizacdo aplicado, bem como a
descrigdo dos critérios utilizados para distinguir terrenos e edificios de rendimento de terrenos e
edificios de uso proprio. E solicitada a apresentacdo de reconciliagdes com a evolucio ao longo
do exercicio das quantias escrituradas deste tipo de activos para os diferentes tipos de valorizacéo
e indicacdo dos pressupostos utilizados para a determinacdo do justo valor (modelo do justo
valor), dos critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta, dos
métodos de depreciacdo utilizados e das vidas Uteis ou das taxas de depreciagdo utilizadas
(modelo do custo). Referéncia para a obrigacdo de indicacdo e quantificacdo da existéncia de
restricBes de titularidade e activos que sejam dados como garantia de passivos.

No anterior modelo de notas as contas, apenas era solicitada a identificagdo do método utilizado
para a determinagdo do valor actual, assim como a data da realizagdo da ultima avaliacdo,

comparando o valor de aquisi¢do com o valor contabilizado.

Afectacdo dos investimentos e outros activos — Exige-se que a entidade identifique o volume de
investimentos detidos divididos por afectacdo as diferentes carteiras (seguros de vida com
participacdo nos resultados, seguros de vida sem participa¢do nos resultados, seguros de vida e
operacg0es classificados como contratos de investimento, seguros ndo vida e ndo afectos), e pelos
diferentes tipos de activos. Anteriormente, era solicitada informacdo sobre a alocacdo dos
investimentos, todavia apenas era detalhado por seguro de vida, seguro de ndo vida e livres, e
somente por 4 categorias de investimentos (terrenos e edificios, investimentos em empresas do

grupo e associadas, outros investimentos financeiros e depdsitos junto de empresas cedentes).

Prémios de contratos de seguro - No que diz respeito a produgdo, continua a ser solicitado o
preenchimento de quadros onde deve ser demonstrada a evolucdo das provisdes, e detalhe da
producdo (individuais/grupo, periddicos/ndo periddicos e contratos com/sem participacdo nos

resultados) e saldo de resseguro. Por outro lado, foi retirada a obrigatoriedade de apresentar o
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valor de producdo de contratos celebrados em Portugal, noutros estados membros da Unido

Europeia e resto do mundo.

Rendimentos / réditos de investimentos - Descri¢do das politicas contabilisticas adoptadas para o
reconhecimento dos réditos, e indicacdo, por categoria de investimento, da categoria significativa
de rédito reconhecida durante o periodo incluindo o proveniente, nomeadamente de juros,

royalties e dividendos. O normativo anterior ndo obrigava qualquer divulgacao a este respeito.

Ganhos e perdas realizados em investimentos - O valor de ganhos e perdas realizados em
investimentos deve ser apresentado pelas diferentes categorias de investimento. O antigo PCES

n&o solicitava informac&o sobre ganhos e perdas realizados.

Obrigagdes com beneficios dos empregados — Relativamente aos planos de contribuicdo definida
devera ser feita uma apresentacdo do plano, com indicagdo de: beneficios assegurados, prazo
esperado de liquidacdo dos compromissos assumidos e grupo de pessoas abrangidas, veiculo de
financiamento utilizado, quantia dos activos do plano e taxa de rendibilidade efectiva dos activos
do plano, e quantia reconhecida como gasto. A informacéo solicitada sobre plano de beneficio
definido é naturalmente mais extensa, sendo solicitada também uma descricdo geral do plano, do
prazo de liquidacdo dos compromissos assumidos, do grupo de pessoas abrangidas e do veiculo
de financiamento. Mas também apresentacao do valor e taxa de rendibilidade efectiva dos activos
do plano, e da responsabilidade passada com beneficios pds-emprego, dividida entre o valor
actual da responsabilidade por servigos passados e o valor actual dos beneficios em pagamento.
S&o também solicitadas reconciliacdes do valor presente da obrigacdo de beneficios definidos, do
justo valor dos activos do plano, e detalhe do gasto total reconhecido na conta de ganhos e
perdas, assim como descricdo dos principais pressupostos actuarias. Destaque ainda para a
apresentacdo da base usada para determinar a taxa esperada global de retorno dos activos,
indicacdo do retorno real dos activos do plano, descrigdo dos elementos respeitantes aos planos
de amortizagdo regularmente previstos e estimativa da empresa de seguros relativamente as
contribuicdes que se espera que sejam efectuadas durante o periodo anual que comeca apds a data

da demonstracéo da posicao financeira.
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A introducdo das IAS/IFRS, nomeadamente da IAS 19 — Beneficios dos empregados veio obrigar
a uma muito maior divulgacdo sobre este assunto do que acontecia anteriormente, onde as
entidades apenas divulgavam os compromissos assumidos em materia de pensdes e respectivas

coberturas.

Impostos sobre o rendimento — Os principais componentes de gasto (rendimento) de impostos
devem ser divulgados separadamente. Deve-se proceder a indicacdo separada do imposto diferido
e corrente agregado relacionado com itens que sejam debitados ou creditados ao capital préprio,
bem como a explicitacdo do relacionamento entre gasto (rendimento) de impostos e lucro
contabilistico, e das alteragdes na(s) taxa(s) de imposto aplicavel comparada com o periodo
contabilistico anterior. Adicionalmente, solicita-se a indicacdo da quantia de diferencas
temporarias dedutiveis, perdas fiscais ndo usadas e creditos por impostos ndo usados, e indicacao
da quantia consequente do imposto de rendimento sobre os dividendos da empresa que foram
propostos ou declarados antes das demonstragdes financeiras serem aprovadas, mas que ndo séo
reconhecidos como passivo nas demonstracgdes financeiras.

Pelo anterior normativo apenas teria de ser divulgada a diferenca entre a carga fiscal imputada ao
exercicio e aos dois exercicios anteriores e a carga fiscal ja paga ou a pagar com referéncia a
estes exercicios, e a proporcdo em que 0 imposto sobre os lucros incide sobre o resultado

apurado.

Capital — Apresentacdo dos objectivos e politicas de gestdo do capital da empresa de seguros,
descrevendo os respectivos processos implementados. Indicacdo para cada classe de capital em
accoes, de informacdo como acgdes autorizadas, acgdes emitidas e inteiramente realizadas e ndo
realizadas, reconciliacdo da quantidade de ac¢bes em circulagdo no inicio e no fim do periodo,
direitos, preferéncias e restricdes associadas a cada classe e accdes reservadas para emisséo
segundo opgdes e contratos para venda de accles. Deverdo ser identificadas as quantias
transaccionadas com os detentores de capital proprio, com divulgacao separada das distribuices
a esses detentores de capital proprio.

Ao analisar o anterior modelo de notas a demonstracdao da posicao financeira e ganhos e perdas,
verifica-se que a informacdo exigida é agora muito superior, sendo que, no passado, apenas era

divulgado o numero e o valor nominal das acc¢des subscritas no periodo de reporte e a reparticdo
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destes dados entre as varias categorias de ac¢es, se fosse caso disso. Também era solicitado o
numero e o valor nominal de partes de capital beneficiarias, de titulos de participagéo e de outros
titulos ou direitos similares, emitidos pela empresa de seguros, com indicagdo dos direitos que
conferem.

Reservas — A finalidade e natureza de cada reserva do capital proprio devera ser descrita,

auxiliando assim a interpretacdo da demonstracdo de variagdes no capital proprio.

Transaccdes entre partes relacionadas — Apresentacdo da empresa-mde e da empresa-mée no topo
do grupo, descrevendo os relacionamento com as filiais. No caso de terem existido transaccdes
entre partes relacionadas, deverd ser indicada a natureza desse relacionamento, as transaccdes e
saldos pendentes, e toda a informacdo importante que permita a compreensdo do efeito potencial
nas demonstragdes financeiras, como termos e condicdes, se estdo ou ndo seguros, e a natureza da
retribuicdo a ser proporcionada aquando da liquidagdo, pormenores de quaisquer garantias dadas
ou recebidas, ajustamentos para dividas de cobranca duvidosa associados a estes contratos, e
gastos reconhecidos durante o periodo a respeito de dividas, devidas por partes relacionadas,

incobraveis ou duvidosas.

Ajustamentos de transicdo para 0 novo regime contabilistico e respectivos impactos — No
exercicio em que ocorreu a alteracdo do PCES (2008) todas as entidades deveriam identificar

todos os ajustamentos de transi¢ao para 0 novo regime contabilistico e respectivos impactos.

Acontecimentos apds a data da demonstracdo da posicdo financeira ndo descritos em pontos
anteriores — Considerando as especificidades da IAS 10 as empresas de seguros deverdo
descrever para cada categoria material, de acontecimentos apds a data da demonstracdo da
posicao financeira que ndo deu lugar a ajustamentos, a natureza do acontecimento e estimativa do

efeito financeiro.

Como se pode verificar acima, a alteracdo do PCES trouxe grandes alteracdes as notas da
demonstracdo da posicdo financeira e conta de ganhos e perdas, 0 que na pratica veio aumentar a

quantidade e qualidade da informacdo publicada sobre cada uma das entidades. A contabilidade
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IAS/IFRS esta em evolucdo, existindo frequentes ajustamentos por parte do IASB, obrigando as
empresas de seguros a estar atentas de forma a se adaptarem as novas exigéncias. Deste modo,
pode-se dizer que as exigéncias de informacdo a divulgar a cada exercicio podem ser
modificadas, sendo evidente que normalmente as alteragcdes séo pedidas no sentido da cada vez

maior detalhe nos dados que forem publicados.

10. Conclusao

Durante este estudo foram explicadas as maiores alteragdes ocorridas na contabilidade de seguros
devido a introdugdo das IAS/IFRS. Com esse intuito, os capitulos anteriores descrevem a
contabilizacéo efectuada antes e depois da transicdo. Este trabalho pretendeu encontrar respostas

as seguintes questoes:

Questdo 1: As demonstracbes financeiras das empresas de seguros sofreram impactos

materialmente relevantes devido a adopc¢do do novo normativo contabilistico?

Analisando as diferentes demonstragdes financeiras podemos concluir que as que sofreram
maiores alteracfes foram as notas, a demonstracdo da posi¢éo financeira e a conta de ganhos e
perdas. O IASB pretende que através da andlise deste documento, o leitor das demonstracoes
financeiras tenha conhecimento de todos os aspectos relevantes para uma correcta analise da
situacdo financeira da empresa. No capitulo divulgacdes € possivel verificar as alteracbes mais
importantes ocorridas, confirmando-se assim que a quantidade e qualidade de informacéo

publicada cresceu de forma acentuada.

Relativamente & demonstracdo da posi¢do financeira, as diferencas sdo também importantes.
Tendo em consideracao os impactos de cada IAS / IFRS, é natural que os mesmos se reflictam na
face desta demonstracdo, visto que, a mesma é o produto final da contabilidade da entidade,

reproduzindo assim as modificacfes ocorridas nos procedimentos contabilisticos.

A forma de apresentacdo da demonstracdo da posicao financeira sofreu alteracdes profundas. Em

anexo podemos comparar 0 modelo “PCES antigo” com o modelo “PCES novo”.
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Analisando o activo, verifica-se uma ordenacgéo baseada na liquidez de cada uma das rubricas. No
topo encontramos os activos mais liquidos (caixa e seus equivalentes e depositos a ordem) e na
base os de menor liquidez (activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais
descontinuadas). No antigo modelo da demonstracdo da posicdo financeira a forma de
apresentacao era inversa ao novo modelo. Relativamente ao passivo / capital proprio a forma de
apresentacao também é ordenada de forma distinta, sendo que ao contrario da demonstracdo da

posicao financeira anterior o passivo é apresentado antes do capital préprio.

No respeitante a investimentos, os mesmos estdo divididos por tipo de valorizacao utilizada (ha
demonstracdo da posicao financeira anterior a segregacédo era feita por tipo de investimento). As
rubricas de devedores / credores ndo sofreram grandes alteracGes de valor. A maior modificacdo
ocorrida diz respeito ao detalhe apresentado. Continua-se a distinguir as operacdes de seguro
directo, de resseguro cedido e outras operagdes. Contudo, deixou de existir detalhe entre
empresas do grupo, empresas participadas e participantes, e outros devedores / credores. Esta
informacdo foi considerada de menor relevancia, e dai j& ndo se encontrar na face da

demonstracao da posicdo financeira.

A forma de apresentacdo dos impostos a pagar ou a receber sofreu alteragcbes importantes. A
anterior demonstracdo da posicdo financeira apresentava a rubrica provisdes para impostos no
passivo, onde deveria estar reflectido o valor de impostos que estava previsto a entidade ter de
pagar no futuro. O novo PCES trouxe o conceito de impostos diferidos (ja explicado
anteriormente) apresentando também os valores a pagar ou a receber de impostos correntes. As
alteracdes ocorridas a este nivel revelaram-se importantes, visto que desta forma torna-se facil ao
leitor das demonstracGes financeiras perceber as obrigacdes e direitos que determinada entidade

tem ou poderd vir a ter relativamente a administracao fiscal.

Ao nivel das provisbes técnicas ndo se verificaram alteracbes importantes ao nivel da
apresentacdo, sendo mantidas as mesmas designacdes. Excepto no que respeita a provisdo para
participagdo nos resultados do ramo vida, composta agora por duas rubricas, provisdo para

participacdo nos resultados a atribuir e provisdo para participacdo nos resultados atribuida. A
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primeira, tal como explicado no capitulo das provisdes técnicas, é utilizada em alternativa a
extinta rubrica de passivo, fundo de dotagbes futuras. Deste modo, as
valorizacdes/desvalorizagdes ndo realizadas ocorridas nos investimentos afectos a produtos do
ramo vida com participacdo nos resultados devem ver o seu impacto registado nesta rubrica, na
propor¢do que esteja contratualmente determinada a participacdo a atribuir ao tomador
relativamente aos resultados da carteira de investimento da modalidade contratada pelo mesmo.
Na provisdo para participagdo nos resultados atribuida estdo os valores que ja estdo garantidos
pelos tomadores de seguro, mas que ainda ndo foram liquidados, sendo similar ao conceito de

provisdo para participacao nos resultados existente no anterior normativo.

Refira-se ainda a criacdo da rubrica “passivos financeiros da componente de depoésito de
contratos de seguro e de contratos de seguro e operacdes consideradas para efeitos contabilisticos
como contratos de investimento” que apesar de ndo poder ser considerada como provisao técnica,
é composta por valores que anteriormente eram reportados na provisao matematica do ramo vida
ou provisdo de seguros e operacGes em que o risco de investimento é suportado pelo tomador de
seguro (as caracteristicas desta conta estdo devidamente desenvolvidas no capitulo “classificacdo

dos contratos™).

Dentro do capital proprio, os maiores impactos estdo relacionados com a extin¢do da rubrica
reserva de reavaliacdo regulamentar e a introdugéo de novas reservas de reavaliacao.

Na reserva de reavaliacdo regulamentar, eram registadas as contrapartidas das mais/menos valias
potenciais dos titulos afectos a modalidades sem participacdo nos resultados, todavia as
alteracdes ocorridas na classificacdo e contabilizacdo dos investimentos alteraram a forma como

sdo registadas as variagdes de valor dos activos financeiros.

A comparagdo entre a reserva de reavaliagdo do plano anterior e as actuais ndo deverd ser
efectuada, visto que as caracteristicas € o universo sdao distintos. Enquanto que a reserva de
reavaliacdo regulamentar era utilizada em alternativa do fundo de dotacGes futuras, dependendo
de se tratar ou ndo de um activo afecto a uma carteira do ramo vida com participagdo nos
resultados, as actuais reservas de reavaliacdo sdo utilizadas dependendo da classificacdo do

activo. Os activos financeiros disponiveis para venda devem ver as suas alteracGes de
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valorimetria reflectidas na rubrica reservas de reavaliagdo por ajustamento no justo valor de
activos financeiros. As actuais reservas de reavaliacdo apresentam um detalhe significativo, que
permite reconhecer os montantes relativos a diversas areas (terrenos e edificios de uso préprio,
outros activos tangiveis, intangiveis, cobertura de fluxos de caixa e cobertura de investimentos
liqguidos em moeda estrangeira). Estas rubricas podem ou ndo ser utilizadas, dependendo das
op¢des contabilisticas que forem tomadas pela entidade. A titulo de exemplo, as reservas
referentes aos outros activos tangiveis e intangiveis apenas sao utilizadas se for escolhido o justo
valor como valorimetria para estas classes de activos.

No capital proprio apresentado no plano anterior, verifica-se detalhe da reserva legal, que cumpre
com o disposto no codigo das sociedades comerciais, e da reserva estatutéria. A versdo actual da
demonstracdo da posi¢do financeira, € menos detalhada neste aspecto, estando estas contas
incluidas na rubrica outras reservas. Por outro lado, a rubrica reservas por impostos diferidos foi

criada devido as alteracdes contabilisticas.

De modo a responder completamente a questdo colocada, torna-se fundamental referir de novo a
introducéo da demonstracdo de fluxos de caixa e da demonstracdo de varia¢@es do capital proprio
(pecas contabilisticas que merecem maior detalhe em capitulos com a designacdo das mesmas
neste trabalho). Assim sendo, pode-se afirmar que as alteracBes ocorridas na face das
demonstracdes financeiras foram profundas, fazendo com que ndo se possa fazer uma
comparagdo directa das mesmas antes e depois da entrada em vigor do novo normativo. As
alteracdes foram positivas na Optica do leitor das demonstracdes financeiras, visto que, existe

maior transparéncia com mais e melhor informacéo para analise.

Questdo 2: Qual o impacto desta transicdo nas diversas rubricas da demonstracdo da posi¢édo

financeira ao nivel quantitativo?

Para responder convenientemente a esta questdo, a melhor forma seré através da demonstracdo
em termos numeéricos dos impactos ocorridos. Deste modo, em anexo € possivel comparar a
demonstracdo da posicao financeira de 31 de Dezembro de 2007 com a de 1 de Janeiro de 2008
(data da transi¢é@o do antigo para o novo PCES), analisando os impactos ocorridos nas principais

rubricas desta demonstracao financeira para o total do mercado segurador em Portugal.
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Constata-se que o total do activo liquido é inferior, pelos critérios do novo PCES,
comparativamente ao anterior. Esta reducdo é explicada essencialmente pelo valor total dos
investimentos, que com as alteracBes ocorridas diminuiram cerca de 1,43%. Para esta
comparagdo, importa ter em conta que os juros a receber dos titulos de divida véem o seu valor
reflectido nas rubricas onde estdo classificados os respectivos activos, dai que a rubrica outros
elementos do activo — juros a receber do antigo PCES tem de ser considerada para uma correcta

comparacao.

No que respeita a investimentos, os activos financeiros disponiveis para venda sdo claramente a
categoria com maior dimensao nos investimentos do mercado segurador nacional, cerca de 56,4%
do total. Este facto j& era expectavel, visto que esta classificacdo garante que as variacOes de
valor dos titulos assim classificados ndo tém impacto no resultado liquido do exercicio, mas
directamente em capital proprio, através das contas de reservas de reavaliacdo. As categorias
activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos e
perdas e activos financeiros detidos para negociacdo, ambas com regras de contabilizacdo e
valorizagdo similares, representam no total 39,2%, ja os empréstimos concedidos e contas a
receber sdo 3,5% dos investimentos. As restantes rubricas apresentam valores inferiores a 1%,
sendo que no caso dos derivados de cobertura ndo existe qualquer valor. Estas alteracbes podem

ser verificadas nas tabelas seguintes.

Tabela 1 — Forma de apresentacdo e volume dos investimentos com base no “Antigo PCES”

Unidade monetaria: Milhares de Euros

Investimentos - "Antigo PCES" 2007
Terrenos e edificios 1125 629
De servico proprio 435 447
De rendimento 688 868
Imobilizagdes em curso e adiantamentos por conta 1314
Investimentos em empresas do grupo e associadas 1417 670
Partes de capital em empresas do grupo 209 454
Obrigagdes e outros empréstimos a emp. do grupo 1 189 508
Partes de capital em empresas associadas 18 607
Obrigagdes e outros empréstimos a emp. associadas 102
Outros investimentos financeiros 30 764 887
participagdo em fundos de investimento 4 744 557
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo 24 587 359
Empréstimos hipotecérios 26 075
Outros empréstimos 31 996
Depdsitos em instituicées de crédito 1 345 848
Qutros 29 052
Depdsitos junto de empresas cedentes 121 279
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Tabela 2 — Forma de apresentacdo e volume dos investimentos com base no “Novo PCES”

Unidade monetaria: Milhares de Euros

Investimentos - "Novo PCES" 2007
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 238 319
Activos financeiros detidos para negociacao 3773 964
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valo 14 900 331
Derivados de cobertura (o]
Activos financeiros disponiveis para venda 26 860 196
Empréstimos concedidos e contas a receber 1678 345
Depdsitos junto de empresas cedentes 121 333
Outros depoésitos 1418 027
Empréstimos concedidos 120 910
Contas a receber (o]
Outros 18 076
Investimentos a deter até a maturidade 125 632
Terrenos e edfficios 1 068 665
Terrenos e edificios de uso proéprio 428 171
Terrenos e edificios de rendimento 640 494

A reducédo ocorrida no valor total dos investimentos geridos pelas empresas de seguros em
Portugal, explica-se pelo facto de anteriormente a grande maioria dos titulos de divida ser
valorizado pelo custo amortizado, enquanto que actualmente apenas classificando como activos a
deter até & maturidade € possivel efectuar uma valorizagdo semelhante. Todavia, verificou-se que
esta classificacdo ndo foi utilizada pela generalidade do mercado, apresentando um valor bastante
reduzido nesta rubrica. Assim, a quase totalidade dos titulos de divida foram valorizados ao justo
valor, o que condicionado pelo facto dos mercados bolsistas estarem em baixa no momento da
transicdo provocou uma reducdo do valor contabilistico do total dos investimentos e

consequentemente do activo.

Os terrenos e edificios que tal, como foi referido anteriormente, sofreram alteracGes a nivel da
valorimetria, registaram uma reducdo no seu valor total. Se no passado todos os terrenos e
edificios detidos por uma empresa de seguros eram reavaliados por um perito independente no
maximo de 5 em 5 anos, no actual regime contabilistico este tipo de activos pode ser valorizado
ao custo de aquisicdo ou ao justo valor, sendo que as avaliacbes ao justo valor devem ser
efectuadas sempre que exista a sensibilidade que o valor pelo qual esta contabilizado difere de
forma material do seu justo valor. Deste modo, algumas entidades optaram pela valorizacdo
atraves do custo de aquisicdo, o que naturalmente fez alterar o valor contabilizado. Noutros casos,
foi necesséria a reavaliacdo dos imoveis nesta data, visto a avaliagdo feita anteriormente ja nao

reflectir o justo valor correcto. Estas alteracGes resultaram numa reducdo de 5,3% nos terrenos e
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edificios das entidades em anélise. Para a reducdo deste montante, contribuiu o facto de nesta

data, na maior parte dos casos, o custo de aquisi¢do dos imoveis ser inferior ao seu valor actual.

As provisdes tecnicas registaram comportamentos distintos: se em alguns casos 0s impactos séo
minimos ou inexistentes, noutros casos as alteragcdes foram profundas alterando por completo o
valor das mesmas. Em termos de valor foi na provisdo de seguros e operagdes em que o risco de
investimento é suportado pelo tomador de seguro que se verificou a maior diferenca, visto que na
anterior demonstracdo da posicdo financeira estavam registados 15.194.113 milhares de euros, e
no actual para a mesma data de referéncia esta rubrica apresentou saldo nulo. Esta situacéo,
justifica-se pela criacdo da rubrica passivos financeiros da componente de deposito de contratos
de seguros e de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como
contratos de investimento, para a qual foram transferidos os valores anteriormente provisionados

relativamente a contratos sem risco significativo de seguro nem participagao nos resultados.

Em 2007 os passivos financeiros da componente de depésito de contratos de seguro e de
contratos de seguro e operacOes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de
investimento ascenderam a 19.580.827 milhares de euros. Este valor representa 39,56% do total
do passivo, demonstrando-se assim o impacto que a classificacdo de contratos prevista no IFRS 4

teve na contabilidade das empresas de seguros.

As provisdes matematicas sofreram uma reducdo de 18% com a transi¢cdo de plano de contas, esta
diminuicdo também estad relacionada com a classificacdo de contratos. Alguns produtos que
anteriormente eram classificados como contratos de seguro, e consequentemente registada a sua
provisdo matematica, sdo agora classificados como passivos financeiros da componente de
depdsito de contratos de seguro e de contratos de seguro e operacgdes considerados para efeitos
contabilisticos como contratos de investimento. As operacOes de capitalizacdo sem participacdo

nos resultados sdo um exemplo de produtos em que se verificou esta transferéncia.

Considerando as modifica¢fes referidas na questdo anterior relativamente a provisdo para
participacdo nos resultados do ramo vida, podemos constatar que o valor apresentado por esta

rubrica no anterior normativo (181.413 milhares de euros) tem um valor aproximado da provisao
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para participacdo nos resultados atribuida (197.665 milhares de euros). Por outro lado, o valor do
fundo de dotagdes futuras (334.847 milhares de euros) é bastante superior ao da provisao para
participacdo nos resultados a atribuir (151.429 milhares de euros), o que é natural, apesar de
ambas as rubricas apresentarem caracteristicas similares, visto que grande parte dos titulos de
divida era valorizada pelo custo de aquisicdo diferido, passando a ser valorizados ao justo valor.
Os investimentos afectos a modalidades com participacdo nos resultados, tal como os
investimentos no seu total, diminuiram de valor, originando o crescimento das menos valias nao

realizadas e consequente diminuicdo da provisdo para participacdo nos resultados a atribuir.

Tabela 3 — Evolugéo da provisdo para participacao nos resultados

Unidade monetaria: Mihares de Euros

"Antigo PCES" "Novo PCES"
Designacgao 2007 2007
Fundo para dotagdes futuras 334 847
Provisé&o para participagédo nos resultados 181 413 349 094
Provisédo para participacédo nos resultados a atribuir - 151 429
Proviséo para participagdo nos resultados atribuida - 197 665

As restantes provisfes técnicas do ramo vida mantiveram comportamento similar ao passado, a
excepcdo das provisdes para sinistros, que registaram um decréscimo significativo por forca das
modalidades classificadas agora como contratos de investimento, cujos pagamentos ao tomador
deixaram de ser designados por sinistros. Nas provisdes técnicas do ramo ndo vida, ndo se
verificaram alteracOes significativas, dado o reduzido impacto que o novo normativo trouxe neste

dominio.

As provisdes técnicas de resseguro cedido (sdo apresentadas no activo) mantiveram um
comportamento constante. Deve-se ter em consideracdo que se trata de resseguro que visa
minimizar o risco de seguro da entidade relativamente a um possivel sinistro. Deste modo,
existindo risco de seguro, trata-se de modalidades que sdo sempre classificadas como contratos

de seguro, pelo que néo se registaram alteracdes significativas nestas rubricas.

Outra diferenga importante reside na impossibilidade de no anterior normativo a reserva de
reavaliacdo apresentar valores negativos. Caso as menos valias a langar sejam superiores a
reserva acumulada, a mesma deveria ficar com valor nulo, e 0 remanescente ser registado de

forma a afectar o resultado do exercicio. No plano contabilistico actual ndo existe este tipo de
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condicionalismo, podendo apurar-se reservas de reavaliagdo negativas. Essa situacdo foi
verificada no momento da transi¢do, onde as reservas de reavaliagcdo por ajustamentos no justo
valor de activos financeiros apresentaram um saldo negativo de aproximadamente 169 milhdes de
euros. Estes valores foram atingidos devido a queda generalizada que se verificou nos mercados
bolsistas.

Com as alteragOes referidas, verificou-se na mesma data de referéncia (31-12-2007) uma
diminuicdo do capital préprio na ordem dos 8,5% relativamente ao apresentado de acordo com o
anterior normativo contabilistico. Esta variacdo ocorreu essencialmente pelas alteracdes na
contabilizacdo dos investimentos financeiros, que fez com que as reservas de reavaliacdo
passassem de 462 milhdes de euros para um valor negativo de 153 milhdes de euros. Refira-se
que esta tendéncia é contrariada pelo crescimento dos resultados transitados em 221 milhdes de
euros. A variacgdo de valor desta rubrica é explicada pelo facto de diversas opera¢@es na transicao

serem registadas em contrapartida desta conta, por serem relativas a exercicios anteriores.

Tabela 4 — Forma de apresentacao e volume do capital proprio com base no “Antigo PCES”

Unidade monetaria: Milhares de Euros

Capital Préprio - "Antigo PCES" 2007
Capital 1715 289
Prémios de emissdo 228 901
Reservas de reavaliacéo 462 449
Reavaliagcéo regulamentar 441 899
Reavaliacéo legal 20 550
Reservas 641 954
Reserva legal 255908
Reserva estatutaria 1435
Outras reservas 384 611
Resultados transitados 422 157
Resultado do exercicio 653 329
Total do Capital Préprio 4124 080
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Tabela 5 — Forma de apresentacao e volume do capital proprio com base no “Novo PCES”

Unidade monetaria: Milhares de Euros

Capital Proprio - "Novo PCES" 2007
Capital 1715289
(Accdes Proprias) 0
Outros instrumentos de capital 7 188
Reservas de reavaliagéo - 153 255
Por ajustamentos no justo valor de activos financeiros - 169 579
Por revalorizagédo de terrenos e edificios de uso proprio 18 245
Por revalorizagao de outros activos tangiveis 4 025
Por revalorizagdo de activos intangiveis 173
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de 0
cobertura em coberturas de fluxos de caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de 0
investimentos liquidos em moeda estrangeira
De diferencas de cambio -6118
Reserva por impostos diferidos 62 261
Outras reservas 858 242
Resultados transitados 643 457
Resultado do exercicio 641 009
Total do Capital Préprio 3774191

Os impactos originados pelas IAS/IFRS tiveram como se pode verificar atrds impactos
significativos em termos numéricos. A existéncia de rubricas novas e critérios alterados em
diversas contas, transformou de forma determinante a demonstragdo da posigdo financeira.
Apesar de se tratar de dois modelos com referéncia @ mesma data, os valores apresentados sdo em
muitos casos totalmente distintos, demonstrando-se que as alteracGes implementadas, foram
bastante expressivas tanto ao nivel da apresentacdo como da valorizagdo das diferentes rubricas

contabilisticas.

Por outro lado, importa referir a existéncia de alteracGes importantes na conta de ganhos e perdas,
sendo a mais relevante, relacionada com a questdo da nova forma de classificacdo de contratos.
Tal como explicado durante o trabalho, actualmente nem todos os contratos celebrados entre uma
empresa de seguros com um tomador de seguros, podem ser classificados como contratos de
seguros. Esta classificacdo esta dependente da transferéncia de risco de seguro do tomador para a
entidade ou da participacdo nos resultados. A existéncia de contratos classificados como de

investimento e de prestacdo de servigos, cujos montantes recebidos pela empresa de seguros nao
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pode ser contabilizado como prémio, tem um impacto profundo na conta de ganhos e perdas de

determinadas entidades que viram o seu nivel de producéo reduzir de forma expressiva.

Tal como se pode constatar no quadro seguinte, esta alteracdo ao nivel contabilistico fez com que
o valor de producdo reduzisse significativamente. Este impacto verificou-se essencialmente no
ramo vida, visto que, muitos contratos vida anteriormente considerados como contratos de
seguros, sdo agora classificados como contratos de investimento. Ja no ramo nédo vida, apenas
uma entidade classificou alguns dos seus contratos como sendo de prestacdo de servicos, ndo

existindo impacto materialmente relevante.

Tabela 6 — Evolucdo dos prémios brutos emitidos

Unidade monetéria: Mihares de Euros

Designagéo 2007 2008 Variagado
Prémios brutos emitidos - Ramo vida 9222058 4280751 -53,58%
Prémios brutos emitidos - Ramo N&o vida 4462721 4447301 -0,35%
Prémios brutos emitidos - Total 13684779 8728 052 -36,22%
Entregas de contratos de investimentos 0 5747542 -

Em 2008, o valor de entregas de contratos de investimento, que em 2007 era classificado como
prémios brutos emitidos é de 5.747.542 milhares de euros. O que demonstra gque, caso ndo tivesse
ocorrido a alteracdo de plano contabilistico, os prémios brutos emitidos do ramo vida respeitantes
ao exercicio de 2008 seriam de 10.028.293 milhares de euros, valor superior ao do ano anterior.
A verdade, é que na conta de ganhos e perdas, ndo sdo apresentados os valores das entregas de

contratos de investimentos, demonstrando-se assim uma reducao de producao de 53,58%.

Sendo o nivel de producdo das entidades, um dos indicadores mais analisados e apreciados pelo
mercado segurador, demonstra-se que também a este nivel 0 novo normativo contabilistico, teve
grande impacto no mercado segurador nacional. Verificaram-se inclusive, casos de empresas de
seguros do ramo vida cuja producao era na sua maioria, efectuada atraves deste tipo de produtos,

e que por isso mesmo desceram imenso no ranking de producao do mercado segurador portugués.
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Estes contratos de investimentos e prestacdo de servicos, sdo naturalmente considerados na conta
de ganhos e perdas, através da rubrica “Comissdes de contratos de seguro e operagdes
considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento ou como contratos de
prestacdo de servigos”, onde apenas é contabilizada a comissdo que a empresa de seguros ganha
com estes produtos. Assim, em vez de contabilizar o valor total da entrega efectuada pelos
tomadores, apenas 0 faz com o montante que diz respeito as suas comissdes, que como se pode
verificar no quadro abaixo, apresenta valores muito pouco significativos relativamente aos
valores de entregas que anteriormente eram contabilizados na conta de ganhos e perdas como

prémios brutos emitidos.

Tabela 7 — Evolugdo das comissdes de contratos de seguro e operagdes considerados para efeitos

contabilisticos como contratos de investimento ou como contratos de prestacao de servigos

Unidade monetéria: Milhares de Euros

Designacgao 2008 2009 Variacao
ComissOes de contratos de seguro e operagdes
considerados para efeitos contabilisticos como contratos de 187 225 166 403 -11,12%

investimento ou como contratos de prestacdo de servigos

Por outro lado, os custos com sinistros também foram reduzidos, visto que, se até 2007, os
montantes pagos aos tomadores de seguros relativos a estes contratos, eram considerados como
custos com sinistros, a partir de 2008 estes montantes ndo afectam a conta de ganhos e perdas. O

impacto pode ser verificado no quadro seguinte.

Tabela 8 — Evolugdo dos custos com sinistros

Unidade monetaria: Milhares de Euros

Designacao 2007 2008 Variagdo
Custos com sinistros 6651240 5074938 -23,70%

Deste modo, fica provado que as alteragdes ocorridas em termos numéricos nas demonstracdes
financeiras foram significativas, alterando a forma como o utilizador das mesmas devera
interpreta-las. Torna-se fundamental, que exista por parte de quem utiliza a informacéo
apresentada, conhecimento das alteragdes ocorridas, sob pena de fazer andlises incorrectas da

realidade da empresa de seguros.
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Questdo 3: Os objectivos que levaram a adopc¢do do novo PCES tém sido atingidos?

Aquando da adopg¢do do novo normativo contabilistico pelo ISP, o principal objectivo, era sem
davida, permitir a comparabilidade das demonstrac@es financeiras entre entidades sedeadas em
diferentes paises. Este objectivo foi conseguido, na medida em que 0 nosso pais percorreu o
caminho que outros estados-membros ja percorreram ou ainda terdo de fazer. Desta forma, a
médio prazo sera possivel uma comparacdo aceitdvel a nivel contabilistico de empresas de
seguros de paises diferentes. Evidentemente, as NIC geraram uma grande revolucgdo ao nivel da
contabilidade de seguros em Portugal. Esta revolucdo ndo se encontra concluida, visto que, no
que diz respeito ao tratamento contabilistico e valorizacao das provisdes técnicas, ainda se tera de
aguardar pela estabilizacdo e consequente aplicacdo da IFRS 4 na sua plenitude. O caminho
percorrido até ao momento, teve o mérito de tornar as demonstragdes financeiras mais
transparentes e detalhadas para os utilizadores das mesmas, outro dos objectivos mais
importantes desta revolugdo contabilistica. Este aspecto verifica-se nomeadamente através das
divulgacOes exigidas por estas normas, com detalhe muito superior ao que era pratica no antigo
PCES.

Outro aspecto importante, reside no facto de o novo normativo apontar no sentido da valorizagdo
ao justo valor. E certo que em algumas situagdes, em que as caracteristicas dos activos assim o
determinam, se permite outro tipo de valorizagcdo, mas na generalidade os activos devem ser
valorizados pelo seu valor de mercado. Esta opgéo vai de encontro a outro objectivo do IASB,

fazendo com que as contas das entidades reflictam de uma forma mais verdadeira a sua realidade.

Em termos gerais, esta tem sido uma transi¢do complexa para todos os agentes do mercado de
seguros. O facto do anterior PCES ter estado em vigor mais de uma década, estando
perfeitamente assimilado, agravou as dificuldades de adaptacdo ao novo PCES, até porque as
alteracOes efectuadas foram profundas e transversais. Todavia, a generalidade do mercado
reconhece que este € o caminho a percorrer, permitindo que a contabilidade das empresas de

seguros sedeadas em diferentes paises possa ser uma realidade. Sendo espectavel que num futuro
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préximo, todas as seguradoras dentro do espaco europeu apresentem indicadores elaborados

segundo a mesma base, permitindo assim, analises comparativas sem reservas.

O desenvolvimento deste trabalho foi um processo aliciante que permitiu o aprofundamento e
apropriacdo de conhecimentos. Se por um lado, foi crucial a consolidagcdo dos conhecimentos
técnicos relativamente as praticas em vigor, por outro, foi necessario trabalho de pesquisa para
compreender os principios em que assentava 0 antigo PCES. Tornou-se interessante demonstrar
as diferencas e semelhancas apuradas, até por se tratar de uma tematica sobre a qual existe pouco

trabalho publicado.
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Forma de apresentacao e volume do activo com base no “Antigo PCES”
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Unidade monetaria: Milhares de Euros

ACTIVO
Imobilizagdes incorpdéreas
Investimentos
Terrenos e edificios
De servico proéprio
De rendimento
Imobilizagdes em curso e adiantamentos por conta
Investimentos em empresas do grupo e associadas
Partes de capital em empresas do grupo
Obrigagdes e outros empréstimos a emp. do grupo
Partes de capital em empresas associadas
Obrigagdes e outros empréstimos a emp. associadas
Outros investimentos financeiros
Accdes, outros titulos de rendim. variavel e unidades de participagdo em fundos de
Obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo
Empréstimos hipotecarios
Qutros empréstimos
Depésitos em instituicdes de crédito
Outros

Depésitos junto de empresas cedentes
Investimentos relativos a seguros de vida em que o risco de investimento é suportado pelo

tomador de seguro
Provisdes técnicas de resseguro cedido
Ramo Vida
Proviséo para prémios nao adquiridos
Proviséo para sinistros
Provis&o matematica
Proviséo de seguros e operagdes em que o risco € suportado pelo tomador de
Proviséo para estabilizagcdo de carteira
Proviséo para participacdo nos resultados
Provis&o para riscos emcurso
Ramos Nao Vida
Provisé&o para prémios ndo adquiridos
Provis&o para sinistros
Proviséo para participacao nos resultados
Provis&o para riscos emcurso
Proviséo para envelhecimento
Devedores
Por operacdes de seguro directo
Empresas do grupo
Empresas participadas e participantes
Outros devedores
Por operagdes de resseguro
Empresas do grupo
Empresas participadas e participantes
Outros devedores
Por outras operagdes
Empresas do grupo
Empresas participadas e participantes
Qutros devedores
Subscritores de capital
Outros elementos do activo
Imobilizagdes corpdreas e existéncias
Depésitos bancarios e caixa
Outros
Acréscimos e diferimentos
Juros a receber
Outros acréscimos e diferimentos
Total do Activo

Fonte: Estatisticas publicadas pelo Instituto de Seguros de Portugal

Antigo PCES
2007

69 773

48 497 262

1125 629

435 447

688 868

1314

1417 670

209 454

1189 508

18 607

102

30 764 887

4 744 557

24 587 359

26 075

31 996

1 345 848

29 052

121 279

15 067 797
772 700
119 015

187

52 856
31994
27 905

0

6 073

0

653 686
175 649
469 888
7 663

0

485

1 366 839
775 807
1834
958

773 015
98 184
21 347
70

76 767
492 839
86 092
184

406 562
10

1803 188
107 246

1 695 942
0

1025 070
848 959
176 111
53 534 832
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Anexo 2
Forma de apresentac¢ao e volume do passivo e capital proprio com base

no “Antigo PCES”
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Unidade monetéaria: Mihares de Euros
Antigo PCES

PASSIVO 2007

Capital préprio 4 124 080
Capital 1715289
Prémios de emissao 228 901
Reservas de reavaliagéo 462 449
Reavaliag&o regulamentar 441 899
Reavaliagéo legal 20 550
Reservas 641 954
Reserva legal 255 908
Reserva estatutaria 1435
Outras reservas 384 611
Resultados transitados 422 157
Resultado do exercicio 653 329
Passivos subordinados 296 170
Fundo para dota¢des futuras 334 847
Provisdes técnicas 46 903 352
Ramo Vida 40 564 527
Proviséo para prémios ndo adquiridos 2332
Provisao para sinistros 497 469
Provisdo matematica 24 640 709
Provisdo para compromissos de taxa 7713
Provisado para estabilizacdo de carteira 40 777
Provisao para participagéo nos resultados 181 413
Provisado para riscos em curso 0

Provisdo de seguros e operag8es em que o risco de investimento é suportado pelo
tomador de seguro 15194 113
Ramos N&o Vida 6 338 825
Proviséo para prémios nao adquiridos 1142 563
Provisao para sinistros 5091 198
De acidentes de trabalho 1787 586
De outros ramos 3303612
Provisado para participagédo nos resultados 3031
Provisao para riscos em curso 39 761
Provisdo para desvios de sinistralidade 60 730
Provisao para envelhecimento 1542
Provisdes para outros riscos e encargos 175 861
ProvisBes para pensodes 31597
Provisdes para impostos 41 257
Outras provisdes 103 007
Depésitos recebidos de resseguradores 238 186
Credores 1164 590
Por operacdes de seguro directo 435 242
Empresas do grupo 12 838
Empresas participadas e participantes 0
Outros credores 422 404
Por operacdes de resseguro 147 930
Empresas do grupo 39 751
Empresas participadas e participantes 0
Outros credores 108 179
Empréstimos bancarios 47 954
Empresas do grupo 42 051
Empresas participadas e participantes 0
Outros credores 5903
Estado e outros entes publicos 254 810
Credores diversos 278 653
Empresas do grupo 6 566
Empresas participadas e participantes 15 258
Outros credores 256 829
Acréscimos e diferimentos 297 747
Total do Passivo 53 534 832

Fonte: Estatisticas publicadas pelo Instituto de Seguros de Portugal
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Anexo 3

Forma de apresentacao e volume do activo com base no “Novo PCES”

90



O impacto nas demonstracdes financeiras das alteragdes ocorridas no plano de contas para as empresas de seguros

Unidade monetaria: Milhares de Euros

Novo PCES
ACTIVO 2007
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 1970 038
Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos 238 319
Activos financeiros detidos para negociagao 3773964
Activos financeiros classificados no reconhecimento inicial ao justo valor através de ganhos
14 900 331
e perdas
Derivados de cobertura (0]
Activos financeiros disponiveis para venda 26 860 196
Empréstimos concedidos e contas a receber 1678 345
Depésitos junto de empresas cedentes 121 333
Outros depdsitos 1418 027
Empréstimos concedidos 120 910
Contas a receber (0]
Qutros 18 076
Investimentos a deter até a maturidade 125 632
Terrenos e edfficios 1 068 665
Terrenos e edfficios de uso préprio 428 171
Terrenos e edificios de rendimento 640 494
QOutros activos tangiveis 67 467
Inventarios 2 357
Goodwill 76 158
Outros activos intangiveis 61 908
Provisdes técnicas de resseguro cedido 744 795
Ramo Vida 91 679
Provisdo mateméatica 14 454
Provisdo para sinistros 53 251
Provisdo para participagdo nos resultados 6 090
Provisdo para compromissos de taxa 0
Provisdo para estabilizacdo de carteira (0]
Provisédo para prémios nao adquiridos 17 884
Prov. técnica relativa a seg. vida em que o risco de investimento € suportado pelo 0
tomador de seguro
Outras provisdes técnicas 0
Ramos Nao Vida 653 116
Provisdo para prémios nao adquiridos 175 492
Provisdo para sinistros 476 895
Provisdo para participacédo nos resultados 6 090
Outras provisdes técnicas 0
Activos por beneficios pds-emprego e outros beneficios de longo prazo 37574
QOutros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes 1322104
Contas a receber por operagdes de seguro directo 840 538
Contas a receber por operacgdes de resseguro 97 876
Contas a receber por outras operacdes 383 690
Activos por impostos e taxas 278 081
Activos por impostos (e taxas) correntes 27 698
Activos por impostos diferidos 250 383
Acréscimos e diferimentos 28 154
Outros elementos do activo 31764
Activos néo correntes detidos para venda e unidades operacionais descontinuadas (o]
Total do Activo 53 265 853

Fonte: Estatisticas publicadas pelo Instituto de Seguros de Portugal
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Anexo 4
Forma de apresentac¢ao e volume do passivo e capital proprio com base

no “Novo PCES”
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Unidade monetéaria: Milhares de Euros

PASSIVO
Provisdes técnicas
Ramo Vida
Provisdo mateméatica
Proviséo para sinistros
Provisao para participacao nos resultados
Provis&o para participag&o nos resultados a atribuir
Proviséo para participag&o nos resultados atribuida
Provisdo para compromissos de taxa
Provisao para estabilizagdo de carteira
Proviséao para prémios nao adquiridos
Provisdo para riscos em curso
Proviséo técnica relativa a seguros de vida em que o risco de investimento € suportado
pelo tomador de seguro
Outras provisdes técnicas
Ramos Néao Vida
Provisdo para prémios ndo adquiridos
Provisao para sinistros
De acidentes de trabalho
De outros ramos
Provisdo para participacédo nos resultados
Provisao para desvios de sinistralidade
Provisédo para riscos em curso
Provisdo para envelhecimento
Qutras provisdes técnicas

Passivos financeiros da componente de depdsito de contratos de seguro e de contratos de
seguro e operagdes considerados para efeitos contabilisticos como contratos de investimento

Outros passivos financeiros
Derivados de cobertura
Passivos subordinados
Depositos recebidos de resseguradores
Outros
Passivos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo
Outros credores por operacdes de seguros e outras operacgdes
Contas a pagar por operagdes de seguro directo
Contas a pagar por operagdes de resseguro
Contas a pagar por outras operagdes
Passivos por impostos e taxas
Passivos por impostos (e taxas) correntes
Passivos por impostos diferidos
Acréscimos e diferimentos
Outras provisodes
Outros elementos do passivo
Passivos de um grupo para alienagao classificado como detido para venda
Total do Passivo
Capital
(Accgdes Proéprias)
Outros instrumentos de capital
Reservas de reavaliagao
Por ajustamentos no justo valor de activos financeiros
Por revalorizag&o de terrenos e edificios de uso préprio
Por revalorizag&o de outros activos tangiveis
Por revalorizagéo de activos intangiveis
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de cobertura em coberturas de fluxos de
caixa
Por ajustamentos no justo valor de cobertura de investimentos liquidos em moeda
estrangeira
De diferencas de cambio
Reserva por impostos diferidos
Outras reservas
Resultados transitados
Resultado do exercicio
Total do Capital Préprio
Total Passivo e Capital Préprio

Fonte: Estatisticas publicadas pelo Instituto de Seguros de Portugal

Novo PCES
2007

27 476 371

21 124 414

20 189 475

388 251

349 094

151 429

197 665

16 380

34 431

47 696

0o

(0]

99 087

6 351 957
1 142 466
5 104 268
1796 296
3307 971
2844

60 730
39 921
1542

186

19 580 827

736 763
1170
296 389
238 136
201 067
22 086
947 069
495 533
148 328
303 208
320 053
246 155
73 898
252 791
155 700
(0]

(0]

49 491 662
1715 289
(0]

7 188

- 153 255
- 169 579
18 245

4 025
173

(0]

(o]

-6118

62 261
858 242
643 457
641 009
3774 191
53 265 853
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Anexo 5

Exemplo de demonstracao de fluxos de caixa pelo método directo
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Método directo
Ano n Anon-1

Actividades operacionais

Prémios de seguro directo recebidos
Prémios de resseguro aceite
Prémios de resseguro cedido pagos
Participagcdo nos resultados paga
Sinistros de seguro directo pagos
Sinistros de resseguro cedido recebidos
Recebimentos de contrato de investimento
Comissdes por intermediagdo de seguros
Pagamentos ao pessoal
Pagamentos a fornecedores
Outros fluxos de caixa operacionais
Dividendos recebidos
Juros recebidos
Alienacao (Ganhos / Perdas) realizadas de investimentos
Aquisicao de investimentos
Titulos de rendimento variavel
Titulos de rendimento fixo
Instrumentos financeiros derivados
Propriedades de investimentos
Juros pagos

Impostos sobre o rendimento pagos

Fluxos das actividades operacionais

Actividades Investimento

Aquisicao de subsidiarias/associadas/empreendimentos conjuntos
Alienagéo de subsidiarias/associadas/empreendimentos conjuntos
Dividendos recebidos de subsidiarias

Aquisi¢cao de imobilizado

Alienacao de imobilizado

Empréstimos concedidos a parte relacionadas

Empréstimos pagos a parte relacionadas

Fluxos das actividades investimento

Actividades Financiamento

Recebimentos de aumento de capital
Recebimento de empréstimos subordinados
Pagamento de empréstimos subordinados
Recebimentos de empréstimos concedidos
Pagamentos de empréstimos obtidos
Pagamentos de contratos de locagéao financeira
Dividendos pagos a accionistas

Dividendos pagos a interesses minoritarios

Fluxos das Actividades de Financiamento

Variagao de Caixa e Equivalentes
Efeiro das Diferengcas de Cambio
Caixa e Equivalentes no inicio

Caixa e Equivalentes no fim

Variagao no periodo

Fonte: Elaboracéo propria
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Anexo 6

Exemplo de demonstracao de fluxos de caixa pelo método indirecto
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Método indirecto
Anon Anon-1

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Resultado liquido do exercicio

Depreciagdes e amortizagdes do exercicio

Variagdo das provisdes técnicas de seguro directo

Variacdo das provisdes técnicas de resseguro cedido

Variagdo de passivos por contratos de investimento

Imparidade de activos liquida de reversdes e recuperagdes

Variag&o de outras provisdes

Variagdo de activos de negociacao

Variagdo de empréstimos e contas a receber

Variacdo de devedores por operagdes de seguro directo, de resseguro e outros

Variagdo de outros activos e passivos por impostos

Variagdo de outros activos e passivos

Variacdo de credores por operagdes de seguro directo, de resseguro e outros

Fluxos de caixa de actividades de investimento
Variagdo nos activos financeiros ao justo valor através de ganhos e perdas
Variagdo nos activos financeiros disponiveis para venda
Variacdo de empréstimos e contas a receber
Variagdo em outros depésitos
AquisicOes de activos tangiveis e intangiveis

Alienagdes de activos tangiveis e intangiveis

Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Empréstimos subordinados
Empréstimos bancéarios

Distribui¢cdo de dividendos

Variacdo liguida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do periodo

Caixa e equivalentes no fim do periodo

Fonte: Elaboragéo propria
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