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Celui-ci n'est pas Keynes. Uma aproximacao obliqua as ideias de

John Maynard Keynes

RESUMO

Através de fontes secundarias, este estudo pretende mostrar o papel central da incerteza nas
teorias de John Maynard Keynes. Recolocando a énfase sobre este conceito, a partir de uma
aproximacao a teoria keynesiana das probabilidades, pretendemos destacar as logicas de Keynes
referentes a Economia e o papel que, no ambito desta, compete ao Estado. Em seguida, sdo
analizados os contributos praticos de Keynes para o forjar do sistema internacional no Entre-
Guerras e no pos-1l Guerra Mundial, bem como a sua reflexdo critica sobre a metodologia
econdmica, devolvendo a Economia, por meio da ideia de organicismo social, ao seio das
Ciéncias Sociais. Depois, identificamos a finalidade do seu sistema com a reforma do
capitalismo, tendente a sua propria sublimacdo. Concluimos com uma breves anotacGes

referentes a forma como foram apreendidas as ideias de Keynes.

PALAVRAS-CHAVE: Keynes; Incerteza; Estado-Providéncia; Economia; Capitalismo.

ABSTRACT

Based on secondary sources, this study aims to show the central role of uncertainty in the John
Maynard Keynes’s theories. Placing the emphasis on this concept, from a Keynesian approach
to the theory of probability, we want to highlight Keynes’s logic regarding Economics and
state’s role within it. Next, we analyzed the Keynes’s pratical contributions for forging the
international system from the Great War onwards and in the post-World War 11, as well as its
critical reflection on economic methodology, relocating Economics amidst Social Sciences
through the idea of social organicism. Then, we identify the purpose of the keynesian system
with the reform of capitalism, which tends to its own sublimation. We conclude with brief notes

regarding the way that Keynes's ideas were seized.

KEYWORDS: Keynes; Uncertainty; Welfare State; Economics; Capitalism.
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1. INTRODUCAO

I do not attempt an answer in this place. It
would need a volume of a different character
from this one to indicate even in outline the
practical measures in which they might be

gradually clothed.

(John Maynard Keynes, 1936)"

Assim se pronunciou Keynes relativamente a sua Teoria Geral do Emprego, do Juro e da
Moeda e assim introduzimos este estudo. E impossivel uma biografia verdadeira de Keynes,
mesmo ou sobretudo uma biografia intelectual. O real é descontinuo e a I6gica que é urdida pelo
género biografico é sempre ex-post, pelo que é criada pelos proprios bi6grafos’. N&o
pretendemos impor uma logica ao pensamento de Keynes, pelo que abdicamos da
caracterizacao deste ensaio como uma biografia. Também ndo pretendemos realizar uma meta-
biografia® das ideias de Keynes, ja que a nossa abordagem as diferentes interpretacdes sobre
Keynes foi mais selectiva e interpretativa que compreensiva, perdendo-se muitas das imagens
gue se criaram sobre este. A primeira, por reconhecimento das limitacbes metodoldgicas e

condicionantes externas, a segunda por se desviar do nosso mobil.

Qual é entdo 0 nosso intuito? Sera simplesmente o de executar uma aproximacao obliqua
as ideias de Keynes, segundo Pressman, 0 economista que teve maior impacto sobre o século
XX* sendo mesmo um dos maiores de todos os séculos e, simultaneamente, «mais do que um
economista»®. Uma aproximacdo que visa relevar a importancia central da incerteza na
Economia e no real-social, indistrincavel da perspectiva organicista de Keynes sobre a
sociedade, re-situando a Economia entre as Ciéncias Sociais, com uma vincada dimensdo moral,

humana.

A pertinéncia actual do tema ndo podia ser maior, dado ndo s6 o estado presente do
panorama metodoldgico da dita “ortodoxia” — termo cunhado pelo préprio Keynes na sua

Teoria Geral®, com uma relevancia acutilante —, como ainda faz este tema derivar a sua

! KEYNES, 2003.

2 BOURDIEU, 1996.

% MAURICIO, 2005: 11-15.

4 PRESSMAN, 2006: 157.

® SKIDELSKY, 2010: 90.

% Sendo que a esta ortodoxia logo no prefacio faz referéncia — KEYNES, 2003.

DINAMIA'CET — IUL, Centro de Estudos sobre a Mudanga Socioeconémica e o Territorio
ISCTE-IUL — Av. das Forgas Armadas, 1649-026 Lishoa, PORTUGAL
Tel. 217938638 Fax. 217940042 E-mail: dinamia@iscte.pt www.dinamiacet.iscte-iul.pt



Celui-ci n'est pas Keynes: Uma aproximagao obliqua as ideias de John Maynard Keynes

actualidade do contexto econémico, onde se assomam problemas para 0s quais parece nao
existir resposta coerente por entre as teorias econémicas dominantes. Julgamos, por isso,
imperativo reconhecer a importancia da incerteza keynesiana e todas as ilagGes a partir desta

foram desenvolvidas por Keynes.

2. OBJECTIVOS E METODO

O objectivo deste ensaio sera entdo tentar expor ordenamente elementos varios da ou das ldgicas
de ideias de John Maynard Keynes. Contudo, 0s nossos interlocutores primeiros serdo as fontes
secundarias, cujas interpretacdes das ideias keynesianas (leia-se, de J. M. Keynes) procuraremos
trazer e confrontar, transformando-as com a leitura critica que delas fazemos. E por isso que nos
referimos a uma aproximacédo, dado que ndo atingiremos a verdadeira logica das ideias de
Keynes, ndo apenas por lacunas de contacto com as fontes primarias, mas também pela
impossibilidade de saber como interpreta-las, algo que possivelmente nem o proprio autor é
jamais capaz de o fazer, devido a natureza cambiante das ideias e da posicdo do individuo face

ao contexto que o rodeia.

Desta forma, a aproximagdo ndo serd em “linha recta” a teoria de Keynes, mas mais
tributaria da aproximacdo de Ortega y Gasset em O que é a filosofia?, onde pretende
«desenvolver 0 meu pensamento em circulos sucessivos de raio minguante, em rota espiral,
portanto»’. Apesar de ndo interpelarmos directamente o autor do cerne deste trabalho, cremos,
se nao racional, ser pelo menos “razoavel”, ter presente a “expectativa” de que os estudos
académicos sobre os quais nos baseamos constituirem um repositdrio fidedigno das teorias deste

economista, citando ainda largas passagens das suas obras.

Serd uma légica contestavel, mas também a ciéncia e a procura do conhecimento sdo, a

seu modo, a arte do possivel.

" ORTEGA Y GASSET, 1999: 53.
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3. INCERTEZA

Se fosse possivel reduzir o pensamento de John Maynard Keynes (1883-1946) a uma Unica
palavra, essa palavra seria incerteza. De facto, concordamos com Skidelsky quando este afirma
que «o0 cerne da teoria de Keynes é a existéncia de uma inescapavel incerteza em relacdo ao

futuro»®,

A partir deste conceito central, como procuraremos mostrar, é possivel fazer desenrolar
toda a teoria de Keynes. E a sua porta de entrada e, pode-se dizer, a infraestrutura de toda a sua

teoria.

Probabilidade

O desenvolver da questdo da incerteza remonta aos tempos de juventude de Keynes, sendo
indestrincavel do seu estudo sobre probabilidades, Tratado sobre as Probabilidades®, dado que
é nele que se gera este conceito revolucionario.

Probabilidade é «uma relagdo entre proposicdes», isto é, «uma relacdo légica e racional
de se conhecer algo a partir da auséncia de informagdo, e de fontes de informagéo, perfeitas»’.
Keynes furta-se a defini¢do concreta de probabilidade, que declara impossivel, tal como para G.
E. Moore (1873-1958), filésofo cuja obra teve uma grande influéncia em Keynes', era
impossivel definir “bem”. Como o “bem” e o “amarelo”, probabilidade era uma nog¢édo simples e
tentar defini-los «em termos de qualquer espécie de factos» era incorrer numa «falacia

naturalista»*2.

Como relacdo légica e racional de conhecimento, temos de considerar conhecimento
directo de um individuo, as informacdes obtidas e apreendidas imediatamente, a partir das quais

se geram as premissas, € conhecimento indirecto, que se reporta a forma como as premissas sdo

8 SKIDELSKY, 2010: 17. Veja-se também: «A fundamental tenet of Keynes’s revolution in economic theory
is his argument (KEYNES, 2003: ch. 12) that probabilistic risks, conceptually knowable on the basis of
past and present market signals, must be distinguished from uncertainty where existing information is
not a reliable guide to future performance» - DAVIDSON, Paul, «Uncertainty in economics», DOW &
HILLARD, 1995: 111.

° Que, embora tenha sido publicado em 1921, sabe-se que comecou a ser redigido, pelo menos, em 1905
— SKIDELSKY, 2010: 125.

10 Respectivamente NUNES, 1998: 41 e TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 2.

1 Moore publica Principia Ethica em 1903, o primeiro ano de Keynes em Cambridge. Influéncia cuja
importancia este [Keynes] reconhece na sua memoria «My Early Beliefs» (1938): «The large part played
by considerations of probability in his [de Moore] theory of right conduct, was indeed an important
contributory cause to my spending all the leisure of many years on the study of that subject. I was
writing under the joint influence of Moore’s Principia Ethica and Russell's Principia Mathematica» -
NUNES, 1998: 60. Veja-se também LAWSON, Tony, «Economics and expectations»», DOW & HILLARD,
1995: 92.

12 NUNES, 1998: 76-7.
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reflectidas pelo individuo e transformadas em proposicdes ou argumentos'®. A probabilidade
traduzia entdo o grau de crenca de um individuo relativamente a possibilidade de tornar as suas
premissas num argumento™. Desta forma, a probabilidade no tinha uma natureza estatistica

inata, mas légica: a fonte de conhecimento no era a observacio, mas a razao'>.

No Tratado sobre as Probabilidades, Keynes procede assim a distingé&o de trés tipos de
probabilidades. Um primeiro é a probabilidade cardinal ou mensuravel (por exemplo, p(A) =
1/3), viabilizando a comparacao através da distancia entre os seus valores absolutos, permitindo
a avaliacdo do risco. Um segundo tipo é a probabilidade ordinal, que traduz apenas um
«conhecimento vago», qualitativo, dado que é incerto, impossivel de medir em termos de
valores absolutos, situando-se entre a frequéncia estatistica e a incerteza irredutivel por, ainda
assim, permitir uma comparacao ordinal do tipo p(A) > p(B), mas apenas com conhecimento de
p(A) e p(B) se situarem algures entre 0 e 1. Por fim, a triade fica completa com a probabilidade
desconhecida, que veicula uma incerteza irredutivel, derivada da auséncia de informacao, lacuna
que o tempo preencheria — incerteza epistemoldgica —, ou de natureza ontoldgica, sendo

«genuinamente irredutivel»™,

Como se compreende, a teoria probabilistica de Keynes ndo raras vezes passou por “anti-
matematica”, dado que se pretendeu, efectivamente, romper com o espartilho da légica formal,
alargando-o. A légica formal, Keynes aduziu a I6gica humana, racional e realista e, portanto,
reconhecendo a limitagdo cognitiva. Os juizos de probabilidade eram racionais, porém, ja ndo
frequentistas, abarcando o que € provavel acontecer, como também o que é razoavel acontecer,
ultrapassando a concepcéo aristotélica de probabilidade (o que ocorre usualmente)!’ para dar
conta da complexidade das estruturas do universo, que ndao sao passiveis de ser abrangidas e
compreendidas na sua totalidade pelo Homem?®®. Ja Alfred Marshal, antigo professor de Keynes,
tinha davidas com a excessiva matematizacdo do estudo da realidade econdmica. Para Keynes, a
maioria das probabilidades ndo era passivel de ser representada por um cardinal, era, inclusive,

ndo-matematica, embora l6gica®.

13 De referir que a nocéo de conhecimento derivado de Bertrand Russell ja se baseia também em relacées
probabilisticas e ndo apenas em rela¢des formais (NUNES, 1998: 36).

4 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 7.

!> SKIDELSKY, 2010: 126.

16 SKIDELSKY, 2010: 126-30, NUNES, 1998: 41-6.

" NUNES, 1998: 32.

8 NUNES, 1998: 26.

19 BRADY, 1993: 360: «we can conclude that for Keynes most probabilities were 'non-numerical.
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Sendo légica, no quadro de uma légica racional com conhecimento limitado®, a probabilidade é

apreendida intuitivamente, tratando-se de uma “opinido”*

, uma crenca, distinguindo-se
probabilidade e verdade: algo pode ser razoavel ou provavel, mas ndo ocorrer, logo, ndo ser
verdade. Contudo, a probabilidade «respeita ao grau de crenca que é admissivel ter em certas
condicBes. Uma proposicdo ndo é provéavel porque nds pensamos que o seja», ndo é subjectiva®.
Contraria desta forma a estruturacdo de ideias da Economia classica de que sé existe
conhecimento perfeito «baseado na verdade indiscutivel»®. E, para Keynes, concebivel a
existéncia de conhecimento perfeito, mas apenas em circunstancias muito restritas e para dados

fins tedricos®*.

Se a probabilidade representa a crenca de que a premissa se possa tornar num argumento,
resultando da comparacdo entre evidéncia favordvel e evidéncia desfavoravel a um
acontecimento, o peso do argumento traduz a evidéncia disponivel, seja quantitativamente seja
qualitativa e quantitativamente®. Se ha mais evidéncia relevante a suportar um argumento, n4o
significa que haja maior probabilidade, mas que a validade da probabilidade, o peso do
argumento, é maior®. N&o se tem em conta a informagdo irrelevante, dado que existe
informacao irrelevante desconhecida, integrando-se somente a evidéncia relevante?’. Por outras
palavras, «Enquanto a probabilidade mede o grau de certeza ou incerteza da conclusdo, o peso

mede a incerteza no sentido do grau de confianca»®, ou seja, a probalidade da probabilidade®.

Na Teoria Geral, Keynes deixa cair a categoria intermédia de probabilidade ordinal para
evidenciar o contraste entre incerteza e probabilidade cardinal ou frequentista, segundo
Skidelsky™. Assim, faz-se corresponder a probabilidade (TP) & expectativa (TG) e o peso (TP) &
confianga (TG), sendo a incerteza irredutivel sobretudo associada ao longo prazo®, o que, em

nossa opinido, fere o alcance conceptual e analitico da teoria probabilistica de Keynes.

20 Trata-se do conhecimento mediato, dado que a experiéncia do individuo é limitada, cabendo-lhe
aperceber-se das evidéncias, sendo esse o papel atribuido a intuicdo ou a um juizo a priori, ainda que as
probabilididades existem independentemente dos individuos — NUNES, 1998: 32-4.

2L DOW, Sheila, «Uncertainty about uncertainty», DOW & HILLARD, 1995: 118.

2 NUNES, 1998: 33.

23 NUNES, 1998: 31.

24 NUNES, 1998: 41, LAWSON, Tony, «Economics and expectations», DOW & HILLARD, 1995: 92.

2 NUNES, 1998: 148-9. Esta terminologia, peso do argumento, foi usada inicialmente pelo filésofo C. S.
Peirce — vd. BRADY, 1993: 358.

% Karl Popper contestou a ideia de peso do argumento, avancando que era paradoxal — BRADY, 1993:

358. Contudo, O’Donnell desmistifica a questdo e explica como ndo tem validade a contestacdo de

Popper a partir da prépria légica interna do 7ratado de Probabilidades. Vd. O'DONNELL, 1992.

«Keynes's existing rule correctly excludes evidence which has no bearing on the proposition» -

O'DONNELL, 1992: 47.

%8 NUNES, 1998: 47.

29 O'DONNELL, 1992: 51.

%0 SKIDELSKY, 2010: 128.

31 NUNES, 1998: 127. O conceito de confianca probabilistica é contra-intuitivo, logo, dificil de apreender.
Por exemplo, Skidelsky confunde expectativa e confianga,ou seja, pode existir uma confianca elevada e

6

27
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A questdo da probabilidade encontra-se fundada na ideia de incerteza e, sendo dependente da
intuicdo, como matéria de opinido, introduz na Economia a necessidade do estudo da psicologia
do individuo®, nomeadamente quanto & formulacdo de expectativas. Porém, o individuo ndo é
tido como um &atomo, sendo como um “individuo social”’, na linha do que depois foi o
pensamento de Norbert Elias®, afectando este pressuposto a perspectiva sobre a realidade

econdmica. Tragdmos 0s temas que procuraremos desenvolver de seguida.

Incerteza

By uncertain knowledge, let me explain, | do not
mean to distinguish what is known for certain
from what is only probable. The game of roulette
is not subject in this sense to uncertainty [...]
Even the weather is moderately uncertain, or the
price of copper and the rate of interest twenty
years hence [...] About these matters is no
scientific basis on which to form incalculable

probability whatever. We simply do not know.

(John Maynard Keynes, 1937)*

Como atenta, e bem, Jacinto Nunes, «a incerteza é um facto universal da vida» e, acrescentamos

"% toma os

nos, a viga-mestra das ideias de Keynes. A Economia classica ou “ortodoxa
individuos como detentores do pleno conhecimento «de todas as distribuicfes de probabilidades
relativas a acontecimentos futuros»®®, actuando os individuos, segundo uma ldgica de
racionalidade formal ou matemaética, de acordo com esse conhecimento perfeito. Keynes
reconhece que nem toda a actividade econdmica estd pejada de incerteza®’, mas enfatiza a
importancia desta, tanto por existir uma incerteza irredutivel face ao futuro de longo prazo,
como pelo facto de ao estudo da Economia ndo ser aplicavel a ergodicidade estatistica, uma vez
que o individuo em si ndo é invariante, mas sim imprevisivel, tanto mais que as suas ac¢des sao

interrelacionadas com as de todos os restantes, dado o caracter organico da sociedade, como

uma expectativa pessimista e uma confianga reduzida e uma expectativa positiva — vd. SKIDELSKY,
2010: 125.

%2 BRADY, 1993: 359.

%3 ELIAS, 1993.

34 Apud NUNES, 1998: 149.

% KEYNES, 2003.

3 SKIDELSKY, 2010: 115.

37 SKIDELSKY, 2010: 125.
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veremos®. A incerteza enfraquece as previsdes e correlacdes da teoria cléssica (e neoclassica),
pois faz considerar que os numeros das férmulas de hoje «é praticamente certo ndo serem

aplicaveis amanha»®.

O’Donnell considera trés tipos de incerteza keynesiana: 1) incerteza em relacdo a uma
proposi¢do primaria, ndo se sabendo da sua veracidade ou falsidade, onde a probabilidade mede
0 grau de certeza ou incerteza; 2) incerteza em respeito a evidéncia, estando relacionada com o
peso do argumento, resultando de se ter, relativamente ao argumento, uma guantidade limitada
de informacdo relevante, sendo que esta ndo altera o argumento em si, mas 0 seu peso; 3)
incerteza face a uma proposi¢do secunddria, sendo as probabilidades desconhecidas pelo seu
limitado peso ou escassez de evidéncia®. A incerteza, exibindo diferentes graus, ndo pode entdo

ser genericamente reduzida ao célculo da probabilidade, ao risco®.

A ideia de incerteza ndo era completamente alheia a teoria econdmica, conquanto tivesse
sido recalcada do consciente tedrico face aos pressupostos irrealistas assumidos de
racionalidade e conhecimento perfeito. De facto, j& Richard Cantillon (c. 1687 - c¢. 1734) aborda
a incerteza quando se refere a incerteza do impacto do dinheiro — dito “efeito Cantillon” — mas
também encarava o futuro em geral como incerto, sendo toda a actividade econdmica
inerentemente arriscada®. J. Stuart Mill (1806-1873), por outra parte, d& a nota da incerteza a
longo prazo, quando giza cenarios de previsdo da economia, considerando-os ordinalmente e
ndo cardinalmente, pelo que pode ser tomado como um antecedente de Keynes na determinacao
da incerteza de longo prazo®. Knight, por exemplo, debruca-se também sobre a incerteza do
comportamento humano, introduzindo na sua anélise outros factores, como as emog6es, que ndo
sdo cientificamente mensuraveis, divergindo dele Keynes ao rejeitar a teoria da competicdo

perfeita e dos mercados eficientes, que Knight apoia*.

A incerteza € determinante na economia. Um exemplo claro é o facto de a incerteza
influenciar determinantemente o investimento, como veremos. Como refere Hutchinsson, «An

analysis of a world with uncertainty in it [...] cannot start from the same assumption of

% TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 5.

39 SKIDELSKY, 2010: 125; NUNES, 1998: 134.

“9 NUNES, 1998: 143-4.

41 LAWSON, Tony, «Economics and expectations», DOW & HILLARD, 1995: 91 e BRADY, 1993: 360.

2 PRESSMAN, 2006: 20.

43 «Rather than predicting the ultimate outcome of these conflicting forces, he (Mill 1848, book 4) set
forth several possibilities or scenarios for the future. As a result, Mill deserves credit for being the first
economist to recognize that long-run trends or outcomes cannot be forecast with certainty» -
PRESSMAN, 2006: 65-6.

44 BACKHOUSE, 2002: 202-4.
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‘rational’ conduct as that applicable to a world without uncertainty»*. Entdo, como analisar o

comportamento dos individuos na sociedade, num contexto de incerteza?

Organicismo

Thomas Hobbes (1588-1679), no Leviatd, foi o principal teorizador do atomismo ontol6gico
como concep¢do da sociedade, nocdo que estd na base da Economia classica e neoclassica. A
grande viragem metodoldgica na percepc¢éo social de que o todo ndo € a soma das partes esta ja
presente nos intelectuais vitorianos, como Ruskin e Coleridge, que se preocupavam com a
sociedade como um todo®, sendo o principio das unidades organicas mais desenvoltamente
concretizado por Moore nos Principia Ethica. Nesta obra, estabelece que todo o Universo é uma
unidade organica, ndo sendo passivel de se analisar as partes independentemente. Keynes aceita
criticamente estas conclus@es: o todo ndo é a soma das partes, mas o principio das unidades
organicas deve ser concebido como restrito aos estados da mente individuais®’.

Nas diversas interpretagdes sobre as teorias keynesianas, existe uma quesilia sobre se a
posicdo deste face a probabilidade era organicista ja a data da publicagdo do Tratado das
Probabilidades, se se alterou de atomista para organicista entre este momento e a vinda a lume
da Teoria Geral ou se nunca foi abandonada uma posi¢do atomista, controvérsia amplamente
explorada por Jacinto Nunes e que nos abstemos de reproduzir®. Da nossa parte, partimos do
pressuposto, que, a dada altura, Keynes adoptou uma posi¢ao organicista, uma vez que ele nos
diz que «The atomic hypothesis which has worked so splendidly in physics breaks down in
psychics. We are faced at every turn with the problems of organic unity, of discreteness of
discontinuity — the whole is not equal to the sum of the parts, comparisons of quantity fail us,
small changes produce large effects, the assumptions of a uniform homogenous continuum are
not satisfied»*. Assim sendo, pensamos ser essencial para compreender as suas ideias uma
breve explanacdo desta visdo, dado que logicamente se relaciona com a formulacéo e alteracao

das convengdes sociais.

O organicismo ndo toma apenas a sociedade como um todo, mas antes lhe reconhece a
interdependéncia das partes, associando, ndo somando, os seus efeitos. Lawson chama-lhe
«interaccionismo societal», segundo Jacinto Nunes, «uma ideia de Wittgenstein, do prdprio

0

Marx e, mais recentemente, de Giddens»*°. Dada a interaccdo entre as partes, o todo €

constantemente redefinido e, por sua vez, influencia, condiciona a relagdo entre as partes.

45 NUNES, 1998: 152.

46 NUNES, 1998: 67.

47 NUNES, 1998: 81.

48 NUNES, 1998: 42 e ss.

493, M. Keynes, apud NUNES, 1998: 116-7.
50 NUNES, 1998: 159.
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Rotheim defende que o organicismo social «é o reconhecimento de que a natureza do individuo
bem como sua percepcdo de si mesmo sdo fungdes de, e mudam com, suas interagcBes com
outros individuos»™', tendo uma correspondéncia na relacdo que Raymond Firth (1901-2002)

estabelece entre organizaco e estrutura sociais>.

Quais as consequéncias para a teorizacdo econdémica decorrentes desta ideia? Em
primeiro lugar, a possibilidade de existéncia de “leis” diferentes para unidades de diferente
complexidade, o que naturalmente invalida a sua expressdo atomica de leis de relacionamento
entre complexos dispares®. Por outras palavras, a dois complexos organicos distintos podem
corresponder “leis” diferentes, ou até opostas, 0 que torna inviavel procurarmos tomar uma “lei”
social como derivando do relacionamento entre os “atomos” que compdem o todo. A natureza e
complexidade de uma unidade organica que integram estes “atomos” tem modos de
funcionamento que podem ser distintos de uma outra que 0s mesmos “atomos” também
incorporam: o todo ndo é mera soma das partes. Segundamente, existe uma relagcdo bivoca entre
individuo e acontecimento econémico, com influéncia matua®™, o gue leva a uma reciprocidade
causal®®. Em terceiro, a organicidade do sistema econdmico traduz-se em relacdes de
interdependéncia sincrénicas (espaciais) e diacronicas (temporais), ocorrendo a interpenetragao
de acgdes individuais e de praticas sociais®, o que cria uma ligagéo entre as decisdes dos varios
agentes®’. Em quarto lugar, a imprevisibilidade da conjugagéo das partes e ac¢des incrementa o
nivel de incerteza e limita a capacidade de previsdo, quando ndo gera uma incerteza radical®®.
Por fim, esta visdo relaciona-se intimamente com a adop¢do por Keynes de uma preferéncia
pela “linguagem corrente”, o que se deve ao alargamento da logica formal a humana,
preconizado por este, tendo em conta a complexidade da matéria econdmica. E nesta linha de
ideias que se filia a aversao deste pensador ao predominio do “frequentismo™ que denominava

de “calculo benthamita”.

Face a isto, Keynes continua a considerar valida a inducdo em Economia, dado que o
conhecimento parcial proporciona, ainda assim, uma base racional para a intuicdo, a deducéo
légica e a previsdo. E por ser incontornavel a necessidade de tomar decisdes, quer as
probabilidades sejam ou ndo mensuraveis, que se torna legitimo ser a decisdo ou um “capricho”

individual, uma decisdo individual, possivelmente sustentada num arrazoado sobre a evidéncia

1 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 3.
2 FIRTH, 1954.
3 NUNES, 1998: 111-2.
% Trata-se da perspectiva de Anna Carabelli - NUNES, 1998: 129. Veja-se também CARABELLI, Anna,
«Uncertainty and measurement in Keynes: probability and organicness», DOW & HILLARD, 1995: 153.
5 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 4.
%6 Segundo Lawson — NUNES, 1998: 158.
" TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 3.
%8 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 4; NUNES, 1998: 156.
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existente, ou a simples aceitacdo de uma conven¢do, como mais tarde Keynes veio a preferir,
dada a énfase da nocdo de convencdo de grupo® sobre o caracter psicolégico do processo de

tomada de decisdo, sendo fundada na intersubjectividade®.

Convencdes e Expectativas

Existindo a necessidade de tomar decisdes, independentemente do grau de incerteza patente no
contexto, os individuos utilizam na sua tomada de decisdo convences, isto €, «pardmetros
profundos dentro dos quais 0 comportamento intencional de seres humanos racionais se
manifesta»®. S&0 as regras e convencdes elementos integrantes do sistema organico no qual se
insere o individuo como agente de relacdes sociais®’, padrdes e condicionantes do
comportamento que em muito se assemelham as instituicbes de pensadores como Thorstein
Veblen (1857-1929) e John R. Commons (1862-1945)%. S&o as convencdes que permitem lidar
com a incerteza, ou melhor, recalca-la para o dominio do sub- ou mesmo inconsciente,
tranquilizando e dando confianca ao individuo®, ja que se considera razoavel, racional até (num
ambito de uma racionalidade que integre a I6gica humana), tomar decisdes de acordo com estas,
como refere Keynes®.

A formulagéo das convencdes decorre de forma orgénica, intersubjectiva, sendo o seu expoente
méximo a assuncéo de que o futuro se assemelhara ao passado®, algo que o individuo sabe ndo
ser verdade, dado que tudo indica o contrario (a Historia ¢ dindmica), mas que cimenta a
estabilidade social e econdmica®’. N&o sdo, portanto, estaticas, mas sim organicas. Pelo seu
caracter intersubjectivo e esséncia social, a convencdo é criada pelo processo social, sendo
passivel de sofrer alteragbes no decurso do tempo. De outra forma dito, as convencdes
apresentam uma parte formada pelo individuo, variando de um para outro individuo®, e outra
pelo conjunto, sendo elas interdependentes®™. A convencdo ndo é estatica, pelo contrario, é

dindmica, mas a sua permanéncia é de menor volatilidade que a do dominio da crenca

% Teriam a sua origem na psicanalise - NUNES, 1998: 159-60.

50 NUNES, 1998: 132, 150. Keynes recusaria, por isso, o subjectivismo, a “aposta” individual, no processo
de tomada de decisdo, ndo obstante atribuir um lugar definido ao papel da subjectividade,
nomeadamente quando ndo existem probabilidades cardinalmente mensuraveis.

6 SKIDELSKY, 2010: 124.

%2 NUNES, 1998: 156, DAVIS, 1994: 157.

% V. PRESSMAN, 2006: 132-3 e BACKHOUSE, 2002: 195-6, 198-200.

64 SKIDELSKY, 2010: 149, NUNES, 1998: 160.

% SKIDELSKY, 2010: 129.

% NUNES, 1998: 169: «As pessoas tendem a minimizar as futuras mudancas, mesmo quando acreditam
gue o estado de coisas existente ndo pode durar indefinidamente». Veja-se também NUNES, 1998: 160.
5 NUNES, 1998: 167-8: «Habito e convengdes tém assim um papel estabilizador no comportamento
econdémico. A esséncia deste, diz Keynes, é supor que a situagdo existente continuara por tempo
indefinido, excepto quando tenhamos razdes concretas para esperar uma alteracdo. A validade do

método assenta portanto na confianga na continuidade da convengao».

% DAVIS, 1994: 125.

9 DAVIS, 1994: 128.
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individual, pelo que serve como ancoragem social

. Por outro lado, as convencdes reflectem o
processo de *“aprendizagem” humana (social), integrando evidéncia anterior nas condutas
sociais’. Sem elas, ndo seria possivel compreender a transformagéo da actuacéo individual no

contexto social.

Torna-se pertinente referir que a afiliacdo do conceito de convencdo tem relacdo, mais
uma vez, com a obra de Moore, que, questionando-se sobre como maximizar o “bem universal”
num mundo fundamentalmente incerto, defendia dever a solucdo basear-se em regras sociais ou

costumes muito gerais’%.

E a convencdo que intermedeia, como as instituicbes para os institucionalistas, o
comportamento humano e o estado dos factores produtivos ou as condicdes de escassez’®. Desta

maneira, o social enquadra a accao, sendo por sua vez enformado por esta.

Num periodo de transformacdo que seja apercebida de forma mais drastica (sendo-o0 ou
ndo), a confianca sobre a convencdo torna-se reduzida. A convencdo, uma regularidade
tacitamente assumida pelos agentes, que a utilizam como premissa na qual depositam grande
confianca, perde ai a sua pertinéncia como depositario de confianca e cessa de ser razoavel

actuar de acordo com ela, algo que retomaremos de seguida.

A partir da teoria das probabilidades, Keynes estabelece a ideia de expectativa que
corresponde & nocdo de probabilidade, considerada por Frank Hahn (1925- )™ o maior
contributo da Teoria Geral. A teoria sobre as expectativas keynesiana (de Keynes) distingue-se
de uma outra que foi denominada de Hipdtese das Expectativas Racionais (HER), pela qual o
valor expectavel é o valor antecipado pelo modelo de previsdo, acrescido do erro aleatério
representando a ignorancia ou incompeténcia residual. A HER, desenvolvida por Robert E.
Lucas, Jr. (1937-) e outros tedricos de Chicago’™, parte de dois pressupostos: © primeiro, que «o
individuo racional faz um uso eficaz de toda a informacao a que tem acesso», 0 segundo, que 0
modelo que utiliza para efectuar as suas previsdes é o modelo correcto»®. A critica que
Skidelsky Ihe tece é que o “modelo correcto”, segundo a Optica dos tedricos, é o de Chicago,
sendo entdo o comportamento racional o que dispGe expectativas face ao futuro idénticas as dos

economistas de Chicago’’. Outra sensivel contestacdo é a ideia de aplicabilidade, dado que seria

"0 KIRSHNER, 2009: 533: «order tends to rest upon crucial (...) foundations».
"1 SKIDELSKY, 2010: 129.
2 LAWSON, Tony, «Economics and expectations», DOW & HILLARD, 1995: 92.
3 SKIDELSKY, 2010: 124.
74 BLAUG, 1990: 75
S NUNES, 1998: 171.
8 SKIDELSKY, 2010: 64.
"7 SKIDELSKY, 2010: 65.
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uma teoria aplicavel apenas a uma pequena parte da realidade, onde «0s processos estocasticos

envolvidos sdo estacionérios e ergodicos» .

Keynes, pelo contrario, desenvolveu esta ideia de forma distinta, alargando a concepgao
de racionalidade subjacente. A sua teoria é de expectativas convencionais, isto é, que é racional
ter o principio do presente como guia, dado que se desconhecem as formas, intensidades e
sentidos que tomardo as alteragdes futuras. A este acresce o principio de que o estado de opinido
existente, traduzido nos precos, é baseado em avaliacdo correcta das perspectivas futuras. Por
fim, a inutilidade do juizo individual, dado que a expectativa média seria talvez melhor
informada’, o que resulta, afirma Keynes, em tentarmos «agir em conformidade com o
comportamento da maioria ou da média»®°. O processo de formacdo de expectativas individuais
tem como ponto de partida uma expectativa média sobre a expectativa média®'. Contudo, se a
parte se transforma, dada a dependéncia reciproca entre parte e todo, o todo repercute essa
alteracdo, o que, sendo a relacdo bivoca, se volta a reflectir sobre a parte, isto porque a

expectativa média incorpora em si todas as expectativas individuais.

As expectativas convencionais sdo assim organicas ou intersubjectivas e ndo atomisticas,
e por isso, dindmicas, qualitativas, dado que a elas se associa um dado grau de confianca,
cognitivas, por o conhecimento ser sempre o conhecimento de algo®, objectivas, por se
constituirem sobre a evidéncia relevante disponivel®®. S&o as expectativas e as convencdes
factores que limitam a instabilidade da realidade econémica, dado que a curto prazo
dependemos da confianca nas convencgdes, seguindo as expectativas convencionais formuladas.
Na tomada de decisdes a longo prazo, o seu efeito psicolégico é de acalmia, ndo obstante

sabermo-las inadequadas, estando também delas dependente a estabilidade das regularidades®.

A probabilidade, convém recordar, é distinta de verdade, dado que existir a probabilidade
de um argumento ocorrer ndo se traduz na ocorréncia do mesmo. Assim, as expectativas

(probabilidades) podem estar erradas®. Pelo facto de serem as expectativas um alicerce instavel

® NUNES, 1998: 171. A economia keynesiana é dinamica e n&o-ergddica: uma vez que o sistema é
irreversivel, ou seja, as condi¢des de partida sdo irrepetiveis e o tempo é irreversivel, sendo inaplicavel a
previsdo estatistica.

9 SKIDELSKY, 2010: 135.

8 Afirma ainda J. M. Keynes: «A psicologia de uma sociedade de individuos, em que cada um tenta copiar
0s outros, conduz aquilo que podemos designar, em sentido estrito, como julgamento convencional» -
apud SKIDELSKY, 2010: 135.

81 DAVIS, 1994: 127-8.

8 NUNES, 1998: 38.

8 ANDRADE, 2000: 86.

84 NUNES, 1998: 168. Como aponta Winslow, «He also claims that the psychological basis of denial is
avoidance of anxiety», citando Keynes, «Peace and comfort of mind require that we should hide from
ourselves how little we foresee» - WINSLOW, Ted, «Uncertainty and liquidity-preference», DOW &
HILLARD, 1995: 237.

8 Como nos lembra Hahn, BLAUG, 1990: 75.
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e simultaneamente primordial da tomada de deciséo, estéo sujeitas a uma alta volatilidade face a
informacdes imediatas, como «uma mudanca do noticiario»®®.A incerteza psicoldgica que se
gera entdo sobre a confianca nas expectativas e nas convencdes tem um efeito disruptivo, que
promove um “comportamento de manada”, com a slbita substituicdo de convencdes®’. E esta a
base tedrica que fundamenta a expressdo animal spirits, adaptada de Descartes a uma ideia
freudiana de acto mental inconsciente®®. Os espiritos animais sdo, para Keynes, uma marca
fulcral dos investidores, levando-os a empreendimentos arriscados caracterizados pela incerteza
irredutivel do futuro, o que se desconhece e ndo se pode conhecer®. Assim, estd o mercado
sujeito a ondas de optimismo e pessimismo, sem sentido, face a inexisténcia de uma «base
sélida para um calculo razoavel», mas por isso mesmo legitimas®. N&o ciclos de negécio
(Hayek), nem de inovacdo (Schumpeter): espiritos animais movidos pelas expectativas, pela
confianca nas expectativas, em suma, pela incerteza. Uma consequéncia disfuncional dos
negocios, agravada pela dissociacdo entre capital e gestdo e pela emergéncia dos volateis (e
vollveis) mercados bolsistas, que sublinham a importancia do optimismo ou pessimismo
esponténeo dos investidores, decorrentes de uma construcdo de expectativas sobre expectativas,

em detrimento de uma ja de si incerta expectativa face a evolugéo dos factores produtivos™.

Keynes demarca-se — e afirma-o — da postura “ortodoxa”. Aponta dois métodos para lidar
com o futuro: calculos e convengdes®. Declara o primeiro ser uma «false rationalization [that]
follows the lines of Benthamite calculus», ignorando o impacto da divida, precariedade,
esperanca e medo sobre o comportamento humano®. Pelo contrario, ndo é demais reforcar, sdo
0s instintos espontaneos e 0s motivos, expectativas e incertezas psicoldgicas individuais que

marcam decisivamente a realidade econémica®.

¥ SKIDELSKY, 2010: 135.

8 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 8. Veja-se também SKIDELSKY, 2010: 136: «A procura de “prova
social” (...) podera ser um instinto de sobrevivéncia».

¥ NUNES, 1998: 160.

8 KIRSHNER, 2009: 532.

% SKIDELSKY, 2010: 135.

1 DAVIS, 1994: 126. Veja-se também a seguinte passagem: «Indeed, a “calculated mathematical
expectation”, were it to be possible or appropriate, would at the very least reflect an individual
knowledge of the specific facts surrounding a particular investment. Yet since the separation of
ownership and management, the in-house acquaintance with firm operations necessary for this
knowledge and such a calculation rarely exists for most investors. Ironically, with this separation, the
technique of judging the significance of collections of the various facts available to them that will
improve on average expectation. As a result of an unstable balance between an average expectation
that is invariably wrong yet accepted and each individual's specific judgments which lack firm foundation
yet offer at least the promise of doing better than average thinking. It is this combination that makes it
necessary to regard a convention as a structure of expectations - a structure, it should still be
emphasized, that is always rooted in a specific historical setting» - DAVIS, 1994: 129.

92 WINSLOW, Ted, «Uncertainty and liquidity-preference», DOW & HILLARD, 1995: 235.

% Keynes, apud KIRSHNER, 2009: 532.

% DAVIS, 1994: 133.
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A teoria econdmica de Keynes € toda ela construida a partir do principio da incerteza. VVejamos

agora as implicagdes praticas desta conceptualizacao.

4. A INCERTEZA NA ECONOMIA
Um comentério interessante que escutamos acerca da teoria econémica de Keynes, stricto senso,

é Keynes “pbr a teoria classica a fazer o pino”. De facto, partindo da incerteza e ndo da certeza
racionalizada, Maynard procede na contestacdo, ou mesmo inversdo, da teoria “ortodoxa”,

sistematizando varios contributos que modela de forma original.

Moeda e Poupanca

Principiemos com a constatacdo de o dinheiro ser uma convencao social humana para fazer face
a incerteza®™. A teoria classica classifica a moeda como um mero véu que intermedeia a troca de
bens, sendo estéril em si®. Os precos corresponderiam a um récio entre as quantidades de bens

I°. Era a

trocados entre si, libertando-se os individuos da moeda o mais rapidamente possive
teoria quantitativa da moeda, cujas bases foram lancadas por Thomas Gresham (c. 1519-1579) e
John Locke (1632-1704)%, que pressupde que, ndo tendo o dinheiro qualquer utilidade em si, a
duplicacdo da quantidade de moeda em circulagdo iria reflectir-se na duplicagdo do pre¢o dos
bens, teoria desenvolvida mais tarde por Milton Friedman (1912-2006)%. A critica keynesiana
diz-nos que o pressuposto que se esconde nesta perspectiva é de que a economia era de trocas
reais, sendo o dinheiro um elemento neutro, n&o influenciando as decisées dos agentes'®.

Pelo contrario, segundo Keynes, o dinheiro comporta-se como um «reservatorio de
valor», uma parte integrante da economia de mercado, uma economia monetarizada,

concretizando uma ligac4o entre presente e futuro'®.

Sendo um reservatoro de valor, ha motivos l6gicos para preferir possui-la em detrimento
de dispender moeda o mais rapidamente possivel. A preferéncia por liquidez, sendo a liquidez
méxima a posse de numerario, é justificada por motivos razoéveis e instintivos'®, sendo o
principal, ja referido, o de fazer face a incerteza, isto é, acalmar o desassossego perante a falta
de confianca. Trés sdo os motivos tradicionalmente apontados para a preferéncia-liquidez: o

motivo-transac¢do, ou seja, para realizar 0s pagamentos correntes; 0 Imotivo-precaucédo,

% SKIDELSKY, 2010: 115.

% Um contributo cujas raizes remontam ja a longinqua doutrina crista.

97 SKIDELSKY, 2010: 119, HILLARD, John, «Keynes, interdependence and the monetary production
economy», DOW & HILLARD, 1995: 251.

% PRESSMAN, 2006: 16.

9 PRESSMAN, 2006: 237.

190 WINSLOW, Ted, «Uncertainty and liquidity-preference», DOW & HILLARD, 1995: 238.

101 SKIDELSKY, 2010: 119, 265.

192 SKIDELSKY, 2010: 138 e WINSLOW, Ted, «Uncertainty and liquidity-preference», DOW & HILLARD,
1995: 232.
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relacionado com a incerteza, para pagamentos inesperados; e 0 motivo-especulacdo, dado que a
posse de numerario permite que, pelo menos, o activo que se detém ndo se desvalorize em
termos nominais. Nesse caso, quanto menor a confianga, maior a preferéncia-liquidez, o que faz
com que a taxa de juro seja (também) um prémio de renuncia a liquidez, um «pagamento pelo
aumento do sentimento de conforto e confianca que a sua posse [de numerério] conferia ao
possuidor»'®, distinguindo-se do prémio de risco, a recompensa da abdicac&o de determinado
montante de riqueza, no sentido de receber uma maior quantidade (quantidade abdicada e
guantidade-prémio)’®. E interessante verificar que também a preferéncia-liquidez é alterada
mediante convengfes sociais, tendo existido uma translaccdo da concep¢do de liquidez
privilegiando a posse de propriedade fundiaria para a preferéncia de numerario, como refere
Winslow'®. Esta ideia pode ser ainda complexificada pela imiscuicéo de factores socioldgicos,
como o desejo de poder e estatuto (status social), que, infelizmente, ndo tem cabimento tratar
mais desenvolvidamente neste ensaio.

Esta liberdade de ndo gastar, que caracteriza uma economia monetaria € a premissa de

Keynes para proceder a refutagio da suposta “Lei de Say™®

, que afirma a oferta gerar a sua
prépria procura, ndo existindo pelo empresario qualquer expectativa de procura quando produz
um servico, pois esta producdo é «motivada pela utilidade que sera alcancada ao se trocar 0s
frutos da producdo por algum outro bem ou servico pretendido»'®’. Uma vez que existia a
possibilidade de nem todo o rendimento ser gasto, Keynes afirma ser a procura agregada ou

total que determina a oferta da produc&o®.

Consumo

O consumo era um dos destinos do rendimento. Sobre ele Keynes labora uma “lei psicoldgica”,
pela qual se afirma que, com um determinado aumento da quantidade de rendimento (A),
ocorreria um aumento do consumo (B), mas de nivel inferior (A>B). O inverso também era
valido, ou seja, a uma diminuicdo do rendimento correspondia uma diminuicdo do consumo,
mas em proporcao inferior (ou seja |A[>|B|). Isto resulta na assungdo de que 0 consumo seria
relativamente mais estavel que o rendimento, pelo que «confere ao sistema uma certa medida de

estabilidade»'®

. O récio entre o0s dois aumentos é a propensdo ao consumo, gue decresceria em
relacdo inversa a quantidade do rendimento, isto é, se um individuo aufere um rendimento

superior relativamente a outro individuo, a propensdo ao consumo do primeiro € inferior a do

103 SKIDELSKY, 2010: 129-30.
104 BRADY, 1993: 371 e SKIDELSKY, 2010: 138-9.
105 WINSLOW, Ted, «Uncertainty and liquidity-preference», DOW & HILLARD, 1995: 232.
196 SKIDELSKY, 2010: 132. Veja-se também BACKHOUSE, 2002: 229-30.
197 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 3.
108 PRESSMAN, 2006: 151-2.
109 SKIDELSKY, 2010: 132.
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segundo. A propensdo marginal ao consumo era decrescente respectivamente a um aumento do
rendimento.

Influenciando o consumo encontramos factores subjectivos, como a incerteza face ao
futuro, o desejo de obter riqueza e o desejo de disfrutar de independéncia e poder, e factores
objectivos, as variaveis econdmicas, sobretudo o rendimento auferido, mas também outras como
as taxas de juro, os impostos, a distribuicdo de rendimento e a desigualdade na distribuicdo de
riqueza e expectativas quanto ao rendimento futuro™®. Davis, por sua vez, identifica trés
factores psicolégicos fundamentais, respeitando a afectacdo de rendimento, sendo eles a
propensdo ao consumo, a preferéncia-liquidez e a expectativa face ao retorno do capital
investido, dependendo estes do estado de confianca e das expectativas face ao futuro, em suma,

da incerteza®.

Decorrente da primazia da procura sobre a criacdo de oferta, da preferéncia-liquidez e da
propensdo ao consumo, Keynes identifica o “paradoxo de prosperidade”, que se traduz na
inevitabilidade da faléncia do sistema pelo aumento do rendimento. Vejamos, se todos
prosperarem, obtiverem maior rendimento, a propensdo ao consumo é menor, com um aumento
da poupanca associado, pelo que resulta numa diminuicdo da procura agregada, reduzindo, em
consequéncia, a oferta, excepto se o incentivo ao investimento aumente. «Assim, quanto mais

“préspera” for uma sociedade, mais dificuldade tera em manter o pleno emprego”»2.

Investimento

O rendimento obtido por um individuo é dividido em trés parcelas genéricas, consumo,
investimento e poupanca, sendo esta Ultima parcela definida como um residuo entre o
rendimento e as restantes duas partes. A procura agregada é entdo a procura de consumo e a
procura de investimento agregadas, sendo esta que determina, como indicamos, o volume de
producdo e, logo, o de emprego. Sendo que 0 consumo era razoavelmente estavel, a
instabilidade do sistema era principalmente atribuida por Keynes ao investimento™.
Contrariamente aos classicos, que consideravam a poupanca era igual ao investimento, nao
concebendo fugas do circuito econémico, a Economia de Keynes demarca-se: existe uma

fuga do fluxo™®, uma vez que a poupanca ndo consiste num aumento de investimento, mas em

119 PRESSMAN, 2006: 152.

11 DAVIS, 1994: 121-3.

112 SKIDELSKY, 2010: 133 e BLAUG, 1990: 11.

13 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 17 e SKIDELSKY, 2010: 132.

114 para os “ortodoxos”, eram as taxas de juro que equilibravam o nivel de gastos com o nivel de
poupanca, algo que Keynes rejeita pela sua prépria perspectiva sobre a mesma, como prémio de
rendncia a liquidez e prémio de risco. Para este, o equilibrio entre gasto e poupanca devia-se ao volume
do rendimento — vd. BLAUG, 1990: 12.

115 B| AUG, 1990: 12.
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grande medida na procura de numerdrio, ou seja, na procura de liquidez maxima*'®, estando
directamente relacionada com a evolucdo da incerteza face a expectativa de retorno dos
investimentos.

A teoria de investimento de Keynes aproxima-se da de Fisher, estando o nivel de
investimento dependente do retorno esperado (eficiéncia marginal do capital) e da taxa de juro,

com uma relacdo inversa entre os dois™’

. O investimento de capital a prazo esta sujeito a uma
incerteza irredutivel, pois a distancia temporal que separa 0 momento da tomada de decisdo e 0
momento esperado de obtencdo de retorno de investimento trard consigo alteracBes sobre as
quais ndo temos quaisquer previsdes, sendo que todas as altera¢bes, em maior ou menor grau,
afectardo o0 negocio pela natureza organica da realidade social. A natureza, quantidade e
intensidade das variaveis é desconhecida, é incerta. Pretender o contrario corresponde a
pretender saber o futuro, algo que acreditamos ndo ser possivel. Dai a importancia do acto de
investimento, pois, estando os retornos adiados para uma data distante ou inclusive indefinida,

pode-se dizer corresponderem a «actos de fé»'®

, correspondendo a expectativas acertadas ou
ndo. Podemos entdo recentrar a ideia de expectativa face a eficiéncia marginal, ndo sobre um
calculo racional das condi¢Bes futuras, mas sim sobre as expectativas, a confianga e as
convengdes sobre as quais assentam, que podem alterar-se subita e radicalmente, tendo sobre o

investimento uma importancia central os “espiritos animais™*.

A emergéncia do mercado accionista reduz a incerteza inerente a todo o investimento,
pretendendo-o liquido para o individuo, mas sendo fixo para o conjunto. Porém, tornando o
investimento mais liquido, torna-o mais susceptivel a preferéncia-liquidez e a flutuagdo das
expectativas, pelo que aumenta a volatibilidade da realidade econémica, com o paradoxal
resultado de, enfim, aumentar a instabilidade e a incerteza. Por outro lado, tem uma natureza
contraditdria por pretender dotar de maior liquidez o investimento individual, embora seja
impossivel a liquidez simultanea de todos os accionistas’®. A incerteza coloca uma forte
relevancia na especulacdo profissional bolsista a curto prazo, que afecta, por sua vez, o

investimento de capital, causando grande instabilidade**.

Como resultado, temos a natureza organica e intersubjectiva do investimento, repousando

principalmente sobre convencdes e expectativas e, por isso, s6 indirectamente se relacionado 0s

116 SKIDELSKY, 2010: 133.
117 BACKHOUSE, 2002 230.
118 SKIDELSKY, 2010: 134.
119 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 9; PRESSMAN, 2006: 154; e BACKHOUSE, 2002: 230.
120 DAVIS, 1994: 132; SKIDELSKY, 2010: 136. Veja-se também LAWSON, Tony, «Economics and
expectations», DOW & HILLARD, 1995: 89,
121 BACKHOUSE, 2002: 231.
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precos com as forcas fundamentais da produtividade”. Eram as expectativas e as decisées de
longo prazo que efectivamente produziam novos investimentos e que promoviam a «ampliagéo

123

da riqueza social»™, sendo delas dependente o nivel de emprego, dado que, para Keynes, numa

economia em crescimento, «0 desvio entre consumo e producdo deve ser suprido pelo

124

investimento, se se pretender manter o emprego pleno» ", O investimento tinha para este, como

Milton Friedman realcou, um papel fulcral a desempenhar na economia'®.

A taxa de juro, relembremos, é o preco que relaciona a preferéncia-liquidez, o desejo de
possuir numerario, e a quantidade de numerario disponivel. Keynes indica que a taxa de juro
tem um efeito minimo na poupanca, que dependeria sobretudo do nivel do rendimento, mas tem
forte influéncia sobre o investimento, cujo aumento depende de uma reducdo do custo do
empréstimo™®. Na sequéncia destas locubracdes, Keynes determina o que é dito como uma
armadilha de liquidez, quando a procura de numerario é tdo elevada que o aumento da

quantidade de numerério disponivel ndo se traduz numa reducéo da taxa de juro**’.

A contestacao dos pressupostos irrealistas
Keynes contestou também o irrealismo dos pressupostos da Economia “ortodoxa” ou, segundo
Skidelsky, mainstream, abrangendo ainda as evolugcfes da teoria econdmica pos-Keynes. Esta

parte de uma série de pressupostos que n&o correspondiam a realidade’?®

. Alguns deles foram ja
abordados, como a limitacdo da procura pela oferta, a neutralidade da moeda, a igualdade entre
poupanca e investimento e a racionalidade, stricto senso, dos agentes, com conhecimento
perfeito. Na sua origem estdo as obras de Adam Smith (1723-1790), David Ricardo (1772-1823)
e Jean-Baptiste Say (1767-1832), reconhecendo terem estes sido tributarios de outros e as suas
teses terem sido posteriormente desenvolvidas, mas sublinhando-os por terem decisivamente
marcado 0 pensamento econémico. Porém, a estes pressupostos irrealista juntam-se outros
ainda, como a auto-regulacdo dos mercados como o sistema mais eficiente de organizacdo dos
factores produtivos (em regime de 6ptimo de Pareto), por uma ldgica concorrencialmente
perfeita e egoistica, segundo a qual ao promoverem o interesse proprio, 0s agentes promoveriam
0 interesse geral. Associado a esta ideia encontram-se 0s conceitos de divisdo do trabalho,
relacionado directamente com a abrangéncia do mercado, promovendo ganhos de eficiéncia,

bem como o pressuposto da flexibilidade perfeita de salarios e precos e da auséncia de dividas

122 oK IDELSKY, 2010: 135-6.
123 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 9.
124 SKIDELSKY, 2010: 132.
125 BLAUG, 1990: 83. Sendo a procura a geradora de oferta e a procura estando dependente do nivel de
rendimento, este aumenta so se através do investimento, for criado mais emprego.
126 SKIDELSKY, 2010: 138.
127 BACKHOUSE, 2002: 231.
128 SKIDELSKY, 2010: 94.
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contratuais. Haveria, por isso, beneficios na ndo-intervencdo governamental na economia. Em
suma, falamos do principio dos mercados eficientes, da “mao invisivel” smithiana, e do laissez-

faire!®,

Os mercados (in)eficientes e as crises econémicas

A teoria dos mercados eficientes prende-se com o conceito de equilibrios de longo prazo, isto é,
com a estabilizacdo do mercado num ponto de equilibrio através da flexibilidade dos factores
produtivos e dos precos, neutralizando a concorréncia dos erros dos agentes. Os desvios eram
temporarios, ocorrendo ajustamentos para 0 retorno ao equilibrio. A volatilidade do
investimento era tida como um mero erro de curto prazo dos agentes. Esta teoria foi tomando
expressdo, culminando na concepgdo walrasiana da economia como um sistema de equagdes

simultaneas™°.

De acordo com o que ja referimos, a economia € monetéria e numa economia monetaria,
afirma Keynes na Teoria Geral, as alteracOes das expectativas face ao futuro sdo capazes de

influenciar a quantidade de emprego e nfo apenas a sua direccao™!

. As forcas de mercado
estavam constrangidas por arranjos institucionais que eram alheios ao mercado, sendo, pelo
contrario, social e historicamente determinados: era em torno deles que gravitava o sistema

econémico, ndo em torno de pretensos pontos de equilibrio em 6ptimos de Pareto**,

Entre os principais arranjos institucionais encontravam-se exactamente 0s contratos
monetarios®, sendo sobre estes que assentava toda a organizagdo econémica, sendo entfo a
rigidez salarial e dos restantes contratos monetarios apenas uma convengdo para minimizar a
incerteza relativamente aos precos futuros de mao-de-obra e dos bens, sendo estes contratos
usualmente estaveis'**. Estando consagrada assim a organizac&o econémica, quando a procura
diminui, ndo sdo os prec¢os relativos que se alteram, mas antes se restaura o “equilibrio” pela

135

reducdo da producdo™, atenta Keynes em respeito do pressuposto da flexibilidade perfeita dos

salarios.

E pertinente sublinhar que Keynes procurava as causas do desemprego. A preocupacio, e
ndo necessariamente a teoriazacédo, era, sim, circunstancial. Depois de uma incisiva, mas curta,
recessdo no inicio da década de 1920, o mundo vergou-se, no final da mesma, a uma expressiva

depressdo econémica, a Grande Depressdo, de natureza complexa que aqui ndo trataremos. E,

129 BACKHOUSE, 2002: 121-3 e SKIDELSKY, 2010: 116 e ss.
130 SKIDELSKY, 2010: 119-20, 134.
131 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 10, SKIDELSKY, 2010: 125.
182 pAVIS, 1994: 124.
133 CARVALHO, 2006: 9.
134 WINSLOW, Ted, «Uncertainty and liquidity-preference», DOW & HILLARD, 1995: 230.
135 SKIDELSKY, 2010: 139-40.
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contudo, essencial deixar claro que foi um relativamente longo periodo que foi em geral
associado com uma forte pressao deflacionaria, elevadissimas taxas de desemprego e grandes
perdas, com incontaveis faléncias nos paises, em maior ou menor grau, industrializados ou cujas

economias estavam directamente envolvidas com estes.

Tendo delineado a procura agregada como fautor de oferta, é relativamente facil
compreender que o desemprego se traduz numa abrupta quebra de rendimento, que se reflecte
em reducdo de procura, diminuicdo da producdo e, consequentemente, do nivel de emprego. Um
ciclo vicioso. Foi avancada a explicacdo keynesiana de o principal problema econdmico ser a

insuficiéncia da procura agregada, sendo o sistema capitalista de laissez-faire incapaz de

136

garantir o pleno emprego dos factores de producdo™". A dificuldade em manter uma situacéo de

pleno emprego resultaria do caracter monetario da economia, com tudo o que isso acarreta, e da
associacdo de uma taxa de juro de longo prazo estavel com uma eficiéncia marginal do capital

volavel e instavel**'.

Um dos grandes problemas do capitalismo de laissez-faire para Keynes era a sua
incapacidade de se auto-regular e corrigir a insuficiéncia da procura agregada. A persisténcia da
quebra da procura teria como consequéncia o estabelecer de um equilibrio de subemprego ou
estado de repouso, ou seja, um ponto onde, claramente ndo estando satisfeitas as propensdes

psicoldgicas a procura individuais, se estabelecia a oferta num volume suboptimo, existindo

138

condicBes para ocorrer uma maior producdo—°. Os acontecimentos surgem em simultaneo, ndo

sendo possivel possuir oconhecimento necessario ao auto-equilibrio em nivel de pleno emprego,

139

seja a longo prazo, seja a curto™". Alias, seria essa a mensagem principal da Teoria Geral para

140

alguns economistas, como James Tobin (1918-2002)". Existiria entdo a possibilidade de

multiplos “pontos de equilibrio” subdptimos onde haveria desemprego inwvoluntario, isto é,
pessoas com vontade de trabalhar pelo saléario corrente, sem conseguirem encontrar emprego™.

142

Um decréscimo dos salérios ndo resolve a situacdo ", excepto se aumentasse o nivel de

143

procura efectiva, «0 que Keynes considerava muito improvavel» ™, pois ndo é a poupanca,

sendo a despesa que impulsiona a producdo e o emprego. A critica a capacidade de auto-

regulacdo do laissez-faire tinha sido avancada por Veblen e depois por Wicksell (1851-1926)'*,

138 HARROD, 1982: 453; SKIDELSKY, 2010: 213-4; e SANTOS, Jorge, «Comentério», AAVV, 1986: 34.
187 CARVALHO, 2006: 9 e SKIDELSKY, 2010: 133.
138 HILLARD, John, «Keynes, interdependence and the monetary production economy», DOW & HILLARD,
1995: 251.
139 HARCOURT & KERR, 2003: 344; DAVIS, 1994: 122; e SKIDELSKY, 2010: 141-2, 159.
140 B AUG, 1990: 66.
141 Disso nos da conta Frank Hahn em BLAUG, 1990: 77.
142 HARROD, 1982: 457.
143 BACKHOUSE, 2002: 231.
144 Respectivamente, PRESSMAN, 2006: 135, 126.
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que considerava que o desemprego continuaria indefinidamente, a ndo ser que a politica
economica o corrigisse. Keynes sistematiza esta ideia: contrariamente a teoria classica de Smith,
Ricardo e Say, 0 mercado ndo se auto-regulava natural e sistematicamente em niveis 6ptimos e

no seu méximo de potencial, nem sequer no longo prazo®.

O desvio entre 0 consumo e a producdo teria de ser colmatado pelo investimento para se
manter o pleno emprego™®, o que ndo ocorria. A explicacdo repousava principalmente na
preferéncia-liquidez e na expectativa face ao retorno do investimento, resumindo, residia, de
novo, no limite, sobre a incerteza*’. Falhando o investimento em ser superior & poupanca,
rapidamente se geraria uma situacdo de sobreproducéo e a economia s6 ndo colapsa pela pressao
que se gera para 0 empobrecimento da comunidade, tendente a eclipsar o0 excesso de

poupanca™*®. A énfase na importancia da poupanca sobre o investimento antecedeu Keynes, mas

a sua preponderancia tornou-se definitiva com a Teoria Geral*®.

145 CARVALHO, 2006: 5-6.
146 SKIDELSKY, 2010: 132.
147 DAVIS, 1994: 133 e SKIDELSKY, 2010: 142.
148 SKIDELSKY, 2010: 141.
149 HARCOURT & KERR, 2003: 344.
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5. O PAPEL DO ESTADO

Como Schumpeter (1883-1950), Keynes vé o capitalismo como inerentemente instavel*. A
incerteza, que podemos identificar como o elemento central da instabilidade keynesiana,
campeava no modelo laissez-faire, altamente vulnerdvel a flutuacdo de convencgdes e
expectativas'®!, sendo logicamente impossivel nele a eficiéncia™®®. Na sua obra The End of
Laissez-faire (1926), sublinha os pressupostos irrealistas desta perspectiva, sobretudo o da
atomicidade do consumo e producdo™®. Devido & falta da sustentacdo da accdo humana
individual, o Estado é o agente social que rene maior quantidade e qualidade de informacdes
dispersas, a qual se associa a sua capacidade decisiva de influéncia. Assim, deve preceder a
coordenacdo da actividade econdmica, pois s6 pela coordenacdo da livre accéo individual pode

|154

ser potenciada a liberdade individual™" e perseguido o bem comum.

“Politicas Economicas Inteligentes”

A correccdo das instituicOes existentes ndo seriam suficientes para resolver o problema do

desemprego>®

. Apenas a implementacdo de politicas governamentais “inteligentes” poderiam
salvar o capitalismo, permitindo beneficiar dos seus atributos positivos sem ser atingidos pelo
seu “lado negro”**®. O papel do Estado deveria ser o de controlar as actividades marcadas pela
incerteza e com fortes impactos sobre o bem comum®’, atenuar a incerteza em geral na

realidade social e econémica e promover o investimento™®.

Keynes, no contexto da Grande Depressdo, insurgia-se contra as politicas de austeridade.
Escreveu ele que «As vozes que — numa tal conjuntura [de subconsumo e de recessao] — nos
dizem que o caminho de fuga passa por uma economia de austeridade em que se deve evitar,
sempre que possivel, utilizar o potencial produtivo do mundo, sdo vozes de ignaros e de

loucos»™®

. As flutuacBes, para o economista, funcionario do Tesouro Britanico desde 1915,
deviam ser limitadas ao minimo pela gestdo estatal da procura através do que designava como

«dinheiro barato, despesa sensata»'®®. Ou seja, procurou «formas de conter a instabilidade

150 PRESSMAN, 2006: 159, SKIDELSKY, 2010: 140.
151 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 10.
152 DAVIDSON, Paul, «Uncertainty in economics», DOW & HILLARD, 1995: 112.
153 HILLARD, John, «Keynes, interdependence and the monetary production economy», DOW & HILLARD,
1995: 247.
154 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 10.
1% CARVALHO, 2006: 9.
156 PRESSMAN, 2006: 149.
157 SKIDELSKY, 2010: 239.
158 MARCUZZO, 2006b: 1.
159 Keynes, apud SKIDELSKY, 2010: 118.
160 SKIDELSKY, 2010: 143.
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ciclica nos niveis de produto e emprego»®!. Para isso actuaria ao nivel da «formatacio e [d]a
ampliacdo das convengles» nas quais sdo baseadas as decisbes dos agentes econdémicos,
aumentando as «premissas de conhecimento directo», contribuindo para uma maior confianga
nas expectativas e ainda socializando 0s riscos»*®,

J& os mercantilistas e fisiocratas punham por condi¢do que todo o rendimento deveria ser

reinvestido®®

. Ndo acontecendo isto, cabia entdo ao Estado, segundo Keynes, incentiva-lo.
Taxas de juro e politica monetaria

As taxas de juro deviam ser publicas e estaveis — espectaveis, poder-se-ia dizer —, de modo a
constituirem um conhecimento directo, atenuando a incerteza'®*, Deviam ser também baixas,
caso a poupanca excedesse o investimento, dando entdo um papel importante aos bancos
centrais™®. Por outro lado, deveria assegurar a estabilidade dos precos, com base na ideia de
“ilusdo da moeda”, sobre a qual Irving Fisher (1867-1947) tinha teorizado™®. Dado que a vida
econdmica assentava em contratos monetarios rigidos, o choque monetario repercutia-se, mas
lentamente, podendo as alteragfes da quantidade da moeda «desequilibrar as expectativas de
negdcio», como Keynes afirma em A Tract on Monetary Reform (1923)'*". A teoria quantitativa
da moeda, segundo ele, era valida, mas apenas num momento de pleno emprego. O que
importava principalmente era utilizar uma politica monetéria expansionista para assegurar uma
taxa de juro permanentemente baixa'®®, uma vez que este desconfiava da eficécia da politica
monetaria, pois operava apenas indirectamente sobre a procura efectiva, tanto no que respeita ao

consumo, como ao investimento*®.

181 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 10.

162 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 11. O autor determina estas orientacdes ao nivel do investimento,
contudo cremos plenamente serem generalizdveis ao todo do sistema econdmico pelo exposto
seguidamente.

183 Tenha-se, entre varios, o exemplo de Quesnay (1694-1774) — BACKHOUSE, 2002: 102.

164 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 12.

185 PRESSMAN, 2006: 151.

166 SKIDELSKY, 2010: 121-2 e PRESSMAN, 2006: 138.

187 Apud SKIDELSKY, 2010: 121.

188 SKIDELSKY, 2010: 242.

189 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 13. Aqui, Keynes distancia-se de Friedman.
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O curto-prazo

No ambito desta conceptualizacdo, ndo existe lugar para um longo-prazo equilibrado®™. Este

longo prazo, escreve Keynes,
€ um guia enganador. A longo-prazo estaremos todos mortos. Os economistas
dedicaram-se a uma tarefa demasiado facil e demasiado inutil se, nas alturas
tempestuosas apenas nos conseguem dizer que, depois de passada a tormenta, o

mar voltara a acalmar.'™

A curto prazo — afirma noutro lugar —ainda estamos vivos. «A vida e a historia sao feitas de
curtos-prazos»'’2. Como nos indica Michal Kalecki (1899-1970), a tendéncia de longo-prazo é
concretizada por uma cadeia de mudancas de curto-prazo e nfo uma entidade independente’’.
O objectivo era sustentar a procura agregada, sendo prestada uma atengdo particular ao
objectivo de garantir um nivel de pleno emprego'’®. Se a confianca era reduzida devido a
incerteza, o Unico agente capaz de eficazmente se mobilizar e injectar confianga no sistema era

o Estado.

Investimento publico
Devido a falha do investimento privado em suprir o diferencial entre produgdo e poupanga, esse
papel teria de ser assegurado pelo Estado, por meio de investimento publico, de modo a
contrariar a pressdo deflacionéria da poupanca'’, assegurando «uma socializacdo algo ampla
dos investimentos», defende Keynes'’®, promovendo a propensdo ao consumo e uma situagdo
préxima do pleno emprego. De referir que o investimento publico deveria ser complementar ao
privado e ndo concorrencial, o que se traduziria num desperdicio de recursos*’’. E aqui que entra
o famoso conceito de multiplicador desenvolvido por Richard Kahn (1905-1989) em 1931, que
determina a relacdo entre o aumento de procura inicial e os efeitos deste sobre o0 consequente
aumento da procura agregada, relacionando-se com a percentagem de rendimento que é
convertida em procura, ou seja, com a preferéncia-liquidez e a propensdo ao consumo'’®.

A circulacdo de riqueza a partir do capital investido e remuneracédo dos factores, ao que se
segue accbes de consumo, tem “efeitos multiplicadores” dos investimentos, pelo que a

multiplicacdo do rendimento dos investidores teria como consequéncia um aumento da

170 HARCOURT & KERR, 2003: 351.
1 Apud SKIDELSKY, 2010: 121.
172 Apud SKIDELSKY, 2010: 221.
173 HARCOURT & KERR, 2003: 352.
174 ARIENTI, 2003: 100 e SKIDELSKY, 2010: 214, 231.
175 SKIDELSKY, 2010: 242.
176 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 11.
17 segundo Kregel — vd. TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 15.
178 BACKHOUSE, 2002: 229 e BLAUG, 1990: 14.
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confianca'™. De referir que nos inicios da década de 1930 ja era consensual que o gasto em
obras publicas aumentaria o0 volume de emprego, como nos transparece da adopcdo do New
Deal rooseveltiano nos EUA™. Keynes, com a ideia de “socializacdo do investimento”,
também refere a ampliacdo das formas de investimento, conciliando Estado e privados, ou que a
disseminacdo do capital de um negdcio fosse de tal forma elevada que de forma quasi-natural se
desenvolvessem preocupacdes pelo bem comum®™. A questdo do investimento publico é
importante, pois seria este um meio de persecucdo do bem puablico, dado que «There is no clear
evidence from experience that the investment policy which is socially advantageous coincides

with that which is most profitable», como afirma Keynes na Teoria Geral'®

, pelo que o Estado
aplicaria medidas ndo no seu proveito enquanto agente econémico, mas no interesse geral, algo

que dificilmente seria possivel com os privados.

O orcamento e a politica fiscal

O investimento publico deveria ser executado através da contrac¢do de um défice do Orgamento
de Estado. Contudo, Keynes ndo defendia orcamentos deficitarios'®®, muito menos cronicamente
deficitarios, como os que se tornaram a norma no pés-11 Guerra Mundial*®*. Deveria ter-se em
conta duas parcelas distintas do Orcamento de Estado: uma corrente e outra de capital.
Correspondendo «a manutengdo dos servicos basicos fornecidos pelo Estado a populagédo sob
sua guarda, tais como salde publica, educacdo, infra-estrutura urbana, defesa nacional,
seguranca publica e previdéncia social», o orcamento corrente deveria ser, em regra,
excedentario, superando a receita corrente a despesa corrente, ou, pelo menos, ser equilibrado,

igualando receita e despesa correntes'®

. Isto porque a existéncia de défices nesta componente
do orcamento ndo gera contrapartidas lucrativas futuras, aumenta a pressao sobre a taxa de juros
pela procura publica de dinheiro para saldar défices e cria o risco do Estado ter de criar nova
divida para pagar dividas anteriores.

Por outro lado, o orcamento de capital, que se destinaria a investimentos reprodutivos
estatais, com o fito de regular o ciclo econémico, aumentando a procura efectiva, poderia
apresentar défice, dado que, tratando-se de investimento, geraria o seu préprio superavit a prazo,
equilibrando-o, embora fosse aconselhdvel o excedente do orcamento corrente equilibrar o

défice da outra componente’®. E desta maneira que se logra atenuar a desconfianca face a

17 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 17.
180 BACKHOUSE, 2002: 229.
181 SKIDELSKY, 2010: 190.
182 Apud DAVIS, 1994: 164.
183 SKIDELSKY, 2010: 19, 143.
184 MARCUZZO, 2006b: 2.
185 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 13.
186 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 14-16.
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solvéncia estatal, ndo carecendo o Estado de contrair empréstimos para manter a sua actividade.
E, por fim, interessante verificar que Keynes apresenta como um pressuposto a ciclicidade
orcamental e, ademais, quando o confrontam com a teoria do “efeito eviccdo” (crowding-out)*®’,
Keynes rejeita que em periodo recessivo se verifique, pois o0s investidores privados
simplesmente ndo tém apeténcia para o investimento em face das expectativas e confianca em

baixa'®,

Directamente relacionado com as politicas de investimento publico e orcamental
encontra-se a politica fiscal, isto porque a despesa corrente devia ser balanceada pelas receitas

fiscais®®®

. Mas néo se esgota aqui a utilidade da politica fiscal. Reconhecendo que a propenséao
ao consumo das familias com maiores niveis de rendimento era menor que aquelas que
dispunham de menores niveis de rendimento, a politica fiscal deveria ser progressiva, de modo a
limitar a tendéncia para a acumulacdo de poupanca pelas familias de maiores rendimentos, que,
como veremos, se associa a uma ldgica redistributiva para aumentar o consumo daquelas com
menores rendimentos e, logo, maior propensdo ao consumo, evitando-se o engrossar do volume
de poupanca na sociedade'®. Por este mecanismo, imediatamente se limita a progressio em
direccdo ao “paradoxo de prosperidade” identificado anteriormente. As desigualdades de
rendimento, e de riqueza, eram socialmente injustas e economicamente ineficientes, pelo que,
contrariando-as, se fomenta o incremento da procura agregada, estimulando um ambiente de

192 diminuindo a

igualdade de oportunidades'®!, reduzindo as flutuagdes de investimento
percepcdo social de injustica social, que poderia gerar conturbagfes sociais com consequéncias
econdmicas e sociais altamente danosas'®®. Existindo & época teorizac&o sobre a importancia da
progressividade fiscal e da despesa publica com servicos sociais, de modo a compensar
desigualdades de rendimento em Wicksell, por exemplo, coube a Keynes dar-lhe
protagonismo***, com uma argumentacéo a qual ndo era alheia uma sensibilidade a implicagdes

e possibilidades praticas'®.

E ainda interessante atentar em duas aproximagdes tedricas. A primeira é em relacdo a
Thomas Robert Malthus (1766-1834), uma reconhecida influéncia de Keynes. Isto ndo apenas
no que se refere a necessidade de realismo nos pressupostos adoptados, como veremos, mas por

Malthus ter indicado anteriormente os “capitalistas” deterem um excesso de riqueza que

187 SAMUELSON & NORDHAUS, 2005: 649.
188 SKIDELSKY, 2010: 268.
189 SKIDELSKY, 2010: 163.
190 B| AUG, 1990: 35 e CARVALHO, 2006: 12.
191 KIRSHNER, 2009: 530-1.
192 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 13, 16.
193 KIRSHNER, 2009: 531.
194 PRESSMAN, 2006: 129-31.
195 KIRSHNER, 2009: 531.
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poupavam, por ndo serem capazes de a reinvestir lucrativamente. A solugdo que aponta é similar
a de Keynes: politicas econdmicas que desviassem deste grupo social parcimonioso o excedente
que seria poupado, para ser redireccionado para o grupo dos “proprietarios fundiarios” que,
devido a sua prodigalidade, gastaria 0s recursos, mantendo o fluxo no circuito, evitando-se

fugas™®

. A segunda ¢ relativa aos classicos e antecessores em geral, que criticavam fortemente
as herancas, ou seja, a riqueza acumulada. J& em Locke encontramos a argumentacdo de que a
terra deve pertencer a quem tenha capacidade (e a concretize) de a trabalhar. De Smith e
Ricardo é conhecida a sua aversdo as herancas, embora de natureza essencialmente diferente da
de Keynes. Este, por sua vez, vé& as herangas como economicamente ineficientes, pelo que
propde altas taxas sobre as herancas, de forma a aumentar a propensdo ao consumo, segundo a

sua ldgica de ideias™’.

Por fim, para colmatar o ciclo, é preciso atentar que Keynes fecha o circuito a
possibilidade de fugas do fluxo para a poupanca pela politica fiscal, liquidando a apeténcia para
a poupanga dos que auferem maiores rendimentos e/ou dispdem de maior riqueza, sendo
recanalizada para o equilibrio orcamental. O “paradoxo da prosperidade” seria evitado pelo
incremento do investimento, para eliminar a tendéncia para a fuga do fluxo, aumentando a

procura, mesmo quando a sociedade no seu todo fosse mais prospera.

Redistribuicéo e o Estado-Providéncia
Debrucemo-nos agora sobre como foi preconizada a manutengédo da procura efectiva através da
redistribuicdo.

Medidas de caracter redistributivo teriam para Keynes a consequéncia de sustentar a
procura agregada. Nao apenas o Estado devia intervir no circuito para estimular directamente a
producdo e, entdo, 0 emprego por via do gasto de investimento publico, como também devia
aumentar o nivel de rendimento das familias de recursos inferiores, pois tém uma propensdo ao
consumo superior. Como o fazer? Tal prende-se com o erigir de um modelo de Estado-
Previdéncia, que assegurasse a protec¢do contra quebras de rendimento, como as que ocorrem
por via do desemprego, da doenca, do acidente, da velhice e invalidez, como ainda pela

198

orfandade e viuvez™ devendo estes esquemas redistributivos iniciar-se em periodos recessivos

para fomentar um estado de procura em «quasi-boom», regularizando o ciclo™®°.

19 PRESSMAN, 2006: 50.
197 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 13.
1% Tenha-se presente o periodo histérico. De facto, a assuncéo pelo Estado, como sua obrigacdo, da
defesa das vilvas e dos 6rfaos tem fortes raizes historicas.
199 CARVALHO, 2006: 18 e HARCOURT & KERR, 2003: 346.
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200

O “relatdrio Beveridge”“™, nome pelo qual é conhecido o relatério intitulado Social Insurance

and Allied Services, apresentado por Lord William Beveridge (1879-1963) ao Parlamento
britdnico em 1942, foi um, sendo o, mais importante marco na conceptualizacdo do Estado-
Providéncia. Nele, sdo identificados os cinco grandes males sociais, a Escassez, a Doenga, a

Ignorancia, a Miséria e a Inactividade®*

202

, sendo o dever do Estado combater estas “chagas”
sociais™ . O relatério aborda somente a questdo da Escassez, pretendendo gizar um plano para
dar liberdade a sociedade face & Escassez?™ através da seguranca social®®*. Através de trés
elementos centrais — transferéncias para as familias (subsidios de desemprego, de doenca e
acidente, de viuvez, reformas), um sistema de salde compreensivo e politicas de pleno emprego
—, pretende protagonizar esta reforma incisiva nas praticas politicas®®.

Apesar de discordancias passadas®*®

, William Beveridge, no decurso do desenvolvimento
do seu famoso relatério, dirige-se a Keynes para conseguir assegurar a sustentabilidade
financeira do seu plano. Este mostra-se fortemente entusiasmado e desempenha um papel
crucial na construcdo do esquema®’ e no apoio politico & iniciativa®®®. N&o é de estranhar, dado
que o plano pretendia aumentar os niveis de vida, reduzir a desigualdade, visava a manuten¢ao
do emprego e da procura agregada, consequentemente limitando as flutuagGes ciclicas e
reduzindo a incerteza, tinha como pressuposto subliminar a descrenca na capacidade auto-
regulatoria e optimizante das forgas de mercado desreguladas e era, além disso, extensivo ao

209

todo da populacdo e ndo apenas aos grupos contribuintes™. Marcuzzo, enfim, declara Keynes, a

par de Beveridge, um «twin founding-father of the system [of the Welfare State]»*°.

2% g, JUDT, 2005: 74-5.

201 yddlessness, que é usualmente traduzida por “6cio”. Cremos ser uma ma tradugdo, uma vez que
parece ter subjacente um caracter voluntario, algo que, acreditamos, ndo ser o sentido original, dai
preferirmos o termo mais abrangente de “inactividade”, que pode reportar-se a uma atitude voluntaria e
involuntaria simultaneamente.

292 BEVERIDGE, 1995: 6.

203 BEVERIDGE, 1995: 7.

204 Beveridge define seguranca social como «the securing of an income to take the place of earnings when
they are interrupted by unemployment, sickness or accident, to provide for retirement through age, to
provide against loss of support by the death of another person, and to meet exceptional expenditures,
such as those connected with birth, death and marriage. Primarily social security means security of
income up to a minimum, but the provision of an income should be associated with treatment designed
to bring the interruption of earnings to an end as soon as possible» (p. 120).

205 MARCUZZO, 2006b: 3.

206 Beveridge tera sido um forte defensor do mercado-livre e do /a/ssez-faire, chegando a director da
London School of Economics (LSE), e tendo criticado fortemente a 7eoria Geral ap0s a sua publicacio
(1936). Surpreendentemente, as suas ideias inverteram-se e aproximou-se fortemente da logica de
ideias de Keynes. /d. MARCUZZO, 2006b, max. 14.

207 A reacgdo de Keynes em carta para Beveridge: «I have read your Memoranda, which leave me in a
state of wild enthusiasm for your general scheme. | think it a vast constructive reform of real importance
and am relieved to find that it is so financially possible» - CARVALHO, 2006: 24.

208 N&o esquecer que Maynard Keynes foi Lord Keynes, com assento na House of Lords britanica.

299 MARCUZZO, 2006b: 5-10

419 MARCUZZO, 2006b: 2.
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A resolucéo do problema politico e a superacéo da escassez
O’Donnell identificou diversas funcGes a desempenhar pelo Estado deduzido das ideias de
Keynes, sendo elas: a guarda do bem comum, ser agente da racionalidade social e defensor da
liberdade individual, a promogédo de combinagBes com o sector privado, desenvolvendo também
actividades tendo em conta critérios ndo-econdémicos, e devendo conduzir as suas reformas
moderada e gradualmente®*. Eram as politicas governamentais destinadas a resolver o problema
politico tal como Keynes o define: eficiéncia econémica, justica social e liberdade individual,
do qual eram indistrincaveis os problemas econémicos do desemprego e da desigual e arbitraria
distribuicdo de rendimento e riqueza®*?.

Caso as politicas certas fossem adoptadas, seria possivel ultrapassar a escassez em pouco
mais de uma geracdo, afirma Keynes. Isto implicava que, em relativamente pouco tempo, a
expansdo do investimento levaria a uma eficiéncia marginal do capital a zero®**, lembrando esta
expressdo a ideia de estado estacionario de Ricardo e Marx (1818-1883), entre outros™.
Contudo, isto ndo implicava a catéstrofe, (havendo entdo similaridades com o pensamento de
John Stuart-Mill). Pelo contrario, era desejavel, pois ai teria a sociedade de encarardo o

verdadeiro problema: viver bem, de forma agradavel e sabia®™.

Era o papel destas “politicas inteligentes” transformarem a sociedade?®, fazendo os
individuos valorizar os fins do sistema, viver bem, aos meios, o sistema econdémico em Ssi,

preferindo o bom ao util.

Veremos de seguida que o “papel transformacional” das ideias e ac¢des do prdprio
Keynes teve eco na reflexdo das relagdes entre a economia nacional e o “resto do mundo”, bem

como no redesenhar do sistema internacional do p6s-11 Guerra Mundial.

#1 ANDRADE, 2000: 88.

%12 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 11.

#13 CARVALHO, 2006: 12.

214 £ curioso notar que Keynes considerava o /aissez-faire e o marxismo partilharem a mesma base teérica
econdmica, o legado ricardiano, que rejeitava — CARVALHO, 2006: 17.

715 SKIDELSKY, 2010: 144.

21 gkidelsky é uma das vozes isoladas que rejeita que Keynes fosse um reformador social, embora aponte
as ideias acima apresentadas. Naturalmente, acreditamos, dado o exposto, ser contraditdrio recusar a
perspectiva de Maynard Keynes como reformador social, sendo até mais além.

30

DINAMIA'CET — IUL, Centro de Estudos sobre a Mudanga Socioeconémica e o Territorio
ISCTE-IUL — Av. das Forgas Armadas, 1649-026 Lishoa, PORTUGAL
Tel. 217938638 Fax. 217940042 E-mail: dinamia@iscte.pt www.dinamiacet.iscte-iul.pt



Celui-ci n'est pas Keynes: Uma aproximagao obliqua as ideias de John Maynard Keynes

6. O SISTEMA INTERNACIONAL E AS GRANDES GUERRAS

Como referimos, Keynes é funcionario do Tesouro Britanico desde 1915. Aquando da
negociacéo do Tratado de Versalhes, incorpora a delegaco do Tesouro. E a sua obra que critica
acutilantemente o referido tratado, The Economic Consequences of Peace (1919), que o torna

famoso?!’

. O seu protagonismo é entdo indissocidvel do culminar da Grande Guerra.
Proteccionismo e livre-cambismo

No que respeita a sua posicdo face a dicotomia proteccionismo/livre-cambismo, esta foi
variando de acordo com as li¢Bes da conjuntura. Se em 1923 Keynescritica o proteccionismo
como incapaz de solucionar o problema do desemprego®®, ja com a Grande Depressdo a sua
postura se altera.

Veriificando a excessiva dependéncia do comércio externo para o crescimento
econdmico, com consequéncias nefastas ao nivel das relagdes internacionais, Keynes insurge-se
«contra o fetiche do crescimento liderado pelas exportacdes». Apesar de reconhecer existirem as
ricardianas vantagens na divisdo internacional do trabalho, acreditava terem sido

sobreestimadas?'®

. Assim, apela para que o sector financeiro fosse primordialmente nacional,
acreditando ainda que, sendo o problema a deflacéo, as tarifas aduaneiras poderiam limitar essa
pressdo sobre 0s precos. Pensava ainda que os paises deviam desvincular-se do padrdo-ouro
para poderem determinar a sua propria politica monetaria, no sentido de adoptarem uma politica

monetéria expansionista®®’.

O virar do avesso da teoria classica torna-se completo com a ideia de que, dada a
excessiva dependéncia economica das exportagdes, 0 que levava a encarar agressivamente a
penetracdo em mercados externos, pelo que, contrariamente a ideia smithiana e afim, a
globalizagdo pode conduzir a guerra e ndo a harmonia, e a auto-suficiéncia nacional, pelo
contrario, & paz??!. Poder-se-ia argumentar que a Historia tera refutado as ideias de Keynes, uma
vez que pouco depois se seguiu a Il Guerra Mundial, num contexto de incremento do
proteccionismo econémico. Porém, tal afirmacdo coloca um peso injusto sobre essa doutrina
econdmica, pois a guerra deflagrou pelo expansionismo imperialista das forcas do Eixo,
acontecimentos bélicos, ndo essencialmente econémicos, sendo que, no pdés-guerra, outras

guerras mortiferas se sucederam num contexto de livre-cambismo e globalizagdo em aceleracéo.

217 RUTHERFORD, 2005: 222-3 e KIRSHNER, 2009: 533.
218 SKIDELSKY, 2010: 250.
219 SKIDELSKY, 2010: 250.
220 pisto da conta Keynes em «National Self-Sufficiency» (1933) — vd. JAMES, Harold, «The Fall and Rise
of the European Economy in the Twentieth Century», BLANNING, 2000: 191.
221 SKIDELSKY, 2010: 250.
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Financiar a Guerra

E exactamente na conjuntura da Il Guerra Mundial que podemos colher outros contributos de
Keynes. Um deles tem por designacdo Deferred Payments Plan, tendo consistido num plano
para financiar o esfor¢o de guerra britanico, tributando o rendimento dos individuos além de um
determinado minimo, numa proporcao progressiva. A contrapartida oferecida era no imediato
pos-guerra o Estado disponibilizar este rendimento, embora de forma mais equitativa,
traduzindo-se numa alavanca para evitar uma recessao por procura insuficiente, sendo que esse
dinheiro seria recuperado a prazo pelo Estado com o crescimento econdmico. Era, desta forma,
um plano para evitar o total colapso das financgas britanicas em periodo de guerra, a curto-prazo,
associando-lhe a preparacdo da retoma no poés-guerra e ainda preocupac@es redistributivas,
aproveitando a guerra para introduzir reformas®.

A 1l Guerra Mundial obriga Keynes a advogar o internacionalismo, mas por razdes
primordialmente politicas e ndo econdmicas*?. Isto porque, com o progredir da guerra e com o
reduzir das reservas do Tesouro Britnico, Keynes, enquanto conselheiro do Tesouro, director
do Bank of England e membro da House of Lords, realiza uma série de missdes aos EUA (seis,
entre 1941 e 1946) por forma a assegurar auxilio financeiro americano, traduzindo-se no acordo
Lend-Lease®®. Uma das contrapartidas exigidas pelos americanos era a abdicacdo pelos
britanicos das tarifas imperiais preferenciais, sobre o que Keynes tinha fortes reservas’. O
retorno do internacionalismo econémico tinha uma explicagdo mais de caracter circunstancial

gue essencial.

Por um novo sistema monetario internacional

Foi no ambito destas missdes (sobretudo a de Junho-Agosto de 1944 e a de Marco de 1946)*%
que um dos mais importantes contributos de Keynes se forjou: o redesenhar do sistema
monetario internacional. Foi Keynes quem esteve por detras da filosofia de Bretton Woods?*,
que estabeleceu o padrdo-ddlar, estando as outras moedas com uma taxa de cambio
relativamente fixa face ao délar (USD), embora ajustavel, sendo o délar convertivel em ouro.
Como instituicdes estabilizadoras do sistema encontramos o Fundo Monetario Internacional
(FMI) e o Banco Internacional para a Reconstrucdo e Desenvolvimento (BIRD), actualmente

parte integrante do Banco Mundial. Este sistema esteve vigente até 1971, com a decisdo de R.

222 pRESSMAN, 2006: 150 e CARVALHO, 2006: 21-2.

223 JAMES, Harold, «The Fall and Rise of the European Economy in the Twentieth Century», BLANNING,
2000: 194.

224 yd. MARCUZZO, 2006a:.

225 podendo, em alguma medida, ter influenciado o olhar de Keynes sobre o Império, refira-se a sua
posicdo no Departamento da India, entre 1906-8, que abandonou por desinteresse.

226 MARCUZZO, 2006a: 15.

227 JUDT, 2005: 107 e RUTHERFORD, 2005: 223.
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Nixon (1913-1994, presid. 1969-74) de abandonar a convertibilidade do délar em ouro, tendo
sido posteriormente substituido pelo dito “Consenso de Washington” desde cerca de 1980
(politicas neoliberais de comércio-livre, privatizagBes, desregulamentacdo, equilibrio
orcamental, taxas de cambio flutuantes). Mostra-nos Skidelsky que, na vigéncia do sistema de
Bretton Woods, houve «menor desemprego, um maior crescimento, uma menor volatilidade das
taxas de cambio e menor desigualdade», ao qual contrap@e 0 Seu sucessor, que ja conta com
cinco recessées mundiais?.

Convém referir que este sistema de Bretton Woods sé em parte corresponde a arrojada
proposta de Keynes. Este pretendia, em primeiro lugar, que este novo sistema internacional
permitisse aos paises que apresentassem défices comerciais fosse emprestado dinheiro,
penalizando os paises que auferissem sistematicos excedentes comerciais®®®, por meio de uma
Clearing Union. Isto porque enquanto os primeiros perderiam automaticamente as reservas de
ouro, sendo forcados a procurar financiar o défice comercial, estes Gltimos poderiam optar entre
0 empréstimo e a acumulacéo de reservas, 0 que imporia uma pressao deflacionaria e geraria
desemprego nos anteriores?®, sendo injusto e ineficiente o repouso do 6nus de ajustamento
exclusivamente sobre os paises deficitarios - tal analise assenta no mecanismo de fluxo em

231

espécie identificado por Cantillon e Hume (1711-1776)>>". Assim, pretendia que existisse uma
reserva monetaria internacional, o bancor, administrada por um banco central com a capacidade
de emitir moeda. Prevaleceu o sistema de quotas defendido pelos EUA, que rejeitam a proposta

keynesiana.

Uma ultima reflexdo sobre o sistema internacional versa sobre a regulagdo dos fluxos
internacionais de capitais. Prudente, Keynes, como referimos, ndo aparentava ser muito
favoravel a globalizacdo, levantando reservas em relacdo aos empréstimos estrangeiros que

22 pelo que preferia o

causariam tensdes e inimizades em momentos cruciais de pressdo
investimento interno. O problema era como conciliar a gestdo monetaria nacional com a
internacional. Acreditava que os fluxos de capitais de curto-prazo deveriam ser regulados, pois,
caso contrario, poderiam provocar pressdes para a convergéncia das taxas de juro entre 0s
paises, que ndo lhes seriam benéficas, dada a heterogeneidade de circunstancias que tornavam
propicias politicas macroecondmicas dispares. Por outro lado, a desregulacdo aumentaria a
incerteza, o que geraria fluxos disruptivos, desestabilizadores e disfuncionais, causando fortes

flutuacbes nas expectativas dos investidores®. Em directa relacio com o explanado

228 SKIDELSKY, 2010: 164-175.
229 pRESSMAN, 2006: 156.
230 SKIDELSKY, 2010: 243.
1 g, capitulos correspondentes em PRESSMAN, 2006.
232 SKIDELSKY, 2010: 249.
238 KIRSHNER, 2009: 534-5.
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imediatamente antes, dispensamo-nos de referir que a sua légica foi, em larga medida, ignorada,
em prol da promocédo de um livre-cambismo com um elevado nivel de desregulacéo, que seria,

sob uma dptima keynesiana, ineficiente, porque subdptimo.

7. “REVOLUCAO METODOLOGICA”

Keynes é um dos protagonistas da reconceptualizacdo da Economia. Para ele, a Economia
estaria longe de ser uma ciéncia exacta, muito menos natural. Era uma ciéncia moral, um ramo
da ética e da logica®*. Rejeita o paradigma positivista neoclassico, com o qual se pretendeu,

pela matematizagdo, cientificizar a Economia e afasta-la da Filosofia®®

, para, através da
incerteza, introduzir ou dar relevo a uma série de elementos sistematicamente ignorados:
motivos, expectativas, convencdes, instituicbes, dindmica. Era um “filésofo-economista”, tal
como o tinham sido Smith, Mill e Marx®®. E de tal forma persistente a controvérsia que, em
1982, a afirmacdo de Tobin que ndo existiria nada de mais perigoso «do que um filésofo que
sabia um bocadinho de Economia», Harvard Nozick responde «A ndo ser um economista que
ndo sabe nada de Filosofia»”*’. Na sequéncia destas ideias, é pertinente mencionar que Anna
Carabelli vé o Tratado sobre Probabilidades como um ensaio de Filosofia préatica e ética
versando sobre a aplicacdo da probabilidade ao &mbito das ciéncias morais e da conduta

humana®®,

Nesta parte do estudo, temos j& em maior ou menor detalhe, apresentados os mais
importantes contributos de Keynes para uma possivel transformacdo abrupta do paradigma
metodoldgico da Economia. Aproveitamos este momento para condensa-las, realgando a sua

importancia e validade.
Incerto, mas realista

O principio da incerteza afastou Keynes da excessiva matematizacdo da Economia, que toldava

uma compreensao geral, pelo que era um céptico relativamente a econometria, considerando-a

1239

uma “distraccéo Facilmente se compreende, se nos recordarmos que ele cré que ha

234 TERRA & FERRARI FILHO, 2011: 2; NUNES, 1998: 41, 102; e ANDRADE, 2000: 91.

235 Referimo-nos a vulgarmente conhecida como “revolugdo marginalista” — BACKHOUSE, 2002: 166-72 -,
bem como a posteriores desenvolvimentos, como o robbiniano — MARCUZZO, 2006b: 7. Tal logica vigora
ainda na “ortodoxia” tedrica econémica.

238 ANDRADE, 2000: 76.

237 Trata-se de um faits-divers, com validade ilustrativa, referido por M. Jacinto Nunes em NUNES, 1998:
11.

238 ANDRADE, 2000: 83.

239 RAVETZ, Jerry, «Economics as an elite folk-science», DOW & HILLARD, 1995: 63 e LAWSON, Tony,
«Economics and expectations», DOW & HILLARD, 1995: 77.
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«influéncias de tal forma importantes que ndo podem ser reduzidas a forma estatistica»**, além
de discordar do principio de verificacdo a posteriori no desenvolvimento da teoria econdmica,
gue considerava inaplicavel. A teoria frequentista das probabilidades ndo era adequada para o
estudo da generalidade da realidade complexa e incerta. Sendo a sua base filoséfica, critica
amplamente a racionalizacdo benthamita, isto é, o utilitarismo, que teve como expoente as ideias
de Jeremy Bentham (1748-1832).

Contra o abstraccionismo ricardiano e o irrealismo dos pressupostos da teoria classica,
Keynes ndo abdicava do principio de realismo. Caso contrario, ndo teria qualquer utilidade
pratica. Em vez da sedu¢do dos modelos matematicos “limpos” e “elegantes”, pode-se dizer que
preferiu a complexa, dificil realidade, maioritariamente ndo tradutivel por expressfes
numéricas, se sequer correctamente inteligivel pelo Homem?*. Seria interessante analisar qual o
conceito de valor subjacente a teorizacdo keynesiana, pois pensamos existir argumentos para
falar duma recuperacédo da ideia de valor intrinseco através do intuicionismo e da influéncia de

Moore**?, o que também seria dificilmente transposto para um modelo matemético.

Razoavelmente, orgénico e dindmico

Com a teoria de Keynes o postulado da racionalidade individual transforma-se. Ndo se
abandona a ideia de o individuo racional, mas torna-se esse um conceito abrangente. O
capricho, a expectativa, o estado de confianca incorporam a racionalidade humana, que cessa de
ser uma racionalidade omnisciente. A capacidade de conhecer do Homem € limitada, a incerteza
é uma cortina espessa que nos impede de vislumbrar sequer as consequéncias imediatas das
acgdes proprias, quanto mais o panorama geral presente, muito menos futuro. O comportamento

racional ndo é normativo: é pragmatico e contingente, é razoavel®?

portanto®*.

, uma racionalidade prética,

Relacionando-se-lhe encontra-se a translac¢do de uma concepcao atomicista da sociedade
para uma organica, o que permite a distingdo entre microeconomia e macroeconomia. O
individuo ndo existe fora da sociedade, pelo contrério, o processo de individuagdo é coetaneo

com 0 processo social, como nos da conta o referido ensaio de Elias. «Keynes salvou a

240 Apud, SKIDELSKY, 2010: 131.

241 g, SKIDELSKY, 2010: 116, 123, ANDRADE, 2000: 78, 92. De ressalvar, de novo, a influéncia
malthusiana, que, em missiva para Ricardo, escreve: «sinto inclinado a referir-me frequentemente as
coisas como elas sdo, sendo essa a Unica forma de tornar aquilo que escrevemos Util, do ponto de vista
pratico, a sociedade» - goud SKIDELSKY, 2010: 120.

242 NUNES, 1998: 79. Skidelsky também tem uma passagem na sua apresentacdo resumida de Keynes na
qual refere que Keynes teria tido a percepcdo de que as acc¢Bes da holdings americanas «estavam a
deprimir muito abaixo do seu valor intrinseco» (itélico nosso) — SKIDELSKY, 2010: 110.

243 SKIDELSKY, 2010: 127-9; NUNES, 1998: 15-7; ANDRADE, 2000: 85; e WINSLOW, Ted, «Uncertainty
and liquidity-preference», DOW & HILLARD, 1995: 222.

244 ANDRADE, 2000: 84.
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Economia das suas amarras metodoldgicas [da Economia “ortodoxa”] restaurando o papel do

245

individuo-decisor num universo interdependente, temporal e organico»“". Mais, todo o sistema

é dindmico, com flutuagdes, transformacdes, maltiplos “equilibrios” subéptimos.

Observacéo vigilante

A Economia, para Keynes, ndo era metodologicamente compativel com a verificagdo a
posteriori das proposicdes empiricas, rejeitando tanto a sua validacdo, como a sua refutacdo
pelo método empirico, pois, segundo ele, ndo existe regularidade na natureza, o tempo é
irreversivel, logo, as condices de partida sio sempre diferentes®®®. Uma perspectiva

verdadeiramente heraclitica.

Por outro lado, vé a Economia como uma arte ou forma de pensar, caracterizada pela
“observacdo vigilante” que permita escolher bons modelos, que captem de forma apropriada o
papel preciso das convencbes num dado momento, associado as atitudes e propens@es
psicoldgicas presentes®’. Daqui se pode retirar que o desempenho do economista é continuo e
tem de contemplar vérias perspectivas do real-social apontado por Sedas Nunes*®, associando

uma forte ligacao entre teoria e prética®®.

“Babilonia”

Keynes parte do pressuposto epistemolégico que o conhecimento completo, perfeito, é
inalcangavel. Persistira sempre incerteza. Assim, é-lhe associado um modo de pensar
babildnico, ternério, contréario ao pensamento cartesiano, dual, onde ndo existe espaco para a
incerteza®™®. Antecipa assim as modernas correntes pos-positivistas, dando mostras disso
aquando da sua superacdo da ldgica formal, ao ampliar a no¢do de conhecimento, abrangendo
I6gica formal e humana, que ndo se contrapde, mas se complementam.

Em directa relacdo esta a redignificacdo da linguagem comum, substancial, aberta e
adequada a raciocinios ndo-demonstrativos, capazes de abarcar a variavel ndo-mensuravel, ndo-
formalizével, da incerteza e todo o decorrente aparato conceptual®'. Em suma, abre a Economia
a todo o espectro de linguagens relevantes para o estudo da realidade: «truth does not only come

252

in the guise of a mathematical model»=“. A defesa da pluridisplinaridade e da pluralidade séo

245 Rotheim em NUNES, 1998: 139-40.
245 NUNES, 1998: 105-7, 134-5.
247 DAVIS, 1994: 125.
248 NUNES, 1970.
249 ANDRADE, 2000: 86.
250 NUNES, 1998: 20-2. A dialéctica hegeliana faz outro tanto, face ao dualismo kantiano, quando analisa a
natureza humana. — NUNES, 1998: 40.
251 ANDRADE, 2000: 83-87, NUNES, 1998: 146.
252 HARCOURT & KERR, 2003: 357.
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posturas que facilmente podemos entrever nas ideias de John Maynard Keynes, nomeadamente
no seu famoso obituario de Alfred Marshall (1842-1924), onde, mais do que uma apologia as
qualidades de Marshall, teoriza sobre as qualidades que deve ter um bom economista,
enunciando todo um programa, uma postura metodolégica, uma auténtica revolucdo na
Economia®®. Para ele, ndo existiriam (e, para ele, ndo existiram) fronteiras rigidas do

conhecimento®*,

A Economia segundo Keynes

Consequente com as suas ideias estd a tarefa que delineia para a Economia: reduzir a incerteza
irredutivel, que abranda ou até bloqueia o progresso econdmico®, mudando, moldando, o meio
envolvente®®. N&o esquece, contudo, que o futuro ndo é objecto de conhecimento, «O futuro

ndo esté & espera de alguém que o aprenda: Somos nés que o criamos»>’

|258

. Afasta-se portanto do
programa enunciado por Mill™°, pelo qual a Economia se preocupa com o individuo,
interessado (e interessada, a Economia), apenas em maximizar a sua riqueza, ou, como depois se
veio a dizer, a sua “utilidade”®.

Keynes «was the right kind of an economist as an economic scientist from my point of

views, declara Milton Friedman?®®°,

23«0 mestre economista deve possuir uma combinagéo rara de atributos (...) Deve ser matematico,

historiador, estadista, fildsofo — até certo ponto. Deve compreender os simbolos e exprimir-se por
palavras. Deve contemplar o particular em termos do geral e tocar o abstracto e 0 concreto no mesmo
rasgo de pensamento. Deve estudar o presente a luz do passado, em fungéo do futuro. Nenhum aspecto
da natureza do Homem ou das suas instituicdes deve ficar completamente fora do alcance do seu olhar.
Deve ser simultaneamente determinado e desinteressado, alheio e incorruptivel como um artista e, no
entanto, ser por vezes tdo pragmatico como um politico.» - Keynes, apud SKIDELSKY, 2010: 91.
%54 ANDRADE, 2000: 93.
%5 SKIDELSKY, 2010: 116, 131.
%% MARCUZZO, 2006b: 8.
%7 como declara Skidelsky — SKIDELSKY, 2010: 130.
28 MILL, 1994.
%9 KIRSHNER, 2009: 536.
260 B| AUG, 1990: 89.
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8. REFORMA E SUPERACAO DO CAPITALISMO

As posicles éticas de Maynard Keynes tém uma relevancia significativa quando se trata de
avaliar as ideias subliminares da sua teorizacdo e sobretudo das implicacGes derivadas desta.
Tomava uma postura critica quanto ao contexto que o circundava, sendo legitimo, acreditamos,
toma-las como a base ética e teleoldgica das suas propostas, pois «A todo o0 sistema econémico

corresponde uma ética»®®*, inclusive aqueles que se proclamam sem ética e a-morais.

Etica do investimento

No final da sua vida, Keynes foi adoptando uma postura de responsabilizacdo do investidor. O
que queremos dizer? Que o investidor tem responsabilidades para com o bem comum, ndo
devendo ceder ao «pénico das multidfes» em face da quebra da cotacdo bolsista, por

exemplo®®

. Devia combater a obsesséao pela liquidez, pois a estabilidade social também é do seu
interesse e esta é vulneravel as suas acgdes. Keynes foi assim desenvolvendo uma ética do
investimento que incorpora a admissibilidade de perdas, sendo o crucial a fidelidade a tomada
de opcdes criteriosamente determinadas.

Diz-nos Keynes:

N&o considero ser vergonha nenhuma dever uma ac¢do quando o mercado
atinge o seu nivel mais baixo. Ndo creio ser a conduta adequada de (...) um
investidor [sério] vender e fugir num mercado em queda (...) Vou ainda muito
mais longe. Devo dizer que €, de tempos a tempos, dever de um investidor sério
aceitar a depreciacdo das suas participacbes com tranquilidade e sem se
recriminar. Qualquer outra politica é anti-social, destrutiva para a confianca e
incompativel com o funcionamento do sistema econémico. Um investidor (...)
deve ter como principal objectivo os resultados a longo prazo, devendo ser
julgado apenas em fungéo destes

(John Maynard Keynes)**

Critica ao “amor ao dinheiro” e ao egoismo

O “amor ao dinheiro” é ainda um traco do sistema econdmico. Para Keynes, este sé era frivolo,
ndo se identificando com o bem, moralmente ineficaz, pois ndo promovia a adopg¢do de uma

vida boa, e economicamente ineficiente, uma vez que a disposi¢do para a acumulagdo era um

261 NUNES, 1998: 80.
262 SKIDELSKY, 2010: 109-10.
23 Keynes, apud SKIDELSKY, 2010: 112.
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forte travdo ao progresso econémico®®

. Quando chegasse a era da abundancia, 0 momento em a
eficiéncia marginal do capital fosse nula, Keynes considerou que este amor ao dinheiro seria
tido como «a somewhat disgusting morbidity, one of those semi-criminal, semi-pathological
propensities which one hands over with a shudder to the specialists in the mental disease»®®.
Dai a énfase no «ataque a poupanca, a abstinéncia, que era um principio fundamental dos

vitorianos»2%®

. De certa forma, partilha com autores da Antiguidade e com os cristdos uma série
de outras posicGes, como a noc¢do de justica de precos, sendo injusta a flutuacdo do nivel de

precos®®’.

Bernard Mandeville e, depois deste, Adam Smith estabeleceram que os vicios privados se
convertiam em virtudes publicas, confluindo o egoismo individual em bem comum, por via de
um sistema laissez-faire e de um mecanismo de “mao invisivel” que caracterizaria a auto-
regulacdo da sociedade em geral. Malthus, pela ideia de parcimdnia dos capitalistas, que estava
a provocar uma fuga do fluxo, fala de virtudes privadas convertidas em vicios publicos. Keynes
reconhece ambos 0s casos*®. Daqui advém a sua concertacdo entre coordenacgdo estatal com
liberdade politica e econémica individual. A coordenagdo econdmica estatal porque, existindo
falhas inerentes ao sistema econémico, havendo a possibilidade da opcéo de investimento mais
lucrativa ndo coincidir com a socialmente mais vantajosa®®, entdo era necesséria a intervencio
deste agente, com capacidade regulatoria, correctora de disfuncfes e desequilibrios e promotora
do progresso Humano em direc¢do a uma vida boa. A liberdade politica e econémica nédo é boa
em si, 0 que a faz depender de uma justificacdo. Keynes olha-a como instrumental para alcancar
os bens intrinsecos, uma vez que, ndo tendo os individuos conhecimento directo de estados de
espirito alheios, a persecucdo do egoismo, enquanto principio de maximizagdo e nao fautor de
bem comum, é superior ao altruismo?®. O interesse proprio e o interesse publico ndo eram

naturalmente conciliados®™.

O “amor ao dinheiro” gerava desigualdades de rendimento e rigueza que eram
economicamente ineficientes, como abordamos atrds. Keynes, como Schumpeter, ndo era um

igualitarista: a sua visdo de justica era classica’”®, sendo justa a recompensa proporcional ao

264 SKIDELSKY, 2010: 198.
285 KEYNES, «Economic Possibilities for Our Grandchildren» (1930), apud WINSLOW, Ted, «Uncertainty
and liquidity-preference», DOW & HILLARD, 1995: 222.
266 NUNES, 1998: 80.
267 SKIDELSKY, 2010: 205 e BACKHOUSE, 2002: 22-4, 42-6.
268 \1. Jacinto NUNES, «Posfacio», em SKIDELSKY, 2010: 265.
29 DAVIS, 1994: 164.
270 SKIDELSKY, 2010: 193.
271 NUNES, 1998: 21.
22 No sentido geral do termo entenda-se, isto é, remontando a Antiguidade Classica. Neste caso,
aristotélica.
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mérito ou & contribuicdo®”. Contudo, era probleméatica a concentracdo excessiva, devida a
instituicBes distorcidas, que se tornava disfuncional®* e inaceitavel socialmente. As herancas,
por exemplo, traduziam a concentracdo de riqueza sem qualquer contrapartida individual e era o
principio hereditério de trasmissdo de riqueza um principio «fraco e estlipido»®’®, que podia e
devia ser alterado sem que a operacdo econdmica sofresse uma transformacédo substancial. A
redistribuicdo de rendimento e riqueza, que preconiza, era uma questdo da qual dependia a
legitimidade do sistema, a justica social e a eficiéncia econémica, segundo estes mesmos
principios. Estamos longe e cada vez mais distantes de atingir estes ideais, havendo, por
paradoxal que possa parecer, uma maior desigualdade relacionada, segundo Skidelsky, com a

globalizacao®™®.

Como afirma Kirshner, «To revisit Keynes is to bring the question of inequality back

toward the core of macroeconomic analysis»®’".

Critica ao capitalismo

Para Keynes, o capitalismo era uma propensdo psicoldgica a um ganho abstracto e ndo um
sistema de relagdes de propriedade, como definido por Marx, aproximando-se, ao invés, de Max
Weber?®, O “amor ao dinheiro” ou avareza assumia a sua forma mais absoluta, sendo o sistema
capitalista «uma maquina geradora de dinheiro» e ndo de bens. Tinha um forte poder «para

2% o desregulado, tendia a aumentar a desigualdade,

explorar o valor de escassez do capital»
dando maiores rendimentos e riqueza a quem deles ja disp8e, algo que o dizer popular portugués
capta especialmente bem na expressdo “o dinheiro gera dinheiro”. Por outro llado, desregulado,
o capitalismo exibe uma tendéncia crénica para um nivel subéptimo de emprego dos factores
produtivos, que tende a minar a organizacdo social e auto-destruir-se, segundo o proprio
Keynes?.

Tomar o laissez-faire capitalista como principio absoluto de conduta transformaria a vida
social numa espécie de parddia de pesadelo de um contabilista, avaliando-se cada accdo pelos
seus potenciais financeiros. «Destruimos a beleza do campo porque os esplendores

inapropriados da natureza ndo tém valor econdmico. Somos capazes de apagar o Sol e as

273 CARVALHO, 2006: 7; KIRSHNER, 2009: 531 e SKIDELSKY, 2010: 204.
274 por funcional leia-se que resultava no estimular dos comportamentos individuais de forma que
resultasse um bem maior para a sociedade no seu todo — CARVALHO, 2006: 7.
275 Apud CARVALHO, 2006: 8.
278 SKIDELSKY, 2010: 189.
277 KIRSHNER, 2009: 531.
278 SKIDELSKY, 2010: 197.
279 SKIDELSKY, 2010: 205.
280 KIRSHNER, 2009: 530-2.
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estrelas porque ndo pagam dividendos»?®'. H4 limites morais ao crescimento econémico, declara

Keynes.

A “Vida Boa”
Tal como para Santo Agostinho (354-490)%*, para Keynes a procura da riqueza é um meio e n&o
um fim. O fim, o viver bem, ndo esta associado ao incessante aumento da riqueza, como dao
conta varios estudos relativos ao bem-estar®®,

Keynes afasta o utilitarismo e a busca da felicidade ou prazer das suas preocupagdes, pois
ndo é linear a ligacdo entre bondade e prazer. O que deve ser maximizado é o bem, isto €, a
bondade, e tem de se levar em linha de consideragédo o principio de unidade organica de Moore
como forma de sopesar a bondade num dado momento. A simples adicdo de bondade nos
estados mentais individuais ndo é possivel: «Conjunturas boas sdo “unidades organicas
complexas”»®*. As coisas boas sdo intrinsecamente boas, traduzindo-se por estados mentais
atemporais onde se pode encontrar 0 amor, a criagdo, a experiéncia estética e a prossecu¢do do
conhecimento®. E a consequéncia prética desta ideia que legitima filosoficamente a passagem
da énfase para o curto-prazo, uma vez que «a vida € para ser vivida no presente, e ndo no

passado ou no futuro»®.

E por tomar como fito fundamental da existéncia a “vida boa” que Keynes se determina
na neutralizacdo das flutuagfes econdmicas, pretendendo ancorar a economia no seu potencial
maximo, de forma que, obviado o problema econémico, a Humanidade se dedicasse a

prossecucdo da referida “vida boa”. Superagdo da escassez essa que Keynes pretendia que

287

ocorresse num futuro préximo — primeiro trés, depois pouco mais de uma geragio®®’. A escassez

se seguiria o crescimento da abundancia para se alcancar a estabilidade®®®, isto &, a eficiéncia

marginal do capital nula, a saturacdo do capital, o estado estacionério keynesiano.

281 Keynes, apud KIRSHNER, 2009: 531-2. Tradugéo do inglés da nossa autoria.
282 BACKHOUSE, 2002: 34. Alids, era para ele «essencial manter vivas as tradicionais resisténcias religiosas
a busca incessante de riqueza» - SKIDELSKY, 2010: 190.
283 SKIDELSKY, 2010: 188-9.
284 SKIDELSKY, 2010: 190-2.
285 NUNES, 1998: 79, 82.
286 NUNES, 1998: 79.
287 SKIDELSKY, 2010: 142, 200.
288 gkidelsky reconhece-lhe influéncia de J. R. Commons — SKIDELSKY, 2010: 225.
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O Estado como instrumento
Como tivemos oportunidade de notar, o Estado é uma peca central para este projecto
transformacional. Havia, para Keynes, uma tendéncia natural para o alargamento do dominio
publico, recomendando-se a aplicacdo das ditas “politicas econdmicas inteligentes” tendo em
vista a coordenacdo econdmica e a socializa¢do do investimento, que provocariam mudancas a
longo-prazo na sociedade, ndo apenas econdmicas, mas também psicoldgicas ou espirituais,
como indicdmos: a preferéncia do bom ao util.

A politica era entdo uma «vertente pratica da ética» que procurava a melhor forma de
actuacdo governamental, tendo por fim facilitar a procura dos “bens” aos membros da

289

comunidade“. A sua ideia do Governo, na realidade, era no minimo contextual: este caberia a

uma elite desinteressada que ndo abusaria do poder®, a quem caberia definir os padrdes

291

politicos da comunidade®-. Mais impressionante é o seu tacto politico. Tendo por influéncia

uma determinada perspectiva de Edmund Burke, relacionando a politica e a ética com o dever e

292

imbuido de um principio de moderacdo™*, recusa o fixismo e o dogma, dado que «todos

3

gostariamos de tentar arquitectar a nossa propria salvagdo»*®, isto ¢, devia ser defendida a

liberdade para a «experimentacdo “politico-econémica”». Moderado, repudia 0 marxismo,

chegando a descrever Vladimir Lenine como «a bourgeois of the first water»”**

, ainda que
inicialmente tenha manifestado certa simpatia pelos principios transformacionais que

veiculavam.

O capitalismo como meio para a sua propria superacao
Keynes ndo era um revolucionéario, mas um reformista’*. Contudo, ndo acreditamos haver
margem para davidas: pretendendia, com as suas propostas, alcangar um “estado estacionario”
caracterizado pelo maximo emprego de recursos, a partir do qual as Idgicas subjacentes ao
capitalismo, a propensdo para 0 ganho abstracto, seriam substituidas por um viiver bem.

Para atingir esse momento, o capitalismo era, como para Marx, um periodo necessario
para a passagem da escassez para a abundancia®®. Esta ldgica aproxima-o também de
Schumpeter, que acredita na destruicdo do capitalismo pelos seus sucessos””. Se esta & uma

forma de pensar socialista? N&o obstante a associacdo de Keynes ao Partido Liberal, Carvalho

289 SKIDELSKY, 2010: 216.
290 B AUG, 1990: 50-1.
291 SKIDELSKY, 2010: 2109.
292 NUNES, 1998: 92.
298 SKIDELSKY, 2010: 251.
294 RUTHERFORD, 2005: 223.
295 CARVALHO, 2006: 16.
2% SKIDELSKY, 2010: 189.
297 pRESSMAN, 2006: 161.
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pensa que sim®®. E discutivel, certamente, mas parece-nos sintomatico que Tony Judt, no
capitulo intitulado «The Social Democratic Moment», cite imediatamente em primeiro lugar

Keynes como ponto de partida.

Etimologicamente, as suas reformas e consequéncias preconizadas para o capitalismo

eram radicais: alteravam-no na sua raiz, levando a sua propria sublimacao.

All kinds of social customs and economic practices, affecting
the distribution of wealth and of economic rewards and
penalties, which we now maintain at all costs, however
distasteful and unjust they may be in themselves, because they
are tremendously useful in promoting the accumulation of
capital, we shall then be free, at last, to discard

(John Maynard Keynes)®*

29 CARVALHO, 2006: 26.
2% Referindo-se a0 momento ap6s a saturacdo do capital - apud, CARVALHO, 2006: 13.
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9. ECONOMIC CONSEQUENCES OF KEYNES
A querela do legado

Diz-nos Skidelsky que as ideias de Keynes foram aceites sobretudo por resignacido®® e
imediatamente os aspectos epistemoldgicos e o cerne dos metodoldgicos ignorados*®. No ano
seguinte ao da publicacdo da Teoria Geral, esta foi “sintetizada” por J. R. Hicks (1904-1989)
num modelo que traduziria o sistema do equilibrio geral 1S/LM®: era, segundo Joan Robinson
(1903-1983), o abastardamento do keynesianismo®®, deixando de fora a discussdo das
dindmicas e das expectativas, em suma, da incerteza®®. Este “keynesianismo ortodoxo”,
baseado na “sintese neoclassica”, recalca os ensinamentos sobre a incerteza, a irreversibilidade
do tempo, a centralidade da procura efectiva e sobre o papel desempenhado pelo dinheiro®®. O
que é usualmente considerada como uma politica econémica “keynesiana” tem, na verdade,

muito pouco a ver com a teorizagdo de Keynes relativa & sociedade e a ética®®.

Por outro lado, o pés-keynesianismo*”’, que se constituiu como recuperador dos conceitos
fundamentais de Keynes esquecidos pelo keynesianismo bastardo, foi incapaz de avancar com

uma forma de incorporar a informac&o ndo-quantitativa na teoria, aponta Fitzgibbons®,

As acusacfes contra o keynesianismo

Muitos téoricos apontaram as ideias de Keynes como fundadas no seu contexto historico.
Podemos asseverar que as circunstancias historicas, a sua vivéncia pessoal, influenciaram a sua
percepcdo dos problemas e, consequentemente, dos meios e solu¢des do sistema econémico.
Embora seja evidente ser possivel um economista viver um periodo onde o sistema econdmico
entre em faléncia, com o volume de desempregados e o nivel de miséria e destruicdo de riqueza
potencial, sem que isso abale a sua crenca no equilibrio 6ptimo de mercado, claramente néo terad
sido o caso de Keynes. Provavelmente por isso mesmo tera sido um fulcral referente o problema
do desemprego, plasmado no equilibrio subdptimo de emprego dos factores produtivos.
Skidelsky rejeita esta acusacdo dirigida a Keynes com base na intervencdo governamental ser
um dado permanente, por o sistema concorrencial de mercado ser, por si s6, o préprio causador

dos desequilibrios, e na moral e objectivos que assim Keynes delineia para a actividade

800 SKIDELSKY, 2010: 148.
301 NUNES, 1998: 8.
302 FITZGIBBONS, Athol, «Keynes’s policy model», DOW & HILLARD, 1995: 212.
303 SKIDELSKY, 2010: 150.
304 BACKHOUSE, 2002: 236.
305 ANDRADE, 2000: 81.
306 DAVIS, 1994: 158.
307 ANDRADE, 2000: 81.
308 FITZGIBBONS, Athol, «Keynes's policy model», DOW & HILLARD, 1995: 213.
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econémica®®. A Grande Depressdo terd sido um factor motivador para a sua visdo?
Necessariamente. 1sso implica serem as suas ideias circunstanciais? Certamente que ndo. A
inferéncia que usualmente se faz, como Milton Friedman®?®, de que a teoria foi refutada pelos
factos, referindo-se a estagflacdo dos anos 1970, ignora que as medidas preconizadas por
Keynes nunca foram implantadas na sua generalidade.

O “keynesianismo” que foi, em regra, vilipendiado pelos neoclassicos, monetaristas e

311

outros «ndo foi o keynesianismo deixado por Keynes»“. Afasta-se também do plano tedrico o

facto de muitos dos factores que tornaram tdo perturbada a década de 1970 terem tido uma

origem exégena, como 0 caso dos “choques petroliferos”*!

, Que despoleta a critica
Friedman/Phelps ao “keynesianismo bastardo” ou “hidraulico”, desenvolvido a partir da
perspectiva walrasiana de Keynes®. Foram as politicas do “keynesianismo bastardo”, ndo as
preconizadas por Keynes, associadas ao despesismo estatal, com a criacdo de défices
orcamentais e crescimento desmesurado do aparelho burocratico apontado como «indisciplinado
macroeconomicamente e ineficiente microeconomicamente»®'. Se no inicio da década de 1970
Richard Nixon afirmou «We’re all keynesians nows», Friedman, posteriormente acrescenta-lhe

«and none of us are keynesians anymore»®®

, acreditando que a estagflacdo teria refutado
Keynes®®. Foi certamente a declaragio de obito do “keynesianismo bastardo”, mas ndo de
Keynes, declaram os pos-keynesianos.

" sobre

Poderiamos dizer que a instauracio, mesmo deficiente, de um consenso®
determinadas politicas derivadas da teorizacdo de Keynes no p6s-l1l Guerra Mundial, resultou
num momento de prosperidade quase a nivel mundial, superando «todos os recordes
anteriores», no que ficou conhecido como os Trinta Gloriosos ou a Epoca Dourada®®. Se da
evidéncia histérica derivasse a legitimidade das ideias keynesianas, esta constatagcdo seria

incontornavel.

A pretensa falta de rigor
Keynes foi também acusado de falta de rigor, sobretudo pela dificuldade de operacionalidade
(matematica) da sua teoria das probabilidades. Como a maioria das probabilidades, para

Keynes, se encontrava sob o véu espesso da incerteza, logo, ndo poderiam ser matematizaveis,

309 SKIDELSKY, 2010: 20.
310 Milton Friedman em BLAUG, 1990: 83.
311 SKIDELSKY, 2010: 148.
312 ARIENTI, 2003: 100 e KIRSHNER, 2009: 529.
313 HARCOURT & KERR, 2003: 345,
314 ARIENTI, 2003: 112.
315 NUNES, 1998: 10.
818 Milton Friedman em BLAUG, 1990: 87.
817 «Keynesianism in this sense was practised by the Conservative as well as the Labour Party until Mrs
Thatcher came to power» - CARVALHO, 2006: 2.
318 HOBSBAWM, 1998: 256-7.
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ndo seriam probabilidades cardinais, a conclusdo imediata foi que as suas ideias ndo eram uma
teoria exacta, pelo que o seu método era ndo-operacional®®. Lucas considera-o «um desvio
temporario do progresso cientifico na economia»®?°, ostentando uma postura contundentemente
positivista, evidenciando, além disso, a crenca implicita numa correlagcdo perfeita entre
matematizacdo e cientificidade. Também a matematizacéo da real-social, acreditamos, &, por si
sO, inoperacional, dada a complexidade deste que, no glossario keynesiano, tem a sua
fundamentagdo no incontornavel principio de incerteza. O seu rigor, poder-se-ia dizer,
corresponde em tentar compreender o mundo real, ndo rejeitando os elementos que tornam mais
dificil a analise, mas integrando-os, furtando-se aos modelos que se pretendem atemporais e
“elegantes”, sem qualquer correspondéncia com o funcionamento do sistenna econémico, ou
seja, 0 seu rigor é voluntariamente limitado, em detrimento de um rigor falsamente analitico.
Diz Jacinto Nunes: «A resposta racionalista a incerteza suscitada por Keynes tem sido muito
simplesmente negar a sua existéncia. Como escreve Hahn, os argumentos dados por Keynes no

capitulo XI1 da Teoria Geral ndo tém sido refutados, mas ignorados»®**

. A Econometria ignora
a fronteira cimeira entre incerteza e risco®*.

Se acaso a teoria de Keynes ndo traduz a realidade complexa, a visdo da Economia
classica também ndo corresponde ao mundo em que vivemos®®, sendo que ndo logra a

Economia “pré-keynesiana” «encontrar uma saida para o desemprego generalizado»®**,

A reaccao do laissez-faire

Friedrich von Hayek (1899-1992) escreve, entre 1940-3, uma das suas mais famosas obras, O
Caminho para a Servidao. Sem duvida também influenciada pelo contexto politico coevo,
Hayek insurge-se contra o centralismo estatal, pretendendo que seria o individualismo a melhor
salvaguarda contra o incorrecto exercicio de um forte poder acumulado, sendo o individualismo
a expressao para o respeito pelo livre-arbitrio individual. A questdo econdmica desloca-se para
um plano politico. O planeamento central conduziria, na sua opinido, a um caminho que,
inevitavelmente, decairia no totalitarismo: «when economic power is centralized as an
instrument of political power it creates a degree of dependence scarcely distinguishable from
slavery»325. Era um poder excesso na sua esséncia, irreconciliavel com a liberdade individual,

326

pelo contrario, permanentemente subordinando a sociedade O sistema concorrencial,

competitivo, era entdo o Gnico que poderia descentralizar o poder social, reduzindo o volume

319 BRADY, 1993: 360.
320 NUNES, 1998: 172.
821 NUNES, 1998: 178.
822 SKIDELSKY, 2010: 158.
323 SKIDELSKY, 2010: 94.
324 FERREIRA, Eduardo de Sousa, em AAVV, 1986: 14.
825 HAYEK, 2005: 42.
826 HAYEK, 2005: 41, 50.
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absoluto de poder do Estado sobre o individuo®’

. Apresentava também o planeamento como
limitado, dada a complexidade da organizacdo social, incapaz de supervisionar todos os factos,
constantemente mutaveis. O volume de conhecimento de que um Estado dispde era
«inevitavelmente inferior ao conhecimento disperso»®?® — era tosco, primitivo e limitado®”®. A
interferéncia estatal no sentido de reduzir a instabilidade resultaria sempre numa reducdo do
bem-estar social**, pelo que se posicionava com as medidas keynesianas de politica econémica,
gue acreditava aumentarem tanto a intensidade como a duragéo do periodo recessivo do ciclo de
negécios®*:,

Tendo uma concepc¢do politica da liberdade como estreitamente vinculada ao laissez-
faire, as propostas de Hayek foram qualificadas por alguns de niilistas®*, dado que a incerteza
radical destruiria quaisquer efeitos da accdo econdmica estatal, inclusive o propésito da

regulamentacdo econdmica, o0 que lhe valeu o epiteto de “anarquista liberal”, dado por

333 |334

Fitzgibbons™". Advoga um sistema de liberdade econémica natural™”, com elevados custos
sociais, ameagando a prdpria viabilidade da coesdo social. Embora o Estado seja incapaz de
deter um conhecimento perfeito, o sistema de laissez-faire, segundo as ideias de Keynes, ndo
atingiria esse equilibrio propalado da auto-regulagio®*, pelo que a sua posicdo imperfeita o
tornava, ainda assim, no agente preferencial, dado ser aquele que maior volume absoluto de
informacéo consegue centralizar e processar, para tomar medidas de coordenacdo da actividade
econdmica. Maynard escreve entdo a Hayek, comentando a sua obra O Caminho para a
Serviddo, afirmando «what we want is not no planning, or even less planning, indeed I should
say that we almost certainly want more»®*°. E clara a clivagem que se estabelece entre o laissez-
faire e o keynesianismo no que respeita a intervencdo estatal, entre, poder-se-ia associar,

competicdo individual e coordenacao social.

327 HAYEK, 2005: 59.

328 SKIDELSKY, 2010: 222.

329 HAYEK, 2005: 59.

330 SKIDELSKY, 2010: 156.

331 HAYEK, 2005: 176.

332 NUNES, 1998: 165.

333 NUNES, 1998: 165.

334 Se nos é permitido fazer o paralelismo com a conceptualizacdo rousseauista patente em ROUSSEAU,
2010. De referir que a distingdo entre as situagdes ideais de “liberdade natural” e “liberdade civil”, em
geral teorizada pelo “contratualismo” da conta das duas feicBes do liberalismo, entre a competicao
individual e a coordenacéao social.

335 PRESSMAN, 2006: 180.

336 Keynes, apud CARVALHO, 2006: 10.
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CONCLUSOES

Tendo em mente a sua critica a idolatrizagdo do crescimento econémico como um valor em si e

337 as propostas de Keynes recolocam a

ndo como um meio para se alcancar a “vida boa
Economia como uma abordagem do real-social. A incerteza fundamental invalida a concep¢éo
do homos oeconomicus como objecto de estudo, substituindo o individualismo ontol6gico por
uma abordagem organicista que afasta a intemporalidade e a constante prospecc¢ao do equilibrio
atemporal®*®,

339 A actual visdo econdémica do sistema econdmico

Keynes inventou a macroeconomia
opera sobre um enquadramento tedrico definido e elucidado por Keynes**, ainda que se tenham
dispensado os conceitos keynesianos centrais, juntamente com a sua densidade interpretativa®*,

que agora algumas correntes da teoria econdmica se propdem recuperar®*,

Esperamos ainda pelas repercussfes da revolugdo metodoldgica de Keynes nas salas de

aula.

337 SKIDELSKY, 2010: 230.

338 NUNES, 1998: 179.

339 Frank Hahn em BLAUG, 1990: 76.

340 Disto da conta o préprio Milton Friedman: «In my opinion, if you mean by Keynesian economics the
theory of The General Theory, essentially none of its substance survives. What survives is its language.
We all of us use the Keynesian terminology. We all of us look at the problem in a different way, because
of what Keynes did» - BLAUG, 1990: 88.

31 KIRSHNER, 2009: 530.

342 gkidelsky em BLAUG, 1990: 53-4.
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