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Resumo

O presente estudo investiga o papel da diplomacia econdémica na atragéo de Investimento Direto
Estrangeiro (IDE) em paises africanos, com particular relevancia para Angola. O IDE sendo
uma forma de investimento transfronteirico, é considerado essencial para o desenvolvimento
econdémico devido o seu potencial de gerar novos postos de trabalho, aumentar a
competitividade e promover a transferéncia de know-how. O continente africano apesar de
representar 14% da populagdo mundial, apenas absorve uma pequena parcela do IDE global,
com grande parte concentrada no setor extrativo, principalmente na industria petrolifera. O
estudo analisa como a diplomacia econémica, incluindo as redes diplomaticas e acordos
bilaterais e multilaterais de investimento, impacta a captacdo de IDE dentro das economias
africanas. Utilizando um modelo econométrico aplicado a 10 economias africanas, os resultados
sugerem que, embora 0s recursos naturais sejam um fator-chave, a eficacia da diplomacia
econdmica, particularmente a ratificacdo de tratados internacionais, € determinante na atracao
de investimentos. O estudo conclui que Angola deve melhorar as suas politicas de diplomacia
econdmica, especialmente em comparacdo com paises como Mogambique e Egipto, que se
destacam pelo nimero de acordos bilaterais e multilaterais de investimento, levando a um maior
nivel de captacdo de IDE. As principais limitacdes da pesquisa prendem-se na auséncia de
entrevistas e 0 numero de paises analisados. Para futuras investigacdes, sugere-se a inclusdo de
mais variaveis e a expansao do nimero de paises no sentido de ampliar a discursdo em volta

dessa temaética.

Palavras-chave: Investimento Direto Estrangeiro (IDE); Angola; Paises Africanos; Acordo
Bilateral de Investimento; Tratados Multilaterais de Investimento.

JEL: F21, F23, F53, O55, 057






Abstract

This study investigates the role of economic diplomacy in attracting Foreign Direct Investment
(FDI) in African countries, with particular relevance to Angola. As a form of cross-border
investment, FDI is considered essential for economic development due to its potential to
generate new jobs, increase competitiveness and promote the transfer of know-how. Although
the African continent accounts for 14% of the world's population, it only absorbs a small
proportion of global FDI, much of it concentrated in the extractive sector, mainly in the oil
industry. The study analyses how economic diplomacy, including diplomatic networks and
bilateral and multilateral investment agreements, impacts the attraction of FDI within African
economies. Using an econometric model applied to 10 African economies, the results suggest
that while natural resources are a key factor, the effectiveness of economic diplomacy,
particularly the ratification of international treaties, is a determining factor in attracting
investment. The study concludes that Angola must improve its economic diplomacy policies,
especially in comparison with countries like Mozambique and Egypt, which stand out for the
number of bilateral and multilateral investment agreements, leading to a higher level of FDI
attraction. The main limitations of the research are the lack of interviews and the number of
countries analysed. For future research, we suggest including more variables and expanding the

number of countries in order to broaden the discussion around this issue.

Keywords: Foreign Direct Investment (FDI); Angola; African Countries; Bilateral Investment

Agreement; Multilateral Investment Treaties.
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Introducéao

Inimeros fendémenos vém transformando o mundo em que vivemos. Frequentemente
designados como globalismo ou globalizacdo, tém mudado a forma como individuos, empresas
e governos interagem, num contexto de enormes avancgos tecnologicos, gerando transformacdes
culturais, sociais e econdmicas. Nesse Ultimo dominio é notdvel o aumento do grau de
dependéncia entre os paises.

A globalizagdo como um processo de aumento do globalismo® (Keohane & Nye, 2012),
tem 0 seu proprio conjunto de regras para os paises, estas que giram em torno da abertura,
desregulamentacéo e privatiza¢ao da sua economia, a fim de a tornar mais competitiva e atrativa
para empresas estrangeiras (Friedman, 2000), assim, os governos de diferentes paises tém
demonstrado especial atencdo as relacdes externas, na manutencdo da sua reputacdo diante das
instituicBes internacionais e na construcdo de uma estratégia de diplomacia econdmica eficiente
com a finalidade de atrair empresas estrangeiras para a sua economia.

No presente trabalho, analisamos o papel da diplomacia econémica na atracdo de
Investimento Direto Estrangeiro (IDE). O investimento direto estrangeiro é o investimento
transfronteirico através do qual os investidores estrangeiros estabelecem uma influéncia estavel
e duradoura sobre as empresas nacionais (IMF, 2023) e ocorre de diferentes formas, seja através
de aquisicOes, fusdes, Joint-Ventures ou Greenfield Project. A atracdo de empresas
multinacionais para uma determinada economia depende de varios fatores que abordaremos ao
longo do segundo capitulo.

O estudo da literatura existente permitiu-nos perceber que este é um campo de estudo muito
complexo, ndo havendo conclusfes absolutas sobre os determinantes da atracdo de IDE
conforme apontado por Blonigen e Piger (2014), pois eles podem variar de acordo com cada
economia. Esta dissertacdo pretende analisar a politica externa dos paises africanos, com
enfoque na economia angolana, fundamentalmente no dominio da diplomacia econémica, e
responder a algumas questdes essenciais para a compreensao do assunto, tais como: (1) Qual é
0 papel da diplomacia econémica angolana na captacdo de IDE? (2) Como se posiciona a

diplomacia econémica angolana em relagdo aos seus pares regionais? (3) Quais estratégias

! Keohane & Nye no seu livro Power and interdependence (4* Ed.) definem globalismo como um estado
do mundo que envolve redes de interdependéncia a distancias multicontinentais, ligadas através de
fluxos e influéncias de capital e bens, informagdo e ideias, pessoas e for¢a, bem como substancias
ambiental e biologicamente relevantes.



especificas tém se revelado eficazes na promocdo e facilitagio do IDE em Africa,
particularmente em Angola?

A relevancia deste trabalho de investigacdo reside no facto de a economia angolana ter
sofrido muitos choques com as crises do preco do petroleo, em resultado da sua forte
dependéncia a esta commodity, situacdo que tem chamado a atencdo dos decisores politicos
para a necessidade de diversificacdo da economia, o que implica a promocéo das exportagdes
de produtos ndo petroliferos e a atracdo de investimento direto estrangeiro. Assim, importa
destacar que o presente trabalho contribuird para o preenchimento de lacunas existentes na
literatura sobre o papel da diplomacia econémica na atracdo de IDE em paises africanos,
sobretudo Angola.

A nossa hipotese é de que os instrumentos de diplomacia economica sdo variaveis
explicativas para atracdo de IDE nas economias africanas.

Para melhor discussdo, procuramos delimitar os paises dentro da nossa analise, 0s mesmos
foram selecionados de acordo com critérios de localizacdo geogréfica, semelhanca econdémica
e proximidade linguistica ou cultural. Esta delimitacdo foi considerada para melhor
compreendermos a dindmica das diferentes economias e como elas tém conseguido atrair IDE.

Assim, para além deste capitulo introdutério, e para dar resposta as nossas questdes de
investigacdo, dividimos a pesquisa em 4 partes. Na primeira parte, procuramos apresentar uma
revisao sistematica da bibliografia, onde exploramos os principais conceitos e examinamos a
visdo de varios autores que ja dissertaram sobre o tema, e procuramos incluir um subtopico
sobre evidéncias, onde apresentamos alguns dados estatisticos do IDE global e a sua dindmica,
com maior enfoque em alguns paises africanos. A segunda parte foi dedicada a metodologia,
onde presentamos a estrutura da base de dados utilizada para nossa analise empirica e
construcdo do modelo econométrico de regressdo linear. E importante realcar que para uma
analise mais completa, procuramos construir uma abordagem global e uma outra por pais, com
vista a compreender melhor o impacto de cada variavel dentro das economias individualmente.
Na terceira parte apresentamos os resultados e discussdo dos modelos gerados, neste ponto
levantamos algumas discussdes com base nos resultados encontrados e na literatura. Por fim,
na ultima parte, sdo apresentadas as principais conclusdes do tema, limitagdes, sugestdes de

investigacOes futuras e recomendacdes para aplicacdo pratica do tema.



CAPITULO 2
Revisao da Literatura

2.1. Diplomacia Economica

As constantes mudancas que se verificam nas relacbes humanas, na tecnologia e na cultura tém
despertado atencdo de pesquisadores, a fim de compreenderem o impacto e o desenvolvimento
do futuro da economia. Apos a Guerra Fria, que terminou com a queda do Muro de Berlim em
1989, o sistema internacional transformou-se radicalmente, permitindo a entrada de novos
intervenientes no mercado global, ou seja, um grande nimero de pessoas e paises capazes de
participarem e serem afetados pela economia globalizada e pelas redes de informacéo de hoje
(Friedman, 2000). A globalizagdo é um fendmeno que divide opinides, por um lado posicionam-
se 0s pré-globalizacdo e por outro os antiglobalizacdo, estes ultimos que defendem que a
abertura comercial pode prejudicar as economias mais pobre por ndo apresentarem robustez
capaz de competir com concorrentes altamente organizados do ocidente e do extremo oriente
(Thamer, 2013), de acordo com Lee (2010) considera que a globalizacdo aumenta a
vulnerabilidade econémica e/ou abre novas oportunidades para o crescimento do comércio e do
investimento no mercado mundial. Importa notar que, os paises estdo mais estreitamente
ligados a nivel internacional, com organizacdes econdmicas como a Unido Europeia, a NAFTA,
Mercosul e outros blocos econémicos (Acemoglu & Robinson, 2006), as forcas de mercado
decorrentes da revolucéo industrial e do processo de globalizagcdo produziram grandes ganhos
econdémicos para os paises envolvidos. No entanto, a globalizacdo desencadeou também
grandes perturbacdes e desigualdades sociais (Keohane & Nye, 2012).

A conducdo da politica externa que é exercida por meios diplomaticos, através do didlogo,
negociagdo e representagdes (Ruffini, 2016). As relagfes diplomaticas entres os Estados
assumiram a sua forma juridica a partir do Tratado de Vestefélia de 16482. Ao longo dos Gltimos
anos, sobretudo apos a Segunda Guerra Mundial, as relagBes internacionais ganharam outra
dimensdo, com énfase no soft power, por parte dos sujeitos de direito internacional em resultado

das melhorias introduzidas pela Comisséo de Direito Internacional da ONU em 1947, que

2 O Tratado de Vestefalia de 1648 pos fim & Guerra dos Trinta Anos e inaugurou uma nova era da
politica internacional, com o reconhecimento da soberania entre os Estados.



resultaram na assinatura de diferentes Tratados, como a importante Convencéo de Viena sobre
Relacdes Diplomaticas de 1961, que segundo Accioly et al. (2012) pode ser considerada como
um dos mais bem-sucedidos exemplos de codificacdo no campo do direito internacional.

Nas Ultimas décadas, a diplomacia passou por muitas transformaces, de modo que deixou
de ser conduzida numa l6gica puramente hard power, onde o uso da forca era privilegiado para
impor a vontade dos Estados sobre outros, tendo evoluido para uma abordagem de soft power -
0 poder de informacéo, socializacdo, persuasdo e discussdo - (Slaughter, 2004). A diplomacia
deixou de ser um instrumento limitado as abordagens politicas, para se preocupar também com
a economia, 0 ambiente, a ciéncia e a diplomacia digital (Ruffini, 2016), acfes focadas no
processo de influéncia dos atores internacionais.

A diplomacia econémica surge como um dos temas de capital importancia no dominio da
politica externa. A sua relevancia reside no facto de as transformacdes econdémicas e sociais,
influenciadas pela abertura dos mercados globais, exigirem respostas ageis dos responsaveis
pelo poder e pela maquina politica sobre determinados problemas transnacionais (Slaughter,
2004). O ambiente mundial estd em constante mudanca e todas as economias tém evidenciado
esforcos para se adaptarem as novas tendéncias globais. Neste contexto, a diplomacia
econdmica destaca-se como o principal instrumento de promogdo dos interesses econémicos e

de implementacdo de politicas externas (Leal, 2017).

2.1.1. Soft Power vs Hard Power

A compreensdo do centro do poder é fundamental, pois ele é a moeda da politica das grandes
poténcias, sendo a razdo pelo qual os Estados disputam entre si (Mearsheimer, 2014), ora, 0
conceito de soft power e hard power tém sido amplamente discutidos no campo das relacdes
internacionais, pois refletem a forma de atuacéo dos Estados, na visdo de Nye (2004) soft power
refere-se a capacidade de alcangar o que se deseja através da atra¢do, sem recurso a coergao ou
pagamento, enquanto o hard power € a capacidade de alcangar os préprios objetivos através da
forca, que pode assumir a forma de uma demonstracao de forca militar ou ameacas de sang¢des

econdmicas.

2.1.2. Diplomacia Economica

Para compreender o papel da diplomacia econémica na atragdo de investimentos externos, é

essencial perceber o seu conceito que apesar das diferentes visdes muitas delas convergem em



inimeros aspetos. A diplomacia econémica reflete a forma como os Estados processam as suas
decisdes internas e como negoceiam na arena internacional com os seus pares, bem como estes
dois fatores (interno e externo) interagem na prossecucdo das politicas publicas (Bayne &
Woolcock, 2017), na visdo de Berridge (2010) a diplomacia € uma ferramenta usada pelo
Estado para alcancar os seus objetivos politicos internacionais. Numa visdo mais inclusivista,
Choi (2023) aponta que a diplomacia econémica pode ser entendida como uma actividade
conjunta que une esforcos politicos e empresariais, com vista a promover e facilitar
oportunidades econdmicas entre 0s seus paises ou grupos de paises, nesta visdo perceber-se que
0 Estado deixa de ser o Unico ator, permitindo que terceiros ndo-estatais exercam um papel
crucial na aplicacdo da politica externa.

Estas visOes sdo essenciais para a consolidacdo dos conceitos e instrumentos de politicas
externa nesse campo de estudo. E importante salientar que frequentemente se discute a
diferenga entre a diplomacia econémica e a diplomacia comercial, que segundo Chatterjee
(2020) esta ultima tem um ambito mais limitado em relacdo a primeira, pois ela se preocupa
com o comércio e transacdes entre os Estados, que se fundam essencialmente em acordos
bilaterais entre os Estados envolvidos, ao passo que a primeira visa a maximizagdo dos ganhos
nacionais em todos os campos de atividade (Rana, 2011) Apud (Chatterjee, 2020). Num estudo
anterior, Saner et al. (2003) distinguem as mesmas considerando que a diplomacia econdmica
preocupa-se com questdes de politica econdmica, assim os diplomatas econdmicos
monitorizam e elaboram relatérios sobre politicas econdmicas em paises estrageiros e
aconselham os seus governos sobre a melhor forma de influenciar estes Estados, ja a diplomacia
comercial prende-se no trabalho das missfes diploméaticas em apoio ao setor empresarial e
financeiro do pais de origem na sua busca pelo sucesso econdémico e pelo objetivo geral do pais
de desenvolvimento nacional. Uma outra perspetiva sobre essa tematica é defendida por Coté
et al.(2020) que apontam que a diplomacia comercial é sinbnimo de diplomacia econdémica, 0s
autores segmentaram a diplomacia comercial em duas categorias, por um lado, a diplomacia
comercial pelo qual os Estados assinam os tratados que definem as regras do jogo, e por outro,
a diplomacia comercial através da qual estes acordos sdo apoiados pela criagdo de agéncias de
promocgdo do comércio e do investimento, com a finalidade de promover as exportacfes das

empresas nacionais e atrair novo IDE.



2.1.3. Evolugdo da Diplomacia Econdmica

Este campo da politica externa tem procurado se distanciar da visdo tradicionalista de
diplomacia, onde o ator exclusivo da politica é o Estado, tanto do ponto de vista do planeamento
como da execucéo, Slaughter (2004) defende que uma ordem global ndo pode funcionar sem a
participacdo de individuos e grupos ao nivel da sociedade nacional e transnacional. A
Diplomacia Econdmica tem um maior alcance pois ela inclui outros intervenientes nao estatais
na sua implementacéo (Peterson & Cowles, 1998), ela ndo se circunscreve apenas no Ministério
dos Negdcios Estrageiros (MNE) e aos seus funcionarios em missdes diplomaticas, centra-se
também na integracdo de um grupo de negd6cios amplo baseado em missfes estrangeiras que
envolve as camaras de comércio nacional ou local, para promover o comércio e o investimento,
bem como a defesa dos interesses das empresas nacionais (Lee, 2010). A diplomacia econémica
tem se concentrado no encorajamento de empresas nacionais em mercados estrangeiros, através
das exportacdes e investimento estrangeiros (Ruffini, 2016), bem como atracéo de IDE.

Essa nova dindmica que a diplomacia econdmica vem ganhando nos ultimos anos, permitiu
a atuacdo de agentes diplomaticos alternativos dentro e fora do Estado, que por vezes agem de
forma independente do Ministério de Negdcios Estrangeiros (Saner et al., 2003), mas alinhados
ao mesmo objetivo, promocdo das exportacoes, captacao de investimentos, exploracéo de novos
mercados e parcerias estratégicas. A materializacdo da diplomacia econdémica vai além dos
acordos bilaterais e multilaterais, para isso, os Estados criam agéncias de promoc¢do ao
investimento externo que na visao de Coté et al. (2020) esta agdo deve ser conjugada com outras

medidas, tais como visitas de Estado e missdes comerciais.



2.1.4. Acordos Internacionais

Com a abertura dos mercados globais e o0 consequente aumento da competitividade
internacional é possivel verificar uma aceleracdo na assinatura de acordo de investimento entre
paises desenvolvidos e em desenvolvimento. Os Tratados de Investimentos Internacional (TII)
podem assumir a forma de Tratados Bilaterais de Investimento (TBI) quando assinados entre
dois Estados ou Tratados com Disposic¢Ges de Investimento (TDI), que permite a inclusdo do
Estado numa comunidade mais ampla com regras e politicas de facilitagdo ao investimento.

Alguns estudos recentes procuram compreender a relagédo entre os Tll e o Fluxo de IDE.
Gopalan et al., (2023) apontam que os TlIs podem servir como importantes canais para atrair
um maior fluxo de IDE para as economias em desenvolvimento, uma vez que na sua
generalidade os TlIs (em particular os TBIs) garantem que o pais anfitrido seja obrigado a
efetuar uma compensacdo aos investidores em caso de expropriacdo, assim esses paises Sao
forcados a honrar com 0s seus compromissos perante 0s investidores, desse modo reduzindo os
riscos associados ao investimento. Como motivacdo para a formacdo de TBI, Baccini (2018)
aponta duas dimensdes, por um lado se posicionam as variaveis macro, tais como: a distancia
entre os paises, o PIB, a similaridade da dimens&o econdémica e o nivel de democracia politica,
nesse ultimo dominio, o autor aponta que os Estados democraticos sdo mais facies de celebrar
acordos entre si. Por outro lado, existem as variaveis micro, os interesses das Empresas
Multinacionais em se destacarem nos negdcios internacionais em relacdo aos seus concorrentes,
através de reducdo das barreiras alfandegérias e protecéo ao seu investimento.

Em um outro estudo, Gopalan et al., examinam a forma como a assinatura dos tratados
evoluiu nas ultimas décadas, realcam que o periodo de 1990 a 1999 houve um aumento
vertiginoso nas assinaturas de tratados internacionais de investimento, sendo assinado em
média 100 tratados em relacdo aos 20 tratados por ano nas décadas entre 1960 e o final da 1980.
Num sentido oposto apresentam-se os indicadores atuais de nameros de TII terminados, que
entre 2010 e 2022 foram terminados 446, 0 maior numero que ja se verificou desde 1956 em

que se assinou o primeiro TBI.



Gréfico 2.1 - Tratados de Investimento Internacional
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Fonte: Adaptado de Gopalan et al. 2023

2.2. Investimento Direto Estrangeiro

Atualmente, encontramo-nos em uma competicdo acirrada pela captacdo de investimento direto
estrangeiro, o cenério global estimula os paises a uma maior competicdo por uma parcela do
IDE global, Moosa (2002) define o investimento direto estrangeiro como um processo pelo qual
os residentes de um pais adquirem a propriedade de ativos com a finalidade de controlar a
producdo, distribuicdo e outras atividade em outro pais, O IDE é o investimento transfronteirico
através do qual os investidores estrangeiros estabelecem uma influéncia estavel e duradoura
sobre as empresas nacionais (IMF, 2023).

O IDE se reveste de elevada importancia para o desenvolvimento dos paises de destino,
fundamentalmente para as economias emergentes, Bénassy-Quéré et al. (2007) apontam que
esse grau de importancia atribuido ao IDE resulta no facto deste representar uma das
componentes mais estaveis dos fluxos de capital para esses paises, podendo de igual modo ser
um veiculo para o progresso tecnoldgico através da utilizacdo e disseminacdo de técnicas de
producdo melhoradas, dessa forma trazendo capital e tecnologia dos paises ricos para 0s paises
pobres (Mody, 2007). O IDE gera aumento da eficiéncia produtiva, melhoria nos empregos e
pregos competitivos para uma nova gama de bens e servigos resultando em melhoria das

condicdes de vida das pessoas (Cohen, 2007).
2.2.1. Determinantes de IDE
A atracdo de IDE para uma determinada economia, implica um conjunto de politicas

combinadas que estimulam a captacdo de IDE, de acordo com as literaturas revisadas, 0s

autores sdo unanimes em admitir que ndo existe um elemento que per se seria capaz de elevar



os fluxos de investimento direto estrangeiro num determinado pais, 0s determinantes podem
diferir-se de acordo com o nivel de maturidade de cada economia. Para 0s paises em
desenvolvimento, as principais variaveis impulsionadoras do IDE séo: o desenvolvimento de
infraestruturas, relagcdes internacionais estaveis, rapido crescimento industrial e um mercado
interno em expansdo (Mody, 2007), para outros autores a qualidade institucional, incentivos
fiscais e subsidios do governo apresentam-se como sendo fatores chaves para a atracao de IDE
(Amuka & Fidelis Ezeudeka, 2017), numa visdo contraria estd Blonigen e Piger (2014) que
concluiram na sua analise que as politicas governamentais do pais anfitrido (tais como custos
empresariais, infraestruturas ou instituicdes politicas) ndo apresentam evidéncias suficientes
para causar impacto significativo na atracdo de IDE.

Dessa forma, entende-se que a decisao de investimento no exterior é decorrente de diversos
fatores, Dunning (1980) defende que existem trés fatores fundamentais que impulsionam a
decisdo de uma empresa investir no exterior, nomeadamente, a propriedade, localizagdo e
internalizacdo, também conhecido como diagrama eclético ou paradigma de OLI. Para o
Dunning, as empresas sao motivadas a prosseguir o processo de internacionalizacéo, (1) quando
percebem vantagens competitivas de propriedade (sejam de ativos tangiveis ou intangiveis)
comparativamente as empresas nacionais; (2) quando conseguem perceber a extensdo do
mercado vinculado a localizacdo oferecida pelos paises as empresas para criar ou agregar mais
valor as vantagens competitivas; e por fim, (3) quando percebem como essas vantagens podem
ser internalizadas pela propria empresa de modo a manter o controlo total sobre ela. E
importar notar que, essas vantagens especificas de propriedade, localizacdo e internalizacdo
variam de acordo com o pais, a natureza da atividade e as carateristicas da empresas (Dunning,
2002).

No sentido de compreender as razfes que levam as empresas a se internacionalizarem,
alguns pesquisadores conduziram as suas discussdes empiricas sobre os determinantes de IDE
a partir de uma perspetiva micro e/ou macroeconémica.

Num estudo exaustivo, em analise agregada de cerca de 134 paises e oito regides, Sarker e
Serieux (2023) concluem que os determinantes de IDE podem variar em nivel empresarial, pais
e regides, assim os referidos autores apontam que do ponto de vista empresarial 0s obstaculos
institucionais e 0 acesso limitado a fatores como terra e mao de obra podem desencorajar o IDE.
Em uma outra analise empirica, através de técnicas econometricas, Okafor et al. (2022)
examinaram quatro dimens@es de risco e o seu impacto no IDE, tendo concluido que a
valorizacdo da moeda local do pais anfitrido em relacdo ao dolar americano, o crescimento

econdémico progressivo, uma menor taxa de inflacdo e menor divida externa podem melhorar a



imagem de um pais na arena internacional e impulsionar a entrada de IDE. No entanto, Huang
e Yang (2023) apontam que a maior parte das caracteristicas macroecondémicas dos paises de
acolhimento do IDE néo apresentam robustez capaz de explicar a entrada de IDE no setor
energético.

Na tabela 2.2 apresentam-se os determinantes de IDE discutidos por alguns estudiosos,
onde se pode observar algumas escolhas semelhantes de varidveis na construgdo de seus
modelos para confirmar a sua influéncia na atragéo de IDE. Os principais determinantes de IDE
apontados por esses autores sdo: (1) grau de abertura comercial, (2) infraestrutura, (3)
disponibilidade de recursos naturais, (4) PIB per capita e (5) inflagdo. E importante salientar
que o impacto de cada uma dessas variaveis varia de acordo com cada estudo, de tal modo que,
umas tornam-se mais significantes do que outras, dependendo do tipo de analise e do grupo de

variavel selecionada por cada autor.
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Tabela 2.1 - Determinantes de IDE

Determinantes de IDE

Determinants of Chinese
energy OFDI location
decisions and entry failure
risk: The roles of public
diplomacy endeavors and firm
investment strategies

Multilevel determinants of
FDI: A regional comparative
analysis

Geographical determinants of
foreign direct investment:
evidence from sub-Saharan
Africa

Examining foreign direct
investment determinants

of tourism industry in Oman
and Egypt: The moderating
role of investment
environment

Bayesian model averaging
approach of the determinants
of foreign direct investment in
Africa

The Determinants of FDI in
Sub-Saharan Economies:

A Study of Data from 1990-
2017

Determinants of Foreign
Direct Investment in Africa

On the Determinants of
Foreign Direct Investment to
Developing Countries: Is
Africa Different?

Acordos Diplomaticos;

(1) Nivel empresarial: infraestrutura,
acesso a internet, mercados financeiros
formais; mao de obra qualificada, salario
médio; (2) Nivel Pais: o grau de abertura
da conta de capital, o PIB per capita, a
inflacdo e a carga tributaria sobre o lucro
das empresas; (3) Nivel Regional: o
comércio intrarregional em relacéo ao PIB.
(1) Dimensé&o geogréafica do pais; (2)
Percentagem da area terrestre; (3)
Proximidade a costa maritima;
(4)Infraestruturas;

(1) Tamanho e abertura do mercado; (2)
Disponibilidade de recursos naturais; (3)
Infraestruturas; (4) Custos salariais.

(1) Formacéo bruta de capital fixo; (2)
Abertura comercial; (3) PIB per capita; (4)
Taxa de cambio; (4) Ensino médio; (5)
Tipo de regime democratico; (6)
Assinaturas moveis por 100 pessoas.

(1) Inflacdo; (2) Estabilidade Cambial; (3)
Infraestrutura; (4) Abertura Comercial.

(1) Crescimento econdémico; (2) Inflacéo;
(3) Abertura da economia; (4) Reservas
internacionais; (5) Disponibilidade de
recursos naturais.

(1) Infraestrutura; (2) Abertura comercial.

Fonte: Elaboragéo propria
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2.3. Evidéncias

Neste capitulo, apresentaremos uma visdo geral da evolucdo do IDE, seja em escala mundial,
regional e entre os paises africanos, essa analise é crucial para que se compreenda como o IDE

tem evoluido em diferentes regides e paises.
2.3.1. Distribuicao do IDE Mundial

A distribuicdo do IDE entre os paises ainda apresenta uma escala de discrepancia muito grande,
sendo que a principal fatia de IDE até ao ano 2014 foi destinada aos paises desenvolvidos. Os
paises em desenvolvimento tém ganhado mais expressao na corrida pelo IDE global, embora
de forma muito desproporcional, pois alguns acabam por beneficiar de uma fatia superior em
relacdo aos demais (Onyeiwu & Shrestha, 2004; Sarker & Serieux, 2023).

De acordo com os dados disponibilizados pela UNCTAD (Conferéncia das Nag¢bes Unidas
sobre Comércio e Desenvolvimento) é evidente a desigualdade na distribuicdo de investimento
direto estrangeiro ao analisarmos as regides que mais conseguem atrair IDE, os dados apontam
que nos ultimos 10 anos (2012 — 2022) os paises africanos atrairam apenas uma média anual de
3,42% do IDE mundial. Em particular, a regifo da Africa Subsaariana composta por 47 paises
absorveu apenas 2,55% do IDE global, como se observa na tabela 2.2. Estes resultados apontam
para a necessidade de uma andlise mais cuidadosa dos fatores que influenciam tais
desigualdades na distribuicdo de IDE, sobretudo nas regides africanas, que comparada com a
Ocednia, absorvem historicamente 0 mesmo volume de IDE, mas em termos populacionais

encontram-se em extremos diferentes.

Tabela 2.2 - Fluxo de Entrada de IDE por regido em Mil Milhdes de Dolar Americano

2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022

Europa 463,67 443,06 369,20 751,13 753,22 518,73 323,68 634,33 132,54 50,71 -106,77
Américas 438,81 462,38 425,32 667,73 629,95 487,49 39546 438,62 212,74 591,34 546,11
Asia 442,99 450,62 499,35 549,23 521,63 548,51 540,97 544,23 559,04 730,34 740,07
Africa 57,08 51,07 54,78 5758 46,16 4036 44,17 4596 39,20 79,58 44,93
Ocednia 66,52 61,23 6318 30,75 52,51 49,78 71,16 44,69 1847 26,17 70,40

Africa Subsaariana 41,48 38,31 42,78 4525 3231 27,09 2882 32,18 2941 70,14 30,01
Fonte: Dados da UNCTAD
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O fluxo de IDE, tem se movido das economias desenvolvidas para as em desenvolvimento,
sendo que desde 2008 estas absorvem mais de 1/3 do IDE global, tendo aumentado
significativamente em 2018 para os 50,69%. E importante realcar que nos anos 2020 e 2022 a
proporcéo de IDE para as economias emergentes foi de 67,21% e 70,78% respetivamente,

conforme o gréfico 2.2, apresentado a seguir.

Gréfico 2.2 — Distribuicdo % do IDE Global
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Fonte: Elaboracao Propria com dados da UNCTAD

Alguns paises destacam-se na atracdo de IDE, nomeadamente os Estados Unidos de
América, a China e a Singapura, que em conjunto absorvem mais de 1/4 do IDE mundial. Estes
paises apresentam economias robustas, caracterizadas por um forte potencial de atracdo de
investimento, sustentado por fatores como abertura econémica, a dimensédo dos seus mercados,
mdo de obra especializada e, em alguns casos, mao de obra de baixo custo, como € o caso da
China.

Na tabela 2.3 sdo apresentados os principais destinos de IDE no periodo compreendido
entre 2012 e 2022. Ao longo deste intervalo, estes paises captaram mais de 50% do total do
IDE mundial.

Tabela 2.3 - Principais Destinos de IDE Mundial em Mil MilhGes de Délar Americano

Paises 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Austrélia 59,57 56,77 58,51 29,58 48,40 46,12 67,57 38,54 14,16 23,86 63,37
Brasil 82,06 59,09 63,85 49,96 53,70 66,59 59,82 65,39 28,32 50,65 73,35
Islanda 61,12 104,81 40,46 66,71 49,02 39,61 34,39 39,10 39,62 39,36 38,12
Canada 43,11 69,37 59,01 43,84 36,06 22,77 37,66 50,54 25,59 60,38 46,18
China 121,07 12391 12850 13558 133,71 136,32 138,31 141,23 14934 180,96 189,13
Irlanda 48,88 50,61 48,25 21787 39,41 52,84  -12,02 149,43 102,52 -3,93 -25,06
Russia 30,19 53,40 29,15 11,86 37,18 25,95 13,23 32,08 10,41 38,64 -15,21
Singapura 60,10 56,67 73,29 59,70 67,51 85,36 73,12 97,53 7486 126,67 141,12
Reino Unido 55,45 51,68 24,69 39,19 258,70 96,35 87,84 53,92 44,40 -71,17 14,91

Estados Unidos de América 199,03 201,39 201,73 467,63 459,42 308,96 203,23 229,93 93,30 389,44 332,35
Fonte: Dados da UNCTAD
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2.3.2. Dindmica do IDE em Economias em Desenvolvimento

Apesar do IDE estar a deslocar-se para as economias emergentes, € evidente o modo
desproporcional como ele se distribui em cada uma das regides, no grafico 2.3 observa-se que
a maior proporcao de IDE destinado para os paises em desenvolvimento foi captado pela Asia
e Oceania, tendo representado 80,04% em 2020 e 72,35% em 2022, com uma queda de 7,69
p.p. Nesta equacdo, a menor proporcao foi absorvida pelas economias africanas em cerca de

6,06% em 2020 e 4,90% em 2022, o que representa uma queda de 1,16 p.p.

Gréfico 2.3 — Distribuicdo % do IDE Economias em desenvolvimento
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Fonte: Elaboracao Propria com dados da UNCTAD

E evidente o destaque que os paises asiaticos tém tido no comércio internacional e na
atracdo de IDE, sobretudo a China, que historicamente nas Gltimas décadas em média absorveu
anualmente mais de 1/4 do IDE captado pelos paises em desenvolvimento. Nos anos 2020, 2021
e 2022, o pais captou cerca de 15,52%, 12,24% e 14,61% respetivamente, do IDE global, sendo
assim o principal destino de IDE mundial a seguir aos EUA.

2.3.3. IDE em Africa
A literatura sublinha que a dimens&o do mercado é um determinante fundamental na atracéo de
IDE. O continente africano é o segundo continente mais populoso do mundo, considerando

ainda que dados das Nagdes Unidas apontam que a populacéo africana chegara perto dos 2,5

mil milhdes de habitantes até 2050, o que representara cerca de 25% da populagdo mundial.
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Apesar do potencial de crescimento populacional dos paises africanos e a interconexdo
entre os Estados, atraves dos blocos regionais, o IDE para aquele continente é absurdamente
reduzido quando comparado com outras geografias, alguns autores apontam essa baixa atracéo
de IDE, como consequéncia do fraco investimento em infraestruturas, do alto nivel de
endividamento e da corrupcao.

Tal como mencionado nos pontos anteriores, historicamente o continente africano
anualmente absorve menos de 5% do IDE mundial, com exce¢do do ano 2021 que absorveu
cerca de 5,07% do IDE global, neste mesmo ano a Africa do Sul capturou cerca de 49% do IDE

do continente.

Grafico 2.4 - Fluxo de Entrada de IDE em Africa em Mil Milhdes de Délar Americano
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80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00

\ V
10,00

0,00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Northern Africa Sub-Saharan Africa

Fonte: Elaboracéo Prépria com dados da UNCTAD

Como ja referido, os paises africanos tém captado um volume relativamente baixo de
Investimento Direto Estrangeiro (IDE). Como se pode observar no grafico 2.4, a Africa
subsaariana recebe um maior fluxo quando comparada com a Africa do Norte, essa
desproporcéo ¢é justificada pelo facto da Africa Subsaariana agregar 87% dos paises africanos.
Também é importante dizer que a distribuicdo de IDE entre 0s 54 paises do continente ndo é
homogénea, sendo que os principais beneficiarios sdo, em grande medida, os paises produtores
de petrdleo, como a Nigéria, o Egito e a Argélia. Assim, a industria extrativa emerge como a
principal fonte de atracdo de IDE para muitos destes paises.

Nos dltimos anos, paises como a Africa do Sul, Nigéria, Egito, Gana e Mocambique
destacaram-se na captacdo de IDE, estes paises atrairam volumes de IDE significativamente

superiores em comparagdo com outras economias africanas. As 15 economias apresentadas na

15



Tabela 2.4, absorveram em média 70% do total de IDE captado pelos paises africanos ao longo

de um periodo de 10 anos.

Tabela 2.4 - Fluxo de Entrada de IDE em Africa em Mil Milhdes de Délar Americano

Paises 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Algeria 1,50 1,70 150 = 0,59 1,64 1,23 1,48 1,38 1,14 0,87 0,26
Dem. Rep. of the Congo 3,31 2,10 1,84 1,67 1,21 1,34 1,62 1,49 1,65 1,87 1,85
Cote d'Ivoire 0,33 0,41 0,44 0,49 0,58 0,98 0,62 0,94 0,71 1,38 1,60
Egypt 6,03 4,26 4,61 6,93 8,11 7,41 8,14 9,01 5,85 5,12 11,40
Gabon = 0,22 0,77 1,05 0,99 1,24 131 1,38 1,55 1,72 1,53 1,11
Ghana S78) 3,23 3,36 3,19 3,49 3,26 2,99 3,88 1,88 2,61 1,51
Kenya 2,18 1,98 1,51 1,46 1,14 1,40 1,14 1,10 1,51 1,41 1,60
Mauritania 1,39 1,13 0,50 0,50 0,27 0,59 0,77 0,89 0,93 1,06 1,42
Morocco 2,73 3,30 3,56 3,26 2,16 2,69 3,56 1,72 1,42 2,27 2,26
Mozambique 5,63 6,18 4,90 3,87 3,09 2,29 2,70 2,21 3,04 5,10 2,46
Nigeria 7,13 5,61 4,69 3,06 3,45 2,41 0,78 2,31 2,39 320 0,90
Senegal 0,28 0,31 0,40 0,41 0,47 0,59 0,85 1,07 1,85 2,59 2,93
South Africa 4,56 8,30 577 1,73 2,24 2,01 5,45 513 3,06 40,22 9,23
United Republic of Tanzania 1,80 2,09 1,42 1,56 0,86 0,94 0,97 1,22 0,94 1,19 1,27
Uganda 1,21 1,10 1,06 0,74 0,63 0,80 1,06 1,30 1,19 1,65 2,95

Fonte: Dados da UNCTAD
A seguir apresentamos uma andlise comparativa do stock de IDE entre os paises africanos
selecionados na presente pesquisa, 0 que nos permitird obter uma visdo de como estas

economias tém a atraido ou a repelido o IDE ao longo do tempo.

2.3.4. Andlise Comparativa do Stock de IDE nos Paises Selecionados

Nesta seccdo, procuramos analisar a evolucdo do stock de Investimento Direto Estrangeiro
(IDE) em diferentes paises africanos, com incidéncia naqueles selecionados para analise
comparativa na presente dissertacdo. Assim, procuramos analisar a referida evolugdo num
periodo de 10 anos (2012 a 2022), com especial atencdo as tendéncias observadas e os fatores
gue podem ter influenciado as variacGes registadas. O stock de IDE é um indicador importante,
gue aponta a capacidade de um pais atrair e reter investimentos de longo prazo, o que transmite

confianca aos investidores que buscam por novos mercados.

Tabela 2.5 - Stock de IDE nos Paises Selecionados em Mil Milhdes de D6lar Americano

[ 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Algeria 25,04 26,73 28,24 27,65 29,29 30,52 32,00 33,38 34,52 35,39 35,64
Angola 41,81 34,69 25,48 32,31 29,18 29,44 22,72 18,88 21,60 20,86 14,26
Botswana 3,54 3,68 3,86 3,61 5,04 5,23 5,17 5,45 5,73 5,01 5,19
Cabo Verde 6,27 7,00 6,73 6,56 6,71 8,17 2,11 2,18 2,47 2,36 2,35
Egypt 78,64 82,89 87,49 94,31 102,32 109,68 117,73 126,64 132,48 137,54 148,89
Libya 17,76 18,46 18,46 18,46 18,46 18,46 18,46 18,46 18,46 18,46 18,46
Mozambique 13,49 19,95 24,92 29,28 35,72 38,03 40,71 42,89 46,28 50,07 54,60
Namibia 3,30 3,45 3,29 5,22 6,23 7,24 6,91 6,83 7,05 7,19 7,75
Nigeria 97,51 118,11 142,82 142,75 90,00 75,51 80,39 84,63 87,01 87,53 86,24
South Africa 163,51 152,12 138,91 126,76 135,45 156,35 138,56 145,25 133,13 174,78 172,21

Fonte: Dados da UNCTAD
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A Tabela 2.5 apresenta a evolucdo do stock de IDE em 10 paises africanos selecionados
entre 2012 e 2022. Ao analisar estes dados, observa-se uma variagdo consideravel entre os
diferentes paises, tanto em termos de valores absolutos como em termos de crescimento ou

declinio ao longo do tempo.

Grafico 2.5 - Stock de IDE nos Paises Selecionados em Mil Milhdes de Doélar Americano

Stock de IDE nos Paises Selecionados
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Fonte: Elaboracao Propria com dados da UNCTAD

O grafico 2.5 acima apresentado, reforca a tabela anterior, sendo possivel observar nele que
o Egipto e a Africa do Sul surgem como os principais destinos de IDE ao longo do periodo,
com ambos a apresentarem niveis relativamente elevados e consistentes. O Egipto, em
particular, experimentou um crescimento significativo, com o stock de IDE a aumentar de USD
78,64 mil milhdes em 2012 para USD 148,89 mil milhdes em 2022, o que represente um
aumento de 89%.

Num outro extremo da nossa analise encontra-se a Nigéria e Angola, dois grandes
produtores de petroleo em Africa, registaram uma tendéncia decrescente do seu stock de IDE.
Enquanto a Nigéria apresentou uma queda acentuada em 2016 e 2017, recuperou
moderadamente nos anos seguintes. Angola, por outro lado, teve uma reducdo continua do stock
de IDE, tendo caido de USD 41,81 mil milhGes em 2012 para apenas USD 14,26 mil milhdes
em 2022, o que reflete as dificuldades econdmicas e as crises relacionadas com o setor

petrolifero.
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Paises como Mocambique e Namibia mostraram tendéncias de crescimento gradual no
stock de IDE, sendo que Mogambique apresentou uma progressdo estavel de USD 13,49 mil
milhGes em 2012 para USD 54,60 mil milhGes em 2022, provavelmente relacionados com 0s

investimentos em recursos naturais e infraestruturas.

2.3.4.1. Comparagao do Crescimento Relativo

Ao comparamos o0 crescimento percentual do stock de IDE entre 2012 e 2022, apresentado na
tabela 2.6, 0 Egipto e Mogambique destacam-se com aumentos significativos, este ltimo que
triplicou o seu stock de IDE ao longo dos 10 anos de andlise, ao contrario de Angola, que sofreu
uma queda expressiva, 0 que resultou numa perda de 66% do stock de IDE nesse mesmo
periodo. Estes resultados sublinham a importancia de politicas econémicas solidas e do
desenvolvimento de setores ndo dependentes dos recursos naturais para atrair e reter IDE.

Tabela 2.6 - Comparacdo do Crescimento Relativo

Paises 2012-13 2013-14 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22
Argélia 7% 13% 10% 17% 22% 28% 33% 38% 41% 42%
Angola -17% -39% -23% -30% -30% -46% -55% -48% -50% -66%
Botswana 4% 9% 2% 43% 48% 46% 54% 62% 42% 47%
Cabo Verde 12% 7% 5% 7% 30% -66% -65% -61% -62% -63%
Egipto 5% 11% 20% 30% 39% 50% 61% 68% 75% 89%
Libia 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4% 4%

Mogambique 48% 85%  117%  165%  182%  202%  218%  243%  271%  305%

Namibia 4% 0% 58% 89% 119% 109% 107% 113% 118% 135%
Nigéria 21% 46% 46% -8% -23% -18% -13% -11% -10% -12%
Africa do

T%  -15% -22% -17% 4%  -15% -11%  -19% 7% 5%
Fonte: Dados da UNCTAD

Sul

2.3.4.2. Analise das Flutuagoes e Fatores Explicativos

(1) Setores predominantes: A analise mostra que paises com grandes indUstrias extrativas
(como Nigéria e Angola) tiveram impactos significativos como consequéncia das
flutuagdes nos pregos do petroleo a nivel mundial, e das crises econdmicas dos proprios

paises, 0 que resultou em quedas notaveis no stock de IDE.

18



(2) Diversificagdo econdmica: Paises como o Egipto, que tém adotado estratégias para uma
economia mais diversificada, conseguiram reter e em alguns anos aumentar o seu stock
de IDE, mesmo em periodos de complicacdes e incertezas da economia global, houve
uma aposta em servicos de tecnologia de comunicacdo e informagdo. Quanto a
economia mogambicana, esta verificou um grande investimento no setor do géas natural,
0 que levou ao aumento do seu stock de IDE na dltima década.

(3) Politicas e reformas econdmicas: De acordo com alguns autores, a capacidade de atrair
IDE esta ligada a reformas economicas, estabilidade politica e melhorias no ambiente
de negdcios. Portanto, os paises que tém a adotado reformas para facilitar o investimento
estrangeiro, nomeadamente, o Egipto e Africa do Sul, demonstram um desempenho

melhor em relacéo aos seus pares.
2.3.5. Analise da Economia dos Paises Selecionados

Os dados apresentados na tabela 2.7 fornecem uma visdo abrangente sobre a evolugédo
econdmica de paises africanos selecionados no presente estudo entre 1990 e 2022, com foco no
Produto Interno Bruto (PIB), crescimento do PIB, inflagdo e entrada liquida de Investimento
Direto Estrangeiro (IDE). A anélise destas variaveis ajuda-nos a compreender o contexto

macroeconomico e as dinamicas subjacentes ao IDE nestas economias.

Tabela 2.7 - Comparacdo do Crescimento Relativo

. PIB (000 000") Crescimento do PIB % Inflagdo Entrada Liquida de IDE (000 000")
Paises

1990 2000 2010 2020 2022 1990 2000 2010 2020 2022 1990 2000 2010 2020 2022 1990 2000 2010 2020 2022
Angola 11 236,28 9 129,59 83799,47 4850156 106 782,77 - 345 3,05 440 - 564 3,05 = 325,00 14,47 22,27 - - 334,50 878,60 -3227,21 -1866,47 - 614225
Argélia 62 048,51 54790,40  161207,31 14574354 194 998,45 0,80 3,80 3,60 -510 3,20 16,65 0,34 3,91 2,42 &2 40,00 280,10 230123 114264 88,77
Botswana 3790,64 5788,33 12 637,27 14 960,29 20 355,54 6,77 19 1012 - 873 579 11,40 8,60 6,95 189 11,67 95,90 61,24 218,38 31,81 216,03
Cabo Verde 306,89 539,23 1824,75 1821,57 2226,86 0,69 1428 184 -2081 17,12 1065 - 248 208 0,61 7,93 0,25 43,45 240,32 67,90 136,06
Egipto 42 978,91 9983854  218983,67 383817,84 476 747,72 5,67 6,37 5,15 3,55 6,59 16,76 2,68 1127 504 1390 734,00 123540 638560 5851,80  11399,90
Libia 28 904,16 38270,98 75 380,80 46 808,21 45752,34 o 3,68 503 -29,79 -124 845 - 290 280 1,45 4,51 158,91 141,00 1909,00
Mogambique = 5930,69 11411,89 14 235,42 18 406,84 1,00 0,77 6,68 - 122 4,36 = - 1243 348 10,28 9,20 139,30 253166 303456 197530
Namibia 2789,92 3922,23 11431,41 10583,75 12914,93 2,05 3,49 6,04 - 810 7,56 ° - 4,87 2,21 6,08 29,57 186,41 283,80 - 146,49 945,09
Nigéria 54 035,80 6917145  366990,42 432198,90 47262460 11,78 5,02 8,01 - 179 3,25 7,36 6,93 13,74 1325 1885 100250 130967 609896 238528 - 186,79
AfricadoSul  126048,14 151752,76 40088601 338291,40 40527085 - 032 4,20 249 - 596 191 14,32 5,34 5,78 321 704 - 7846 887,34 830010 306226 9051,19

Fonte: Dados do World Bank
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2.3.5.1. Evolugdo do Produto Interno Bruto

O PIB dos paises selecionados aumentou significativamente entre 1990 e 2022, o que reflete o
crescimento econdmico observado em muitos paises africanos nas Ultimas décadas. Tal
crescimento, foi impulsionado por uma combinacgdo de fatores, dentre os quais 0 movimento
nas cadeias de abastecimento global, a abertura comercial de alguns paises, o desenvolvimento

da industria extrativa, reformas econdmicas e mudancas politicas.

Gréfico 2.6 - Produto Interno Bruto (PI1B)

oo 2000 [ 200 [ 2020 [ 2022
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Fonte: Dados do World Bank

No gréfico 2.6 observa-se que, paises como a Nigéria, a Africa do Sul e o Egito destacam-
Se como as maiores economias, com o seus PIBs a ultrapassarem os 400 mil milhdes USD em
2022. Apesar da forte dependéncia a indUstria extrativa, sobretudo do petréleo, o PIB da Nigéria
cresceu de 54 mil milhdes USD (1990) para 472 mil milhdes USD (2022), tornando-a uma das
maiores economias da Africa Subsaariana.

O Egito atingiu um PIB de 476 mil milhdes USD em 2022, este pode ser um sinal de que
as alteracdes estruturais a sua economia e a politica de diversificacdo da economia estdo a ter
um impacto positivo. Quanto a Angola, apesar das flutua¢6es do preco do barril do petroleo nos
ultimos anos e os desafios constantes na sua economia, viu o seu PIB crescer de 11 mil milhdes
USD em 1990 para os 106 mil milhdes USD em 2022, tendo sempre como base a industria

extrativa, sobretudo a exploracéo petrolifera.

2.3.5.2. Taxa de Crescimento do PIB
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A taxa de crescimento do PIB variou ao longo dos anos, como se pode observar no gréafico 2.7,
alguns paises enfrentaram flutuacdes econdmicas significativas.

Botswana, registou um crescimento elevado em 2010 (10,12%) e 2022 (5,79%), refletindo
0 Seu sucesso na gestdo de recursos naturais, especialmente diamantes.

De acordo com o gréfico, a Nigéria demonstrou uma forte taxa de crescimento em 1990
(11,78%) e uma recuperacdo em 2022 (3,25%), apesar dos desafios de volatilidade do mercado
petrolifero e instabilidade politica.

O crescimento do PIB da Libia foi altamente volétil, atingindo um pico de -29,79% em

2020, consequéncia direta da instabilidade politica e dos conflitos no pais.

Gréfico 2.7 - Flutuacbes da Taxa de Crescimento do PIB
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Fonte: Dados do World Bank

2.3.5.3. Inflacdo

A inflacdo tem sido apontada como um fator importante na decisao de localizagédo de IDE, pois
ela afeta o poder de compra das populagdes e a estabilidade econdmica. Os governos procuram
controlar a inflagdo, mantendo-a em niveis aceitaveis para impulsionar a economia.

No caso de Angola, no periodo de 1990 a 2000, a inflagdo atingiu niveis
extraordinariamente elevados (325%), fruto de uma economia em crise, causada pela guerra
civil que o pais vivenciava. Embora a inflag&o tenha caido para os 98% em 2003, ela mantem-
se nos dois digitos, situando-se em 22,27% em 2020 e 19,79% em 2022.
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A economia mogambicana registou uma taxa de inflacdo relativamente estavel comparada
a outras economias africanas, a sua taxa de inflagdo oscilou entre os 2,5% e os 17%, esta que
foi a maior taxa de inflacdo que o pais registou na ultima década. Num ritmo semelhante esté a
Africa do Sul, que tem a sua inflag&o controlada, com uma taxa de 5,34% em 2010, reduzindo-
se para 3,21% em 2020, refletindo a eficacia das politicas monetérias.
2.3.6. Canais e Instrumentos Diplomaéticos

A existéncia de canais diplomaticos, pode se configurar como verdadeira ponte para facilitar a
celebracéo de acordos bilaterais de investimento entre os Estados. Na tabela 2.8 observa-se que
paises como o Egipto, Africa do Sul e a Nigéria, que dispdem de uma vasta rede diplomatica,
acordo bilaterais e multilaterais de investimento, acumularam um maior volume de IDE até
2022,

O padrdo apresentado na tabela abaixo sugere que a diplomacia econdémica, exercida por
meio desses canais pode ser um impulsionador no IDE nos paises africanos, embora na referida
tabela observam-se excecBes, como € o caso de Angola que apesar de contar com uma rede
diplomatica consideravel em relagcdo aos seus pares, apresenta um stock de IDE reduzido, o que
pode implicar que além desta componente diplomatica poderao existir outros fatores relevantes
que impactam o IDE.

Tabela 2.8 — Rede Diplomatica e Stock de IDE Acumulado

N° MissGes Acordos IDE
Quantidade | Diplomaticas N° de Bilaterais e Acumulado
Paises de junto de Consulados Tratados até 2022 - Em
Embaixadas Instituigdes Multilaterais de MilhGes de
Internacionais Investimento UsD
59 3 33 95 27 14,262
Africa do Sul 99 5 100 204 62 172,21
20 2 43 65 20 5,194
29 2 79 110 24 7,747
97 3 12 112 42 86,239
Mogambique 32 2 36 70 38 54,597
Cabo Verde 18 2 55 75 25 2,346
9 2 35 133 54 35,643
112 2 11 125 48 18,462
125 4 31 160 131 148,888

Fonte: Elaboracéo Propria com dados do Embasy Pages e UNCTAD




CAPITULO 3
Metodologia

3.1. Metodologia Aplicada

Tendo em conta a natureza do tema de investigacdo, 0s objetivos estabelecidos e a revisao da
literatura efetuada, foi possivel delinear o percurso metodolégico para o estudo empirico. Apos
a apresentacdo dos dados comparativos sobre a dindmica economica dos paises selecionados
para a andlise, foram identificadas as varidveis que, potencialmente, influenciam a atracdo de
Investimento Direto Estrangeiro (IDE) nessas economias.

A metodologia de investigacdo adotada foi concebida para responder a questdes cruciais
para a compreensdo aprofundada do tema, tais como: (1) Qual é o papel da diplomacia
econdmica angolana na captacdo de IDE? (2) Como se posiciona a diplomacia econémica
angolana em relacdo aos seus pares regionais? (3) Quais estratégias especificas tém se revelado
eficazes na promocdo e facilitacdo do IDE em Africa, especialmente em Angola?

Para a analise empirica, optou-se pela constru¢do de um modelo de regressdo linear, que
visa examinar a correlacdo entre o IDE e as varidveis identificadas como potenciais
determinantes do seu crescimento. As principais fontes de recolha de dados utilizadas na analise
foram o Banco Mundial (World Bank), Embassy Pages e a Conferéncia das Na¢des Unidas

sobre Comercio e Desenvolvimento (UNCTAD), como descreveremos mais adiante.
3.2. Base de Dados

Procuramos construir uma base de dados com a robustez e informacdes suficientes que nos
permitisse efetuar diferentes analises, no sentido de dar resposta as nossas questdes de pesquisa,
assim e, para tal, foram construidas duas bases de dados, sendo uma para a andlise estatistica
descritiva e comparativa dos dados econdmicos dos 10 paises selecionados e outra para a
construcdo do Modelo Econométrico de Regressao Linear.

A construcdo da base de dados para a analise descritiva teve como principal objetivo o de
permitir uma comparacao robusta entre a economia angolana e a de paises considerados seus

pares. Para assegurar a representatividade da andlise, foram selecionados paises ndo apenas da
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Africa Subsaariana, pela sua proximidade geografica com Angola, mas também de outras
regides do continente africano.

A delimitacdo e selecdo dos paises analisados baseou-se em critérios como a localizacéo
geografica, a proximidade linguistica e cultural, e a semelhanca economica. Estes critérios
foram cuidadosamente considerados para restringir o conjunto de paises, garantindo que a

andlise fosse comparativa e relevante em termos de contextos econémicos similares.

Tabela 3.1 - Critério de Selecdo de Pares de Comparacéo

) Localizagao Proximidade Semelhanca
Paises

Africa do Sul

Botsuana

Geografica Linguistica Econdmica

Namibia ‘

Nigéria

Mogambique ‘

Cabo Verde
Argélia

Libia ‘ x x

ERNERN

Egito ‘ X x

Fonte: Elaboracao prépria

A selecédo de pares de comparacdo pelo critério de localizacdo geogréfica permitiu incluir
na analise os paises africanos que partilham a mesma regido e que fazem parte do mesmo bloco
econdémico, pelo que a proximidade geografica leva estes paises a partilharem desafios e
oportunidades semelhantes.

O critério de proximidade linguistica/cultural foi considerado no sentido de
compreendermos como os paises africanos que compartilham a lingua portuguesa e culturas
semelhantes tém explorado essa vantagem linguistica para atrair investimento direto
estrangeiro, uma vez que a Comunidade dos Paises de Lingua Portuguesa (CPLP) representa
um dos maiores mercados do mundo em termos populacionais.

Quanto ao critério de semelhanga econdmica, ele se refere na estrutura economica
resultante da principal fonte de receita do pais, que no caso de Angola séo as receitas petroliferas

gue desempenham um papel central. Por conseguinte, esse critério nos permitiu incluir na nossa
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anlise paises quer da Africa Subsaariana como da Africa Setentrional dependentes da receita
petrolifera. O principal objetivo deste critério foi o de compreender como os paises com estas
caracteristicas tém conduzido as suas politicas de diplomacia econdémica para atrair
investimento direto estrangeiro.

Para a construcéo da referida Base de Dados tivemos em conta a delimitagdo temporal dos
dados, foram recolhidos dados econémicos que correspondem ao periodo de 1990 a 2022. Entre
outras, as principais variaveis consideradas na construcdo da base de dados foram: O Produto
Interno Bruto, inflacdo, taxa de cambio, importacdo, exportacdo, divida publica, nivel de
fiscalidade e o fluxo de investimento direto estrangeiro.

Para tal, a base de dados foi alimentada com dados provenientes das publicagGes oficiais
do banco central desses paises, dos sites do governo e do World Bank. Procuramos dar primazia
aos dados do World Bank, por se tratar de um organismo independente e por disponibilizar
dados mais completos, o0 que nos permitiu construir um painel com dados equilibrados.

Na sequéncia da analise, criamos uma base de dados para nos permitir construir um Modelo
Econométrico de Regressdo Linear, que esteve centrado na atracdo de IDE de acordo com as
varidveis explicativas. Para tal, tivemos como referéncia os dados provenientes do Embassy
Pages, uma base de dados dinamarquesa que dispbe de informacfes sobre o nimero de
consulados, embaixadas e outras missdes diplomaticas. Os dados sobre IDE foram extraidos da
base de dados da UNCTAD, na mesma fonte foram recolhidos dados sobre o nimero de acordos
bilaterais, tratados multilaterais e de outros instrumentos de investimento celebrados por esses

paises.

3.3. Horizonte Temporal e Fontes de Dados

Tal como nos referimos, para maior precisdo na analise foram recolhidos dados correspondentes
ao periodo de 1990 a 2022, os mesmos foram extraidos de trés bases de dados principais,
nomeadamente, World Bank, onde foram extraidos dados como a taxa de inflag&o, o PIB, taxa
de cadmbio, subscricdo de telefone por 100 pessoas e o total de recursos naturais sobre o PIB.
Na base de dados da UNCTAD, foram extraidos dados sobre o fluxo de IDE, nimero de
tratados bilaterais e acordos multilaterais de investimento. No Embassy Pages, foram extraidos
dados sobre o nimero de consulados, embaixadas e outras missdes diplomaticas. Na construcao
da base de dados também foram consideradas algumas bases de dados complementares, tais
como, STATISTA, FMI, PINJIVA, TRADEDATA.PRO, que serviram para preencher os dados

em falta.
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Tabela 3.2 - Fonte de Dados

World Bank UNCTAD ‘ Embassy Pages Outras Bases
Quantidade de
PIB Fluxo de IDE ) Inflacdo
Embaixadas

N° Missdes Diplomaticas

PIB per capita Stock de IDE junto de Instituicdes Importacdo e Exportacdo

Internacionais

Inflagdo Tratados Bilaterais (TB) N° de Consulados

Tratados com
Taxa de Cambio Disposigdes de

Investimento (TIPs)

Subscrigdo de Telefone

por 100 pessoas

Importagdo e Exportacao

Total de Recursos

Naturais sobre o PIB

Fonte: Elaboracéo propria

Apesar de recolher e analisar os dados relacionados com o nimero de consulados, embaixadas
e missdes diplomaticas, os mesmos ndo foram inseridos no grupo de variaveis independentes
do modelo por ndo ser possivel aceder aos dados histéricos para cada pais. Nesta ordem, as
variaveis relacionadas com a diplomacia econémica inseridas no modelo, foram os acordos

bilaterais e os tratados multilaterais.

3.4. Descricdo das Variaveis

3.4.1. Variavel Dependente

A variavel dependente deste estudo é o Fluxo Liquido de Investimento Direto Estrangeiro
(IDE). Esta métrica quantifica o saldo entre as entradas e saidas de capital de IDE numa
economia ao longo de um periodo definido, normalmente anual. O IDE liquido € uma medida

de elevada relevancia, uma vez que permite avaliar a capacidade de um pais ndo apenas para

atrair, mas também para reter capital estrangeiro, servindo como um indicador das condicbes
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macroeconomicas, da estabilidade politica, e da eficacia das politicas publicas orientadas para
a promocao do investimento.

A analise deste indicador é de crucial importancia, pois o IDE liquido capta o saldo efetivo
do investimento estrangeiro que permanece na economia apos a deducgédo dos fluxos de saida.
Esta abordagem oferece uma perspetiva mais rigorosa sobre o impacto real do investimento
direto estrangeiro no crescimento e desenvolvimento econémico do pais, contribuindo para uma

compreensdo clara da dinamica entre o capital estrangeiro e a performance econdémica nacional.

3.4.2. Variaveis Independentes

Na construcdo do modelo procuraremos apresentar claramente as varidveis de estudo. Em nosso
estudo, apresentaremos um modelo de regressdo bastante objetivo, mas que deve responder as
nossas questdes de pesquisa. E importante referir que existem diferentes estudos que discutem
0s determinantes de atracdo de IDE, os quais apresentam modelos abastante complexos, como
¢ 0 caso do estudo desenvolvido por Sarker e Serieux (2023), onde desenvolvem um modelo
de regressao logit multinivel (hierarquico), sendo analisado os determinantes ao nivel das

empresas, pais e regido mundial.

3.4.2.1. Grau de abertura comercial

As varidveis explicativas para do modelo justificam-se pela reviséo de literatura e do nivel de
significancia que as mesmas representaram nos estudos anteriores, essas variaveis estéo
centradas em um nivel macro. O grau de abertura comercial, de acordo com alguns estudos €
uma variavel fundamental na atracdo de IDE, pois ele mede quanto uma economia esta aberta
para 0 comércio externo, sendo que paises com politicas comerciais restritivas desencorajam o
fluxo de IDE (Onyeiwu & Shrestha, 2004).

3.4.2.2. Infraestrutura e Disponibilidade de Recursos

Na construcdo do modelo, consideramos a infraestrutura e a disponibilidade de recursos, este
Gltimo que para Asiedu (2002) representa um dos principais impulsionadores do IDE na Africa
Subsaariana, especialmente na indudstria extrativa. Na visdo de Onyeiwu e Shrestha (2004) os
investidores estrangeiros preferem economias com redes bem desenvolvidas de estradas,

aeroportos e outros elementos de infraestrutura, que permitem as empresas aumentarem o seu
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nivel de eficiéncia operacional, na mesma esteira Mohammed (2022) aponta que a
desenvolvimento de infraestrutura tem um impacto positivo na entrada de IDE na regido centro
africana. Assim, para a construcao da base de dados incluimos como métrica de infraestrutura
os dados sobre a abrangéncia territorial das telecomunicac6es (a assinatura de telefone por cada
100 pessoas) e, para a disponibilidade de recursos consideramos o valor relativo da exportagéo

de petréleo e/ou da indUstria extrativa sobre o PIB.

3.4.2.3. PIB per capita

O PIB per capita foi incluido no modelo, pois ele mede o nivel de rendimento e o poder de
compra da populacdo. Kwablah e Amoah (2022) analisaram os determinantes de IDE em paises
africanos, para tal, subdividiram em quatro regides, tendo concluido que o PIB per capita no
subgrupo da Africa Subsaariana tem um efeito positivo sobre a entrada de IDE, ja Sarker e
Serieux, (2023) numa viséo contraria, concluiram em sua analise que o PIB per capita tem um
efeito negativo sobre a entrada de IDE. Bello Ajide e Lanre Ibrahim (2022) no seu modelo
bayesiano concluiram que o aumento do PIB per capita é fundamental na atracdo de IDE, pois
as empresas sdo incentivadas a produzir se a procura por seus produtos for alta, para isso, deve

haver um aumento do rendimento per capita dos consumidores.

3.4.2.4. Inflagao

Para alguns autores como é o caso de Mohammed (2022) a inflacdo € uma varidvel menos
robusta na atracdo de IDE em paises da Africa Subsaariana, ja Onyeiwu e Shrestha (2004)
consideram a inflagdo como uma variavel explicativa para o fluxo de IDE num modelo de efeito
fixo e aleatdrios. A subida da inflacdo pode gerar um efeito contrério a captacdo de IDE uma
vez que este aumenta o custo de fazer negécio dentro do pais anfitrido (Bello Ajide & Lanre
Ibrahim, 2022).
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3.4.2.5. Acordos Bilaterais e Tratados de Investimentos Internacional

Juntamos ao grupo de varidveis explicativas algumas variaveis que nos permitiram medir o
papel da diplomacia econdmica na atracao de IDE, entre as quais selecionamos a quantidade de
acordos bilaterais celebrados, o nimero de tratados de investimento e o nimero de missdes
diplomaéticas. Os dados relacionados com os acordos bilaterais e tratados de investimento foram
extraidos da base de dados da UNCTAD, os mesmos apresentam o titulo, o estado do acordo

(em execucéo ou parado), a data de assinatura e sua entrada em vigor.

3.4.3. Tratamento dos Dados

O tratamento dos dados recolhidos obedeceu aos seguintes critérios: (1) procuramos
uniformizar os dados, ou seja, dada a variacdo das fontes de dados (publicacGes oficiais dos
governos, Banco Mundial, Embassy Pages e UNCTAD), foi necessario uniformizar os dados
para garantir a comparabilidade e consisténcia das informacdes; (2) antes de qualquer analise e
escolha do modelo adequado para 0 nosso estudo procuramos fazer a identificacao e tratamento
de dados em falta; (3) para melhor especificacdo do modelo foi feita uma verificacdo da
existéncia de multicolinearidade, esta que é crucial para verificar a existéncia de relaces exatas
entre as varidveis independentes, o que pode distorcer os resultados da regressdo; por fim, (4)
foram testados alguns modelos em separados, 0 que permitiu-nos analisar o impacto de cada
variavel por pais e, na sequéncia, foram analisados modelos agrupados, com uma relacdo de 3

a 5 paises.

3.4.4. Dados em Falta

Para os dados em falta foram utilizadas as bases auxiliares, tal como mencionado na sec¢ao
3.3. Essas bases serviram para preencher os dados sobre a inflacdo de Mocambique e da
Namibia, de igual modo também serviram para preencher os dados de importacéo e exportacdo
de Mocambique e da Nigéria. Na sequéncia, foram efetuadas algumas interpolacdes, as
interpolagdes foram realizadas somente até 3 varidveis em falta. No total foram feitas 14
interpolacgdes de dados.

As amostras com dados ndo interpolaveis foram eliminadas. Com esses ajustes a base de

dados que inicialmente tinha 330 amostras, passou para um total de 239 amostra e 9 variaveis.
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3.4.5. Especificacdo do modelo

O nosso estudo é baseado num modelo de regressdo linear com multiplas variaveis, a nossa
varidvel dependente ¢ o Fluxo de IDE, para tal foram selecionadas algumas variaveis
independentes de acordo com a literatura examinada, assim, 0 nosso modelo base é especificado
da seguinte forma:

IDEIt = 50 + S1PIBpcit + p2Inflacdoit + f3TxCambioit + p4Telefonesit + f5Recursosit + 56
TBIlit + f7TAMIit + S8ACIt +eit

Onde:

IDEit é o fluxo de Investimento Direto Estrangeiro no pais i no ano t. B0 é a constante do
modelo, o B1,B2,...,p8 sdo os coeficientes das varidveis independentes. PIBpcit é o PIB per
capita do pais i no ano t, Inflacdoit é a taxa de inflacdo do pais i no ano t, TxCambioit € a taxa
de cdmbio do pais i no ano t, Telefonesit é o niUmero de subscri¢des de telefone por 100 pessoas
no pais i no ano t, Recursosit é a percentagem de recursos naturais no PIB do pais i no ano t,
TBIlit é o nUmero de tratados bilaterais de investimento do pais i no ano t, AMIit é o nimero
de acordos multilaterais de investimento do pais i no ano t e ACit é a abertura comercial do

pais i no ano t, quanto ao €it € o termo de erro para o pais i no ano t.
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3.4.6. ldentificagdo e Eliminagéo de Outliers

Tendo os dados completos foram exportados para o SPSS Statistic. Como se observa no grafico
3.2 procuramos efetuar a anélise e limpeza dos dados, atraves de uma analise aos boxplot de
cada uma das 8 variaveis independentes em relacéo ao pais, essa analise nos permitiu identificar

os outliers.

Gréafico 2.1 - Boxplot - Identificacdo e Eliminacdo de Outliers
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Fonte: Elaboracdo prépria
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CAPITULO 4

Resultados e Discussao

Este capitulo tem como objetivo apresentar os resultados da regressdo, bem como efetuar uma
analise em torno dos mesmos. Para tal, antes da especificacdo final do modelo partimos por
uma analise criteriosa das variaveis selecionadas, a fim de explorarmos as caracteristicas do
conjunto de dados por meio de analise descritiva e de correlacao.

Na tabela 4.1 apresentamos a analise descritiva das variaveis selecionadas para o presente
estudo. No conjunto de dados verifica-se que o maximo de IDE liquido que um dos paises da
nossa amostra conseguiu reter ao longo do periodo em analise foi de 11,57 mil milhdes de
ddlares, aos longo desse periodo os 10 paises conseguiram reter em média 1,8 mil milhdes de
dolares em IDE por ano.

Tal como se pode observar na referida tabela, o nimero maximo de acordos bilaterais é de
115 acordo, este volume de acordos é atribuido ao Egipto. A Africa do Sul e a Argélia sdo as
economias com mais acordos bilaterais a seguir ao Egipto, sendo que cada uma delas dispde de
50 e 49 acordos bilaterais, respetivamente.

A Nigéria e Mogambique dispdem atualmente de 28 e 30 acordos bilaterais de
investimento, respetivamente. Enquanto isso, Angola dispde de um total de 20 acordos

bilaterais de investimento.

Tabela 4.1 - Descricdo Estatistica

Fluxo de Subscricdo Total de

faaals Tratados com
IDE em PIB Per Inflacédo Taxa de de Telemével — Abertura Recursos Bilatrais de Disposicoes de
Milhdes de Capita anual (%) Cambio por cada 100  Comercial Naturais Investimento

USD pessoas (% do PIB) | 'MVestimento (TIPS)

Média 1814,00 3616,03 , 53,26 57,68 \ 14,74 30,84

Mediana 775,25 3242,14 6,56 15,64 49,11 0,65 11,58 21,00 7,00
Minimo -7 397,30 435,76 -9,80 0,46 0,00 0,18 0,53 0,00 0,00
Méximo 11578,10 15 765,42 108,90 425,98 171,01 1,24 66,06 115,00 16,00
Soma 433546,28 | 864 230,62 2 060,18 12 729,25 13 785,95 163,06 3522,18 7 370,00 1715,00

Fonte: Elaboracdo prépria
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4.1. Resultados

4.1.1 Resultados do Modelo Principal

Neste modelo principal procuramos efetuar uma analise da correlacdo entre as variaveis
independentes, o que resultou na eliminacdo de 5 variaveis até ao modelo final, por
consequéncia da elevada correlagdo observada. Na tabela 4.2, nota-se que ha uma forte
correlacdo entre o PIB per capita e o numero de subscri¢des de telemdvel por cada 100 pessoas,
e por outro lado, uma forte correlacdo entre o tratado com disposices de investimento e 0s

acordos bilaterais de investimento.

Tabela 4.2 - Anélise da correlagcdo com 8 variaveis independentes

Fluxo Subscrigdo Total de Tratados com
de IDE PIB Inflacéo de AR Recursos Acordos Disposicoes
em Per anual Telemovel Comercial Naturais | Bilatrais de de

Milhdes | Capita (%) por cada (% do Investimento | Investimento
de USD 100 pessoas PIB) (T1Ps)

Fluxo de IDE em

Milhdes de USD 1,000

PIB Per Capita -0,017

Inflagdo anual (%) 0,045 1,000

Taxa de Cambio -0,043 -0,290 0,141 1,000

Subscricdo de
Telemével por cada | 0,203 0,635 -0,204 0,050

Correlaggo | 100 pessoas

de Pearson ég;’;‘r‘cr;l 0,354 | 0277 | -0027 | -0,256 0,130

Total de Recursos
Natuais (% do PIB)
Acordos Bilatrais
de Investimento
Tratados com
Disposicoes de
Investimento
(T1Ps)

1,000

1,000

-0,138 0,246 0,057 0,138 -0,113 0,272

0,557 -0,041 -0,064 -0,137 0,214 -0,436

0,545 0,168 -0,114 0,162 0,577 -0,296

Fonte: Elaboracéo propria

Uma vez observado alto grau de multicolinearidade entre as varidveis independentes acima
mencionadas, procedemos ao ajuste do modelo com a exclusdo das referidas variaveis, obtendo

assim a tabela 4.3.

Tabela 4.3 - Anélise da correlagcdo com 6 variaveis independentes

Total de
elillwul)\(/(l)ilcri]%elgge PIB Per Inflacdo Taxa de Abertura Recursos Acordos Bilatrais
USD anual (%) | Cambio Comercial Natuais (% do de Investimento
Fluxo de IDE em
Milhes de USD 1,000
PIB Per Capita -0,017
Inflacdo anual (%) 0,045 - 1,000
Taxa de Cambio -0,043 0,141 1,000
Correlagdo de | Abertura
s Comercial -0,354 0,277 -0,027 -0,256 1,000
Total de Recursos
Naturais (% do -0,138 0,246 0,057 0,138 0,272
PIB)
Acordos bilaterais
iy ——— 0,557 -0,041 -0,064 -0,137 -0,436

Fonte: Elaboracdo prépria
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O modelo final ficou representado por 3 variaveis explicativas, nomeadamente, os acordos
bilaterais, a taxa de cambio e a inflagdo, tal como apresentamos na tabela 4.4. Para a definicéo
do modelo final, procuramos analisar o nivel de significancia e de colinearidade, como observa-

se na tabela 4.5.

Tabela 4.4 - Andlise da correlacdo com 4 variaveis

Acordos ~
Fluxo de IDE em Bilaterais de Taxa de Cambio Inflagdo anual
Milhdes de USD - (%)
Investimento
Fluxo de IDE em
L 1,000
Milhdes de USD
Acordos Bilaterais de
. 0,557 1,000
Correlagdo Investimento
de Pearson o
Taxa de Cambio -0,043 -0,137
Inflagdo anual (%0) 0,045 -0,064
Fonte: Elaboracéo propria
Tabela 95 - Modelo Empirico
Coeficientes nédo Coeficientes Correlacdes Estatisticas de
padronizados padronizados ¢ colinearidade
Modelo t Sig.
B B Beta Ordem Parcial Parte Tolerancia VIF
Erro zero
(Constante) | -3303,865 | 866,991 3,811 <0,001
Acordos
Bilaterais de 78,848 8,303 0,854 9,497 <0,001 0,557 0,534 0,422 0,244 4,095
Investimento
Taxa de 418,119 3,640 0,448 -4,978 <0,001 0,043 0,314 0,221 0,244 4,101
Cambio
'”ﬂac(f}z)a””a' 39,554 | 14,012 0,154 2,823 0,005 0,045 0,185 0,125 0,660 1,516

Fonte: Elaboragéo propria

Ao serem testadas as variaveis que constam da tabela 4.4, percebe-se que as variaveis PIB
per capita, recursos naturais em relagdo ao PIB e abertura comercial ndo s&o suficientemente
explicativas dentro do modelo, dizendo de outro modo, essas variaveis associadas as demais

variaveis ndo apresentam um nivel de significancia que justificaria a sua inclusdao no modelo

final.
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Tal como mencionado, na tabela 4.5 apresenta-se 0 modelo global considerando todos os
critérios de analise de correlacdo entre as varidveis, essas variaveis apresentaram um p-value
dentro do limite estabelecido na regressao.

A seguir apresentamos os resultados segmentados em diferentes grupos de paises, sendo o
(i) uma analise individual de cada pais; (ii) grupo de 3 a 5 paises, que serdo detalhados nos

proximos topicos.

4.1.2 Analise por Pais

Para melhor percecdo e respeitando a dindmica de cada economia, foram testados alguns
modelos a fim de compreendermos como as diferentes variaveis tém impactado cada economia.
Na tabela 4.6, é possivel observar que os modelos de regressdo mdaltipla realizados aos paises
selecionados, apresentaram uma multiplicidade de resultados que acaba por refletir as
diferentes realidades econdmicas, sociais e politicas de cada um deles. Para facilitar a nossa
analise, além de uma andlise global, incluimos na presente pesquisa outras duas categorias de
analise para melhor compressdo e discussdo dos resultados, nomeadamente a (i) analise

individual de cada pais e, (ii) analise agrupada.

Tabela 4.6 - Variaveis Significativas nas Regressdes por Pais

; © S qé— © =
2 £ 8 S 2 g 3 K 3 <} g,
Variaveis S = )= > 2 = > 2 [ c 8
I > S = = 2 Q 0 < = =
< = i < z z £ o) 2 S
<< () S
PIB Per Capita - 3
Inflacao anual (%) 1
Taxa de Cambio 2
Subscrigéo de Telemovel 0
por cada 100 pessoas
Abertura Comercial 2
Total de Recursos Naturais 6
(% do PIB)
Acordos Bilaterais de 4
Investimento
Tratados com Disposi¢des 0
de Investimento (TIPs)

Fonte: Elaboracdo prépria

Na analise separada, procuramos perceber que variaveis tém impacto sobre o IDE, assim,
foi possivel gerar 10 modelos, que refletem as 10 economias selecionadas, tal como passamos

a apresenta-los:
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Modelo 1 (Argélia): No caso da Argélia, as variaveis PIB per capita e rendimentos de recursos
naturais (% do PIB) mostraram-se significativas, com coeficientes Beta de 0,541 e 0,406,
respetivamente. O PIB per capita, com um valor de significancia muito baixo (Sig. = 0,000), o
que sugere uma forte relacdo positiva com o IDE, indicando que a riqueza econémica nacional
desempenha um papel crucial na atragdo de investimento estrangeiro. Por outro lado, o
rendimento de recursos naturais também apresentaram um impacto positivo significativo (Sig.
= 0,002), ainda que em menor escala, 0 que pode refletir a importancia do setor extrativo na
economia argelina.

Modelo 2 (Egipto): Para o Egipto, tal como se observa na tabela 4.6, as variaveis
significativas foram os Acordos Bilaterais de Investimento (BITs) e a inflagdo, com Betas de
0,594 e 0,408, respetivamente. Estes resultados sugerem que os BITs desempenham um papel
importante na criacdo de um ambiente favoravel ao investimento, enquanto a inflacdo,
surpreendentemente, apresenta uma relacdo positiva com o IDE, o que pode indicar que a
inflacdo ndo tem um efeito negativo na atracdo de IDE, pelo facto da maior parte do
investimento ser destinado a um setor que funciona a base de moeda estrangeira.

Modelo 3 (Africa do Sul): A analise da Africa do Sul revelou que a taxa de cambio oficial
e 0 rendimento dos recursos naturais séo fatores determinantes, com Beta de 0,558 para a taxa
de cambio e 0,445 para o rendimento dos recursos naturais. A correlagdo positiva entre uma
moeda mais forte e o IDE sugere que a confianca na estabilidade econdémica € um fator atrativo
para os investidores estrangeiros, enquanto ao rendimento dos recursos naturais continuam a
ser uma componente chave para a economia sul-africana.

Modelo 4 (Angola): Em Angola, verificou-se um impacto negativo da taxa de cambio
oficial sobre o IDE (Beta = -0,608), indicando que a depreciacdo cambial tem um efeito
desincentivador. O rendimento dos recursos naturais também apresentaram um coeficiente
negativo (Beta =-0,511), sugerindo que a dependéncia dos recursos naturais pode estar a limitar
a diversificacdo econémica e, consequentemente, a atratividade para o IDE.

Modelo 5 (Nigéria): Na Nigéria, tanto o rendimento dos recursos naturais como o PIB per
capita foram variaveis significativas, com Betas de 0,674 e 0,811, respetivamente. A forte
correlacdo positiva com o PIB per capita (Sig. = 0,000) sugere que a riqueza econémica é um
dos principais motores do IDE no pais, enquanto o rendimento de recursos naturais continuam
a desempenhar um papel importante.

Modelo 6 (Botswana): O modelo aplicado ao Botswana destaca o rendimento dos recursos
naturais como a unica variavel significativa, com um Beta de 0,453, refletindo a dependéncia

do pais do setor extrativo, sobretudo o diamantifero para a atracéo de IDE.
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Modelo 7 (Cabo Verde): Para Cabo Verde, o modelo indicou uma relacéo significativa
entre o PIB per capita e o IDE (Beta = 0,671), este modelo aponta que o nivel de
desenvolvimento econdmico é essencial para a atragdo de investimentos, a economia do pais é
voltada principalmente para o turismo e comércio.

Modelo 8 (Libia): Na Libia, os BITs apresentaram um coeficiente significativo positivo
(Beta = 0,724), apesar de ndo existirem dados completos sobre a economia do pais, 0 modelo
sugeriu que os acordos bilaterais ttm um papel decisivo na promocao de um ambiente favoravel
para atracédo de IDE.

Modelo 9 (Mogambique): Em Mogambique, tanto os BITs como a Abertura Comercial
foram varidveis significativas com Betas de 0,536 e 0,532, respetivamente. Estes resultados
sugerem gue a abertura da econémica mogambicana e protecdo aos investimentos por meio dos
acordos bilaterais, sdo fundamentais para atrair IDE.

Modelo 10 (Namibia): Para a Namibia, a analise revelou que tanto a Abertura Comercial
quanto os BITs tém uma influéncia positiva e significativa sobre o IDE, com Betas de 0,451 e
0,446, respetivamente, destacando a importancia da abertura econdémica e aplicacdo de politicas

mais favoraveis ao comércio.

4.1.3 Anélise Agrupada

Na sequéncia da analise dos determinantes de IDE, procuramos efetuar uma andlise agrupada,
através da combinacdo de 5 economias. Para essa analise consideramos o critério stock de IDE,
foram selecionados os paises africanos com o stock IDE mais elevados, pelo que, a referida
analise resultou em 3 combinages distintas:

Modelo 11 (Argélia + Egipto + Africa do Sul): Nesta primeira combinac&o, procuramos
analisar o conjunta de trés paises, esta que revelou que a taxa de cambio oficial, o PIB per capita
e os Tratados com Disposi¢cOes de Investimento (TIPs) sdo determinantes chave do IDE, com
Betas de -0,332, 0,252 e 0,335, respetivamente. A taxa de cambio oficial apresenta um efeito
negativo, enquanto o PIB per capita e os TIPs tém um impacto positivo, sugerindo que a
combinacdo de estabilidade econdmica e garantias juridicas através dos acordos bilaterais é
crucial para atrair IDE nestes contextos.

Modelo 12 (Argélia + Egipto + Africa do Sul + Angola): A adicio de Angola a anélise
reforga a importancia das variaveis anteriormente identificadas, com especial destaque para os
TIPs, que apresentam um coeficiente positivo significativo (Beta = 0,343), e a taxa de cambio

oficial, que continua a ter um impacto negativo (Beta = -0,204).
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Modelo 13 (Argélia + Egipto + Africa do Sul + Angola + Nigéria): Quando adicionamos
a Nigéria na equacdo, o rendimento dos recursos naturais emergem como a variavel mais
significativa, com um Beta negativo de -0,239, 0 que sugere que a dependéncia excessiva dos
recursos naturais pode ser prejudicial para a atracao de IDE. Os BITs mantém-se como um fator
positivo relevante (Beta = 0,404), o que reforca a ideia de que as garantias legais e econémicas
proporcionadas por esses tratados sdo fundamentais para os investidores que procuram novos
mercados.

Através dos resultados apresentados, seja no modelo global, por pais ou agrupado, é
evidente a existéncia de determinadas variaveis que surgem como explicativas para atragao de
IDE. No modelo por pais, a variavel ‘recursos naturais’ aparece como uma variavel crucial na
atracdo de IDE, estando presente em 6 modelos, 0 que o torna uma das variaveis mais
importantes nessa analise. E importante realcar que em alguns casos a sua existéncia dessa
variavel revela-se como sendo um fator inibidor de IDE, tal como nos debrucaremos mais
adiante no topico das discussoes.

A variavel ‘Acordo bilateral de investimento’, surge como uma variavel significativa em
todas as andlises efetuadas. Importa destacar que no modelo principal ela tem um impacto
positivo, indicando que 0 aumento do nimero de acordos bilaterais poderé gerar um acréscimo
no IDE.

4.2. Discussoes

Com os resultados obtidos nos diferentes modelos de regressdo conseguimos efetuar uma
analise mais robusta e completa das variaveis que afetam o IDE em diferentes contextos
africanos. Na discussdo que se segue consideramos tanto os resultados das analises separadas
guanto os das analises conjuntas (global e agrupada), uma vez que cada abordagem oferece

percecdes distintas e complementares para a nossa discussao.

4.2.1 Andlise Separada

A andlise separada dos modelos permitiu identificar as especificidades de cada pais. A referida
analise aponta um impacto positivo do PIB per capita na Argélia, Nigeria e Cabo Verde, o que

sugere uma melhoria no modelo econémico para a atracdo de IDE. Este resultado esta alinhado

com a visdo de Asiedu e Lien (2011) que defendem que o aumento do PIB per capita tem um

39



impacto positivo sobe o IDE, pois ele oferece melhores oportunidades de mercado para
investidores estrangeiros.

Por outro lado, a dependéncia de recursos naturais, visivel em Angola, Botswana e Nigéria,
revela-se como uma situacdo complexa. Por um lado, apesar desses recursos atrairem
investimento estrangeiro que procuram explorar o setor extrativo, tal como defendido por
Onyeiwu e Shrestha (2004) e Asiedu e Lien (2011), ora, por outro lado, a falta de diversificacdo
econdmica e as incertezas relacionadas com a industria extrativa podem limitar a atratividade
do IDE a longo prazo, tal como defendido por Tegegne, (2024). Assim, importa referir que este
resultado sugerem uma reformulacdo de politicas pablicas com vista a promover a
diversificagdo econdmica no sentido de reduzir a vulnerabilidade econdémica diante das
flutuacGes dos precos dos recursos naturais, nomeadamente o petréleo e os diamantes.

Apesar de Asiedu e Lien (2011) e Kwablah e Amoah (2022)defenderem que menos inflacdo
promove o IDE, na nossa pesquisa deparamo-nos com uma situacao contraria, que € o caso do
Egipto, onde a inflagdo apresentou uma relagdo positiva com o IDE, 0 que proporciona um
ponto de reflexdo interessante. Na pesquisa feita por Owusu et al. (2021), os autores apontam
que a inflacdo ndo tem qualquer efeito sobre o fluxo de IDE, esta mesma visao € defendida por
Nambie (2022), ora, é possivel que o impacto positivo da inflacdo na economia egipcia esteja
associada a periodos de ajustamento econémico.

4.2.2 Andlise Agrupada

A andlise conjunta fornece uma viséo abrangente das dindmicas regionais que afetam o IDE. A
identificacdo de padrdes comuns, como a importancia dos Tratados Multilaterais de
Investimento e dos Acordos Bilaterais de Investimentos, sugere que os investidores valorizam
a estabilidade e as garantias juridicas proporcionadas por esses tratados em paises que podem
ser economicamente ou politicamente instaveis. Este resultado vai de encontro com a viséo
defendida por Frenkel e Walter (2019), o que o torna particularmente relevante para a
formulacdo de politicas pablicas, uma vez que a expansao e consolidacdo desses tratados podem
ser uma estratégia eficaz para aumentar o IDE em paises africanos.

A influéncia negativa da dependéncia de recursos naturais observada na analise conjunta,
sublinha a necessidade urgente de diversificacdo economica, tal como mencionado na sec¢ao
4.2.1 e de igual modo, defendido por Owusu et al. (2021). Na presente pesquisa, as economias

africanas analisadas, sobretudo aquelas com maior volume de captacdo de IDE, apresentam
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forte dependéncia nos seus recursos naturais, o que os impede de atrair IDE para outros setores
da economia.

Por fim, a anélise conjunta, seja ela global, incluindo os 10 paises selecionados, seja
agrupada com 3 ou 5 paises, destaca a complexidade das interacfes entre diversas variaveis
econOmicas, tais como a taxa de cdmbio e a inflacdo, estas que de alguma forma podem gerar
efeitos diferenciados dependendo do contexto de cada economia em especial. Assim, uma das
principais descobertas da nossa pesquisa € que apesar das semelhangas economicas, culturais e
de proximidade, as politicas econdmicas ndo devem ser aplicadas de forma homogénea para
diferentes regides ou paises, mas sim as mesmas devem ser adaptadas de acordo com a realidade
e contexto de cada pais.

De acordo com a literatura e analise estatistica percebemos que existe uma necessidade da
diplomacia angolana ser reposicionada, no sentido de estar orientada na projecdo da sua
imagem, por meio de agOes concretas que visam atrair investimento direto estrangeiro. Estas
acOes estdo relacionadas com uma melhor abordagem nos seus acordos bilaterais de
investimento, pois compreende-se que estes sdo elementos impulsionadores do IDE nos paises
africanos. Adicionalmente € importante referir que uma maior assertividade na atuacao da rede
diplomaética podera ser um caminho para melhorar o fluxo de IDE que o pais consegue capturar,
pois nas Ultimas décadas a economia angolana tem demonstrado muita fragilidade na sua
politica de atracdo de IDE, o que levou a uma queda de mais de 50% do stock de IDE no periodo
de 2011 a 2022, sendo este um sinal claro que além de ndo conseguir captar o IDE, o pais ndo
esta a transmitir confianca aos investidores a fim de reter o IDE existente.

Tal como apresentamos no capitulo 3, os paises africanos selecionados para nossa analise,
que dispéem de um maior nimero de embaixadas e consulados em regra apresenta um elevado
fluxo de IDE, para muitos desses, além de possuirem uma vasta rede diplomatica, também
dispdem de elevado nimero de acordos. Numa combinacdo estatistica, onde procuramos
relacionar as redes diplomaéticas, os acordos bilaterais e multilaterais de investimento e o IDE
acumulado, para estabelecer um ranking, percebemos que paises como, Africa do Sul, Egipto,
Argélia e Nigéria situam-se nas quatro primeiras posi¢oes, como se pode observar na tabela 4.6,
Angola situa-se na 7° posigéo, isso que pode ser um sinal de que a diplomacia angolana para

atracdo de IDE em relacéo aos seus pares tem sido menos eficiente.
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Tabela 10 - Ranking da Diplomacia Econdmica mais Eficiente

Acordos Bilaterais e
Redes Tratados Stock de

Palses Diplométicas® | Multilaterais de IDE*

Investimento

Africa do Sul 1 2 1 4
Egito 2 1 2 5
Argélia 3 3 5 11
Nigéria 5 5 3 13
Libia 4 4 6 14
Mocambique 9 6 4 19
Angola 7 8 7 22
Namibia 6 9 8 23
Cabo Verde 8 7 10 25
Botsuana 10 10 9 29

Fonte: Elaboracéo propria

Soma | Posicao

10
20
30
40
5o
60
70
g0
Qo

10°

Com base nos resultados da nossa pesquisa, as politicas de promocéo dos recursos naturais

tém se revelado mais eficientes para atrair IDE em varios paises africanos, sobretudo, Angola,

Nigéria, Argélia e Africa do Sul, embora esta estratégia também pode ter um efeito contrario,

ao se tornar um fator inibidor do IDE nesses paises. O aumento de acordos bilaterais, controlo

da taxa de cambio e inflacdo tém sido algumas das estratégias adotadas por paises africanos

como a Namibia, Mogambique e Africa do Sul.

% Incluem as embaixadas, consulados e missdes diplomaticas. A pontuagio foi atribuida de acordo com o somatério

desses canais. Quanto maior a rede diplomatica, melhor posicionado o pais, de forma ordinal.
4 IDE acumulado ao longo do perfodo em anélise (1990 a 2022).
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CAPITULO 5

Conclusoes

No presente estudo desafiamo-nos a dissertar sobre o papel da diplomacia econémica na
atracdo de Investimento Direto Estrangeiro (IDE), um tema que pela sua dindmica e
complexidade ndo se resume, tdo pouco, se conclui no presente trabalho de investigacao.

O IDE sendo um capital de fora para dentro de uma certa economia, caraterizado como
investimento transfronteirico, ele é disputado por muitos Estados, pois além de ser um capital
estavel, ele proporciona melhoria no ambiente de negécios, através do aumento da
competitividade, gera novos postos de trabalho e permite a transferéncia de know-how. De
acordo com a presente pesquisa, percebemos que, apesar do continente africano dispor de um
mercado que absorve cerca de 14% da populacdo mundial, é o continente que menos absorve
IDE ao longo dos anos, e quando consegue absorver esse IDE é destinado ao setor extrativo,
sobretudo a industria petrolifera, pelo que, Angola ndo tem sido a exce¢do dentro dessa
equacao.

A nossa linha de investigacdo foi norteada por trés questdes fundamentais, (1) Qual é o
papel da diplomacia econdémica angolana na captagdo de IDE? (2) Como se posiciona a
diplomacia econémica angolana em relacdo aos seus pares regionais? (3) Quais estratégias
especificas tém se revelado eficazes na promocao e facilitacio do IDE em Africa, especialmente
em Angola?

Para responder as questdes de pesquisa, definimos a metodologia que entendemos ser mais
adequada. Resultado de leitura exploratdria, a investigacdo foi iniciada com uma revisdo da
literatura baseada essencialmente em artigos cientificos que discutem sobre matérias
relacionadas com o IDE, sobretudo, nos paises africanos. Ora, essa analise exploratéria
permitiu-nos identificar algumas variaveis que de acordo com a literatura apresentam-se como
relevantes para atracdo de IDE, tais como, o PIB per capita, a inflacdo, a taxa de cambio,
subscrigdes de telemdvel por cada 100 pessoas, abertura comercial e o total de recursos naturais
sobre o PIB. Junto dessas variaveis procuramos adicionar algumas variaveis explicativas
relacionadas com a diplomacia economica, nomeadamente, os acordos bilaterais e os tratados
multilaterais de investimento para perceber a influéncia que as mesmas tém sobre o IDE.

A nossa analise circunscreveu-se em 10 economias africanas, que foram selecionadas de

acordo com trés critérios, nomeadamente, a localizacdo geogréfica, a proximidade
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cultural/linguistica e a semelhanga econdmica, sendo selecionados os seguintes paises:
Angola, Africa do Sul, Botsuana, Namibia, Nigéria, Mocambique, Cabo-Verde, Argélia, Libia
e o Egito.

Uma primeira conclusdo que se consegue tirar do presente estudo é que a maior parte do
volume de IDE atraido pelos paises africanos esta relacionado com a disponibilidade de
recursos naturais, e isso tem sido a limitagdo de muitos desses estados para diversificarem as
suas economias. Por outro lado, as regressfes apontam que o aumento da exploracdo dos
recursos naturais retrai o IDE em outros setores da economia, facto que sugere uma reforma
nas politicas econdmicas desses paises.

Além de uma analise agregada, procuramos efetuar uma analise por pais, o0 que resultou
em uma conclusdo interessante. Percebemos que apesar da localizacéo geografica, proximidade
cultural e semelhanca econdmica, os determinantes de IDE variam em funcdo da dinamica
econdmica de cada Estado, o que implica que, uma certa medida optada por determinado pais
e que resultou no aumento do IDE, pode né&o ser eficaz quando aplicada noutra economia sem
gue sejam observados outros fatores relevantes.

Apesar da especificidade de cada economia, estatisticamente, ao longo da pesquisa
percebemos que determinados instrumentos da diplomacia econémica sdo fundamentais na
atracdo de IDE, nomeadamente as redes diplomaticas e os acordos bilaterais e multilaterais de
investimento, sendo que estes Ultimos sdo uma das formas para transmitir confianca e seguranca
aos investidores de paises terceiros. Os modelos de regressao gerados apontaram para mesma
conclusdo, sugerindo um nivel de significancia elevado para essas variaveis. Desse modo, é
recomendavel que os paises africanos melhorem a sua abordagem diplomatica, através da
ratificacdo de tratados de investimento internacional e de acordos bilaterais entre os Estados.

Ora, quanto a nossa primeira questdo de investigacdo, concluimos que a diplomacia
angolana tem de melhorar a sua abordagem, pois nota-se elevada auséncia de acordos bilaterais,
que se revelou uma variavel fundamental na atracdo de IDE. Para nossa segunda questdo de
pesquisa, podemos nos ater na comparacdo entre a diplomacia econdmica angolana e a
mogambicana, de acordo com os dados estatisticos, é possivel observar que apesar de Angola
dispor de uma rede diploméatica com 95 canais e Mogambique 70, este Gltimo tem procurado
tirar maior proveito, tendo acumulado até 2022 um total de 38 acordos (bilaterais e
multilaterais) de investimento, ao passo que Angola tem apenas 27. Sublinhar ainda que o stock
de IDE de Mocambique é 3 vezes superior quando comparado ao de Angola, 0 que pode ser um

reflexo da eficiéncia da sua diplomacia econémica.
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Quanto a terceira questdo de pesquisa, concluimos que, as politicas de promogdo dos
recursos naturais tém se revelado mais eficientes para atrair IDE em varios paises africanos.
Alguns destes paises tém procurado implementar reformas econémicas, no sentido de aumentar
a sua presenca global, por meio de acordos bilaterais e participacdo direta no comércio
internacional. Internamente, alguns destes Estados procuram controlar a taxa de cambio e a
inflagdo, medidas que tém sido abaladas pela flutuagdo dos precos das commodities, sobretudo

0 petroleo.

5.1. LimitagOes da Pesquisa

Este tema € revestido por uma dose significativa de complexidade, pois as conclusfes aqui
apresentadas ndo sdo as Unicas, uma vez que a atracdo de IDE esta relacionada com uma
combinacdo de elementos, apesar de alguns apresentarem-se mais significativos do que os
outros. Como limitagdo da presente pesquisa foi o facto de ndo ter sido possivel realizar as
entrevistas que estavam previstas com o0s 0rgdos responsaveis pela area de politicas de atracdo
de IDE do Ministério das RelacGes Exteriores e da Agéncia de Promoc¢do de Investimento
Privado de Angola. Por outro lado, a anlise de apenas 10 paises pode ndo refletir a realidade
de todas as regides do continente, a falta de dados completos no caso de alguns paises, como a
Libia e Mocambique podem ter enviesado o nosso modelo global de regressdao. Por fim, a
inclusdo de algumas variaveis no modelo, como a evolucdo dos canais diplomaticos ao longo
dos anos por pais, a qualidade da regulacdo e o nivel de percecdo do risco pais podem ser

variaveis relevantes em pesquisas futuras.

5.2. Sugestdes para Investigacbes Futuras

Como sugestdo para estudos futuros, sugerimos que seja alargada a analise para um nimero
maior de paises, que sejam incluidas variaveis que captem a qualidade do ambiente de negaocio,
tais como o processo e o0 tempo para constituicdo de uma empresa, eficiéncia juridica, nivel de
inovacdo, nivel de liberdade e democracia.

Outra investigacdo que podera ser interessante e vir a contribuir para estudo dessa tematica
seria uma analise isolado dos paises, com o objetivo de compreender quais 0s setores e paises
terceiro que mais investem em determinados paises anfitrides, bem como uma analise criteriosa

no conteido dos acordos bilaterais nos paises africanos.

45



46



Referéncias Bibliograficas

Accioly, H., Silva, G. E. do N. e, & Casella, P. B. (2012). Manual de Direito Internacional
Publico (20th ed.). Saraiva.

Acemoglu, D., & Robinson, J. (2006). Economic Origins Of Dictatorship And Democracy.
Cambridge University Press.

Amuka, J., & Fidelis Ezeudeka. (2017). Tax Incentives and the Flow of Foreign Direct
Investment to Non-Oil Sector: Empirical. Asian Journal of Social Sciences and
Management Studies, 4(1), 57-64.
https://doi.org/10.20448/journal.500/2017.4.1/500.1.57.64

Asiedu, E. (2002). On the Determinants of Foreign Direct Investment to Developing Countries:
Is Africa Different? World Development, 30, 107-119.
www.elsevier.com/locate/worlddev

Asiedu, E., & Lien, D. (2011). Democracy, foreign direct investment and natural resources.
Journal of International Economics, 84(1), 99-111.
https://doi.org/10.1016/j.jinteco.2010.12.001

Baccini, L. (2018). The Economics and Politics of Preferential Trade Agreements.
https://doi.org/10.1146/annurev-polisci-050317

Badamasi Sani Mohammed. (2022). Determinants of Foreign Direct Investment in Sub-Saharan
African Countries. International Journal of Business and Applied Economics, 1(1), 1-12.
https://doi.org/10.55927/ijbae.v1i1.1522

Bayne, N., & Woolcock, S. (2017). The New Economic Diplomacy - Decision-making and
negotiation in international economic relations: Vol. fouth Edition (4th ed.). Routledge.

Bello Ajide, K., & Lanre Ibrahim, R. (2022). Bayesian model averaging approach of the
determinants of foreign direct investment in Africa.
https://doi.org/10.1016/j.inteco.2022.09.002

Bénassy-Quéré, A., Coupet, M., & Mayer, T. (2007). Institutional Determinants of Foreign
Direct Investment. World Economy, 30(5), 764-782. https://doi.org/10.1111/j.1467-
9701.2007.01022.x

Berridge, G. R. (2010). Diplomacy: Theory and Practice (4th ed.). Palgrave Macmillan.

Blonigen, B. A., & Piger, J. (2014). Determinants of Foreign Direct Investment. Canadian
Journal of Economics, 47(3), 775-812. https://doi.org/10.1111/caje.12091

Chatterjee, C. (2020). Economic Diplomacy and Foreign Policy-making. In Economic
Diplomacy and Foreign Policy-making. Springer International  Publishing.
https://doi.org/10.1007/978-3-030-49047-8

47



Choi, S. (2023). Measuring economic diplomacy using event study method: the case of EU-
China summit talks and Airbus stock price changes. Asia Europe Journal, 21(2), 155-171.
https://doi.org/10.1007/s10308-023-00660-2

Cohen, S. D. (2007). Multinational Corporations and Foreign Direct Investment : Avoiding
Simplicity, Embracing Complexity. Oxford University Press.

Coté, C., Estrin, S., & Shapiro, D. (2020). Expanding the international trade and investment
policy agenda: The role of cities and services. Journal of International Business Policy,
3(3). https://doi.org/10.1057/s42214-020-00053-x

Dunning, J. H. (1980). Toward an Eclectic Theory of International Production: Some Empirical
Tests. Journal of International Business Studies, 11(1), 9-31.
https://doi.org/10.1057/palgrave.jibs.8490593

Dunning, J. H. (2002). Theories and Paradigms of International Business Activity. Edward
Elgar Publishing Limited.

Frenkel, M., & Walter, B. (2019). Do bilateral investment treaties attract foreign direct
investment? The role of international dispute settlement provisions. World Economy,
42(5), 1316-1342. https://doi.org/10.1111/twec.12743

Friedman, T. L. (2000). The Lexus and the Olive Tree. Anchor Books.

Gopalan, S., Park, C.-Y., & Rajan, R. S. (2023). Analyses of topical policy issues Do
International Investment Agreements attract Foreign Direct Investment inflows?
Revisiting the literature Y. Economic Analysis and Policy, 80, 471-481.
https://doi.org/10.1016/j.eap.2023.09.002

Huang, Y., & Yang, Y. (2023). Determinants of Chinese energy OFDI location decisions and
entry failure risk: The roles of public diplomacy endeavors and firm investment strategies.
Energy, 267. https://doi.org/10.1016/j.energy.2022.126570

International Monetary Fund. (2023). World Economic Outlook: A Rocky Recovery.
International Monetary Fund.

Keohane, R. O., & Nye, J. S. (2012). Power and Interdependence (Fourth).

Kwablah, E., & Amoah, A. (2022). Geographical determinants of foreign direct investment:
evidence from sub-Saharan Africa. Transnational Corporations Review, 86-97.
https://doi.org/10.1080/19186444.2022.2127393

Leal, C. M. (2017). O papel da diplomacia econémica. In N. Crespo & M. J. Tomas (Eds.), A
Internacionalizagdo da Economia Portuguesa - Caso de Sucesso Empresarial (pp. 257—
290). Temas e Debates - Circulo de Leitores.

Lee, D. (2010). Economic Diplomacy. Economic Diplomacy.
https://doi.org/10.1093/acrefore/9780190846626.013.384

48



Mearsheimer, J. J. (2014). The Tragedy of Great Power Politics. Norton & Company.
Mody, A. (2007). Foreign Direct Investment and the World Economy. Routledge.

Moosa, I. A. (2002). Foreign Direct Investment - Theory, Evidence and Practice. Palgrave
Macmillan UK. https://doi.org/10.1057/9781403907493

Nambie, N. B. (2022). Foreign direct investment and macroeconomic stability in africa does
governance matter. International Journal of Economics, Commerce and Management .
http://ijecm.co.uk/

Nye, J. S. (2004). Soft power : the means to success in world politics. Public Affairs.

Okafor, L. E., Hassan, M. K., Rashid, M., Prabu, D., & Sabit, A. (2022). Risk dimensions, risk
clusters, and foreign direct investments in developing countries. International Review of
Economics and Finance, 82, 636-649. https://doi.org/10.1016/j.iref.2022.07.013

Onyeiwu, S., & Shrestha, H. (2004). Determinants of foreign direct investment in Africa.
Journal of Developing Societies, 20(1-2), 89-106.
https://doi.org/10.1177/0169796X04048305

Owusu, G. M. Y., Saat, N. A. M., Suppiah, S. K. D., & Eric, A. (2021). Foreign Direct
Investments Determinants of Foreign Direct Investment in Africa: The Role of
International Accounting Standards. African Journal for Management Research, 33-29.
https://doi.org/https://dx.doi.org/10.4314/ajmr.v28i2.4

Peterson, J., & Cowles, M. G. (1998). Clinton, Europe and economic diplomacy: What makes
the EU different? Governance, 11(3), 251-271. https://doi.org/10.1111/0952-1895.00071

Ruffini, P.-B. (2016). International Trade and Foreign Affairs Some Reflections on-Economic
Diplomacy. Journal Of International Logistics And Trade, 14(1), 3-28.

Saner, R., Yiu, L., Aggestam, K., Berridge, G., & Sharp, P. (2003). International Economic
Diplomacy: Mutations In Post-Modern Times.
www.clingendael.nl/cli/publ/diplomacy/pdf

Sarker, B., & Serieux, J. (2023). Multilevel determinants of FDI: A regional comparative
analysis. Economic Systems. https://doi.org/10.1016/j.ecosys.2023.101095

Slaughter, A.-M. (2004). A new world order. Princeton University Press.

Tegegne, H. G. (2024). Outward looking foreign direct investment and its determinants in
highly indebted Eastern African countries. PL0oS ONE, 19(2 February).
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0297142

Thamer, N. R. (2013). Globalisation and Its Impact on Economic Diplomacy — An
Emperical Study of Kuwait. IOSR Journal of Business and Management, 15(1).
https://doi.org/10.9790/487x-1515459

49



