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RESuUMO

O estudo tem como objectivo investigar qual o grau de cumprimento das demonstracGes
financeiras, apresentadas pelas empresas cotadas em Espanha no ano da primeira adopgéo
obrigatéria das normas internacionais de contabilidade do IASB, com a norma IAS 16 -
Activos Fixos Tangiveis. Apos uma revisdo da literatura foi recolhida informacéo sobre as
empresas cotadas na bolsa de Madrid em 2007 com base nos relatérios e contas de 2005 e na

base de dados Worldscope.

Os resultados revelaram que existe um nivel de divulgacdo de informacdo mediano para estas
empresas relativamente ao grau de cumprimento com 0s requisitos previstos na norma, devido

a dispersdo em termos de valor dos activos fixos tangiveis entre as empresas.

O método estatistico utilizado foi a regressao linear e permitiu concluir que as variaveis
explicativas ‘logaritmo dos AFT’, ‘rendibilidade dos capitais proprios’ e os sectores de
actividade ‘petréleo e energia’, ‘materiais basicos, inddstria e construcdo’, ‘bens de consumo’
e ‘servigos de consumo’, sdo consideradas determinantes de divulgacdo de informagéo de

activos fixos tangiveis, visto apresentaram-se estatisticamente significativas.

A maior parte das empresas da amostra apresentaram um elevado grau de cumprimento no
que respeita as divulgacOes exigidas para cada classe de activos fixos tangiveis, dada a
semelhanga de informagdo anteriormente divulgada no normativo espanhol. A principal
concluséo revela que a maioria das empresas, face ao grau de cumprimento com 0s requisitos
previstos na IAS 16, ndo divulgam informacdo relativa ao modelo de revalorizacdo, visto

adoptarem o modelo do custo.

Palavras-chave: [1ASB, Activos Fixos Tangiveis, Reconhecimento, Mensuracao,

Divulgacoes.

JEL Classification System: M 40, M 41
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ABSTRACT

This study investigates the level of compliance of financial statements, prepared and
presented by Spanish listed companies in the first year of mandatory adoption of 1ASB
accounting standards, with 1AS 16 — Property, Plants & Equipment. After a literature revision,
we selected information of companies listed in the financial market of Madrid in 2007 from

annual reports of 2005 and from Worldscope database.

The results showed that there is a medium level of disclosure information for these companies
relatively to the degree of compliance with the requisites predicted in the standard, due to the

dispersal in terms of value of the tangible assets between the companies.

The statistical method used was linear regression and allowed to conclude that the explicative
variables ‘logarithm of the tangible assets’, ‘return on equity’ and the sectors of activity “oil
and energy’, ‘basic materials, industry and construction’, ‘consumer goods’ and ‘services’,
are determinants of disclosure information of fixed tangible assets, since they are statistically
significant.

The relatively low value of the R? did not influence the validity of the model proved through
the result of the test F.

Most companies included in the sample presented a high level of compliance with the
disclosures requirements for each class of fixed assets, since the information is similar to the
one required by the Spanish normative. The main conclusion showed that most of companies,
facing compliance level with IAS 16, do not disclose information about revaluation assets,

because the cost model is always adopted.

Keywords: IASB, Tangible Assets, Recognition, Measurement, Disclosures.

JEL Classification System: M 40, M 41
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CAPITULO | - INTRODUCAO

Os activos fixos tangiveis apresentam-se cada vez mais como um factor determinante na
analise as demonstragdes financeiras das empresas devido ao seu capital intensivo. Analisar a
norma do Internacional Accounting Standards Board (IASB) que estabelece o tratamento
contabilistico destes activos proporcionara aos utilizadores da informacdo financeira
conhecimentos mais abrangentes sobre a mesma, minimizando eventuais erros na sua

aplicabilidade.

A investigacdo tem como objectivo analisar o grau de cumprimento das demonstragdes
financeiras, divulgadas pelas empresas cotadas em Espanha no primeiro ano da adopg¢ao
obrigatoria do normativo do IASB, com a norma International Accounting Standard 16 —

Activos Fixos Tangiveis.

Diversos estudos analisaram o nivel de divulgagdo e cumprimento com as IAS. Francis et al.
(2005) verificaram que a dependéncia de financiamento externo cria estimulos as empresas e
estas apresentam elevados niveis de divulgagdo. A participagdo em mercados internacionais
pode conduzir ao aumento da divulga¢do da informacdo e a aceitacdo das exigéncias impostas
por organismos reguladores como o IASB (Archambault e Archambault, 2003). O elevado
nivel de divulgacdo e o grau de cumprimento das empresas cotadas atesta-se através da
mencdo da aplicagdo do normativo IAS nas suas politicas contabilisticas e no relatério do
auditor (Street e Bryant, 2000). Glaum e Street (2003) defendem que o elevado grau de

cumprimento nestas empresas ¢ consequéncia do auditor pertencer as empresas Big 4.

Contudo, esses estudos geralmente ndo abrangem o periodo de aplicagdo obrigatoria e
normalmente consideram todas as normas. Esta investigagdo vai analisar apenas uma norma
(IAS 16) de aplicagdo generalizada pelas empresas e no periodo obrigatorio de aplicagdo das

normas do IASB.

Entre as diversas fases da pesquisa, salienta-se o estudo da IAS 16 e a construcdo de uma
grelha com a informacdo de divulgagdo obrigatoria. Esta vai permitir a constru¢do de um

indice de divulgagao apos analise dos relatorios anuais. Em seguida, relacionou-se o indice de
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divulgacdo com diversas variaveis: activos fixos tangiveis liquidos de depreciagcdes
acumuladas, rentabilidade e autonomia financeira. Os sectores de actividade em que as
empresas se inserem e a escolha do auditor recair, ou ndo, sobre uma das grandes empresas de

auditoria, também, vao ser objecto de andlise.

Assim, o presente estudo debruga-se sobre a norma do IASB que trata dos activos fixos
tangiveis e a sua estrutura subdivide-se em cinco capitulos. O capitulo seguinte respeita a
norma do IASB, IAS 16 - Activos Fixos Tangiveis e respectivo enquadramento juridico
internacional. O terceiro capitulo é dedicado a revisdo da literatura onde sdo analisados
estudos sobre (i) o grau de cumprimento com as normas do IASB, (ii) os determinantes da
divulgagdo da informacdo e (iii) os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos activos
fixos tangiveis. O quarto capitulo contempla o estudo empirico em que, numa primeira fase,
se constroi e calcula um indice de divulgacdo de informagdo sobre os activos fixos tangiveis
e, numa segunda fase, se procura identificar os determinantes da divulga¢ao de informacgao
sobre activos fixos tangiveis. Por fim, o quinto e Ultimo capitulo apresenta as conclusdes

finais da investigacdo, os contributos, limitacdes e sugestdes de investigacao futura.
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CAPITULO Il - ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

1. BREVE CONCEITO E ENQUADRAMENTO JURIDICO INTERNACIONAL

A internacionalizacdo e a globalizacdo das economias, em particular dos mercados
financeiros, facilitou a expansdo do comércio internacional e o livre acesso aos mercados de
capitais. Houve necessidade de harmonizar as praticas contabilisticas entre paises, de modo a
permitir a comparabilidade das demonstragdes financeiras a nivel internacional, na avaliacao
da eficacia na tomada de decisdes sobre investimentos bolsistas de cada empresa. Todo este

processo deu origem a chamada harmonizacao contabilistica.

A harmonizacdo das normas de contabilidade, além da comparabilidade da informacao e do
estimulo ao investimento, facilitou as empresas multinacionais a redug¢do de custos, a
obtencao de financiamento, a elaboracdo das contas consolidadas e as fusdes internacionais.
Contudo, trata-se de um processo contabilistico complexo e controverso, susceptivel de

originar implica¢des a outros niveis, nomeadamente politico e econémico.

Foram criados organismos harmonizadores de cardcter publico e privado, ao nivel regional e
mundial. Para o estudo, sera interessante focar a nossa aten¢ao no Internacional Accounting
Standards Board (IASB), organismo fundado em 1973 e que actualmente tem mais de 140

membros em mais de 100 paises.

Formular e publicar, no ambito do interesse publico, normas de contabilidade de alta
qualidade que devem ser observadas na apresentagdo das demonstragdes financeiras e
promover a sua aceitagdo e cumprimento a nivel mundial, ¢ um dos objectivos deste
organismo. Também para o IASB, trabalhar para a melhoria e harmonizacdo de regulamentos,
normas e procedimentos relativos a apresentagdo das demonstragdes financeiras, ¢ de extrema
importincia, visto poder contribuir para o projecto de convergéncia com o0 normativo
americano (FASB — Financial Accounting Standards Board). Actualmente o normativo do
IASB ¢ composto por 29 IAS (que ainda vigoram) e 8 IFRS (International Financial
Reporting Standard).
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A criacdo de normas harmonizadoras, por parte da Comissao Europeia, promoveu a
harmonizagao das legislagdes dos diferentes paises da Unido Europeia. Estes foram obrigados
a introduzi-las na legislacdo nacional, mediante os mecanismos que consideraram mais

adequados.

Em matéria de sociedades, a Comissao emitiu trés Directivas que afectam a informagdo
contabilistica na UE: (i) Quarta Directiva (78/660/CEE) de 25 de Julho de 1978, sobre a
apresentacdo das contas anuais das diversas sociedades de forma individual e, tem como
objectivo coordenar a estrutura e contetido das contas anuais ¢ do relatério de gestdo, os
métodos de valorimetria e a publicidade dos documentos; (i1) Sétima Directiva (83/349/CEE)
de 13 de Junho de 1993, que abrange as contas consolidadas dos grupos de empresas e
mantém os mesmos objectivos que a anterior; (iii) Oitava Directiva (84/253/CEE) de 10 de
Abril de 1984, relativa as habilitagdes e requisitos a cumprir pelos auditores na fiscalizagdo e

aprovacao legal dos documentos contabilisticos.

Estas relancaram algumas controvérsias no que constam a comparabilidade das
demonstragdes financeiras, uma vez que, comegaram a ficar obsoletas, continham elevado
numero de opgdes, e faltava a concretizagdo ou utilizacdo de conceitos imprecisos e de

regulamentacdo de varias questoes.

A 18 de Julho de 2003, o Parlamento Europeu e o Conselho emitem a Directiva 2003/51/CE
que vem alterar as Directivas 78/660/CEE e 83/349/CEE relativas as contas anuais € as contas

consolidadas de certas formas de sociedades.

A Directiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de Maio de 2006,
relativa a revisao legal das contas anuais e consolidadas, vem alterar novamente as Directivas
78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho e revogar também a Directiva 84/253/CEE do

Conselho.

Mais tarde, a 11 de Maio de 2008, foi emitida a Directiva 2008/30/CE do Parlamento Europeu

e do Conselho que vem alterar a Directiva 2006/43/CE relativa a revisao legal das contas
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anuais e¢ consolidadas, no que diz respeito as competéncias de execucdo atribuidas a

Comissao.

Contudo, a 18 de Setembro de 2008, o Comité Econdémico e Social Europeu aprovou um
Parecer (2009/C77/07) sobre a Proposta de Directiva do Parlamento Europeu ¢ do Conselho
que altera as Directivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho no que respeita a
determinados requisitos de divulgagdes para as pequenas e médias sociedades e a obrigagao

de apresentar contas consolidadas.

E através do Regulamento (CE) n.° 2002/1606 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19
de Julho de 2002, relativo a aplicacdo das normas internacionais de contabilidade que se
adoptam as normas revistas, das quais faz parte a norma em estudo, IAS 16 — Activos Fixos
Tangiveis. Esta norma estabelece o tratamento contabilistico dos activos fixos tangiveis,
facilitando aos utilizadores das demonstragdes financeiras o acesso a informacao e respectivas

alteracoes sobre os investimentos da sociedade nesta matéria.

2. CONCEITO, CRITERIOS DE RECONHECIMENTO E MENSURAGAO

A TAS 16 (2004) deve ser aplicada na contabilizagdo de activos fixos tangiveis, excepto quando
outra norma exige ou permite um tratamento contabilistico diferente, o que se verifica, por
exemplo: (i) nas propriedades classificadas como propriedades de investimentos, cujo tratamento
contabilistico deve obedecer ao disposto na IAS 40 — Propriedades de Investimento; (ii) nos
activos fixos tangiveis adquiridos no ambito de uma concentragdo de negdcios, cuja valorizacao
inicial deve obedecer ao disposto na IFRS 3 — Concentragdes de Negocios; e (iii) nos activos
fixos tangiveis classificados como detidos para venda, cujo tratamento contabilistico deve
obedecer ao disposto na IFRS 5 — Activos ndo correntes detidos para venda e operagdes
descontinuadas. A IAS 16 ndo se aplica a activos bioldgicos relacionados com a actividade
agricola, nem a reservas minerais como petroleo, gas natural e recursos ndo regenerativos

similares (Morais e Lourenco, 2005).

Nos pontos seguintes serdo apresentados o conceito de activos fixos tangiveis e os critérios de

reconhecimento e mensuracao que podem ser adoptados.
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2.1. Conceito

Os activos fixos tangiveis (AFT) sdo definidos como itens tangiveis que sdo detidos para uso
na produgdo ou fornecimento de bens ou servigos, para arrendamento a outros, ou para fins
administrativos; e que se espera que sejam usados durante mais do que um periodo

contabilistico (IAS 16, § 6).

2.2. Critérios de reconhecimento

O custo de um item de activo fixo tangivel deve ser reconhecido como activo se, e apenas se:
(1) for provavel futuros beneficios econdomicos associados ao item fluirdo para a entidade; e o

custo do item puder ser mensurado de modo fidvel (IAS 16, § 7).

Segundo Morais e Lourengo (2005), o critério de reconhecimento dos activos fixos tangiveis,

deve ser aplicado:

a) Na data em que os custos suportados com os elementos tangiveis ocorrem, nomeadamente
despesas, para adquirir ou construir AFT, para adicionar ou substituir uma parte de AFT, e
para adicionar um servigo a AFT;

b) As despesas posteriores a aquisicio ou construgdo, nomeadamente, as despesas de
reparacdo ¢ manutencao do dia a dia, que devem ser mensuradas como custo do periodo; a
substitui¢ao de partes dos elementos dos activos fixos tangiveis, que podem ser capitalizaveis
se for satisfeito o critério do reconhecimento, apds a eliminacao do valor contabilistico das
partes substituidas; e as inspec¢des periodicas que também podem ser capitalizaveis, apos

eliminar o respectivo valor contabilistico.
2.3. Mensuracéo

2.3.1. Mensuracéo inicial

Os activos fixos tangiveis, na data de reconhecimento, devem ser mensurados pelo seu custo.
Por custo, entende-se a quantia em dinheiro ou seus equivalentes paga e o justo valor de outra

retribui¢do dada para adquirir um activo no momento da sua aquisi¢do ou construcdo (IAS 16,
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§ 6); ou quando aplicavel, pode ainda ser o valor atribuido ao activo no momento do

reconhecimento inicial de acordo com o exigido noutra norma.

A TAS 16 distingue entre activos fixos tangiveis adquiridos e construidos esclarecendo a

forma de determinacao do seu custo.

Activo fixo tangivel adquirido

O custo de um activo fixo tangivel adquirido compreende, o preco de compra, incluindo os
direitos de importagdo e os impostos de compra ndo reembolsaveis, apds deducdo dos
descontos comerciais ¢ abatimentos; quaisquer custos directamente atribuiveis para colocar o
activo na localizacdo e condigdo necessarias para o mesmo ser capaz de operar nos termos
pretendidos pela gestdo; e a estimativa inicial dos custos de desmontagem e remoc¢do do

elemento e de recuperacao do local onde o mesmo esté localizado (IAS 16, § 16).

Assim, os custos directamente atribuiveis aos AFT sdo custos com: a preparagao de infra-
estruturas; recepcdo € manuseamento; instalacdo e montagem; honorarios a profissionais;
beneficios dos empregados decorrentes directamente da construcido ou aquisi¢do de um item
do activo fixo tangivel; e os custos de testar se o activo funcionar correctamente, deduzido do
valor liquido que possa resultar da venda de alguns bens produzidos enquanto o activo estava

a ser colocado na sua localizacdo e condi¢do (IAS 16, § 17).

Por outro lado, ndo sdo custos de um elemento activo fixo tangivel, os custos com: abertura de
novas instalagdes; a introducdo de um novo produto ou servigo (incluindo custos de
publicidade ou actividades promocionais) no mercado; o desenvolvimento de um negocio
numa nova localizagdo ou com uma nova classe de clientes (incluindo custos de formagao de
pessoal); a administracdo e outros custos gerais (IAS 16, § 19). H4 ainda a excluir, os custos
incorridos enquanto o bem capaz de operar nos termos pretendidos pela gestdo ainda ndo esta
a ser utilizado ou estd a operar abaixo da sua capacidade; as perdas operacionais iniciais, tais
como as incorridas enquanto cresce a exigéncia da producdo do item; e por fim, os custos de
relocalizagdo ou reorganizagdo de uma parte ou de todas as operagdes da entidade (IAS 16, §
20).
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Quando se trata de aquisicdo a crédito, o pagamento ¢ diferido geralmente para além das
condigdes normais de crédito. Neste caso, a diferenca entre o equivalente ao preco a dinheiro
e 0 pagamento total ¢ reconhecida como juro durante o periodo de crédito, a ndo ser que esse
juro seja capitalizado de acordo com a IAS 23 — Custos de empréstimos obtidos (IAS 16, §

23).

A norma estabelece ainda que um ou mais itens do activo fixo tangivel podem ser adquiridos
em troca de um activo ou activos nao monetarios, ou de uma combinagdo de activos
monetarios ¢ ndo monetarios. De acordo com IAS 16, § 24, o custo de um bem do AFT deve
ser mensurado pelo justo valor a ndo ser que (i) a transac¢do da troca care¢a de substancia
comercial ou (ii) nem o justo valor do activo recebido nem o justo valor do activo cedido

sejam mensuraveis de modo fidvel.

Activo fixo tangivel construido

O custo de um activo fixo tangivel construido pela prépria empresa determina-se usando os
mesmos principios de um activo adquirido (IAS16, § 22). Interessa salientar que, o custo
destes activos deve incluir o custo das matérias e outros materiais directos consumidos, a mao
de obra directa, e os custos industriais varidveis e fixos necessariamente suportados para

produzir e colocar o bem no seu actual estado e localizagao.

No caso do bem ser idéntico a produtos fabricados pela entidade no desenvolvimento da sua
actividade operacional, este deve ser reconhecido em fun¢do do previsto na norma IAS 2 -
Inventarios. Os critérios de mensuracao definidos na norma IAS 2 estabelecem que um activo
construido deve ser mensurado pelo menor entre o custo e o valor realizavel liquido. Devem
ainda ser eliminados do custo de um activo quaisquer lucros internos e o custo de quantias
anormais de materiais, de mao-de-obra ou de outros recursos desperdi¢ados incorridos na sua

auto — construcgao (IAS 16, § 22).
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2.3.2. Mensuragéo subsequente

Entende-se por mensura¢ao subsequente de activos fixos tangiveis, a escolha da politica
contabilistica definida por uma entidade, relativamente a base de mensuragao de cada classe
inteira dos activos em estudo. A IAS 16, no § 29, prevé dois tipos de mensuragdo: o modelo

do custo (IAS 16, § 30); ou o0 modelo de revalorizagdo (IAS 16, § 31).

Modelo do custo

Segundo o modelo do custo mencionado no § 30, da IAS 16, um activo fixo tangivel depois
do seu reconhecimento inicial como activo, deve ser mensurado pela entidade pelo seu custo
deduzido das respectivas depreciacdes acumuladas e quaisquer perdas por imparidade
acumuladas. Nos casos em que cada parte de um activo fixo tangivel tenha um custo que seja
significativo em relagdo ao custo total do item, cada parte deve ser amortizada separadamente

(IAS 16, § 43).

O custo de depreciacdo de cada periodo deve ser reconhecido nos resultados a menos que seja
incluido na quantia escriturada de um outro activo (IAS 16, § 48 e 49) e a quantia depreciavel
de um activo deve ser imputada numa base sistematica durante a sua vida util (IAS 16, § 50).

Entende-se por quantia depreciavel o custo de um activo (ou outra quantia que substitui o
custo), deduzido do seu valor residual e determinado separadamente para cada parte

significativa do activo fixo tangivel (IAS 16, § 6).

Designa-se por valor residual, a quantia estimada que uma entidade poderia obter actualmente
através da venda de um activo, ap6s dedugdo dos custos estimados de alienagdo, se o activo ja

tivesse a idade a as condigdes esperadas no final da sua vida util (IAS 16, § 6).

O § 60 e 61, da IAS 16, explicam que cabe a cada entidade escolher o método de depreciagao
que melhor reflicta o modelo através do qual os beneficios econdmicos futuros associados ao
activo sejam consumidos e; avaliar o método de depreciacao aplicado a um activo. Este deve
ser revisto pelo menos no final de cada periodo, ¢ no caso de existir uma alteragao
significativa no modelo esperado de consumo dos beneficios econdmicos incorporados no

activo, o método deve ser alterado para reflectir o modelo adoptado. A alteracdo do método
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deve ser contabilizada como alteracdo numa estimativa contabilistica (procedimento
prospectivo) de acordo com a norma IAS 8 - Politicas contabilisticas, alteracdes nas
estimativas contabilisticas e erros. O valor residual também deve ser revisto seguindo os

mesmos parametros (IAS 16, § 51).

De referir ainda que os activos fixos tangiveis devem estar sujeitos a uma depreciagcdo
sistemdtica durante a sua vida util, a partir do momento em que fiquem disponiveis para
utilizagdo. Quando um AFT ¢ desreconhecido ou classificado como detido para venda, as suas

depreciacdes devem cessar automaticamente.

A questdo das perdas por imparidade ¢ tratada na norma IAS 36 — Imparidade de activos. A
entidade deve aplicé-la para determinar se um item do activo fixo tangivel esta ou ndo com
imparidade. A TAS 36 explica como uma entidade revé a quantia escriturada dos seus activos,
como determina a sua quantia recuperavel e quando reconhece ou reverte o reconhecimento
de uma perda por imparidade (IAS 16, § 63). Uma entidade deve avaliar em cada data de
relato se existe evidéncia, através de fontes internas e externas de informacdo, de que um
activo possa estar com imparidade. Se existir, a entidade deve estimar a quantia recuperavel

do activo (IAS 36, § 8a 17).

O § 6, da IAS 16, define perda por imparidade como a quantia pela qual a quantia escriturada

de um activo excede a sua quantia recuperavel.

Ja a IAS 36, no § 18, define quantia recuperavel de um activo como o valor mais elevado
entre o justo valor menos os custos de venda e o seu valor de uso. Se qualquer destas quantias
exceder o valor escriturado do activo, este activo ndo estd com imparidade, logo ndo sera

necessario estimar o outro montante (IAS 36, § 19).

Para determinar o justo valor do activo, este devera ser negociado num mercado activo. Caso
este activo nao seja negociado num mercado activo, nao serd possivel determinar o justo valor
menos os custos de venda porque nao hd qualquer base para fazer uma estimativa fiavel da

quantia a obter da venda do activo numa transac¢do entre partes conhecedoras e dispostas a
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1sso, sem qualquer relacionamento entre elas. Neste caso, a entidade deve usar o valor de uso

do activo como quantia recuperavel (IAS 36, § 20).

Considera-se valor de uso o valor presente dos fluxos de caixa que a entidade espera obter
com o activo. O § 30, da TAS 36, faz mencdo aos elementos que devem ser reflectidos no

calculo do valor de uso de um activo, tais como:

a) Uma estimativa dos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter do activo;

b) Expectativas acerca das possiveis variacdes na quantia ou na tempestividade desses fluxos
de caixa futuros;

c) O valor temporal do dinheiro, representado pela taxa corrente de juro sem risco do
mercado;

d) O preco de suportar a incerteza inerente ao activo; e

e) Outros factores, tais como a falta de liquidez, que os participantes do mercado reflectirdo

na atribui¢do de um valor aos fluxos de caixa futuros que a entidade espera obter do activo.

J& o tratamento da compensacdo por imparidade encontra-se definido nos § 65 e¢ 66, da IAS
16. A norma estabelece que a compensagao de terceiros por itens do activo fixo tangivel que
estiverem com imparidade, perdidos ou cedidos deve ser incluida nos resultados quando a

compensagao se tornar recebivel (IAS 16, § 65).

Contudo, as imparidades ou perdas de itens do activo fixo tangivel, reivindicacdes
relacionadas ou pagamentos de compensagdo de terceiros e quaisquer aquisi¢cao ou constru¢ao
posterior de activos de substitui¢do constituem acontecimentos economicos separados que sao

contabilizados separadamente conforme estabelecido no § 66, da IAS 16:

a) As imparidades de itens do activo fixo tangivel sdo reconhecidas de acordo com a IAS 36;
b) O desreconhecimento de itens do activo fixo tangivel retirados ou alienados ¢ determinado
de acordo com a IAS 16;

c¢) A compensagdo de terceiros por itens do activo fixo tangivel que estiverem com
imparidade, perdidos ou cedidos ¢ incluida na determinagdo dos resultados quando a

compensagao se tornar recebivel; e

11
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d) O custo de itens do activo fixo tangivel restaurados, comprados ou construidos como

reposicoes ¢ determinado de acordo com a IAS 16.

Modelo de revalorizacéo

A TAS 16, nos § 31 a 42, caracteriza o modelo de revalorizacdo de um activo fixo tangivel.
Um item desta natureza, ap6s o seu reconhecimento como activo, e cujo justo valor possa ser
mensurado de modo fidvel, deve ser escriturado por uma quantia revalorizada, que sera o seu
justo valor a data da revaloriza¢do deduzido de qualquer depreciacdo acumulada subsequente
e perdas por imparidade subsequentes. As revalorizagdes devem ser realizadas com suficiente
regularidade para assegurar que a quantia escriturada ndo difere materialmente daquela que

seria determinada pelo uso do justo valor a data do balango (§ 31).

As questdes que se colocam a depreciacdo e imparidade sdo iguais as do modelo do custo.

O § 34 refere ainda que alguns itens de AFT sofrem alteracdes significativas e volateis no
justo wvalor, necessitando, por conseguinte, de revalorizacdo anual. A frequéncia das
revalorizacdes frequentes deixa de fazer sentido para itens de AFT apenas com alteragdes
insignificantes no justo valor. A norma permite a revaloriza¢do do item apenas a cada trés ou

cinco anos.

Quando se trata de revalorizac¢des de terrenos e edificios, o justo valor ¢ determinado a partir
de provas com base no mercado por avaliagdo que ¢ normalmente realizada por avaliadores
profissionalmente qualificados. Por outro lado, o justo valor de itens de instalacdes e
equipamentos ¢ geralmente o seu valor de mercado determinado por avaliacao (§ 32 da IAS

16).

Quanto ao tratamento previsto para as depreciacdes acumuladas a data da revalorizacao,
quando um item do AFT for revalorizado, esta previsto na alinea a) e b) do § 35 da norma em
estudo. A norma prevé que, a data da revalorizagdo, qualquer depreciacdo acumulada deva ser
tratada de uma das seguintes formas: (i) reexpressa proporcionalmente com a alteracdo na
quantia escriturada bruta do activo a fim de que a quantia registada do mesmo apds a

revalorizag¢ao iguale a quantia revalorizada. Este método aplica-se muitas vezes quando um

12
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activo ¢ revalorizado por meio da aplicacdo de um indice ao seu custo de reposi¢ao
depreciado; (i1) eliminada contra a quantia escriturada bruta do activo, sendo a quantia liquida
reexpressa para a quantia revalorizada do activo. Este método ¢ muitas vezes usado para

edificios.

O § 35 informa ainda que a quantia do ajustamento proveniente da reexpressao ou da
eliminagdo da depreciacdo acumulada faz parte do aumento ou da diminui¢do na quantia

escriturada de acordo com os § 39 ¢ 40 da IAS 16.

Se a quantia escriturada de um activo for aumentada como resultado de uma revalorizacao, o
aumento deve ser creditado directamente ao capital proprio numa conta com o titulo de
excedente de revalorizagdo. Contudo, o aumento deve ser reconhecido nos resultados até ao
ponto em que reverta um decréscimo de revalorizagdo do mesmo activo previamente

reconhecido nos resultados (§ 39).

Por outro lado, se a quantia escriturada de um activo for diminuida como resultado de uma
revalorizac¢do, a diminui¢do deve ser reconhecida nos resultados. No entanto, a diminui¢ao
deve ser debitada directamente ao capital proprio com o titulo de excedente de revalorizagao
até ao ponto de qualquer saldo credor existente no excedente de revalorizagdo com respeito a

esse activo (§ 40).

De referir que, o excedente de revalorizagao incluido no capital proprio com respeito a um
bem do AFT pode ser transferido directamente para resultados retidos quando o activo for
desreconhecido. Isto pode implicar a transferéncia da totalidade do excedente quando o activo
for retirado ou alienado. Entretanto, uma parte do excedente pode ser transferida quando o
activo for usado por uma entidade. Nesse caso, a quantia do excedente transferida serd a
diferenca entre a depreciacdo baseada na quantia escritura revalorizada do activo e a
depreciacdo baseada no custo original do mesmo. As transferéncias do excedente de

revalorizacdo para resultados retidos ndo sdo feitas por via de resultados (§ 41).

13
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Por fim, ha a referir os efeitos dos impostos sobre o rendimento, se os houver, resultantes da
revalorizagao do activo fixo tangivel sdo reconhecidos e divulgados de acordo com a IAS 12 -

Impostos sobre o Rendimento (§ 42).

3. DESRECONHECIMENTO DE ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS

O desreconhecimento da quantia escriturada de um bem do activo fixo tangivel deve ocorrer:
(1) no momento da alienacdo; ou (ii) quando ndo se esperam beneficios econdmicos futuros do

seu uso ou alienagdo (§ 67).

O ganho ou a perda decorrente do desreconhecimento de um item do AFT deve ser incluido
nos resultados quando o bem for desreconhecido (a menos que a IAS 17 - Locagdes exija algo

diferente numa venda e relocagao).

O ganho ou perda decorrente do desreconhecimento de um item do activo fixo tangivel deve
ser determinado como a diferenca entre os valores liquidos da alienacdo, se os houver, e a

quantia escriturada do bem (§ 71).

A norma define ainda que a retribui¢do a receber pela alienagdo de um item do AFT ¢
reconhecida inicialmente pelo seu justo valor. Se o pagamento do bem for diferido, a
retribuicdo recebida é reconhecida inicialmente pelo equivalente ao preco a dinheiro. A
diferenca entre a quantia nominal da retribuicdo e o equivalente ao preco a dinheiro ¢é
reconhecida como rédito de juros de acordo com a IAS 18 — Rédito, reflectindo o rendimento

efectivo sobre a conta a receber (§ 72).

4, INFORMACAO A DIVULGAR

No que concerne a apresentacdo das demais demonstragdes financeiras, a [AS 16 (§ 73 ¢ § 74)

estabelece a divulgagdo obrigatoria, nas respectivas Notas, de pontos fundamentais para a

compreensdo das mesmas.
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Assim, para cada classe de activos fixos tangiveis as demonstragdes financeiras devem

divulgar (§ 73):

1) Critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta;

i1) Me¢étodos de depreciacdo usados;

i) Vidas tteis ou taxas de depreciagdo usadas;

1v) Quantia escriturada bruta e a depreciacdo acumulada, incluindo perdas por

imparidade acumuladas, no inicio e no fim do periodo;

V) Reconciliagdo da quantia escriturada no inicio € no fim do periodo,
identificando: adic¢des; os AFT classificados como activos ndo correntes detidos para
venda; alienacgdes; aquisicOes através de concentracdes de negdcios; aumentos ou
reducdes durante o periodo resultantes de revalorizacdes segundo os paragrafos 31, 39 e
40 e de perdas por imparidade reconhecidas ou revertidas directamente nos capitais
proprios; perdas por imparidade reconhecidas nos resultados; perdas por imparidade
revertidas nos resultados; depreciagdes reconhecidas no periodo; diferencas cambiais
liquidas resultantes da transposi¢do das demonstragdes financeiras da moeda funcional
para uma moeda de apresentagdo diferente, incluindo a transposi¢cdo de uma operagao
estrangeira para a moeda de apresentacdao da entidade que relata; e outras alteragdes no

valor contabilistico durante o periodo.

Porém, ndo para cada classe, mas para os activos fixos tangiveis no seu todo, devem as
demonstragdes financeiras divulgar (§ 74):
1) A existéncia e quantias de restrigdes de titularidade e AFT que sejam dados
como garantia de passivos;
i) A quantia de dispéndios reconhecida na quantia escriturada de um AFT no
decurso da sua construcao;
1i1) A quantia de compromissos contratuais para aquisicao de AFT;
1v) Se nao for divulgada separadamente na face da demonstragcao dos resultados, a
quantia de compensagao de terceiros por itens de AFT que estiverem com imparidade,

perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados.
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Face as necessidades dos utentes das demonstragdes financeiras, a norma encoraja ainda as
empresas a divulgar informac¢do que entenda ser relevante aos seus utilizadores (§ 79):
1) A quantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inactivo;
i) A quantia escriturada bruta de qualquer AFT totalmente depreciado que ainda
esteja em uso;
1i1) A quantia escriturada de AFT retirados de uso activo e detidos para alienagao;
v) Quando o modelo do custo for usado, o justo valor do activo fixo tangivel

quando este for materialmente diferente da quantia escriturada.

Se alguns itens do activo fixo tangivel forem expressos por quantias revalorizadas, a norma

estabelece que deve ser divulgado nas Notas as demonstragdes financeiras o seguinte (§ 77):

1) A data da eficécia da revalorizacao;

i) Se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente;

1i1) Os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do justo valor
dos itens;

v) A medida em que o justo valor dos itens foi determinado directamente por

referéncia a pregos observaveis num mercado activo ou em transac¢des de mercado
recentes numa base de nao relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras
técnicas de valorizacgao;

V) Para cada classe de activos fixos tangiveis revalorizada, a quantia escriturada que
teria sido reconhecida se os activos tivessem sido escriturados de acordo com o modelo
do custo;

vi) O excedente de revalorizagdo, indicando a alteragdo do periodo e quaisquer

restrigdes na distribuicdo do saldo aos accionistas.

5. SINTESE

O inicio deste capitulo contempla uma breve abordagem ao enquadramento juridico
internacional de alguns organismos responsaveis pela emissdo e regulagdo das normas

internacionais de contabilidade.
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Posteriormente, apresentou-se a defini¢ao de activo fixo tangivel e descreveram-se os critérios
de reconhecimento necessarios para que estes itens fossem reconhecidos nas demonstragdes

financeiras.

Analisaram-se os procedimentos previstos pela IAS 16 em matéria de mensuragdo inicial,
distinguindo-se a forma de determinagdo do custo de um activo fixo tangivel adquirido e
construido.

[lustraram-se os principais procedimentos previstos pela norma relativos a mensuragdo
subsequente dos activos fixos tangiveis e evidenciaram-se as regras em termos de amortizagao

e vida util, perdas por imparidade, revalorizagdo e desreconhecimento.
Por ultimo, descreveram-se os pontos fundamentais de divulgagdo de informagao obrigatoria
e encorajada a divulgar requerida pela IAS 16 e que permitem uma melhor compreensao das

Notas publicadas nas demonstragdes financeiras.

Em seguida, serdo analisados diversos estudos sobre a relevancia do normativo do IASB para

o desenvolvimento da presente investigacao.
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CAPITULO 11 - REVISAO DA LITERATURA

1. INTRODUCAO

A vasta diversidade de modelos contabilisticos existentes na Europa afectaram a comparagao

da informagao financeira e causaram grandes dificuldades no reporte da mesma.

Nos finais dos anos 70, inicios dos anos 80, a Unido Europeia publicou Directivas
Contabilisticas para harmonizar as praticas de reporte financeiro, com o intuito de reduzir a
sua diversidade e assegurar um elevado grau de transparéncia e de comparabilidade das

demonstragdes financeiras, o que facilitava o eficiente funcionamento do mercado de capitais.

A harmonizagdo da contabilidade progrediu nos anos 90 com a melhoria das praticas
contabilisticas internacionais, nomeadamente o Acordo com IOSCO - International
Organization of Securities Commissions, a adop¢do da moeda tnica ¢ com alteragdes de

politicas.

Em substituicdo das normas nacionais em vigor, algumas empresas europeias com contas
consolidadas e cujos titulos sdo negociados publicamente adoptaram, nos finais do anos 90, as
normas internacionais de contabilidade, antes de 1 de Janeiro de 2005. A adopg¢ao voluntaria
das normas do IASB permitiu a realizacao de diversos estudos sobre a relevancia das normas

do TASB versus normas de contabilidade locais.

Leuz e Verrecchia (2000) investigaram 102 empresas alemas que substituiram as suas normas
nacionais pelas do normativo do IASB ou do FASB — Financial Accounting Standards Board,
de modo a testar a teoria de que o compromisso das empresas em aumentar o nivel de reporte
da informagdo, diminuiria a assimetria da informag¢ao e o custo do capital. Para os autores, ¢
evidéncia consistente de que niveis elevados de divulgagao exigidos pelos normativos IASB e
FASB, acarretam beneficios econdmicos significativos as empresas envolvidas no estudo.
Ashbaugh e Olsson (2002) examinaram 55 empresas cotadas em Londres em 1997, e que
preparam a sua informagdo financeira de acordo com os padrdes internacionais geralmente
aceites (US GAAP — United States Generally Accepted Accounting Principles e IAS), no

mesmo mercado ¢ que dependem de capital estrangeiro. O estudo permitiu avaliar o
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comportamento dos dois modelos contabilisticos num mercado de livre circulagdo de capitais
e os autores concluiram que os beneficios e os valores de igualdade das IAS e das US GAAP
sdo igualmente de valor relevante, mas dependem do modelo de avalia¢do utilizado. El-
Gazzar et al. (1999) investigaram as caracteristicas das empresas multinacionais que
adoptaram voluntariamente as IAS. Segundo os autores, existe ainda um conjunto de
motivacdes subjacentes a esta adopg¢do, nomeadamente o acesso ao mercado de capitais
estrangeiros, as politicas de financiamento e a participacdo em acordos comerciais na UE.
Para fundamentar as suas linhas de pensamento, os autores estudaram empiricamente algumas
variaveis que consideraram pertinentes, tais como, “racio de financiamento”, “% de vendas ao
exterior sobre vendas totais”, “n.® de bolsas estrangeiras listadas” e “% de empresas que sdo
membros da UE” e aplicaram-nas a 87 empresas com reporte de informagdo em normativo
IAS e a 87 empresas com normativo diferente do internacional. Os resultados do estudo sdo
significativos e comprovam a motiva¢do das empresas no cumprimento voluntario das normas
do TASB. Estas, ao operarem nos mercados internacionais, asseguram a entrada de capital
estrangeiro e conseguem facilmente divulgar niveis elevados de informacao direccionada para
o investidor. Consequentemente, verificam a existéncia de uma reducdo de custos associados
a divulgacgdo e analise da informacao financeira, o que proporciona a eficiéncia dos mercados

de capitais.

Ball et al. (2003) investigaram a interac¢do que existe entre as normas de contabilidade
adoptados na preparacao da informagdo financeira e os incentivos encarados pelos gestores e
auditores no reporte dessa mesma informagao, em 4 paises Asidticos (Hong Kong, Maléasia,
Singapura e Tailandia). Como amostra, os autores seleccionaram 2726 publica¢des de
resultados anuais da “Global Vantage Industrial/Commercial” e de outros arquivos desses
paises, entre 1984 ¢ 1996. Para a realizag¢do de alguns testes empiricos, a amostra dos 4 paises
foi agregada como categoria “Asia” e comparada com mais 2 categorias (“benchmark™),
“Common-law” (Australia, Canada, U.K. e U.S.A) e “Code-law” (Alemanha, Franga e Japao).
As variaveis exploradas, “rota¢do de stocks” e “resultado liquido”, permitiram identificar
elevada qualidade e transparéncia dos sistemas contabilisticos dos 4 paises, contudo, a
adopgao das IAS nao era sinonimo de melhor qualidade. Ball et al. (2003) reconheceram que
a qualidade contabilistica ¢ largamente determinada pelas forcas do mercado e pelos factores

institucionais, mais do que pelos proprios modelos contabilisticos.
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Holthausen (2003) refere que a nogdo de qualidade do sistema de reporte financeiro e das
normas da contabilidade investigada por Ball et al. (2003) apresenta-se problematica. Para
Holthausen (2003), o resultado do processo de reporte da informagdo financeira responde a
estimulos, factores institucionais e normas de contabilidade, ndo podendo contudo assegurar
quais os resultados que sdao de alta ou de baixa qualidade. Apenas os testes empiricos a
realizar a empresas de vérios paises da Asia Oriental vdo permitir determinar se a extensdo
das normas de contabilidade e outras caracteristicas, sdo complementos ou substitutos.
Segundo Holthausen (2003), esta matéria sera pertinente para uma linha de investigacao
futura, embora a interpretacdo da qualidade dos resultados possa ser um tema a exigir

prudéncia.

Leuz (2003) investigou se as empresas do Novo Mercado Alemao, que utilizam os principios
contabilisticos geralmente aceites americanas (US GAAP), por oposi¢ao aos modelos de
contabilidade internacionais (IAS), exibem diferencas em diversas varidveis na andlise da
assimetria da informagdo. O autor, para medir a assimetria da informagao, seleccionou 195
empresas inseridas nesse mercado, a 30 de Abril de 1999 e a 30 de Abril de 2000, cuja
distribui¢do das IAS ¢ US GAAP ¢ regular. Procurou explorar variaveis como “bid-ask
spreads” e “share turnover” (pois captam diferencas nas informagdes dos relatorios
financeiros mais abrangentes) na realizacdo de testes empiricos, de modo a obter resultados
que lhe permitam concluir se as empresa que utilizam o US GAAP exibem menor assimetria
da informacdo e maior liquidez de mercado, em relagao as empresas que adoptam as IAS.
Contudo, tal como Leuz e Verrecchia (2000), o autor ndo encontrou diferencas nestas duas
varidveis, uma vez que sdo econdmica e estatisticamente insignificantes nos dois modelos de

contabilidade.

Ashbaugh (2001) investigou e desenvolveu hipdteses que explicassem os motivos que
conduziram as empresas ndo americanas a optar pela adop¢do voluntaria das IAS ou US
GAAP na preparacdo da sua informacdo financeira, em detrimento das normas contabilisticas
nacionais de cada pais. Na preparagao do estudo empirico, seleccionou relatorios anuais
referentes a 1993, de 211 empresas cotadas na SEAQ de Londres, de 17 paises diferentes e

que tenham sido admitidas a cotagdo até 31 Margo de 1994. A autora concluiu que a maioria
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das empresas que reporta informagdo preparada de acordo com o normativo IAS, esta
localizada em Franca, Finlandia, Sui¢a e Suécia e que as empresas que reportam informagao

cuja preparagao segue o normativo US GAAP, localizam-se no Japdo e em Franga.

Os resultados obtidos revelam a opcdo das empresas em preparar a sua informacao financeira
em normativo IAS ou US GAAP, quando as acgdes dessas empresas estdo cotadas em mais
do que um mercado de capitais internacional e quando a aplicagdo das IAS ou US GAAP
resulta em informacdo mais estandardizada, comparativamente com as normas nacionais.
Contudo, verifica-se que as empresas tendem a divulgar mais informagao financeira de acordo
com as IAS quando participam em ofertas publicas de capitais. O grau de divulgacao das IAS
aumenta nas empresas quando os critérios de reconhecimento das US GAAP sdo mais
exigentes que os proprios normativos nacionais. Ashbaugh (2001) atribui ainda, importancia a
elevada qualidade da informagdo financeira, valorizada pelos intervenientes no mercado por

ser o resultado de uma contabilidade transparente e facilmente comparavel.

Segundo Platikanova e Nobes (2006), a introdu¢do das IFRS na Europa teve como objectivo
melhorar a contabilidade e facilitar as transac¢des financeiras internacionais. O propdsito
deste estudo foi descobrir se a implementagdao das normas IFRS nos paises europeus podera
ser um evento passivel de introduzir relevancia nos mercados financeiros. Para tal, os autores
averiguaram as alteragcdes registadas na variavel “bid-ask spread” antes e depois da
introdugdo das IFRS (2003-2005), em 3907 empresas, de 13 paises da UE. Verificaram que a
variavel ¢ formada por trés componentes, mas apenas um, o componente assimetria de
informacdo, pode revelar a estabilidade dos investidores nas suas decisdes de investimento.
Por conseguinte, se a adop¢ao das normas internacionais (IFRS) proporcionarem um aumento
nos resultados financeiros, estas poderdo conduzir a um nivel mais baixo do componente
assimetria de informagdo. Contudo, existem outros trés factores (origem legal, gestdo de
resultados e divulgagdes corporativas) que também foram introduzidos no estudo para testar o
nivel de relevancia dos mercados financeiros face a implementacio do normativo
internacional. Estes factores ajudaram os autores a agregar os paises seleccionados para
amostra em diferentes grupos (britanicos, alemaes, franceses e escandinavos), de modo a ser
possivel analisar as alteragdes do componente assimetria de informagdo antes e depois de

2005. Os resultados confirmaram que ha uma pequena reducdo na percentagem de “spread”
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ap6s a adopcao das normas IFRS (2005) face as percentagens de 2004. Note-se o caso da
Franga e da Alemanha que diminuiram 1,31%, enquanto que a Italia reduziu 0,27%. Mesmo
assim, esta reducdo percentual na variavel “bid-ask spread” ndo confirmou a relevancia da
introdu¢do do normativo internacional. A andlise realizada as trés componentes da variavel
em estudo, permitiu concluir que a diminuigdo no “spread” ndo estda necessariamente
associada a reducdo do componente assimetria de informagdo, uma vez que existe uma
diferenga significativa nos valores destes componente, quando analisado na vertente grupo de
paises. O componente assimetria de informagao ¢ significativamente o mais volatil em paises
como Reino Unido, Alemanha, Franga e Escandindvia, sendo o Reino Unido o pais que
regista a volatilidade mais elevada. Para Platikanova e Nobes (2006), altos niveis de
divulgagdo estdo positivamente associados a elevados niveis de assimetria de informacao.
Platikanova e Nobes (2006) entendem que a futura decomposi¢do do indice de divulgacao

podera dar origem a estimativas mais significativas do componente assimetria de informagao.

Em 2002, foi publicado o regulamento 1606/2006 que obriga que as entidades cotadas em
bolsa a adoptarem as normas do IASB a partir de 1/1/2005. Com a publicacdo deste
regulamento diversos autores (Cujipers ¢ Buijink, 2005; Francis et al., 2005; Burgstahler et
al., 2007; Sun, 2006; Bushman e Piotroski, 2006; Callao et al., 2007; Barth et al., 2008)

investigaram empresas que adoptam as IAS de forma obrigatoria.

Soderstrom e Sun (2007), através da revisao da literatura, estudaram o percurso dos diferentes
modelos contabilisticos geralmente aceites, identificando o contexto e a orientagdo que alguns
investigadores desenvolveram na qualidade da contabilidade, depois da adopgao das IFRS na
Unido Europeia. Salientam ainda, que diferengas identificadas noutros estudos (La Porta et
al., 1998; Leuz e Verrecchia, 2000; Ball, 2001; Leuz, 2003; Frankel e Li, 2004; Bushman e
Piotroski, 2006), no que concerne a qualidade da contabilidade, provavelmente permanecerao
depois da adopgdo das IFRS, visto essa qualidade ser fun¢do do contexto institucional e do
sistema legal e politico do pais em que a empresa se insere. A adop¢do das IAS permitiu
reduzir as assimetrias da informacdo entre gestores e accionistas. No entanto, estudos
realizados (Ashbaugh e Pincus, 2001; Cujipers ¢ Buijink, 2005; Francis et al., 2005;
Burgstahler et al., 2007; Sun, 2006; Barth et al., 2008) mencionam que a adop¢do do

normativo IAS em detrimento do normativo nacional de cada pais, pode levar algum tempo.
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A anélise custo — beneficio realizada pelas empresas em redor de todo o processo de adopgao
das IAS, ¢ sinonimo de prudéncia na tomada de decisdo. Contudo, para os investidores esta
adopcdo pode melhorar a qualidade dos resultados, pressionando os gerentes na gestdo e
conduzindo as empresas a uma melhoria da qualidade e comparabilidade dos relatorios

financeiros.

Callao et al. (2007) analisaram o processo de adaptagdo do regulamento (CE) n.° 1606/2002
em Espanha. Inicialmente, elaboraram uma tabela comparativa com os dois normativos (IFRS
e PGCE) e respectivas diferencas, o que lhes permitiu identificar a existéncia de diferencas
significativas na preparagdo das demonstracdes financeiras. Contudo, o normativo
internacional ao permitir op¢do de escolha no tratamento contabilistico de algumas normas,
note-se o caso da IAS 16 (mensuragdo dos activos ao custo ou ao justo valor), minimiza essas
diferengas, uma vez que a adopcao das politicas contabilisticas nas empresas espanholas se
aproxima, a maior parte das vezes, do normativo nacional anteriormente aplicado. Com base
numa amostra de 26 empresas cotadas no indice IBEX 35, a 30 de Junho de 2005 (excluiram
as institui¢des financeiras e as seguradoras), para os exercicios de 2004 e 2005 e respectivos
semestres (andlise de comparativos), os autores avaliaram a presenca de diferengas
significativas em figuras chaves das demonstragdes financeiras e no calculo de alguns réacios
(variaveis dependentes) em ambos os normativos. Os testes demonstraram que econdmica e
financeiramente as empresas espanholas que reportam a sua informacdo em IFRS, apresentam
diferencas significativas face as empresas que reportam de acordo com o PGCE. Os autores
verificaram a persisténcia do impacto quantitativo das IFRS, quando analisado um ano
completo. Também, o valor da empresa difere significativamente do valor do mercado em
ambos 0s normativos € o “gap” entre estes dois valores aumenta, se for adoptado o normativo
internacional em ambas as datas consideradas no estudo (Junho e Dezembro). Perante os
resultados expostos, Callao et al. (2007) concluem que sdo os utilizadores da informagao
financeira que mais beneficiam com a adop¢do das IFRS e consequente aumento da

comparabilidade das demonstracdes financeiras.
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O presente estudo da dissertacdo estd relacionado com trés correntes principais de

investigacao:

i.  Estudos sobre o grau de cumprimento das empresas com os requisitos previstos nas
normas do IASB;
ii.  Estudos sobre os determinantes da divulgacao de informacao por parte das entidades;
1.  Estudos sobre os critérios de reconhecimento e mensuracdo dos activos fixos

tangiveis.

2. ESTUDOS SOBRE O GRAU DE CUMPRIMENTO COM AS NORMAS DO |ASB

A primeira corrente contempla estudos que pretendem avaliar o grau de cumprimento por

parte das empresas dos requisitos previstos nas varias normas emitidas pelo IASB.

Taylor e Jones (1999) analisaram relatérios financeiros do ano de 1996, publicados no
“Website” do IASC em 1997, de 124 empresas, pertencentes a 26 paises. Focaram os seus
objectivos na apreciagdo de onde e como as normas internacionais de contabilidade (IAS)
eram citadas nos seus reportes financeiros e avaliaram a coeréncia na menc¢ao as mesmas. O
estudo realizado a amostra avaliou trés classificacdes distintas: (i) referéncia as IAS; (ii)
normativo adoptado (iii) referéncia ao IASC no relatério do auditor. Os autores observaram
que muitas empresas aplicavam normativo IAS conjuntamente com as normas nacionais,
outras reportavam um elevado niimero de excepgdes as normas internacionais. Metade das

empresas da amostra nao referenciava o IASC, outras apenas o mencionava nas Notas.

O resultado da investigacdo permitiu concluir que a aplicacdo das IAS as empresas e a
respectiva alusdo as mesmas no relatorio de auditoria, proporcionaria uma maior
comparabilidade e transparéncia da informag¢do financeira. Taylor e Jones (1999) defendem
ainda, que reconciliar os impactos monetarios decorrentes do uso das IAS com diferentes
modelos contabilisticos (p. ex. normativos nacionais ou US GAAP), aumenta o rigor da
interpretacdo e aplicagdo do normativo internacional (IAS) e proporciona elevada qualidade

no reporte da informacao financeira.
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Street et al. (2000) procuraram analisar a aceitabilidade das normas internacionais de
contabilidade (IAS) nos Estados Unidos. O objectivo da pesquisa foi identificar as diferengas
mais importantes entre os dois normativos, IAS e US GAAP, no que respeita as praticas
contabilisticas e a avaliacdo do significado e materialidade dessas diferencas, em particular,
na mensuracao do resultado liquido. Analisaram empiricamente as reconciliagdes US GAAP
(Form 20-F) de 33 empresas nao americanas listadas na SEC que aplicassem o normativo
internacional, entre 1995 e 1997. Os resultados, em geral, registaram ajustes significativos ao
RL das demonstracdes financeiras preparadas em IAS no periodo em andlise. Porém, a falta
de cumprimento de alguns requisitos de aplicagdo obrigatéria exigidos pelas IAS nas DF em
estudo, originaram diferengas significativas nos anos 1995 e 1996. Essas violagcdes muitas
vezes sdo factor de impedimento a implementagdo das IAS. Como solugdo, Street et al.
(2000) defenderam a necessidade de regular os normativos nacionais de alguns paises (p. ex.
Canada, Finlandia, Franca e Suécia) de modo a que seja possivel a sua convergéncia com o
normativo do IASC. Associado ainda as violagdes identificadas, o estudo revelou que muitas
empresas de auditoria que prepararam as reconciliagdes Form 20-F registaram ajustamentos
incorrectos ao resultado. Estes deveriam ser parte integrante do grau de cumprimento das [AS
aquando da preparagdo das DF e ndo reflectidos como reconciliagdo US GAAP. Tal como em
estudos anteriores, os autores verificaram que as grandes empresas de auditoria muitas vezes
aprovam o descrito nas politicas contabilisticas das empresas, mencionando também nos seus
relatérios o cumprimento com o normativo internacional. Contudo, a andlise efectuada
demonstra precisamente o contrario. A pesquisa revelou ainda, que em 1997 as diferencas
entre reconciliagdes IAS e US GAAP diminuiram nao sendo estatisticamente significativas.
Os esforcos desenvolvidos pela SEC e pelo IOSCO na procura incessante da comparabilidade
das DF produziram resultados. Por exemplo, a IAS 16 — “Activos Fixos Tangiveis” permitiu
as empresas que aplicassem as normas do IASC, adoptarem o tratamento alternativo em vez
do recomendado no reconhecimento dos seus bens, divulgando o impacto quer no RL, quer
nos activos liquidos das DF em US GAAP. Deste modo, Street et al. (2000), tal como a SEC e
o IOSCO, corroboram com a teoria da eliminagdo da reconciliagdo US GAAP no acesso ao
mercado de capitais nos Estados Unidos para as empresas que aplicarem o normativo

internacional.

25



O GRAU DE CUMPRIMENTO COM OS REQUISITOS PREVISTOS NA IAS 16:
ESTUDO DAS EMPRESAS COTADAS EM ESPANHA

Street e Gray (2002) examinaram as demonstracdes financeiras e respectivas Notas, de 279
empresas mundiais, para avaliar a extensdao do grau e evidéncia dos factores associados ao
cumprimento do normativo internacional (IAS). A andlise das empresas seleccionadas para
amostra incidiu sobre os relatorios financeiros de 1998. O estudo empirico realizado as
variaveis dependentes “média do indice de divulgagdes de cada IAS aplicada a empresa”,
“quociente de divulgacdes requeridas sobre divulgagdes aplicadas”, “% do grau de
cumprimento de aplicabilidade das IAS na empresa” e “média da % do grau de cumprimento
por IAS”, e a introdugdo de variaveis independentes como “pais”, “politicas contabilisticas” e
“escolha empresa auditoria”, permitiu aos autores identificar uma elevada percentagem de nao
divulgacdo de informagdo das IAS. Paises como a Franga e a Alemanha privilegiam os
normativos nacionais, condicionando o cumprimento das IAS. Por outro lado, a Suiga e a
China apresentam altos niveis de cumprimento na aplicagdo do normativo IAS, visto este ser
valorizado internacionalmente, e consideram os normativos nacionais obsoletos e de dificil
acesso aos mercados financeiros internacionais, dificultando-lhes o investimento. O estudo
demonstrou claramente que sdo os paises fora dos EUA que mais elegem o normativo
internacional. Um dos factores chave que explica um maior cumprimento das IAS ¢ o auditor
pertencer as grandes empresas de auditoria. Street e Gray (2002) advertem para a necessidade
do TASB e do IFAC encorajarem outras empresas de auditoria a forgar o cumprimento das
IAS quando os seus clientes fagam meng¢ado ao normativo internacional, e aconselham o IASB
a pressionar alguns paises, como a Franga e a Alemanha, a adaptar os seus normativos

nacionais ao contexto internacional.

Street e Shaughnessy (1998) investigaram a evolu¢do das normas internacionais de
contabilidade e a extensdo de semelhancas e diferengas, em praticas de reporte financeiro,
entre o IASC (criado em 1973) e as normas estandardizadas nos Estados Unidos, Reino Unido
Canada e Australia (grupo G4). Analisaram, ainda, os varios esforcos realizados pelo G4+1
para reduzir as diferencas, mas o processo de harmonizagdo contabilistica s6 ganhou forca nos
anos 90, data em que o IASC decide alterar a sua filosofia de pensamento, aproximando-se
das normas Anglo-Americanas. Os factores decisivos de alteracdo de comportamento do
IASB, e impulsionadores da tdo desejada harmonizacao, foram a globalizacao do negbcio € a
globalizacdo dos mercados de capitais. Apos alguma pesquisa, Street e Shaughnessy (1998)

aferiram que os esfor¢os de coordenacdo e cooperagdo realizados pelo G4+1 culminaram em
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beneficios significativos para todos, nomeadamente a criagao da estrutura conceptual de base
as normas do IASC e posteriormente, a publicacdo individual das diversas IAS (pelo IASC),
fruto dos acordos estabelecidos pelos profissionais pertencentes ao grupo. Porém, concluiram
que as IAS ndo devem ser consideradas como um produto Anglo-Americano quando aceites
internacionalmente. O TASC deverad continuar a desenvolver trabalho conjunto com grupos
que ainda apliquem os normativos nacionais, ¢ que consideram as IAS demasiado amplas para
suprir as suas necessidades economico-legais. Desta forma, o IASC poderd minimizar alguns
conflitos que possam existir com a sua estrutura conceptual, o que favorecera os objectivos a

que se propos inicialmente: a harmonizagao da contabilidade internacional.

Street et al. (1999) examinaram o grau de cumprimento do normativo internacional de varios
relatorios financeiros anuais de 1996, pertencentes a empresas de 12 paises diferentes. No
estudo empirico efectuado, os autores avaliaram a mensuragdo ¢ a divulgacdo das diversas
IAS mencionadas pelas 49 empresas seleccionadas para amostra, através do reporte das suas
politicas contabilisticas e/ou relatorio dos auditores. Os resultados evidenciaram um
cumprimento selectivo por parte da amostra, uma vez que, apenas 20 empresas cumpriam,
sem limita¢des, o normativo internacional. As restantes revelaram apreensao no cumprimento
integral das normas. Note-se o caso da ndo divulgagcdo de informacao sobre a IAS 16 —
“Activos Fixos Tangiveis” e em especial a problematica das empresas no que diz respeito a
questdes e politicas de revalorizagdo. Porém, existe incoeréncia de informagdo divulgada
pelos auditores nos seus relatérios e pelas empresas nas suas Notas e politicas contabilisticas.
Todavia, a procura incessante do acesso ao mercado internacional de capitais, conduz muitas
empresas a aceitagdo das normas do IASC. A pesquisa efectuada observa que algumas
empresas apresentam nas suas divulgagdes exigéncias requeridas quer por normativos
nacionais, quer internacionais. Street et al. (1999) reforgam ainda, a teoria da aproximagao
dos normativos nacionais as normas do IASC, alegando ser esta a direc¢do correcta para

suprir as diferencas significativas que existem entre ambos.
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Street e Bryant (2000) verificaram o grau de cumprimento e as divulgacdes exigidas pelo
normativo internacional (IAS) em 41 empresas cotadas nos mercados financeiros NYSE ou
NASDAQ e U.S. OTC, e em 41 empresas ndo cotadas que faziam referéncia ao uso deste
normativo. Algumas variaveis analisadas foram: “politicas contabilisticas divulgadas indicam
ou ndo que as IAS sdo a base para as DF”, “empresa cotada ou ndo em bolsa nos EUA” e
“opinido dos auditores”. O estudo empirico desenvolvido revelou um elevado nivel de
divulgacdo das empresas cotadas, visto fazerem alusdo a aplicagdo do normativo IAS nas suas
politicas contabilisticas no que concerne a preparagdo da informacdo financeira e no relatorio
do auditor. Os resultados indicaram ainda um elevado grau de cumprimento destas empresas
pelos mesmos motivos. Todavia, as empresas ndo cotadas apresentaram algumas lacunas no
reporte da informagdo, visto ndo existir coeréncia entre as suas politicas contabilisticas e os
relatorios dos seus auditores. Estes ultimos reportam que as empresas cumprem com as [AS,
no entanto, os relatérios financeiros analisados pertencentes a amostra evidenciam o contrario.
Street ¢ Bryant (2000) atestaram a falta de coordenagdo existente na divulgacao da
informagdo financeira, quer pelas empresas, quer pelos seus auditores e recomendam aos
utilizadores da informagdo que questionem a aplicabilidade (ou ndo) das normas

internacionais.

Glaum e Street (2003) examinaram o grau de cumprimento de empresas cotadas no Novo
Mercado Alemao face aos normativos adoptados (IAS’s ou US GAAP’s). A amostra incidiu
sobre os relatérios financeiros anuais do ano 2000, pertencentes a 100 empresas que
cumpriram com o normativo IAS e outras 100 que adoptaram o normativo US GAAP. O
estudo revelou um grau de cumprimento de 83,7% da varidvel dependente “indice de
cumprimento”, sendo as empresas que cumpriram com as IAS aquelas que apresentaram um
menor grau de cumprimento. Para Glaum e Street (2003), esta escolha tende a ser eliminada,

visto na UE ser obrigatéria a apresentacao das contas em IAS a partir de 2005.

Também, quatro das cinco varidveis independentes (“dimensdo da empresa”, “escolha do
normativo”, “empresa de auditoria”, “referéncia ao normativo no relatério de auditoria”,
“empresas cotadas em mercados financeiros”) testadas na analise empirica apresentaram
resultado significativo. A excepgao foi a variavel “dimensdo da empresa”. Segundo a pesquisa

de Glaum e Street (2003), o determinante mais importante do grau de cumprimento ¢ a
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qualidade e o rigor da auditoria. Contudo, as empresas analisadas contrariaram estas
conclusdes, apresentaram resultados que transmitiram uma forte evidéncia da heterogeneidade
da qualidade dos auditores do Novo Mercado Alemdo, e fizeram com que a auditoria em

muitos casos ndo fosse suficientemente rigorosa.

Outra conclusao foi a escolha da empresa de auditoria recair sobre empresas que nao
pertencem ao grupo das grandes empresas de auditoria e as suas opinides ndo mencionarem o
motivo de recusa das IAS’s, nem justificarem a auséncia de divulgagdo exigida pelo
normativo adoptado (US GAAP). Os niveis de cumprimento médios dos normativos
apresentaram-se mais elevados em empresas que seleccionaram auditores pertencentes as

grandes empresas de auditoria.

Finalmente, comprovaram que as empresas seleccionadas para amostra cotadas no mercado
financeiro NYSE estdo associadas a um elevado nivel de cumprimento, o que destaca a
importancia de um mercado regulador forte. As que sdo cotadas apenas no Novo Mercado
Alemao tém um fraco valor de mercado para os investidores.

Para Glaum e Street (2003), os resultados obtidos devem ser interpretados com alguma
prudéncia devido as limitagdes impostas pela metodologia e dados disponiveis. Ressalvam
que sera relevante investigar igualmente, o cumprimento das regras de mensuracdo e

divulgag¢do aplicadas.

Tower et al. (1999) examinaram o grau de cumprimento ¢ divulgagdes das IAS de 60
relatorios anuais do ano 1997, pertencentes a empresas localizadas em 6 paises da regido do
Pacifico Asiatico (Australia, Singapura, Malésia, Tailandia, Filipinas e Hong Kong). Os
autores aferiram que o grau de cumprimento das IAS ¢ superior a 90% em paises como
Australia, Tailandia, Malasia e Singapura. Por outro lado, em Hong Kong e Filipinas essas
percentagens foram de 89% e 88% respectivamente, o que confirmou a influéncia exercida
pelos normativos britdnicos e americanos nesses paises. O estudo revelou também que os
paises que divulgam informacdo financeira regularmente sdo influenciados a adoptar
normativos que sejam comuns a nivel internacional. Para os autores, esta evidéncia demonstra
a existéncia de uma diversidade de praticas contabilisticas (harmonia material) entre paises,

mesmo que as IAS ndo facam parte da estrutura da contabilidade nacional de cada um deles.
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No que concerne as divulgacdes exigidas pelas IAS, estas permanecem problematicas visto
existir ainda um elevado numero de itens nao divulgados. Os testes efectuados demonstraram
ainda que existe uma relacdo inversamente proporcional entre os acontecimentos apds a data

do balango e a divulgagdo da informacao e respectivo grau de cumprimento com as IAS.

Taplin et al. (2002) ampliaram o estudo realizado por Tower et al. (1999) sobre o grau de
cumprimento ¢ divulgagdes das normas internacionais de contabilidade. Taplin et al. (2002)
ao examinarem questdes relacionadas com o cumprimento, procuraram responder a duas
perguntas: (i) diferencas no tipo de divulgacdes; (ii) avaliar a extensdo das divulgagdes. Esta
pesquisa envolve ainda uma comparagdo das 26 normas do IASC com as praticas
contabilisticas adoptadas por cada empresa pertencente a amostra. A introducdo de um novo
instrumento de avaliagdo chamado indice de perceptibilidade (“discernibility index) permitiu
medir a extensdo das divulgacdes efectivamente publicadas por cada empresa e o respectivo
grau de cumprimento com o normativo adoptado. As normas do IAS foram usadas como
marca de referéncia global apropriada. Taplin et al. (2002) testaram ainda variaveis como
“pais onde a empresa estd sediada”, “elementos financeiros”, “grau de alavanca”, “lucro”,
“sector de actividade” e “acontecimentos apds a data do balango”. Os resultados permitiram
concluir que o indice estava significativamente relacionado com as variaveis “pais” e “lucro”
e mantinha uma relacdo moderada com o “sector de actividade”. Por outro lado, verificaram
ser dificil definir o grau de cumprimento das divulgacdes das empresas com determinado
normativo ou até mesmo com as IAS. Este facto sugere que independentemente do normativo
adoptado (harmonia formal) ndo significa que exista harmonizagdo das praticas contabilisticas
face as divulgagdes apresentadas (harmonia material). Como o IASB ndo tem poderes de
execucdo, deposita confianga nos paises que adoptem as IAS e que facam juizo ao

cumprimento das normas.

Soewarso et al. (2003) desenvolveram um estudo sobre harmonizagdo contabilistica em 2
paises: Australia e Singapura. Analisaram as divulgagdes inerentes aos 5 normativos
contabilisticos utilizados em cada pais (divulgagdo formal) e compararam através de estudo
empirico as praticas contabilisticas adoptadas no reporte da informagado financeira, com a sua
diversidade e comparabilidade face as divulgacdes apresentadas (divulgacdo material). Para

amostra seleccionaram 30 relatérios anuais de cada pais e testaram as variaveis dependentes
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“ndo violagdao para nao divulgacdao” (NVND) e “violacdo para nao divulga¢ao” (VND) em
funcdo de 3 bases de divulgacdo: (i) divulgacdes dos corpos directivos; (ii) divulgacdes
obrigatorias de empresas admitidas a cotagdo; (iii) divulgacdes exigidas pelos normativos
contabilisticos. Soewarso et al. (2003) concluiram que as empresas australianas t€ém um
numero de divulgacdes muito mais extenso as empresas em Singapura. Verificaram ainda um
elevado nivel de harmonizacao nas empresas que participam nos mercados de capitais destes
paises, dadas as semelhancas encontradas nas divulgagdes publicadas. Deste modo, validaram
que os 5 normativos em estudo sdo comparaveis com as IAS. Relativamente, ao excesso de
divulgagdes dos normativos australianos previa-se uma redu¢do aquando da entrada em vigor
das IAS neste pais, a 1 de Janeiro de 2005. O baixo nivel de divulgacdes das empresas em
Singapura pode ser explicado pela teoria dos investidores (“stakeholder theory”), visto a
informagdo financeira ser consequéncia da relacdo que existe entre a empresa € 0S seus
investidores. Note-se que o numero de investidores na Australia atinge os 62.000 contra os
9.000 em Singapura, o que justifica o elevado ntimero de divulgagdes nas empresas
australianas. Estas sdo também influenciadas pelo ambiente econdmico subjacente e pela

estrutura de negocios.

A andlise empirica envolveu ainda seis variaveis independentes (“‘elementos financeiros”,
“rentabilidade”, “grau de alavanca”, “sector de actividade”, “operacdes internacionais” e “pais
onde a empresa esta sediada”) que procuraram justificar o elevado nimero de divulgagdes. A
variavel “pais onde a empresa esta sediada” foi considerada a principal responsavel pelas
excessivas divulgagdes. Para Soewarso et al. (2003), este excesso pode ainda ser atribuido a

diferengas econdmicas, culturais, legais e politicas existentes entre os 2 paises.

Al-Shammari et al. (2008) investigaram empiricamente o grau de cumprimento obrigatorio
das normas internacionais (IAS) em empresas listadas no Gulf Co-Operation Council (GCC) e
explicaram a causa de algumas apresentarem um nivel de cumprimento superior a outras. Os
paises envolvidos no estudo - Bahrain, Oma, Kuwait, Qatar, Aradbia Saudita e Emirados

Arabes Unidos — eram membros do GCC.

Para o periodo compreendido entre 1996 e 2002, identificaram 436 empresas que integravam

o indice, no entanto, para amostra seleccionaram apenas 137 relatérios anuais que incluiam
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dados validos para o estudo. Como metodologia adoptada, elaboraram um indice de
cumprimento baseado em 14 normas internacionais (IAS) de modo a poderem comprovar a
medi¢do do cumprimento, quer ao nivel do reconhecimento, quer da divulgacao aplicados aos
relatorios. Verificaram que nenhuma empresa, dentro do periodo de tempo examinado,
cumpriu totalmente todas as exigéncias. Contudo, detectaram um aumento de 14% no nivel
médio de cumprimento (de 68% em 1996 para 82% em 2002), sendo a Arabia Saudita o pais
que obteve o nivel médio de cumprimento mais elevado (88%). Os restantes paises registaram
um aumento gradual no nivel de cumprimento, o que evidencia um percurso individual em
direc¢do a harmonizacao da contabilidade com as normas internacionais (IAS). Este aumento
progressivo foi visivel em empresas que apresentaram niveis mais elevados de valor de
mercado, grau de alavanca e “participacdo de capitais estrangeiros”, permitindo concluir que
estas variaveis independentes resultam significativas no estudo empirico. Porém, existem
outras que foram consideradas ndo significativas, nomeadamente, a “rentabilidade”, a
“liquidez”, a “participacdo de investidores institucionais” e a “escolha da empresa de

auditoria”.

Al-Shammari et al. (2008) verificaram ainda o grau de ndo adop¢ao das IAS por parte dos
estados membros do GCC, o qual foi atribuido a limitada monitorizacdo e execugdo dos
relatorios financeiros por parte dos gestores e as abrangentes limitagdes dos auditores

externos.

Finalmente, esta pesquisa revelou consisténcia com alguns estudos anteriores, nomeadamente,
Tower et al. (1999) e Street e Gray (2002) que observaram diferengas significativas ao nivel
do cumprimento dos paises investigados. Também no que respeita ao grau de cumprimento de
divulgagdo voluntaria, o estudo foi consistente com Street ¢ Gray (2002), contudo discordante
com Tower et al. (1999) e Street ¢ Bryant (2000) que alegaram ndo existir associa¢do entre
divulgagdo voluntaria e as varidveis explicativas valor de mercado da empresa e sector de
actividade. A “escolha da empresa de auditoria” considerada ndo significativa para Al-
Shammari et al. (2008), contraria a opinidao de Glaum e Street (2003) que realgaram a sua

importancia em detrimento da variavel “valor de mercado da empresa”.
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3. ESTUDOS SOBRE OS DETERMINANTES DA DIVULGACAO DE INFORMACAO

A segunda corrente de investigacdo contempla estudos que pretendem identificar os factores

que justificam o nivel de divulgacao de informagao por parte das empresas.

Francis et al. (2005) investigaram a existéncia de incentivos que conduzam as empresas a
pratica da divulgacdo voluntaria de informagao financeira. Procuram ainda investigar se esses
incentivos existem em funcdo das necessidades de financiamento externo, em paises onde
existe fraca protec¢do ao investimento e os mercados de capitais sdo financeiramente menos
desenvolvidos. Na analise empirica, seleccionaram 856 empresas ndo americanas de 34
paises, e de 18 sectores industriais diferentes, para os anos de 1991 e 1993. Ao calcularem a
correlagdo entre as varidveis dependentes “n.° de empresas americanas incluidas na base de
dados do CIFAR (“Center for International Financial Analysis and Research, 1993, 1995”) e
“fraccdo de capital correspondente as despesas ndo financiadas com fundos internos de
empresas americanas nos mesmos sectores industriais, e calculada a média para o periodo
1980-1989”, os autores demonstraram que as divulgacdes financeiras anuais das empresas
americanas, tém credibilidade. Outras variaveis, tais como, “lei comum”, “estrutura de
financiamento do pais”, “valor de mercado da empresa” e “performance”, foram incluidas no
estudo devido a diversidade de sistemas legais e financeiros existentes. Para Francis et al.
(2005), o estudo demonstrou que a dependéncia de financiamento externo cria estimulos as
empresas, e origina um elevado nivel de divulga¢do voluntaria. As empresas que registam
estes niveis de divulgacdo tém um custo mais baixo de capital, denotando-se que as praticas
voluntarias de divulga¢do reduzem a assimetria de informacdo e diminuem o custo de
financiamento externo das empresas. Francis et al. (2005) provaram ainda que os resultados

sdo coerentes com a diversidade dos modelos contabilisticos existentes.

Chau e Gray (2002) examinaram a relagdo que existe entre a estrutura accionista e as

divulgagdes voluntarias publicadas nos relatorios financeiros de 1997 de empresas industriais

cotadas nos mercados asiaticos de Hong Kong e Singapura. Empiricamente testaram a

variavel dependente “divulgacdo voluntaria” e a independente “estrutura accionista”, sendo

esta ultima composta por 6 variaveis de controlo: “racio dos capitais proprios da empresa
»

sobre capitais proprios totais de todas as empresas”, “escolha da empresa de auditoria”, “% de

endividamento”, “resultado antes de impostos”, “logaritmo de vendas liquidas” e “% das
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vendas efectuadas por subsidiarias em relagcdo as vendas totais”. Os autores concluiram que o
comportamento das divulgacdes voluntarias dos paises em estudo revelou uma associagao
positiva com a estrutura accionista e destacaram a importancia das caracteristicas contextuais
de Hong Kong e Singapura. Por outro lado, a forte prevaléncia de accionistas com informagao
privilegiada e o facto das empresas serem controladas por familias, justificaram os baixos
niveis de divulgacdo em Hong Kong, uma vez que as empresas em Singapura nao
apresentaram dados suficientemente validos para tratamento estatistico. A pesquisa
demonstrou ainda que os mercados de capitais destes dois paises apresentaram caracteristicas
estruturais fortes que compensaram as crescentes pressoes de internacionalizagdo e

transparéncia global.

Jaggi e Low (2000) estudaram o impacto dos valores culturais nas divulgagdes financeiras de
2 sistemas legais distintos, em 6 paises diferentes: Canada, Franga, Alemanha, Japao, Reino
Unido e Estados Unidos. Para amostra seleccionaram 401 empresas (1993), das quais 314
eram multinacionais. Verificaram que o sistema “common law” era adoptado por 3 dos 6
paises (263 empresas), enquanto que os restantes aplicavam o sistema “code law”, caso da
Franca, Alemanha e Japao. Esta classificagdo permitiu aos autores averiguar o comportamento
da variavel “divulgacdes financeiras”, e concluiram que as empresas que aplicaram o sistema
“common law” apresentaram um nimero mais elevado de divulgagdes em comparacdo com
aquelas que adoptaram o sistema “code law”. Por outro lado, o estudo também revela que os
valores culturais nas empresas multinacionais ndo sio significativos nas divulgagdes
financeiras dos paises que aplicaram o sistema ‘“common law”. Estes valores provavelmente
ndo terdo impacto no cumprimento do normativo internacional, caso as empresas decidam

segui-lo.

Jaggi e Low (2000) defendem que as empresas devem responder a exigéncia de informagado
requerida pelos utilizadores das demonstracdes financeiras. A adopg¢@o voluntaria das normas
internacionais de contabilidade podera reduzir a assimetria de informagdo e proporcionar a
divulgagdo da informagao financeira mais fiavel, abrangente ¢ comparavel entre diferentes

paises.
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Archambault e Archambault (2003) realizaram um estudo sobre os determinantes da
divulgacdo da informagdo financeira correspondente a 621 empresas, 33 paises e a selec¢cao
dos relatorios financeiros anuais de 1992 e 1993. Para os autores, o conceito de divulgacao
resulta da influéncia: (i) da cultura; (ii) dos sistemas nacionais politicos e econdmicos; e (iii)
dos sistemas operacionais e financeiros corporativos. Os seus resultados apontaram a
divulgacdo como um processo complexo sob o efeito de um consideravel jogo de factores,
compativeis com a maior parte da literatura existente. Comparativamente com estudos
anteriores, a investigagdo abrangeu um grande nimero de varidveis que representavam
determinantes da divulgagdo, bem como um elevado numero de paises que foram testados

empiricamente.

Os testes empiricos realizados asseguraram que a decisdo da divulgacdo financeira de uma
empresa ¢ complexa e estd sob o efeito de muitos factores nacionais e corporativos. O modelo
revelou ainda que os factores em cada sistema podem influir no nivel da divulgagao financeira
corporativa em funcao das suas acc¢des, € podem também variar entre paises (sistema nacional
e variaveis culturais) e entre empresas do mesmo pais (varidveis de sistema corporativo). As
fortes relagdes evidenciadas entre a divulgacdo da informagdo e os sistemas culturais e
nacionais indicaram que a aceitagao das divulgagdes exigidas por um organismo como o
IASC, podem ser sinonimo de resisténcia. Contudo, o envolvimento das empresas em
mercados internacionais pode conduzir ao aumento da divulga¢ao da informagao e a aceitagdo
das exigéncias impostas por organismos reguladores. Para Archambault e Archambault
(2003), a pesquisa demonstrou que as conclusdes sobre factores que actuam nos sistemas
contabilisticos ndo podem ser definidas sem uma cuidadosa consideragdo de como estes

interagem com outros sistemas no pais e dentro da corporacao.

Haniffa e Cooke (2002) analisaram a importancia dos varios governos das sociedades e das
caracteristicas culturais conjugadas com factores especificos das empresas, passiveis de serem
determinantes da divulgacao voluntaria de informagdo. Este estudo examinou em que medida
a extensdo voluntaria de divulgacdes, presentes em 167 empresas da Malésia (relatérios
anuais de 1995), podera estar associada a trés grupos de variaveis: (i) governo das sociedades;
(i1) factores culturais; e (ii1) caracteristicas especificas das empresas (varidveis de controlo).

Os resultados obtidos através do modelo de regressao linear com 31 varidveis, indicaram que
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apenas 2 grupos (governo das sociedades e caracteristicas especificas das empresas) estavam
associados com a extensdo da divulgacdo. Num desses grupos - governo das sociedades -
identificaram duas sub-variaveis (“direccdo presidida por membros da familia” e “directores
ndo executivos”) que indicaram a sua importancia como determinante da divulgagdo
voluntaria. De salientar que a sub-varidavel “director ndo executivo” apresentou o coeficiente
de regressao mais alto, associando-se negativamente com a extensao voluntaria de divulgagao.
Os resultados revelaram ainda que os “directores ndo executivos” sdo uma mais valia para as

sociedades, no que respeita ao sigilo de informagdes privilegiadas.

As conclusdes baseadas no modelo de regressao linear nao identificaram nenhuma variavel
cultural como significativa para o estudo. No entanto, o factor cultural (origem) quantificou a
propor¢do de directores origindrios da Maldsia que ocupavam o cargo de direc¢do, como
significantes para a pesquisa. Assim, concluiram que as praticas de divulgacao da informacao

deverdo estar associadas ao governo das sociedades e ndo a factores culturais.

4. ESTUDOS SOBRE OS CRITERIOS DE RECONHECIMENTO E MENSURAGAO DOS ACTIVOS

FIXOS TANGIVEIS

A terceira corrente de investigacdo engloba estudos que investigam a adop¢do de diferentes

critérios de reconhecimento e mensuragao de activos fixos tangiveis.

Herrmann et al. (2006) estudaram a valorizagdo dos activos fixos tangiveis a nivel
internacional e defenderam o uso de medidas de justo valor baseados na estrutura apresentada
no Statement of Financial Accounting Concepts (SFAC) n.° 2, desafiando a posigdo
estabelecida pelos Estados Unidos, de valorizar os activos fixos tangiveis ao custo historico a
ndo ser que os mesmos estejam em imparidade. Contabilizar os activos fixos tangiveis ao
justo valor ndo ¢ novidade. Note-se a IAS 16 que prevé a op¢do de revalorizar os activos ao
justo valor. Os autores atestaram que até 1940 nos Estados Unidos, as reavaliagdes foram uma
constante por serem praticas aceites. Isto demonstra que a valorizagdo dos activos fixos
tangiveis ao custo historico nao tem uma estrutura conceptual sélida. A pesquisa revelou que
as revalorizagdes positivas estdo relacionadas com pregos de mercado e sdo uteis na previsao

de resultados futuros. Herrmann et al. (2006) defendem que o justo valor concede a
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informacao financeira uma imagem coerente, verdadeira, comparavel e apropriada, algo que o

custo historico nao reflecte devido a depreciagdo do valor real do bem.

O estudo demonstrou ainda que as mais e menos valias resultantes da alienacdo de bens
registados ao custo histérico podem ser usadas na manipulagcdo dos resultados. Também a
contabilizacdo dos activos segundo este modelo (custo), (i) enfraquece a coeréncia da
informacdo financeira; (i) ndo permite a comparabilidade de itens semelhantes; e (iii) ndo
ajuda os utilizadores da informagdo na tomada de decisdes. Para Herrmann et al. (2006), a
mensura¢ao dos activos fixos tangiveis nos Estados Unidos deve ser reconsiderada e devera
aproximar-se rapidamente dos padrdes internacionais do IASB aceites em quase todo o

mundo.

Aboody et al. (1999) investigaram se as reavaliagdes dos activos fixos tangiveis operadas por
empresas no Reino Unido estavam associadas com a performance futura da empresa,
reconhecida nos resultados operacionais e nos fluxos de caixa. A selec¢do da amostra recaiu
sobre as empresas deste pais, devido as UK GAAP permitirem o reconhecimento dos activos
fixos tangiveis ao justo valor. Deste modo, foi possivel aos autores testar se as revalorizagdes
ao justo valor dos activos fixos no Reino Unido reflectem as expectativas dos gestores sobre a

performance futura da empresa.

Para o estudo empirico, foram seleccionadas 738 empresas, das quais apenas 347
apresentavam reavaliagdes anuais positivas no periodo de 1983-1995. Inicialmente, Aboody
et al. (1999) focaram a sua pesquisa na relagdo entre a reavaliagdo de activos e as variaveis
“resultados por ac¢do” e “retorno financeiro”. Salientaram também algumas descobertas
quanto a relevancia do valor das reavaliagdes. Por exemplo, os “resultados por acgdo”
reflectem a avaliacdo dos investidores quanto ao valor dos activos e expectativas sobre a
futura performance operacional. Contudo, eles sdo o reflexo das suas andlises de investimento
e decisdes de financiamento. No que respeita a variavel “retorno financeiro”, Aboody et al.
(1999) também verificaram uma associacdo positiva com as reavaliagdes. Deste modo,
comprovaram que os testes efectuados a varidveis que estdo associadas aos mercados
financeiros fornecem somente evidéncia indirecta sobre a relagdo em analise. Aboody et al.

(1999) concluiram ainda que o efeito positivo das reavaliagdes de bens associadas a alteracdes
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futuras na performance operacional, apresenta um comportamento semelhante nos 3 anos

subsequentes a reavaliagao.

A pesquisa acentuou o comportamento discricionario da reavaliacdo de activos ao abrigo do
normativo britdnico, bem como das politicas contabilisticas delineadas pela gestdo na
manipulagdo de alguns racios financeiros. Esta situacdo apresentou-se em empresas com
elevados niveis de endividamento financeiro e, nestes casos, a consequente debilidade das

relacdes testadas anteriormente.

Lin e Peasnell (2000) examinaram as politicas de reavaliacdo de activos fixos adoptadas pelas
empresas que detinham titulos a cotagdo no mercado financeiro de Londres. As divergéncias
sobre reavaliacdes identificadas nos relatorios financeiros britanicos, nomeadamente, as
oscilagdes no custo historico dos activos e as decisdes livres dos gestores, encaminharam os
autores nesta pesquisa. Através do estudo empirico realizado a 1106 e 1083 empresas,
respectivamente para os anos de 1989 e 1991, concluiram que as reavaliagdes estdo
positivamente associadas as variaveis “vendas” e “rotacdo de activos” e negativamente a
variavel “liquidez”. Este estudo procurou ainda explicar o porqué das empresas reavaliarem
ou nao todo ou algum dos seus activos fixos tangiveis e o periodo em que essa reavaliagdo
deverd ocorrer. Os resultados indicaram que a realizacdo de reservas, o endividamento e a
cotacdo de mercado sdo fundamentais na compreensao da probabilidade de uma empresa ser
classificada no grupo daquelas que estio em permanente reavaliagdo ascendente dos seus
bens, e importante na compreensao de actuais ou anteriores reavaliagoes.

Foram também examinados os valores pelos quais os bens se encontravam registados. Em
1989, verificaram que raramente ocorreram desvalorizagdes. No entanto, em 1991 as
desvalorizagdes associaram-se positivamente com as vendas e a rotacdo de activos, e
negativamente com a cotagao de mercado, devido a pressao exercida pelos auditores ou partes

contratantes.
Lin e Peasnell (2000) concluiram ainda que a realiza¢do da reserva foi considerada como um

factor importante na decisdo de reavaliagao no Reino Unido. Contudo, se comparada com a

perspectiva da contabilidade internacional, a reavaliagdo de activos e a respectiva
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contabilizacdo em reservas foi um dos aspectos marcantes e controversos na informagao

financeira britanica nos periodos em estudo.

Brown et al. (1992) procuraram explicar os motivos que conduziram as empresas australianas
a reavaliar os seus activos fixos, quando uma reavalia¢do, por si s6, ndo tem nenhum efeito
directo sobre a Demonstracao de Fluxos de Caixa, ¢ o seu tratamento contabilistico ¢
demasiado dispendioso. Segundo Brown et al. (1992), uma reavaliagao pode afectar precos de
contratacdo e custos politicos das empresas. Porém, pode também ajudar a resolver problemas
associados com assimetrias de informacdo ou ser utilizada para transmitir informacdo aos

investidores.

Na definicdo do esquema conceptual, foram seleccionadas 204 e 206 empresas,
respectivamente, para os periodos de 1974-7 e 1984-6, tendo as variaveis aplicadas ao estudo
sido agrupadas em 3 categorias: “razdoes de contratacao”, razdes politicas” e “razdes de
assimetria de informac¢do”. Entre 1974-7, os profissionais que procederam a reavaliacao,
trabalharam em industrias mais propensas a greves, enquanto que entre 1984-6, a selecgdo
recaiu sobre empresas com fortes perspectivas de crescimento. Deste modo, Brown et al.
(1992) provaram que os resultados foram consistentes com a conjectura: a reavaliagdo de
activos reduz a probabilidade de aparecerem custos de alavanca financeira, decorrente de
precos de contratagdo e de custos politicos, e adverte os utilizadores das demonstracdes
financeiras. Contudo, apesar da significancia estatistica do modelo, o valor do R* sugere que

ainda esta longe de providenciar uma explicagao completa da decisdo de revalorizar.

McLeay e Jaafar (2007) estudaram o impacto do processo de harmonizag¢do da contabilidade
na Europa, em particular o modo como os diferentes tratamentos da informagdo financeira
podem ser atribuiveis as caracteristicas especificas das empresas seleccionadas. A mensuracao
da harmonizacdo material da contabilidade considerando as circunstancias operacionais das

empresas, também foi objecto de estudo.

As praticas contabilisticas analisadas permitiram a McLeay e Jaafar (2007) mensurar o grau

de harmonizacdo e consequentes alteracdes verificadas em 3 periodos distintos: 1991/92,
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1994/95 e 1998/99. A sua investigacdo centrou-se em 3 areas especificas: método de custeio

dos inventarios, “goodwill” e a depreciagao dos activos fixos tangiveis.

No que concerne a depreciagdo dos AFT, o requisito bésico define que o montante
depreciavel de um bem deve ser alocado numa base sistematica em fungdo da sua vida util,
usando um método que reflicta, se possivel, regularmente o modelo no qual os seus beneficios
economicos sdo consumidos. No estudo empirico desenvolvido, os resultados demonstraram
que em paises como a Alemanha, a escolha da politica contabilistica aplicada a depreciagao
de activos fixos tangiveis ¢ fortemente influenciada por consideragdes fiscais. Por outro lado,
em paises como o Reino Unido, as depreciagdes registadas nos relatérios financeiros seguem

metodologias independentes face aos pressupostos fiscais.

Outros estudos (Hagerman e Zmijewski, 1979; Skinner, 1993; Bower et al., 1995)
identificaram alteragdes na escolha do método de depreciagdo como resposta, as modificagdes
da lei fiscal, pobre performance, e mudancas em oportunidades de investimento. Assim, além
das regras estabelecidas pelas politicas contabilisticas para a depreciagdo de AFT, denotou-se
que a ac¢do dos gestores, muitas vezes, ¢ influenciada por consequéncias econdomicas.

McLeay e Jaafar (2007) concluiram que os resultados indicaram o pais e o sector de domicilio
da empresa como determinantes significativos das politicas contabilisticas na UE. Contudo, as
diferencas entre paises afiguram-se maiores do que as diferencas entre sectores. Também, as
caracteristicas especificas das empresas e a sua dimensdo foram consideradas varidaveis
explicativas significativas na adop¢ao da politica contabilistica. Deste modo, a harmonizagao
contabilistica devera centrar os seus esfor¢cos nas diferencas entre sectores e noutras

caracteristicas especificas das empresas.

Para McLeay e Jaafar (2007), a comparabilidade da informagdo financeira nao deve
contemplar as caracteristicas especificas das empresas em paises individualmente, nem ser
avaliada pela convergéncia para um Unico método. A comparabilidade necessita que as

empresas usem o método apropriado em fun¢do do mercado e do sector em que operem.

Barth e Clinch (1998) investigaram a relevancia e a fiabilidade das reavaliagdes de activos em

empresas australianas e respectivas diferengas entre classes de activos (tangiveis e
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intangiveis). Verificaram também se a extensao de diferentes reavaliacdes estaria associada a
precos de mercado e a estimativas de valores de mercado baseados em previsdes de analistas
financeiros. Por fim, analisaram se os activos que estdo em imparidade, de acordo com as US
GAAP (reavaliagdes permitidas apenas em activos registados abaixo do justo valor), exibem
diferentes comportamentos face ao valor de mercado de outros activos reavaliados, para os

quais nao sao permitidas reavaliagdes.

Como metodologia utilizada, Barth e Clinch (1998) avaliaram as reavaliagdes australianas por
classes de activos, dado o normativo contabilistico deste pais permitir reavaliagdes baseadas,
em valores atribuidos por avaliadores independentes ou, em valores estimados previstos por
analistas financeiros. Para amostra, seleccionaram relatorios anuais de 100 empresas nao
financeiras, entre 1991 e 1995 e analisaram-nos empiricamente com base em dois modelos:
modelo do preco e modelo do retorno. Através do modelo do preco, Barth e Clinch (1998)
procuraram saber se os valores revalorizados em trés classes de activos sdo ou nao relevantes
para o estudo. Com base no modelo do retorno analisaram as reservas de reavaliacdo e as
revalorizac¢des incluidas nos resultados das demonstragdes financeiras e verificaram se estas

sd0 ou nao significativas em trés tipos de empresas - financeiras, ndo financeiras e mineiras.

Barth e Clinch (1998) concluiram que, quer as empresas avaliem os seus activos ao custo ou
ao justo valor, ambas apresentam explicagdo para o seu valor de mercado. Concluiram ainda,
que se os resultados apresentarem coeficientes significativamente diferentes, o mercado estara
a valorizar também de maneira diferente os seus activos fixos ao custo € ao justo valor. No

entanto, os valores reavaliados demonstraram ser significativos neste estudo.

Atendendo aos estudos anteriormente efectuados, julga-se relevante a realizagao de um estudo
que permita identificar o nivel de divulgag¢ao da informagao sobre activos fixos tangiveis e os
factores que motivam essas divulgacdes. Contrariamente a estudos anteriores, este estudo
abrange apenas uma norma, das mais relevantes para as empresas, € 0 primeiro ano de

adopc¢ao obrigatoria das normas do IASB.

41



O GRAU DE CUMPRIMENTO COM OS REQUISITOS PREVISTOS NA IAS 16:
ESTUDO DAS EMPRESAS COTADAS EM ESPANHA

CAPIiTULO IV — ESTUDO EMPIRICO

1. OBJECTIVO

A obrigatoriedade de adop¢ao do normativo internacional do IASB, a partir de 1 de Janeiro de
2005, a todas as empresas que detenham titulos a cotacdo nos mercados bolsistas
internacionais, nas demonstracdes financeiras consolidadas suscitou algumas questdes quanto

a sua adequada aplicabilidade as demonstrag¢des financeiras.

Neste sentido, o presente estudo procura identificar o grau de cumprimento em termos de
divulgacdo de informacdo sobre AFT das empresas com a IAS 16, no primeiro exercicio em

que as empresas foram obrigadas a aplicar as normas do IASB.

Foram definidos dois objectivos a partir dos quais se desenvolveu a investigagao.

O primeiro objectivo serd analisar o nivel de cumprimento, em termos de divulgacdo, com a
IAS 16 por parte das empresas espanholas cotadas nas suas demonstracdes financeiras

consolidadas.

O segundo objectivo ira identificar os determinantes da divulgacdo de informagdo sobre
AFT, ou seja, os factores que poderao justificar um maior ou menor nivel de divulgacao de

informacao sobre AFT por parte das empresas.

2. HIPOTESES

Estudos prévios examinaram a relacdo entre o cumprimento e um numero de atributos das
empresas, nomeadamente, a dimensdo da empresa, cotagdo em mercados financeiros,
divulgacdo das politicas contabilisticas, escolha da empresa de auditoria, referéncia ao
normativo adoptado no relatério dos auditores, sector de actividade, entre outros. As variaveis
cotacdo em mercados financeiros, divulgacdo das politicas contabilisticas e a escolha da
empresa de auditoria apresentaram resultados significativos em alguns estudos (Street e
Bryant, 2000; Glaum e Street, 2003). A variavel sector de actividade mantém uma relacao

moderada com o indice de divulgacdo e cumprimento (Taplin et al., 2002).
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Analogamente, algumas destas varidveis que representam atributos das empresas foram
incluidas neste estudo como variaveis independentes. Deste modo, € importante determinar se
essas varidveis tém ou ndo poder explicativo do indice de divulgagdo e cumprimento das

empresas incluidas na investigacao.

Estudos anteriores evidenciaram que existe associacdo entre rentabilidade e o grau de
cumprimento das empresas. As pesquisas de Wallace et al. (1994) e Taplin et al. (2002)
estudaram esta variavel e concluiram que ela ¢ estatisticamente significativa. Al-Shammari et
al. (2008) concluiram ser uma variavel de coeficiente positivo, mas ndo estatisticamente
significativa. O estudo de Chen e Jaggi (2000) revelou ser uma varidvel estatisticamente
significativa e de coeficiente negativo. Por outro lado, Owusu-Ansah (1998) defende que a
rentabilidade tem impacto positivo ao nivel do cumprimento com as divulgacdes requeridas,
demonstrando que essa variavel é estatisticamente significativa. Neste sentido, espera-se que
as empresas mais rentaveis venham a ter um grau de cumprimento mais elevado com o
previsto nas normas do IASB, em geral, e na IAS 16, em particular. Este serd o pressuposto

para formular a seguinte hipotese:

Hi: O grau de cumprimento com os requisitos previstos na IAS 16 é menor para as

empresas menos rentaveis.

Para medir a rentabilidade, seleccionou-se o racio rentabilidade do capital proprio, conforme
definido pelo Worldscope Datatype Definitions Guide: Resultado liquido (RL) antes de
dividendos preferenciais deduzidos dos dividendos preferenciais requeridos dividido pelo
capital proprio (CP) do altimo ano vezes 100.

Alguns estudos incluiram a variavel independente “Leverage” na sua analise empirica.
Salienta-se Taplin et al. (2002) e Soewarso et al. (2003) que na sua medigdo utilizaram o
racio débitos de médio e longo prazo dividido pelos capitais préprios e concluiram ser uma
variavel com coeficiente positivo, mas nao estatisticamente significativa. Wallace et al.
(1994) verificaram que esta variavel nao produz efeitos sobre as divulgagdes de informagao.
Meek et al. (1995) e Zarzeski (1996) consideraram que a divulgacdo de informagdo tende a

diminuir em empresas com maior “Leverage”, porque os credores podem ter acesso a
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obten¢do de informagao privilegiada. Ja para Jaggi e Low (2000), o nivel de divulgagao de
informag¢ao aumenta nas empresas com maior “Leverage” em sistemas de “common law”,

mas nao tem nenhuma relagéo significativa em sistemas de “code law”.

Atendendo a diversidade de resultados obtidos nos estudos referidos anteriormente, na
proxima hipotese formula-se apenas uma associagdo entre o nivel de divulgagdo sobre activos

fixos tangiveis e o “Leverage”. Logo, € neste contexto que se enuncia a proxima hipotese:

H,: Existe associacéo entre o grau de cumprimento com 0s requisitos previstos na IAS 16 e

a autonomia financeira.

Da base de dados Worldscope retirou-se a informagao das duas variaveis utilizadas no calculo
da autonomia financeira. Na sua avaliagdo utilizou-se como variavel o racio Capital Proprio

(CP) dividido pelo Total dos Activos (TA) vezes 100.

Os niveis de cumprimento médios dos normativos apresentaram-se mais elevados em
empresas que seleccionaram auditores pertencentes as Big 5, essencialmente devido ao papel
de maior estimulo e imposi¢ao desempenhado por estas empresas de auditoria na promog¢ao
do cumprimento com as normas do IASB (Street e Gray, 2002; Glaum e Street, 2003). Como
resultado de pesquisas anteriores terem demonstrado evidéncia de que o nivel de
cumprimento com as IAS estd associado a escolha da empresa de auditoria, pode supor-se

que:

Hs: O grau de cumprimento com os requisitos previstos na IAS 16 é mais elevado para as
empresas que sdo auditadas por uma das grandes empresas de auditoria (Big 4) do que

para as empresas que sdo auditadas por outras empresas.
Para estudar a influéncia das empresas serem auditadas pelas Big 4, utilizou-se a variavel

binaria (auditor) que assume o valor 1 se as empresas forem auditadas por uma das Big 4 ¢ 0,

caso contrario. A informagao foi obtida a partir da base de dados Worldscope.
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Alguns estudos realizados sobre institui¢des financeiras demonstraram que essas entidades
tém tendéncia a divulgar mais informagado sobre os elementos que sao mais importantes para a
sua actividade. Para Lopes e Rodrigues (2007), ¢ o facto das empresas pertencerem ao sector
financeiro que determina o grau de cumprimento com as divulgacdes sobre instrumentos
financeiros. No entender de Al-Shammari et al. (2008), ¢ expectavel que certas entidades,
numa dada indlstria, possam cumprir mais estreitamente com uma determinada norma

aplicavel ao seu sector de actividade.

Por outro lado, o estudo de Myers (1977) alega que existe uma relagdo positiva entre 0s
activos contabilizados e a intensidade de capital, defendendo que a propor¢ao de activos fixos

tangiveis ¢ um indicio de capital intensivo.

Com base nestes estudos, as empresas que sdo mais intensivas em capital tenderdo a divulgar
mais informacdo sobre os activos que sdo mais relevantes, isto €, sobre os activos fixos

tangiveis. Este motivo conduz a formulacao da proxima hipotese:

H4: O grau de cumprimento com 0s requisitos previstos na IAS 16 é mais elevado para as

empresas mais intensivas em capital.

Utilizou-se a variavel logaritmo dos activos fixos tangiveis liquido de depreciagdes, para
avaliar o efeito da intensidade do capital. O valor dos AFT liquidos de depreciacdes foi obtido

a partir da base de dados Worldscope.

Estudos precedentes revelaram que o sector de actividade ¢ um determinante significativo na
escolha das politicas contabilisticas (McLeay e Jaafar, 2007; Cooke, 1992), destacando-se o
relacionamento entre o nivel de divulgacao de informagao e o sector industrial (Cooke, 1992;
Raffounier, 1995). Também, o estudo de Taplin et al. (2002) concluiu que o sector em que as
empresas se inserem exibe uma maior perceptibilidade no que respeita as divulgagdes

exigidas pelas normas do IASB.

Uma vez que o estudo em andlise incide somente sobre as empresas cotadas de um tnico pais

(Espanha), faz sentido averiguar se os sectores de actividade em que se inserem tém, ou nao,
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poder explicativo face ao indice de divulgagdo. Tal como foi referido anteriormente, ¢ nossa
expectativa que os sectores mais intensivos em capital tendem a cumprir com os requisitos
previstos na IAS 16. Consequentemente, depois de identificados seis sectores (sector 1:
petrdleo e energia; sector 2: materiais basicos, industria e construg¢do; sector 3: bens de
consumo; sector 4: servigos de consumo; sector 5: imobilidrias; sector 6: tecnologia e
telecomunicacdes) espera-se que desses seis as empresas que pertencerem aos sectores
petrdleo e energia; materiais basicos, industria e constru¢do; bens de consumo; servicos de
consumo; e tecnologia e telecomunicagdes, tenderdo a divulgar mais informagao sobre activos
fixos tangiveis, uma vez que para essas empresas esses activos sdo mais relevantes do que
para as empresas do sector imobilidrio. As empresas do sector imobilidrio ao dedicarem-se a
compra e venda de imoveis, estes sdo classificados como inventarios em vez de activos fixos

tangiveis. Neste contexto, enuncia-se a tltima hipotese:

Hs: O grau de cumprimento com 0s requisitos previstos na IAS 16 é mais elevado para as
empresas dos sectores de actividade (i) petroleo e energia, (ii) materiais basicos, industria
e construcdo, (iii) bens de consumo, (iv) servicos de consumo e (v) tecnologia e

telecomunicacgdes do que para as empresas do sector imobiliario.

Para estudar a influéncia dos sectores, utilizaram-se as variaveis binarias (sector 1, sector 2,
sector 3, sector 4, sector 5 e sector 6) que assume o valor 1 no sector em que a empresa se
insere ¢ 0, caso contrario. A informagdo sobre os sectores foi obtida através da Bolsa de

Madrid.

3. AMOSTRA
O estudo empirico que se segue incidiu sobre empresas espanholas cotadas na bolsa de

valores de Madrid, em Dezembro de 2007.

Dada a semelhanga de normativos contabilisticos entre Portugal e Espanha, considerou-se
pertinente analisar as empresas cotadas espanholas devido a dimensdao da populacao

disponivel, visto em Portugal o nimero de empresas cotadas ser mais reduzido.
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Foram seleccionados os relatdrios e contas referentes ao exercicio de 2005 das empresas que

adoptaram o normativo do IASB.

A Tabela 1 apresenta uma sintese das empresas incluidas na amostra. Ao total das empresas
cotadas no mercado bolsista Madrileno (137) foram excluidas 6 empresas devido a
inexisténcia de informagdo na base de dados Worldscope; 17, 2 e 2, respectivamente, por
serem instituigdes de crédito, agéncias financeiras e seguradoras; uma por ser agéncia
funeraria; 2 por nao publicarem as respectivas demonstragdes financeiras; outra por apresentar
as demonstragdes financeiras em USGAAP; 3 cuja adopgao das normas do IASB ¢ posterior
ao ano 2005; 5 por ndo apresentarem relatorio e contas consolidado; outra por faz parte do
grupo consolidado de uma outra empresa incluida na amostra; e por fim uma empresa cujo

seu exercicio econdmico ndo coincide com o ano civil.

Consequentemente, o numero das empresas da amostra foi reduzida de 137 para 96 empresas,

sendo estas as que se encontram afectas ao estudo empirico.

Tabela 1 Empresas incluidas na amostra

N.° de empresas %
Empresas cotadas no mercado bolsista 137 100%
Inexisténcia de informagdo na base de dados (6) 4,4%
Institui¢des de crédito (17) 12,4%
Agéncias financeiras ) 1,5%
Seguradoras 2) 1,5%
Funeraria (D 0,7%
Inexisténcia de relatdrio e contas (2) 1,5%
Apresentagdo das contas em USGAAP (1) 0,7%
Adopgao das normas do IASB posterior a 2005 3) 2,2%
Nao apresentam relatorio e contas consolidado (5) 3,6%
Incluidas em grupo consolidado da amostra (1) 0,7%
Data de encerramento de contas diferente do ano 1) 0,7%
Empresas incluidas na amostra 96 70,1%
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A Tabela 2 apresenta a classificacdo das empresas incluidas na amostra por sector de

actividade e respectivas percentagens.

Tabela 2 Analise sectorial

N.° de empresas %

Petroleo e Energia (Sector 1) 11 11,5%
Mat. Basicos, Industria ¢ Construgéo (Sector 2) 28 29,2%
Bens de Consumo (Sector 3) 26 27,1%
Servigos de Consumo (Sector 4) 14 14,6%
Imobiliarias (Sector 5) 11 11,5%
Tecnologia e telecomunicacdes (Sector 6) 6 6,3%
Total 96 100%

Fonte: Bolsa de Madrid

4, METODOLOGIA

O primeiro objectivo deste estudo ¢ investigar o grau de cumprimento, em termos de
divulgagdo, com os requisitos da IAS 16 por parte das empresas espanholas cotadas nas suas
demonstragdes financeiras consolidadas. Para cumprir este objectivo, construiu-se uma grelha
de cumprimento (tabela 3), baseada nas divulgagdes exigidas pela IAS 16, tal como foi

adoptada pela Unido Europeia, e utilizada pelas empresas incluidas na amostra.
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Tabela 3 Grelha de cumprimento

Items Empresas
1) As DF's devem divulgar, para cada classe de AFT:
a) critérios de mensuragdo usados para determinar a quantia escriturada bruta; (10u0)
b) métodos de depreciagdo usados; (10u0)
¢) vidas Gteis ou taxas de depreciagdo usadas; (10u0)
d) quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada, incluindo perdas por imparidade acumuladas, no inicio e no fim do
periodo; (10u0)
e) reconciliagdo da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo, identificando:
i) adigdes; (10u0)
ii) os activos fixos tangiveis classificados como activos ndo correntes detidos para venda (10u0)
iii) alienagdes; (10u0)
iv) aquisi¢des através de concentragdes de negocios; (10u0)
v) aumentos ou redugdes durante o periodo como resultado de reavaliagdes e perdas por imparidade reconhecidas ou
revertidas directamente nos capitais proprios; (10u0)
vi) perdas por imparidade reconhecidas nos resultados; (10u0)
vii) perdas por imparidade revertidas nos resultados; (10u0)
viii) depreciag¢des reconhecidas no periodo; (10u0)

ix) diferencas cambiais liquidas resultantes da transposigdo das DF's da moeda funcional para uma moeda de apresentagao
diferente, incluindo a transposi¢do de uma operagdo estrangeira para a moeda de apresentagdo da entidade que relata; (1 0u0)

X) outras alteragdes no valor contabilistico durante o periodo. (10u0)
2) As DF's devem também divulgar:

a) a existéncia e quantias de restricdes de titularidade e AFT que sejam dados como garantia de passivos; (10u0)
b) a quantia de dispéndios reconhecida na quantia escriturada de um AFT no decurso da sua construgio; (10u0)
¢) a quantia de compromissos contratuais para aquisi¢do de AFT; (10u0)
d) se ndo for divulgada separadamente na DR, a quantia de compensagao de terceiros por itens do AFT que estiverem com

imparidade, perdidos ou cedidos que seja incluida nos resultados. (10u0)

3) Se itens do AFT forem expressos por quantias revalorizadas, deve ser divulgado:

a) a data de eficicia da revalorizagio; (10u0)
b) se esteve ou ndo envolvido um avaliador independente; (10u0)
c) os métodos e pressupostos significativos aplicados na estimativa do JV dos elementos; (1 0u0)

d) a medida em que o JV dos elementos to1 determinado directamente por reteréncia a pregos observavels num mercado activo
ou em transacgdes de mercado recentes numa base de ndo relacionamento entre as partes ou foi estimado usando outras técnicas

de valorizagao; (10u0)
e) para cada classe de AFT revalorizada, a quantia escriturada que teria sido reconhecida se os activos tivessem sido

escriturados de acordo com o modelo do custo; (10u0)
1) o excedente de revalorizacdo, indicando a alteragdo do periodo e quaisquer restricdes na distribui¢do do saldo aos

accionistas. (10u0)

4) Informacdo encorajada a divulgar:
a) a quantia escriturada do AFT que esteja temporariamente inactivo; (10u0)
b) a quantia escriturada bruta de qualquer AFT totalmente depreciado que ainda esteja em uso; (10u0)
c) a quantia escriturada de AFT retirados de uso activo e detidos para alienagio; (1 0u0)
d) quando o modelo do custo for usado, 0 JV do AFT quando este for materialmente diferente da quantia escriturada. (10u0)

A grelha de cumprimento inclui 28 itens de divulga¢dao de informagao relacionados com a
norma dos activos fixos tangiveis. Na segunda coluna, identificou-se o valor ‘0’ quando as
empresas ndo divulgam informacdo requerida pelas IAS 16 adoptada na Unido Europeia e o
valor ‘1’ quando as empresas cumprem com as divulgacdes requeridas pela IAS 16 adoptada

na UE.
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A informacao sobre as divulgagdes requeridas pela norma foi apurada utilizando uma
classificagdo dicotomica. E atribuido o valor ‘1’ para a presenca de cada item e ‘0’ para a
auséncia do item. As diversas opg¢des para a descricdo de cada item sdo codificadas como se

segue:

1) ‘0’ para ‘Itens nao adoptados’: esta divulgagdo nao foi adoptada pelas empresas;

i1) ‘1’ para ‘Itens adoptados’: esta divulgagdo foi adoptada pelas empresas;

iii) ‘NP’ para ‘Itens ndo apresentados’: as empresas ndo se pronunciam sobre a
existéncia de transacg¢des ou itens para que a divulgacao do item se aplique.

iv) ‘NA’ para ‘Itens ndo aplicados’: as empresas nao t€m transacgdes ou itens que

possam aplicar para cumprir com as divulgagdes.

Quando uma entidade ndo divulgou informagdo sobre determinado item, mas era obrigada a
fazé-lo, o ‘ndo apresenta’ (NP), foi substituido por ‘0’. Este tipo de situacdes foram
identificadas nas demonstracdes financeiras, por exemplo, quando uma empresa apresenta
activos fixos detidos para alienagdo no balango, mas nio divulga nenhuma informagao sobre a

quantia de AFT retirados de uso nas notas.

Finalmente, quando uma empresa ndo divulgou informacao sobre um item, no balang¢o ou nas
notas, considerou-se que a entidade ndo adoptou esse procedimento porque ndo foi obrigada,
consequentemente, considerou-se ‘ndo aplicavel’ (NA). Estes casos foram excluidos da
analise empirica. Assim, um eventual erro pode ocorrer se as empresas ndo divulgarem
informagdo, e ndo porque ndo terem o item, mas devido a ndo conformidade com os requisitos

previstos na IAS 16. Nestes casos, classificou-se o item como ‘NP’, em vez de ‘NA’.

Os dados foram recolhidos manualmente, a partir do primeiro relatério anual de adopgao
obrigatoria das normas internacionais (2005), disponiveis nos websites das empresas incluidas

na amostra.
Por ser o primeiro ano de adop¢ao obrigatéria das normas internacionais, importa salientar

que ¢ neste ano que se definem as politicas contabilisticas a adoptar pelas empresas na

preparacgao das suas demonstragdes financeiras.

50



O GRAU DE CUMPRIMENTO COM OS REQUISITOS PREVISTOS NA IAS 16:
ESTUDO DAS EMPRESAS COTADAS EM ESPANHA

Inicialmente, analisaram-se as notas que contém as politicas contabilisticas. Na eventualidade
das empresas ndo divulgarem algumas informacdes sobre activos fixos tangiveis, foi

necessario examinar a nota sobre AFT.

O segundo objectivo deste estudo ¢ identificar os determinantes da divulgagao de informagado
sobre activos fixos tangiveis. Para investigar este segundo objectivo, utilizou-se o modelo de
regressao linear para relacionar a variavel dependente ‘Ln % indice de divulgacdo’ com as
varidveis explicativas (‘Ln AFT liquidos de depreciacdes acumuladas’, ‘rendibilidade dos
capitais proprios’, ‘autonomia financeira’, ‘sectores de actividade’ e ‘auditor’). Os dados para

todas as variaveis independentes foram obtidos a partir da base de dados Worldscope.

O modelo de regressdo linear (1) que analisa a relagdo entre o logaritmo da percentagem do
indice de divulgagao e as variaveis independentes aplicadas a totalidade da amostra para as 96
empresas cotadas na bolsa de Madrid foi designado como se segue:

Ln(% ID) = 0O + Otan(AFT)i + azRCPi + a:;CPTAi + OL4SIi + aSSZi + a6s3i + OL7S4i + aSS6i + (},QA[JDIT‘O]Rl + ¢ (1)

Ln(AFT) ¢ o logaritmo dos activos fixos tangiveis liquidos de depreciacdes acumuladas i;
RLCP ¢ o réacio do resultado liquido antes de dividendos preferenciais deduzidos dos
dividendos preferenciais requeridos dividido pelo capital proprio de cada empresa i; CPTA ¢
o racio do capital proprio dividido pelo total dos activos i; S1 assume o valor ‘1’ se a empresa
| pertencer ao sector petroleo e energia ¢ ‘0’ se for outro sector; S2 assume o valor ‘1’ se a
empresa | pertencer ao sector materiais basicos, industria e construgdo e ‘0’ se for outro
sector; S3 assume o valor ‘1’ se a empresa I pertencer ao sector bens de consumo e ‘0’ se for
outro sector; S4 assume o valor ‘1’ se a empresa i pertencer ao sector servigos de consumo e
‘0’ se for outro sector; S6 assume o valor ‘1’ se a empresa i pertencer ao sector tecnologia ¢
telecomunicagdes ¢ ‘0’ se for outro sector; AUDITOR assume o valor ‘1’ se a empresa i €

auditada por uma das Big 4 e ‘0’, caso contrario.
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5. RESULTADOS

O presente estudo investiga o grau de cumprimento das demonstragdes financeiras
consolidadas apresentadas pelas empresas cotadas em Espanha no primeiro ano de adopgao
obrigatoria das normas internacionais de contabilidade do IASB, com a norma IAS 16 —

Activos Fixos Tangiveis.

A andlise efectuada a estudos considerados relevantes na interpretacio das normas
internacionais de contabilidade do IASB, permitiu formular determinadas hipdteses que irdo
ser testadas através de tratamentos estatisticos, nomeadamente, estatistica descritiva,

correlacdo e regressao.

5.1. Estatistica descritiva

O indice de divulgagdo ¢ um indice de similaridade entre as praticas contabilisticas das
empresas e as divulgacdes requeridas pela IAS 16. Na Tabela 4, apresentam-se as medidas de
estatistica descritiva por variavel (‘indice de divulgacdo’, ‘activos fixos tangiveis liquidos de
depreciacdes acumuladas’, ‘rendibilidade dos capitais proprios’ e ‘autonomia financeira’). As

restantes varidveis envolvidas no estudo foram excluidas por se tratarem de variaveis binarias.

Tabela 4 Medidas de estatistica descritiva

N Minimo Maximo Meédia Mediana  Desvio-Padrdo
indice Divulgagio 96 0.321 0.857 0.516 0.500 0.085
RCP 96 -94.770 106.710 15.229 16.610 22517
CPTA 96 -7.430 82.270 36.799 33.685 18984
AFT (liquido dep. acum.) 96 1027 32384000 2238670 247744 5565291

Conforme se ilustra na Tabela 4, a média do indice de divulgacdo face ao grau de
cumprimento com as divulgacdes requeridas pela IAS 16 ¢ de 51,6%. Contudo, o grau de
divulgacdo deste indice varia num intervalo compreendido entre os 32,1% e os 85,7%. As

percentagens da mediana e do desvio padrdo sao de 50% e 8,5%, respectivamente.

A média de divulgagao do presente estudo em nada se assemelha aos valores apresentados por

alguns autores relativos a média do indice de divulgag¢do das IAS: 73,09% (Jaggi e Low,

52



O GRAU DE CUMPRIMENTO COM OS REQUISITOS PREVISTOS NA IAS 16:
ESTUDO DAS EMPRESAS COTADAS EM ESPANHA

2000); 12,23% e 13,83% (Chau e Gray, 2002); 31,3% (Haniffa e Cooke, 2002); 75,69%
(Archambault e Archambault, 2003); e 71,76% (Francis et al., 2005). Comparativamente a
estes estudos, a média de divulgag¢do da IAS 16 de 51,6% mostra-se, por um lado superior e,

por outro, inferior, em termos de grau de cumprimento.

A explicacao para este resultado ¢ fornecida pela anélise efectuada aos relatérios e contas
consolidados das 96 empresas espanholas cotadas na bolsa madrilena, onde se concluiu que as
empresas no que concerne as divulgagdes exigidas para cada classe de activos fixos tangiveis,
manifestaram um elevado grau de cumprimento, dada a semelhanca de informagdo ja
divulgada no anterior normativo (Plano General de Contablidad Espanhol). Distinguem-se os
pontos que dizem respeito aos ajustamentos fruto das politicas de revalorizacdo. Salvo

algumas excepgdes, as empresas ndo optam por revalorizar os seus activos.

Caso nao se considerem os elementos constantes das divulgacdes exigidas pela norma, no que
diz respeito aos itens de activos fixos tangiveis expressos por quantias revalorizadas, a média

do indice de divulgagdo ¢ 65,4%.

O modelo de mensuragado inicial adoptado pela maior parte das empresas da amostra foi o
modelo do custo. Esta situa¢do s6 prova que ainda existe um elevado grau de apreensdo por
parte da gestdo na adop¢ao do modelo de revalorizacdo de activos. Isto reflectiu-se no ponto
sobre itens expressos em quantias revalorizadas da grelha de cumprimento, que acaba por ser
um dos mais polémicos e controverso das divulgagdes requeridas pela norma em estudo, com

a classificagdo de ndo aplicavel.

Quanto a informacao encorajada a divulgar prevista na IAS 16, a maior parte das empresas da

amostra ndo a apresenta.
Analogamente aos itens de activos fixos tangiveis expressos por quantias revalorizadas, se

nao forem considerados os itens encorajados a divulgar sobre os mesmos, a média do indice

de divulgacdo € 55,6%.
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A média das empresas em termos de activos fixos tangiveis liquidos de depreciacdes
acumuladas [AFT (liquido depreciacdes acumuladas)] ¢ de 2.239 mil euros. O valor de 5.565
mil euros referente a medida estatistica desvio padrdo revela que existe dispersdo de dados
nesta variavel explicativa.

As estatisticas da rendibilidade dos capitais proprios (RCP) e da autonomia financeira
(CPTA) indicam que algumas empresas apresentam RCP e CPTA negativas. Embora se
verifiquem maximos de rendibilidade dos capitais proprios de 10.671% e de 8.227% para a

autonomia financeira, as médias calculadas sdo de 1.522,9% e 3.679,9%, respectivamente.

Em seguida, na Tabela 4.1 e na Tabela 4.2 apresentam-se os resultados da estatistica
descritiva para dois grupos distintos da amostra: as empresas cujo indice de divulgacdo ¢

superior @ média e as empresas cujo indice de divulgacdo ¢ inferior a média.

Tabela 4.1 Medidas de estatistica descritiva (para Indice Divulgagdo maior que a Média)

N Minimo Maximo Meédia Mediana  Desvio-Padrdo
Indice Divulgagio 42 0.536 0.857 0.590 0.571 0.063
RCP 42 -0.460 60.900 19.329 17.980 12.870
CPTA 42 9.950 82.270 35.804 33.760 17304
AFT (liquido dep. acum.) 42 20219 32384000 3897445 851812 7776523

Tabela 4.2 Medidas de estatistica descritiva (para Indice Divulgagdo menor que a Média)

N Minimo Maximo Média Mediana  Desvio-Padrdo
Indice Divulgagio 54 0.321 0.500 0.458 0.464 0.044
RCP 54 -94.770 106.710 12.040 14.635 27513
CPTA 54 -7.430 81.300 37.573 33.605 20.321
AFT (liquido dep. acum.) 54 1027 9284528 948512 130405 2204151

Da analise resulta que a média do indice de divulgagdo face ao grau de cumprimento com as
divulgagdes requeridas pela IAS 16 ¢ de 59% para as empresas cujo indice de divulgacao ¢
superior a média e de 45,8% para as empresas com indice de divulgagdo inferior a média.
Verifica-se que as empresas que divulgam mais informagdo sobre AFT (Tabela 4.1) sao
empresas que tendem a ter maiores valores de AFT (em média 3897445), sdo em média mais
rentdveis (a média do RCP ¢ de 19,329) e menos financiadas por capitais proprios (em média

35,804) do que as empresas que divulguem menos informagao sobre AFT (Tabela 4.2).

54



O GRAU DE CUMPRIMENTO COM OS REQUISITOS PREVISTOS NA IAS 16:
ESTUDO DAS EMPRESAS COTADAS EM ESPANHA

5.2. Coeficiente de correlacéo simples (ou coeficiente de Pearson)

Em seguida, apresenta-se a andlise efectuada a correlacdo que existe entre as variaveis
explicativas do modelo e o ‘Ln % indice de divulgacdo’. Para tal, recorre-se ao coeficiente de
correlacdo simples (ou coeficiente de Pearson) que possibilita apurar essa correlacdo. Por ser
uma medida dimensional do grau de correlacdo entre duas varidveis (expressa a co-variancia
entre as variaveis estandardizadas), ¢ invariante frente a transformagdes lineares (mudancas
de escala) e quase invariante frente a transformagdes monotonicas, em qualquer das duas
variaveis. Resulta sempre num valor compreendido no intervalo fechado [-1 e 1] e estes

valores extremos identificam relagdes lineares perfeitas de x e y.

Os resultados do coeficiente de correlagao simples permitem analisar o sentido das variaveis
através da sua correlagdo (positiva ou negativa) e do seu valor (quanto mais proximo de —1 ou

1, maior ¢ a correlacao).

Tabela 5 Coeficientes de correlagdo simples (ou coeficiente de Pearson)

Ln(%ID) _ Ln(AFT) __ RCP CPTA Sl S2 S3 S4 S6__ AUDITOR
Ln(%ID) 1,000

Ln(AFT) 0,457 1,000

RCP 0216% 0,185 1,000

CPTA 0,082 -0281s 0,087 1,000

sl 0,192 0,376+ 0,071 0,015 1,000

s2 -0,016 0,014 0,125 -0,151 20,231% 1,000

83 0,014 -0,193 -0,105 0,263+ 0,219+  -0391#* 1,000

sS4 0,031 -0,085 -0,158 -0,006 0,185  -0,329%  0,313% 1,000

S6 0,034 -0,139 -0,196 0,003 -0,093 0,166 0,157 0,503+ 1,000
AUDITOR 0,147 0,182 0,110 -0,056 -0,128 0,111 -0,071 0,062 0,078 1,000

*k ok Significativo em 5% e 1% do nivel de significancia, respectivamente.

A Tabela 5 evidencia as varidveis explicativas cujos coeficientes de correlagdo simples
registam um nivel de significancia estatisticamente véalido que explicam as diferentes
percentagens do indice de divulgagdo, bem como a significancia estatistica que estas variaveis

explicativas representam no modelo.

Em virtude dos resultados apurados a partir do SPSS, conclui-se o ‘Ln dos activos fixos
tangiveis liquido de depreciacdes acumuladas’ e ‘rendibilidade dos capitais proprios’ exibem
correlacdo positiva estatisticamente significativa em 1% e 5%, respectivamente, com a

varidvel dependente ‘Ln % indice de divulgacdo’. Contudo, verifica-se a existéncia de
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correlacdo de nivel 1% e 5% também entre algumas varidveis explicativas. Por exemplo, em
relagdo ao nivel 0,01 temos: (i) ‘Ln dos activos fixos tangiveis liquido de depreciacdes
acumuladas’ correlacionado com ‘autonomia financeira’ e sector ‘petréleo e energia’; (ii)
. . o . ) e . C e

autonomia financeira’ com sector ‘bens de consumo’; (iii) sector ‘materiais basicos, industria
e constru¢do’ correlacionado com sectores ‘bens de consumo’ e servigos de consumo’; (iv)
sector ‘bens de consumo’ com sector ‘servigos de consumo’; e, por fim, (V) sector ‘servicos

de consumo’ correlacionado a 1% com o sector ‘tecnologia e telecomunicagdes’.

Os resultados indicam ainda que a variavel dependente ‘Ln % indice de divulgacdo’ esta
negativamente correlacionada com as varidveis explicativas ‘autonomia financeira’ e ‘sector

materiais basicos, industria e construcao’.

5.3. Regressao linear

A analise a regressdo linear vai permitir interpretar o coeficiente de determinacio (R?),
utilizado como medida de bondade para comparar a validade dos resultados e avaliar a
significancia estatistica do modelo através do teste F. Fornecer-nos-a ainda uma indicagdo
sobre a importancia relativa de cada uma das variaveis explicativas no modelo, relacionando-

as com as hipoteses anteriormente formuladas.

Por sua vez, de forma a identificar a validade global do modelo em questdo, utiliza-se uma
série de testes que medem as consequéncias da autocorrelagdo dos erros, interpretam o
problema da multicolinearidade entre as varidveis explicativas e detectam a presenca da

hipotese de homoscedasticidade.

5.3.1. Modelo sumario e Teste de Durbin-Watson

O modelo de regressdo linear multipla utilizado no estudo, obtido directamente a partir do
SPSS, pretende descrever a relacdo entre a varidvel dependente Ln(%ID) e as variaveis
explicativas. Admite-se que a varidvel dependente Ln(%ID) ¢ uma fung¢ao linear das variaveis

explicativas Ln(AFT), RCP, CPTA, S1, S2, S3, S4, S6, AUDITOR e do erro ;.
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A inclusdo do erro ¢ fundamental porque ndo se pode esperar que as variagdes nas variaveis
explicativas expliquem totalmente as variagdes na variavel dependente. Assim, o erro de
0,142 (Tabela 6) representa a variacdo na variavel dependente que nao esta associada ou, que

ndo resulta de variacdes nas varidveis explicativas.

Tabela 6 Modelo sumario e Teste de Durbin-Watson

Erro-padrao

. . Durbin-Watson
da estimativa

Modelo R R? R? Ajustado

Empresas Cotadas em
Espanha
Dados obtidos a partir do SPSS.

0.553 0.305 0.233 0.142 1.975

O teste de Durbin-Watson (Tabela 6) é o mais utilizado para aferir sobre a autocorrelacdo de
primeira ordem nos erros. Atendendo ao valor de 1,975 do modelo, nada se pode concluir
sobre a autocorrelagdo dos erros de primeira ordem, uma vez que este se encontra muito

proximo da zona inconclusiva (valor base 2 - regido II).

Contudo, a normalidade dos erros ¢ uma das hipoteses do modelo classico de regressao linear.
O seu significado implica que os valores mais baixos de & (em valor absoluto) tenham maior
probabilidade de serem observados, isto €, quanto mais elevados forem esses valores, menor ¢

a probabilidade de virem a ocorrer.

Esta hipodtese ¢ o suporte de toda a inferéncia estatistica no modelo de regressao linear, visto
fundamentar o teste a significincia global do modelo estimado (teste F) e os testes a

significancia de cada um dos coeficientes (teste t).

5.3.2. Teste de Kolmogorov-Smirnov

Uma das técnicas que permite concluir, com base no valor dos residuos, se ¢ de admitir que os
erros tém distribuicdo normal, € o teste Kolmogorov-Smirnov. Este ¢ um teste estatistico que
representa a distdncia maxima, medida verticalmente, entre os valores das fungdes de

distribuicdo da amostra e da funcgdo de distribuicdo tedrica em teste.
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A rejeigao da hipdtese nula do teste Kolmogorov-Smirnov ¢ possivel para um nivel de

significancia estatistica de 5%.

Tabela 7 Teste de Kolmogorov-Smirnov

Modelo Ln(%ID)  Ln(AFT) RCP CPTA S1 S2 S3 S4 S6 AUDITOR
Kolmogorov-Smirnov Z 1.102 0.697 1.904 0.779 5.146 4.377 4.478 4.769 5.280 5.238
Asymp. Sig. (2-tailed) 0.176 0.716 0.001 0.578 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

Dados obtidos a partir do SPSS.

Na Tabela 7, os resultados revelam que os erros ndo violam a hipdtese da normalidade da
variavel dependente ‘Ln % indice de divulga¢do’, nem das variaveis explicativas ‘Ln AFT
liquidos de depreciagdes acumuladas’ e ‘autonomia financeira’, visto apresentarem

significancia estatistica acima de 5%.

As variaveis explicativas ‘rendibilidade dos capitais proprios’, ‘sectores de actividade’ e
‘auditor’, ao exibir um nivel de significancia estatistica abaixo de 5%, violam a hipotese da
normalidade dos erros. Contudo, o facto da violacao da hipdtese da normalidade dos erros nao
significa que se invalide o modelo, uma vez que se tratar de uma amostra de certa dimensao
(96 observagdes) validada pelo Teorema do Limite Central, onde os teste t e F continuam

estatisticamente validos.

5.3.3. Multicolinearidade das variaveis explicativas

Para analisar a existéncia, ou ndo, da forte correlacdo entre varidveis explicativas sobre os
estimadores dos minimos quadrados ordindrios (OLS) e as respectivas varidncias, sera

necessario averiguar a multicolinearidade.

O problema da multicolinearidade no modelo de regressdao linear ¢ consequéncia das

dependéncias aproximadamente lineares entre as varidveis independentes.

O valor de R? pode ser considerado como indicador do grau da multicolinearidade entre as
varidveis explicativas, contudo o seu valor de 30,5% (Tabela 6) e a significincia estatistica
dos coeficientes do modelo indicam ser muito pouco provavel a sua existéncia. Também, os
reduzidos valores dos erros padrio dos estimadores e os elevados valores dos testes t,

evidenciados no modelo demonstram este facto.
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Uma das medidas mais importantes de diagndstico a multicolinearidade ¢ a analise ao Factor
Inflacionador da Variancia (VIF). Este baseia-se no coeficiente de determinagio sz que
resulta da regressdo de cada X; (vector-coluna das observagdes da varidvel explicativa) nas

restantes K-1 variaveis explicativas.

Marquardt (1970) sugere uma regra pratica baseada no VIF para avaliar a intensidade da
correlagdo entre as varidveis explicativas: se o factor inflacionador da varidncia de uma
variavel J exceder o valor 10, diz-se que essa variavel esta fortemente relacionada com as

restantes variaveis explicativas.

Tabela 8 Analise da Multicolinearidade

Colinearidade estatisticas

Tolerancia VIF

C

Ln(AFT) 0,706 1,417
RCP 0,904 1,106
CPTA 0,834 1,198
S1 0,488 2,048
S2 0,395 2,534
S3 0,377 2,652
S4 0,379 2,636
S6 0,717 1,395
AUDITOR 0,897 1,115

VIF (Factor Inflacionador da Variancia)

Apos a obtencao dos resultados a partir do SPSS (Tabela 8), pode-se comprovar que nao
existem valores de VIF superiores a 10, logo, conclui-se que ndo se verificam problemas de

multicolinearidade.

5.3.4. Teste de White

Para concluir sobre a violagdo da hipdtese da homoscedasticidade dos erros no modelo
transformado, € necessario detectar a presenca de heteroscedasticidade.
Inicialmente o modelo ¢ re-estimado e posteriormente calcula-se o valor do teste de White

(Tabela 9), recorrendo ao Eviews.
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Tabela 9 Teste de White

Modelo Obs*R 2 Probabilidade

Empresas Cotadas
em Espanha
Dados obtidos a partir do EViews.

21,401 0,981

Os resultados indicam que a significancia associada ao valor do teste de White (0,981) ¢
claramente superior a 0,05, logo ndo se rejeita a hipotese nula do teste. Por conseguinte, pode-
se concluir que a hipdtese da homoscedasticidade dos erros ndo ¢ violada no modelo
transformado. Como o valor da estatistica de Durbin-Watson (Tabela 5) de 1,975 se encontra
muito proéximo da zona inconclusiva, conforme referido anteriormente, nada se pode concluir
sobre a autocorrelagdo dos erros de primeira ordem. Assim, pode-se admitir que os erros do
modelo transformado s3o esféricos e a primeira medida foi suficiente para que os estimadores
dos minimos quadrados ordinarios (OLS) sejam BLUE (Best Linear Unbiased Estimator),

visto terem a variancia minima (teorema de Gauss-Markov).

5.3.5. Modelo de regresséao linear

Na regressdo linear, o problema do R* como medida da qualidade do ajustamento, reside no
facto de se referir apenas a variacao da variavel dependente. Assim, como alternativa, devem
ser consideradas as varidncias em vez das variagdes, resultando no coeficiente de
determinagdo ajustado (R* Ajustado) e eliminando a dependéncia da qualidade do ajustamento

do numero de varidveis explicativas do modelo.
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Tabela 10 Resultados da Regressdo Linear

Slnal Coeficiente t -estatistico
estimado

a 3371 0.000
RCP + 0.001 0,050
CPTA ? -0.000 0.975
AUDITOR + 0.028 0.615
Ln(AFT) + 0.032 0,000
S1 + 0.117 0,076*
S2 + 0.095 0,065*
S3 + 0.140 0,010
S4 + 0.116 0,048
S6 + 0071 0.317
N 96
R? Ajustado 0233
F Estatistico 4202
Significancia de F 0.000

* k¥ RE% Significativo em 10%, 5% e 1% do nivel de significan cia, resp ectivamente.

Na Tabela 10, o R* Ajustado de 23,3% representa a proporgdo da variancia do ‘Ln % indice

de divulgacao’ que ¢ explicada pelas varidveis independentes.

Embora o valor de 23,3% do R* Ajustado demonstre que o ‘Ln % indice de divulgagdo’
podera ser explicado por outras varidveis que ndo as analisadas, o teste F que se apresenta
estatisticamente significativo (0,000) vem reforcar que o modelo ¢ globalmente valido (a
probabilidade associada ao valor de teste F ¢ claramente inferior ao nivel de significancia 0,05

que foi considerado por defeito).

Por ser um teste a significancia global da regressdo estimada e consequentemente um teste a
. . A . 2 . ., .

significancia de R°, o teste F permite testar a hipotese nula de que o coeficiente de

determinacdo R* da amostra ¢ igual a zero. Por sua vez, o valor do teste F permite concluir

pela rejei¢do da hipotese nula que lhe estd associada (existe relagdo linear entre as variaveis).

A partir da andlise individual a cada uma das varidveis explicativas, o teste t fornece

resultados do nivel de significancia do modelo (< 0,01, ou < 0,05, ou < 0,10) e os sinais dos
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coeficientes estimados fornecem indicagdo sobre a forma como explicam a varidvel

dependente ‘Ln % indice de divulgacao’.

No modelo em andlise, as estimativas para estes coeficientes tém todas o sinal positivo, a
excepgdo da variavel explicativa ‘autonomia financeira’, para a qual ndo se previa qualquer

estimativa de sinal.

O ‘sector imobiliario’ (Sector 5) exclui-se da analise empirica de forma a ser possivel analisar

individualmente cada uma das variaveis explicativas.

A Tabela 10 apresenta o nivel de significancia das variaveis explicativas, sendo o ‘Ln AFT
liquido de deprecia¢des acumuladas’ a Unica variavel explicativa estatisticamente significativa
para um nivel de significancia de 1%. O sinal positivo da variavel explicativa ‘Ln AFT
liquido de depreciagdes acumuladas’ significa que em média, quanto maior o valor do AFT
liquido, maior ¢ o nivel de cumprimento com os requisitos previstos na IAS 16.

Este resultado valida a hipdtese Hi, comprovando-se que as empresas mais intensivas em
capital tendem a divulgar mais informacdo sobre os activos fixos tangiveis, tal como

concluido também por Al-Shammari et al. (2008) e Myers (1977).

Nao menos importante, e de igual modo estatisticamente significativas, temos as varidveis
explicativas ‘rendibilidade dos capitais proprios’, e as empresas pertencentes ao ‘sector bens
de consumo’ e ‘sector servigos de consumo’, visto apresentarem também algum poder
explicativo (5% do nivel de significincia) sobre a varidvel dependente ‘Ln % indice de

divulgacao’.

O sinal positivo da variavel explicativa ‘rendibilidade dos capitais proprios’ indica que em
média, quanto maior o valor da rendibilidade dos capitais proprios, maior € a associagdo com

o nivel de cumprimento das divulgacdes previstas na IAS 16.
Independentemente do nivel de significancia de 5% ou 10%, os sectores de actividade

estatisticamente significativos apresentam um sinal positivo, o que significa que em média as

empresas que ndo pertencerem ao sector imobilidrio, tendem a divulgar mais informagao
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sobre activos fixos tangiveis. Consequentemente, maior ¢ o nivel de cumprimento com os

requisitos previsto na IAS 16.

Estes resultados suportam as hipdteses H; e Hs. Conforme a hipdtese Hi, as empresas que
apresentam maior rentabilidade t€ém um grau de cumprimento mais elevado com o previsto
nas normas do IASB, em geral, e na IAS 16, em particular. Por outro lado, os sectores mais
intensivos em capital tendem a divulgar mais informagdo sobre activos fixos tangiveis, em
conformidade com a hipotese Hs, & excepgdo do ‘sector 6 - tecnologia e telecomunicagdes’

que ndo exibe evidéncia empirica que permita ser considerado estatisticamente significativo.

Os sectores ‘petroleo e energia’ e ‘materiais basicos, industria e construcdo’, apenas validam a
significancia do modelo em 10%. Nao obstante, os resultados confirmam a estimativa positiva

do sinal.
Quanto as variaveis explicativas ‘autonomia financeira’, ‘sector tecnologia e

telecomunicagdes’ e ‘auditor’, como ndo sdo estatisticamente significativas, ndo justificam a

variavel dependente. Consequentemente, ndo validam empiricamente as hipoteses Hy e Hs.
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CAPITULO V - CONCLUSAO

1. CONCLUSOES GERAIS

Este estudo teve como objectivo averiguar o grau de cumprimento das demonstragdes
financeiras consolidadas divulgadas pelas empresas cotadas em Espanha no primeiro ano de
adopcao obrigatdria do normativo do IASB com a norma IAS 16 — Activos Fixos Tangiveis.
Foi recolhida informacao sobre as empresas cotadas na Bolsa de Madrid em 2007 com base

nos relatorios e contas de 2005 ¢ na base de dados Worldscope.

Estudos precedentes debrucaram-se sobre a aplicabilidade das normas do IASB em termos
gerais. Este projecto investigou somente uma norma, a IAS 16. A intensidade do seu capital

nas demonstrag¢des financeiras foi um dos factores determinantes na eleigdo da mesma.

Assim, elaborou-se uma sintese da norma IAS 16, de modo a ser possivel conceber uma

interpretacdo correcta dos resultados apurados.

A TAS 16 ¢ uma norma aplicavel as demonstra¢des financeiras dos periodos contabilisticos
que se iniciem em 1 de Janeiro de 2005 e o seu objectivo ¢ estabelecer o tratamento
contabilistico dos activos fixos tangiveis, de modo a que os utilizadores das demonstragdes
financeiras possam ter acesso a informac¢do sobre os investimentos das empresas em AFT,

bem como as respectivas alteragdes nestes investimentos.

Para tal, a IAS 16 apresenta a defini¢do de activos fixos tangiveis e o respectivo critério de
reconhecimento no Balango. Identifica ainda o procedimento a adoptar na mensuragdo na data
de reconhecimento e na mensuracdo subsequente de AFT, onde se enquadra a revalorizacao,
as depreciagdes e a imparidade. Por fim, faz uma abordagem ao desreconhecimento destes

activos no Balancgo e identifica a informacao a divulgar nas demonstragdes financeiras.
No estudo empirico foram definidos dois objectivos: o primeiro analisou o nivel de

cumprimento, em termos de divulgag¢do, com a IAS 16 por parte das empresas cotadas em

Espanha nas suas demonstragdes financeiras; o segundo identificou os determinantes da
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divulgacdo de informacao sobre activos fixos tangiveis, ou seja, os factores que justificaram

um maior ou menor nivel de divulgacao de informagao sobre AFT por parte das empresas.

Como resultado do primeiro objectivo definido para investigagdo, salienta-se o nivel mediano
de 51,6% do grau de cumprimento com os requisitos previstos na IAS 16 das empresas
incluidas na amostra. Isto demonstra que, a mencao ao uso do normativo internacional nas

suas politicas contabilisticas, ndo significa que na pratica, este seja adoptado plenamente.

Para efeitos comparativos, calculou-se a média do indice de divulgacdo da IAS 16 das
empresas em estudo, excluindo os elementos constantes das divulgacdes exigidas pela norma,
no que diz respeito aos itens de activos fixos tangiveis expressos por quantias revalorizadas.
Verificou-se que a média do indice de divulgagdo melhorou substancialmente ao atingir os
65,4%. Face a média inicial de 51,6%, este resultado vém comprovar a recusa por parte das
empresas na adop¢do do modelo de revalorizagdo. Seguindo o mesmo raciocinio, desta vez
para os itens encorajados a divulgar sobre os activos fixos tangiveis, o valor encontrado para a

média do mesmo indice foi de 55,6%.

Para analisar o segundo objectivo do estudo, a identificacdo dos determinantes da divulgacao
de informacdo de activos fixos tangiveis, formularam-se cinco hipoteses apods revisdo da
literatura. Posteriormente, e com recurso ao modelo de regressdo linear, procurou-se
descrever a relagdo entre a varidvel dependente Ln(%ID) e as varidveis explicativas
seleccionadas, identificando as que sdo consideradas como determinantes da divulgacao de

informacao sobre AFT.

Os resultados da regressio linear demonstraram ainda que embora o valor de 23,3% do R*
evidenciasse que a variavel dependente ‘Ln % indice de divulgagdo’ pode ser justificada por
outras variaveis explicativas que ndo as seleccionadas, o valor do teste F (0,000) comprovou

que o modelo ¢ globalmente valido.
As variaveis independentes ‘Ln AFT liquido de depreciagdes acumuladas’, ‘rendibilidade dos

capitais proprios’ e o0s sectores ‘petroleo e energia’, ‘materiais basicos, industria e

construcao’, ‘bens de consumo’ e ‘servigos de consumo’, testadas no modelo apresentaram-se
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estatisticamente significativas para a investigagdo e determinantes da divulgagcdo de
informacao sobre AFT. As excepgdes foram as varidveis ‘autonomia financeira’, ‘sector
tecnologia e telecomunicagdes’ e ‘auditor’, consideradas ndo significativas, logo nao

determinantes da divulgacdo de informagao.

O sinal positivo de coeficientes estimados encontra-se associado as varidveis estatisticamente
significativas. Para a variavel explicativa ‘autonomia financeira’ ndo foi considerada qualquer

estimativa de sinal, contudo, os resultados mostram ser a unica variavel de sinal negativo.

A andlise empirica efectuada as variaveis explicativas do modelo de regressao linear verificou
diferentes niveis de significincia face a varidvel dependente ‘Ln % indice de divulgagdo’. A
varidvel independente ‘Ln AFT liquido de depreciagdes acumuladas’ foi a Unica que se
apresentou estatisticamente significativa em 1% do nivel de significancia.

A ‘rendibilidade dos capitais proprios’, os sectores ‘bens de consumo’ e ‘servicos de
consumo’ foram consideradas varidveis estatisticamente significativas para um nivel de
significancia de 5%, enquanto que os sectores ‘petroleo e energia’ e ‘materiais basicos,

industria e construgdo’ apenas verificaram um nivel de significancia estatistica de 10%.

Diga-se que os resultados obtidos evidenciam os diferentes niveis de significancia estatistica,
indicando informagdo sobre a forma como as diversas varidveis explicativas se encontram

representadas no modelo.

2. CONTRIBUTOS

O facto da pesquisa incidir meramente sobre a norma IAS 16 serd um contributo importante
para o futuros investigadores, uma vez que procura ir mais além do que os estudos analisados
na revisdo da literatura. Estes observavam o grau de cumprimento com as normas
internacionais do IASB no seu conjunto e ndo exclusivamente sobre uma determinada norma.
Entendo que a analise individual de cada norma sobre o seu grau de cumprimento e sobre os
seus determinantes de divulgacdo dessa informacao ilustram o modo como as normas do

IASB estdo a ser aplicadas nos diferentes paises que as adoptaram.
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A andlise a norma IAS 16 contribuird também para uma melhoria na aplicabilidade da mesma
no pais seleccionado para amostra, visto existirem ainda alguns constrangimentos na adopg¢ao

do modelo de revalorizacdo de activos e na publicacdo de informacdo encorajada a divulgar.

3. LIMITACOES DO ESTUDO

Salienta-se que o presente estudo apresenta algumas limitagdes, nomeadamente o facto de,
por um lado, a amostra ndo ser de grande dimensdo e, por outro, encontra-se cingida as
empresas em Espanha: em virtude dos determinantes de divulgacdo ligados a factores
culturais, economicos e politicos encontrarem-se sujeitos as especificidades espanholas, a

analise conclusiva dos procedimentos adoptados ndo pode ser generalizada para outros paises.

A andlise incidiu somente sobre um periodo de tempo, o ano de adopgao obrigatoria das
normas internacionais de contabilidade para as empresas com titulos a cotagdo, nao
permitindo realizar comparagdes entre diferentes periodos, nem averiguar as oscilacdes

verificadas ao nivel do capital intensivo dessas empresas.

Outra das limitacdes da investigacdo prende-se a selec¢do das varidveis explicativas incluidas
na andlise empirica. A introdu¢do de novas varidveis na pesquisa permitiria obter diferentes

conclusdes e identificar novos determinantes de divulgacao de informagao.

Por ultimo, de realcar que a classificacdo de informagdo divulgada em 0, 1 e NA poderd

apresentar alguma subjectividade.

4, SUGESTOES DE INVESTIGACAO FUTURAS

As investigagdes futuras sobre o grau de cumprimento com os requisitos previstos na IAS 16
poderdo centrar a sua atenc¢ao nas politicas contabilisticas definidas pelas entidades noutros
paises, especialmente no que concerne, a mensuragao inicial e subsequente. Em Espanha, este
foi considerado um dos factores que justifica os niveis medianos do grau de cumprimento
com os requisitos previstos na IAS 16 e a divulgacdo de informagdo apresentada pelos

relatorios e contas consolidados das empresas cotadas associada a norma analisada.
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A identificagdo de novos determinantes da divulgacao da informacao e a formulagdo de novas
hipéteses poderdo conduzir a uma melhoria do modelo apresentado para as empresas

consideradas na amostra.

Seria também interessante uma investigacdo a nivel nacional, sendo a amostra composta
exclusivamente por empresas portuguesas, no sentido de verificar o grau de cumprimento
com a IAS 16 e identificar os principais determinantes de divulgacdo de informacdo. De
referir que esta nao foi a opgdo tomada neste estudo, fundamentalmente devido ao nimero
reduzido de empresas que seriam consideradas para um unico ano de observagdes. Deste
modo, seria importante incluir mais periodos para identificar se a experiéncia da aplicagao das

normas tem, ou ndo, impacto positivo na informacao divulgada.
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