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Resumo

Este estudo apresenta evidéncia sobre os efeitos da adocdo da International Financial
Reporting Standard (IFRS) 10, Consolidated Financial Statements (2011), emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e integrada no denominado “pacote de
consolidagdo”. Esta IFRS introduz varias alteracGes que potencialmente afetam a composicao
dos grupos de entidades. O presente estudo tem natureza exploratéria e traduz uma
investigacdo preliminar, oferecendo uma caracterizacdo da adocdo da IFRS 10 e, assim,
contribuindo para a literatura, ainda escassa, sobre os seus efeitos. A amostra inclui entidades
da Alemanha, Franca e Reino Unido, sobre cujas demonstrac¢Ges financeiras do ano da adoc¢ao
e do seu comparativo se efetuou uma anélise de contetido. Os resultados sugerem a existéncia
de um elevado nimero de casos com alteracbes na composi¢cdo dos grupos de entidades, mas
sem efeitos materiais, tendo sido as entidades do Reino Unido e as do setor financeiro, as

mais afetadas pela adocao da IFRS 10.
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1. Introducéo

O presente estudo pretende analisar os efeitos da adocdo da IFRS 10, Consolidated Financial
Statements (IASB 2011a). Esta IFRS foi emitida a 12 de maio de 2011, devido principalmente
a inconsisténcia nas (e entre as) anteriores normas relativas ao reporte de interesses noutras
entidades. Desta forma, as alteracOes feitas pelo IASB objetivaram incrementar a qualidade
do reporte financeiro, nomeadamente, quanto a consisténcia, transparéncia, comparabilidade e
utilidade (IASB 2011b, 2011c, 2011d), tendo entrado efetivamente em vigor, para entidades
na Unido Europeia, nos periodos iniciados em ou apds 1 de janeiro de 2014, mas sendo
permitida, voluntariamente, a sua adocao antecipada.

A IFRS 10 introduz um novo modelo de consolidacdo, aplicavel a todas as entidades,
assente num novo conceito de controlo e num guia de aplicacdo que permite 0 emprego
efetivo do “de facto” control (IASB 2011b, 2011d). Além disso, reformula a consolidacao de
entidades estruturadas e considera relaces de agente-principal nos grupos de entidades.

Os efeitos da adogdo de novas normas, ou alteracdo de normas ja existentes, tém sido de
interesse para a investigacdo na area da Contabilidade. Estudos anteriores evidenciam efeitos
benéficos para as entidades, os investidores e demais utilizadores da informagéo financeira
(e.g. Mulford e Quinn 2008; So e Smith 2009a, 2009b; Fiechter 2011; Hsu et al. 2015; Hsu e
Pourjalali 2015). Porém, outros autores alegam nenhum efeito (e.g. Lopes et al. 2012) ou

efeitos ndo benéficos das alteracdes (e.g. Mitra e Hossain 2009; Paananen et al. 2012).



No entanto, a literatura sobre os efeitos especificos da adocao da IFRS 10 é ainda escassa.
Foram preliminarmente analisados na Alemanha, Franca e Reino Unido, mas s6 no contexto
dos estudos europeus do EFRAG (2012) e da ESMA (2016), com poucas entidades destes
paises, e no estudo de Priscilla e Ariyanto (2014), que focou o setor bancério do Reino Unido.

Estudos anteriores sobre os efeitos da adog¢éo da IFRS 10 dividem-se entre a previsao de
efeitos limitados e imateriais (e.g. IASB 2011le; EFRAG 2012; Priscilla e Ariyanto 2014;
Vasek e Gluzova 2014; Gluzova 2015) ou efeitos vastos e materiais (e.g. Blidy-Ro6zsa 2012;
ESMA 2014, 2016).

O presente estudo visa contribuir para a literatura sobre a qualidade contabilistica das
demonstragdes financeiras, apos alteracdes normativas (e.g. Barth et al. 2008; Paananen e Lin
2009; Liu et al. 2011; Chua et al. 2012; Zeghal et al. 2012; Christensen et al. 2015).
Particularmente, o presente estudo visa contribuir para reduzir a lacuna existente na andlise
dos efeitos da adocdo da IFRS 10, dado que o IASB visou aumentar a qualidade do reporte
financeiro, mas ndo apresentou ainda qualquer estudo de impacto ap6s a adogdo desta norma.

Este estudo, que utilizard uma abordagem exploratdria, insere-se numa investigacdo de
maior dimensdo que esta neste momento a ser desenvolvida. Neste trabalho iremos apenas
apresentar os resultados referentes a um estudo de caracterizagdo sobre a adocdo da IFRS 10
em trés paises: Alemanha, Franca e Reino Unido. A escolha destes paises resulta das suas
préprias caracteristicas economico-financeiras. Por possuirem setores industriais, mercados de
capitais e entidades de maior dimensdo e complexidade, torna-se mais provavel a existéncia
de grupos de entidades decorrentes dos processos de concentragcdo de negocios, requisito
fulcral para um estudo na &rea da consolidacdo de contas e do reporte de interesses noutras
entidades. Alemanha, Franca e Reino Unido s&o classificados como mercados de grande
dimensdo (ESMA 2016), por deterem mais de 500 entidades com titulos admitidos & cotacao

e que, por serem da Unido Europeia, aplicam as International Accounting Standards (1AS)/



IFRS no seu relato consolidado. Com diferentes tradi¢Ges legais (ver La Porta et al. 1998 e
Nobes 2008), que afetam as escolhas contabilisticas, estes paises tém sido analisados em
muitos estudos empiricos, por exemplo, sobre consolidacdo de contas e o reporte de interesses
noutras entidades (e.g. Lourenco e Curto 2010; Lopes et al. 2012; Lourenco et al. 2012).

As restantes seccdes do estudo s@o apresentadas da seguinte forma: a Secc¢do 2 enquadra
a emissdo do novo “pacote de consolida¢do” e revé a literatura anterior sobre os efeitos da
adoc¢do ou alteracdo de normas, nomeadamente, quanto a IFRS 10; a Seccdo 3 apresenta a
metodologia do estudo e a selecdo da amostra; a Sec¢do 4 reporta a caracterizacdo da amostra

e os resultados do estudo; a Seccdo 5 discute os resultados e a Seccdo 6 revela as conclusoes.

2. A alteragdo da IFRS 10 e sua relagio com a literatura anterior
2.1. O novo “pacote de consolida¢do™

A 12 de maio de 2011, o IASB concluiu os projetos sobre consolidagdo de contas e o reporte
de interesses em acordos conjuntos, adicionados a sua agenda em 2003, com a emissdo de um
“pacote de consolidagdo” ou “pacote de cinco”, termos referidos por Priscilla e Ariyanto
(2014) e vulgarmente indicados nos relatérios anuais examinados. Este “pacote” inclui cinco
normas: trés novas [IFRS 10; IFRS 11, Joint Arrangements (2011); IFRS 12, Disclosure of
Interests in Other Entities (2011)] e duas alteradas [IAS 27, Separate Financial Statements
(2011); 1AS 28, Investments in Associates and Joint Ventures (2011)] (IASB 2011c).

O novo “pacote de consolidacdo” resulta da necessidade de haver uma resposta do IASB
a crise financeira global, particularmente, ao tratamento contabilistico das atividades mantidas
fora da Demonstracdo da Posicdo Financeira e aos requisitos de divulgacdo sobre interesses
noutras entidades (e.g. IASB 2011b; IFRS Foundation 2011). Além disso, era imperativo
fomentar maior rigor e consisténcia nas (e entre as) IFRS sobre estes temas, inclusive, face

aos U.S. Generally Accepted Accounting Principles (U.S. GAAP) (e.g. IASB 2011b, 2011c).



Para o IASB (2011b, 2011c, 2011d), as alteragcbes promovidas aumentaram a consisténcia,
transparéncia, comparabilidade e utilidade do reporte financeiro para os mercados de capitais.

A IFRS 10 introduz um conjunto de principios para a apresentacdo e preparacdo de
demonstracdes financeiras consolidadas, quando uma entidade controle pelo menos outra, e
substitui a IAS 27 Consolidated and Separate Financial Statements (2008), na parte que
respeita ao relato consolidado, e a SIC Interpretation 12 Consolidation—Special Purpose
Entities, na sua totalidade (IASB 2011a). Esta norma apresenta um novo e unico modelo de
consolidagdo, comum a todas as entidades (incluindo entidades estruturadas), e assenta num
novo conceito de controlo. Assim, um investidor controla uma investida se e s6 se (1) tiver
poder sobre a investida, (2) estiver exposto a (ou tiver direito a) resultados varidveis, pelo
envolvimento com a investida, e se (3) for capaz de usar o seu poder sobre a investida, para
afetar o valor dos resultados para o investidor. A IFRS 10 inclui ainda um guia de aplicagéo
com exemplos sobre como pode haver controlo sobre uma investida, se o investidor nédo
detém a maioria dos direitos de voto, o que permitiu a aplicacdo efetiva do “de facto” control
(e.g. controlo mesmo sem a maioria dos direitos de voto). Tal conceito ja estava implicito na
IAS 27, mas ndo estava exemplificado, razdo pela qual predominava o controlo financeiro
(e.g. controlo pela existéncia da maioria dos direitos de voto). Além disso, a IFRS 10 altera a
consolidagdo de entidades estruturadas, deixando de ter regras distintas das subsidiarias, e da
orientacdes para os casos de relacdes de agente-principal nos grupos de entidades (ver IASB

2011b e IASB 2011d, para estes e outros esclarecimentos sobre a IFRS 10).

2.2. Literatura anterior relacionada

Diversos estudos empiricos tém sido publicados sobre os efeitos da adog¢éo de novas normas

(e.g. Mulford e Quinn 2008; Mitra e Hossain 2009; So e Smith 2009a, 2009b; Houmes e



Boylan 2010) ou sobre a alteracdo de normas ja existentes (e.g. Fiechter 2011; Lopes et al.
2012; Paananen et al. 2012; Hsu et al. 2015; Hsu e Pourjalali 2015).

Estes estudos tém analisado varios temas, nomeadamente, reclassificacdo de ativos
financeiros (e.g. Fiechter 2011; Paananen et al. 2012), conceito de controlo (e.g. Hsu et al.
2015; Hsu e Pourjalali 2015), apresentacdo dos ganhos ou perdas por flutuagdes de justo valor
em propriedades de investimento (e.g. So e Smith 2009a), apresentacdo de interesses que néo
controlam (e.g. Mulford e Quinn 2008; So e Smith 2009b; Lopes et al. 2012) e mensuragéo e
reconhecimento de planos de beneficios definidos (e.g. Mitra e Hossain 2009; Houmes e
Boylan 2010). Contudo, estes estudos tém focado dois grandes efeitos: efeitos nas rubricas
das demonstracBes financeiras e racios financeiros (e.g. Mulford e Quinn 2008; Fiechter
2011) e efeitos nos mercados de capitais (e.g. Mitra e Hossain 2009; So e Smith 2009a,
2009b; Lopes et al. 2012; Paananen et al. 2012).

Os efeitos da adocdo ou alteracdo de normas podem ser diversos, muitas vezes
dependendo da temética. A diminuicdo do valor de mercado (e.g. Paananen et al. 2012) e do
retorno das acgdes (e.g. Mitra e Hossain 2009), tem sido documentada. Porém, a grande parte
dos estudos sugere efeitos benéficos para as entidades, os investidores e demais utilizadores
da informacéo financeira, refletidos nas demonstragGes financeiras e récios financeiros (e.g.
Mulford e Quinn 2008; Fiechter 2011), nos investimentos efetuados pelas (e nas) entidades
(e.g. Hsu et al. 2015), no valor de mercado e no retorno das a¢des (e.g. So e Smith 2009a), no
poder informativo do reporte financeiro (e.g. Hsu e Pourjalali 2015) e na compreensdo das
demonstracgdes financeiras por parte dos investidores (e.g. So e Smith 2009b).

A andlise da adogdo da IFRS 10 é ainda reduzida (e.g. Gluzova 2015), pelo que constitui
uma oportunidade de investigagdo em Contabilidade, reconhecida até pelo proprio 1ASB.
Estudos anteriores, ainda que escassos, sugerem efeitos limitados e imateriais da sua adogao

(e.g. IASB 2011e; EFRAG 2012; Priscilla e Ariyanto 2014; Vasek e Gluzova 2014; Gluzova



2015). Outros autores antecipam, contudo, efeitos significativos e em maior nimero de
grupos de entidades (e.g. Budy-R6zsa 2012; ESMA 2014, 2016).

O IASB (2011e) era de opinido que a maioria das decisdes de consolidacdo ndo seria
afetada, mas que as empresas-mée podiam vir a consolidar novas investidas e/ou a excluir
investidas antes consolidadas, sobretudo, em grupos complexos (i.e., grupos de entidades
onde o controlo ndo resulta da maioria dos direitos de voto). Em sede do processo de endosso
do “pacote de consolida¢do”, o European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG)
(2012) inquiriu 27 entidades da Unido Europeia e Turquia e de vérias inddstrias, sobre o0s
beneficios e desafios dos novos requisitos da IFRS 10. A maioria das entidades indicou néo
consolidar investidas pelo “de facto” control, assumiu interesses em entidades estruturadas
(tendo 6 previsto consolidar e 7 previsto excluir da consolidacdo entidades estruturadas, pela
adogdo da IFRS 10) e cerca de 40% das entidades identificaram relagdes de agente-principal
no seu perimetro de consolidacdo. Porém, em todos estes casos, a maioria das entidades ndo
previu efeitos materiais na sua Demonstracdo da Posicdo Financeira. Também Priscilla e
Ariyanto (2014) apuraram efeitos imateriais da adogéo da IFRS 10 nas contas consolidadas de
7 bancos cotados da Australia, Austria e Reino Unido, entre 2012 e 2014. Contudo, os 7
grupos de entidades mudaram, sugerindo efeitos em maior nimero de casos do que o IASB
(2011e) antecipou. O estudo de Vasek e Gluzova (2014) avaliou as expectativas de 13
entidades cotadas da Republica Checa, sobre os efeitos da adocdo da IFRS 10, em relatorios
anuais de 2013. Segundo conclui, a maioria das entidades ndo prevé efeitos materiais da
adocdo da IFRS 10 nas contas consolidadas, sustentando a previséo de efeitos limitados do
IASB (2011e). A ocorréncia de efeitos limitados e ndo materiais é ainda defendida por
Gluzovéa (2015), que observou efeitos da adogédo da IFRS 10 em apenas 10% das 40 entidades
cotadas da Republica Checa e Poldnia que analisou (materializados na consolidacédo de 26

investidas e no aumento de 0,13% do total do Ativo), em relatérios anuais de 2012 a 2014.



Por sua vez, a European Securities and Markets Authority (ESMA) (2014) indicou que a
adogdo da IFRS 10 pode ter afetado significativamente as politicas contabilisticas das
empresas-mae e alterado o seu perimetro de consolidacéo, tendo inclusive concluido em 2015
que praticamente um terco das 103 entidades com titulos admitidos a cotacdo em 26 paises do
Espaco Econdmico Europeu (EEE), que foram analisadas, tera mudado o meétodo de
consolidagdo em 2014, ao adotar a IFRS 10 (ESMA, 2016). Tal contraria a expectativa de
efeitos limitados e imateriais da adocdo da IFRS 10, a par do trabalho de Biidy-Rdzsa (2012).
Este altimo, através de um exemplo ilustrativo dos efeitos da adogdo da IFRS 10 e IFRS 11,
sugeriu que estas normas podem afetar significativamente a qualificacdo como subsidiéria,
associada ou acordo conjunto, as contas consolidadas das empresas-mae e 0S Seus racios
financeiros de liquidez, solvabilidade e rentabilidade.

Posto isto, 0 presente estudo visa contribuir para a literatura sobre os efeitos da adocao da
IFRS 10, colmatando assim as lacunas existentes na sua analise. Pretende, igualmente, inferir
sobre a qualidade do reporte financeiro consolidado ap6s as alterac@es introduzidas pela IFRS
10, j& que esse foi o principal objetivo do IASB, mas este ainda ndo apresentou qualquer

estudo de impacto apds a sua adocao.

3. Metodologia de investigacao
3.1. Metodologia do estudo exploratorio

O presente estudo € de natureza exploratoria e traduz uma investigacdo preliminar que visa
explorar como certas praticas sdo adotadas (Ryan et al. 2002; Smith 2015). Em particular, tem
por objetivo explorar a adocdo da IFRS 10, permitindo descrever, ilustrar e analisar 0s seus
efeitos. Os dados qualitativos e quantitativos a apresentar neste estudo de caracterizagédo

sustentam uma base para discussdo e um ponto de partida para a continuacdo deste estudo



numa vertente mais positivista, sendo Util para a sua concec¢do e para a futura definicdo de
hipoteses de investigacdo (Ryan et al. 2002).

Para o alcance dos objetivos deste estudo, a analise de conteddo as demonstracdes
financeiras consolidadas incluidas nos relatérios anuais das entidades examinadas foi
indispensavel, sendo a principal fonte de recolha de informacéo sobre a ado¢do da IFRS 10.

Em particular, sempre que uma politica contabilistica € alterada por exigéncia de uma
IAS/IFRS, essa alteracdo deve obedecer ao preconizado na IAS 8, Accounting Policies,
Changes in Accounting Estimates and Errors (2003). Assim, a IAS 8 aplica-se as alteracoes
efetuadas as politicas contabilisticas sobre consolidacdo de contas e o reporte de interesses
noutras entidades, por forca da adogdo do “pacote de consolidagdo”. Os respetivos requisitos
de divulgacdo para as alteragdes de politicas contabilisticas decorrentes do novo “pacote de
consolida¢do” sdo os requisitos de divulgagdo gerais que constam na IAS 8, especificamente,
a indicacdo: (1) do titulo da norma, (2) da natureza da alteracdo na politica contabilistica e (3)
do valor dos ajustamentos efetuados as demonstrac@es financeiras, entre outros. Assim, de um
modo geral, estes foram os principais conteddos recolhidos manualmente dos relatérios anuais

analisados e que serviram de base ao estudo que se apresenta.

3.2. Selecéo da amostra e recolha de dados

A amostra assentou nas entidades da Alemanha (Bolsa de Valores de Frankfurt), Franca
(Euronext Paris) e Reino Unido (Bolsa de Valores de Londres) incluidas nos indices bolsistas
HDAX (Alemanha), SBF 120 (Franca) e FTSE 100 (Reino Unido), a 29 de setembro de 2016.

A utilizacdo destes indices bolsistas permitiu garantir a existéncia de equilibrio na
amostra inicial quanto ao peso de cada pais em analise, fator que também foi assegurado na
amostra final, a luz do que fizeram outros autores (e.g. Demerens et al. 2014). A amostra

inicial totalizou 331 entidades (110 alemas, 120 francesas e 101 inglesas).



Este estudo recorreu a duas fontes de recolha de dados: a base de dados Thomson Reuters
Datastream e a recolha e anélise manual dos relatdrios anuais das entidades da amostra. A
base de dados Thomson Reuters Datastream foi utilizada para extragdo da amostra inicial e
para recolha de toda a informagdo de mercado e parte da informacgédo contabilistica. A recolha
manual de dados a partir das demonstrac6es financeiras consolidadas incluidas nos relatdrios
anuais das entidades da amostra, constituiu a principal fonte para a analise de contetdo.

Para cada entidade foram selecionados e analisados os relatdrios anuais relativos ao ano
da adogao do “pacote de consolidagdo” e ao ano imediatamente precedente, nos quais foi
efetuada uma analise de contelido as Notas das demonstracGes financeiras consolidadas, de
modo a se identificar: (1) o sistema normativo implicito a preparacdo do relato consolidado;
(2) a data da adogdo do “pacote de consolidagdo”; (3) informacdo qualitativa quanto aos
efeitos da adocdo da IFRS 10, entenda-se, (i) se houve efeitos, (ii) que tipo de efeitos houve e
(iii) se esses efeitos foram materiais; (4) informag&o quantitativa quanto aos efeitos da adocéo
da IFRS 10, ou seja, os valores monetéarios de uma eventual corre¢do as rubricas das contas
consolidadas relativas ao ano anterior ao da adogdo do “pacote de consolidagdo”. Estas fontes
de recolha de dados s&o frequentes em metodologias de investigagdo “quantitativas”.

A amostra inicial foi reduzida como se apresenta na Tabela 1. Foram excluidas: (1) as
entidades integrantes dos indices bolsistas referidos, mas que ndo provém dos paises em
analise, (2) as entidades do SBF 120 cotadas na Euronext de Bruxelas ou de Amesterdao, e
ndo na Euronext de Paris, e (3) as entidades sem relato consolidado. Também se excluiram as
entidades que preparam contas consolidadas segundo as U.S. GAAP e as entidades que nao
indicaram a data da adogdo do “pacote de consolidagdo”. As entidades que aplicaram o
“pacote de consolidagdo” prospetivamente, e ndo retrospetivamente, foram também excluidas

para garantia de consisténcia na amostra (embora a adocdo prospetiva seja, excecionalmente,



permitida). Na amostra final, que engloba 254 entidades, ndo constam ainda as entidades para
as quais néo se obteve informacé&o suficiente para o desenvolvimento deste estudo.

A andlise das 254 entidades materializou-se na recolha manual de dados em 508
relatdrios anuais, dos seguintes anos de reporte: (1) 2011 e 2012 (1 entidade, 0,39%); (2) 2012
e 2013 (51 entidades, 20,08%); (3) 2013 e 2014 (155 entidades, 61,02%); (4) 2012/2013 e

2013/2014 (14 entidades, 5,51%); (5) 2013/2014 e 2014/2015 (33 entidades, 12,99%).

4. Resultados do estudo exploratério
4.1. Caracterizacdo da amostra
4.1.1.Distribuicéo por periodo anual de reporte

O periodo anual de reporte das 254 entidades da amostra encontra-se reportado na Tabela 2.

Tabela 1: Constituicdo da amostra

N°de

entidades
Composigio do HDAX, SBF 120 ¢ FTSE 100 a 29 de setembro de 2016 331
- Entidades do HDAX., SBF 120 e FTSE 100 que nio sdo da Alemanha. Franca e Reino Unido.,
respetivamente -1
- Entidades do SBF 120 nio cotadas na Euronext Paris -5
= Composi¢do do HDAX, SBF 120 ¢ FTSE 100 a analisar 325
- Entidades sem relatérios anuais na lingua inglesa -3
- Entidades que nfo preparam demonstrag¢ées financeiras consolidadas -3
- Entidades que nfo aplicam IFRS ou sistema normativo considerado equivalente na preparagio das
suas demonstragdes financeiras consolidadas -1
= Entidades abrangidas pela transiciio das anteriores normas sobre reporte de interesses noutras
entidades. para o novo “pacote de consolida¢io™ do IASB 318
- Entidades que nfo indicaram a data da adog¢io do “pacote de consolidagio™ -10
- Entidades que aplicaram prospetivamente o “pacote de consolidagdo” -2
- Entidades com manifestas inconsisténeias na aplicagdo das novas normas -8
= Entidades cujos efeitos da adogdo da IFRS 10 podem ser analisados 298
- Entidades criadas, encerradas ou com reestruturagdes relevantes no periodo de andlise -22
- Entidades que mudaram o seu periodo de reporte durante o periodo de analise -1
- Entidades sem a informacio necessaria para o desenvolvimento do estudo -21

= Amostra Final 254




Tabela 2: Distribuicdo da amostra por periodo anual de reporte

Periodo anual de reporte n %

1 de janeiro — 31 de dezembro 207 81.50
1 de abril — 31 de marco 17 6.69
1 de julho — 30 de junho 7 2,76
1 de outubro — 30 de setembro 10 3,94
Qutros 13 5.12
Total 254 100.00

A maioria das 254 entidades apresentou relatorios anuais cujo periodo de reporte coincide
com o ano civil (207 entidades, 81,50%). Porém, 47 entidades (18,50%) revelaram outros
periodos anuais de reporte, sendo os mais comuns: 1 de abril — 31 de mar¢o (17 entidades,
6,69%), 1 de outubro — 30 de setembro (10 entidades, 3,94%) e 1 de julho — 30 de junho (7
entidades, 2,76%). Das 47 entidades, 13 revelaram ainda periodos anuais de reporte diferentes

dos ja referidos, os quais ndo foram apresentados separadamente dada a sua diversidade.

4.1.2.Distribuic8o por paises e por inddstrias

A Tabela 3, Seccdo A, apresenta a distribuicdo da amostra pelos trés paises em analise. H4 um
equilibrio na distribuicdo das 254 entidades, sendo a Alemanha o pais mais representado, com
89 entidades (35,04%), seguindo-se a Franca com 88 entidades (34,65%) e o Reino Unido
com 77 entidades (30,31%).

Na Tabela 3, Seccdo B, consta a distribuicdo da amostra final por industria, com base no
Industry Classification Benchmark (ICB). Alguns estudos anteriores quanto aos efeitos da
adocdo ou alteracdo de normas excluem frequentemente da analise o setor financeiro (e.g. So
e Smith 2009b; Lopes et al. 2012; Hsu et al. 2015; Hsu e Pourjalali 2015), visando assim
evitar enviesamentos derivados de estruturas e praticas contabilisticas distintas. Porém, alguns

autores tém assumido a possibilidade de terem ocorrido efeitos distintos da adogdo da IFRS



10 entre entidades financeiras e entidades ndo financeiras (e.g. EFRAG 2012; Deloitte 2013;
Priscilla e Ariyanto 2014; Vasek e Gluzova 2014; Gluzova 2015).

Parece assim justificar-se a inclusdo de entidades de todas as industrias, para efeitos deste
estudo exploratorio. A Seccdo B da Tabela 3 indica que 44 entidades sdo de indole financeira
(17,32%) e que as restantes sdo de indole ndo financeira (82,68%). Mais especificamente, 48
das 254 entidades (18,90%) sdo do setor de Produtos industriais, 44 (17,32%) sé&o de Servicos
financeiros, 37 (14,57%) sdo de Bens de consumo e 36 (14,17%) de Servicos de consumo,
representando cada uma das restantes industrias menos de 10% do total da amostra.

A Seccdo B da Tabela 3 permite também enquadrar as entidades da amostra em fungéo da
inddstria, em cada pais em analise. A industria dos Produtos industriais é predominante na
Alemanha (20 entidades, 22,47%) e na Franga (19 entidades, 21,59%) enquanto que, no Reino

Tabela 3: Distribuicdo da amostra por pais e por indUstria



Seccao A: Distribuicio por pais

Pais Bolsa de Valores Indice Bolsista n %o

Alemanha Bolsa de Valores de Frankfint HDAX 89 35,04
Franga Euronext Paris SBF 120 88 34.65
Reino Unido Bolza de Valores de Londres FTSE 100 77 30,31
Total 254 100,00

Seccao B: Distribuicio por indastria, em cada pais

Indistria Total Alemanha Franca Reino Unido

n %o n % n % n g
Petrélec e gas 7 2,76 2 225 4 455 1 1,30
Matérias basicas 23 9.06 12 1348 3 il g 10,39
Produtos industriais 48 1890 20 2247 19 2159 9 11,69
Bens de consumo 37 14,57 11 12,36 14 1591 12 15,58
Cuidados de sande 21 8.27 10 1124 7 7,95 4 3,19
Servigos de consume 36 14.17 i 6,74 16 18,18 14 1818
Telecomunicagdes ] 2,36 3 3.37 1 1.14 2 2.60
Servigos publicos 12 472 2 2,25 5 5,68 5 6,49
Servigos financeiros 44 17.32 9 10,11 14 1591 21 2727
Tecnologia 20 7.87 14 1373 3 5.68 1 1.30
Total 254 100,00 ga 100,00 28 100,00 77 100,00

Medida de Associagiio (entre a variavel indusfria e a variavel pais): Vde Cramer = 0278

Para a distribuicio da amostra por inddstria foi utilizade o Industry Classification Benchmark (ICB), no qual:
Petroleo e gas (ICB 0001); Matérias basicas (ICB 1000); Produtos industriais (ICB 2000); Bens de consumo
(ICB 3000); Cuidados de sadde (ICB 4000); Servigos de consumo (ICB 5000); Telecomunicagdes (ICB 6000);
Servigos piblicos (ICE 7000); Servigos financeires (ICB 8000); Tecnologia (ICB 9000).

Unido, os Servicos financeiros (21 entidades, 27,27%) sdo a industria com maior nimero de
entidades. Os Servigos de consumo ocupam a segunda posi¢cdo na Franca e no Reino Unido
representando, em ambos, 18,18% do total das entidades, enquanto na Alemanha essa posi¢ao
é assumida pelo setor tecnologico. Apesar das diferencas encontradas nos perfis de industria
dos paises em analise, as industrias de Petroleo e gas, Telecomunicacfes e Servicos publicos
sd0 pouco representadas nos trés paises e as industrias de Produtos industriais, Bens de
consumo e Servigos financeiros tém alguma expressdo nos trés paises. Assim, a associacdo

entre a variavel induastria e a variavel pais é considerada fraca na amostra final, assumindo-se



a utilizacdo da medida de associacdo V de Cramer para a analise (V de Cramer = 0,278) (ver
Bryman e Bell 2007 e Smith 2015, quanto ao uso do V de Cramer). Parece assim haver uma
associacao reduzida entre os paises em analise e as industrias desses paises, 0 que se assume
como favoravel a inclusdo destas duas variaveis num estudo posterior sobre relagdes causais

quanto aos efeitos da adogéo da IFRS 10.

4.2. Caracterizacdo da adogéo da IFRS 10
4.2.1.Adogao do “pacote de consolida¢ao”

Atraveés da anélise de contedo aos relatérios anuais das entidades que comp8em a amostra
final, foi possivel identificar a data em que cada uma adotou o “pacote de consolidagdo”. Uma
vez que a adogdo das cinco normas do “pacote de consolida¢do” deve ser simultanea, a data
da aplica¢do inicial do “pacote de consolidagdao” € considerada a data de inicio do periodo de
reporte anual no qual as cinco normas foram adotadas pela primeira vez.

As datas de adocdo identificadas estdo na Tabela 4, juntamente com informag&o adicional
sobre 0 ano e 0 modo de adogdo. A maioria das entidades analisadas (188 entidades, 74,02%)
optou por adotar o “pacote de consolida¢do” em 2014, data da sua aplicacdo obrigatoria na
Unido Europeia, enquanto 66 entidades (25,98%) adotaram-no voluntariamente até 2013.

A Seccdo A da Tabela 5 contém informacdo referente a ado¢do voluntaria ou obrigatoria
do “pacote de consolidacdo”, nos paises em analise. Mais de 80% das entidades da Alemanha
e da Franga adotaram as cinco normas apenas quando estas se tornaram obrigatdrias na Unido
Europeia (i.e., em 2014), mas, no Reino Unido, a maioria das entidades (53,25%) adotou-as
voluntariamente. No geral, constata-se que o modo de adogdo do “pacote de consolidagdo” é

influenciado de forma moderada pelo pais de anéalise (V de Cramer = 0,411).



Tabela 4: Data, ano e modo de adogéo do "pacote de consolidagado™

Data da Adogdo Ano da Adogdo Modo de Adocdo 1 %2
1 de janeiro de 2012 2012 Adocdo Voluntaria 1 0,39
0,39
1 de janeiro de 2013 2013 Adocdo Voluntaria 51 20,08
1 de abril de 2013 2013 Adocdo Voluntaria ] 2.36
1 de julho de 2013 2013 Adocdo Voluntaria 3 1,18
1 de agosto de 2013 2013 Adocdo Voluntaria 2 0,79
1 de setembro de 2013 2013 Adocdo Voluntaria 1 030
1 de outubro de 2013 2013 Adocdo Voluntaria 2 0,79
65 25,59
1 de janeiro de 2014 2014 Adocdo Obrigatoria 155 61.02
2 de fevereiro de 2014 2014 Adocdo Obrigatoria 1 0,39
3 de fevereiro de 2014 2014 Adocdo Obrigatoria 1 0,39
23 de fevereiro de 2014 2014 Adocio Obrigatoria 1 0,39
28 de fevereiro de 2014 2014 Adocio Obrigatoria 1 0,39
1 de marco de 2014 2014 Adocdo Obrigatoria 1 030
16 de marco de 2014 2014 Adocdo Obrigatoria 1 030
30 de marco de 2014 2014 Adocdo Obrigatoria 1 030
1 de abril de 2014 2014 Adocdo Obrigatoria 11 433
1 de maio de 2014 2014 Adogdo Obrigatoria 1 0,39
1 de julho de 2014 2014 Adogdo Obrigatoria 4 1,57
14 de setembro de 2014 2014 Adocdo Obrigatoria 1 0,30
1 de outubro de 2014 2014 Adoc¢io Obrigatoria 8 315
1 de dezembro de 2014 2014 Adoc¢io Obrigatoria 1 039
188 74.02
Total 254 100.00

Na Seccdo B da Tabela 5 consta o perfil de adogdo voluntaria ou obrigatéria do “pacote
de consolidacdo”, por indUstria. H4 uma maior tendéncia para a adogdo antecipada do “pacote
de consolidacao” nos setores de Petroleo e gas, Matérias basicas e Telecomunica¢des, mas nas
restantes industrias verifica-se o contrario. De um modo geral, contudo, os dados referentes a
amostra final revelam uma fraca influéncia da industria, no modo de adocao do “pacote de

consolidagao” (V de Cramer = 0,316).



Tabela 5: Modo de adogéo do "pacote de consolidagdo™ em diferentes contextos

Seccio A: Modo de adocio do “pacote de consolidacio™, por pais

Modo de Adecio

Pais Adogio Volmtaria Adogio Obrigataria Total

n %a n % 1 %o
Alemanha 11 12,36 78 87.64 89 100,00
Franca 14 15,91 74 84.09 88 100,00
Reino Unido 41 53,25 36 46,75 77 100,00
Total 66 25,98 188 74,02 154 100,00

Medida de Associacio (entre a vanavel mede de adogde e a vanavel pais): V de Cramer = 0,411

Seccio B: Modo de adocio do “pacote de consolidacio™, por indastria

Modo de Adecio

Industria Adocdio Voluntiria Adogiio Obrigatéria Total
n i ] Y n Yo

Petroleo e gas 4 57,14 3 42,86 7 100,00
Matérias basicas 12 52,17 11 47.83 23 100,00
Produtos industriais & 12,50 42 87.50 4% 100,00
Bens de consumo L] 16,22 £l | 83,78 7 100,00
Cuidados de sande 5 23,81 16 76,19 21 100,00
Servigos de consumo 9 2500 27 75.00 36 100,00
Telecomunicagtes 4 6667 2 33.33 & 100,00
Servigos publicos 3 25,00 g 75,00 12 100,00
Servigos financeiros 14 31,82 30 68.18 44 100,00
Tecnologia 3 15,00 17 85,00 20 100,00
Total 66 2598 188 74,02 254 100,00

Medida de Associacio (entre a variavel modo de adogdo e a vanavel indiisiria): V de Cramer= 0316

4.2.2.Efeitos da adocéo da IFRS 10

A analise de conteudo aos relatdrios anuais das 254 entidades, relativos ao ano em que estas
adotaram o “pacote de consolidagao”, possibilitou a identificagdo dos efeitos da adogéo da
IFRS 10, que se apresenta na Tabela 6.

Da amostra, apenas 8 entidades (3,15%) ndo mencionaram se tiveram, ou quais foram, os

efeitos da adocdo da IFRS 10 (completamente omissas quanto a este assunto). Das restantes, a



maioria (154 entidades, 62,60%) indicou ter tido efeitos, enquanto parte (92 entidades,
37,40%) revelou que a adocdo da IFRS 10 ndo gerou qualquer alteracdo as suas
demonstragdes financeiras consolidadas, conforme consta na Secc¢éo A da Tabela 6.

As Seccgdes B e C da Tabela 6 apresentam os resultados da andlise de conteudo as 246
entidades que se pronunciaram sobre a existéncia ou ndo de efeitos da adogéo da IFRS 10, por
pais e por industria, respetivamente. A maioria das entidades de cada um dos paises indicou a
existéncia de efeitos, embora com perfil distinto. A diferenca entre 0 nimero de entidades
com e sem efeitos reportados € mais pronunciada na Franca e no Reino Unido, paises que
revelaram também maior tendéncia para a adogdo voluntaria do “pacote de consolidagdo” (cf.
Seccdo A da Tabela 5), particularmente o Reino Unido. As industrias de Petrdleo e gas e
Matérias basicas revelaram uma tendéncia bastante reduzida para a existéncia de efeitos
(quando comparada com a sua inexisténcia), contrariamente as restantes industrias. Estas duas
indUstrias fazem parte do conjunto das trés com maior expressdo de ado¢do antecipada do
“pacote de consolidagdo” (cf. Seccdo B da Tabela 5). Por seu lado, as industrias de Servicos
publicos e de Servicos financeiros sdo as que relatam, em maior nimero, a existéncia de
efeitos da ado¢édo da IFRS 10.

Observando apenas as 246 entidades da amostra que se expressaram quanto a existéncia
ou nao de efeitos da adocdo da IFRS 10, apesar das diferencas observadas entre os paises e
entre as indastrias em andlise, a influéncia geral de ambos para os resultados obtidos, é muito
fraca (Pais: V de Cramer = 0,143; Industria: V de Cramer = 0,193).

De seguida, vai-se apenas analisar as 154 entidades que mencionaram ter tido efeitos da
adocdo da IFRS 10. A Tabela 7 apresenta a tipologia de efeitos da adogdo da IFRS 10,
enquanto a Tabela 8 demonstra a materialidade desses efeitos.

Assim, a Tabela 7 apresenta os efeitos diretos da adogdo da IFRS 10 no perimetro de

consolidagéo das 154 entidades da amostra que terdo tido efeitos da sua adocdo. Esta tipologia



Tabela 6: Existéncia de efeitos da adogédo da IFRS 10

Seccio A: Existéncia de efeitos da adecio da IFRS 10, na amosira

Howve efeitps?
Sim Hao Hin mencicns Total
n Ya 7 Ya 7 i) " g
154 4,63 oz 36,22 8 3,15 254 10HD 0

Seccio B: Existéncia de efeitos da adocio da IFES 10, por pais

Hourve afeitos?

Pais Sim Mo Total

n i) n i) " g
Alemanhs 48 5455 40 545 28 100,00
Franga 53 £3.10 31 36,00 24 100,00
Raino Unido 53 71,62 21 1838 74 100,00
Tosal 154 £2,60 a2 3740 145 100,00

Medida de Aszociacio (entre a variaval houve giedtos? & a variaval pais): V ode Cramer = 0,143

Seccio C: Existéncia de efeitos da adoecio da IFRS 10, por indistria

Hourve afeitos?

Indtstria Sim Mo Total
n i) n i) " i)

Datrdle & mis 3 41 26 4 57,14 7 100,00
Matérias basicas 11 47,83 12 5217 23 100,00
Drodutos industrisis 28 63,64 16 36,36 44 100,00
Bans de consumo 23 3,80 13 3611 35 100,00
Cuidzdos de saide 14 56,67 7 3333 11 100,00
Sarvigos da consumo 19 55,88 15 4412 34 100,00
Telecommmicagdes 4 56,67 2 3333 § 100,00
Sarvigos plblicos 10 8333 2 16.67 12 100,00
Sarvigos financeiros 32 71,73 12 2727 44 100,00
Tecnologia 10 51,63 9 47.37 19 100,00
Tosal 154 £2,60 a2 3740 145 100,00

Medida de Aszociacio (entre a variaval hiounve giedtos? & a variaval indisiria): V de Cramer = 0,193

de efeitos resulta da andlise da IFRS 10, a qual define que a aplicacdo inicial do novo modelo

de consolidacdo pode afetar a estrutura de um grupo de entidades, entenda-se, a sua propria



entidade informativa. Mais precisamente, o relato consolidado da empresa-mae pode ser
alterado, caso esta conclua que: (1) uma sua investida previamente ndo consolidada em sede
do modelo de consolidagéo da anterior IAS 27 e SIC-12, deve ser consolidada no &mbito da
IFRS 10; (2) uma sua investida até entdo consolidada por aplicacdo da anterior 1AS 27 e SIC-
12, ndo deve ser consolidada, a luz da IFRS 10.

Sempre que a decisdo sobre consolidar ou ndo uma investida, pela IFRS 10, coincide com
a anterior aplicacdo da IAS 27 e SIC-12, ndo existem ajustamentos a efetuar ao perimetro de
consolidacdo ou as demonstrac@es financeiras consolidadas da empresa-mée, sendo nulos 0s
efeitos diretos da adogdo da IFRS 10. Contudo, por combinacdo com a adocdo das restantes
normas do “pacote de consolidagdo”, uma entidade pode considerar ter tido efeitos indiretos
da adogdo da IFRS 10, como aliés se verificou pela analise as entidades da amostra. A Sec¢do
A da Tabela 7 revela que apenas 28 entidades (18,18%) referiram que, por forca da adocdo da
IFRS 10, passaram a ter controlo sobre investidas que ndo controlavam, a luz da anterior IAS
27 e SIC-12. Por seu lado, conforme Secgédo B da Tabela 7, 13 entidades (8,44%) revelaram
que, devido a adocédo da IFRS 10, deixaram de controlar investidas que, pelo anterior modelo
de consolidacdo, controlavam. A Seccdo C apresenta o efeito global, ou seja, em 35 entidades
(22,73%) houve alteracdo do perimetro de consolidacdo, devido a pelo menos um dos efeitos
diretos da adogéo da IFRS 10 anteriormente considerados (6 entidades tiveram os dois efeitos,
22 s6 consolidaram novas investidas e 7 s6 excluiram investidas antes consolidadas).

A Tabela 8 revela, por sua vez, os resultados da andlise de conteudo a materialidade dos
efeitos da adocdo da IFRS 10, nas 154 entidades que terdo tido efeitos. A materialidade,
conceito subjetivo, traduz o peso dos efeitos da adocdo da IFRS 10 nas contas consolidadas
dessas entidades e a sua identificacdo resultou de mencdo expressa das proprias. Na sua falta,
verificaram-se dois requisitos: (1) se as contas consolidadas do ano anterior ao da adog¢do do

“pacote de consolida¢do” foram ajustadas, em parte ou na totalidade, pela adocdo da IFRS 10;



Tabela 7: Tipologia de efeitos da adogédo da IFRS 10

Seccio A: Consolidacio de novas investidas

Houve inclusdo?

Sim Nio, ou Nio menciona Total

] % ] % n %
28 18,18 126 81,82 154 100,00

Secciao B: Exclusio de investidas antes consolidadas

Houve exclusio?

Sim Nio, ou Nio menciona Total

1 % n % n %

13 3.44 141 91,56 154 100,00

Seccio C: Efeito global no perimetro de consolidacio

Houve alteracdo?

Sim Nio, ou Nio menciona Total

n % n % n %o

35 22,73 119 7727 154 100,00

(2) se os ajustamentos por forca da adocdo da IFRS 10 foram divulgados, assumindo-se assim
a sua materialidade.

Apenas 26 entidades (16,88%) indicaram, ou permitiu-se indicar, a existéncia de efeitos
materiais da ado¢do da IFRS 10 (Sec¢do A, Tabela 8). A analise por pais (Seccdo B, Tabela
8), revela também que a maioria das entidades de cada um dos paises analisados apontou para
a ndo materialidade dos efeitos da adocdo sendo, ainda assim, no Reino Unido e na Franca
que se registou maior expressao de efeitos materiais da adocdo da IFRS 10. A andlise por
indUstria (Seccdo C, Tabela 8) revela que a ndo existéncia de efeitos materiais é superior a sua
existéncia em qualquer um dos setores do ICB. Ainda assim, € de real¢ar que as industrias de
Servigos financeiros (43,75%), Matérias basicas (27,27%) e Tecnologia (20,00%) sdo as que

mais expressam efeitos materiais. No geral, a materialidade dos efeitos da adog¢éo da IFRS 10,



nas 154 entidades que terdo tido efeitos, é influenciada de forma muito fraca pelo pais (V de

Cramer = 0,118) e de forma moderada pela industria (V de Cramer = 0,419).

Tabela 8: Materialidade dos efeitos da adogéo da IFRS 10

Seccao A: Materialidade dos efeitos da adocio da IFRS 10, na amostra

Oz efaitos foram materizis?
Sim Mio Toml
n %o n %o 7 i
26 15,88 128 83,12 154 1000
Seccio B: Materialidade dos efeitos da adocio da IFRS 10, por pais
Ok afeitos forem materiais?

Pais Sim Mio Total

n %o b %% ] %4
Alarmamhs 5 1042 43 2958 48 100,00
Franga 10 18,87 43 21,13 53 100,00
Being Unido 11 20,75 42 7925 53 100, 0
Total 26 16,88 123 83,12 154 100,00
Madida de Associacio (enre a varidvel ¢fedios mareriais” e a varidvel pais): V de Craoner =0,118
Seccio T Materialidade dos efeitos da adoecio da IFES 10, por indastria

O afeitos foram materiais?

Industriz Sim i Totl

n %o il 2 A i
Datréleo e gis 0 0,00 3 100,00 3 100,00
Matérias basicas 3 27,27 i 72,73 11 100, 0
Erodicos indusmiais 4 14,20 24 85,71 28 1000
Ban: de conswemo 2 8,70 21 Q130 23 100,00
Cuidados de smde LI 0,0} 14 100, 00 14 100,00
Servipos de consumo 1] 0,0 1% 100, 06 19 100 O
TeleconmmicagBes 0 0,00 4 100,00 1 100,00
Servigos pliblicos 1 10,00 o 90,00 10 100,00
Servigos Snanceiros 14 4375 18 5625 32 100,00
Tecnologia 2 20,00 2 2000 10 100,060
Total 26 16,28 128 23,12 154 100,00

Madida de Aszociagio (enme a variavel ¢fedior mmeriai” e a variavel mdisiria): V da Cramer =0.419




Quanto & divulgacdo dos ajustamentos por forca da adocao da IFRS 10, o IASB procurou
aliviar o peso excessivo da aplicacdo retrospetiva (cf. IAS 8) do “pacote de consolidagao”,
tendo assim limitado a obrigacéo de apresentar informacdo comparativa ajustada apenas para
o0 periodo imediatamente anterior ao da adogdo do “pacote de consolidagido”.

Neste ambito, foram também analisados os ajustamentos quantitativos divulgados pelas
154 entidades que terdo tido efeitos da adogdo da IFRS 10. Os ajustamentos foram extraidos
manualmente das Notas as demonstracdes financeiras consolidadas do ano da adocdo e
resultam predominantemente de entidades que terdo tido efeitos materiais da adog¢éo da IFRS
10. Contudo, algumas entidades com efeitos imateriais da ado¢do da norma também
divulgaram ajustamentos, os quais foram igualmente extraidos e analisados. Assim, todos 0s
ajustamentos devidos a adocéo da IFRS 10 e que foram devidamente divulgados (entenda-se,
divulgados isoladamente de qualquer outro efeito ou em conjunto com os efeitos da adogéo da
IFRS 11), foram analisados no presente estudo, independentemente da sua materialidade. As
Tabelas 9 e 10 reportam esta informagéo.

Das 154 entidades que terdo tido efeitos da adocdo da IFRS 10 (materiais ou ndo), 40
(25,97%) divulgaram ajustamentos em pelo menos 1 rubrica das demonstragdes financeiras
consolidadas precedentes. Das 40 entidades, 26 (65,00%) indicaram, ou permitiu-se indicar,
efeitos materiais da adocdo da IFRS 10 (cf. Secgdo A, Tabela 8), mas 14 entidades (35,00%)
indicaram, ou permitiu-se indicar, efeitos imateriais da adocdo da norma. Conforme indica a
Tabela 9, metade dessas 40 entidades divulgou os ajustamentos causados pela ado¢do da IFRS
10, separadamente de qualquer outro efeito, enquanto 32,50% fizeram-no apenas em conjunto
com a adocdo da IFRS 11 e 17,50% em conjunto com outros efeitos distintos. Analisando as
26 entidades que terdo tido efeitos materiais da adogéo da IFRS 10 (resultados nédo tabelados),

17 (65,38%) divulgaram os ajustamentos que essa adogdo causou, separadamente de qualquer



outro efeito, 8 (30,77%) fizeram-no em conjunto com a IFRS 11 e uma (3,85%) em conjunto

com outros eventos, exégenos ao estudo.

Tabela 9: Divulgacédo dos ajustamentos causados pela adogdo da IFRS 10

Divulgacdo n %

Efeitos individuais da adocdo da IFRS 10 20 50,00
Efeitos conjuntos da adocdo da IFRS 10 e da IFRS 11 13 32,50
Efeitos conjuntos da adogdo da IFRS 10 com outros efeitos 7 17.50
Total 40 100,00

Tabela 10: Divulgacdo dos ajustamentos causados pela ado¢édo da IFRS 10, por rubrica

Houve divulgacio?

Rubrica Sim Nio Total
n % R % n %

Total do Ativo 18 9000 2 10,00 20 100,00
Total do Ativo Corrente 5 2500 15  75.00 20 100,00
Total do Ativo Ndo Corrente 5 2500 15 75,00 20 100,00
Total do Passivo 17 85,00 3 15,00 20 100,00
Total do Passivo Corrente 5 2500 15 75,00 20 100,00
Total do Passivo Nio Cotrente 5 2500 15 75,00 20 100,00
Total do Capital Proprio 8 4000 12 60,00 20 100,00
Total dos Reditos 4 2000 16 80,00 20 100,00
Resultado Operacional 2 10.00 18 90,00 20 100,00
Resultado Antes de Imposto 6 30,00 14 70,00 20 100,00
Resultado Liquido do Periodo & 40,00 12 60,00 20 100,00
Total de Fluxos de Caixa Operacionais 9 4500 11 55,00 20 100,00
Total de Fluxos de Caixa de Investimento 6 3000 14 70,00 20 100.00
Total de Fluxos de Caixa de Financiamento 2 10,00 18 90,00 20 100,00
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 10 50,00 10 50,00 20 100,00

A Tabela 10 contém informacdo sobre as 20 entidades (indicadas na Tabela 9) que
divulgaram separadamente os ajustamentos causados pela adogdo da IFRS 10. Esses efeitos
“quantitativos” foram manualmente recolhidos, em rubricas selecionadas da Demonstracao da

Posicdo Financeira, Demonstracdo dos Resultados e Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. A



andlise revelou maiores taxas de reporte dos ajustamentos pela adocdo da IFRS 10 no total do
Ativo (90,00%), no total do Passivo (85,00%) e no total de Caixa e Equivalentes de Caixa

(50,00%). Nas restantes rubricas examinadas, as taxas de reporte foram inferiores a 50,00%.

5. Discussao dos resultados

Este estudo evidencia que a maioria das entidades da amostra apenas adotou o “pacote de
consolidagdo” em 2014, quando este se tornou obrigatdrio em sede da Unido Europeia, a
semelhanca de estudos anteriores (e.g. Vasek e Gluzova 2014; Gluzova 2015).

A anélise global aos efeitos da adocdo da IFRS 10 sugere que a industria de Servicos
financeiros tera sido uma das mais afetadas, se ndo a mais afetada: (1) é a segunda industria
que mais tera tido efeitos da adocdo da norma, alcancando os 70% (cf. Tabela 6, Seccéo C);
(2) e a industria com mais casos de ambos os efeitos diretos da adogdo da IFRS 10, presentes
na Tabela 7, sendo responsavel por 16 das 28 situacGes de consolidacdo de novas investidas
(57,14%)* e por 8 das 13 situacdes de exclusdo de investidas antes consolidadas (61,54%)?;
(3) é a industria que mais indicou, ou se permitiu indicar, efeitos materiais da adocdo da IFRS
10, contribuindo com 14 dos 26 casos identificados (53,85%) (cf. Tabela 8, Seccéo C).

Desta forma, este estudo parece sustentar a ideia de maiores efeitos da adocao da IFRS 10
no setor financeiro, face as restantes industrias ndo financeiras, como apontado por outros
autores (e.g. EFRAG 2012; Deloitte 2013; Priscilla e Ariyanto 2014; Vasek e Gluzova 2014;
Gluzova 2015). E de referir ainda que o Reino Unido, pais com maior expressdo de adocio
antecipada do “pacote de consolidagao” (cf. Tabela 5, Seccdo A), parece ter sido um dos mais

afetados, se ndo o mais afetado, pela adocéo da IFRS 10, ja que: (1) tera tido maior nimero de

! Distribuicdo dos 28 casos de inclusdo na consolidagéo, por industria: O Petréleo e gas, 4 Matérias basicas, 5
Produtos industriais, 0 Bens de consumo, O Cuidados de saude, 1 Servigos de consumo, O Telecomunicacdes, 1
Servigos publicos, 16 Servigos financeiros, 1 Tecnologia. Por pais: 7 Alemanha, 10 Franca, 11 Reino Unido.

2 Distribuicdo dos 13 casos de exclusdo da consolidagédo, por indUstria: O Petréleo e gas, 2 Matérias basicas, 0
Produtos industriais, 1 Bens de consumo, 0 Cuidados de saude, 0 Servigos de consumo, 0 Telecomunicagdes, 1
Servicos publicos, 8 Servigos financeiros, 1 Tecnologia. Por pais: 5 Alemanha, 2 Franga, 6 Reino Unido.



entidades com efeitos, os quais alcancaram os 71,62% (cf. Tabela 6, Seccdo B); (2) registou
maior numero de casos de ambos os efeitos diretos da adocdo da IFRS 10, analisados na
Tabela 7, com 11 dos 28 casos de inclusdo na consolidacdo (39,29%)! e 6 dos 13 casos de
exclusdo da consolidagdo (46,15%)?%; (3) indicou, ou permitiu-se indicar, efeitos materiais da
adoc¢do da IFRS 10 em maior nimero, representando 11 dos 26 casos identificados (42,31%)
(cf. Tabela 8, Seccdo B). Parece assim pertinente avaliar, com maior detalhe, quais as reais
motivacdes na escolha entre adogdo voluntaria ou obrigatoria do “pacote de consolidagdo”.

A anélise realizada sugere que a aplicacao inicial do novo modelo de consolidacdo da
IFRS 10 tera estado associada a alteracdo da estrutura dos grupos de entidades, mas de uma
forma fraca. A previsdo do IASB (2011e) de efeitos limitados da adogdo da IFRS 10 parece
ter sido superada pelos resultados deste estudo, que denotam um grande nimero de entidades
alegadamente afetadas pela adocdo da norma. Porém, o presente estudo revelou também que,
no cenario mais gravoso para as 154 entidades da amostra que terdo tido efeitos, poucas terdo
sido afetadas de forma material pela adocdo da IFRS 10. Assim, os efeitos da adogcdo desta
norma parecem ter sido, no geral, reduzidos.

Esta conclusdo resulta também de apenas 25,97% das 154 entidades que terdo tido efeitos
da adocdo da IFRS 10, terem divulgado ajustamentos efetuados as demonstracGes financeiras
consolidadas do ano anterior ao da ado¢do da norma e de, nesse conjunto de entidades, apenas
metade ter considerado relevante para as partes que nelas tém interesses, apresentar os efeitos
da adocdo da IFRS 10 isoladamente (cf. Tabela 9). Observando essas 20 entidades, poucas
divulgaram os ajustamentos efetuados em todas as rubricas selecionadas das demonstragdes
financeiras consolidadas (cf. Tabela 10), tendo as rubricas mais afetadas (ou que as entidades
consideraram ter maior poder informativo para os utilizadores da informacéao financeira), sido

as rubricas da Demonstracio da Posicéo Financeira e da Demonstragio dos Fluxos de Caixa®.

3 Taxa média de divulgacéo dos ajustamentos, por demonstracdo financeira consolidada: 45,00% Demonstracdo
da Posic¢éo Financeira; 33,75% Demonstracdo dos Fluxos de Caixa; 25,00% Demonstracdo dos Resultados.



6. Conclusao

O presente estudo analisa os efeitos da adogdo da IFRS 10, no &mbito de trés paises europeus
e de diversos setores industriais. A IFRS 10 foi emitida a 12 de maio de 2011, em sede de um
“pacote de consolidagdo” composto por mais quatro normas, contudo, dada a recente adogéo
do “pacote de consolidagdo” e divulgagdo dos relatdrios anuais necessarios, poucos estudos
existem quanto aos seus efeitos (Gluzova 2015).

Dada a ainda insuficiente analise aos efeitos da ado¢do da IFRS 10, este estudo tem
natureza exploratdria. Assim sendo, constitui um trabalho de investigagdo preliminar ao tema,
visando ser um ponto de partida para estudos futuros mais positivistas, assentes na formulagéo
e teste de hipoteses de investigacdo e na generalizacdo dos resultados.

O foco de anélise neste estudo foi o contexto da Alemanha, Franca e Reino Unido, paises
ainda ndo amplamente analisados quanto aos efeitos da adogdo da IFRS 10 e que detém
muitos e complexos grupos de entidades, sendo propicios a analise deste tema. A analise
incidiu ainda sobre as diversas industrias do ICB, para se obter evidéncias dos efeitos da
adocdo da IFRS 10 em diversos contextos, se efetuar comparagdes quanto aos mesmos e se
retirar as devidas ilagOes, inclusive, por confronto com a literatura anterior.

Para o alcance dos objetivos deste estudo foi fundamental a analise de contetdo em
relatérios anuais do ano da adocdo do “pacote de consolida¢do” e do ano imediatamente
precedente. Os resultados qualitativos e quantitativos obtidos neste estudo partem assim,
diretamente, dos efeitos indicados pelas proprias entidades, nos seus relatorios anuais.

Consistente com a literatura anterior, obtiveram-se evidéncias de que a maioria das
entidades examinadas adotou o “pacote de consolidacdao” apenas quando obrigatorio em sede
da Unido Europeia (i.e., em 2014). A observacao por pais sugere tendéncia similar quanto a
adocdo do “pacote de consolidagdo” entre a Alemanha e a Franga (i.e., adogdo obrigatéria),

mas tendéncia distinta face ao Reino Unido (i.e., adog¢do voluntaria). A anélise por inddstria



sugere que nos setores de Petréleo e gas, Matérias basicas e Telecomunica¢fes houve maior
tendéncia para a adocao voluntaria do “pacote de consolida¢do”, contrariamente ao verificado
nas restantes industrias do ICB.

Os resultados sugerem que a adogdo da IFRS 10 tera afetado um maior nUmero de casos,
face ao que o IASB (2011e) previu, mas que esses efeitos ndo terdo sido significativos. As
evidéncias recolhidas indicam que, das entidades que revelaram os efeitos da adogdo da IFRS
10, a maioria tera tido efeitos, mas s6 perto de 20% terdo tido efeitos materiais. A analise por
pais e industria revelou, salvo algumas excecdes, as mesmas conclusdes. Segundo apurou este
estudo quanto aos efeitos diretos da adocdo da IFRS 10, somente 28 entidades alegaram
controlo sobre investidas que antes ndo controlavam e 13 entidades indicaram ter excluido
investidas que antes controlavam, pela aplicacdo da anterior IAS 27 e SIC-12.

Foi ainda possivel evidenciar que as entidades do Reino Unido (maior tendéncia pela
adoc¢do voluntéria), terdo sido das mais afetadas pela adocdo da IFRS 10 e que, tal como
sugeriram estudos anteriores, 0 mesmo tera acontecido com o setor financeiro.

Assim, este estudo contribui para a escassa literatura sobre os efeitos da adocao da IFRS
10, em diversas formas. Primeiramente, por ser o primeiro estudo exploratério de grande
dimensdo (em termos do detalhe da andlise aos efeitos da adog¢do da norma, dos contextos
aferidos e da dimensdo da amostra), ap6s a adocdo da IFRS 10 (para o melhor do nosso
conhecimento). Em segundo lugar, por ser a primeira analise aos efeitos na Alemanha, Franca
e Reino Unido através de uma amostra robusta, que cobre todos os setores industriais do ICB
e que abrange todos os possiveis anos de adog¢do da norma, aspeto que até entdo impedia esta
analise ou limitava os estudos anteriores. Em terceiro lugar, por revelar evidéncias de efeitos
da adogdo da IFRS 10 num numero consideravel de casos, mas tendencialmente imateriais, 0s

quais diferiram por pais e por industria.



Este estudo apresenta evidéncias sobre os efeitos da adogdo da IFRS 10, mas ainda se
exige investigacdo futura sobre este tema, inclusive, que expanda os resultados obtidos.
Trabalhos futuros poderéo assim debrucar-se sobre outros efeitos da adogdo da IFRS 10 e
aprofundar a anélise ao setor financeiro, que aparenta ter sido muito afetado. De referir, ainda,
que este estudo se insere numa investigacdo maior que estd a ser desenvolvida e cujos

resultados serdo divulgados, oportunamente, num outro estudo.
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