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Resumo

Esta dissertacdo, aborda o tema do justo valor como critério de mensuracdo dos ativos
biolégicos na perspetiva contabilistica, evidenciando a norma contabilistica especifica para
o relato e tratamento de informacédo financeira destinada agricultura, a NCRF 17, incluida
no normativo contabilistico nacional, a qual é consubstanciada na norma internacional, 1AS
41.

Tendo como objetivo analisar a conformidade do Justo Valor, de acordo com a norma
do SNC, comparando com a informacdo financeira publicada e divulgada por uma empresa
do ramo de atividade Agricultura, mais precisamente da Agropecuaria.

Deste modo, recorreu-se ao estudo de caso, de uma sociedade comercial de capital
publico deste setor de atividade, a Companhia das Lezirias, para elaborar o estudo recorreu-
se a recolha de dados, a partir da revisdo bibliografica, observacdo a partir das
demonstracfes financeiras divulgadas nos relatérios e contas, disponibilizados pela
entidade e recolha de outras informacGes pertinentes fornecida pela empresa através do
método de entrevista presencial ao responsavel pela area de Contabilidade.

Conclusivamente, pela analise e tratamento de toda informacéo recolhida, aferiu-se que
a empresa utiliza o justo valor, com base em indicadores de mercado nacional para a
valorizacdo dos seus ativos biologicos, dos quais € possivel estimar a sua vida (til,
possibilitando verificar as principais vantagens e desvantagens relacionadas com a adocéo,

na pratica deste metodo de mensuracao.

Palavras-chave: Ativos Bioldgicos, Produtos Agricolas, Justo Valor, Custo Histérico
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Abstract

This dissertation addresses the topic of fair value as a criterion for measuring biological
assets in the accounting perspective, showing the specific accounting standard for the
reporting and treatment of financial information for agriculture, NCRF 17, included in the
national accounting standard, which is substantiated in the international standard, 1AS 41.
Aiming to analyze the fair value conformity, in accordance with the SNC standard,
comparing it with the financial information published and disclosed by a company in the
Agriculture sector, more precisely in Agriculture.

Thus, we used the case study of a publicly traded commercial company in this sector of
activity, Companhia das Lezirias, to prepare the study, we used data collection, from the
bibliographic review, observation from the financial statements disclosed in the reports and
accounts, made available by the entity and collection of other relevant information provided
by the company through the face-to-face interview with the person responsible for the
Accounting area.

Conclusively, through the analysis and treatment of all collected information, it was
verified that the company uses fair value, based on national market indicators for the
valuation of its biological assets, from which it is possible to estimate its useful life, making
it possible to verify the main advantages and disadvantages related to adoption, in the

practice of this measurement method.

Keywords: Biological Assets, Agricultural Products, Fair Value, Historical Cost
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CAPITULO 1

Introducéo

O atual paradigma macroeconémico, incentivou a globalizacdo dos mercados de bens e
servicos, suscitando a necessidade de normalizar e harmonizar os principios e conceitos
contabilisticos, de modo a proporcionar fiabilidade as entidades a operar no mercado ativo.

Com a introducdo de métodos e processos de organizacdo contabilistica e fiscal
articulados, um dos principios da contabilidade € oferecer informacdo util e fiavel aos seus
utilizadores, baseada em indicadores crediveis e sustentados na situacdo econdmico-
financeira das empresas, de modo a simplificar o processo de tomada de deciséo. No setor
da Agricultura, tratando-se de um setor muito peculiar, o International Accounting
Standards Board (IASB), introduziu a Internacional Accounting Standard (IAS) 41 -
Agriculture, exclusivamente direcionada a organizacdes deste ramo, a posteriori a
Comissdo de Normalizacdo Contabilistica (CNC) a introduziu a Norma Contabilistica de
Relato Financeiro (NCRF) 17 - Agricultura, baseada na IAS 41

A atividade agricola contém especificidades que representam um desafio para a
contabilidade, tais como: os ciclos de producdo, a atribuicdo de custos entre diferentes
periodos, o tratamento de informagao sobre animais vivos e plantas (Rodrigues, 2017).

Sendo uma atividade que gera muitas duvidas e incertezas, dadas as alteragdes
constantes dos seus ativos biologicas (crescimento, producdo, procriacdo, transformacédo),
podendo modificar a forma e substancia do ativo, a sua mensuracdo baseada no custo
historico é dubia e pouco fiavel, assim a NCRF 17 introduziu o conceito de justo valor
como base de mensuragdo dos ativos biologicos. Embora o critério do justo valor inclua
indicadores como valorizagdo, revalorizacdo e outros de fatores mais fiaveis na
contabilizacdo dos ativos, a sua adocdo ndo é consensual. A tendéncia atual para utilizagdo
do justo valor tem servido de base para muitas controversias e polémicas por ser um tema

pouco consensual, a comecar logo pela sua propria definicdo (Azevedo, 2011).



Elad (2004) analisou o justo valor no setor agricola e as suas implicacbes para a
harmonizacéo internacional. Concluindo que seria impossivel implementar a IAS 41, em
certos paises sem uma revisdo crucial, ou pelo abandono completo dos planos de
contabilidade, visto existirem diferencas de conceitos fundamentais entre nocgdes de
rendimento, producéo e valor acrescentado.

Este estudo aborda diversos aspetos propostos a serem analisados, sendo sempre feito
de forma metddica e sucinta, tendo em vista a formacdo de um objetivo principal,
enfatizando o tratamento e harmonizacdo contabilistico a ser adotado de acordo com o
normativo nacional articulado com o internacional, evidenciando o efeito proporcionado
pelas normas aplicaveis, nomeadamente quanto a adocdo do justo valor como critério de
mensuracao em detrimento da mensuragdo pelo custo histérico dos ativos bioldgicos bem
como as alteracdes a serem efetuadas relativamente a apresentacdo e divulgacdo das
demonstracdes financeiras, resultando no impacto no desenvolvimento do negécio de uma
empresa do setor, neste caso concreto, na Companhia das Lezirias.

O objetivo deste estudo é, analisar a aplicacdo do justo valor como critério de
mensuracdo dos ativos bioldgicos na entidade supramencionada, com uma vasta atividade
agricola, de acordo com o normativo contabilistico nacional.

Os objetivos especificos definem-se em:

Averiguar a conformidade e pertinéncia da aplicacdo do justo valor na agricultura, de
acordo com SNC;

Analisar comparativamente o normativo contabilistico aplicavel,

Constatar as dificuldades de mensurar os ativos bioldgicos pelo método justo valor; e

O impacto do justo valor nas contas da empresa.

A revisdo de literatura desta tese centra-se na discussdo genérica da aplicacdo deste
procedimento, iniciando a pesquisa, com analise comparativa das normas aplicaveis,
considerando o ambito, objetivo, definicdo e limitacdes da utilizacdo do método do justo

valor no caso do setor agricola.
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Considera-se pertinente a abordagem deste tema por ser pouco abordado na atual
literatura portuguesa e pela expectativa de aferir os resultados da sua adocdo por parte das
empresas do setor. Consequentemente, este trabalho apresenta limitacdes ao nivel do estudo
de caso, tornando-o suscetivel a resultados caracteristicos da Companhia das Lezirias, ndo
sendo estes extrapolaveis a outras empresas do mesmo ramo de atividade. Embora, o
constatado, € de salientar o quéo relevante este tema é, quanto a percecdo de matéria sobre
mensuracao de ativos bioldgicos pelo justo valor e acontecimentos subsequentes.

Como linha orientadora para futuras investigacfes do mesmo ambito, tendo em conta, a
necessidade das empresas verificarem a conformidade e eficacia da implementacdo de
normas contabilisticas setoriais, pela relevancia de obter informacdo quanto a valorizacdo
dos seus ativos, apresentando informacao credivel e de facil leitura nas suas demonstracdes
financeiras, bem como pelo impacto da sua atividade econémica, com projecdes a nivel de
politicas comunitarias e orientacGes para a agricultura, hd a necessidade de interpolar os
critérios de legislacdo com a realidade operacional das empresas agricolas.

Esta tese, esta dividida em seis capitulos, a presente introducdo contemplada no
primeiro capitulo, o segundo capitulo apresenta-se 0 enquadramento tedrico, seguindo-se
no terceiro capitulo a revisdo de literatura, no quarto a metodologia adotada para a
investigagdo, no quinto capitulo desenvolve-se a contextualiza¢do do estudo de caso e por

fim o capitulo sexto onde sdo constatadas as conclusdes.
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CAPITULO 2

Engquadramento contabilistico da agricultura

2.1. Tratamento contabilistico da agricultura

Em Portugal, as entidades optam por qual o referencial contabilistica a utilizar no relato das
suas demonstracOes financeiras, tendo em consideragdo pressupostos legais e fiscais
inerentes a sua dimensdo. A figura 2.1, abaixo representada demonstra quais 0s critérios e

orientacdes contabilisticas adjacentes para a selecdo de cada normativo.

« Contas consilidadas de sociedades cotadas em mercados regulados (obrigatério)
« Contas individuais de sociedades cujas as contas consilidadas apliquem I1AS/IFRS
(obrigatdrio)
IAS/IFRS «Entidades do Sector Financeiro e Seguradoras

+ Contas consolidadas de sociedades ndo cotadas em mercados regulados (opcéao)
«Contas individuais de sociedades cujas as contas consilidadas apliqguem as NCRF (opcéo)

NCRF (SNC) Entidades do Setor Nao Lucrativo (ESNL)

Entidades que ndo integram grupos de consilidagéo
*Que nao utrapassem dois dos seguintes limites:
*Total do balanco: 4 000 000 euros
NCRF-PE »Volume de negécios: 8 000 000 euros

(simplificada para| . N(ymero de médio de trabalhadores: 50
as pequenas

entidades)

Figura 2.1 — Enquadramento do modelo contabilistico adotavel em Portugal

Ap0s este enquadramento, as empresas e 0s responsaveis pela preparacao e divulgacdo das
demonstragdes financeiras, devem ter atencdo quais as normas apliciveis ao seu setor de

atividade.



No caso das empresas com negécio focado na agricultura, a entrada em vigor do SNC
e, veio revindicar ainda mais a articulagdo com as normas do IASB, visando a
regulamentacdo da contabilidade na atividade agricola, assim como o tratamento de
informacao, para a apresentacdo das demostracdes e divulgacgdes de relato financeiro.

Deste modo, como vagamente mencionado na introducdo, sugerem novas classes de
ativos, como os ativos bioldgicos, o quais podem dividir-se em ativos bioldgicos
consumiveis e/ou de producdo, sendo transformados em produtos agricolas e em outros
produtos provenientes da colheita ou producdo. Também é sugerido para mensuracao destes
grupos de ativos, o mitico critério do justo valor, bem como toda a sua complexidade.

O quadro 2.1, que se apresenta abaixo, sintetiza as definicdes que serdo abordadas ao

longo do presente capitulo.

Quadro 2.1 — Definicdes contabilisticas utilizadas no @mbito da atividade agricola

Objetivo Uma abordagem ao sector agricola, IAS41/NCRF17 -
relacionando as caréncias contabilisticas das Agricultura
empresas associadas ao novo nhormativo

contabilistico.

Ambito Ativo biol6gico (consumiveis ou producdo), IAS41/NCRF17 -
produto agricola, outros produtos = Agricultura;
provenientes da colheita dos mesmos. IAS2/NCRF18 -

Inventarios

Reconhecimento e Uma entidade deve reconhecer um ativo IAS41/NCRF 17 -
Mensuracao bioldgico ou produto agricola, quando e Agricultura

somente quando: a entidade controle o ativo I1AS2/NCRF18
como consequéncia de acontecimentos Inventarios
passados, desde que seja provavel que futuros

beneficios econdmicos associados ao ativo

fluirdo para a entidade, e o justo valor ou

custo do ativo possa ser fiavelmente

mensurado. Caso se algum  destes

pressupostos ndo se averigue, ndo deve

reconhecer o ativo.



Ganhos e Perdas

Incapacidade de
mensurar
fiavelmente o justo

valor
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A determinacdo do justo valor de um ativo
biolégico ou produto agricola pode ser
facilitada pelo agrupamento de ativos com
atributos semelhantes e significativos como,
por exemplo, a idade ou a qualidade, a
empresa  seleciona o0s  critérios  que
correspondam aos usados no mercado que
atua, como base de atribui¢do do preco.

Um ganho ou perda provenientes da
mensuracao inicial de um ativo biol6gico pelo
justo valor menos os custos de alineagdo, bem
como de uma alteracdo sejam incluidos nos
resultados liquido do periodo em periodo em
ocorram, por exemplo a diferenca entre custo
de aquisicdo e o justo valor menos 0s custos
de alineacao ou sucessivamente por alteracoes
na natureza fisica do ativo biol6gico, como
alteracbes de precos do ativo no mercado
corrente. Podendo surgir uma perda no
momento de registo inicial, devido a deducéo
dos custos de vender ao determinar o justo
valor menos custos de alienagdo. Com o
nascimento de um novo ativo bioldgico,
através da reproducdo podera ser reconhecido
um ganho, por acréscimo na conta.
Relativamente aos produtos agricolas, podem
surgir ganhos ou perdas por consequéncia das
colheitas, devendo estes serem também
refletidos no resultado liquido do periodo.

Se o justo valor de um ativo bioloégico nao
seja possivel calcular com fiabilidade, a
norma refere um tratamento de excecional,

sendo estes mensurados pelo seu valor de

IAS41/NCRF17 -
Agricultura

IAS16/NCRF7 -
Ativos Fixos
Tangiveis (AFT)

IAS41/NCRF17 -



Subsidios do estado

custo, deduzido das deprecia¢fes acumuladas
e das perdas por imparidade acumuladas.
Quanto aos produtos agricolas colhidos a
partir do ativo biolégico, ndo € permite a
mensuracao pelo seu valor de custo, assumido
categoricamente que o justo valor, assim 0s
critérios de tratamento contabilistico, sdo
remetidos para a norma dos inventarios.

Caso o justo valor se torna fiavel de mensurar
passa-se & mensuracgdo pelo justo valor menos
custos para vender. No entanto, esta
presuncdo  pode ser contestada no
reconhecimento inicial de um ativo bioldgico
para o qual os precos de mercado ndo estejam
disponiveis ou as alternativas para os estimar,
sejam considerados como néo fiaveis.

Nestes casos, a norma alerta que para
determinarmos 0 custo, as depreciacOes
acumuladas e as perdas de imparidade
acumuladas deverdo ser consideradas as
normas ativos fixos tangiveis, imparidade de
ativos e inventarios.

Um subsidio relacionado com um ativo
biolégico mensurado ao justo valor menos 0s
custos de alinea¢do ou um subsidio que exigia
que uma entidade ndo se ocupe de uma
atividade agricola especifica, tem um
tratamento exclusivo, de acordo com a norma
IAS 41/NCRF17, os critérios estipulados pela
norma IAS 20/ NCRF 22, utiliza-se somente,
para os subsidios do governo relacionados
com um ativo biolégico mensurado pelo seu

custo menos qualquer depreciagdo acumulada

Agricultura
IAS36/NCRF12 -
Imparidades

IAS2/NCRF18

Inventérios

IAS41/NCRF17 -
Agricultura

IAS20/NCRF 22-
Subsidios do governo
e Divulgagdo de

apoios do governo



Divulgacdes
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e quaisquer perdas imparidade acumuladas.
Resumidamente temos, o0s subsidios do
governo imputaveis a ativo bioldgico
mensurados pelo justo valor menos custos
estimados no ponto, que impde condi¢des ou
ndo ao seu recebimento, que a empresa ndo
desenvolva apenas atividade agricola. Estes
incentivos que ndo impde condigdes, sdo
reconhecidos como rendimento somente
quanto o subsidio se torne recebivel, no caso
de impor condigdes, como uma exigéncia, sao
reconhecidos como rendimento quando e
somente quando forem satisfeitas as
condicdes inerentes.

As entidades devem ter em conta a
identificacdo dos ativos biolégicos e produtos
agricolas por grupos e mencionar a sua
quantia escriturada e a sua forma de
mensuracdo, fazendo ainda a distingdo entre
0s conceitos de ativos bioldgicos consumiveis
e de producdo, e os subqualificar como
maduros ou imaturos. Deste modo, €
disponibilizada informagdo financeira em
relacdo aos influxos provenientes da
alienacdo e estimados o0s beneficios
econdmicos futuros provenientes deste
conjunto de ativos, bem como possiveis

custos possiveis com imparidades.

IAS41/NCRF 17

Agricultura



2.1.1. Procedimento contabilistico para os ativos bioldgicos

A 1AS41/NCRF 17 contempla a contabilizacdo, sempre que relacionados com atividade
agricola, de ativos bioldgicos durante o periodo de crescimento, maturidade, declinio,
producgdo e procriagdo; a mensuragdo inicial do produto agricola no ponto de colheita, a
imputacdo de subsidios governamentais relacionados; e as divulgac@es que deverdo constar
nas demonstracdes de resultados e da posicdo financeira das entidades.

A figura 2.2, representa as esquematicamente quais as adjacentes normas para cada

tipo de bens

IAS41/NCRF17 IAS2/NCRF18 IAS38/NCRF6 IAS16/NCRF7

. -
Ativos Terrenos

Intangiveis relacionados
relacionados com a atividade
com agricultura agricola

Ativos Produtos

Bioldgicos

Agricolas ap6s
colheita

| —

(a1 .
Produtos

|| Agricolas (no
momento da

colheita)

)

|| Subsidios do
Governo

| —

Figura 2.2 — Normas nacionais e internacionais aplicaveis na mensuracao de ativos

biol6gicos e conexos

A norma contabilistica IAS41/NCRF 17, ndo se aplica a terrenos relacionados com
atividade agricola, estes tipos de ativos estdo salvaguardados pelas normas, IAS16/NCRF 7
— Ativos Fixos Tangiveis ou IAS38/NCRF 11 — Propriedades de Investimento e a Ativos
intangiveis relacionados com atividade agricola, incluidos na IAS38/NCRF 6 — Ativos
Fixos Intangiveis. A IAS41/NCRF 17 utiliza-se nos produtos agricolas somente até ao
momento da colheita, portanto ndo trata o processamento do produto agricola apds a
colheita, como por exemplo, a transformagdo da uva em vinho por um produtor que tenha
cultivado a vinha e colhidas as uvas. Assim, devem ser aplicados 0s pressupostos da
IAS2/NCRF 18 — Inventéarios ou outra aplicavel.

10
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A 1AS 41/NCRF 17 classifica os ativos biologicos, como mencionado brevemente

anteriormente, como:

1. Ativos bioldgicos consumiveis: destinam-se a venda como produtos, por

exemplo o bovino que se destina a producéo de carne;

2. Ativos biologicos de producdo: destinam-se a varias colheitas como, por

exemplo, a vinha e o olival que sé&o objeto de estudo de caso realizado no

contexto da presente dissertacao;

3. Ativos biolégicos maduros e imaturos: 0s maduros sdo 0s ativos que estdo

prontos a serem colhidos (ativos bioldgicos consumiveis) e que sdo capazes de

suportar as colheitas (ativos bioldgicos de producdo), quando assim nao

acontece devem ser considerados como imaturos.

O quadro 2.2, demonstra exemplos de ativos bioldgicos, produtos agricolas e produtos

resultantes do processamento pds-colheita.

Quadro 2.2 — Exemplos de ativos biologicos, produtos agricolas e similares resultantes

da producéo agricola

Ativos biolégicos

Produto agricola

Produtos resultantes de

Carneiros

Arvores numa plantagdo
florestal

Plantas

Gado produtor de leite
Porcos

Arbustos

Vinhas

Ambito IAS 41/ NCRF 17 —

Ativos Bioldgicos de
Producéo

L3

Tronos

Algoddo, Cana Colhida
Leite

Carcagas

Folhas

Uvas

Ambito IAS41/NCRF 17 —

Ativos Biolégicos Consumiveis
ou Produtos agricolas

processamento apos colheita
Fio de I&, carpetes

Madeiras

Fio de algodéo, roupas, Agucar
Queijo

Salsichas, presuntos curados
Ch@, tabaco curado

Vinha

Ambito IAS2/NCRF 18 - Inventarios

Mensurados pelo justo valor
menos custos de alienacéo

(Conta a debitar 372)

Mensurados pelo justo valor
menos custos de alienagdo no
momento da colheita
(Conta a debitar 371)

Mensurados pelos Custos industriais
inerentes a produgao

(Conta a debitar 34)
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2.1.2. O justo valor de acordo com IAS 41/NCRF 17

O citério de mensuracgdo do justo valor, segundo o SNC, é quantia pela qual um ativo ou
passivo poderéa ser trocado ou liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa
transacdo em que nao exista relacionamento prévio entre estas. Por sua vez o IASB relata
que o justo valor é a quantia pela qual um ativo ou passivo pode ser adquirido ou vendido
numa transacdo corrente entre partes interessadas, isto €, desde que ndo seja forcado a
efetua-lo, tendo presente a ideia de que o justo valor de um ativo é baseado na sua
localizacdo e condicao presentes.

A Figura 2.3, abaixo, carateriza as vantagens e desvantagens do justo valor.

AN

12

Vantagens

Maior relevancia, fiabilidade,
comparabilidade e
compreensibilidade na
mensuracdo de ativos biologicos
negociados em mercados ativos;

volatilidade na producido e no

As alteracdes do justo valor na
contabilidade refletem o efeito
da transformacdo biologica dos

ativos biologicos e produtos
agricolas mensurados.

O justo valor & baseado em
pressupostos subjetivos;

Obtencdo de precos de mercado
muito volateis;

Reconhecimentos de ganhos e

Mensuracio na data de relato Inexisténcia de mercados ativos 9
das demonstracdes financeiras para os bens, especialmente nos Z
ossibilitando ~ ciclos e periodos de crescimento dos &
P ~ ativos biologicos; =
producéo longos com %
mercado,  retratando  uma perdas por realizar; £
melhor avaliacdo de Inexisténcia de relacdo entre os
desempenho; precos de venda e precos de

mercado referéncia;

Os ativos mensurados pelo
método do justo valor, ndo sdo
apenas ativos biologicos detidos
para venda. d

IASB, 2000

Figura 2.3 - Vantagens e desvantagens da utiliza¢ao do justo valor de acordo com
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A determinacdo do justo valor no setor da agricultura passa, pela existéncia de um
mercado ativo para um ativo biolégico ou produto agricola, sendo o preco de cotagdo nesse
mercado a base apropriada para determinar o justo valor. Como referido no paréagrafo 13 da
NCRF17, é definido como regra para mensuracdo dos ativos bioldgicos e produtos
agricolas, tanto no seu reconhecimento inicial como nos anos seguintes, o justo valor
deduzido dos custos de alineagdo, exceto quando o justo valor ndo possa ser fiavelmente
mensurado.

De acordo com o paragrafo 15 da NCRF17, os custos de alienacdo integram comissées
pagas a corretores e negociadores, taxas de agéncias reguladoras e de bolsas de mercadorias
e taxas de transferéncia e direitos. Excluem-se os custos de transporte e outros necessarios
para levar os ativos para 0 mercado.

A figura 2.4, abaixo, sintetiza a determinacao do justo valor e custos de alienacdo dos

bens.

sl  Determinacéo do Justo Valor

«Caso exista um mercado ativo para o ativo biologico e/ou produto agricola, deve
utilizar os precos cotados nesse mesmo mercado (cotaces disponibilizadas pelo
Sistema de Mercados Agricolas ou INE) para apurar o justo valor (§17 1AS41, §18
NCRF 17).

*No caso de inexisténcia de mercado ativo, a empresa utilizarda um ou mais dos
seguintes critérios, quando disponiveis (§18 IAS 41, §19 NCRF 17):

1. O prego mais recente de transacdo de mercado;
2. O preco de ativos semelhantes disponiveis no mercado; e
3. Referencias setoriais.

«Por Gltimo no caso de os precos determinados pelo mercado ndo estiverem disponiveis
para um ativo bioldgico ou produto agricola na sua condicdo atual, a entidade usara, o
valor dos fluxos de caixa liquidos provinentes desse ativo, decontados a uma taxa de
imposto predefinida no mercado corrente. (§20 IAS 41, §21 NCRF 17)

Estes custos incluem comissBes de corretagem e de agénciamento regulador e de
bolsas de mercadorias, como taxas de transferéncia de direiros. Excluem custos de
transporte e outros necessarios a colocacdo do ativo no mercado. (§14 1AS 41, §15
NCRF 17)

Figura 2.4 — Critérios para determinar o justo valor e os custos de alienagéo

No caso de ndo existir mercado ativo, uma entidade usard um ou mais dos seguintes
indicadores para determinar o justo valor, o pre¢co mais recente de transacdo no mercado; o
preco de mercado de ativos semelhantes com ajustamentos para refletir diferencas, e ou
referéncias setoriais. No entanto, se os precos determinados pelo mercado estiverem
indisponiveis para o ativo bioldgico, a entidade podera determinar o justo valor usando o
valor presente dos fluxos de caixa liquidos de um ativo, descontada a taxa imposto formada

no mercado corrente.
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Portanto, caso exista mercado ativo com 0 preco cotado para este ativo bioldgico ou
produto agricola, o preco cotado nesse mercado é a forma mais apropriada para determinar
0 justo valor, sendo que em Portugal estas cotacGes séo retiradas do Sistema de informacéo

de mercados agricolas (SIMA), o qual sera abordado na secdo que se segue.

2.1.3. Sistema de informacéao de mercados agricolas

O Sistema de Informacdo de Mercados Agricolas (SIMA), foi criado a partir do Decreto-
Lei n.° 91/85, de 01 de abril, na dependéncia do Gabinete de Planeamento e Politicas do
Ministério da Agricultura, do Desenvolvimento Rural e das Pescas, tendo como objetivo o
acompanhamento e regulacdo dos mercados agricolas, recolhendo para o efeito a
informacdo qualitativa ou quantitativa necessaria ao escoamento de produtos provenientes
deste mercado.

O sistema permite que as entidades publicas e privadas, obtenham informacéo
harmonizada de todo o territério nacional, a qual é indispensavel quanto a posicGes
assumidas e tomadas de decisdo no ambito da politica agricola. Os dados recolhidos pelo
acompanhamento dos mercados de produtos agricolas, permite:

o Informar os decisores politicos, que tém a missdo de acompanhar as politicas de
mercado (hacionais ou comunitarias);

o Informar o préprio mercado e 0s seus agentes, prestando um servico publico de
regulacao.

Esta informacdo estd desagregada em quatro tipos, de forma a simplificar a sua
organizacdo e consulta, Precos de produtos agricolas, Analises de mercados agricolas,
Documento Metodoldgico e Area reservada SIMA.

O SIMA é responsavel por regular dois mercados, nomeadamente, 0os mercados de
producéo e os abastecedores e grossistas. Nestes mercados foca-se em acompanhar setores
de plantas e animais vivos, sucessivamente, frutos frescos, frutos secos e secados,
horticolas, flores e folhagens, azeite e azeitona, cortica, cereais, girassol, bovinos, caprinos,
ovinos, suinos, coelhos, aves, ovos, leite e produtos lacteos.

As cotacdes oficiais, fornecidas pelo SIMA servem de referéncia para a determinagéo
do justo valor dos ativos supracitados, mas sdo insuficientes na medida em que ndo

abrangem todos os ativos bioldgicos e produtos agricolas transacionados no mercado.
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2.1.4. Divulgacdes gerais e adicionais das demonstrac@es financeiras

Em relacdo as divulgacdes de ativos biologicos ativo biologico e dos produtos agricolas, a
norma indica que, as entidades devem ter em conta nas suas demonstragdes financeiras, a
identificacdo dos ativos biologicos ativo biolégico e produtos agricolas por grupos e
mencionar a sua quantia escriturada e a sua forma de mensuracao.

Assim, uma empresa devera divulgar as seguintes informacdes, relativas a ativos
bioldgicos e produtos agricolas no ponto de venda, mensurados ao justo valor fiavelmente,
a data de relato, conforme mencionado nos paragrafos 44 a 47 da NCRF17:

a. Uma descricdo de cada grupo de ativos;

b. Uma medida ou estimativa ndo financeira usada para contagem fisica de um dos

grupos de ativos no fim de periodo; e

c. Descrever os métodos e os pressupostos significativos na determinacdo do Justo

valor de cada grupo de Produtos agricolas no ponto de colheita e cada grupo de

ativos bioldgicos.

Uma entidade deve divulgar, quanto ao justo valor menos custos para vender justo
valor de produtos agricolas colhidos durante o periodo e determinado no momento da
colheita,

a. A existéncia e mencdo do valor da quantidade escriturada registado dos ativos
bioldgicos, cujo a pose e 0 uso restrito a quantidade escriturada de ativos bioldgicos
penhorados como garantia de passivos;

b. A quantidade de contratos e compromissos com terceiros, referentes ao
desenvolvimento ou aquisicao futura de ativos bioldgicos; e

c. as estratégias de gestdo dos riscos financeiros relacionados com a atividade agricola.

De modo adicional, a entidade deve divulgar, ainda, o justo valor dos ativos biolégicos
previamente mensurados pelo custo menos quaisquer deprecia¢des acumuladas e quaisquer
perdas por imparidade, logo que estes se tornem mensuraveis com fiabilidade durante o
periodo corrente, como mencionado previamente no paragrafo 31 da norma.

Caso o justo valor dos ativos bioldgicos ndo seja possivel de determinar, a data de
relato, a empresa devera divulgar as seguintes informacdes, conforme paragrafos 48 e 49,

a. A descricdo de cada um dos grupos de ativos bioldgicos;

b. As razbes explanativas que impossibilitam a empresa de mensurar fiavelmente os

ativos biologicos pelo justo valor menos os Custos de alineacao;
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C.

Caso seja possivel, o intervalo de estimativas onde provavelmente recairia 0 justo
valor;
O Método utilizado para calcular depreciacGes, bem como as vidas Uteis e taxas

associadas; e

A quantidade bruta das depreciagdes acumuladas agregadas com as perdas por

imparidade, no inicio e final do exercicio.

Se a empresa venha a mensurar com fiabilidade o justo valor dos ativos biologicos que

se encontram previamente mensurados pelo seu custo menos qualquer depreciacdo

acumulada e quaisquer perdas por imparidade, durante o periodo corrente, devera divulgar

a seguinte informacdo, de acordo com paragrafo 49 da NCRF 17,

a.
b.

C.

Descricéo dos ativos bioldgicos,
As raz0es e alteragdes que possibilitam a mensurar dos ativos pelo justo valor de
forma fiavel; e

O efeito desta alteracéo.

Dado que a NCRF 17 também regulamenta, os subsidios do atribuidos pelo Governo no

ambito de ativos biol6gicos mensurados ao justo valor, pelo instruido no pardgrafo 50 da

NCRF 17 as empresas que reconhecam estes inventivos deverdo divulgar o seguinte,
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a.
d.

Descricao dos subsidios do Governo reconhecidos no exercicio;

Condic¢bes implicitas aos subsidios do Governo, que a data de relato, ndo tenham
ainda sido cumpridos;

Contingéncias associadas aos subsidios do governo;

Alteracdes significativas esperadas no montante dos subsidios do governo,

nomeadamente aos que correspondam a diminuicao dos fluxos futuros.
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CAPITULO 3

Revisao da Literatura

3.1. Introducéo da agricultura na contabilidade

A agricultura € o trabalho que o0 Homem desenvolve no campo para preparar a terra para o
cultivo de plantas ou espécies vegetais e animais, tendo como principal objetivo a
alimentacdo. “A agricultura é a ciéncia que descobre e coordena as leis que regem a
producdo das matérias vegetais e animais praticando a agricultura e a exploracdo animal ou
as duas ao mesmo tempo (Chevalier, Heral, & Razet, 1989)”

Embora, a agricultura desempenhe um papel essencial na economia global, a
contabilidade das suas atividades atraia cada vez menos a atencdo dos investigadores e
reguladores até a adocdo do International Accounting Standard (IAS) 41 - Agriculture
(Herbohn & Herbohn, 2006).

A IAS 41 trata o conceito de “ativos vivos”, 0 qual representa a caracteristica singular
do crescimento biolégico natural que a avaliagdo do custo histérico é incapaz de gerir
(Herbohn, Herbohn, & Peterson, 1998). Basicamente, esta norma estabelece que os ativos
bioldgicos sejam mensurados ao justo valor menos os custos de alienacdo, no seu
reconhecimento inicial e nas divulgacfes subsequentes.

Chambers (1966:91) afirma que “no momento corrente todos os pregos passados sdo
simplesmente uma questdo de histdria; apenas os pre¢os correntes importam na escolha de
uma acao”. De acordo com Nobes (1998), o justo valor representa a quantidade que
compradores e vendedores estdo dispostos a negociar seus ativos numa transacao
comercial.

Lipe (2002) afirma que o justo valor estimado em condi¢Ges normais de mercado, é
uma medida de valor bem definida, ndo havendo duvidas significativas quanto a sua
relevancia e credibilidade. Ocorre que, para alguns ativos ha disponibilidade de
informacdes ou transacdes de mercado observaveis, para outros ndo. No entanto, a razéo de
aferir o justo valor em ambos os casos, é estimar o0 preco em que uma transacao nao force a

venda do ativo sob condigdes atuais de mercado.
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3.1.1. O impacto do justo valor nos ativos bioldgicos

Anteriormente, os ativos bioldgicos eram geralmente mensurados ao custo histérico menos
depreciagdes acumuladas e quaisquer perdas por imparidade. O produto agricola colhido
era registado como inventario e inscrito pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel
liquido (Cairns, Massoudi, Taplin, & Tarca, 2009).

A mudanca rigorosa do modelo tradicional do custo histérico (Elad & Herbohn, 2014)
foi responsavel pelo debate sobre a contabilidade agricola (Argiles, Bladon, & Monllau,
2011). A “IAS 41 tem sido criticado por ser muito académico e por introduzir de métodos
de mensuracao inadequados para os ativos bioldgicos” (Herbohn & Herbohn, 2006).

Aryanto (2011) refere que o acréscimo do conceito na IAS 41 é supercentralizado, o
que significa que esta norma estabelece 0 mesmo tratamento para todos os ativos
bioldgicos. No caso particular de ativos bioldgicos vivos, ativos bioldgicos de onde é
colhido o produto agricola enquanto este permanece ap6s colheita, o justo valor
correspondente é muito dificil obter devido a varios fatores, tais como, a auséncia de um
mercado ativo; a dificuldade na detecéo de atributos de plantas vivas; o custo incorrido com
a estimativa do justo valor supera o beneficio futuro; a volatilidade de ganhos e perdas; e a
falta de relevante informacéo e conhecimento relevante (Muhammad & Ghani, 2014).

Além disso, a Unica excecdo permitida ao justo valor é apenas aplicada no
reconhecimento inicial e num contexto particular, como no caso, de um prego determinado
pelo mercado ndo esteja disponivel e a entidade ndo possa garantir uma estimativa fiavel do
justo valor, ideologicamente isto significa que ndo podem reportar 0s seus ativos bioldgicos
ao justo valor. Nestas condicdes, a entidade deve voltar a reconhecer o ativo bioldgico pelo
custo menos deprecia¢des acumuladas e quaisquer perdas por imparidade.

Argiles, Garcia-Bladon, & Monllau (2011) analisaram empiricamente algumas
dificuldades na contabilizacdo de ativos biologicos ao justo valor e ao custo histérico no
setor agricola. Segundo os autores, 0s ativos bioldgicos sdo afetados por seus custos de
reproducédo, crescimento e degeneracdo de modo que a alocagdo de custos se torna
complexa e dificil. Todavia, o justo valor possibilita a avaliacdo e elaboracdo de célculos,

evitando complexidades na sua realizagéo.
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No entanto, de acordo com alguma literatura, parece que também existem razdes
relacionadas com o pais e o ambiente da entidade que podem explicar a adog¢do de custo
historico, mesmo quando ndo aplicavel (Elad, 2004). Por outro, lado estudos sobre os
impactos culturais e institucionais do 1AS41 na harmonizacéo contabilistica na agricultura
(Elad & Herbohn, 2014) revelou que os paises anglo-saxdes tém uma relacdo direta com
este modelo e séo recetivos as praticas do justo valor.

De modo, a distinguir e facilitar o processo de valorizacdo e mensuragdo dos ativos
bioldgicos de natureza animal ou plantas vivas utilizadas na atividade agricola e produtos
agricolas no ponto de colheita, estes ativos sdo classificados como ativos biologicos de
producdo e ativos bioldgicos consumiveis, de forma adequada conforme disposto na IAS
41.

3.1.2. O impacto do justo valor nas demonstracdes financeiras

O IASB escutou investidores, analistas e outros utilizadores das demonstracdes financeiras
e todos afirmaram que a mensuracdo pelo justo valor, segundo o IAS 41 fornece
informagdes limitadas.

Como citado por (Mihular, 2001), as demonstracfes financeiras devem refletir os
efeitos da transformacao bioldgica, representados pelas altera¢bes do justo valor dos ativos
biolégicos. O modelo do custo histérico ndo reflete os efeitos da transformacdo bioldgica
devido a diferenca entre a fase inicial e a fase de colheita.

Elad & Herbohn (2011) realizaram uma pesquisa para determinar percecdes de varios
utilizadores das informacdes financeiras, como consultores, gerentes e auditores do setor
agricola na Austréalia, Franca e Reino Unido. O estudo demonstrou um alto nivel de
concordancia, onde os custos de mensuracdo dos ativos bioldgicos pelo justo valor superam
os beneficios correspondentes. Elad & Herbohn (2011) argumentam que € necessario que 0
IASB reveja a IAS 41.

Também Gabriel (2013), argumentou que o IAS 41 deve ser cuidadosamente analisada
de acordo com: o impacto da previsdo de producdo na contabilidade; o impacto do justo
valor sobre os fluxos de caixa; e a possibilidade de as empresas adulterarem a contabilidade

em beneficio proprio.
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Em primeiro lugar, o ganho ou perda relatado pode ser ajustado pelos utilizadores, para
eliminar os efeitos de mudancas na avaliacdo justa de ativos bioldgicos, pois o seu foco esta
nos rendimentos com a producdo desses mesmos ativos; sendo que estdo preocupados com
a fiabilidade das mensuracdes do justo valor, no que diz respeito a apreciacdo por parte dos
orgdos de gestdo; e finalmente, as informac6es sobre plantas vivas ndo tém utilidade sem
conhecimento do justo valor aplicado nos terrenos relacionadas com plantagdes.

No geral, estes ajustes devem reduzir os custos inerentes, e a volatilidade do lucro, sem
perda significativa de informac6es para os utilizadores das demonstracdes financeiras. Isto
também, possibilita a isencdo de apresentacdo retrospetiva, permitindo que uma entidade
use o justo valor de um item num periodo e o critério do custo no periodo de colheita. Dado
o facto, que a producdo agricola depende de condicbes climatéricas, o justo valor obtido
hoje, dadas as premissas especificas, podera ndo ser o mesmo no dia seguinte. Estas
mudancas do justo valor ao longo de diferentes periodos, podem implicar o reconhecimento
de ganhos e em simultaneo determinar uma perda no momento da colheita.

Argilés, Garcia-Bladon & Monllau (2009) concluiram que a avaliagdo do justo valor nao
implica volatilidade no ganho, e garante uma maior previsao de resultados futuros.

Portanto, a avaliacdo ao justo valor permite aos Orgdaos de gestdo antecipar oS
problemas financeiros, esta melhoria na previsdo dos resultados, também mitiga problemas
de exploracdo e operacionalidade futura do negocio, fazendo com que os gestores sejam
compreendidos como calculistas.

Por fim, as empresas tém de estar dotadas de condi¢des para registar e divulgar a
informacdo de forma célere, uma vez que a informagdo tem custos e divulgacdo dessa
mesma informacdo pode colocar a empresa em situacdo competitiva desvantajosa em

relacdo aos seus concorrentes que ndo a divulgam (Verrecchia, 1989).
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CAPITULO 4

Metodologia

4.1. Tipo de Estudo

O tema escolhido para investigacdo, levanta um problema de seméantica no que toca ao
ambito e formagéo do objetivo do estudo em causa, uma vez que se trata de compreender a
realidade da implementacdo de novos métodos incisivos na atividade e gestdo da
organizacdo, assim para esta investigacdo recorre-se ao estudo de caso.

Yin (1984), considera a metodologia do estudo de caso, “como a mais adequada no
caso de investigagdes cujo objeto corresponda a teoria de técnicas de gestdo contemporanea
em contextos reais de organizacfes empresariais, 0 que, neste caso corresponde ao seu
proposito”.

O método de estudo selecionado, permite averiguar e analisar a articulacdo das
pressuposicdes utilizadas quanto a valorizacdo e mensuracdo dos ativos bioldgicos e
produtos agricolas pela aplicacdo do critério do justo valor, numa entidade que desenvolve
a atividade agropecuéria, em articulacdo com o normativo contabilistico adotado pela
mesma. Para o efeito foi escolhida a Companhia das Lezirias (CL), tendo em conta a sua
missdo e visdo quanto ao negdcio de ativos bioldgicos e produtos agricolas.

Segundo Yin (1984) “O Estudo de Caso permite a investigacdo de fendmenos atuais
inseridos no seu proprio contexto” este método ¢ utilizado quando a correlagdo entre
determinado dogma e o seu contexto ndo se encontram especificada nem evidenciada.

Esta metodologia de investigacdo tem incorrido em algumas davidas, nomeadamente
ao nivel, de falta de rigor e controlo na situacdo que esta a ser estudada, podendo levar a
enviesamento de dados recolhidos pelos investigadores, impossibilidade de a partir de um
unico estudo de caso englobar vérias situacfes, e ainda ao facto de ser um método que
consome bastante tempo ao investigador e pode produzir relatérios de investigacdo

incompreensiveis (Halinen & Tornroos, 2005).
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No entanto, estas incertezas sdo difundidas, porque € possivel criar dispositivos de
informacdo bastante rigorosos e ainda quantificar as variaveis em estudo. Salvaguardando a
interpretacdo anterior e considerando hoje como um método de investigacdo privilegiado,

fornecendo informacéo util aos utilizadores (Reto & Nunes, 1999).

4.1.1. Planeamento

Apo6s a escolha do tipo de estudo, elabora-se o programa de trabalhos e respetivo
cronograma de forma a orientar e desenvolver o estudo, de acordo com 0 seu objetivo e
ambito. Este processo desenvolve-se em varias fases que permitiram, a formacdo do
contetdo de investigag&o.

Numa fase inicial, elabora-se o enquadramento tedrico e revisdo de literatura, com
analise das normas contabilisticas e artigos cientificos de referéncia, sucessivamente.

Na fase seguinte, caracteriza-se e contextualiza-se o objeto de estudo na Companhia
das Lezirias, averiguando-se toda a informacdo disponivel sobre o tema, 0 que permite
apurar as devidas constatacdes, de modo a alcancar as conclusdes.

Depois de planeado o trabalho, seleciona-se quais a técnicas a utilizar na recolha e

escolha de dados, para posterior analise.

4.1.2. Recolha de dados

As técnicas de recolha de dados s&o diversificadas incidindo com mais énfase na anélise de
documentos de reporte financeiro, regulamentacdo legal e observacdo e entrevista
presencial.

Na recolha de dados, procede-se a identificacdo de aspetos relevantes nos relatorios e
contas, quanto modelo de governagdo da empresa, processos contabilisticos utilizados para
mensuracdo, demonstracdo e divulgacdo da valorizacdo dos ativos biologicos e produtos
agricolas. Os dados que ndo séo obtidos com fiabilidade, a partir da recolha de informacéo
disponibilizada online pela entidade, incentivam a formacdo de questdes a considerar na
entrevista presencial ao responsavel de area da contabilidade da empresa.

Reto e Nunes (1999) referem que além destas formas de obtengdo de dados a utilizacdo

de questionarios para recolha dos mesmos e também fiavel.
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No que diz respeito a este procedimento, na primeira fase, a entrevista com a direcao
do Dr. Rui Brito, Diretor do Departamento Administrativo e Financeiro, o qual tutela a area
de contabilidade da empresa, é agendada por correio eletronico, realizando-se
presencialmente no dia 06 de dezembro de 2019.

Depois de formular o guido de questdes, surgem algumas incertezas quanto ao método
e meio de entrevista a adotar, além disso, no decorrer da entrevista pode ocorrer a
necessidade de colocar e acrescentar mais perguntas pertinentes ao estudo. Assim, de modo
a agilizar o processo, recorre-se a meios eletrénicos para gravacdo audio da indagacéo e
posterior transcri¢ao escrita, com o seu devido consentimento.

Reto e Nunes (1999) cita que, “apos a defini¢do clara do problema de investigagdo, o

dispositivo metodoldgico ira permitir a inferéncia dos dados recolhidos”.

4.1.3. Andlise de dados

Ao concluir a aplicacdo dos métodos de recolha de dados, sucede-se a analise dos mesmaos,
sendo necessario agrupar a informacdo recolhida, por género e dimensdo. Tendo em
atencdo, a validade légica da informacédo recolhida a partir da amostra com a subordinacéo
a citacdes de referéncia, obtidas na revisdo de literatura.

Perante uma analise de dados qualitativa, isto implica uma énfase nos processos e
significados, com analises em profundidade, até se obter as percecBes dos elementos
investigados (Garcia-Lorenzo & Queck, 1997).

Assim, procede-se a organizacdo de dados, correlacionado com o contetdo evidenciada
nos relatdrios e contas disponiveis para consulta, complementado com a entrevista.

Esta andlise provoca uma mais-valia, ao incrementar conhecimento na formagédo de
resultados conclusivos. Uma vez que, os resultados dependem fortemente da capacidade de

integracdo do investigador (Benbasat, Goldstein, & Mead, 1987).
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CAPITULO 5

Contextualizagao do estudo de caso

O objetivo do presente estudo é averiguar a conformidade regulamentar e legal da adocéo e
aplicacdo do justo valor no reconhecimento e mensuragéo inicial e subsequente dos ativos
biologicos na contabilidade, verificando a informagdo produzida e divulgada por uma
empresa do setor agricola, como anteriormente abordado.

A empresa selecionada ¢ a Companhia das Lezirias, S.A. (CL), sendo o objeto de
estudo baseado na andlise, averiguacdo e observacdo de contedo relatado nas contas da
empresa entre 2014 e 2019, complementado com a entrevista ao Diretor Administrativo e
Financeiro da empresa e consubstanciado nas imposi¢ées da NCRF17 — Agricultura.

Nos préximos subcapitulos, a empresa é apresentada, caraterizada e enquadrada. De

modo, a constatar as limitacGes e recomendacbes melhoria possiveis.
5.1. Caraterizacéo da empresa

Quadro 5.1 — Identificagdo da empresa
Designacdo Social: COMPANHIA DAS LEZIRIAS, S.A.

Sede Fiscal: Largo 25 de Abril, N.° 17, Samora Correia
Capital Social: 5000 000,00 Euros

Acionistas: o capital social é completamente subscrito pela PARPUBLICA -
PARTICIPACOES PUBLICAS (SGPS), S.A.

Numero Identificacdo de Pessoa Coletiva (NIPC): PT 500 068 054

Codigo de Atividade Econdémica (CAE): 01500 - Agricultura e Producdo Animal

Combinadas

A Companhia das Lezirias, S.A. (CL), € uma sociedade anonima de capitais publicos cujos
estatutos foram aprovados pelo Decreto-Lei n.° 182/89, de 31 de maio e alterados para a
redacgéo atual por deliberacdo das Assembleias Gerais em 27 de margo de 1991, 28 de junho
de 1996 e 30 de marco de 2001. As origens da Companhia das Lezirias remontam a 25 de

junho de 1836, quando foi fundada a Companhia das Lezirias do Tejo e Sado por aquisi¢cao
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em hasta publica de terras da Coroa. Em 1975, na sequéncia da conjuntura revolucionaria
entdo vivida, a Companhia das Lezirias do Tejo e Sado foi nacionalizada, pelo Decreto-Lei
n.° 628/75, de 13 de novembro. Foi transformada em empresa publica em 1978, através da
publicacdo do Decreto-Lei n.° 123/78, de 15 de novembro, assumindo entdo a designacgéo
de Companhia das Lezirias, E.P. Alterou a forma juridica para Sociedade Andénima no ano
1989, através do Decreto-Lei n.° 182/89, de 31 de maio, passando a designar-se Companhia
das Lezirias, S.A.

A gestdo da sociedade € da responsabilidade do Conselho de Administracdo, composto
por trés membros, eleito pela Assembleia Geral por um periodo de trés anos renovaveis, a
qual indicara o Presidente e os demais membros com funcdes executivas.

A sociedade comercial tem como objeto principal a exploracdo agricola, pecuéria e
florestal do seu patrimonio, bem como a industrializacdo e comercializacdo dos respetivos
produtos, destacando-se como uma das principais empresas de producdo agricola
desempenhando um papel preponderante na economia da regido e do pais.

Neste contexto a Companhia das Lezirias é uma das principais intervenientes do
mercado portugués na producdo agricola estimulando o dinamismo e competitividade
empresarial. A empresa, pode exercer ainda outras atividades relacionadas com o seu
objeto, nomeadamente na area do agroturismo, aproveitamento de patrimoénio ndo afeto a

exploracdo agricola.

5.2. Tratamento contabilistico na atividade agricola na empresa

As demonstracdes financeiras da Companhia da Lezirias, sdo preparadas de acordo com o
sistema de normalizacdo contabilistica (SNC), aprovado pelo decreto-lei n.° 158/2009, de
13 de julho, que foi alterado pelo decreto-lei n.° 98/2015, de 2 de junho, face ao previsto na
alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° desse diploma, aplicando-se o nivel de normalizacéo
contabilistico correspondente as 28 normas contabilisticas e de relato financeiro (NRF),
aprovadas pelo aviso n.° 8256/2015, de 29 de julho. Esta opcédo esta justificada pelo seu
enquadramento legal, uma vez que séo ultrapassados dois dos limites para aplicabilidade do
modelo simplificado (NCRF-PE), de acordo com relatado a 31 de dezembro de 2019:

o Total do Balango: 47 080 624 euros

o Volume de Negocios: 10 202 992 euros

o Nudmero de trabalhadores empregados em média durante o exercicio: 93
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Relativamente a rea de atividade agropecudria, a empresa descreve por grupos, quais
sdo reconhecidos como ativos bioldgicos (animais e plantas vivas), produtos agricolas e

produtos 6bitos a partir da producéo e colheita.

5.2.1. Ativos Bioldgicos e Produtos Agricolas

Conforme mencionado e descrito anteriormente, sdo reconhecidos como ativos bioldgicos
0s animais e plantas vivas utilizados na atividade ou a partir dos quais sdo obtidos Produtos
Agricolas. E de referir que a quantificacio deste tipo de ativos em subclasses, estd em
conformidade com a NCRF 17.

O métodos e pressupostos aplicados na determinacdo do justo valor, de cada um dos
grupos de produtos agricola no ponto de colheita e de cada um dos grupos de ativos
bioldgicos, sdo determinados a partir do preco de venda conhecido no ponto de colheita; do
valor de mercado conhecido em transacdes do mesmo cariz recentes; e a partir de

referéncias do sector disponiveis em entidades oficiais, i.e., dados estatisticos disponiveis
no Instituto da Vinha e do Vinho (IVV), a partir do boletim mensal de estatistica publicado

pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), e do valor presente dos fluxos de caixa liquidos
descontados.

Os ativos bioldgicos e produtos agricolas que sdo mensurados segundo o modelo do
justo valor ou pelo custo, tendo em conta que estes sdo detidos para negociagdo, conforme

descritos no quadro 5.2, abaixo representado.
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Quadro 5.2 — Ativos bioldgicos e produtos agricolas da Companhia das Lezirias

Montado de Plantas

Sobro

Pinhal Manso Plantas

Vinha Plantas

Olival Plantas
Animais de Animais vivos
Producao (Bovinos)
Pinhal Bravo Plantas

Animais (carne  Animais
a produzir) mortos

(Bovinos)

De acordo com os dados recolhidos a partir dos relatorios e entrevista ao responsavel
de area, comprova-se que séo reconhecidos como ativos biolégicos, as plantagdes florestais
(compostas essencialmente pelo montado de sobro e pelo pinhal), a vinha, o olival, as

culturas agricolas com producdes plurianuais, designadamente pastagens e 0s animais,

como bovinos e equinos.

De acordo com norma, 0s animais e plantas vivas que ndo se enquadrem na NCRF17 —
Agricultura, ou seja, que ndo sdo utilizados na atividade agricola s&o reconhecidos como
equipamentos agricolas e valorizados como investimento, obedecendo aos critérios da

NCRF 7 — Ativos fixos tangiveis
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Producao

Producao
Producao
Producao

Producao

Cortica

Pinhas
Uvas
Azeitona

Leite e L&

Consumiveis = Madeira

Consumiveis Carcacas

Custo

Custo
Custo
Custo
Justo valor menos
custos para vender
Justo valor menos
custos para vender
Justo valor menos

custos para vender
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5.2.2. Ativos Bioldgicos de Producéo

Os ativos biologicos de producéo, sdo os animais e/ou plantas vivos utilizados na atividade
agricola, a partir dos quais sdo obtidos produtos agricolas. Essencialmente estes ativos, sdo
0 montado do sobro e o pinhal manso, a vinha e o olival e os animais de reproducédo. Estes
foram mensurados pelo modelo do custo, excluindo os animais de producdo, por mera
opcao tomada por considerem que as formas possiveis de valorizar o justo valor apresentam
limitagGes, uma vez que ndo existem indicadores de mercado fidveis e as alternativas
conduzem a resultados que se considerem pouco claros numa perspetiva global de anélise e
conducéo de negaocio.

Embora o Sistema de Informacdo de Mercados Agricolas (SIMA), disponibilize
cotacBes de pregos 0s produtos agricolas provenientes da transformacdo destes grupos de
ativos, exceto no caso da vinha, a Companhia das Lezirias (CL) opta por outros meios de
informacdo, os quais sdo referidas em detalhe na secdo 5.3 do presente capitulo,
resumidamente os indicadores do SIMA sdo preteridos aos do Instituto Nacional de
Estatistica (INE), por acharem mais adequados a operacionalidade de negdcio da empresa.
No caso particular da vinha, para o efeito de cotacdo utilizam os valores do Instituto da
Vinha e do Vinho (IVV), uma vez que o0s precos praticados no mercado para estes ativos e

produtos agricolas apresentam um desfasamento temporal.

5.2.3. Ativos Bioldgicos Consumiveis

Os ativos bioldgicos consumiveis sdo 0s animais ou plantas vivas que estdo para ser
colhidos como produtos agricolas ou vendidos como ativos bioldgicos. Sdo reconhecidos
como ativos biologicos consumiveis as plantagdes florestais, essencialmente o pinhal bravo
e a cortica em crescimento, em linha com o anteriormente referido, e 0s animais destinados
a producéo de carne ou detidos para venda. Estes ativos foram mensurados pelo méetodo do

justo valor menos custos para vender, de acordo com a norma NCRF17.

5.2.3. Mensuracdo pelo método do custo

Conforme descrito no quadro 5.2, existem ativos bioldgicos que sdo mensurados pelo

modelo do custo, esta opcdo de reconhecimento tem por base as formas possiveis de
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valorizar este grupo de ativos, uma vez que o outro método possivel, o justo valor apresenta
limitagGes quanto a sua determinagéo, pelo facto de ndo existirem indicadores de mercado
fiaveis, de modo que as alternativas sdo pouco claras numa prestativa global, o que pode
proporcionar desfasamento nos resultados numa base de negdcio, assim opta-se pelo valor
do Custo com reflexBes das depreciaces acumuladas e perdas por imparidade acumuladas,
quando se justificar, de acordo com as normas do SNC.

O custo de um ativo é o valor de aquisi¢do, desenvolvimento ou producdo de um ativo,
que corresponde a quantia necessaria de caixa ou equivalentes de caixa no momento do seu
reconhecimento inicial. A principal caracteristica do custo, assenta no facto, que apds o
reconhecimento inicial, a mensuracdo de um ativo ndo sofrer alteragdes em funcdo das
alteracdes dos precos ou devido a revalorizagdo, nao refletindo nem ganhos nem perdas.
Sendo os gastos de periodos subsequentes, relatados na forma de depreciacdo ou
amortizacdo, a medida que sdo estimados beneficios economicos provenientes desses
ativos, durante a sua vida util.

A quantia escriturada de um ativo determinada pelo custo, também pode ser reduzida
em funcdo da ocorréncia de uma imparidade. Esta imparidade prende-se na medida em que
0 potencial de servico inerente tenha sido afetado por um decréscimo, devido a alteracdes
nas condi¢des econdmicas do ciclo de vida, e ndo pelo seu consumo.

Em ocasifes muito peculiares, a utilizacdo do custo inclui imputacdes, isto ocorre, em
situacGes em que sejam adquiridos mais do um ativo numa transacdo Unica, ou no caso de
ativos produzidos pela propria entidade, sendo também incorporados no custo inicial, dos

gastos suportados no decorrer do processo.

5.3.4. Depreciacgdes de ativos bioldgicos

Os ativos fixos tangiveis sdo sujeitos a depreciacdo pelo método da linha reta, em
concordancia com o periodo de vida Util estimado para cada grupo de ativos, o que inclui 0s
animais e plantas tratados contabilizados com equipamentos biolégicos conforme a NCRF
7 — Ativos fixos tangiveis. Quanto as depreciacfes de ativo bioldgicos, a empresa fa-lo a
partir do momento que se encontrem aferidas as condi¢bes para a sua utilizacdo, sendo
estes também sujeitos a depreciacdo pelo método da linha reta, em conformidade com a sua

vida dtil estimada, de acordo com figura 5.1.
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Activos biolégicos de producao Vida atil estimada

Montado de sobro e pinhal manso -~
Olival 25 anos

Vinha 20 anos

Figura 5.1 - Estimativa da vida atil dos ativos bioldgicos de producdo mensurados
pelo Custo

Nos Ultimos anos tem ocorrido alguma controvérsia na possibilidade, de efetuar
depreciacOes aos ativos bioldgicos de producdo, esta incerteza surge, motivada na falta de
contas especificas no codigo de contas e devido aos ativos biologicos estarem enquadrados
na subclasse da rubrica de inventarios. Por imposicdo da NCRF 17, aquando do
reconhecimento inicial dos valores determinados pelo mercado ndo estejam disponiveis, e
relativamente aos quais as estimativas alternativas do justo valor estejam determinadas
como sendo claramente pouco fiaveis, o ativo bioldgico € mensurado pelo custo menos
qualquer depreciacdo acumulada e qualquer perda por imparidade acumulada. Assim, o
paragrafo 31 da norma prevé que este tipo de ativo seja depreciacdo no periodo Gtil da sua
vida

Mas, tal como previsto no mesmo paragrafo da norma, pode ndo ser possivel mensurar
0 justo valor dos ativos bioldgicos com fiabilidade. Nesse sentido, a empresa deve divulgar
uma descricdo na rubrica dos ativos biolégicos a explicar o motivo que impede a
mensuracao com fiabilidade; se possivel, o0 método de depreciacdo usado; as vidas Uteis ou
as taxas de depreciacdo usadas, bem como a quantidade escriturada bruta e as depreciagdes
acumuladas no inicio e no final do periodo.

Pelo mencionado no paragrafo 9 a NCRF12, a quantidade recuperavel € a quantia mais
alta entre o justo valor do ativo ou a unidade geradora de fluxo de caixa menos 0s custos

para venda e o valor do uso.

5.2.5. Imparidades de ativos biologicos

A CL, tem por base a NCRF 12, assim na data de relato financeiro efetua uma reviséo da
quantidade escriturada dos ativos fixos tangiveis, das propriedades de investimento, dos

ativos intangiveis, e por consequentemente aos ativos bioldgicos de produgdo, mensurados
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pelo custo, de forma a determinar se existe algum indicador determinante para estes ativos
estarem em imparidade. No caso, de ser determinado algum indiciador relevante, é
estimada a quantidade recuperdvel do ativo a fim de encontrar a extensdo da perda por
imparidade perdas por imparidade, estando de acordo com NCRF12.

Em relacdo as imparidades ocorridas com os ativos bioldgicos de producédo e produtos
agricolas as entidades devem ter por base a NCRF 12, como mencionado por imposi¢do da
NCRF 17, portanto na data de relato deve ser efetuada uma revisdo aos montantes dos
ativos bioldgicos de producdo, mensurados pelo custo, e dos ativos biologicos consumiveis,
mensurados pelo justo valor menos custos para vender, de forma a determinar se existe
indiciador destes ativos estarem em imparidade. Em caso, de se encontrar algum fator
relevante, é estimada a quantidade recuperavel a fim de entender a dimenséo das perdas por
imparidade.

A quantidade recuperavel é a quantidade maior entre o justo valor ou a unidade
geradora de fluxo de caixa menos o0s custos para vender e o valor do uso. Sempre que a
quantidade recuperavel for menor que a quantidade escriturada do ativo em causa, €
reconhecida uma perda por imparidade. A perdas por imparidade é reconhecida nos
resultados, exceto quando o ativo seja contabilizado pela quantidade recuperavel
enquadrada noutra norma.

A empresa, avalia se hd qualquer indicio de perdas por imparidade reconhecida em
periodos anteriores, relativa a um bem que possa ja ndo existir ou ter sofrido uma
diminuicdo. Se tal situacdo for confirmada, € estimada a quantidade recuperavel do ativo,
sendo a perdas por imparidade revertida, através do aumento da quantidade escriturada até
igualar a quantidade recuperavel, de acordo com as regras estabelecidas pela norma
NCRF12, que indica que perdas por imparidade de um ativo revalorizado deve ser tratada

como decréscimo desta revalorizagéo.

5.2.6. Mensuracao pelo método do justo valor

Os ativos bioldgicos de producdo que sejam animais, quando assim reconhecidos, séo
mensurados pela Companhia das Lezirias pelo seu justo valor deduzido dos custos para
vender. Os ativos biolégicos consumiveis sdo mensurados pela Companhia das Lezirias
pelo seu justo valor deduzido dos custos para vender. Os produtos agricolas sao
mensurados pelo seu justo valor menos os custos estimados no ponto de venda no momento

da colheita.
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Um ganho ou uma perda proveniente do reconhecimento inicial de um ativo bioldgico
pelo justo valor menos os custos estimados no ponto de venda e de uma alteracdo de justo
valor menos os custos estimados no ponto de venda de um ativo biolégico séo incluidos no
resultado liquido do exercicio do periodo em que surjam. Um ganho ou perda que surja no
reconhecimento inicial do produto agricola pelo justo valor menos custos estimados no
ponto de venda s&o incluidos no resultado liquido do periodo em que surgem.

Os ativos bioldgicos consumiveis sdo mensurados pelo seu justo valor deduzido dos
custos de alineacdo. Em relacdo aos produtos agricolas, estes também sdo mensurados pelo
mesmo método. Tal mensuracdo € o custo nessa data para efeito de inventario, para
aplicacdo da NCRF 18 - inventéarios. Um ganho ou perda proveniente do reconhecimento
inicial do ativo biolégicos consumiveis, pelo justo valor menos os custos de alineacdo, sao

incluidos no resultado liquido do periodo em que surjam.

5.2.7. Inventérios de ativos bioldgicos, produtos agricolas e produtos resultantes

Os inventarios devem ser mensurados pelo custo ou valor realizavel liquido, dos dois o
mais baixo. O custo dos inventarios incluiu todos os custos de compra, custos de conversao
e outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condicéo atuais.
O valor realizavel liquido é o preco de venda estimado no decurso ordinario da atividade
menos 0s custos estimados de acabamento e os custos estimados necessarios para efetuar a
venda. O método de custeio adotado para a valorizacdo das saidas de armazém é o custo
médio ponderado.

Os inventérios relacionados com produtos agricolas colhidos de ativos biolégicos sdo
mensurados, no reconhecimento inicial, pelo seu justo valor menos os custos para vender
na altura da colheita de acordo com a NCRF 17 - Agricultura. Este € o custo dos inventarios
a data para aplicacdo da NCRF 18 — Inventarios

Com a implementacao das normas do SNC, as empresas do setor agricola, deparam-se
com 0s seguintes problemas, incapacidade de mensurar o justo valor com fiabilidade e
determinacdo da possibilidade de depreciar os ativos biolégicos de producao

Como mencionado na subsecgéo anterior, quando uma entidade pretende reconhecer e

mensurar um produto agricola apos a colheita, devera recorrer 8 NCRF 18.
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Neste contexto, aquando do reconhecimento inicial, os produtos agricolas apds
colheita, devem ser mensurados ao justo valor menos os custos de alineacdo, na altura da
colheita, sendo este o valor considerado como custo dos inventarios. A mensuragao
subsequente devera corresponder ao valor mais baixo entre o valor do custo e o valor
realizavel liquido valor realizavel liquido.

A norma em causa define que o valor realizavel liquido corresponde ao “prego de
venda estimado no decurso ordinario da atividade empresarial menos os custos estimados
de acabamento e os custos estimados necessarios para efetuar a venda” (§6 da NCRF 18).

Embora o conceito do justo valor deduzido dos custos de venda, possa ser confundido
com o conceito valor realizavel liquido, a NCRF 18, esclarece que este Ultimo corresponde
ao valor pela qual uma empresa consegue vender um ativo, tendo em consideracdo as
condicdes de venda dispostas no momento do ato, o que podera ndo refletir o valor de
mercado desse ativo.

No caso do valor realizavel liquido do ativo ser inferior ao valor do custo, estima-se na
perda de valor que produtos possam vir a ter, nas alteracdes econdmicas do mercado ou do
seu estado fisico do bem (obsoletos ou danificado). Os valores resultantes da diminuicao do
ativo devem ser contabilizados como gasto do periodo, quando estes ocorram. Por sua vez,
0 ajustamento devera ser revertido, até a concorréncia do valor contabilizado inicialmente,
no periodo em que exista evidéncia do aumento do valor realizavel liquido. O valor
contabilizado em inventério, a data de relato, devera ser reconhecido posteriormente como

gasto no mesmo periodo em que seja reconhecido o redito.

5.2.8. Subsidios Governamentais

Um subsidio das entidades publicas incondicional que se relacione com um ativo bioldgico,
mensurado pelo seu justo valor menos custos para vender, € reconhecido nos resultados
guando se torne recebivel. Se um incentivo puablico relacionado com um ativo bioldgico
mensurado pelo seu justo valor menos custos de alineagdo, for condicional, a empresa

reconhece-o0 nos resultados somente quando as condi¢des associadas forem cumpridas.
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Um subsidio do governo sendo este relacionado com ativos biologicos ou ndo, €
mensurado pelo justo valor menos Custos de alineacdo, sendo reconhecido pela Companhia
das Lezirias nos resultados apenas quando estdo reunidas as condi¢cBes que tornem
recebivel. A CL, promove uma gestdo dos cumprimentos de todas o0s requisitos e
contingéncias ligadas a subsidios do governo condicionais.

Um subsidio das entidades publicas incondicional que se relacione com um ativo
bioldgico, mensurado pelo seu justo valor menos custos estimados no ponto de venda, é
reconhecido nos resultados quando se torne recebivel. Se um subsidio das entidades
publicas relacionado com um ativo biologico, mensurado pelo seu justo valor menos custos
estimados no ponto de venda, for condicional, a Companhia das Lezirias reconhece-o nos
resultados somente quando as condi¢des a ele associadas forem cumpridas.

A introducdo da NCRF 17, veio clarificar a forma de reconhecimento dos subsidios na
agricultura. Resumidamente temos, os subsidios do governo imputaveis a ativo biolégico
mensurados pelo justo valor menos custos para vender, que impde condigdes ou ndo ao seu
recebimento.

Estes incentivos que ndo impde condi¢des, sdo reconhecidos como rendimento somente
quanto o subsidio se torne recebivel, de acordo com o paragrafos 35 da NCRF 17. No caso
de impor condicbes, como uma exigéncia que a empresa ndo desenvolva apenas atividade
agricola, sdo reconhecidos como rendimento quando e somente quando forem satisfeitas as
condicdes inerentes ao subsidio, de acordo com paragrafo 36 da NCRF 17.

Por consequente, os subsidios do governo que se relacionam com um ativo bioldgico
mensurado pelo custo menos depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade, os deverédo
ser reconhecidos de acordo com a aplicacdo das orientacdes da IAS 20 conforme indicado
no paragrafo 37 da IAS 41, visto que com a Ultima revisdo da NCRF 17, este pressuposto
foi revogado. Porém, para que os subsidios possam ser divulgados, primeiramente, tem de
ser reconhecidos. Ora isso ocorre, apenas, se a entidade estiver a cumprir as condigdes
necessarias e os tiver recebido.

A CL, divulga nas notas do anexo diversos incentivos, enquadrados nos eixos acima
mencionados, imputaveis aos seus ativos bioldgicos e produtos agricolas, de forma a
fomentar e alavancar a producédo e preservacao espécies animais e florestais. A figura 5.2
abaixo, clarifica a expressardo qualificativa e quantifica nas contas de dois periodos de

relato homdlogos.
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Subsidios governamentais

Periodos

RBP + Greening 1220 1296
Vacas Aleitantes 142 158
Arroz 80 93
Produgéo Integrada 121 144
Conservagao do Solo 3 3
Modo de Producéo Biolégico 262 246
Ragas Autdctones 24 23
Outros 74 96
Montado (Projeto FEADER) 439 0

Total dos subsidios governamentais mm

Figura 5.2 — Subsidios governamentais relacionados com ativos biol6gicos e produtos
agricolas da CL (em milhares de euros)

Pelo averiguado, a Companhia das Lezirias manteve o nivel de subsidios que tem
vindo a receber, ndo obstante as alteragcdes estruturais introduzidas no regime de incentivos
a vigorar entre 2015-2020. Verifichmos alguns impactos negativos significativos, com
destaque para a ajuda as “Vacas aleitantes” em consequéncia da extingdo deste regime. Os
restantes subsidios setoriais que sofreram alteracdes prejudiciais, sdo maioritariamente
subsidios de exploracdo, relacionados com salarios e captacdo de méao-de-obra, ndo estando
inseridos no &mbito deste estudo.

5.3. Constatacdes apuradas do estudo de caso

Como forma de melhor compreensdo do caso em estudo procedeu a uma entrevista ao
Diretor Financeiro e Administrativo da CL, responsavel pela area da contabilidade, Dr. Rui
Brito no que concerne a estratégias contabilisticas adotadas quanto aos métodos de

mensuracgédo, reconhecimento e divulgacéo financeira dos ativos bioldgicos.
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Da entrevista aberta e da analise de dados informativos obtidos através de documentos
de relato contabilistico, evidenciam-se varios aspetos pertinentes, o primeiro ¢ que a CL, s6
vende animais e plantas vivas, os quais sao registando inicialmente como ativos bioldgicos
detidos para venda, nomeadamente bovinos e o pinhal bravo, muitas vezes mantendo-os
para gerarem novos ativos, que a posteriori serdo reconhecidas como ativos biologicos
(consumiveis) e produtos agricolas, sendo alienados numa Gtica de negocio. Em alguns
casos, sdo reservados lotes para substituirem ativos bioldgicos produgdo; por causa de
gestdo pecuaria; ativos biologicos de natureza animal que se encontrem em ciclo de
substituicdo, por falecimento, abatimento por consequéncia de mau estado de sanitario, por
atingirem o limite da sua vida Util por outras razGes adversas avaliadas pelos veterinarios
em articulacdo com os responsaveis de area.

Quanto a mensuracdo pelo método do justo valor, o responsavel de area, confirma que
sdo mensurados por imposicdo da norma NCRF 17, os bovinos uma vez que pela sua
natureza sao dificeis de valorizar pelo critério do custo. Portanto constata-se que a empresa,
classifica os ativos bioldgicos animais vivos como ativos bioldgicos de producéo e os que
sdo animais mortos como ativos biolégicos consumiveis, ambos os grupos mensurados pelo
método do justo valor menos custos para vender. Basicamente, o0s ativos bioldgicos e
produtos agricolas detidos pela CL, mensurados pelo justo valor menos custos para vender,
sdo o0s animais vivos classificados como ativos bioldgicos de producdo, animais mortos
(carcacas) registados como ativos bioldgicos consumiveis e plantas que ddo origem a
madeira, portanto ativos que dao origem a produtos agricolas ou que sdo comercializados

como ativos bioldgicos.
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Em relacdo aos indicadores de mercado utilizando para determinar o justo valor e 0s
custos de alienacdo, o responsavel de area, mencionou que a empresa utiliza estes indices
para aferir o valor dos seus grupos de ativos biologicos em todas as fases do ciclo de vida.
Embora neste campo de acdo, afirme ndo ser muito apologista da utilizacdo de informacéo
disponibilizada nos boletins do SIMA, ndo obstando de uma leitura aos mesmos como
termo de comparacdo com os dados recolhidos a partir do mercado, justificando que estes
séo preteridos devido a desfasamento para com a realidade Indica que existem mercados
referéncia onde sdo feitas transagdes com precos dubios, que para obter fiabilidade destes
valores requer um trabalho muito moroso, considerando ser uma fonte muito volatil dadas
as flutuacbes do preco de venda. Como as vendas da CL, estdo direcionadas para a grande
distribuicdo agroalimentar, preferem os boletins anuais do INE, sem nunca excluir no
futuro a recorrer a outras fontes de indicadores, ndo sendo a operacionalidade da empresa
estangue, uma vez que cada periodo de atividade tem as suas particularidade, fazendo com
que se exija que seja feito uma andlise critica a novos métodos e procedimentos de
negaocio.

Relativamente aos custos para produzir, o responsavel de area, aponta que sabem quais
0s custos para produzir, cada grupo de ativos bioldgicos, ndo achando pertinente a
utilizacdo de centros de custos, visto que a partir deste ndo achar possivel aferir na
contabilidade o valor do custo do animal, tendo em conta a forma como 0s animais existem,
estando distribuidos em comunidades, por escalas etaria, porque normalmente em
exploracGes extensivas como a da CL, e mesmo em situacdes intensivas, € muito dificil de
apurar os custos individuais. Portanto, acabam por apurar a partir de critério de reparticao,
considerando que para distribuir custos por séries de ativos bioldgicos e produtos agricolas
(animais e plantas) chegaria a valores muito discutiveis, onde os critérios de valorizacao

seriam muitos subjetivos e pouco objetivos.
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Para este tipo de afericdo, a propria NCRF 17 sugere estes ativos sejam mensuracdo
pelo critério do justo valor. Quanto aos custos para vender, 0s ativos biolégicos e produtos
agricolas, comprova que a maioria destes tem precos de venda fixados de alguma forma,
sendo o justo valor o valor transacionavel, ndo sendo necessario estar a calcular custos com
grandes complicac@es, como por exemplo o arroz (culturas agricolas — produto agricola) no
ponto de colheita ja tem precgo de faturacdo ao cliente, sendo este o seu justo valor, no caso
do milho (culturas agricolas), para este bem ja existem contratos de venda em vigor,
portanto o seu justo valor € fixado no momento de celebracdo de contrato, ndo sendo
necessario recorrer a outros indicadores para determinar o justo valor desta mercadoria.
Mais dificil de valorizar sdo algumas mercadorias que ndo existe referencial de mercado,
como o azeite, que embora exista bolsa de ativos, como é um produto resultante das
azeitonas (produto agricola), ndo ha matéria de mensuracdo fidvel do seu valor apés
transformacédo. No caso das uvas, ainda é mais dificil uma vez que ndo ha mercado ativo,
ou seja ndo existem transagdes publicas, 0s precos que existem sdo praticados a nivel de
adegas locais, tendo estes um desfasamento temporal enorme, o que faz com que a CL
tenha de escolher outros que permitam determinar um valor com razoabilidade, sendo
aproveitado para este caso indicadores de mercados regionais e do Instituto da Vinha e do
Vinho (IVV).

No que toca as depreciacBes de ativos bioldgicos, o responsavel afirmou que sdo
depreciados a vinha e olival, ambos plantas vivas mesuradas pelo método do custo, de
acordo com a norma NCRF 17 e IAS 41, demonstrou que 0s ativos biolégicos de producédo
serem mensurados pelo justo valor, seria uma incoeréncia pelas seguintes razfes, na
maioria dos casos € possivel saber o valor do investimento, a inexisténcia de fontes
crediveis para perceber o justo valor, quando sdo utilizados outros critérios surgem
problemas como a disparidade de valores destes ativos em periodos homologos, isto €, num
ano podiam ser muito elevados e noutro muito reduzido, fazendo com que as contas das
empresas fossem muito volateis. Considerando como um dos problemas do justo valor,
incorporar custos na informacdo destorcida para com a informagdo do proprio negdcio,
sendo esta estatica face a varia¢do dos indicadores para calcular o justo valor, isto tem uma
dindmica muito aderente com que realmente é o negdcio resultando em demonstracdes de
dificil interpretacdo e leitura, nomeadamente interagdo do mesmo ativo em periodos
diferentes, sendo que as variacfes deste ativo muitas vezes ndo dependem da natureza do
proprio mas sim do mercado que o influéncia. Comparativamente o Montado do sobro,
embora classificado como ativo de producdo, mensurado pelo método do custo, ndo é
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depreciacao devido a sua particular longevidade, ndo sendo impraticavel estimar a sua vida
atil.

No que concerne as imparidades dos ativos bioldgicos da CL, o diretor de area,
menciona que se o ativo estiver mensurado inicialmente pelo justo valor, que depende de
critérios especificos e subsequentemente deixa de ser possivel estes critérios, o que
NCRF17 sugere e pela logica volta-se a mensurar pelo custo, como este ativo foi
valorizado, faz com que tenham de verificar os pressupostos do valor atribuido, o que pode
insurgir imparidades para algo que estava provavelmente mensurado primitivamente pelo
critério menos razoavel o seu género de ativos. Embora geralmente, este grupo de ativos
tem uma variagdo positiva nas contas, sempre dependente das condi¢cbes dos mercados
onde séo transacionados e da fiabilidade da sua mensuragédo pelo justo valor, desde que ndo
se verifiqguem causas para o efeito de nova mensuracdo por outro método previsto na
norma, onde sejam reconhecidas provisdes que os levem a imparidade.

Na opinido do diretor da area da CL, a NCRF 17, deveria evoluir, no sentido em que as
plantas e outros ativos bioldgicos de producdo deveriam ser mensurado pelo custo, do
mesmo modo como foi introduzida uma alteracdo em matéria de mensuracao de plantas, na
IAS 41, a quando sua ultima revisdo e atualizacdo, de forma que a norma do SNC, deixe de
pecar por impor a divulgacdo de informacdo quantitativa preterindo a qualitativa, sendo que
a Companhia das Lezirias divulga uma nota no anexo dos seus relatrios e contas deste
cariz.

Em sintese, esta analise proporcionou o0 apuramento do seguinte, em termos
financeiros, a atividade da empresa transitou do POC para o NCRF, a aquando da
integracdo do Sistema Nacional Contabilistico (SNC), sendo o reporte da empresa
preparado mensalmente, de acordo com estas regras contabilisticas e dos Codigo das
Sociedades Comercias e Codigo do IRC. Mas como em qualquer transicdo paradigmaética
como a referida, surgiram questdes complexas na contabilidade e fiscalidade, estas
questdes, no ambito da contabilidade estdo relacionadas sobretudo na incapacidade de
mensurar o justo valor com a devida fiabilidade, este problema é levantado pelo facto dos
precos de um mercado ativo ndo estarem disponiveis, ndo sendo possivel estimar de forma
viavel e fidvel o justo valor do ativo biol6gico menos 0s custos associados. Surgem também
duvidas no calculo das depreciagcfes dos ativos biologicos ndo consumiveis, principalmente
por falta de contas especificas para estes e também por estes estarem incluidos na rubrica

de inventarios.
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CAPITULO 6
Conclusobes

A normalizacdo e harmonizacdo contabilistica ¢ um processo decorrente a nivel mundial,
com adaptacGes em cada Pais a realidade particular de cada um. No que concerne a
contabilidade do setor privado agricola em Portugal, muito ja foi executado com a adogéo
do SNC, neste caso em concreto com introducdo da NCRF 17 — Agricultura, baseada na
IAS 41. Esta norma, proporcionou o processo de adequado de tratamento contabilistico e
financeiro dos ativos de cariz peculiar como ativos bioldgicos e os produtos agricolas, de
forma a que as entidades apresentem informacdo coerente nas demonstracdes financeiras e
divulgacGes subsequentes.

O presente estudo teve como objetivo a andlise dos efeitos da adocdo do critério do
justo valor, interpretando as alteracdes imposta pelo efeito, a relativa a Agricultura,
supramencionada NCRF 17, tendo em conta uma compreensdo mais profunda dos métodos
de mensuracdo e reconhecimento dos ativos bioldgicos oferecendo as entidades informacéo
credivel que lhes permita uma melhor tomada de decisdo, bem como quanto ao
cumprimento dos requisitos quanto a valorizacdo do justo valor, reconhecimento e
divulgacdo de ganhos e perdas provenientes de alterac@es ao justo valor dos ativos a data de
relato financeiro.

Com a anélise desenvolvida as contas divulgadas pelas Companhia das Lezirias, entre
2014 e 2019, com complemento de entrevista ao diretor financeiro e administrativo,
averiguou-se as modificacdes ao nivel do reconhecimento e mensuracdo 0s seus ativos
bioldgicos pelo justo valor menos custos para vender, baseado em cota¢cdes de mercado
retirada de boletins oficiais do INE, sem recorrer a outros indicadores por opg¢éo, isto
provoca limitagdes no &mbito de reconhecimento de ganhos e perdas pelo justo valor
quantificando eventuais reflexos nas demonstracoes financeiras das mesmas, em particular
nas demonstracBes da posicdo financeira da empresa. Também (Visberg & Parts, 2016),
verificaram em estudos lacunas no processo de mensuragdo e reconhecimento do justo

valor.
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Pode-se concluir, que a NCRF 17 teve consequéncias significativas nas demonstracdes
financeiras das sociedades comerciais agricolas, semelhantes a CL, proporcionado impacto
nos resultados do periodo, por via da aplicacdo dos critérios adjacentes & norma aumento ou
reducdes nos valores do ativo, com revalorizagédo de ativos bioldgicos e produtos agricolas
no ponto de colheita por correlacdo com dada imprevisibilidade dos ganhos ou perdas
relativas a oscilagdes precos, muito assentes na especulacdo do mercado, e nas estimativas
e pressupostos subjacentes a mensuracdo dos ativos bioldgicos e produtos agricolas, com
base no melhor conhecimento possivel a data de relato financeiro.

Contudo poderdo ocorrer alteracbes em periodos subsequentes, que ndo foram
previsiveis nem estimadas até a data de aprovacdo das demonstracBes financeiras. Essas
variacfes que ocorram posteriormente a data de fecho sdo corrigidas de forma prospetiva,
sendo reportadas em periodos subsequentes.

E de referir, que o presente trabalho apresenta limitacdes ao nivel do estudo de caso,
carateristica prépria deste método de investigacdo, que é passivel de resultados especificos
e subjetivos relacionados com o género, area de operagdo, dimensdo, organizacdo e
expressao da empresa em estudo, 0 que torna estes resultados pouco extrapolaveis a outras
empresas do setor com carateristicas divergentes. O objetivo de estudar um caso é entendé-
lo em profundidade e ndo compreender outros casos ou realizar generalizagdes (Macnealy,
1997).

Como possivel linha orientadora para futuros trabalhos de investigacdo de cariz
semelhante, ha que evidenciar a caréncia de artigos cientificos e obras de referéncia na
literatura de origem portuguesa, 0 que a meu ver serd colmatada no médio-prazo, com a
insurgéncia de novos estudos que verifiqguem a conformidade e eficacia na implementacéao
de normas contabilisticas setoriais. Existe também, a necessidade de os legisladores
organizarem audicdes aos representantes setoriais em comissoes parlamentares, para que no
futuro as normas e leis do ambito, sejam adjacentes a realidade das empresas do setor, de
modo, a que a economia portuguesa se torne mais prospera e fomentada em decisGes e
orientacOes politicas comunitarias, que advém da Unido Europeia.

Por fim, saliento a importancia e sensibilidade que este tema transmite em matéria de
mensuracdo de ativos pelo seu justo valor, constatando a relevancia de obter informacéo
quanto a valorizacdo das empresas, mais concretamente do ramo da agricultura, bem como

pelo impacto do setor primario na economia de Portugal.
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AnNexos

Anexo A - Entrevista ao Diretor Financeiro da CL

Bom dia Caro dr. Rui Brito,

Antes de mais quero agradecer a oportunidade e a pela sua disponibilidade em receber-me e

conceder esta entrevista crucial & conclusdao do meu estudo.

Sem mais demoras, iniciamos a nossa entrevista com as seguintes questdes,

Ref. Designacao
Questdes/Respostas
Q.1 Qual o normativo aplicavel o SNC ou IAS?
R.1 O SNC, como esta mencionado no RC, por imposicéo legal.
Q.2 Quais sao os ativos bioldgicos contabilizados pela empresa?
Q.21 Dos Ativos Biolégicos de Producgdo: Animais ou Plantas vivas

guais sao utilizados para obter Produtos Agricolas?

Q.2.2 Quanto aos Ativos Bioldgicos Consumiveis, estes sdo colhidos

como PA ou vendidos como ativo biolégico?

R.2 A CL, s6 vende animais vivos, 0s quais sao vendidos numa ética
de negédcio, mantendo-o0s vivos para depois gerarem ativos
bioldgicos consumiveis e produtos agricolas.

Muitas vezes o que acontece por questdo de gestdo pecuaria, sdo
reservados lotes de ativos bioldgicos Consumiveis, para
substituirem os de Produgdo, por uma série de razdes, i.e., ciclo de
substituicdo (fim da vida util), por falecimento, estado sanitéario
inadequado sendo abatidos por uma questao de salde, ou por ja
terem atingido uma fase de incapacidade reprodutiva, uma
multiplicidade de razdes que sao avaliadas pelos Veterinarios e
Responsaveis de area producéo agricola animal. Também o Pinhal
Bravo é vendido como ativo bioldgico, que pela sua

transformacéo é gerado madeira.

Q.3 Quais sdo os ativos biolégicos e PA mensurados os pelo Justo
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valor — Custos de alineacédo?

R.3

Basicamente 0 que temos sdo bovinos, estes pela norma e até pela
propria natureza deste ativo € dificil de valorizar ao custo,
portanto os ativos biologicos que sejam animais, sejam animais
vivos (ativo bioldgico Producdo) ou de animais mortos (ativo

bioldgico consumiveis) sdo mensurados ao justo valor.

Q.4

Que forma determinam os custos conexos de alienacdo?

Q.4.1

De onde retiram os indicadores de mercado ativo, caso ndo

utilizem os do SIMA?

R.4.1

Né&o sou apologista do SIMA, o que néo significa que nao faca
uma leitura da informacéo disponibilizada no mesmo, mas muitas
das vezes olhamos para estes dados e comparamos com dados
obtidos através do conhecimento do mercado e parecem um
bocado desfasados da realidade, havendo um envasamento da
realidade. Entdo quanto aos animais, para estimar o justo valor —
Custos para vender, recorremos a fontes do INE. Utilizamos esta
informagé&o e ndo outras como as recolhidas a partir de Mercados
Locais, porque existem mercados referencia onde séo feitas
transacdes, neste caso particular se olharmos em detalhe para os
precos praticados, estes valores tem de ser muito trabalhados de
forma a obter a sua fiabilidade e objetivo, sendo uma fonte muito
volatil dada as flutuagbes constantes de precos de venda,
dependendo muito de fatores da propria dindmica de mercado.
Como as nossas vendas séo direcionadas para clientes da grande
distribuicdo agroalimentar, mais relacionados com o mercado
nacional e ndo com o regional, olhamos para os boletins de
estatistica anual do INE, de forma obtermos precos de referéncia,
mas nado excluindo a hipétese de no futuro irmos buscar
informagé&o a outras fontes de indicadores. N&o sendo nada
estangue uma vez que em cada periodo de atividade, tentamos
fazer neste sentido, uma analise critica a outros tipos de
indicadores.

Muitas vezes as flutuacfes que nos sdo apresentadas sdo de tal
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forma tenras, que néo faz sentido alterarmos os valores, agora ha
variagdes que que induzem impacto na valorizagéo da conta de
ativos e estas sim tem que ser efetivas, ou seja, quando as
oscilagcdes ndo tem impacto consideradas, ndo devem ser adotadas

embora devam ser analisadas.

Q.4.2

E quanto a Centros de custos ou contabilidade de gestdo?

(item a item, i.e., bem a bem)

R.4.2

Sim, sabemos quanto nos custam produzir 0s animais, mas agarrar
nesta informacdo e fazer calculo do custo, nem quando
utilizavamos o POC faziamos. N&o é que ndo ache necessario, ja
com o POC mensuravamos pelo justo valor, mas era designado
por Valor Realizavel Liquido. Repare, ndo consegue aferir na
contabilidade por Centos de custos o valor do custo do animal,
porque pela forma como os animais existem, eles existem em
comunidade, por escalas etarias, normalmente ndo estao
separados, quando temos exploracGes do género da nossa, a qual é
extensiva e mesmo que seja em situacdes intensivas, torna-se
muito dificil. Portanto para apurar os custos acaba por ser por
critérios de reparticao (contabilidade de gestao), para aferir a
forma como iria distribuir os custos por séries de classificaces de
animais e plantas, chegaria um ponto onde teria mais critérios
subjetivos do que objetivos, o resultado que obteria no final seria
discutivel. Por este tipo de afericdo, a propria norma acabou
sugerir a aplicacdo do Justo Valor, na mensuracao dos produtos

colhidos.

Q.43

Nos custos para vender, quais 0s custos que retiram aos ativos

biol6gicos? (item a item)

R.4.3

A maior parte dos ativos tem pre¢os de transacao, ou seja, ja tem
0 prego de venda, de alguma forma. Portanto o justo valor é o
valor transacionavel, ndo precisa de estar a calcular custos com
grandes complicacOes para determinar o prego, i.e., 0 arroz,
quando o colhemos ja tem de ter preco de faturacdo ao cliente,

este serd o seu justo valor. No caso do milho, para este bem ja
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existem contratos de vendas a vigor, portanto o justo valor é
fixado no ato de celebracdo do contrato, ndo sendo necessario
procurar indicadores de mercado para determinar o seu justo valor
desta commodity (mercadoria), para a valorizar no momento da
colheita uma vez que o preco ja esta fixado. Mais dificil € quando
estamos perante alguns ativos que nao existe referencial de
mercado, em especial ndo existem bolsas de ativos, i.e., para o
azeite existe uma bolsa de ativo, mas este ndo é um produto
agricola nem ativos biologico, a azeitona é que é o PA que
colhido através de uma ativo bioldgico, ou seja, é um Produto
transformado a partir de PA. Para as uvas, ainda é mais
complicado uma vez que ndo ha mercado ativo, ndo ha transacdes
gue sejam publicas, 0s precos que existem sdo a nivel de adegas
locais, sdo precos praticados com um desfasamento temporal
enorme, o que faz com que tenhamos de arranjar outros critérios
que permitem determinar um valor, critérios essencialmente de
razoabilidade e estabilidade. Neste caso obtemos os indicadores a

partir de mercados regionais, quando as coisas sao transmissiveis.

Q.5 Qual o método utilizado para calcular as depreciagdes dos
ativos biolégicos?

Q.51 De acordo com tabela divulgada nas notas do anexo, apenas
dois dos ativos sdo depreciaveis pela CL? Porque nao
consideram DP para os restantes?

R.5.1 Sim, a vinha e olival, ambos plantas vivas mensurados pelo custo,

porque como a IAS 41, fez com que chegassem a conclusdo que
0s ativos biologicos estarem contabilizados pelo justo valor, seria
um grande disparate, porque na maioria dos casos até conseguia-
se saber gqual o valor do investimento, por outro lado néo tinha
fontes para perceber justo valor dos ativos, quando eram
utilizados outros critérios tinham um problema, a disparidade de
valores destes ativos em periodos homologos, ou seja num ano era
muito elevado, noutro o valor do ativo era muito baixo, fazendo

com gue as contas das empresas multinacionais andassem aos
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«saltos» , isto € um problema do justo valor, € que esta a
incorporar nos custos informacgdo muitas vezes destorcida para
com a informacéo do proprio negdcio, sendo a informacao do
negacio estatica face as variacao dos indicadores para determinar
0 justo valor que tem um dindmica ndo muito aderente com que
realmente é 0 negocio, o que resultado disso, sdo demonstragdes
financeiras de dificil leitura, nomeadamente na interpretacéo do
mesmo ativo em periodos diferentes, como ha uma variacao tao
grande, muitas vezes ndo dependente diretamente do préprio ativo
mas sim do mercado em que esta inserido, que o influéncia.
Porque ndo DP o restante ativo biologico, i.e., 0 Montado do
Sobro, ativo biol6gico, ndo é depreciado por causa da sua
longevidade, a qual ndo justifica estar a avaliar o valor do custo
quando ele existe e estar a depreciar uma vez que a sua vida Util

ndo é estimavel.

Q.5.2 Sem haver DP destes ativos, como surgem as perdas por
imparidade com estes mesmos ativos, sendo estas imparidades
raras?

R.5.2 Exatamente, se estiver mensurado ao justo valor, depende das

flutuacOes, existem situacGes que inicialmente mensuramos ao
justo valor e depois deixa de ser possivel aplicar este critério e
temos de voltar ao Custo. Voltando a mensuré-lo pelo Custo, mas
como valorizamos o ativo, faz com que tenhamos de verificar os
critérios do valor atribuido, podendo aparecer imparidades para
algo que adotou um critério inicial que provavelmente néo era o
mais razoavel para este tipo de ativos.

Na minha opinido a norma nacional, NCRF 17 do SNC, devia
evoluir um bocadinho neste sentido, as plantas e outros ativos
bioldgicos deviam estar mensurados ao custo, nos temos esta nota
divulgada no anexo do no RC, quando houve esta alteracdo na
norma do IASB, o SNC deveria ter acompanhado. De forma que
NCRF, deixe de pecar por ndo impor a divulgacao informacéo

qualitativa ao invés de quantitativa.
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Vamos, a ver se o legislador tem este pormenor em atencéo,
quando fizer uma revisdo & norma do SNC e a correlacionar com
ado IASB

Sem mais perguntas, dou por terminada a nossa entrevista.

Agradeco a sua disponibilidade para esta entrevista, que sera uma mais valia na recolha de

dados para 0 meu estudo de caso.
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De: Lezirias lezirias@cl.pt &

Assunto: FW: Entrevista para fins académicos
Data: 4 de dezembro de 2019, 18:00
Para: Alexandre_Alberto_Duarte @iscte-iul.pt
Cec: faustocunha@ablgvix.pt

Exmo. Senhor
Alexandre Duarte

Acusamos a recec¢ao do seu email que mereceu a nossa melhor
atencéo.

Venho pelo presente email informa-lo que o responsavel pelo
Departamento Administrativo e Financeiro, Dr. Rui Brito, pode recebé-lo em
reunido na sexta-feira, mas sem hora marcada, pois vai depender da
disponibilidade no momento, e mais informo que a reunido tera a duragao de
cerca de meia hora. So6 preciso que me informe a que horas pensa chegar a
Companhia das Lezirias.

Ao dispor para qualquer esclarecimento que entenda necessario.
Os meus melhores cumprimentos.

Filomena Forte

Secretariado do Conselho de Administragao da
1:2Companhia das Lezirias

Telef: 263 650 604 / 263 650 600

Fax: 263 650 639

e.mail: filomena.forte@cl.pt
www.cl.pt

De: Alexandre Duarte <Alexandre Alberto Duarte@iscte-iul.pt>
Data: 30 de novembro de 2019, 17:03:21 AZOT

Para: "lezirias@cl.pt" <lezirias@cl.pt>

Ce: Alexandre Duarte <alex.aa.duarte@gmail.com>

Assunto: Entrevista para fins académicos

Bom dia exmo.(a). Sr.(a).,
Caro responsavel pelo Departamento de financeiro e administrativo,

Antes de mais permita-me uma breve apresentag¢ao, chamo-me
Alexandre Duarte, estou a terminar o mestrado em contabilidade da
ISCTE - Business School, sendo o tema da minha dissertacao designado
por “O Justo valor na agricultura: O Caso Companhia das Lezirias”,
tratando-se de um estudo de caso no Ambito de estudo da mensuragéo
dos Ativos Bioldgicos, no que concerne a esta tematica a informacgado
disponivel nos Relatérios e Contas, disponiveis no vosso website nao é
suficiente para concluir a minha tese. Assim sendo, solicito
carecidamente, uma curta entrevista presencial nas vossas instalages,
com o responsavel de area, se possivel, na proxima sexta-feira dia 06 de
dezembro a hora que lhes for mais conveniente. Como neste momento
encontro-me a residir e trabalhar na minha terra natal, ilha de Sdo Miguel
— Acores, por motivos de logistica e mobilidade, tenho pouca flexibilidade
na data a realizar a reunido.
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Relembro que a vossa colaboragéo € crucial no desenvolvimento, deste
estudo. Mais informo que toda a informacgédo que venha a ser fornecida,
tera o maior sigilo e confidencialidade, servindo apenas para fins
académicos.

Aguardo a vossa prezada resposta com atenc¢ao e disponibilidade,

Com meus cumprimentos,

Alexandre Duarte

Mestrado em Contabilidade (a frequentar) no ISCTE- IBS
alex.aa.duarte @gmail.com

+351916456928

https://www.linkedin.com/in/alexduarte92
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Anexo C — Comprovativo de presenca na CL

Selecione uma area para fazer comentarios
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