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Resumo

A presente investigacdo tem como objetivo avaliar o impacto das Provisdes e Imparidades na
performance das instituicdes de crédito. Para tal, procedeu-se a analise de 28 entidades
bancérias cotadas nos principais indices dos paises da Zona Euro entre 2015 e 2019. Neste
sentido, foi construido um modelo de regressao linear multipla, a fim de verificar de que forma
as Provisdes, Imparidades, Provisdes para Perdas com Empréstimos e outras caracteristicas
explicam a Rendibilidade dos Capitais Proprios e o racio Tier 1. Os resultados obtidos
evidenciam que as Imparidades sdo um fator explicativo da Rendibilidade dos Capitais Proprios
e do récio Tier 1. Ja as Provisdes, a nivel global, ndo apresentam qualquer influéncia nestes
dois racios, enquanto que as Provisfes para Perdas com Empréstimos apenas apresentam
capacidade explicativa para o0 ROE. Adicionalmente, o Indice Bolsista, a Dimensdo das
entidades e 0 ano de 2015 sdo significativos para o calculo do ROE e do racio Tier 1. A Estrutura
de Capital é ainda determinante para o calculo do racio Tier 1. O modelo que avalia 0 ROE
apresenta uma aderéncia global satisfatoria, enquanto que o modelo que analisa o calculo do
racio Tier 1 se caracteriza por uma aderéncia global baixa. Os resultados obtidos permitem
corroborar a literatura existente, contribuindo ainda com evidéncias acerca da influéncia da

estrutura de capital no desempenho das institui¢fes de crédito.

Palavras-chave: Provisdes; Imparidades; InstituicGes de Crédito; Contabilidade Financeira;

Performance Bancaria
Classificacao JEL:

G21 - Bancos, InstituicGes Depositarias, Instituicbes de Microfinanciamento, Hipotecas
M41 - Contabilidade
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Abstract

The objective of this investigation is to evaluate the impact of Provisions and Impairments on
the performance of the credit institutions. To this end, 28 bank entities listed on the main
indexes of the Euro Zone countries between 2015 and 2019 were analyzed. A multiple linear
regression model was built in order to verify how Provisions, Impairments, Loss Loan
Provisions and other characteristics explain the Return on Equity and the Tier 1 ratio. The
obtained results show that Impairments are an explanatory factor of the Return on Equity and
the Tier 1 ratio. Provisions, on the order hand, have no influence on these two ratios, while Loss
Loan Provisions only represent explanatory capacity on ROE. Additionally, the Stock Market
Index, the Size of the entities and the year 2015 are also significant for the calculation of ROE
and the Tier 1 ratios. The Capital Structure is also determinant for the calculation of the Tier 1
ratio. The model which evaluates ROE presents a satisfying global adherence, while the model
which analyzes the Tier 1 ratio is characterized by a low global adherence. The obtained results
corroborate the existent literature, contributing as well with evidences of the influence of capital

structure on credit institutions’ performance.

Keywords: Provisions; Impairments; Credit Institutions; Financial Accounting; Banking

performance

JEL classification:
G21 - Banks, Depository Institutions, Micro Finance Institutions, Mortgages
M41 — Accounting
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Introducéo

O setor bancario apresenta um papel fundamental na economia, dispondo de particularidades
diferentes quando comparado com outras industrias (Manganaris et al., 2015). Como tal, as

instituicOes financeiras sdo consideradas como um objeto de estudo relevante para a literatura.

O desenvolvimento do presente estudo tem como objetivo compreender o impacto que a IAS
36 Imparidade de Ativos e IAS 37 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
apresentam no reporte empresarial das instituicdes de crédito da Zona Euro. Neste sentido, sdo
definidos os seguintes objetivos especificos: 1) Compreender as especificidades do setor
bancéario; 2) Avaliar a relacdo entre a performance financeira das empresas e a aplicacao da
IAS 36 e da IAS 37; 3) Verificar de que forma a performance pode ser influenciada por outras

caracteristicas das instituigdes.

Para tal, a investigacdo tera por base uma andlise a 28 instituicdes bancarias cotadas nos
principais indices bolsistas da Zona Euro, num horizonte temporal de cinco anos, perfazendo
um total de 140 observacdes. Os dados necessarios para o estudo foram recolhidos através das
Demonstragdes Financeiras Individuais das empresas selecionadas. Por sua vez, os dados foram

tratados e analisados através do software estatistico SPSS.

De acordo com Manganaris et al. (2015), as empresas do setor financeiro tém sido ignoradas
dos estudos acerca de value relevance devido as suas especificidades em termos de
procedimentos contabilisticos e a sua supervisdo, sendo que value relevance se pode definir
como o grau no qual os resultados contabilisticos resumem a informacao contida nos precos de
mercado, segundo 0 mesmo autor, ou como a capacidade de a informacdo divulgada pelas
demonstracdes financeiras capturar e sumarizar o valor da empresa, podendo ser mensurado
pelas relagdes estatisticas entre a informacédo apresentada pelas demonstragdes financeiras e 0s
valores em bolsa ou retorno (Kargin, 2013). Assim, ao analisar o impacto que as normas
contabilisticas tém nos indicadores de performance e nos racios de capital, alavancagem e
liquidez de bancos cotados em bolsa, a investigagao sera um contributo para o gap identificado
pelos autores, permitindo também complementar a literatura existente acerca do setor bancério
e das IFRS. Importa ainda referir que as politicas de provisionamento dos bancos sao uma area

importante de investigacdo, tanto a nivel académico, como para os reguladores internacionais.
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Esta importancia deriva da relagdo entre as provisGes para perdas com empréstimos e 0s

requisitos de capital dos bancos com o ciclo de crédito (Curcio, et al., 2017).

A dissertacdo encontra-se dividida em quatro capitulos principais, para além da presente
Introducéo ao tema em andlise e das Conclusfes e Outras Consideragdes Finais, onde sdo
também apresentadas as suas limitagdes e sugestdes para futuros topicos a ser aprofundados
pela literatura. O primeiro capitulo apresenta o Enquadramento Tedrico do tema, sendo
construido com base na revisao de estudos cientificos anteriores. Este capitulo, por sua vez, esta
segmentado de acordo com as principais tematicas subjacentes a este estudo: Setor Bancario,
Aplicacdo das IAS/IFRS, Provisdes e Imparidades. O segundo capitulo centra-se nos principais
aspetos da Regulamentacao do setor bancario a nivel europeu. O terceiro capitulo especifica a
metodologia utilizada na investigacdo e as caracteristicas do estudo, tais como o horizonte
temporal, a populacdo selecionada e respetivos critérios, as varidveis a analisar, as hipoteses de
investigacdo e ainda 0 modelo estatistico que suportard a investigagdo. O quarto capitulo €

constituido pela analise dos resultados obtidos e respetivas interpretacoes.
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1. Revisdo da Literatura

1.1. Setor Bancario

Segundo Bushman (2014), a crise financeira clarificou que o sistema bancéario é um elemento
central da infraestrutura financeira de um pais, sendo vulneravel a eventos catastréficos
sistemicos. O autor refere que as funcbes primarias do sistema financeiro de um pais incluem:
e Proteger a informacdo sobre oportunidades de investimento e alocagéo de capital;

e Monitorizar os investimentos e corporate governance apés financiamento;

e Facilitar a negociacao, diversificagdo e gestdo de riscos;

e Mobilizar e reunir economias;

e Organizar o comércio de bens, servicos e valores mobiliarios.

De acordo com o autor, o sistema financeiro € composto por instituicdes financeiras em
constante evolugdo, mercados e leis de valores mobiliarios, or¢camentos de execucéo,
intermediérios de informacéo, regulamentacéo financeira e relagdes entre instituicdes politicas
e financeiras. Desta forma, o principal interesse do setor bancério consiste em entender os
determinantes dos resultados, tais como a excessiva assuncdo de riscos, o risco sistémico, a
alocacdo eficiente de capital e o fornecimento de liquidez. De referir ainda que, a prosperidade
econdémica pode ser fortemente influenciada pela forma como o sistema financeiro aloca o
capital de forma eficiente as oportunidades de financiamento mais promissoras (Bushman,
2014).

Segundo Wilson et al. (2010), os bancos dominam o fornecimento de liquidez devido, ndo so6 a
estrutura do seu Balanco, mas também ao acesso que tém aos depdsitos garantidos pelo
Governo e a liquidez do Banco Central. Para tal, os bancos utilizam depdésitos de curto prazo
para financiar empréstimos de prazo maior. Assim, as instituicdes bancarias desempenham um
papel importante no financiamento da liquidez e na manutencdo da liquidez de mercado
(capacidade de negociar ativos a baixo custo), o que contribui para a eficiéncia dos mercados
financeiros. No entanto, para Berger et al., (2005) a extensdo em que 0s bancos criam liquidez
é diferente consoante a dimensédo do banco, a estrutura acionista e pelo facto de se concentrarem

ou ndo na atividade de banca comercial.
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De acordo com a perspetiva de Wilson et al. (2010), existe uma sobreposicgéo significativa entre
0s bancos comerciais e outras institui¢oes financeiras relativamente ao fornecimento de liquidez
de mercados através de mecanismos como a sindicalizacao de empréstimos ou as titularizagdes,
sendo que, no caso dos Estados Unidos da América e do Reino Unido, um dos contributos para
a crise financeira foi o crescimento de crédito que excedeu consideravelmente a captacdo de
depdsitos, o que levou a existéncia de lacunas significativas que tiveram que ser financiadas

pelo mercado interbancéario ou por titularizagdes.

Para Morgan (2002) e Flannery et al. (2004), os bancos caracterizam-se como sendo mais
opacos comparativamente as empresas nao financeiras, assumindo riscos tendencialmente mais
opacos e dificeis de verificar. A falta de transparéncia advém das atividades de negociacdo dos
bancos (considerando que as carteiras de negociacdo incorporam riscos dificeis de avaliar) e do
facto de os ativos dos bancos refletirem decisdes de investimento baseadas em informacdes
privadas acerca dos mutuarios (Bushman, 2014; Morgan, 2002). Importa referir que
transparéncia bancéria se define como a disponibilizacéo de informacdo, para os stakeholders
externos, de informacéo relevante e fidvel sobre o desempenho, a posicéao financeira, 0 modelo
de negdcio, o governance, o valor e os riscos dos bancos. A divulgacdo da informacéo € uma
condicdo necesséria para a transparéncia (Bushman, 2014).

1.1.1. Relacédo entre o a atividade bancaria e o ciclo economico

Para Wilson et al. (2010), segundo a literatura, a atividade bancaria apresenta natureza pro-
ciclica, o que é reforcado pela tendéncia de as instituicbes financeiras concederem crédito de
forma excessiva durante fases de recuperacdo econdmica e de serem excessivamente cautelosas
durante as fases de recessdo. Tal pode ser explicado pela assimetria da informac&o. Assim, se
as condicBes econdmicas forem mais dindmicas, existe maior facilidade por parte dos bancos
em angariar capital ou reter lucros, sendo que durante as fases de recessao é mais facil reduzir

0S empréstimos.

Importa destacar que os autores apresentam o conceito de choques no capital. Estes choques
derivam de variagGes repentinas, principalmente no risco de crédito, sendo que este risco €
considerado contra-ciclico, ou seja, o incumprimento tende a aumentar durante as fases de

recessao econémica (ao contrario dos empréstimos bancarios que séo pro-ciclicos). Este efeito
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pode ser acentuado por maiores exigéncias de capital aos bancos durante as fases de recesséo
econOmica, comparativamente as fases de recuperacédo (Jokipii e Milne, 2008).

Jiménez e Saurina (2006) apresentam evidéncias que indicam que existe uma relacéo positiva,
mas desfasada, entre o crescimento rapido do crédito e as perdas com empréstimos, o que pode
ser explicado por exigéncias menos rigorosas para concessdo de crédito (e.g. colaterais e

garantias) durante os periodos de crescimento econémico.

1.1.2. Mudancas no setor bancério

Segundo Wilson et al. (2010), as mudancas que se verificaram no setor bancario entre a década
de 90 e julho de 2007 resultaram da desregulamentacdo e da mudanca tecnologica. Neste
periodo de tempo (mais concretamente em 1992), o European Union Single Market Programme
legislou a possibilidade de existir um sistema bancario universal, deixando de existir separacdo
entre o sistema bancario comercial e de investimento. Em 1999, a introducéo do Euro contribuiu
para a eliminagdo das barreiras ao comércio internacional no ambito dos servigos bancarios e
financeiros. Assim, as mudancas tecnoldgicas existentes no setor bancério revolucionaram o
processamento e analise de dados financeiros, reduzindo os custos bancarios e aumentando a
capacidade de concessao de crédito dos bancos. Segundo os autores, importa ainda realcar a
melhoria na capacidade de gestdo de riscos dos bancos decorrente da evolugdo a nivel
tecnologico.

Até meio de 2007, era expectavel que os sistemas bancarios de desempenho elevado, com
excesso de capital e capacidades de gesté@o de risco “state of the art” continuassem a financiar
0 investimento e a estimular o crescimento econdmico. No entanto, segundo o estudo de Wilson
et al. (2010), com a turbuléncia relacionada com a crise financeira, pelo menos em 2008 e 2009,
0 sistema bancario deixou de ser rentavel, inovador e de crescimento rapido e dindmico, tendo
0s bancos passado a sofrer grandes perdas e a recorrer a angariacdo de capital privado ou a

ajuda dos governos nacionais.
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1.2. Aplicagéo das IAS/IFRS
1.2.1. Impacto e beneficios da ado¢ao das IAS/IFRS

Tal como apresentado por varios autores, como por exemplo Ball (2006) e Horton et al. (2013),
a introducdo das IFRS apresenta varios beneficios, tais como a comparabilidade do reporte
financeiro, o0 aumento da transparéncia, a diminuicdo dos custos de informacdo e ainda a

reducéo da assimetria de informagéo.

De acordo com a IFRS Foundation (que representa os organismos que emitem as IFRS), néo é
esta organizacdo que define quais as entidades que devem adotar as IFRS. Tal depende da
jurisdicdo, sendo que a Unido Europeia tornou a sua adog&o obrigatoria para empresas cotadas
a partir de 2005, através do Regulamento (CE) n.° 1606/2002.

Os principais objetivos da IFRS Foundation séo desenvolver um conjunto de normas de relato
financeiro de alta qualidade. Estas normas pressupdem informagdo de qualidade elevada,
transparente e comparavel, suportando os investidores, participantes em mercados de capitais e
outros utilizadores da informacao financeira na tomada de decisdes. Esta organizacao pretende

ainda promover a utilizagéo e aplicacdo rigorosa das normas.

Neste sentido, segundo Houge et al. (2016), os defensores das IFRS afirmam que a adogéo de
normas contabilisticas comuns fomenta a comparabilidade das demonstracdes financeiras a
nivel mundial, facilitando assim os fluxos de capital e melhorando a liquidez. E ainda referido
que as exigéncias de divulgacdo que derivam da aplicagdo das IFRS deveriam melhorar a
qualidade da informacdo, nomeadamente nos paises onde os GAAP (Generally Accepted
Accounting Principles) requeriam divulgacdes menos exigentes. Desta forma, ao reduzir a
assimetria da informacdo, os investidores deveriam estar mais aptos para monitorizar 0s
comportamentos de gestdo, o que faria com que exigissem um menor prémio pelo risco. Ou
seja, 0s participantes nos mercados de capitais tém maior confianga na informacgdo quando a

qualidade é maior, exigindo assim um prémio menor para o risco.

Ja para Moscariello et al. (2014), o principal objetivo do IASB e da Unido Europeia ao tornar
obrigatoria a adocdo das IFRS era melhorar a comunicacao financeira entre uma empresa e 0S

seus stakeholders. Os autores afirmam que, com a implementacdo das IFRS, a expetativa dos
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reguladores era informacdo financeira de alta qualidade e transparente, que aumentasse 0
patriménio dos investidores, através do aumento da liquidez do mercado. Desta forma, seriam

criadas novas oportunidades de diversificacdo, reduzindo o custo do capital.

Byard et al. (2011) e Florou e Pope (2012) afirmam que os beneficios resultantes da adocéo das
IFRS serdo mais significativos nos paises onde a diferencga entre os GAAP (Generally Accepted

Accounting Principles) e as IFRS for maior.

Ball (2006) e Horto et al. (2013) referem que a adogédo das IFRS tem como consequéncia a
reducdo do custo do capital. Tal teoria é corroborada por Houge et al. (2016), pois 0s autores
verificaram que existe uma associacao significativa negativa entre as IFRS e o custo do capital
proprio através de um estudo realizado na Nova Zelandia, cuja amostra foram 290 empresas
cotadas para 0s anos 1998 a 2002 e 2009 a 2013. De notar que este &, provavelmente, o impacto
da adocdo das IFRS mais significativo que se encontra documentado na literatura. No entanto,
Moscariello et al. (2014) afirmam que esta diminuicéo do custo do capital proprio resultante da

adocdo obrigatdria das IFRS apenas se verifica em paises com regime de aplicacéo rigido.

A nivel europeu, Pope e McLeay (2011) também defendem que os resultados da adogdo e
implementacdo das IFRS ndo sdo uniformes, dependendo dos incentivos e da eficacia da
aplicacdo. Esta ideia é corroborada por Moscariello et al. (2014), que referem gque o impacto da
adocgdo das IFRS se verifica, em grande parte, nos paises com sistemas e instituicdes legais
fortes, uma vez que, fora desse ambiente, uma mudanga obrigatoria para as IFRS pode
proporcionar as empresas a oportunidade de fazer divulgacdes mais crediveis do que
anteriormente, o que pode resultar em condi¢cbes menos rigorosas nos contratos de divida
apresentados pelos credores. Ou seja, de uma forma geral, as vantagens da adog¢éo obrigatoria
das IFRS ndo sdo universais, aparentando ser mais fortes em paises onde as empresas tém
incentivos para a transparéncia e onde os sistemas legais protegem, de forma eficaz, as
reivindicacdes dos investidores externos. Assim, conclui-se que o impacto da adocédo das IFRS
varia de acordo com a diferenca entre os GAAP e as IFRS. Tal é apresentado por Moscariello

et al. (2014), na sua revisao de literatura.

Na sequéncia do seu estudo acerca do impacto da ado¢do das IFRS no custo da divida em Italia

e no Reino Unido, Moscariello et al. (2014), apresentam o0s seguintes resultados:
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e Nao se verifica qualquer redugdo no custo da divida, nem no Reino Unido nem em Itélia,
quando realizam um teste convencional de impacto das IFRS (i.e., inclusdo de uma
constante de IFRS na equagdo do custo da divida);

e Existe impacto em Itdlia, quando o teste mede a confianca depositada nos nameros
contabilisticos;

¢ Na&o e observado qualquer impacto no Reino Unido, uma vez que as normas existentes antes
de 2005 eram semelhantes as IFRS, ou seja, ndo se verificou um aumento da importancia

das medidas contabilisticas.

Neste sentido, foi possivel concluir que a adogao obrigatoria das IFRS teve um impacto positivo
na contracao de divida em Itélia.

Ja na Alemanha, a adocdo voluntaria das IFRS ndo pode ser associada a uma gestdo de
resultados (earnings management) mais baixa, segundo Van Tendeloo e Vanstraelen (2005).
Os autores afirmam ainda que a adocao das IFRS parece aumentar a magnitude dos acréscimos

discricionarios.

Por sua vez, Cameran e Perotti (2014) estudaram o impacto da adoc¢do das IAS/IFRS nos
honorarios de auditoria. Neste sentido, apresentam dois efeitos possiveis:
1) A adocdo das IAS/IFRS pressupde um maior esforco por parte dos auditores, o que se
pode refletir em honorarios mais elevados;
2) As IAS/IFRS aumentam a qualidade do reporte financeiro e, como tal, 0os custos
esperados relacionados com o0s passivos podem diminuir, sendo exigidos honorarios

mais baixos, por parte dos auditores.

Segundo os autores, a relagdo entre as instituicdes bancarias e os auditores € um tema critico a
nivel regulamentar, sendo que os mecanismos de controlo internos e externos sdo bastante

relevantes no setor bancario.

Num ambiente opaco, a atividade de auditoria apresenta um papel relevante na mitigacéo das
assimetrias de informacdo, considerando que ha estudos empiricos que referem que as
demonstragfes financeiras do setor bancario tém tendéncia para ser mais opacas que as

demonstracgdes financeiras de empresas nao financeiras (Morgan, 2002; Flannery et al., 2004).
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De acordo com o estudo realizado por Manganaris et al. (2015), verificou-se um aumento
significativo nos resultados informativos apds a adocdo das IFRS enquanto o valor
contabilistico se tornou insignificante (considerando que no periodo pré-IFRS era positivo e
significativo). Neste sentido, Landsman et al. (2012) concluem que o value relevance aumentou
apos a adocdo obrigatoria das IFRS, no entanto este aumento depende da forca de aplicabilidade
de cada pais. Também Aharony et al. (2010) identificaram este aumento de value relevance
apos a adocdo das IFRS na Europa, através da andlise a trés itens contabilisticos: goodwill,

gastos com investigacao e desenvolvimento e a revalorizacéo de ativos.

Por sua vez, Agostino et al. (2011), ao estudarem o value relevance apos a adocéo obrigatéria
das IFRS na Europa, verificaram:
1) Aumento dos resultados;

2) Diminuicéo do valor contabilistico.

1.2.2. Aplicacéo das IAS/IFRS no setor bancario

A contabilidade financeira é uma componente da transparéncia bancaria e, como tal, € um ponto
fundamental na investigacdo empirica acerca das suas consequéncias economicas. Para tal,
importa considerar que a contabilidade financeira tem um impacto significativo nos resultados
do setor bancario, uma vez que os reguladores e investidores tomam as suas decisées com base

no que é observavel (Bushman, 2014).

Para o autor, as normas contabilisticas tém um impacto significativo na estabilidade bancaria
e, na Gtica de Corona et al. (2019), estas normas oferecem um certo grau de discri¢cdo quanto a
forma como os ativos devem ser reportados no Balango dos bancos, sendo que as entidades
podem ter impacto na frequéncia com que as altera¢Ges no valor dos seus ativos séo reportadas.
Importa ainda considerar que as regras contabilisticas estabelecem os limites dentro dos quais

a discricdo contabilistica se desenrola (Bushman, 2014).

Bushman (2014) defende a ideia de que a informag&o contabilistica pode fornecer uma base
para a construcao da confianga publica no processo regulatorio, visto que as acoes e divulgacoes
dos supervisores bancarios podem ser avaliadas comparativamente a economia retratada pelas
demonstragOes financeiras dos bancos. No entanto, segundo o autor a relagdo entre a
informacdo contabilistica e a transparéncia bancaria é complexa. As politicas contabilisticas



Os efeitos da IAS 36 e da IAS 37 no reporte empresarial das instituicdes de crédito

s&o um determinante fundamental para a transparéncia bancaria, mas a sua aplicacao a situacées

econdmicas especificas permite que exista margem para o julgamento dos gestores bancarios.

O mesmo autor considera ainda que a crise financeira permitiu destacar a importancia das
normas contabilisticas, nomeadamente as normas acerca do justo valor dos ativos e passivos,
as securitizagBes de ativos, derivados, repos e provisdes para perdas com empréstimos. No
entanto, o0s objetivos das normas contabilisticas sdo diferentes dos objetivos dos reguladores
bancéarios. Ou seja, enquanto as normas contabilisticas pretendem que os relatorios financeiros
suportem a tomada de deciséo, os reguladores pretendem limitar a frequéncia e custos das falhas
dos bancos, protegendo o sistema financeiro. Desta forma, Bushman (2014) conclui que a
politica contabilistica pode afetar a estabilidade bancaria através da sua influéncia sobre os

numeros contabilisticos enquanto inputs quantitativos nos calculos numericos.

Relativamente as demonstrac@es financeiras dos bancos, estas representam, de forma global e
integrada, a posic¢éo financeira e a performance de uma instituicdo bancaria, fornecendo assim
informacdo de referéncia, de acordo com Morgan et al. (2013), citado por Bushman (2014).
Importa ainda destacar que 0s numeros contabilisticos reportados nas demonstracdes
financeiras podem afetar a adequacdo do capital regulatério dos bancos (Badertscher et al.,
2012).

Segundo Bushman (2014), os Balangos dos bancos refletem uma alavancagem maior, quando
comparados com as empresas ndo financeiras. Os Balancos sdo ainda considerados como
“especiais” pelo autor devido as caracteristicas dos bancos na alocacdo de capital e no

fornecimento de liquidez.

Os Quadros 1.1, 1.2 e 1.3 representam uma caracterizacdo das demonstrac6es financeiras dos
bancos, incluindo a composi¢cdo média do Balanco de uma holding bancéria para grupos
homologos de empresas, com base nos ativos totais utilizados pelos reguladores bancarios, tal

como apresentado por Beatty e Liao (2014).
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Quadro 1.1 — Distribui¢ao do Balanco dos Bancos, a partir de 2012, em termos de Ativos

Grupo 1 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4
Acima de $10 B $3-$10 B $1-$3B $500M-$1B
Ativos
Empréstimos e Locacoes 57.96% 61.71% 62.19% 62.94%
Titulos de divida
. 15.92% 17.30% 19.39% 18.74%
(mais de 1 ano)
Titulos de divida
3.03% 2.02% 1.91% 2.09%
(menos de 1 ano)
Juros de suporte a saldos
- 4.20% 4.12% 5.10% 5.18%
bancarios
Dinheiro sem juros e
devido por instituicdes 1.52% 1.84% 1.94% 2.00%
de depo6sito
Outros Ativos 17.37% 13.01% 9.47% 9.05%

(Fonte: Beatty e Liao, 2014)

Quadro 1.2 — Distribui¢ao do Balanco dos Bancos, a partir de 2012, em termos de Passivos e Capital

Grupo 1 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4
Depositos core 55.65% 63.53% 68.64% 67.88%
Financiamento ndo
24.83% 19.97% 18.90% 20.14%
central
Capital Social 11.30% 11.03% 9.86% 9.69%
Outros Passivos ou
. . 8.22% 5.47% 2.6% 2.29%
Capitais Proprios

(Fonte: Beatty e Liao, 2014)

Quadro 1.3 — Réacios de Capital

Grupo 1 Grupo 2 Grupo 3 Grupo 4
Taxa de Alavancagem
. 9.37% 10.19% 9.76% 9.68%
Tier 1
Récio de capital
. . 12.86% 14.73% 13.93% 14.30%
baseado no risco Tier 1
Raécio de capital total
. 14.85% 16.10% 15.41% 15.79%
baseado no risco
N 90 119 351 485

(Fonte: Beatty e Liao, 2014)

As principais conclusfes retiradas pelos autores com base nos resultados apresentados nos

Quadros 1.1, 1.2 e 1.3, sdo as seguintes, tendo o final do ano de 2012 como referéncia:

Os empréstimos e as locagdes tinham um peso de cerca de 60% do total dos ativos, nos
quatro grupos;
O total dos titulos de divida representava cerca de 20% do total de ativos de todos 0s grupos,

enquanto os saldos bancarios que vencem juros tinham um peso de 5%;
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e O Grupo 1 (com um ativo total superior a 10 bilides de dolares americanos) apresentava
depdsitos core significativamente inferiores, quando comparado com 0s restantes grupos
(55,65% e 63-68%, respetivamente);

e Os quatro grupos apresentam financiamento ndo core de cerca de 20%, no entanto o Grupo
1 destaca-se com um valor ligeiramente superior;

e O capital proprio representa, em media, cerca de 10% dos ativos totais em todos 0s grupos;

e Osracios de capital com base no risco Tier 1 situam-se entre 0s 12% e 0s 14% em todos 0s

grupos, no entanto o Grupo 1 apresenta o racio mais baixo (12,86%).

Relativamente a Demonstracdo de Resultados dos bancos, segundo Beatty e Liao (2014), esta
tipicamente divide-se em quatro componentes: receita liquida de juros, provisdes para perdas
com empréstimos, receita liquida ndo proveniente de juros e ganhos e perdas com titulos. O
Quadro 1.4 contém a desagregacao da Demonstracdo de Resultados dos bancos, em relacdo aos
ativos médios totais, tal como apresentado pelos autores, ou seja, 0 Quadro 1.4 contém a

importancia relativa das rubricas da Demonstracdo de Resultados entre os anos de 2006 e 2012,

Quadro 1.4 — Desagregacao da Demonstragdo de Resultados dos bancos

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Receita 3.18% 3.06% 2.95% 2.99% 3.19% 3.47% 3.16%
Liquida de
Juros
Receita ndo 1.08% 1.08% 0.80% 1.07% 1.16% 1.15% 1.25%
proveniente
de juros
Provisdes para| (0.16%) (0.30%) (0.84%) (1.36%) (1.00%) (0.67%) | (0.40%)
Perdas com

Empréstimos
Ganhos 0.02% 0.02% (0.20%) (0.04%) 0.06% 0.07% 0.08%
(Perdas) com
Titulos
Resultado 0.89% 0.64% (0.19%) (0.54%) 0.04% 0.35% 0.72%
Liquido

(Fonte: Beatty e Liao, 2014)

Através da analise do Quadro 1.4, os autores retiraram as seguintes conclusdes:
e Quando as condi¢Bes econdmicas sao favoraveis (e.g. 2006 e 2007), as provisGes para
perdas com empréstimos tendem a ser muito pequenas, comparativamente com a receita

liquida de juros e a receita liquida ndo proveniente de juros;
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e A magnitude relativa da rubrica de provisdes para perdas com empréstimos pode ser vista
como um “baldo” em condi¢fes economicas menos favoraveis (e.g. crise financeira em
2008 e 2009).

e O resultado liquido dos bancos tem maior correlagdo com as provisfes para perdas com
empréstimos (61%), em comparacgdo com as correlagdes com receita liquida de juros, receita
liqguida ndo proveniente de juros e ganhos e perdas com titulos (16%, 21% e 15%,

respetivamente).

1.3. Provisoes
1.3.1. Enquadramento

De acordo com o paragrafo 10 da IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent
Assets, uma provisdo define-se como “um passivo de oportunidade ou quantia incertas”, sendo
“uma obrigacdo presente da entidade proveniente de acontecimentos passados, cuja liquidagao
se espera que resulte num exfluxo de recursos da entidade que incorporam beneficios
econdémicos”. Como tal, o reconhecimento de provisdes tem por base a interpretacdo de

probabilidades, dos principais pressupostos e da incerteza das estimativas.

O facto de as provisdes terem por base estimativas orientadas para o futuro e se caracterizarem
pela sua natureza incerta, faz com que sejam vistas como informacéo prospetiva. Neste sentido,
importa considerar que os stakeholders requerem informacdo e perspetivas de futuro
(nomeadamente acerca dos montantes, prazos e incerteza de futuras entradas e saidas de
recursos economicos), de forma a prever com a maior precisao possivel o futuro financeiro da
empresa (Acar e Ozkan, 2017). Os autores afirmam ainda que o reporte financeiro serve de base
de mensuracao da performance das empresas e, como tal, é considerado uma ponte entre as

empresas e os utilizadores das demonstragdes financeiras.

Na perspetiva de Suer (2014) o reporte financeiro tem como objetivo proporcionar informacéo
relevante e fidvel para os utilizadores das demonstracfes financeiras, sendo que parte da
informacdo apresentada se baseia em julgamentos da gestdo. As provisdes, por sua vez, Sa0 um
dos principais outputs dos julgamentos e inten¢bes da gestdo, apresentando assim um papel

relevante no reporte financeiro.
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Este autor refere ainda que as provisdes sdo subjetivas e ndo monetérias, 0 que as torna
vulneraveis a manipulacfes. Ou seja, as provisdes permitem que as empresas utilizem praticas
de contabilidade criativa e earnings management devido ao poder discricionario dos seus
gestores. De acordo com Cheng (2012), os gestores possuem este poder discricionario para
apresentar as suas melhores estimativas e juizos, com o objetivo de sinalizar o desempenho
futuro e reduzir as assimetrias de informacdo. No entanto, na pratica, os gestores podem utilizar
esse poder de forma a manipular estimativas sobre provisdes, de forma a cumprir ou superar
determinados objetivos de resultados. Por este motivo, Suer (2014) afirma que a IAS 37 é uma
das normas que conduzem a earnings management devido aos julgamentos e estimativas

necessarias para o reconhecimento de provisoes.

1.3.2. Provisdes no setor bancario

Enquanto as empresas ndo financeiras tendem a reconhecer varias tipologias de provisoes,
sendo todas estas objeto de estudo por parte da literatura, segundo Beatty e Liao (2014), as
provisdes para perdas com empréstimos (loss loan provisions) sdo a tipologia de provisdes
predominante no setor financeiro devido a importancia das perdas estimadas em empréstimos

bancarios.

A nivel académico, existe um numero consideravel de estudos acerca de perdas com
empréstimos, o que pode ser explicado pela importancia das perdas esperadas na avaliacdo de
ativos opacos, tais como empréstimos bancarios, e pelo efeito das provisdes no calculo do
capital exigido a nivel regulamentar (Beatty e Liao, 2014). Esta tipologia de empréstimos
desempenha um papel fundamental nos estudos acerca de contabilidade bancaria. Assim, o
estudo de apenas uma tipologia de provisdes caracteriza a literatura acerca do setor bancario,
enquanto a literatura acerca das empresas ndo financeiras, por norma, estuda os resultados

globais e o total de provisoes.

De acordo com o0s autores, as provisdes para perdas com empréstimos, ao serem estimativas,
refletem a assimetria da informacdo. Para além disso, as provisbes para perdas com
empréstimos constituem um indicador importante de desempenho, explicam grande parte da
variabilidade do total de provisdes e requerem critérios de gestdo significativos para alcancar

uma estimativa apropriada.
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De acordo com Curcio et al. (2017), esta tipologia de provisGes é relativamente elevada para
bancos comerciais, apresentando um impacto significativo no desempenho dos bancos e no

capital regulamentar.

As provisdes para perdas com emprestimos estdo diretamente ligadas a carteira de empréstimos
atual da instituicdo financeira. No entanto, estas carteiras podem ser volateis e depender de
flutuacGes de curto prazo decorrentes de fatores tais como a solvéncia e a credibilidade de cada

mutudrio ou condi¢6es macroecondmicas (Wilson et al., 2010).

Estas provisdes poderdo dar origem a perdas por imparidade em empréstimos bancarios e,
segundo Cummings e Durrani (2016), a adocdo das IFRS tem subjacente a ideia de que as
provisdes que dardo origem a imparidades devem ser baseadas na experiéncia de perdas e

reconhecidas apenas apds a ocorréncia de um evento que indique a perda.

Na otica de Bushman (2014), as provisdes para perdas com empréstimos resultam de uma
escolha de politica contabilistica, que tem influéncia direta na volatilidade e ciclicidade dos
resultados bancérios e nas propriedades dos relatorios financeiros dos bancos, no que toca aos
atributos de risco das carteiras de empréstimos.

De acordo com Curcio et al. (2017), os bancos e 0s seus gestores, a0 manipularem as provisoes
para perdas com empréstimos, conseguem evitar o custo de violar a regulacdo acerca da
adequacdo do capital dos bancos. Em condi¢des econdmicas consideradas normais, 0s bancos
podem manipular esta tipologia de provisdes de forma a reduzir a volatilidade do seu resultado
liquido, melhorando a percecdo de risco dos investidores, reguladores e supervisores e
mantendo a remuneracao e fluxo de dividendos estavel para os acionistas ao longo do tempo.
Os autores referem ainda, na sua investigacao, que a literatura distingue duas componentes das
provisdes para perdas com imparidades:

1) Componente ndo discricionaria, que depende de perdas de crédito esperadas, e €
adicionada a reservas especificas. Esta componente estd na base da ciclicidade das
provisfes para perdas com empréstimos, e conduz a uma avaliacdo errada das perdas de
crédito esperadas.

2) Componente discricionaria, que é explicada pelo uso de provisdes para fins de gestéo.
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Atraveés da pratica contabilistica, existe também a distin¢do entre:
1) Provisdes especificas, que dependem de perdas de crédito identificadas e aumentam as
reservas especificas para perdas de crédito que sdo deduzidas do ativo;
2) Provisdes gerais, que aumentam as reservas genéricas para proteger os bancos contra
perdas que ainda ndo foram identificadas e podem ser manipuladas por decisoes

discricionérias dos gestores.

A Ultima crise financeira afetou gravemente a qualidade da carteira de crédito e os ganhos dos
bancos da Zona Euro e pode ter reduzido a possibilidade de gerir os rendimentos e o capital
regulamentar através de provisGes para perdas com empréstimos, devido ao aumento de
provisdes especificas/ndo discricionarias, que estdo inversamente relacionadas com a qualidade
do crédito bancario. Os racios de capital regulamentar dos bancos diminuiram devido a
diminuicdo da qualidade da sua carteira de crédito. Os autores através do seu estudo concluem
que, de forma geral, os bancos da Zona Euro utilizaram provisdes para suavizar 0S Seus

rendimentos, e ndo para gerir o seu capital regulamentar (Curcio et al., 2017).

Segundo Beatty e Liao (2014), os gestores bancarios podem ter incentivos para utilizar
provisbes para perdas com empréstimos para transmitir as suas informagdes privadas,
possibilitando assim a resolucéo de assimetrias de informacdes entre gestores bem informados
e investidores pouco informados. Importa considerar que os bancos publicos enfrentam uma
maior assimetria de informac&o em comparagdo com 0s bancos privados, proporcionando assim
a constituicdo mais atempada de provisdes perdas com empréstimos, 0 que permite mitigar a

assimetria de informacéo.

Beaver et al. (1989), citados por Beatty e Liao (2014), documentam uma relacao positiva entre
o valor de mercado e as reservas para perdas com empréstimos. Esta associacao, por sua vez,
sugere que os gestores transmitem ao mercado que o poder dos resultados dos bancos pode
resistir a um aumento das provisfes para perdas com empréstimos atingidas pelos resultados.
Ou seja, os gestores reconhecem provisdes quando os resultados séo elevados, como um sinal

para 0 mercado de que séo “bons” bancos com ganhos suaves.

Os autores referenciam ainda Elliot et al. (1991), segundo os quais as provisdes para perdas
com empréstimos aumentam efetivamente o racio de adequacéo de capital. Os bancos utilizam

as provisdes para sinalizar a sua capacidade de lidar com os problemas relacionados com
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empréstimos, sugerindo também que sdo “bons” bancos, no entanto com pouca conotacéo de
suavidade de ganhos. Beatty e Liao (2014) consideram desta forma que as interpretacdes destes

dois estudos sdo semelhantes, mas ndo séo totalmente iguais.

Grffinetal. (1991), também citados por Beatty e Liao (2014), consideram que a rea¢do positiva
do mercado as adi¢des de provisdes para perdas com empréstimos por parte de grandes bancos
é vista como um sinal credivel sobre as intencdes e capacidade dos bancos para resolverem

situacOes de crédito mal parado.

No entanto, para Beatty e Liao (2014), existem duvidas sobre a interpretacdo e sustentabilidade
da relacdo positiva entre o valor de mercado e as provisdes, uma vez que existem resultados
mistos na literatura. Os autores consideram ainda que a forma como os bancos utilizam as

provisfes para mitigar a assimetria de informagdo com os credores ndo € bem compreendida.

1.3.2.1. Impacto da regulacéo nas provisdes para perdas com emprestimos

Segundo Balla et al. (2012), citado por Nicoletti (2018), tanto os reguladores como os auditores
externos dedicam uma parte consideravel do seu tempo a avaliar as provisdes com empréstimos,

ainda que com objetivos diferentes.

Relativamente aos reguladores, Bushman e Williams (2015) consideram que, para estes, as
provisdes para perdas com empréstimos estdo associadas a consequéncias macroeconomicas
(e.g. concessdo de empréstimos ou risco sistémico). Importa referir que os reguladores e
auditores tém influéncia no processo de reporte financeiro e que a contabiliza¢do de perdas com
empréstimos apresentou um grande contributo para a Gltima crise financeira, de acordo com
Beatty e Liao (2014).

As provisdes para perdas com empréstimos sdo consideradas mais oportunas se as provisoes
estiverem associadas a mudancas, atuais e futuras, em empréstimos vencidos, sendo que o efeito
dos reguladores e auditores na oportunidade desta tipologia de provisdes depende dos objetivos
e incentivos de cada grupo (Nicoletti, 2018). Segundo a autora, parte da literatura conclui que
0 reconhecimento de perdas com empréstimos atrasados esta associado a maior opacidade,

empréstimos pro-ciclicos e contribuicfes para o risco sistémico.
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Os resultados do estudo conduzido por Nicoletti (2018) indicam que um maior escrutinio
regulamentar e as auditorias externas estdo associadas, de forma positiva, a oportunidade das
provisdes para perdas com empréstimos, relativamente a bancos ndo auditados sujeitos a
escrutinio regulamentar baixo. Dos bancos sujeitos a maior escrutinio regulamentar, aqueles
gue sdo auditados sdo menos oportunos do que os bancos ndo auditados. As conclusdes
alcancadas pela autora sugerem que as diferentes partes envolvidas na monitorizacéo bancéria

influenciam a forma como as diretrizes contabilisticas sdo aplicadas.

1.3.2.2. Relagdo entre provisdes para perdas com empréstimos e o ciclo

econémico

Na literatura existem varios estudos acerca da relagcdo entre as provisdes e o ciclo econémico.

Neste sentido, Wilson et al. (2010), afirmam que existem duas visdes alternativas:

1) Os bancos tém tendéncia a constituir menos provisdes para perdas com empréstimos
durante fases de recuperagdo econdmica, ou seja, quando as condi¢cdes econdmicas e a
probabilidade de incumprimento séo relativamente baixas, aumentando a constituicdo de
provisdes em fases de recessdo economica. Nestas alturas as condi¢cdes econdmicas
encontram-se deterioradas e hd um aumento nos incumprimentos dos empréstimos. Ou seja,
as provisdes bancarias tém tendéncia para reforcar a evolugéo do ciclo econémico e por isso
sdo consideradas pro-ciclicas. Assim, durante as fases de recuperacdo, 0s empréstimos
aumentam e os riscos de crédito acumulam, enquanto em fases de recessao 0s emprestimos
diminuem a medida que os bancos tém que reforcar as suas provisdes. Esta teoria é
corroborada pelo estudo realizado por Laeven e Majoni em 2003, com uma amostra de 1419
bancos de 45 paises, que indicou uma relagdo negativa entre as provisdes para perdas com

empréstimos e o crescimento do PIB, 0 que sugere que as provisdes sao pro-ciclicas.

2) Os bancos tém uma visdo virada para o futuro enquanto as perdas com empréstimos sdo
contra-ciclicas. Ou seja, 0s bancos reconhecem que, durante a recuperagdo econdémica, 0
risco de crédito aumenta a medida que o crédito se expande, sendo que a avaliagdo de risco
pode tornar-se menos rigorosa. Assim, por consequéncia, 0s bancos acumulam perdas com

empréstimos em alturas de recuperacdo economica.
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Os autores afirmam ainda que, em Gltima andlise, a relacdo entre provisdes e ciclo econémico

pode ser determinada através da aplicagdo de politicas de provisionamento estaticas ou

dindmicas:

¢ No caso de provisdes estaticas (ou especificas), quando um emprestimo estd em imparidade,
0 banco constitui uma provisao para este efeito, aumentando as suas provisdes para perdas
com empreéstimos, o0 que significa que os empréstimos seguem o ciclo econémico com
algum atraso.

¢ No caso de provisdes dinamicas (ou gerais), estas baseiam-se no desempenho esperado dos
empréstimos no futuro. Ou seja, todos os empréstimos tém uma probabilidade de
incumprimento associada, devendo ter também associado um nivel de provisdes para perdas
com empréstimos. Para este tipo de politicas, a relacdo entre as provisdes e o ciclo

econdmico ja néo é clara.

Na perspetiva de Curcio et al. (2017), o facto de existirem provisdes especificas baixas durante
os periodos de expansdo, leva a que os bancos concedam novos empréstimos. Por outro lado,
0s incentivos para conceder novos créditos diminuem durante os periodos de recesséo, quando
0s bancos tém que constituir um montante de provisdes mais elevado. Assim, torna-se dificil
cumprir 0s requisitos prudenciais de capital e as instituicdes de crédito tém tendéncia a reduzir

a sua atividade de concessao de crédito.

1.3.2.3. Relagdo entre provisGes para perdas com empréstimos e earnings

management

Segundo Wilson et al. (2010), em caso de earnings management, os bancos podem constituir
provisdes superiores as necessarias, para que estas possam ser utilizadas em anos piores, de
forma a suavizar os lucros/resultados. Por sua vez, um fluxo constante de lucros/resultados pode
estar associado a fatores como a reducao do risco, a melhoria na classificacdo de crédito para
financiadores, a uma menor volatilidade no preco das a¢cdes ou a um aumento nas recompensas,
de acordo com estudos realizados por Greenawalt and Sinkey (1988), Kim e Santomero (1993)
e Wall e Koch (2000), como referenciado por Wilson et al. (2010).

Ainda em casos de earnings management, existem varios reguladores que permitem que 0s
bancos incluam as reservas para perdas com empréstimos como parte do capital exigido a nivel

regulamentar, sendo que os bancos com racios de capital Tier 1 (capital proprio/ativos) terdo
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maiores provisdes para perdas com empréstimos, aumentando assim o seu capital exigido a

nivel regulamentar (Wilson et al., 2010).

1.3.2.4. Delay Expected Loss Loan Provisioning Recognition (DELR)

De acordo com Bushman (2014), ao atrasar o reconhecimento de perdas esperadas com
empréstimos bancarios, o banco cria um saldo de perdas esperadas ndo reconhecidas que ira
transitar para o futuro. Os autores referem ainda que as perdas excessivas podem aumentar as
preocupacdes relativamente a inadequacdo de capital durante a recessdo econdmica, 0 que
compromete a capacidade de as reservas para perdas com empréstimos cobrirem as perdas

inesperadas e as perdas excessivas de periodos anteriores.

Beatty e Liao (2011) sugerem que o DELR contribui para um fendmeno de “crise de capital”,
no qual as preocupacdes de capital levam os bancos a contrair empréstimos, o que indica que a
politica contabilistica pode ter impacto sobre a pro-ciclicidade da oferta de empréstimos

bancarios.

1.4. Imparidades
1.4.1. Enquadramento

Segundo o paragrafo 6 da IAS 36 Impairment of Assets, uma perda por imparidade define-se
como “a quantia pela qual a quantia escritura de um ativo ou unidade geradora de caixa excede
a sua quantia recuperavel”, sendo que a “quantia recuperavel de um ativo ou unidade geradora
de caixa é o valor mais elevado entre o justo valor menos os custos de alineacao e o seu valor
de uso”. Por sua vez, este paragrafo define que:
e O justo valor é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo numa transagdo a data de mensuracao.
e Os custos de alineagdo séo os custos diretamente atribuiveis a alinea¢do de um ativo, a
excecdo dos custos de financiamento e impostos sobre o rendimento.
e O valor de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera que derivem

do ativo.
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A 1AS 36 exige que as empresas divulguem informacgéo relativa aos pressupostos utilizados
para estimar a quantia recuperdvel e as circunstancias que conduzem ao reconhecimento ou

reversdo de uma perda por imparidade.

Ao utilizar o valor de uso para determinar a perda por imparidade dos ativos, as empresas
rejeitam o valor realizavel liquido, uma vez que este seria inferior ao valor de uso. Desta forma,
se as empresas utilizassem o valor realizavel liquido em vez do valor de uso, tal levaria a uma
maior taxa de imparidade e, consequentemente, menores resultados e valores de ativos,
comparativamente aos valores que foram efetivamente reportados (Andrews, 2012). O autor
afirma ainda que a perda por imparidade de um ativo tem impacto na assimetria temporal dos
resultados uma vez que a tempestividade dos resultados tende a ser enviesada para o

reconhecimento de perdas e ndo para o reconhecimento de ganhos.

André et al. (2018), citando Mazzi et al. (2016), afirma que a IAS 36 é considerada uma norma
contabilistica complexa, pormenorizada e atipica, permitindo alguma subjetividade na sua
aplicacdo, de forma adaptavel as necessidades da gestdo e sendo incapaz de limitar a

contabilidade criativa.

A 1AS 36 apresenta fatores internos e externos a empresa que podem constituir indicios que
determinado ativo pode estar em imparidade (e.g. quantia escriturada dos ativos liquidos da
entidade superior a sua capitalizacdo de mercado). No entanto, para Zhuang (2016), o facto de
a perda por imparidade estar relacionada com um indicio de imparidade, tal ndo significa que o
montante da perda ndo seja discricionario. Importa referir que, segundo este autor, uma
imparidade ndo discricionaria € resultante de uma aplicacdo fiel e imparcial das normas

contabilisticas.

Neste sentido, também Andrews (2012) e Laskaridou e Athanisous (2013) consideram que a
decisdo de reconhecer uma perda por imparidade poderd ser uma escolha discricionaria da
gestdo, de forma a manipular os resultados financeiros publicados. Laskaridou e Athanisous
(2013) explicam que o reconhecimento de perdas por imparidade implica discri¢do por parte da
gestdo, uma vez que, na maioria dos casos, o valor de uso e o justo valor deduzido dos custos
de alineacdo séo calculados tendo por base estimativas subjetivas de provisdes de fluxos de

caixa. Apesar de a IAS 36 exigir divulgacdes sobre os parametros utilizados no célculo das
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perdas por imparidade, considera-se que existe liberdade suficiente para earnings management,
relativamente a decisdo de imparidade, afirmam os autores, citando Carlin e Finch (2010).

Para além disso, tanto Laskaridou e Athanisous (2013) como Andrews (2012) afirmam que a
escolha discricionaria da gestdo em optar pela mensuragdo do justo valor na determinacéo da
perda por imparidade pode ser um fator relevante, uma vez que os responsaveis pela elaboracéo
das demonstracdes financeira devem seguir pressupostos sobre a estimativa de valor dos ativos
e das unidades geradoras de caixa, especialmente no que respeita a “contabilidade pelo justo
valor”. Esta perspetiva de justo valor pode ser utilizada estrategicamente pelos gestores de

forma a ajustar o timing e montantes de custos relacionados com a imparidade.

Avallone e Quagli (2015) defendem que fatores que séo afetados pelas estimativas de gestdo
subjetivas (e.g. cash flows, estimativas de taxa de crescimento, taxa de atualizagéo) podem ser
utilizados pelos gestores para influenciar os resultados do teste de imparidade, de forma a evitar
uma possivel perda ou reduzir o seu impacto nas contas da empresa. Neste sentido, os autores
apresentam evidéncias de que estimativas mais elevadas de taxas de crescimento de longo prazo
sdo utilizadas para gerir o resultado do teste de imparidade, evitando ou reduzindo o montante
dos write-offs de imparidade.

Zhuang (2016) defende que os gestores devem dispor de um certo poder discricionario na
deciséo das estimativas. No entanto, o autor considera que a IAS 36, embora seja prescritiva e
reduza o intervalo de discricionariedade, ndo a elimina por completo. Assim, em funcdo dos
incentivos, os gestores podem ter tendéncia a sobrestimar ou subestimar o montante de perdas

por imparidade.

Importa ainda destacar que a capacidade de reverter uma perda por imparidade aumenta
significativamente a probabilidade de os gestores registarem essa perda (Kong et al., 2018).

1.4.2. Imparidades no setor bancario

No ambito do setor bancario, importa referir que a IAS 36 aplica-se na contabilizacdo da
imparidade de ativos com algumas excec¢des, nomeadamente o0s ativos financeiros abordados
pela IFRS 9 Financial Instruments. O paragrafo 4 da IAS 36 esclarece que apenas a imparidade

de ativos financeiros classificados como subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
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é tratada pela IAS 36, sendo a imparidade de todos os restantes ativos financeiros devidamente
abordada pela IFRS 9. Importa também destacar que, de acordo com o paragrafo 5 da IAS 36,
esta Norma aplica-se a ativos escriturados por quantias revalorizadas, de acordo com outras
IFRS.

Segundo Boudghene e Maes (2012), a crise financeira demonstrou que os bancos, ao deterem
ativos toxicos ou em imparidade, podem prejudicar a sua solvabilidade e liquidez. Neste
sentido, e face as dificuldades enfrentadas durante o periodo conturbado de crise, a Comissédo
Europeia, em 2009, publicou orientacOes relativas ao tratamento dos ativos em imparidade no
setor bancario da Comunidade Europeia, definindo em que medida os bancos podem “libertar-
se” desses ativos em imparidade ao abrigo das regras de auxilio do Estado. Estas orientacGes
serdo estudadas no ponto 2.6 da presente dissertacdo, no entanto importa destacar que, segundo
os autores anteriormente referidos, o objetivo destas orientagdes consiste em reduzir as
incertezas em torno da exposic¢ao dos bancos a ativos em imparidade (incluindo a sua avaliagéo,
dimensao de perdas futuras e rating), de forma a melhorar a solvabilidade dos bancos, 0 acesso

ao financiamento de mercado e a evitar os ciclos de retorno negativos.

Bowen et al. (2010), abordando também a tematica da crise financeira e das imparidades,
referem que as regras de imparidade, a semelhanca da contabilidade do justo valor, fornecem
informacdo aos analistas e investidores acerca do valor atual de mercado e do grau de risco dos
principais ativos e passivos bancérios. Os autores referem ainda que, ao existir uma
flexibilizac&o das regras de imparidade e contabilidade do justo valor, os bancos que ndo tém
cobertura de analistas enfrentam um ambiente de informacéo fraco (sem fontes alternativas de
informacdo atempada e relevante), o que conduz a uma maior assimetria de informacéo e menor
transparéncia. Esta flexibilizacdo verificou-se nos Estados Unidos da América quando foi
clarificado, por parte do FASB (Financial Accounting Standards Board — organismo
responsavel pela definicdo de normas contabilisticas no Estados Unidos da América), que as
regras de imparidade e da contabilidade do justo valor ndo precisam de ser aplicadas quando 0s
mercados sdo iliquidos ou quando as transacfes sdo forcadas pela liquidagcdo ou por distress

sales.
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2. Regulacdo Bancaria

2.1. Enquadramento

Segundo Carlos da Silva Costa, governador do Banco de Portugal até julho de 2020, “o sistema
financeiro de um pais € um dos pilares do funcionamento eficiente das economias e do
desenvolvimento econdmico dos paises”. Neste sentido, o sistema financeiro tem como
objetivos a afetacéo eficiente da capacidade de financiamento da economia, de forma a otimizar
o retorno liquido do risco (econdmico e social), permitindo assim garantir a seguranca dos
aforradores e a remuneracdo das suas poupancas. Para tal, & necessario existir um quadro

regulatério e de supervisdo adequado.

O antigo governador do Banco de Portugal afirma também que a crise financeira internacional
e, por consequéncia, a crise da divida da Zona Euro suscitaram a necessidade de rever e
aprofundar os modelos de regulaco e supervisao do sistema financeiro, tendo sido introduzidas
novas vertentes de regulacdo e supervisdo, das quais se destacam as vertentes macro-
prudenciais e sistémicas. Na literatura é também notdria a opinido de que a crise financeira
levou a necessidade de regular ainda mais o setor bancario, introduzindo alteracdes relevantes
na supervisdo do setor financeiro, tal como é defendido, por exemplo, por Wilson et al. (2010)
e Curcio et al. (2017).

Assim sendo, verificaram-se véarias reformas no setor financeiro e ainda a criacdo da Unido
Bancaria, a nivel europeu. Desta forma, atualmente, 0s principais organismos europeus Sao 0s
seguintes:

e Eurosistema/SEBC, composto pelo Banco Central Europeu (BCE) e pelos bancos centrais
nacionais;

e Conselho da Unido Europeia;

e Comissdo Europeia;

e Unido Bancaria, que assenta em trés pilares como sera explicado de seguida;

e Sistema Europeu de Supervisdo Financeira, onde se encontram o Comité Europeu de Risco
Sistémico (ESRB), a Autoridade Bancaria Europeia (EBA), a Autoridade Europeia dos
Valores Mobiliarios e dos Mercados (ESMA) e a Autoridade Europeia dos Seguros e
Pensdes Complementares de Reforma (EIOPA).
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Segundo Curcio et al. (2017), as alteracdes na regulagéo do setor financeiro traduzem-se na

criagdo de um novo organismo de supervisdao macro-prudencial (ESRB) e de trés organismos
de supervisdo micro-prudenciais (EBA, ESMA e EIOPA).

ECB National Macroprudential
ESRB SSM Authorities

Nat. Sup, Nat, Sup. Nat. Sup. Single Supervisory
Author Author Author ECB Mechanism

Nat. Res. Single Resolution
ESMA EIOPA m Author Mechanism
Joint Committee of the ESAs

European System of Financial

Supervision Banking Union

Figura 2.1 - Sistema Europeu de Supervisdo Financeira e Unido Bancaria

(Fonte: Banco de Portugal)

De entre os organismos que constituem o Sistema de Supervisdo Financeira, importa destacar

0S seguintes aspetos:
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As politicas de supervisdo e regulacao séo desenvolvidas em conjunto entre o Banco Central
Europeu e organismos como EBA, ESRB, Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia e 0
Financial Stability Board.

A EBA monitoriza e avalia a evolucdo do mercado e identifica tendéncias, riscos e
vulnerabilidades a nivel micro-prudencial, assegurando assim o funcionamento e a
integridade dos mercados financeiros e a estabilidade do sistema financeiro, com maior foco
no setor bancério. Para tal, a EBA coordena testes de esforco na Unido Europeia, em
cooperagdo com 0 ESRB, com o objetivo de avaliar a capacidade de resisténcia dos bancos
relativamente a desenvolvimentos adversos no mercado, contribuindo ainda para a
avaliacdo global do risco sisttmico no sistema financeiro da Unido Europeia.
Resumidamente, a EBA apresenta um papel significativo na harmonizacdo da
regulamentacéo financeira da Unido Europeia, de forma a contribuir para a estabilidade e
eficacia do sistema financeiro europeu a curto, médio e longo prazo.

De acordo com o Banco Central Europeu, “o objetivo da supervisdo bancéaria europeia
consiste em ajudar a restaurar a confianca no setor bancario europeu e aumentar a resiliéncia

dos bancos”. Para tal, o Banco Central Europeu desenvolve requisitos para os bancos ao
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nivel das préaticas de gestao de risco, dos niveis de capital e liquidez e das praticas e politicas

de remuneracao.

No gue concerne a criacdo da Unido Bancaria, como referido, esta assenta em trés pilares:

e Mecanismo Unico de Supervisdo, de forma a centralizar as competéncias de supervisio
prudencial das instituicdes bancarias (este mecanismo funciona sob a responsabilidade do
Banco Central Europeu);

e Mecanismo Unico de Resolugéo, que corresponde a uma autoridade de resolugio bancéria,
apoiada por um fundo europeu dedicado, o Fundo Unico de Resolugdo. A autoridade de
resolucdo europeia é exercida pelo Conselho Unico de Resolug&o;

e Sistema Comum de Garantia de Depdsitos, cujo objetivo é minimizar a probabilidade de
ocorrerem fendmenos de “corrida aos dep0sitos”, o que teria um impacto significativo na

liquidez do sistema bancario.

Importa ainda referir que a constituicdo da Unido Bancéria implicou uma redefinicdo das

competéncias e papel das autoridades nacionais.

No ambito da regulacdo bancéria, a nivel europeu, hd que realcar a publicacdo da Diretiva
2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de junho de 2013 relativa as
demonstragdes financeiras anuais, as demonstragdes financeiras consolidadas e aos relatorios
conexos de certas formas de empresas. Esta diretiva, foi transposta para os Estados-membros
da Unido Europeia a partir de 1 de janeiro de 2016 e introduziu o conceito de Entidades de

Interesse Publico, nas quais se incluem as instituicdes de crédito.

2.2. Basel

Nas ultimas trés décadas, verificou-se uma evolucdo da regulacdo prudencial no setor bancario
sob a alcada do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia. Este organismo tem vindo a
publicar diversos documentos tematicos de grande relevancia para a regulacdo e supervisao
bancéria, nomeadamente em aspetos de controlo e gestdo de risco, mas importa destacar a
publicacdo de trés grandes pacotes regulatérios (Basel I, 11 e I11). O primeiro Acordo de Capital
do Comité de Basileia foi publicado em 1988 e ditava a obrigacdo de acautelar requisitos
minimos de solvabilidades e fundos proprios. Este acordo foi revisto em 2004, passando a

incorporar trés pilares que continuam a ser seguidos atualmente (um pilar relacionado com o
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calculo dos requisitos de fundos proprios, outro pilar relacionado com o processo de supervisdo
e o terceiro pilar que introduziu requisitos de divulgacdo relativos a solvabilidade e outros

elementos caracterizadores do perfil de risco).

Importa ainda destacar que o periodo pré-Basel caracteriza-se pelo aumento de racios de capital
com as provisdes, uma vez que as provisdes para perdas com empréstimos foram incluidas no
capital regulamentar. Por sua vez, os requisitos de capital do periodo Basel tendem a eliminar
as provisdes para perdas com emprestimos do célculo do capital Tier 1, pelo que o récio de
capital Tier 1 diminui com as provisdes deste novo regime. Desta forma, os bancos com baixo
capital ttm incentivos para diminuir as suas provisoes, de modo a evitar violagdes dos requisitos
minimos de capital neste novo regime. Ou seja, a introducdo do acordo Basel tem impacto no
efeito das provisdes para perdas com empréstimos no calculo do capital regulatorio (Beatty e
Liao, 2014).

Os autores afirmam gque a mudanca no efeito das provisdes para perdas com empréstimos no
calculo do capital regulamentar durante os periodos pré-Basel versus pos-Basel afeta a forma
como a pesquisa contabilistica identifica o comportamento da gestdo de capital e a interpretacdo

da correlagéo entre provisoes e capital regulamentar.

Em 2010 foi publicado o Basel 111 em resposta a crise financeira, com grande foco no tema da
liquidez, tendo este acordo ja sido revisto posteriormente. Estas medidas tém como objetivo
ndo so fortalecer a regulamentacdo, a supervisao e a gestdo dos riscos bancérios, mas também
reforcar a solidez do setor bancario, melhorar a resisténcia do setor bancéario a recesséo
econdmica e reduzir as repercussdes do setor financeiro na economia real. Este acordo define
requisitos aplicaveis aos bancos, incluindo requisitos de capital e racios de liquidez. Neste
sentido, para reforcar a estrutura global de capital, o acordo Basel Il propde aumentar a
qualidade de base de capital para melhor absorver perdas futuras através do ajuste da
composicao do capital regulamentar e do aumento da cobertura do risco por meio do aumento
dos requisitos de capital para as exposi¢cdes ao risco de credito de contraparte. O Basel Il
introduziu ainda requisitos de capital contra ciclicos, com o objetivo de fazer contrariar a pro-
ciclicidade da regulacdo de capital. Desta forma, o Basel Il ndo sO alterou os requisitos
percentuais de racios de capital, como também alterou a composic¢éo do capital para cada nivel
e alterou o calculo dos ativos ponderados pelo risco para melhor prevenir a absorver perdas
futuras (Beatty e Liao, 2014).
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As regras de Basel 111 foram adotadas na Unido Europeia através do Regulamento n.° 575/2013
(CRR - Capital Requirements Regulation) e da Diretiva 2013/36/UE (CRD IV - Capital
Requirements Directive) relativos aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e

para as empresas de investimento.

2.3. Regulacdo macro-prudencial e micro-prudencial

Beatty e Liao (2014) afirmam que a crise financeira fez com que os reguladores mudassem de

uma perspetiva micro-prudencial, para uma perspetiva macro-prudencial.

Para Hanson et al. (2011), a abordagem micro-prudencial foi concebida para forcar os bancos
a internalizar as perdas, o que permite proteger o fundo de seguros de depdsito e mitigar os
riscos morais. Ja a abordagem macro-prudencial, é caracterizada como sendo um esforco para
controlar os custos sociais associados a contragdo excessiva do balanco de multiplas instituicdes

financeiras atingidas por um chogque comum.

2.4. Indicadores de referéncia do setor bancario

Como referido anteriormente, o Parlamento Europeu e o Conselho publicaram, em 2013, o
Regulamento (UE) n.° 575/2013, segundo o qual as instituicbes de crédito passaram a estar
sujeitas a um quadro regulamentar comum, nomeadamente em termos da divulgacéo publica
de informacg0es. Este Regulamento foi transposto para os Estados-Membros e, no caso de
Portugal, a Instrugcdo n.° 6/2018 veio alterar a Instrugdo n.°16/2004 do Banco de Portugal, que
define um conjunto minimo de indicadores a divulgar sempre que se publique informacéo
quantitativa sobre matérias a que esses indicadores se referem (rendibilidade, eficiéncia e

transformacéo).
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Quadro 2.1 - Indicadores de Referéncia

Rendibilidade Resultado antes de impostos (e de interesses minoritarios, se for em base consolidada)
Ativo liquido médio

Produto Bancario
Ativo liquido médio

Resultado antes de impostos (e de interesses minoritarios, se for em base consolidada)

Capitais proprios médios (incluindo interesses minoritarios)

Eficiéncia Custos de funcionamento + Amortizagdes

Produto Bancario

Custos com pessoal
Produto Bancario

Transfo rma(;éo Crédito total — imparidade acumulada para crédito

Deposito de clientes

Observacdes:

e Produto Bancario = Margem financeira + Rendimento de titulos + Comissfes liquidas +
Resultados de Operac@es financeiras + Resultados em empresas associadas e filiais (se for
em base consolidada) + Outros resultados de exploracéo

e O célculo do ativo liquido médio e dos capitais proprios médios, para além dos valores
daquelas rubricas nos extremos do intervalo, deve incluir, no minimo, os valores registados

em cada um dos trimestres intermédios.

e Custos de funcionamento = Custos com pessoal + Fornecimentos e servigos de terceiros

(Fonte: Instrucéo n.° 6/2018 do Banco de Portugal)

Importa referir que a Instrucdo n.° 16/2004 definia originalmente a divulgagéo de indicadores
de solvabilidade (r&cio de adequagdo de fundos proprios) e de qualidade de crédito, ndo

incluindo na altura qualquer récio relativo a transformacao.

No entanto, apesar de a nova instru¢do do Banco de Portugal ndo contemplar alguns indicadores
e racios, ha que destacar que o Regulamento (UE) n°. 575/2013 aborda indicadores como por
exemplo o réacio de alavancagem, racio de fundos proprios, entre outros. Neste sentido, 0 Banco
de Portugal, ao elaborar trimestralmente o seu documento de “Sistema Bancario Portugués:

desenvolvimentos recentes” enumera 0s principais indicadores do setor e respetivas categorias:

30



Os efeitos da IAS 36 e da IAS 37 no reporte empresarial das instituicdes de crédito

Quadro 2.2 - Indicadores do Sistema Bancario

Ativo e Empréstimos a clientes (liquidos de imparidades)
o Titulos de divida (liquidos de imparidades)
e Ativo total

e Ativo total / PIB (nominal)

Liquidez e financiamento e Financiamento de Bancos Centrais

e Financiamento interbancério (liquido de ativos
interbancarios)

o Dep0sito de clientes

e Responsabilidades representadas por titulos

e Capital proprio

e Racio de transformacéo (LtD)

e Ativos de elevada liquidez

e RAécio de cobertura de liquidez (LCR)

Qualidade de ativos e Empréstimos non-performing (valor bruto)

e Empréstimos no-perfoming (liquido de imparidades)
e Racio de NPL

e Racio de NPL liguido de imparidades

e RAécio de cobertura de NPL por imparidade

Rendibilidade ¢ Rendibilidade do Ativo (ROA)

¢ Resultado de exploracédo

e Rendibilidade do Capital Proprio (ROE)
e Resultado Liquido

e Cost-to-income

e Custo do risco de crédito

Solvabilidade e Fundos proprios principais de nivel 1 (CET1)
e Fundos préprios adicionais de nivel 1 (AT1)
e Fundos proprios de nivel 2 (Tier 2)

¢ Racio de alavancagem

e Ponderador médio de risco

Relativamente aos indicadores de solvabilidade, importa destacar que a transi¢cdo para um novo
regime prudencial em 2014 alterou o célculo das componentes de fundos préprios. Assim
sendo, até 2014 era aplicavel o racio core Tier 1 (nivel minimo de capital que as instituicdes

devem ter em funcdo dos requisitos de fundos proprios decorrentes dos riscos associados a sua
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atividade; este racio calcula-se através do quociente entre o conjunto de fundos préprios
designado de “core” e as posi¢des ponderadas em funcgdo do seu risco, segundo o Banco de
Portugal). No entanto, ap0s esta data, os fundos préprios (capital regulamentar) sdo constituidos
por: fundos proprios principais de nivel 1 (common equity Tier 1), fundos préprios adicionais
de nivel 1 (additional Tier 1) e fundos préprios de nivel 2 (Tier 2). Os fundos préprios principais
s80 0s gque apresentam maior peso e, de acordo com o Regulamento (UE) n.° 575/2013, incluem
os instrumentos de fundos préprios desde que sejam verificadas determinadas condigdes,
prémios de emissdo, resultados retidos, outro rendimento integral acumulado, outras reservas e

fundos para riscos bancérios gerais.

Relativamente ao racio de alavancagem, também segundo o Regulamento, calcula-se através
do quociente entre fundos préprios e a exposi¢édo total da instituicdo, sendo que a medida de
fundos proprios séo os fundos préprios de nivel 1 (Tier 1) e a exposicao total da instituicdo é
constituida pela soma dos valores das posi¢es de risco de todos os ativos e elementos

extrapatrimoniais ndo deduzidos aquando da determinacao da medida de fundos proprios.

Por fim, o ponderador médio de risco é um fator bastante importante para o calculo dos ativos
ponderados pelo risco, indicador este que também assume relevancia para o setor bancério,

sendo incluido nos principais indicadores divulgados pela Associagdo Portuguesa de Bancos.

Os bancos estdo entdo obrigados a divulgar os indicadores definidos pelo Regulamento (UE)
n.°575/2013 e, adicionalmente, poderdo também divulgar outros indicadores que reflitam o seu

desempenho e sejam pertinentes.

De acordo com Beatty e Liao (2014), os racios de capital e alavancagem dos bancos podem ser
vistos como covenants regulatorios, sendo que os valores reportados nas demonstraces
financeiras dos bancos alimentam o célculo desses racios. Nao s os créditos concedidos pelos
bancos como também as provisfes tém impacto sobre o calculo de racios de capital, exigido a
nivel regulamentar. De notar que os ativos reconhecidos ao justo valor pelos bancos tém
tendéncia para ser menos opacos, nao afetando de forma t&o relevante os indices regulatérios
de capital. Importa ainda referir que o justo valor nos bancos surge devido a evolucdo da
tematica do justo valor em torno de crises bancarias e a maior extensao dos requisitos

contabilisticos acerca do justo valor nos bancos comparativamente as empresas ndo financeiras.

32



Os efeitos da IAS 36 e da IAS 37 no reporte empresarial das instituicdes de crédito

2.5. Requisitos de capital

Segundo Beatty e Liao (2014), a necessidade de regulacdo do capital dos bancos pode ser
explicada pela assimetria de informacéo entre os bancos e os depositantes. Os autores afirmam
ainda que a regulacéo do capital permite distinguir os bancos dos outros setores. J& Flannery et
al. (2004) defendem que a regulamentacdo bancaria pode ser justificada pela dificuldade dos

investidores externos na avaliacdo dos ativos bancarios.

De acordo com Wilson et al. (2010), a regulamentacdo obrigatoria de capital em sistemas
bancarios que se caracterizam por uma baixa capitalizacdo, reduz as oportunidades de
investimento e o grau de risco das carteiras dos bancos, 0 que, consequentemente, diminui o
retorno que estes irdo obter. Os autores referem ainda no seu estudo, parafraseando
investigadores como Berger (1995), Kisgen (2006) e Peura e Keppo (2006), que caso 0s
gestores bancarios sejam avessos ao risco e tenham preocupagdes como o valor da carteira de
crédito, o rating e a possibilidade de faléncia, os aumentos nos requisitos de capital fardo

aumentar os racios de capital/ativos que os bancos apresentam.

Segundo Corona et al. (2019), maiores requisitos de capital restringem os volumes de
empréstimos dos bancos. Ou seja, quando os requisitos de capital sdo mais elevados, o total de
empréstimos sera mais baixo. Quando os requisitos de capital sdo menores, 0s bancos, por
norma, assumem mais riscos do que seria socialmente desejavel. Desta forma, os autores
chegam ainda a conclusdo de que os requisitos de capital socialmente étimos dependem da
politica contabilistica dominante e a politica contabilistica socialmente 6tima depende dos

requisitos de capital aplicaveis.

Importa ainda destacar que a transferéncia de ativos para fora do Balanco, por meio de
titularizacdes, permite que varios bancos apresentassem racios de capital mais elevados do que

seria expectavel sem este mecanismo (Wilson et al., 2010).

Segundo Wilson et al. (2010), em linha com os Basel Capital Accords, também os reguladores
nacionais introduziram requisitos minimos de adequacéo de capital. Com a introducéo destes
requisitos e ainda antes da crise financeira, a maioria dos bancos possuia capital superior ao
minimo exigido. Tal situagdo pode ser explicada por fatores como a retencao de lucros elevados,

as vantagens inerentes ao capital econdmico elevado, planos de aquisicao, pressdes externas de
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reguladores ou mercados financeiros ou para antecipar a existéncia de uma crise financeira,
cobrindo assim uma parte significativa das perdas e permitindo uma maior concessao de crédito,
do que seria expectavel nessa situacdo (Berger et al., 2008). No entanto, segundo os autores, a
crise financeira levantou preocupacdes relativamente a solidez do capital dos bancos, o que

levou em alguns casos, a um colapso do prego das acOes e a resgates generalizados.

2.6. Regulamentacéo acerca de provisdes e imparidades

Relativamente a provistes, a Comissdao Europeia publicou em 2015 o Regulamento de
Execucdo (UE) 2017/2015, que estabelece as informacdes técnicas para o calculo das provisdes
técnicas e dos fundos proprios de base, no entanto esta € apenas aplicavel a atividade de seguros
e resseguros. Relativamente ao setor bancério, verificou-se a existéncia de um Tratado da Unido
Europeia, que inclui um artigo que aborda a constitui¢cdo de provisdes (Protocolo relativo aos
estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais e do Banco Central Europeu), mas, tal como
o titulo indica, é apenas aplicavel a Bancos Centrais. Assim sendo, no que toca a vertente setor
bancério em analise, ndo foi identificado qualquer documento emitido acerca da tematica das

provisoes.

Por sua vez, no que toca ao tema das imparidades de ativos, em 2009, a Comissao Europeia
emitiu a Impaired Assets Communication, contemplando o tratamento dos ativos em
imparidade no setor bancéario da Comunidade. Esta comunicagdo surgiu na sequéncia da crise
financeira, que provocou uma erosao da liquidez no setor bancario, tendo um forte impacto na
estabilidade do setor bancario e de todo o sistema financeiro. Neste sentido, diversos Estados-
Membros na altura manifestaram a intengéo de complementar as medidas de apoio existentes
através de planos de apoio aos ativos em imparidade do setor bancério. Para tal existem duas
abordagens/instrumentos de apoio aos ativos em imparidade:
1) Aaquisicdo de ativos, em que o0 banco é autorizado a alinear os ativos em imparidade
atraves de uma venda ao Estado;
2) Garantia de ativos, sendo que o banco mantém os seus ativos em imparidade registados,
mas é indemnizado contra perdas por parte do Estado.

Assim, é possivel eliminar a incerteza sobre eventuais perdas futuras numa determinada carteira
de ativos em imparidade e libertar capital, uma vez que ja ndo é necessario deter capital para
cobrir eventuais perdas inesperadas, pois estas sdo tipicamente suportadas pelo Estado. De
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forma geral, as medidas de apoio aos ativos em imparidade permitem restabelecer a viabilidade
dos bancos, apoiar a oferta de crédito a economia real, reduzir o risco de contraparte e assim

incentivar a intermediacao financeira, em direcdo a economia real (Boudghene e Maes, 2012).
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3. Metodologia

O presente estudo é conduzido com o intuito de verificar o impacto que a IAS 36 e a IAS 37
apresentam no reporte empresarial das principais instituicdes da zona euro, nomeadamente na
sua performance financeira. Desta forma, pretende-se obter conhecimento relativamente a este

tema, numa ética epistemologica.

A construgdo do estudo assenta na formulacdo de construgdes teoricas, i.e., hipOteses de
investigacdo que resultam da revisdo da literatura realizada, e consequente observagédo e
comparacdo da realidade, com recurso a dados histéricos, de forma a concluir acerca da
validade das hipoteses formuladas. Assim, a teoria (hipdteses de investigacdo) é tratada de

forma separada das observacgdes que sdo realizadas para validar a mesma (Chua, 1986).

Em termos praticos, o estudo segue uma metodologia quantitativa, ou positivista, para analise
e recolha de dados, 0 que permite a generalizacdo das conclus@es e a aplicacdo de métodos
hipotético-dedutivos. Como referido, a metodologia positivista da énfase a uma analise
quantitativa da informacéo, assumindo um caracter preditivo e explicativo, com o objetivo de
descrever, explicar e prever as praticas contabilisticas, com base em dados empiricos (Chua,
1986; Silva et al., 2015; Watts & Zimmerman, 1990).

Tendo por base a metodologia referida, o presente capitulo apresenta as caracteristicas do
estudo estatistico, nomeadamente a escolha da populacéo e horizonte temporal (0 que origina
as observacbes do estudo), as variaveis em estudo, o desenvolvimento das hipoteses de

investigacao a testar e a construgdo do modelo estatistico.

3.1. Horizonte Temporal do Estudo

Para o presente estudo foi considerado um horizonte temporal de 5 anos, sendo que a
informacdo mais atual disponivel remete para o periodo findo em 31 de dezembro de 2019.

Assim sendo, as observacgdes sao referentes aos anos 2015 a 2019.

3.2. Populagéo

O estudo tera por base uma populacdo de 47 instituicGes bancérias presentes nos principais
indices bolsistas de todos os paises da Zona Euro. Ao analisar estas institui¢cdes bancérias, foi
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necessario ajustar a populacdo, como sera explicado de seguida, para 28 instituicdes bancarias.
Por sua vez, considerando o horizonte temporal selecionado, estas 28 entidades traduzem-se

em 140 observacdes.

3.2.1. Critérios de selecdo da populacéo

A escolha da populagéo teve por base a comparabilidade da informacdo, uma vez que a Zona
Euro é composta pelos paises da Unido Europeia que adotaram o euro como moeda nacional,
ou seja, 19 paises. Em cada um destes paises foi identificado o principal indice bolsista, uma
vez que estes sdo a referéncia aos mercados de capitais que, por sua vez, sdo constituidos, por

norma, pelas empresas de maior representatividade em cada pais (Aguiar, 2018).

Quadro 3.1 - Nimero de bancos por indice europeu

Pais Indice N° de instituicoes
Alemanha DAX 30 1
Austria ATX 3
Bélgica BEL 20 2
Chipre CSE General Index 3
Eslovaquia SAX 2
Eslovénia SBITOP 1
Espanha IBEX 35 6
Finlandia OMX Helsinki 25 1
Franca CAC 40 3
Grécia FTSE/Athex Large Cap 4
Irlanda ISEQ 20 2
Italia FTSE MIB 11
Lituania OMX Vilnius 1
Malta MSE 4
Paises Baixos AEX 2
Portugal PSI 20 1
Total 47

Considerando os principais indices de cada pais foram, subsequentemente, identificadas as

instituicdes bancérias que constam desses mesmos indices (47 bancos). Em trés dos indices
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(OMX Tallinn da Esténia, OMX Riga da Leténia e LuxX do Luxemburgo) ndo foram

identificados quaisquer bancos, a data de analise.

3.2.2. Critérios para ajustar a populagdo

A populacdo era constituida inicialmente pelos dados de todas as instituicdes bancarias

identificadas, no horizonte temporal definido, ou seja, 235 observagdes. No entanto, a mesma

foi ajustada devido a constrangimentos que surgiram durante a recolha de dados, tais como:

3)
b)

9)

Periodo de tributag&o distinto;

Instituicdes bancéarias presentes em simultdneo em mais do que um indice bolsista -
foram identificadas duas entidades que constavam de dois indices em simultaneo, o que
causaria uma duplicacdo de dados a analisar e, como tal, as instituigdes foram
consideradas apenas como pertencendo apenas ao indice correspondente ao pais onde a
empresa se encontra registada.

Impossibilidade de encontrar os dados financeiros individuais;

Instituicdes que resultaram da fuséo de duas entidades durante o horizonte temporal em
analise;

Banco Central de determinado pais, que ndo entra no ambito da presente dissertacao;
Entidades que apresentam o seu reporte empresarial incompleto;

Grupo em que a empresa-md ndo € uma instituicdo bancéria, apesar de as suas

subsidiarias o serem.

Quadro 3.2 - Populacéo ajustada

Instituicdes financeiras 47
Exclusdes:

a) Periodo de tributacdo distinto 2
b) InstituicBes bancérias presentes em dois indices 2
¢) Impossibilidade de encontrar dados financeiros 5
d) InstituicOes resultantes da fuséo de duas entidades 3
e) Banco Central 2
f) Reporte empresarial incompleto 3
g) Empresa-mé&e ndo é uma instituicdo bancaria 2
Total | 28
Horizonte Temporal | 5

Total Observacgdes | 140
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De notar que, ao avaliar as exclusdes, existem mais dois indices que ndo terdo bancos presentes

na populagéo ajustada (CSE do Chipre e OMX Helsinkin 25 da Finlandia).

Face as exclusdes e ajustamentos, a populacdo ajustada € constituida por 28 entidades que, ao
serem analisadas num horizonte temporal de 5 anos, ddo origem a 140 observagdes. As
entidades que constituem a populagdo ajustada podem ser consultadas com detalhe no Anexo

A da presente dissertacgéo.

Os dados foram obtidos através de extracdo manual das Demonstragdes Financeiras Individuais
de cada instituicdo bancéria (empresa-mée), para o horizonte temporal definido, publicadas
pelas mesmas nos seus websites. No caso das instituicbes que apresentam as suas
demonstracdes financeiras noutra moeda que ndo o Euro, as mesmas foram convertidas de

acordo com a taxa de cambio aplicavel em cada data.

3.3. Variaveis

Tendo em consideracdo o ambito do presente estudo e revisdo da literatura realizada, foram

definidas as seguintes variaveis a analisar:

Quadro 3.3 - Variaveis em estudo

Tipologia Variaveis Descricao Referéncia
ROE Rendibilidade dos Capitais Préprios | Aguiar  (2018), Martins
(Resultado Liquido/Capital Proprio) (2016)
Dependente o ] ] ] | Cameran e Perotti (2014),
Récio de capital Tier 1 (capital tier ) ]
TIER1 ) ) Curcio et al. (2017), Masli et
1/ativos ponderados pelo risco)
al. (2018)
PROV Montante acumulado de provisdes | Lopes e Reis (2019), Reis
reconhecidas no Balango (2015)
IMP Montante de imparidades para crédito
reconhecidas
Independente . Bushman e Williams (2012),
Montante de provisdes para perdas ]
o ) Cameran e Perotti (2014),
LLP com  emprestimos  reconhecidas )
Curcio et al. (2017),
durante o ano ] ]
Nicoletti (2018)
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Aguiar (2018), Cameran e
Natureza da empresa de auditoria (1- | Perotti (2014), Lopes e Reis
Big4, 0 — Outros casos) (2019), Masli et al. (2018),
Reis (2015)

AUDIT

Indice bolsista em que se insere (1 -
DAX, 2-ATX, 3-BEL20,4-SAX,5
- SBITOP, 6 - IBEX 35, 7- CAC 40, 8 ]
IND Aguiar (2018)
- Athex FTSE, 9 - ISEQ 20, 10 - FTSE
MIB, 11 - OMX Vilnius, 12 - MSE, 13
- AEX, 14 - PSI 20)

Estrutura de capital (1 - Privado, 0 —

Independente CAP Publico ou misto)
Aguiar (2018), Avallone e
Quagli (2015), Cameran e
BIM Dimensdo da empresa (logaritmo | Perotti (2014), Curcio et al.
natural do total de ativos) (2017), Lopes e Reis (2019),
Martins (2016), Masli et al.
(2018)

Ano em andlise (foram criadas
variaveis para os anos 2015 a 2019, em ]
ANO . o Reis (2015)
gue 1 —ano emanélise; 0 —ndo é 0 ano

em analise)

Relativamente as variaveis independentes, 0 montante total de provisdes e 0 montante total de
provisfes para perdas com empréstimos serdo divididas pelo total de passivos reconhecidos
pelas empresas em cada ano e 0 montante total de imparidades para credito sera dividido pelo
total de crédito concedido reconhecido. Assim, ao deflacionar estas variaveis, a semelhanca da
inclusdo do logaritmo natural do total de Ativo enquanto variavel de controlo, é possivel evitar
enviesamentos de escala, uma vez que as varidveis representam pesos, permitindo mitigar as

diferencas entre observacdes maiores e mais pequenas (Lopes e Reis, 2019).

Importa ainda referir que, apesar de a presente investigacao se focar na IAS 36 — Imparidade
de Ativos, a variavel IMP se refere apenas as imparidades para crédito, uma vez que, no
contexto bancario, as restantes rubricas de imparidade apresentam um caracter residual, sendo

assim pouco relevantes para o estudo.
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3.4. Hipoteses de Investigacao

Apds definir a metodologia, horizonte temporal, populacdo e variaveis em estudo, importa

apresentar as hipoteses de investigacdo nas quais se baseia o presente estudo, sendo estas:

H1: O montante de ProvisGes para Perdas com Empréstimos varia na razdo inversa ao racio
de Capital Tier 1.

H2: O Retorno do Capital Préprio é influenciado pelo montante de Provisdes e Imparidades
reconhecidas.

H2.1: O Retorno do Capital Proprio € influenciado pelo montante de Provisdes
reconhecidas.

H2.2: O Retorno do Capital Préprio é influenciado pelo montante de Imparidades
reconhecidas.

H3: O réacio de Capital Tier 1 depende da estrutura de capital da empresa.

H4: O Retorno do Capital Proprio depende do indice bolsista em que a instituicdo financeira

se insere.

H5: A dimensdo da instituicdo bancéria influencia positivamente o nivel Capital Tier 1.

A definicdo das hipdteses de investigacdo assentou nas concluses retiradas através da revisdo
de literatura realizada. Como tal, é notdria a relevancia que as provisdes para perdas com
empréstimos apresentam no contexto bancario pelo que, ao estudar o setor financeiro, torna-se
imperativo analisar esta tematica (H1), seguindo a ética de Cameran e Perotti (2014) e Curcio
et al. (2017). Ainda de acordo com a linha de pensamento dos referidos autores, de Masli et al.
(2018) e indo ao encontro das caracteristicas regulamentares, o racio de capital Tier 1 destaca-
se como um dos principais indicadores bancarios. Assim, este racio da origem a varias hipdteses
de investigacdo (H1, H3 e H5), pois importa compreender de que forma pode ser afetado por

outras caracteristicas das institui¢des financeiras.

Adicionalmente, considerando que o objetivo do estudo € analisar a performance das empresas,

a Rendibilidade dos Capitais Proprios apresenta-se como um dos principais indicadores de
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desempenho transversal a qualquer setor de atividade, de acordo com as investigacdes de
Aguiar (2018) e Martins (2016). Na mesma logica, procura-se compreender de que forma este

indicador pode ser influenciado.

Através de uma analise estatistica, pretende-se entdo validar ou rejeitar cada uma das hipoteses
apresentadas. Esta andlise tera por base um modelo de regressdo linear multipla, como
explicado no capitulo “3.5. Definicdo do modelo estatistico”. No entanto, sempre que alguma
hipdtese ndo possa ser validada através deste modelo, sera realizado o teste estatistico que

melhor se aplique.

3.5. Definicdo do modelo estatistico

A presente investigagdo serd suportada por um modelo de regresséo linear multipla, de forma a
avaliar os pressupostos definidos. Este tipo de modelo permite analisar o impacto de mais do
que uma variavel dependente, tal como se pretende, uma vez que foram definidos dois
indicadores de performance (ROE e Tier 1), cuja relacdo com as variaveis independentes se

pretende estudar. Esta relacdo ser representada matematicamente, através da seguinte equacao:

$ = By + By PROV + B, IMP + B3 LLP + B, CAP + Bs DIM + B¢ IND + B, AUDIT +
B, ANO + ¢ (1)

Na equacéo, define-se que:

o y refere-se a performance da instituicdo financeira, medida atraves das variaveis ROE
e TIER 1,

e PROV corresponde ao valor de provisdes reconhecido;

e [MP apresenta o valor de imparidades para crédito concedido registado;

e LLP corresponde ao valor de provisdes para perdas com empréstimos reconhecido;

e (AP corresponde a uma variavel dummy, que assume o valor 1 caso a estrutura de
capital seja privada e 0 caso contrario;

e DIM refere-se a dimensao (valor do ativo) da instituicao;

e IND apresenta o indice bolsista ao qual a entidade pertence;

e AUDIT corresponde a uma variavel dummy, que assume o valor 1 caso a empresa de

auditoria seja uma Big 4 e 0 caso contrario;
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ANO que da origem a cinco varidveis dummy (2019, 2018, 2017, 2016 e 2015), que
assumem o valor 1 caso seja 0 ano em analise e 0 caso contrario;

€ apresenta o valor dos erros padrao.
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4. Analise dos resultados

Neste capitulo serdo apresentados e analisados os resultados obtidos na presente investigacao,
o0 que inclui a andlise descritiva das variaveis em estudo, a anélise das medidas de correlagdo

entre as variaveis e os resultados do modelo de regresséo linear multipla.

4.1. Analise descritiva das variaveis

As variaveis em estudo podem ser divididas de acordo com a sua tipologia: qualitativas
(Empresa de Auditoria, Estrutura de Capital e Indice Bolsista) ou quantitativas (Dimens&o,
ProvisGes, Imparidades, Provisdes para Perdas com Empréstimos, Rendibilidade do Capital
Proprio e Tier 1). Como tal, a sua descricdo em termos estatisticos, é feita de forma diferente
consoante a sua tipologia.

Assim, para as variaveis qualitativas importa analisar as frequéncias das observacgdes.
Relativamente as varidveis quantitativas, estas sdo todas continuas, e como tal devem ser
analisadas medidas de tendéncia central (como a média, maximo e minimo), medidas de

dispersdo (como o desvio-padrdo) e ainda medidas de assimetria e achatamento.

4.1.1. Variaveis qualitativas
Durante o periodo em anélise, todas as entidades analisadas foram auditadas por uma Big 4,
pelo que a variavel AUDIT seré excluida da restante analise, uma vez que nao sera relevante
para o estudo.
As instituicdes repartem-se pelos 14 indices bolsistas, tal como indica a Figura 4.1. Neste

sentido importa destacar os indices FTSE MIB (21,40%) de Italia e IBEX 35 (14,30%) de
Espanha.
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Figura 4.1 - Reparticio das empresas pelo indice Bolsista

Relativamente a estrutura de capital, a maioria das empresas € privada (86 das 140
observagdes), enquanto que as restantes entidades sdao publicas ou mistas, tal como apresentado

na Figura 4.2.

Estrutura de Capital

= P(blico ou misto

Privado

Figura 4.2 - Distribuicao das empresas de acordo com a Estrutura de Capital

4.1.2. Variaveis quantitativas

No que toca a medidas de distribuicdo central, importa relembrar que, de forma a evitar
enviesamentos de escala, os valores das observac@es das variaveis IMP, PROV e LLP foram
divididos por montantes de ativo e passivo, respetivamente, enquanto que os valores da variavel
DIM séo respeitantes ao seu logaritmo natural. Assim sendo, os valores de média, minimo e

maximo apresentados de seguida no Quadro 4.1 estdo condicionados a esta particularidade.
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Através da andlise do Quadro 4.1, é possivel perceber que, em média, as empresas que
constituem a populacdo ajustada do estudo apresentam uma Rendibilidade dos Capitais
Proprios de 6,617% e um racio de capital Tier 1 de 16,361%. Assim sendo, a populacdo em
estudo apresenta alguma rendibilidade, evidenciando sinais de recuperacdo face a crise
econOmica, altura em que o sistema bancario deixou de ser rentavel (Wilson et al., 2010).

Relativamente a dispersdo, todas as variaveis apresentam valores de desvio-padrdo proximos
de 0, sendo que a variavel DIM (Dimensdo) € a que apresenta uma maior dispersdo, no entanto

o valor do desvio-padréo €, ainda assim, inferior a 2.

Quadro 4.1 - Resumo das estatisticas descritivas das variaveis quantitativas

Variavel N Minimo  Maximo Média Desvio-padrdo Assimetria Curtose

DIM 140 20,44771 27,99290 24,85744 1,91011 -0,532 -0,303
PROV 137 0,00006 0,02487  0,00622 0,00514 1,315 1,578
IMP 105 0,00001 0,29109  0,05929 0,72374 1,835 2,218
LLP 134 0,00000 0,02487  0,00216 0,00395 3,589 14,184
ROE 140 -0,44306 0,31094  0,06617 0,09861 1,324 7,275
TIER1 138 0,04500 0,35870 0,16361 0,04623 1,263 3,099

A medida de assimetria (Skewness) traduz o grau de assimetria em termo da média e, neste caso
a maioria das variaveis sdo assimétricas positivas (dado que o coeficiente de assimetria €
positivo). A Unica variavel que difere das restantes é a varidvel DIM (Dimensdo) que é
praticamente simétrica, uma vez que o seu coeficiente de assimetria € muito préximo de 0 (-
0,532).

Relativamente a medida de achatamento (Curtose), praticamente todas as variaveis apresentam
uma distribuicéo leptocurtica (uma vez que o coeficiente de curtose € positivo), a excecédo da
variavel DIM (Dimens&o) que, por apresentar um coeficiente muito proximo de 0 (-0,303), tem

uma distribuicdo mesocurtica, ou seja, muito proxima da distribuicdo normal.

4.2. Medidas de Associacdo Bilaterais

As medidas de associacdo permitem compreender quais as correlacdes bilaterais entre as

variaveis. Neste caso, a medida de associacdo mais adequada é o coeficiente R de Pearson dada
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a natureza das varidveis em estudo (maioritariamente varidveis quantitativas continuas). Este
coeficiente apresenta a correlagdo linear entre as variaveis, assumindo valores consoante a

existéncia ou auséncia de relacao.

Através da andlise do Quadro 4.2 é possivel verificar a existéncia de correlagdes significativas
entre determinadas variaveis, tanto para um nivel de significancia de 1% como para um nivel

de significancia de 5%.

Quadro 4.2 - Coeficiente R de Pearson

Variavel TIER1 ROE PROV IMP LLP CAP DIM IND
TIER1 Coef. 1
Sig.
ROE Coef. 0,167 1
Sig. 0,050
PROV  Coef. -0,053 0,068 1

Sig. 0,544 0,432
IMP Coef. 0,132 -0,555** -0,066 1
Sig. 0,182 0,000 0,508

LLP Coef. 0,011 0,157  0,579** 0,109 1
Sig. 0,903 0,070 0,000 0,282
CAP Coef. -0,189* -0,105 0,126 0,320** 0,164 1
Sig. 0,027 0,219 0,143 0,001 0,058
DIM Coef. 0,240 -0,209* -0,011 0,010 -0,418** 0,158 1

Sig. 0,102 0,013 0,895 0,918 0,000 0,063

IND Coef. -0,034 0,067 -0,095 -0,003 0,138 -0,060 -0,361** 1
Sig. 0,689 0,434 0,272 0,976 0,112 0,484 0,000

Nota: *p<0,05; **p<0,01

A variavel IMP relaciona-se negativamente com a variavel ROE para um nivel de significancia
de 1% (r=0,555; p=0,000), o que faz sentido do ponto de vista econdmico, uma vez que as
imparidades se traduzem num gasto, na 6tica da Demonstracdo de Resultados, o que leva a uma
diminuicdo do Resultado Liquido do exercicio e, por consequéncia, da Rendibilidade dos
Capitais Proprios. Esta correlacdo significativa contribui para a validacdo da Hipdtese de

Investigacdo 2.2 (H2.2), segundo a qual o ROE ¢ influenciado pelo nivel de Imparidades.
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Adicionalmente, para o nivel de significancia de 1%, também se verifica uma correlacdo
estatisticamente significativa (positiva, neste caso) entre as variaveis IMP e CAP (r=0,320;
p=0,001), ou seja, existe relacdo entre o nivel de imparidades reconhecido e a estrutura de
capital das entidades. De facto, tal como indica o Quadro 4.3, no caso das empresas das
empresas privados, o nivel médio de imparidades é bastante superior (0,07739)
comparativamente as empresas publicas ou mistas (0,02987), considerando que estes valores

médios sdo proximos de zero devido a medida tomada para evitar enviesamentos de escala.

Quadro 4.3 - Nivel médio de imparidades de acordo com a estrutura de capital

Imparidades

Estrutura de capital Meédia N Desvio-padréo
Publico ou misto 0,02987 40 0,02372
Privado 0,07739 65 0,08541
Total 0,05929 105 0,07237

Relativamente a variavel LLP, esta apresenta correlacédo estatisticamente significativa com as
variaveis PROV (r=0,579; p=0,000) e DIM (r=-0,418; p=0,000) para um nivel de significancia
de 1%. Do ponto de vista econémico, a relagdo positiva entre as ProvisGes e as Provisdes para
Perdas com Empréstimos, resulta do facto de as Provisfes para Perdas com Empréstimos serem
uma das partes constituintes do valor total de Provisdes reconhecido e explicarem grande parte
da variabilidade do total de Provisbes, de acordo com Beatty e Liao (2014). No que toca as
Provis@es para Perdas com Empréstimos e a Dimensao (total do ativo), estes dois aspetos estdo

negativamente relacionados.

O Quadro 4.2 indica ainda que se verifica mais uma correlacéo estatisticamente significativa
para um nivel de significancia de 1% entre as variaveis IND e DIM (r=-0,361; p=0,000). Esta
é uma relacéo negativa, que do ponto de vista econdmico, ndo apresenta qualquer significado

relevante.

Por fim, existem correlagBes estatisticamente relevantes para um nivel de significancia de 5%
no caso das variaveis DIM e ROE (r=-0,209; p=0,013) e CAP e TIER 1 (r=-0,189; p=0,027).
Assim, conclui-se que a Dimensdo da instituicdo apresenta uma relacdo negativa com a
Rendibilidade do seu Capital Proprio. Adicionalmente, € possivel constatar que a estrutura de
capital estd negativamente correlacionada com o racio de capital regulamentar Tier 1, sendo
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que, no caso de empresas privadas, o nivel médio de Tier 1 é ligeiramente inferior (15,664%)
guando comparado com empresas publicas ou mistas (17,446%), de acordo com o Quadro 4.4.
Este facto contribui para comprovar a validade da Hipotese de Investigacdo 3 (H3), dado que
se demonstra que o valor médio de Tier 1 apresentado pelas institui¢cbes de crédito depende da

sua estrutura de capital.

Quadro 4.4 - Comparacao entre nivel médio de Tier 1 de acordo com a estrutura de capital

Tier 1

Estrutura de capital Média N Desvio-padréo
Plblico ou misto 0,17446 54 0,05189
Privado 0,15664 84 0,04102
Total 0,16361 138 0,04632

De notar que o valor médio obtido, a nivel global, do racio de capital Tier 1 é de 16,361%,
sendo ligeiramente superior aos valores obtidos no estudo efetuado por Beatty e Liao (2014),
com base nos valores das demonstracdes financeiras de 2012, segundo o qual os réacios de
capital Tier 1 se situavam entre 12% e 14%. No entanto, esta situagdo pode dever-se aos efeitos
sentidos em 2012 decorrentes da crise financeira ou ao intervalo temporal que separa os dois
estudos. Neste ultimo caso, importa ainda considerar que em 2014 foram introduzidas
alteracdes ao calculo do racio de capital Tier 1 e o presente estudo tem por base o horizonte
temporal de 2015-2020.

4.3. Modelos de Regresséo Linear

O método de regressao linear multipla tem por base duas variaveis dependentes, pelo que foi
necessario formular e analisar dois modelos distintos de acordo com cada uma das variaveis
dependentes (ROE e TIER 1). Adicionalmente, no ambito desta investigacdo, este método
baseia-se em dez variaveis independentes, considerando as varidveis dependentes
anteriormente definidas (a excegdo da variavel AUDIT, Empresa de Auditoria, por assumir o
mesmao valor em todas as observacdes) e quatro dos anos de analise (0 ano de 2018 foi excluido

automaticamente pelo SPSS).

O Modelo 1 tem como variavel dependente 0 ROE (Rendibilidade dos Capitais Proprios), tal
como é apresentado no Quadro 4.5. Dado o nivel de significAncia de 1%, o teste ANOVA
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(F=11,159; p=0,000) permite rejeitar a hipotese nula, o que significa que pelo menos um dos
coeficientes B ¢ diferente de zero e, como tal, concluir que 0 modelo é valido para a populagéo
em analise. O modelo ndo apresenta quaisquer problemas de multicolinearidade, uma vez que
todas as variaveis apresentam um valor de VIF (Variance Inflation Factor) inferior a 10,
oscilando entre 1,159 e 2,376. Adicionalmente, 0 modelo apresenta uma capacidade explicativa
de 50,9% de acordo com o Adj. R?, o que significa que 50,9% do comportamento da variavel
ROE é explicada pelo efeito das variaveis independentes. O modelo permite ainda afirmar que
0s erros sao independentes pois o0 valor da estatistica Durbin Watson é relativamente proximo
de 2 (DW=1,672).

Quadro 4.5 - Modelo de Regressao Linear com a variavel dependente ROE (Modelo 1)

P (Std) t Sig. VIF
(Constante) 3,536 0,001

PROV -0,079 -0,788 0,433 1,984
IMP -0,649 -8,224  0,000%** 1,245
LLP 0,307 2,812 0,006*** 2376
CAP 0,060 0,767 0,445 1,239
DIM -0,183 -2,155  0,034** 1432
IND -0,144  -1,887  0,062* 1,159
‘2019’ -0,020 -0,228 0,820 1,493
‘2017 0,007 0,083 0,934 1,450
‘2016’ 0,131 1,545 0,126 1,428
‘2015’ -0,217 -2,537  0,013** 1457

R?Z= 0,559

Adj. R?= 0,509

F= 11,159

Sig. 0,000

DW= 1,672

Nota: ***p<0,01; **p<0,05; *p<0,1

Relativamente as variaveis independentes a nivel individual, é possivel afirmar, com 99% de
confianca que as Imparidades (t=-8,224; p=0,000) e as Provisdes para Perdas com Empréstimos
(t=2,812; p=0,006) sdo estatisticamente significativas. Adicionalmente, para um nivel de
significancia de 5%, a Dimenséo (t=-2,155; p=0,034) e 0 ano de 2015 (t=-2,537; p=0,013) sdo
também varidveis que, individualmente, sdo capazes de explicar o comportamento da
Rendibilidade dos Capitais Proprios. Por fim, considerando um nivel de significancia de 10%,

o Indice Bolsista em que as entidades estéo listadas é considerado também como uma variavel
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estatisticamente significativa. Por consequéncia, o pais onde cada instituicdo se encontra

cotada, apresenta-se como relevante para a sua performance.

De notar que o facto de o ano de 2015 ser significativo, ao contrario dos restantes anos em
andlise, coincide com a transposicéo, a partir de 1 de janeiro de 2016, por parte dos Estados-
Membros da Unido Europeia da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho
de 26 de junho de 2013 relativa as demonstracdes financeiras anuais, consolidadas e relatorios
conexos de certas formas de empresas. Esta Diretiva introduziu o conceito de Entidade de

Interesse Publico, na qual se incluem as instituigdes de crédito.

No que toca a este modelo, importa ainda destacar que as Imparidades sdo a variavel com maior
impacto nos valores de Rendibilidade de Capitais Proprios, uma vez que apresentam um Beta
Estandardizado de -0,649, o que significa que por cada variacdo de um desvio-padrdo nas
Imparidades das institui¢des de crédito consideradas no presente estudo, verifica-se um impacto

de -0,649 no valor do desvio-padrao do ROE.

Tendo por base os resultados apresentados, é possivel validar a Hipotese de Investigacdo 2.2
(H2.2), segundo a qual o ROE ¢ influenciado pelas Imparidades, uma vez que a variavel IMP é
estatisticamente significativa no Modelo 1 de Regressao Linear sendo, efetivamente, a variavel
com maior impacto. E ainda possivel acrescentar que esta é uma influéncia negativa, dado o

valor negativo do Beta Estardardizado.

Adicionalmente, este modelo permite ainda validar a Hipdtese de Investigacao 4 (H4), uma vez
que confirma que o Indice Bolsista é estatisticamente significativo para o calculo da

Rendibilidade dos Capitais Proprios, indiciando a dependéncia do ROE face ao indice Bolsista.

Em sentido contrério, 0 modelo ndo permite validar a Hipotese de Investigagdo 2.1 (H2.1),
considerando que ndo existem quaisquer evidéncias da existéncia de uma relagéo significativa

entre 0 ROE e o montante de Provisdes reconhecido.
Relativamente ao Modelo 2 de regressdo em estudo, este tem como variavel dependente o Racio

de Capital Tier 1, de acordo com 0 Quadro 4.6. Este modelo é globalmente aderente (F=2,572;

p= 0,009) pois, para um nivel de significancia de 1%, ndo se rejeita a hipotese nula, pelo que
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existe pelo menos um coeficiente B que apresenta valores diferentes de zero. Desta forma, este

modelo ndo apresenta tanta aderéncia como o Modelo 1.

O modelo apresenta ainda uma fraca capacidade explicativa, dado que apenas 13,9% (Adj. R?)
do comportamento da varidvel Tier 1 é explicado pelo efeito das variaveis independentes.
Adicionalmente, também ao nivel da independéncia dos residuos, o modelo evidencia
problemas, uma vez que o valor da estatistica Durbin Watson é bastante inferior a 2 (DW =
1,096). Importa ainda referir que 0 modelo ndo apresenta quaisquer problemas ao nivel da
multicolinearidade, pois o valor do VIF (Variance Inflation Factor) é inferior a 10 em todos 0s
casos, assumindo valores entre 1,152 e 2,456.

Quadro 4.6 - Modelo de Regressao Linear com a variavel dependente TIER 1 (Modelo 2)

B (Std) t Sig. VIF
(Constante) 5,833 0,000
PROV 0,052 0,388 0,699 2,016
IMP 0,230 2,190 0,031** 1,244
LLP -0,082 -0,555 0,580 2,456
CAP -0,203 -1,936 0,056* 1,240
DIM -0,343 -3,060  0,003*** 1,416
IND -0,258 -2,556 0,012** 1,152
‘2019’ 0,020 0,172 0,864 1,488
‘2017 -0,072 -0,633 0,529 1,448
‘2016’ -0,153 -1,365 0,176 1,425
‘2015’ -0,206 -1,836 0,07* 1,423
R?= 0,228
Adj.R?= 0,139
F= 2,572
Sig. 0,009
DW= 1,096

Nota: ***p<0,01; **p<0,05; *p<0,1

Através da analise dos resultados do Quadro 4.6, é possivel compreender que, de acordo com o
teste t, a varidvel Dimensdo (t=-3,060; p=0,003) é capaz de explicar, individualmente, o
comportamento da variavel Tier 1, para um nivel de significancia de 1%. Adicionalmente, esta
variavel é ainda a variavel com maior impacto no calculo do valor do Tier 1, uma vez que

apresenta o maior valor de Beta Estardardizado (-0,343).
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E ainda possivel afirmar com 95% de confianca que as Imparidades (t=2,190; p=0,031) e o
indice Bolsista (t=-2,556; p=0,012) se apresentam como estatisticamente significativos para o
calculo do racio Tier 1. Considerando que o indice Bolsista apresenta capacidade explicativa,
a nivel individual do racio Tier 1, por consequéncia, o pais de cada instituicdo apresenta-se

como determinante para o Seu racio.

Por ultimo, também a varidvel referente ao ano de 2015 (t=-1,836; p=0,07) e a variavel CAP
(t=-1,936; p=0,056) sédo estatisticamente significativas no &mbito do racio Tier 1, para um nivel
de significancia de 10%. A semelhanca do modelo anterior, a relevancia assumida pelo ano
2015 pode ser justificada pela transposic¢ao da Diretiva 2013/34/UE a partir de 1 de janeiro do
ano seguinte. No que toca a estrutura de capital, esta apresenta-se como sendo significativa para

o calculo do racio Tier 1.

Através dos resultados apresentados acerca do Modelo 2, é possivel tecer comentarios acerca a
Hipdtese de Investigacdo 5 (H5), uma vez que existem fortes evidéncias da influéncia que a
Dimenséo tem no calculo do racio de capital Tier 1, considerando um nivel de significancia de
1%, sendo mesmo a variavel com maior impacto. No entanto, ao contrario do formulado na
Hipotese de Investigacdo, esta influéncia é negativa, considerando o valor do Beta
Estandardizado (-0,343).

O modelo em andlise permite ainda validar a Hipdtese de Investigacdo 3 (H3), uma vez que se
comprova a existéncia de uma influéncia da estrutura de capital no calculo do racio Tier 1,

considerando que esta é uma variavel estatisticamente significativa no modelo.

Importa ainda realcar que o Modelo 2 ndo permite validar a Hipdtese de Investigacdo 1 (H1),
ndo havendo quaisquer indicios significativos de relacdo entre as variaveis LLP e Tier 1, ou
seja, as Provisbes para Perdas com Empréstimos ndo explicam, individualmente, o
comportamento do racio Tier 1. Assim sendo, o presente estudo permite validar as conclusdes
apresentadas por Beatty e Liao (2014), segundo os quais o0s requisitos de capital do periodo
Basel tendem a eliminar as provisdes para perdas com empréstimos do célculo do racio Tier 1,
fazendo com que o récio de capital Tier 1 diminua com as provisdes neste novo regime.
Efetivamente, apesar de estas provisdes nao serem significativas para o calculo do racio Tier 1,
0 seu impacto no mesmo € negativo, tendo em conta que o valor obtido de Beta Estardardizado

é inferior a zero (-0,082).
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De uma forma global, € possivel afirmar que o Modelo 1 é mais aderente e robusto que o
Modelo 2. Ainda assim, optou-se pela apresentacdo do segundo modelo dada a relevancia da
variavel Tier 1 para o setor bancario e pelo facto de o modelo ndo apresentar quaisquer
problemas de multicolinearidade e ser um modelo valido para a populacdo, de acordo com o
teste ANOVA.

4.4. Comparacdao entre instituicdes publicas e privadas ou mistas

Tal como referido anteriormente, a analise das Medidas de Associacdo evidencia diferencas
entre instituicbes de credito com estrutura de capital. Assim sendo, pretende-se compreender
gual o comportamento das varidveis dependentes e independentes, em termos de média e

variancia, para cada tipo de estrutura de capital.

De acordo com o Quadro 4.7, foram realizados dois testes: o teste de Levene, de forma a
comparar a igualdade de variancias, e o teste T, que pretende testar a igualdade de médias. Para
estas analises, considera-se que a hipotese nula afirma que a variancia e a média das variaveis

apresentam o mesmo comportamento nos dois grupos.

Quadro 4.7 - Comparacao entre instituicdes publicas e privadas ou mistas

oo iete o, ok g, Dl fpee
TIER 1 5,007 0,027 1,235 138 0,219 0,02111 Rejeitada**
ROE 2,681 0,104 2,242 136 0,027 0,01782 Rejeitada**
PROV 0,640 0,425 -1,472 135 0,143 -0,00132 N&o rejeitada
IMP 42,632 0,000 -3,432 103 0,001 -0,04752 Rejeitada***
LLP 7,680 0,006 -1,913 132 0,058 -0,00133 Rejeitada***
DIM 0,089 0,766 -1,875 138 0,063 -0,61928 Rejeitada*
IND 2,144 0,145 0,702 138 0,484 0,41000 N&o rejeitada

Nota: ***p<0,01; **p<0,05; *p<0,1

Relativamente a igualdade de variancias, segundo o Teste de Levene, a hipdtese nula é rejeitada
para um nivel de significancia de 5% no caso da variavel TIER 1 (F=5,007; p=0,027),
evidenciando dispersao ao nivel do réacio de capital Tier 1, dependendo da estrutura de capital.
E ainda possivel rejeitar a hipotese nula com 99% de confianca no caso das variaveis IMP
(F=42,632; p=0,000) e LLP (F=7,680; p=0,006), concluindo-se assim que as variancias destas
variaveis sdo diferentes consoante a estrutura de capital.
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Importa realcar que, a estrutura de capital € um elemento bastante relevante para o

reconhecimento de Imparidades, dado o nivel de significancia referido inferior a 0,01%.

No caso da Rendibilidade dos Capitais Proprios (F=2,681; p=0,104), Provisdes (F=0,640;
p=0,425), Dimensdo (F=0,089; p=0,766) e indice Bolsista (F=2,144; p=0,145), ndo se exclui a
hipdtese de que as varidncias possam apresentar um comportamento similar,
independentemente do grupo em que se inserem, dado que ndo é possivel rejeitar a hipotese

nula.

Através do teste T de igualdade de médias, é possivel rejeitar a hipdtese nula, considerando um
nivel de significancia de 5% para a variavel ROE (t=2,242; p=0,027), o que significa que a
Rendibilidade dos Capitais Proprios apresenta um nivel médio distinto consoante a estrutura de
capital. Adicionalmente, para um nivel de significancia de 1%, o valor médio de Imparidades
(t=-3,432; p=0,001) e Provisbes para Perdas com Emprestimos (t=-1,913; p=0,058)
reconhecidas sera diferente entre instituicdes de crédito privadas e publicas ou mistas. De
realcar ainda que, para 0 mesmo nivel de confianca, é possivel afirmar a Dimenséo (t=-1,875;
p=0,063) das institui¢cOes varia consoante a sua estrutura de capital.

Quanto ao racio de capital Tier 1 (t=1,235; p=0,219) e ao indice Bolsista (t=0,702; p=0,484),
ndo se exclui que o seu valor médio seja similar tanto para instituigdes publicas como para
instituicdes privadas. No entanto, do ponto de visto econémico, a relagdo entre a estrutura de

capital e a média do Indice Bolsista nfo tem qualquer significado.

De uma forma geral, através da analise dos resultados destes dois testes, ha evidéncias de que,
no caso das varidveis TIER 1, ROE, IMP, LLP, a hipdtese nula é rejeitada, concluindo-se assim
gue o racio de capital Tier 1, a Rendibilidade dos Capitais Préprios, o nivel de Imparidades e o
nivel de Provisdes para Perdas com Empréstimos reconhecido é divergente quando as

instituices de crédito sdo privadas ou ndo.
O facto de as Provisfes para Perdas com Empréstimos apresentarem um comportamento

diferente consoante a sua estrutura de capital, vai ao encontro das conclusdes apresentadas por

Beatty e Liao em 2014, dado que esta tipologia de provisdes reflete a assimetria de informacéo
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e 0s bancos publicos apresentam uma maior assimetria de informacgao quando comparados com

0s bancos privados.

De notar que, anteriormente, através da analise das medidas de associacdo, também se tinha
afirmado que o nivel de Imparidades apresenta um comportamento diferente consoante a
estrutura de capital, sendo superior para empresas privadas. O mesmo acontece para o racio de
Capital Tier 1.

A hipoétese nula ndo pode ser rejeitada para a varidvel PROV, o que significa que nédo é de
excluir que o nivel de ProvisBes reconhecidas possa ser similar tanto para instituicGes privadas
como para instituicbes publicas ou mistas. O mesmo acontece para a variavel IND, ndo se
rejeitando que a Estrutura de Capital seja semelhante para as instituicdes dos varios Indices

Bolsistas.

Tendo por base os resultados acima analisados, é possivel concluir que o Teste de Levene
contribui para a validacdo da Hipdtese de Investigacdo 3 (H3), dado que apresenta evidéncias
de que o racio Tier 1 apresenta um comportamento diferente de acordo com a estrutura de
capital das instituic@es, evidenciando a dependéncia entre estas duas variaveis.
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Conclusdes e Outras Consideracdes Finais

A presente investigacdo tem como principal objetivo compreender de que forma a IAS 36 e a
IAS 37, nomeadamente as Provisdes e as Imparidades, podem afetar o reporte empresarial e a

performance no sistema bancario.

Neste ambito, o presente estudo permitiu comprovar algumas conclusdes apresentadas
anteriormente na literatura acerca do setor bancario, nomeadamente a relevancia de aspetos
como a dimensdo da instituicdo e a sua estrutura de capital que, para além do impacto que
apresentam a nivel de performance, permitem também determinar a extensdo em que as
instituicbes de crédito criam liquidez, tal como evidenciado por Berger et al. (2005),
considerando que o sistema bancario se baseia na capacidade de fornecimento de liquidez das

suas entidades.

A presente investigacdo permitiu ainda validar trés das seis Hipoteses de Investigacdo

formuladas, tal como evidenciado ao longo das conclusdes apresentadas de seguida.

Os resultados obtidos indiciam um forte impacto das Imparidades, tanto a nivel de
Rendibilidade dos Capitais Préprios (t=-8,224; p=0,000), como a nivel do racio de capital Tier
1 (t=2,190; p=0,031), sendo que no caso do ROE, as Imparidades sdo mesmo o input com maior
influéncia (Beta Estardardizado = -0,649), contribuindo assim para validar a Hipotese de
Investigacdo 2.2 (H2.2). Neste ambito, importa considerar a subjetividade inerente ao
reconhecimento de Imparidades e a sua relevancia no que toca a earnings management, tal
como evidenciado por Carlin e Finch (2010). Dada esta importancia das Imparidades, ha ainda
que relembrar o impacto negativo que estas podem ter na solvabilidade e liquidez das
instituicdes bancérias, tal como demonstrado pela ultima crise financeira (Boudghene e Maes,
2012).

De um modo geral, as Provisfes totais ndo apresentam relevancia para a performance das
instituicdes em analise (considerando 0 ROE como medida de performance), nem para o célculo
do racio de capital regulamentar (Tier 1), dado que em momento algum se demonstrou a
capacidade explicativa da varidvel PROV a nivel individual. Assim, considerando que nao se
verifica qualquer influéncia das Provisdes no ROE, ndo foi possivel validar a Hipotese de
Investigacdo 2.1 (H2.1).
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Jano caso das Provisdes para Perdas com Empréstimos, demonstrou-se, com 99% de confianca,
0 seu impacto na rendibilidade das institui¢des (t=2,812; p=0,006), corroborando assim a ideia
defendida por Beatty e Liao (2014), que afirmam que esta tipologia de Provis6es constitui um
importante indicador de desempenho e apresenta correlacdo com o resultado liquido, um dos
fatores considerados no calculo do ROE. No entanto, ndo se verificou qualquer relagdo
significativa entre as Provisdes para Perdas com Empréstimos e o racio de capital Tier 1, pelo
que ndo se validou a Hipdtese de Investigacdo 1 (H1). De notar que esta tipologia de provisoes
assume especial importancia no setor financeiro devido a relevancia das perdas estimadas em
empréstimos bancérios (Beatty e Liao, 2014). Mais uma vez, importa relembrar que as
provisdes, a semelhanca das imparidades, sdo subjetivas e resultam dos julgamentos e intencoes

da gestdo, sendo bastante vulneraveis a manipulagdes, tal como defendido por Suer (2014).

A Dimensdo (Modelo 1: t=-2,155; p=0,034; Modelo 2: t=-3,060; p=0,003) é também bastante
relevante, tanto para o calculo do ROE, como para o calculo do racio de capital Tier 1. No caso
do racio Tier 1, a Dimensdo das entidades é o input com maior impacto (Beta Estardardizado
=-0,343). Ainda assim, ndo foi possivel validar a Hipdtese de Investigacdo 5 (H5), uma vez
que, apesar de a Dimensdo ser significativa para o calculo do récio, a relacdo entre estas

variaveis nao é positiva.

O Indice Bolsista (Modelo 1: t=-1,887; p=0,062; Modelo 2: t=-2,556; p=0,012) também se
revelou significativo, tanto para o calculo do ROE, como para o calculo do racio de capital Tier
1. Desta forma, o pais onde cada institui¢do se encontra cotada tem impacto na sua performance

e no seu capital regulamentar. Este resultado permite validar a Hipotese de Investigacao 4 (H4).

Da mesma forma, o0 ano de 2015 (Modelo 1: t=-2,537; p=0,013; Modelo 2: t=-1,836; p=0,07) é
significativo, sendo que a sua relevancia se deve a entrada em vigor da Diretiva 2013/34/UE, a
1 de janeiro de 2016, tendo os bancos comecado a ser designados como Entidades de Interesse

Publico.
Por fim, verificou-se que o Tier 1 apresenta um comportamento diferente consoante a estrutura

de capital aplicavel, quer através do modelo de regressao (t=-1,936; p=0,056), como também

através das Medidas de Associacdo Bilaterais (r=-0,189; p=0,027) e do Teste de Levene
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(F=5,007; p=0,027). Desta forma, comprovou-se que o racio de capital Tier 1 depende da

estrutura de capital das empresas, validando assim a Hipotese de Investigacdo H3 (H3).

E de realcar que o modelo de regressdo que permite avaliar a performance das instituicdes de
crédito, por meio da sua Rendibilidade dos Capitais Préprios (Modelo 1), apresenta uma
aderéncia global satisfatéria, pois as variaveis independentes consideradas explicam 50,9%
(Adj. R?) do comportamento do ROE.

No entanto, 0 modelo de regressdo que estima o impacto das variaveis no racio de capital Tier
1 (Modelo 2), apesar de ser estatisticamente valido, constitui uma limitacdo a investigacao,
devido a sua fraca aderéncia (Adj. R? = 13,2%) e aos problemas ao nivel da independéncia dos
residuos (Durbin Watson = 1,096).

Adicionalmente, dada a diversidade e complexidade da forma de apresentagdo das
demonstracdes financeiras analisadas, nem sempre foi possivel recolher os dados pretendidos
para todas as instituicGes em andlise, pelo que, para algumas variaveis se verificou a existéncia
de missing values. Combinando este facto com uma populacéo final de apenas 28 entidades,
pois foi necessario fazer bastantes ajustes e exclusbes a mesma e apenas foram analisadas
59,6% das instituices de crédito cotadas na Zona Euro, as observacGes podem ndo ter sido
suficientes para interpretar os efeitos reais das Provisdes e Imparidades a nivel de performance

e de requisitos de capital.

Considerando os resultados apresentados, sugere-se que as futuras investigacdes nesta area
possam incidir sobre as diferencas entre as instituicdes de crédito pablicas e privadas, dado que
0 presente estudo evidencia uma distin¢do ao nivel da rendibilidade das entidades, do seu racio
de capital regulamentar, da sua dimenséo, das imparidades e ainda das provisoes para perdas
com empréstimos, considerando que este Gltimo aspeto é preponderante para o setor financeiro.
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Anexo A - Lista de entidades da populagdo ajustada

Entidade indice Bolsista
Deutsche Bank DAX
ERSTE Group BankAG ATX
KBC BEL20
Otp Bank SAX
Vseobecna Uverova Banka SAX
NLB SBITOP
Bankia IBEX 35
Bankinter IBEX 35
BBVA IBEX 35
CaixaBank IBEX 35
BNP Paribas CAC 40
Credit Agricole CAC 40
Alpha Bank S.A. Athex FTSE
Piraeus Bank S.A. Athex FTSE
Eurobank Ergasias Services and Holdings S.A. Athex FTSE
AIB Group p.l.c. ISEQ 20
Banca Mediolanum FTSE MIB
Bper Banca FTSE MIB
Finecobank FTSE MIB
Intesa Sanpaolo FTSE MIB
Ubi Banca FTSE MIB
Unicredit FTSE MIB
Bank of Siauliai AB OMX Vilnius
FIMBank p.l.c. MSE
HSBC Bank Malta p.l.c. MSE
Lombard Bank Malta p.l.c. AEX
ABN AMRO Bank N.V. AEX
Banco Comercial Portugués PSI 20
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