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RESUMO

A Unido Europeia exigiu que as sociedades cotaplEsaasem as normas internacionais de
contabilidade nas suas demonstragées financeiresoldadas do exercicio de 2005. Esta
nova realidade gerou a reducao de 3% do nivel ndapitais proprios e o aumento de 1%
do nivel médio dos resultados liquidos das maidnssituicbes Financeiras europeias,
pertencendo a Portugal, Espanha, Luxemburgo, Rémndo e Bélgica as principais variagoes
registadas. A identificacdo do trajecto de trarmsieéafrentado por este tipo de sociedades
permite a extrapolacdo de experiéncias para aguigées que se preparam agora para
enfrentar o processo de convergéncia contabilistica

Verificou-se 0 registo de ajustamentos de transiQéterogéneos, quer positivos quer
negativos, caminho ao normativo contabilistico mldé por cada norma internacional de
contabilidade pelas Instituicbes Financeiras sediado mesmo pais, o que dificultou a
nomeacdo das normas responsaveis pelas principa@c@es em cada pais. Tal como
esperado, as Unicas normas que originaram o0 registoajustamentos materialmente
relevantes por todas as Instituicdes ao nivel dpgais proprios, foram as relacionadas com
os instrumentos financeiros. As normas relacionat@s as combinacdes de negdécios
geraram o registo de ajustamentos materialmergeaeles em 81% dos paises analisados, ao
nivel dos resultados.

Foram identificados dois sistemas contabilisticepresentativos das tendéncias de
convergéncia observadas: o primeiro, que distimgupaises de indole continental dos paises
anglo-saxonicos e o segundo, que distingue os Padse que a principal fonte de
financiamento é a banca dos que o financiamentati@oojunto dos credores e investidores,

tal como definidos por Callao e Jarne (1995) naatarior a transigcéo contabilistica.

JEL Code: M41 - Accounting
G21 - Banks, Other Depository Institutions; Micrandhce Institutions;

Mortgages

Palavras-chave: Harmonizacdo contabilisticaNormas internacionais de contabilidade,

Sistemas contabilisticos, Instituicbes Financeiras
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ABSTRACT

In 2005 International Financial Reporting Standgi#&S) were adopted in the consolidated
accounts of listed European Union companies. Tleewating remeasurements as issued by
the international standards led to an average Bbllers’ equity decrease of 3% and an
average increase of profit and loss statement tegoof 1% by the biggest Financial
European Institutions. The major variations ocalirePortugal, Spain, Luxembourg, United
Kingdom and Belgium.

The identification of the transition faced by thelsestitutions through the international
accounting standards, as well as the share of xiperiences related to the difficulties
incurred, is helpful for the societies who are netepping forward harmonisation and
preparing the application of the IFRS.

The evidence obtained in this study shows thattridwesition adjustments registered by the
first time adopters of IFRS had different signatel alirections, even when answering the
demand made by the same international standarthsiyutions hosted in the same country.
The identification of one national transition adjuent pattern became harder as there were
different behaviours within national Institutions.

The accounting standards related to the recognsti@hmeasurement of financial instruments
had a material effect in all sample Institutionargolders’ equity. The business combination
standards affected about 81% of the profit and $assple countries.

There are two accounting systems, just as idedthie Callao and Jarne (1995), anticipating
the trajectory towards accounting convergence gstered by the Financial Institutions in
European Union: the one composed by continental aargo-saxon countries and the one
composed by countries who relied on Financial fustins as the main source of financial

support.

JEL Code: M41 - Accounting
G21 — Banks, Other Depository Institutions; Micrandhce Institutions;

Mortgages

Key Words: Accounting harmonisatignInternational Financial Reporting Standards,

Accounting systems, Financial Institutions
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SUMARIO EXECUTIVO

Os niveis de globalizagdo econdmica atingidos aopes do século XXI reclamavam a
utilizacdo de uma linguagem contabilistica comunrapagilizacdo das transaccoes
internacionais. Neste contexto, em 2005 a Unidoojigia exige a apresentacdo das
demonstragdes financeiras consolidadas de acorcgo & normas internacionais de
contabilidade pelas sociedades cotadas, 0 queriseaviraduzir numa reducédo de 3% dos
capitais proprios médios consolidados e num aum@stb% dos resultados liquidos médios
consolidados das maiores Instituicdes Financeuegpeias. Pertencem a Portugal, Espanha,
Luxemburgo, Reino Unido e Bélgica as principaisagies registadas em capitais proprios, e
a Portugal, Suécia, Reino Unido e Grécia as mai@eacdes registadas em resultados.

A identificacdo dos comportamentos de convergéafeentados pelas Instituicdes que ja se
langcaram no processo de transicdo permite lineagearoes de transigdo, extrapolar
experiéncias e agilizar o trajecto de transi¢cido stasedades que se preparam agora para
enfrentar o processo de convergéncia contabilistica

A identificagdo das normas responsaveis pelos emiajustamentos de transicdo exigiu a
analise das reconciliagfes dos capitais proprideseresultados liquidos entre 0os normativos
locais e as IAS, relativamente ao exercicio de 2884ncoeréncias nas formas de divulgacao
dos ajustamentos de transicdo e as dificuldadedemdificagcdo da sua natureza, aliadas as
alternativas previstas pela IFRS 1 ecarve outprevisto pela IAS 39, dificultaram a
comparabilidade da informacédo divulgada pelas dagerinstituicbes europeias relativa a
transicao.

A heterogeneidade dos ajustamentos de transicistaggs pelas Instituicbes sediadas no
mesmo pais, que tanto apresentaram ajustamentsisalgositivo como negativo caminho
ao normativo definido pela mesma norma internadjatfcultou a identificagéo das normas
responsaveis pelas principais variacdes registatascada pais. Em termos absolutos,
destacam-se 0s ajustamentos motivados pela IABf@stos sobre o RendimentdS 18
Réditg IAS 19 Beneficios dos EmpregaddéS 32 Instrumentos financeiros: divulgagéo e
apresentacdo IAS 39 Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensigatFRS 2
Pagamento com base em acgd®dFRS 3Concentracdes de actividades empresaysiais
capitais proprios. Em resultados, é inequivoco paitto motivado pela IFRS 3. Tal como
expectavel, foram a IAS 18, a IAS 32 e a IAS 3%9irisas nhormas responsaveis pelo registo
de ajustamentos de transicdo materialmente relesaein capitais préprios, em todas as

Instituices analisadas. Os maiores ajustamentdsadsicdo derivados da aplicacdo destas
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normas foram registados pelas Instituicdes espast®lnglesas e estéo relacionados com as
contas a receber, com as reclassificagcbes entreivpase capitais proprios, com 0s
instrumentos disponiveis para venda e com 0s msintos registados ao justo valor por via
de resultados. A IFRS 3 gerou variagdes materigknetevantes nos resultados de 81% dos
paises analisados.

Foram identificados dois sistemas contabilisticepresentativos das tendéncias de
convergéncia observadas: o primeiro, que distimgupaises de indole continental dos paises
anglo-saxonicos e o segundo, que distingue os Padse que a principal fonte de
financiamento é a banca dos que o financiamentati@oojunto dos credores e investidores,

tal como definidos por Callao e Jarne (1995) na amterior a transicdo contabilistica.
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INTRODUCAO

A ruptura de Bretton-Woods aliada aos espectaculares avancos da informéticias
telecomunicacfes, contextualizaram o ambiente dmiam do final do século XX. A
descoberta de oportunidades de criacdo de valpivabplanetario foi implacavel e originou

a ocorréncia de fluxos financeiros internacionaisaa antes vistos. Este processo resultou na
aceleracdo e na amplificacdo da economia mundibigia & emergéncia de novos produtos
e instrumentos financeiros.

Esta explosdo econdmica, recheada de pormenomevagantes, fomentou uma envolvente
financeira altamente dinamica, concorrencial e ders onde cada detalhe se tornou
essencial a maximizagdo da utilidade dos agentasbatcos. A capacidade de adaptacéo e
de resposta das empresas tornou-se num factarocdé sucesso e todas as necessidades
informativas tornaram-se necessarias. Simultane@meavos riscos e fraudes sucederam-se
e desenvolveram-se de forma impar, resultando égérias crescentes ao nivel do reporte
financeiro. A comparabilidade da informacdo finar&ce de elevada qualidade e
transparéncia, tornou-se num factor crucial pafanzionamento dos mercados e para a
concorréncia leal entre empresas. Neste contextarraonizacdo das normas internacionais
de relato financeiro surgiu com naturalidade, cddaas vozes que reclamavam a utilizacdo de

uma linguagem Unica no relato contabilistico.

E neste contexto que, ao virar do século XXI, a&ddnEuropeia adopta as normas

internacionais de contabilidade que, além de fectl a identidade europeia, se propdem
injectar confiangca no processo de integracdo eodstituicio de uma unidade econdémica

comum. A expectativa em torno dos incrementos éatia originados pelas alteragdes das

politicas contabilisticas no processo de transig&pantificacdo e compreensdo do fenémeno
de convergéncia e os impactos nas performanceascéitas das empresas, é tema actual de
debate.

Terdo os sistemas contabilisticos existentes naeterior a transicdo assumido um papel de
relevo no processo de convergéncia europeia? Tegétes sistemas influenciado os
ajustamentos de transicdo e as dificuldades erddadg pelas Instituicdes Financeiras
pertencentes ao mesmo sistema contabilistico? Tasdaostituicbes dos paises pertencentes
ao mesmo sistema contabilistico registado ajustémsemle transicdo homogéneos, na

prossecuc¢do do normativo internacional comum?
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A investigagdo aqui efectuada pretende respondsstas questdes, através da andlise dos
comportamentos registados pelas maiores Institsigdiranceiras da Unido Europeia no
periodo de transi¢cdo para as normas internacideac®ntabilidade, ou seja, no exercicio de
2005. Neste tipo de sociedades, além das areasbidsticas transversais a generalidade das
empresas, predominam instrumentos financeiros @l e de dificil enquadramento
contabilistico, pelo que a caracterizagdo dos compentos de transicdo enfrentados por

este tipo de sociedades permite a definicdo desplrftransicdo mais completos.

A identificacdo de comportamentos de convergén@endgéneos entre as Instituicdes
Financeiras pertencentes ao mesmo sistema costabilina era anterior a transicao
contabilistica, tal como identificados na literatupossibilita a linearizacdo de padrdes de
transicdo, a identificacdo de trajectos de harnagdia, a prevencdo de problemas e a
extrapolacdo de experiéncias e resultados, o devarpara a minimizagéo das dificuldades e
a maximizacao dos niveis de comparabilidade darirdgdo financeira das Instituicdes que
se preparam agora para enfrentar o processo derg@&meia contabilistica, nomeadamente
aquelas para as quais nao foi exigida, de formaulativa, a apresentagéo das demonstragdes

financeiras de acordo com o normativo internacigmela Unido Europeia.

A investigacdo efectuada apresenta, numa primesa, fa realidade europeia anterior ao
nascimento do projecto de convergéncia contalisiDe seguida, sdo descritas as alteractes
contabilisticas implementadas pela Unido Europeasd éiormas de transicdo para as normas
internacionais de contabilidade, sendo oportunagnefdectuadas referéncias bibliograficas
acerca do processo de transicdo. A analise empjuaatifica os impactos da transicdo nos
principais indicadores financeiros das Instituicé@sanceiras que compdem a amostra da
investigacdo, nomeadamente ao nivel dos activowdricapitais préprios e resultados
liguidos consolidados. Posteriormente, sdo anasads normas de contabilidade
responsaveis pelos principais ajustamentos efeatuadavaliada a expectativa acerca da
importancia da IAS 32nstrumentos financeiros: divulgagédo e apresentagédda IAS 39
Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensiaghios maiores ajustamentos
registados. A identificacdo dos paises que enfremtas mesmas tendéncias de convergéncia
caminho ao sistema contabilistico europeu preterm®, fim, identificar o sistema
contabilistico que melhor antecipou o trajectordedicdo. Procuro, por fim, avaliar em que

medida terdo sido os paises em que as InstituiEGesceiras eram, historicamente, as
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principais fontes de financiamento da economia, que apresentaram trajectos de

convergéncia mais similares.
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1 — SISTEMA CONTABILISTICO EUROPEU

1.1.Sistema contabilistico europeu, na era anterior aansicao para as IAS

A literatura existente sobre a realidade contalmitisda Europa na era anterior a transicédo
para o normativo IAS]nternational Accounting Standardevela que a diversidade de
factores que compunham o ambiente econdmico onddivassas empresas, dos Varios
sectores de actividade, exerciam a sua actividadprel da obtencdo dos objectivos comuns,
como a maximizacao dos lucros e a distribuicdoideehdos, foram factores determinantes
ao desenvolvimento das praticas contabilisticascada pais. A combinagdo dos factores
econdmicos, sociais, legais, culturais e fiscagsedhpenharam um papel fundamental no
desenvolvimento dos principios e praticas conttlnds nacionais, cuja orientagcdo pretendeu
maximizar a utilidade dos principais utilizadorea thformacédo financeira divulgada
nomeadamente investidores, credores, administrdigal, entidades financiadoras e
entidades estatais reguladoras. Desta forma, sepabm realidades econdmicas, sociais e

culturais semelhantes desenvolveram, tendenciadmsistemas contabilisticos semelhantes.

Martinez e Ortiz (1997) afirmam que a contabilidadsce vinculada ao ambiente econémico,
politico e juridico em que actua, reflectindo acoa dos agentes econdémicos mais influentes
no contexto ambiental envolvente as empresas.

1.1.1. Sistemas legais

A descendéncia dos sistemas legais dos paises m@aEContinental, nomeadamente a
Franca, Italia, Bélgica, Alemanha, Espanha, Holan&artugal é o Direito Romano, cheio de
prescricdes e de detalhes, assente nos conceifspigedade e obrigacdes civis; ja o Reino
Unido e a Irlanda seguiram as orientagfes tragaelasDireito Comum, sem cédigos rigidos,

baseado nas decisbes dos tribunais e na jurispradén
1.1.2. Estrutura accionista
A distancia entre os accionistas e 0s gestoresn &g8no 0s nhiveis de dispersao do capital,

determinaram a quantidade e a qualidade da div@gage informagéo financeira,

nomeadamente no que concerne ao detalhe e ao dgyanformacdo apresentada e o
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cumprimento de prazos para os anuncios dos reesltddesta forma, aos paises onde
predominavam as organizacdes familiares ou socgsdfidanciadas essencialmente pela

banca, eram exigidos menores padrdes de qualidaaienativa.

1.1.3. Fontes de financiamento

Mueller et al (1997) verificam que os paises com ambientesedéaios similares tendem a
ter sistemas contabilisticos semelhantes. Acreageqtie em paises como o Reino Unido e a
Irlanda, em que a principal fonte de financiames&m o0s accionistas, a informacao é
orientada para a satisfacdo das suas necessieéat@siises como a Alemanha e a Suica, em
que o financiamento é obtido primordialmente jurdas Instituicdes Financeiras, a
informacgéo contabilistica é orientada para a leitpelos credores; ja em paises como a
Franca ou a Suécia, em que a principal fonte denfiamento é o Estado, a fungéo da
informacé&o financeira consiste na divulgacéo daisegnto de politicas governamentais e de

planos macroeconémicos.

Nobes (1998) constata que o0s paises em que oseagénanceiros recorrem ao
financiamento bancério com regularidade, como @ da Alemanha, Franca ou lItalia, as
Instituicbes Financeiras apresentam normalmentdcdes dominantes no capital das

empresas, o que se reflecte em menores niveisgineia informativa financeira.

1.1.4. Relacéo entre a contabilidade e a fiscalidade

Lainez (2001) atenta nas diferengas existentese emtrcontabilidade e a fiscalidade,
comparando a Alemanha, com regras contabilistia®rdetalhadas, de orientacéo fiscal e
de aplicacao rigida do principio do custo histgribam a Holanda, que elabora e apresenta

informagc@o complementar baseada no custo de r&gosic

Nobes (1998) também analisa as implicagfes dagiedaexistentes entre a contabilidade e a
fiscalidade nos formatos financeiros dos paisedicicnalmente definidos como anglo-
saxodnicos (como o Reino Unido) e nos paises cantiree(como a Franga e a Alemanha). As
suas conclusdes evidenciam a desconexdo entreadidesle e a contabilidade no primeiro

caso. Pelo contrario, no segundo grupo de paisefl@éncia fiscal nas praticas
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contabilisticas € significativa, especialmente oastas individuais; ressalva, contudo, que

este efeito € minimizado ao nivel das contas calzmtds.

1.1.5. Influéncias culturais

Nobes (1998) sugere que os sistemas contabilisim®paises auto-suficientes culturalmente
estdo relacionados com a robustez do mercado déaisaga os sistemas dos paises

dominados culturalmente séo influenciados pelaefdetinfluéncia cultural.

1.1.6. Sistemas contabilisticos

Vérios estudiosos procuraram identificar os sistermantabilisticos existentes na Europa
através do recurso a varias bases de dados eitogubaseando-se em diversas abordagens e
pressupostos, rapidamente obsoletos perante aida@os acontecimentos sociais, culturais
e econdmicos que marcaram o final do século XX.eRel(1995) refere a possibilidade de
coexisténcia de mais do que um sistema contabdistum pais, tal como verificado em
alguns paises da Europa continental, que utilizesiamltaneamente as normas nacionais, 0s
USGAAP, US Generally Accepted Accounting Principlesas normas emitidas pelo 1ASB,
International Accounting Standards Boa@ontrariamente, Nobes (1998) invoca a existéncia
de um Unico sistema contabilistico dominante pds,pque € o utilizado pelas maiores

empresas nacionais.

Nair e Frank (1980) prop6em uma classificacdo dmliséica de acordo com as politicas de
mensuragdo e de divulgacdo utilizadas pelas engprésa@onclusdo obtida foi que, num

contexto de globalizagéo, a Europa Continentavesta como utilizadora do mesmo sistema
contabilistico. Ja as préaticas do Reino Unido, rthndla e da Holanda eram notoriamente
diferentes.

Nobes (1983), analisando as praticas de reporterdpsesas cotadas da Europa Ocidental no
inicio da década de 80, critica esta classificacfmpde uma nova classificacdo dos sistemas
contabilisticos, segundalusters agrupando o0s paises com praticas de mensuragao, d

valorizagéo e de reporte financeiro similar.
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Callao e Jarne (1995) identificam os seguintesaguge paises com préaticas contabilisticas

semelhantes (Quadro 1):

Quadro 1 - Grupos de paises com praticas contabilisas semelhantes, Callau e Jarne,

1995
. . Vinculos Politicos e R_e'a‘?'?‘o entre a Fornecedores de
Pais Sistema Legal P Fiscalidade e a . .
Economicos . Financiamento
Contabilidade
Alemanha Continental Europeu Muito Relacionadas Bancos
Austria Continental Europeu Muito Relacionadas Bancos
Bélgica Continental Europeu Influéncia Francesa MRB&dacionadas ii?gg(s
. - Influéncia do Reino . Credores
Dinamarca Anglosaxdénico . Certa relagéo .
Unido Investidore
Espanha Continental Europeu Influéncia Francesa MRatlacionad as Bancos
Finlandia Continental Europeu Muito Relacionadas Banco
Franca Continental Europeu Muito Relacionadas Bancos
Grécia Continental Europeu Muito Relacionadas Bancos
Holanda Continental Europeu Escassa relagdo Ban.cos
Investidore
Irlanda Anglosaxdnico Areas separadas Investidores
Italia Legalista Influéncia Francesa Muito Relaciorsda Bancos
Luxemburgo  Continental Europeu Influéncia F[ancesa € Muito Relacionadas Cred_ores
Alem& Investidore
Noruega Continental Europeu Influéncia Francesa Cettgao Bancos
Portugal Continental Europeu Influéncia Francesa MRiddacionadas Bancos
Reino Unido  Anglosaxdénico Areas separadas Investidores
Suécia Continental Europeu Muito Relacionadas Bancos
Suica Continental Europeu Muito Relacionadas Bancos

Fonte: Callao e Jarne (1995: 944-945)

O Quadro 1 define que a Dinamarca, a Irlanda, l@ o Reino Unido tracam a zona nao
continental da Unido Europeia relativamente aoewiat legal existente. Novamente a
Dinamarca, a Holanda, a Irlanda e o Reino Unidemlesm a regido na qual sao inexistentes
elevados niveis de correlacdo entre a fiscalidadecentabilidade. Também nestes paises,

incluindo o Luxemburgo, a principal fonte de fineamento € outra que ndo bancéria.

Nobes e Parker (2008) classificam os sistemas lodistecos dos paises ocidentais de
economia de mercado de acordo com as préticashilistieas seguidas pelas empresas
existentes nos mesmos. Definem quatro grupos degpaépresentativos, cada um deles, de

um sistema contabilistico. Esta classificacao ¢tuaizada posteriormente, para fazer face as
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alteracbes verificadas nas praticas contabilistdas anos oitenta. A classificacdo dos
sistemas contabilisticos de Nobes (1983), datadmidm da década de 80, antes lsmm

tecnoldgico e da explosédo econdémica provocadaghetelizacdo, é a seguinte (Quadro 2).

Quadro 2 — Proposta de classificagcao de sistemasitabilisticos, Nobes, 1983

Accounting systems

Micro-fair-judgemental Macro umform
. X Government-driven
Commercially-driven N
I Tax-dominate

Business
economics
Extreme

Business Practice
Professional rules

. Bristish origin
iudgemente
, | 1
UK influence US influence Code-based
Professw.onal SEC enforcement ||?|1emat|ona| Plan-based Statute-based Economic control
regulatliJr | influence:
Netherlands  Australia NZ UK Ireland Canada USA Italy France  Belgium Spai Germany Japan Sweden

Fonte: Parker e Nobes (2008), pp 65

O Quadro 2 identifica a regido formada pela Holahdianda e Reino Unido como a zona em
gue a contabilidade é representativa da imagenefisdrdadeira do negdécio. Ja a Itélia, a
Franca, a Bélgica, a Espanha, a Alemanha e a Swac#n a regido contabilistica em que a

z

ciéncia contabilistica € muito regrada e preterjddaa & obtengcédo de objectivos fiscais e
macroeconomicos.

Viragens historicas relevantes, como a queda daun@mo, assim como o seguimento de
praticas contabilisticas reconhecidas internacioeate por algumas empresas no inicio da

década de 90, nomeadamente as alemas, motivaraes NI#98) a actualizar a classificacao
contabilistica efectuada anteriormente (Quadro 3).
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Quadro 3 — Proposta de classificacao de sistemastabilisticos revista, Nobes, 1998

Some accounting systems in 1998

Strong equity, W eak equity,
Class A Class B
Domestic Domestic IERS us Domestic Domestic D omestic Domestic Domestic
Dutch UK GAAP Belgian French German Italian Japanese

Fonte: Parker e Nobes (2008), pp 68

As regides contabilisticas europeias tracadas palvedl no Quadro 3 sdo basicamente

semelhantes as tragadas anteriormente.

Na sua obra mais recente, Nobes e Parker (200&niaegn e agrupam as diversas
classificagBes contabilisticas efectuadas nas astidécadas por diversos autores, segregando
as classificagbes extrinsecas (baseadas em fenéneeitarais, econémicos, coloniais e
reguladores) das intrinsecas (baseadas na and@isgadbs quantitativos, nomeadamente
dados daPriceWaterhousee da KPMG, entre outros), evidenciando a evolucdo das

classificagBes contabilisticas existentes.

A literatura existente relativa a identificacdo dagemas contabilisticos sugere que os paises
em que a combinacdo dos factores economicos, soeiatulturais, entre outros, foi
semelhante tracaram o sistema contabilistico dapayiconstituido por regides com praticas
contabilisticas semelhantes, na era anterior ig@m para o normativo IAS. A existéncia de
divergéncias nas praticas contabilisticas dos padseopeus é facilmente constatavel pela
revisdo literaria até aqui efectuada. A mesma tendalientar que, apesar de nenhum pais
apresentar praticas contabilisticas exactamentgidd8 a outro, € possivel identificar paises
com influéncias razoavelmente semelhantes ao divekporte financeiro. A identificacéo
dos grupos de paises com praticas contabilisteraglhantes facilita o estudo da logica e do
processo de harmonizagdo contabilistica, nomeadanzeprocesso de transigdo incorrido

pelos Estados Membros da Uniéo Europeia para oatmonAS, durante o ano de 2005.
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1.2. Harmonizacao contabilistica

Até ao inicio da década de 80, a diversidade dasaf® de relato financeiro entre os paises
europeus era elevada. Apesar da implementacacodags comunitarias, as dificuldades em

analisar e comparar a informacgéo financeira oriudds diferentes paises, preparada com
base em diferentes critérios, idiomas, moedasrediws, encarecia e atrasava a formalizacdo
de transaccOes entre agentes europeus e intera@ciddicionalmente, as diferentes técnicas
de registo contabilistico aumentavam o risco derfmetacdes falaciosas pelos investidores,
gue eram obrigados a efectuar analises rigorodatathadas da informacdao financeira para a
minimizacao do risco no processo de tomada de d@ecNuma vertente empresarial, esta

diversidade contabilistica condicionava também stsaggias e politicas de gestdo das
empresas, no que respeita ao desenvolvimento deeresag competitivos, avaliagfes de

empresas e obtengéo de financiamento.

Alexander e Nobes (2001) ressalvam que as difeselirgguisticas, as diferentes moedas de
relato e culturas financeiras, a diversidade dassda dos formatos de reporte, os diversos
tipos e extensdes das auditoria e as diferencasridésos de mensuracéo e valorimetria das
rubricas de balanco e da demonstragédo de resultadentuaram as dificuldades de

comparacdo das demonstragfes financeiras entrespai®smo 0s pertencentes ao mesmo

sistema contabilistico.

E neste contexto que surge, em 1973, o IAS@ernational Accounting Standards
Committee,mais tarde redenominado para IASB, cujo objectivionordial consistia na
regulamentacdo das praticas de elaboracdo de deagdes financeiras internacionais,
individuais e consolidadas, formulando e publicand@mrmas que garantissem a sua
promocado, aceitacdo e aplicacdo a nivel internatidd objectivo do IASB consistia na
harmonizacdo contabilistica internacional e na eoyéncia das praticas de elaboracdo da
informagéo financeira.

O contexto econdmico ao romper da década de 3doial ao desenvolvimento do processo
de harmonizagdo contabilistica ao nivel internadiotal como perspectivado pelo IASB. O
crescente nivel de pressdo sobre a contabilidadeeadamente no que concerne ao
tratamento a conferir a determinadas transaccOgsecmlmente as relacionadas com
instrumentos financeiros derivados, reclamava ermed dos normativos locais ou, em sua

substituicdo, a aplicacdo do normativo internadiona

10



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

Como identificaram Ortizt al. (1999), os mercados de valores progrediam nodseith
homogeneizac@o dos requisitos e das normas debdafade aplicaveis; procurava-se ja a
agilizacdo dos processos de comparagao finanagm,o intuito de prosseguir o aumento

dos niveis de transparéncia e da eficiéncia dosades.

Para Volker (2002), apesar dos esforcos efectupdtzs contabilidade em acompanhar o
desenvolvimento dos mercados financeiros, a contgadg das transaccdes exigia o
desenvolvimento de mecanismos de controlo e demizacao de riscos; a necessidade de
alteracdes e de reformas contabilisticas era fuadtah para garantir a fiabilidade da

informacéo financeira.

As entidades governativas de diversos paises, wemlanais embrenhadas no processo de
globalizagdo mundial, fomentaram a aplicacdo das\ae internacionais de contabilidade ao
acreditarem que a aplicacdo das mesmas era funtidnpana o incremento dos niveis de
qualidade, transparéncia e comparabilidade da m#géo financeira entre agentes
internacionais. Foi geralmente aceite que a suacgadopermitiria a redugdo dos custos de
capital, facilitaria 0 acesso das empresas ao mwerda capitais e permitiria a reducdo do
custo dos reportes financeiros. E considerado wtnuimento indispensavel a exposi¢éo da
verdadeira competéncia inter-empresarial e a @Zaidas empresas num cenario mundial.
Para o éxito das normas internacionais de cordabiéi contribuiu, por exemplo, a
recomendacdo do IOSCQnternational Organization of Securities Commissioraos
reguladores nacionais, no sentido destes automizaseempresas multinacionais com valores
admitidos a negociagdo em mercados regulamentadosplicar este normativo. Esta
recomendacéo, contudo, ndo aboliu as exigéncia®adis de informagéo a prestar por estas
empresas, nomeadamente as cotadas nos EUA.

Perante os beneficios da aplicagdo das normasaienais de contabilidade, alguns paises
deram o passo caminho a harmonizag¢édo contabilistibatituindo as normas locais pelas
internacionais. Outros, permitindo a sua aplicggélas diversas Instituicbes. Em ambos os
casos, Governos, reguladores e outras entidadembd@sticas nacionais consideraram
relevante a andlise do diferencial existente esr@ormas locais e as IAS. Neste contexto,
surgem diversos estudos que pretendem avaliarlalage das IAS assim como as vantagens

inerentes a sua aplicagéo.

11
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Para Ashbaugh (2001) o beneficio liquido assocéaddopgéo voluntaria das IAS é incerto,
afirmando que as empresas mais susceptiveis agitiadas normas internacionais séo as
que dispdem de instrumentos de divida cotados emtach@s regulamentados ou que
efectuam ofertas publicas sazonais. O autor ndongnacevidéncia entre a localizagéo e o
nivel de relagbes comerciais existentes com o iextamom a aplicagdo das normas
internacionais de contabilidade. Pelo contrariodewcia que a propensédo a aplicacao das
IAS aumenta com a dimensdo das empresas, derivasoexigéncias informativas dos
investidores. Acrescenta que as maiores alterag@ss métodos de valorizacdo e de
divulgacdo, derivadas da transicAo para as normésrnacionais de contabilidade,
desmascaram as areas fulcrais a valorizacdo dagsaspo que origina menores margens de
erro nas previsbes de resultados efectuadas peksstas. Ashbaugh e Pincus (2001)
corroboram esta constatacdo, num estudo realizad® pma amostra de empresas néo

americanas no processo de transicao para as nom@ascionais de contabilidade.

Aubert e Dumontier (2007) demonstram que as IA&doem informacéo indisponivel nos
regimes contabilisticos locais anteriores e quanadistas ndo tinham capacidade de prever os

impactos da transigao.

Barth et al. (2007) verificam que as empresas que aplicam onamdro internacional

evidenciam menores indicios de manipulacdo de teekad e reconheceram perdas mais
atempadamente. Adicionalmente, constatam a exiatéeamaiores niveis de correlacdo entre
a contabilidade, o valor das ac¢bes e as taxagtdeno. Concluem que as empresas que
transitaram para as IAS exibem, na generalidad@resaniveis de qualidade da informacéao
contabilistica do que exibiam anteriormente. Sadien de forma menos significante, que a

aplicagcéo das IAS pode estar associada a maioreis ke rendibilidade de capitais proprios.

Nobes (2001) evidencia no estuAAP 200las areas com tratamentos contabilisticos
distintos entre 0os normativos locais e as IAS. &od para este estudo foram obtidos através
de inquéritos realizados a sécios de diversas sirmaltinacionais de auditoria de mais de 60
paises, relativamente ao exercicio findo em 31 deebbro de 2001. O autor identifica o
reconhecimento e mensuragdo dos instrumentos Birasc o registo de perdas por
imparidade, as provisoes, as responsabilidadesgpenmsdes e com impostos, as combinagdes

de negdcios e as divulgacdes ao nivel das transaogltre entidades relacionadas e a

12



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

informac@o por segmentos, como as &reas contalsiistresponsaveis pelas maiores
divergéncias entre os diversos normativos locais I&\S.

No seu estudo, Nobes (2001) identifica quatro caiag de divergéncias entre os normativos
locais e as IAS: as motivadas pela inexisténciaedgeas especificas de reconhecimento e
mensuragdo no normativo local (Quadro 4), as madésapela inexisténcia de regras
especificas de divulgagcdo nos normativos locais ad@u 5), as motivadas pelas
inconsisténcias entre os dois normativos que afecageneralidade das empresas locais
(Quadro 6) e as que afectam apenas algumas emjwesiss(Quadro 7).

Generalizando as conclusdes de Nobes (2001), vassial que as divergéncias identificadas
relativamente a IAS 39 e a IAS 4Bropriedades de Investimens® devem, em parte, a
coincidéncia da data do estudo com o ano da adogedtas normas, e excluindo as
divergéncias geradas ao nivel das Sanding Interpretation Committeegsumem-se, de
seguida, as divergéncias identificadas entre anaiiros locais e as IAS nos paises da Unido

Europeia, para as quatro categorias identificadas.

Quadro 4 — Categoria 1: Inexisténcia de regras espiicas de reconhecimento e
mensuracgao

IAS 8 IAS 10 IAS 11 IAS 12 IAS 14 IAS 16 IAS 17 IAS 19 IAR21 IAS 22 IAS 29 IAS 31 IAS 32 IAS 33 IAS 36 IAS 37 IAS 38AS 39

Bélgica X X X
Austria X X X X X X X
Dinamarca X X X X X X
Finlandia X X X X X X
Franga X X X X X X
Alemanha X X X X X

Grécia X X X X X X X
Irlanda

Italia X X X X
Luxemburgo X X X X X X X X X X
Holanda X X X
Polénia X X X X X X X X
Portugal X X X X X X X
Espanha X X X X X
Suécia X X X

Reino Unido
Fonte: Nobes (2001)

A anadlise do Quadro 4 permite concluir que a namtexnacional de contabilidade que mais
acrescentou aos normativos locais foi a IAS 39. ¢aguida as IAS 19Beneficios dos
empregados IAS 22, Concentragbes de actividades empresariaisIAS 38, Activos
intangiveis Pertence ao Luxemburgo o maior vazio legal cdligéiibo. De seguida, a
Polonia, Austria, Grécia e Portugal. Na IrlandaceReino Unido ndo foram evidenciadas

normas sem correspondente no normativo internaciona

13
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Quadro 5 — Categoria 2: Inexisténcia de regras espiéicas de divulgacéo

IAS 1 IAS 2 IAS 7 IAS 14 I1AS 24 IAS 32 IAS 33 IAS 35 IAS 40

Bélgica X X X X X X X

Austria X X X X X X

Dinamarca X X X X X
Finlandia X X X X X X X X

Franca X X X X X X

Alemanha X X X X X X X

Grécia X X X X X X X X X

Irlanda

Italia X X X X X X
Luxemburgo X X X X X X X X

Holanda X X
Polénia X X X X X
Portugal X X X X X X X

Espanha X X X X X X X X X

Suécia X X X X

Reino Unido
Fonte: Nobes (2001)

Relativamente a inexisténcia de regras especitieadivulgacao, verifica-se que foram as
divulgacdes exigidas pelas IAS 40, IASApresentacdo de demonstragdes financeirA$

35, Unidades operacionais em descontinuag@dbAS 32 as que mais detalhe acrescentaram
aos normativos locais, especialmente em Espanharéwa, no Luxemburgo e na Finlandia.
Também nesta categoria, Nobes (2001) ndo identifidivergéncias entre o normativo

internacional e os normativos irlandeses e ingleses

Quadro 6 — Categoria 3: Inconsisténcias que afectamgeneralidade das empresas

IAS2 IAS 7 IAS 8 IAS 10 IAS 11 IAS 12 IAS 14 IAS 16 IAS 17IAS 18 IAS 19 IAS 21 IAS 22 IAS 23 IAS 27 IAS 28 IAS 32 IAS33 IAS 35 IAS 36 IAS 37 IAS 38 IAS 39 IAS 40

Bélgica X X X X X X X X X X X
Austria X X X X X X X X X X
Dinamarca X X X X X X X
Finlandia X X X X X X X X X X X X X
Franca X X X X X X X X X X
Alemanha X X X X X X X X X X X
Grécia X X X X X X X X X X X X X X X
Irlanda X X X X X X X

Italia X X X X X X X X X X X X X X
Luxemburgo X X X X X X X X X
Holanda X X X X
Polénia X X X X X X X X X X X
Portugal X X X X X X X X X
Espanha X X X X X X X X X X X X X X X

Suécia X X X X X X X X X
Reino Unido X X X X X X X X X X

Fonte: Nobes (2001)

As maiores inconsisténcias que afectam a genedalidias empresas foram encontradas
relativamente as IAS 39, IAS 22, IAS ADs efeitos de alteragdes em taxas de cambi

32, IAS 8, Politicas contabilisticas, alteragfes nas estimagicontabilisticas e erro3AS
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12, Impostos sobre o rendimen® IAS 37, Provisbes, passivos contingentes e activos

contingentegspecialmente em Espanha, Grécia, Itdlia, Finkdadélgica.

Quadro 7 — Categoria 4: Inconsisténcias que afectaempresas especificas

IAS2 IAS7 IAS 8 IAS 11 IAS 12 IAS 14 IAS 16 IAS 17 IAS 18IAS 20 IAS 21 IAS 22 IAS 27 IAS 28 IAS 32 IAS 33 IAS 35 IAS37 IAS 38 IAS 39 IAS 40

Bélgica X X X X X X X X X X
Austria X X X X X

Dinamarca X X X

Finlandia X X X X

Franca X X X X X X X X
Alemanha X X X X X X

Grécia X X

Irlanda X X X X X
ltélia X X X

Luxemburgo

Holanda X X X X X X X X X X
Pol6nia X X X X X

Portugal X X X

Espanha X X

Suécia X X X X X X

Reino Unido X X X X X

Fonte: Nobes (2001)

As maiores inconsisténcias especificas identifisddeam motivadas pelas IAS 21, IAS 22 e
IAS 27, Demonstracgfes financeiras consolidadas e separagigsecialmente na Bélgica, na
Holanda e em Franga. No Luxemburgo nao foram ifiesmtias divergéncias especificas entre
0 normativo local e o internacional.

As conclusdes deste estudo de Nobes (2001) sugprepapesar do sucesso do processo de
harmonizac@o contabilistica em muitos paises, ertomwutros € evidente a distancia
existente face ao normativo internacional, no aro2601. Adicionalmente, este estudo
destaca os diferentes pontos de partida de cadafped ao processo de convergéncia
contabilistica europeia: enquanto alguns paisedili@aam ja elevados niveis de
convergéncia perante o normativo internacional, togu as diferencas existentes sao

causadoras de maior lentiddo no processo de caneeay

Apesar da euforia existente em torno do processbad®monizacdo contabilistica na Unido

Europeia, varios autores alertam para os riscostd@gmas oriundos da convergéncia.

Ding e Stolowy (2004) atentam nas divergénciastexies entre os normativos local e
internacional, tal como identificadas por NobesO®0 e os factores culturais definidos por
Hofstede (2001). Ding e Stolowy (2004) pretendessad/ar que, apesar da importancia da

harmonizacdo contabilistica ao nivel internaciores, implicagbes da transicdo para o
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normativo IAS ndo devem ser medidas apenas atdevéariaveis quantitativas, técnicas ou

legais, mas também através de variaveis de indtileal.

Morais (2003) afirma que o processo de harmonizagdtabilistica, internacional ou
regional, sé faz sentido num contexto de homogeaxeicccondémica, social e cultural, ndo
verificada efectivamente ao romper do século XXerta para os problemas advenientes de
um processo de transicdo em massa, nomeadamenten@arabilidade da informacgéao
financeira produzida em contextos diferentes, e e riscos originados pelas diferentes
interpretacdes das normas internacionais de cdidtade pelos diversos paises. A autora
adverte para a inexisténcia de avaliagbes conceste as consequéncias economicas e
sociais da adopcdo de normas contabilisticas @#ngpor paises com distintos niveis de

desenvolvimento econdmico, social e cultural.

Ball (2006) atenta que as variaveis econdmicadiigas nacionais ndo estao a progredir no
caminho da convergéncia, ao contrario das varids@igabilisticas, e que a inexisténcia de
evidéncia quanto as vantagens e desvantagens cespoode integragéo contabilistica coloca
em causa a sua convergéncia real. O autor reafrrpeeocupacdo acerca das diferencas
substanciais verificadas na transicdo para as |8&@splinstituicbes dos diversos paises,
reforcando a incerteza quanto ao sucesso da caagdh da uniformidade contabilistica, na

pratica.

1.3. Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europe do Conselho

Tal como ja referido, as exigéncias contabilistidefinidas pelo normativo até entao vigente
na Unido Europeia para as sociedades cujos tikrasy negociados publicamente eram
insuficientes para garantir a transparéncia e apecabilidade da informacado financeira
destes tipo de Entidades, condicdo necessériagaréacdo de um mercado de capitais
integrado que funcionasse de modo eficaz, harmon@ficiente. As caracteristicas do
Mercado Unico exigiam a harmonizacgio das praticasabilisticas e o estabelecimento de
um modelo contabilistico europeu coerente e corsgpatidade prépria, que se aproximasse
no fundamental das normas do IASB, mas que ress#lva independéncia da Comissao
Europeia e dos Estados Membros. Durante a décad20.de traduzindo a intencdo de
harmonizac@o das praticas contabilisticas na Eusyrgem a directiva de justo valor e a

regulacéo IAS que facilitariam o acesso ao merckdoapitais internacional pelas empresas
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europeias, através do cumprimento de praticasnext@nais. Nasce aqui, ao virar do século
XX, 0 primeiro passo europeu para a implementag® IAS, International Accounting

Standard e das IFRSnternational Financial Reporting Standards

O numero de alternativas permitido pela directiva jdsto valor e pelo normativo IAS
construiu um quadro normativo complexo e confusoUms&o Europeia, nomeadamente
quanto a utilizagdo da contabilidade de justo vdlarrante o ano 2000, caminhando ja no
sentido da criagdo de um mercado comum de serfigasceiros plenamente integrado, e
como forma de resposta as pressdes para o aumestonideis de comparabilidade
contabilistica, a Comissédo Europeia emite o doction&h estratégia da Unido Europeia em
matéria de informagdes financeiras a prestar getggesas” (CE, COM 359, 2000), na qual
propunha a adopcgéo das IAS para alguns tipos dagende sociedades. Em 2001, emite
mais uma proposta de Regulamento sobre a aplicdgdoNormas Internacionais de
Contabilidade (CE, COM 80, 2001). Adicionalment&o saprovadas a Directiva n.°
2001/65/CE, que permitiu a aplicagdo do justo valoum conjunto mais abrangente de
instrumentos financeiros, e a Directiva n.° 200&%&] também conhecida por Directiva da
Modernizagdo, que veio rever varios conceitos dmlisticos, a luz dos principios que se
encontram definidos nas IAS.

Em 2002, estes documentos materializam-se no Raguota 1606/2002 do Parlamento
Europeu e do Conselho (Official Journal L243, C&)2), de aplicabilidade obrigatdria em
todas as sociedades dos Estados Membros com vatotagarios admitidos a cotacdo em
mercados regulamentados, a partir de 1 de Janei0d5. Foi a explosdo do processo de
harmonizacao contabilistica num mercado de cap#@aigrande e influente como o europeu;
0 passo de gigante necessario a evolucao de umoge@atabilistico global.

O Regulamento 1606/2002 do Parlamento EuropeuG@odselho (Official Journal L243, CE,
2002) nomeia o IASB como 6rgéo responsavel pelanag@o de normas, notas e documentos
explicativos que regulem a actividade das maiomagpresas europeias, reflectindo a
confianga da Unido Europeia neste organismo inténal. Contudo, a presenca da
Comissdo no Comité de Regulamentacdo ContabilidtidASB € assegurada.

Relativamente as sociedades que apenas tivessalos tite divida cotados, os Estados
Membros poderiam prorrogar a aplicacdo da disposigé 1 de Janeiro de 2007.
Adicionalmente, foi deixada a discricionariedadeciomal a aplicabilidade das IAS na
preparacdo das demonstragfes financeiras consadidiad empresas sem valores mobiliarios

admitidos a negociacéo e nas contas individuaistudo, a pretensdo da Unido Europeia em
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fazer convergir as directivas contabilisticas p@salAS, foi eminente. A Austria, Bélgica,
Franca, Alemanha, Hungria, Eslovaquia, Espanha éiSwndo permitiram que nenhuma
entidade legal, além empresas das cotadas, elabaaassuas demonstracdes financeiras de
acordo com as IAS. A Dinamarca, Irlanda, Luxembutolanda e Reino Unido permitiram

a aplicagédo das IAS por todas as Entidades legpsnas o Chipre e Malta estenderam a
aplicacdo das IAS aprovadas pela Unido Europeeoatas individuais e consolidadas das

suas empresas.

A actuacdo das autoridades de supervisdo nacioesi® processo de convergéncia e de
harmonizacao foi activa através da participagdarmos de trabalho criados no ambito do
CESR, Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo 8acnos quais foram

analisados o0s principais impactos da adopg¢do d& A supervisdo prudencial das
Instituicdbes Financeiras, nomeadamente 0s impactos racios de solvabilidade.

Adicionalmente, este comité emitiu um conjunto @&omendacfes que orientaram 0
processo de transicdo, CESR (2003), nomeadamerd®wuyacdo gradual e suave da

informagéo relativa ao processo de transigéo, csegae:

» Descricao, de forma narrativa, do plano de traosfgdra as IAS juntamente com a
publicacdo das contas do exercicio de 2003. Edtamacao deveria incidir nas
diferencas materiais entre as normas locais e asjuglle serdo aplicadas, com
suficiente grau de certeza, nas demonstragfe<éiras de 2005;

* Quantificacdo, de forma ndo exaustiva, dos impaeevantes da transicdo para as
IAS, juntamente com a publicacdo das demonstrafiaaceiras do exercicio de
2004. Caso a empresa néo esteja em condicdes gicesia recomendacgédo, devera
continuar a divulgar a informacéo tal como no eiodwade 2003, explicando o motivo
pelo qual ndo esteve apta a divulgar a informadéaeal;

* Recomendacédo de aplicagdo do Guia de Implementigamrmativo internacional,
tal como estabelecido pela IFRS Adopcdo pela primeira vez das normas
internacionais de relato financeirono exercicio de 2005. Nomeadamente, a
apresentacdo das reconciliacbes de capitais psdmiode resultados, e notas
explicativas das diferengas; a explicacdo da nzaudds principais ajustamentos

efectuados a demonstracao dos fluxos de caixa.
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1.4. O primeiro passo de transicao para as IAS pelas emgsas europeias

Em 29 de Setembro de 2003, a Comissdo estabeleaecsada adopcdo do Regulamento
(CE) 1725/2003, que no periodo em que as normamationais de contabilidade fossem
aplicadas totalmente pela primeira vez como baseod&abilidade primaria, a preparagéo e
apresentacdo das demonstracdes financeiras degsniger como se tivessem sempre sido
preparadas de acordo com as normas e interpretagbesgor.

A IFRS 1, cuja aplicacdo é exigida para as demag®ds financeiras consolidadas de
periodos com inicio em ou apdés 1 de Janeiro de Z@Ppdsar de ser incentivada a sua
aplicacdo precoce) € aplicavel a todas as Entidgdesadoptem as IAS pela primeira vez
através da emissdo de uma declaracdo de conforenadex as IAS explicita e sem reservas.
Esta norma pretende assegurar que as primeirasndgagdes financeiras elaboradas de
acordo com as IAS contém informacéo de elevadddaa, transparente e comparavel em
todos os periodos apresentados.

E exigida a preparacdo de um balanco de aberturacdedo com as IAS, com o
reconhecimento das rubricas de acordo com o premdmipelas normas internacionais e
pelas interpretagdes em vigor. Este balanco pretpraporcionar um ponto de partida estavel
para a aplicacdo das novas normas de relato fimanéelicionalmente, é exigida a aplicacdo
retrospectiva da maioria das matérias contabiistiestando previstas algumas isen¢des em
dominios especificos, por raz6es de ordem pratigaeta inexisténcia de beneficios liquidos
positivos para os utilizadores das demonstrac@esndeiras advenientes da sua aplicagéo.
Adicionalmente, a IFRS 1 exige a quantificacdoidygsactos da transi¢do do normativo local
para as IAS, em termos da posicdo e desempenhwéina e dos fluxos de caixa, sendo a
intencdo do legislador a divulgacdo dos ajustansentaterialmente relevantes ao nivel do
balanco e da demonstracdo dos resultados, aamadtles das demonstragdes financeiras.
Esta quantificacdo é prosseguida atraveés da pmade reconciliacdes dos capitais proprios
relatados segundo o normativo local e segundo 8shA data de transicdo para as IAS e no
final do ultimo periodo apresentado nas mais resedemonstracdes financeiras anuais da
entidade elaboradas segundo o normativo naciotiahdp anteriormente, assim como uma
reconciliacao dos resultados segundo o normatical I segundo as IAS, relativos ao ultimo
periodo das mais recentes demonstracfes finanaieass da entidade. Caso a entidade
tenha reconhecido ou revertido quaisquer perdasrgaaridade pela primeira vez ao preparar
o balanco de abertura de acordo com as IAS, édex@publicacdo das divulgacbes definidas

pela IAS 36,mparidade de activoCaso a entidade apresentasse a demonstraciuxds fl

19



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

de caixa anteriormente, devem também ser explicamsajustamentos materiais de

reconciliagao.

As iseng0es previstas pela IFRS 1 séo as seguintes

O valor dogoodwill gerado em investimentos efectuados até 1 de dadei2004
pode ser integralmente deduzido aos capitais @gipri

A mensuragdo dos activos fixos tangiveis, intangiygue cumpram os critérios de
reconhecimento e mensuragdo enunciados na IAS g&)peiedades de investimento
pode ser efectuada ao justo valor. Podem seraddi revalorizagbes efectuadas
segundo o normativo anteriormente em vigor, se sestvalorizagbes forem
comparaveis ao justo valor ou ao custo depreciagorslo as IAS. E permitida a
consideragdo desse montante como custo considesadimta de transicao;

Um adoptante pela primeira vez das IAS pode opmiargconhecer todos os ganhos e
perdas actuariais cumulativos a data de transigéogs IAS;

Um adoptante pela primeira vez das IAS pode coreideulas as diferencas de
transposi¢cdo cumulativas a data de transicdo enbogau perda resultante de uma
alienacdo posterior de qualquer unidade operaciestiingeira deve excluir as
diferencas de transposicéo que tenham surgido dateata de transicao para as IAS;
A 1AS 32 requer que uma entidade proceda a sepadas instrumentos financeiros
compostos em componentes de passivo e capitalipréyos termos da presente IFRS
esta separacdo ndo deve ser efectuada se o cortgawepassivo jA ndo estiver
pendente & data da transi¢c&o para as IAS;

Quando uma subsidiaria é adoptante pela primezadas IAS mais tarde que a sua
empresa-mae deve, nas suas demonstragdes finanoeliraduais, mensurar os seus
activos e passivos pelas quantias escrituradasegigam incluidas nas demonstracdes
financeiras consolidadas da empresa-mée. Quandoeuatidade se torna adoptante
pela primeira vez mais tarde de que a sua subisidédsa entidade deve, nas suas
demonstragdes financeiras consolidadas, mensugatioss e passivos da subsidiaria
pelas mesmas quantias escrituradas que se encamisusiemonstragdes financeiras
individuais da subsidiaria, depois de efectuar tajusntos para efeitos de

consolidacdo e contabilizagdo pelo método de ebfuiwa patrimonial, bem como
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para efeitos da concentracdo de actividades enmjariesaa qual a entidade adquiriu a
subsidiéria;

Limitacdo da designacdo dos instrumentos finansgwr@viamente reconhecidos de
acordo com as categorias da IAS 39, nomeadamelat¢ugto valor, para as empresas
gue transitem para o normativo internacional afd6$232005;

A aplicacédo da IFRS Ragamento com base em ac¢@@®ncorajada relativamente
aos instrumentos de capital proprio concedidos @mntes 7 de Novembro de 2002 e
aos passivos resultantes de transaccdes relac®oadao pagamento com base em
accbes que tenham sido liquidados antes da datoadsicdo para as IAS. A
informagé@o comparativa destes passivos ndo tersgueexpressa desde que respeite
a um periodo anterior a 7 de Novembro de 2002;

Relativamente aos contratos de seguros, é permitidglicacdo das disposicdes
transitorias da IFRS 4€ontratos de seguro

Os requisitos estabelecidos pela IFRIC Alteracbes sem retirada de servigo,
restauracdo e passivos semelhantes existent@® necessitam ser aplicados
relativamente aos passivos por descomissionamealisidos no custo de um activo
fixo tangivel,

Relativamente as locacdes, podem ser aplicaddspssitoes transitorias da IFRIC 4,

Determinar se um acordo contém uma locacao

As proibicdes definidas pela IFRS 1 & aplicacdoospectiva de algumas rubricas séo as

seguintes:

Um adoptante pela primeira vez deve aplicar osiséqs de desreconhecimento de
activos e passivos financeiros indicados na IA@8&pectivamente desde a data de
eficacia;

A data da transicdo para as IAS, uma entidade mhevesurar todos os derivados pelo
justo valor e eliminar todos os ganhos e perdasidds decorrentes de derivados que
tenham sido relatados segundo o normativo antedono se fossem activos ou
passivos, tal como definido pela IAS 39;

As estimativas registadas a data da transicdogzalAS devem ser consistentes com
as estimativas realizadas segundo o normativoiantsalvo se existir prova objectiva

de que essas estimativas estavam erradas. Apot aleldransicdo para as IAS o
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tratamento das estimativas efectuadas deve obedeceatisposto pela IAS 10,
Acontecimentos ap0s a data do balgngo

* As entidades que transitem para as IAS em ou apds Janeiro de 2005 devem
aplicar as disposicdes transitorias da IFRSA&jvos ndo correntes detidos para
venda e unidades operacionais descontinuadkivamente aos activos classificados
como detidos para venda e unidades operacionamé@siadas, ou seja, devem

aplicar a IFRS 5 retrospectivamente.

1.5. Atransicao para as IAS pelas Instituicdes Finances europeias

A utilizacdo mais alargada do critério do justoovakpresentou uma alteragédo substancial ao
anterior modelo contabilistico aplicavel, o moddi custo, na generalidade dos paises de
indole continental. Esta alteragdo tem levantadsstes relacionadas com o acréscimo da
volatiidade das demonstracdes financeiras dasitligéies Financeiras decorrente do
reconhecimento generalizado dos ganhos e perdadizados e ndo realizados. O
reconhecimento de ganhos nao realizados no resultqdido ou nos capitais proprios,
mesmo quando existe incerteza quanto a realizagdomgesmos no curto-prazo, acarreta
riscos de realizacdo dos valores registados emdmglaspecialmente quando nédo existe valor
de mercado publicado para um dado activo ou ingntionfinanceiro. Apesar da aplicacao do
modelo do justo valor ser geralmente aceite (Aheteal. (2006); Wanget al. (2005); Barth
(1994)), os efeitos econdmicos oriundos da voide gerada é fonte de controvérsia
(Greenlawet al. (2008)).

A averiguacdo dos impactos derivados do incremeafds niveis de volatilidade na
estabilidade financeira e nos reportes prudendens sido analisada pelo BCBanco
Central Europeupelo IASB e pelo Comité de Basileia, entre oytipge desde cedo tém
alertado para os riscos potenciais advenientesplieagdo generalizada do justo valor na
industria bancariaduropean Central Bank004 e Armstrongt al,2007).

Em Novembro de 2004, a Comissao Europeia adopta® 89, a excepcao da aplicabilidade
total do conceito de justo valor para alguns passig de alguns aspectos relativos a
contabilidade de cobertura, o denominadarve out a IAS 39. As Instituicbes que optaram
pela utilizacdo do carve out continuaram a aplicar a contabilidade de cobarude justo
valor as coberturas de taxa de juro das cartaikgsndo o reconhecimento da inefectividade

destas coberturas na demonstragéo de resultadiysuldacéo dos detalhes relacionados com
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a aplicagcdo da versaadrve out foi exigida a todas as Instituicbes Financeirage G
aplicassem.

Em Junho de 2005, o IASB publicou alteracdes a @mig justo valor da IAS 39 que
pretenderam limitar a designagéo de activos e \Essio justo valor por via dos resultados

minimizando, desta forma, os riscos advenientesudoento dos niveis de volatilidade.

Morais e Fialho (2008) investigam a aplicacao d& B® por 203 empresas francesas, alemas,
italianas, portuguesas e inglesas as quais foidaxay sua aplicagéo, de forma vinculativa, no
exercicio de 2005. Os resultados obtidos apontaenya elevado nivel de cumprimento com
as disposi¢cOes estabelecidas pela norma, verificaedque o nivel de cumprimento foi
superior nas Instituicdbes Financeiras do que nasamtes empresas. Este facto esta
relacionado com as maiores exigéncias ao nivelladgu enfrentadas pelas Instituicfes
Financeiras e com a prépria actividade operacideate tipo de Instituicdes, centrada nos
instrumentos financeiros. As conclusbes apontara pamenor nivel de cumprimento pelas
empresas alemas nomeadamente no que concernelgadéal das formas de mensuracao
utilizadas. Adicionalmente, as autoras procuramdéngia entre diversos factores,
nomeadamente a origem do sistema legal vigenteafeognde estd sediada a Instituicdo, o
sector de actividade, o auditor externo, a dimedséempresa, 0 numero de pragas em que a
empresa se encontra cotada, o resultado liquiddataade adopcédo das IAS, com o nivel de
cumprimento com as disposi¢des da IAS 39, veriticague apenas o pais onde esta sediada
a empresa e o sector de actividade sao variavpieativas do nivel de cumprimento obtido.
A evidéncia obtida permite concluir que os factdresitucionais tiveram menos influéncia
na transicao contabilistica derivada da IAS 39 ul® era expectavel.

Relativamente a apresentacdo dos instrumentos cBitas nas demonstracbes das
Instituicbes Financeiras, a IFRS Ihstrumentos financeiros: divulgacdo de informactes
exige a apresentacao e a divulgacéo das categderiaorizacéo utilizadas pelas Instituicoes,
tal como definidas pela IAS 39, assim como o impagte a categoria identificada gera em
termos de resultados liquidos do exercicio. Exelguma controvérsia quanto a esta
exigéncia derivada da IFRS 7 com o normativo ddovda IAS 1, nomeadamente quanto a
forma de apresentagdo dos instrumentos financdetdos para negociagdo e das contas a
receber. Tal como referido por Léw (2006), a apresgio dos instrumentos financeiros por
categorias de valorizacdo podera chocar com ossitrsude apresentacdo de informacao tal

como regrados pela IAS 1. Esta inconsisténcia enté&S 1 e a IFRS 7 conferiu flexibilidade
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no reconhecimento e divulgagdo dos instrumentosnéieiros, um dos motivos que terd
motivado a falta de uniformidade na divulgacdordarmacéo pelas Instituicdes Financeiras.
Este facto colocou em causa a comparabilidade @gsombktracbes financeiras entre
Instituicdbes Financeiras, violando um dos prindpibasicos definidos na Estrutura
Conceptual do IASB. Esta situacdo foi minimizadeaa#s da intervencdo de algumas
entidades reguladoras, que emanaram recomendagiitas quanto a forma de divulgacéo

da informagé&o pelas Instituicdes Financeiras.

Com o intuito de avaliar os impactos da transicas Imstituicbes Financeiras europeias, 0
ICAEW (2007) realizou um inquérito a 29 Instituigd&inanceiras. As conclusdes publicadas
apontam para o cumprimento das divulgacBes relada®sy com as principais politicas
contabilisticas. Contudo, o relatério refere quenntedos os Bancos reportaram as suas
politicas relativas ao reconhecimento da receitmaamlamente juros, comissdes e outros
proveitos equiparados, nem quanto ao reconhecimel@sreconhecimento effset dos
instrumentos financeiros, tal como preconizado d&ld 32. De uma forma geral, as

informag0des divulgadas relativas aos instrument@steiros cobertos foram insuficientes.

Quanto a aplicagdo da opgéo de justo valor, vetife o seguinte:

e 22 Bancos utilizaram a opg¢éo de justo valor; comtagbenas 16 divulgaram nas suas
notas os instrumentos assim valorizados;

* A opcdao de justo valor foi aplicada principalmends rubricas de seguros e activos de
investimento; as Instituicbes que aplicaram a optEiqusto valor na gestdo do risco

da divida prépria, ndo divulgaram o risco de crédit

Quanto a aplicacdo da contabilidade de coberteréjoou-se o seguinte:

» 25 Bancos aplicaram a opg¢éo de justo valor parartoia de risco em instrumentos
de rendimento fixo. Alguns Bancos aplicaram estedoppara emissdes de divida
propria;

» 8 Bancos aplicaram acarve out da IAS 39. Um dos Bancos nao definiu a forma de

aplicacdo da excepgéodrve out nas suas demonstracdes financeiras;
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A cobertura de fluxos de caixa foi utilizada por Bdncos da amostra analisada,
principalmente em instrumentos financeiros de te@avel. Nao foram descritos os
itens de cobertura;

16 Bancos relatam a existéncia de instrumentosotiertura em investimentos em
moeda estrangeira, nomeadamente derivados e eimmgstm moeda estrangeira.
Registou-se a insuficiéncia das divulgacdes quaaso politicas contabilisticas

consideradas e os testes de efectividade efectuados

Quanto a aplicacéo da imparidade, verificou-segoisée:

Todos os Bancos, com uma excepg¢do, determinaramparidade de crédito em

termos individuais e colectivos. A politica seguifitd consistente entre Bancos.

Contudo, os niveis de divulgacdo acerca dos @&éseguidos, nomeadamente as
andlises de imparidade as carteiras individuaislectivas, foram divergentes. Além

disso, concluiu-se pela insuficiéncia da informag@&olgada neste ambito;

As formas de divulgacdo da imparidade na demor&irale resultados ndo foram

consistentes entre as Instituicbes Financeiras.

Quanto a apresentacdo das demonstracdes finaneeirnfisou-se o seguinte:

Todos os Bancos apresentaram o0 seu balanco ponatediquidez. A descricdo dos
activos e passivos financeiros variou de Banco pBeaco: alguns Bancos
apresentaram as classificacdes completas da IAsa3ace do balango; outros nas
notas;

27 Bancos apresentaram a rubrica “rendimento ojp@@t na demonstracdo de
resultados; outros apresentaram na demonstracdéesdiados a rubrica “ganhos e
perdas de justo valor via resultados” detalhande,notas, o resultado operacional, a
cobertura de justo valor e os ganhos e perdastadgs ao justo valor por via dos
resultados;

Alguns Bancos optaram por reportar os ganhos miados com dividendos na face

da demonstragéo de resultados; outros apenas tass no
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Quanto a informacéo divulgada nas notas, verife®w-seguinte:

» 3 Bancos adoptaram precocemente a IFRS 7;

* Todos os Bancos divulgaram notas relacionadas canatise de risco. Contudo,
verificou-se a insuficiéncia de detalhe relativoomcentracdes de activos e passivos,
exposicdes significantes a moedas estrangeirasce de crédito maximo para cada

classe de activo financeiro.

Também o CESR (CESR, 2007) conduziu um estudo para amostra alargada de
Instituicdes Financeiras europeias, com 0 objediiganalisar e avaliar a transicdo para as
normas internacionais de contabilidade nos seusipéis indicadores financeiros. A amostra
foi constituida por 18 paises, nomeadamente, or€hipstonia, Finlandia, Franca, Grécia,
Irlanda, Italia, Latvia, Litudnia, Luxemburgo, Hotia, Poldnia, Portugal, Eslovaquia,
Espanha, Suécia, Reino Unido e Noruega. Cinco slestises tinham ja adoptado as IAS (ou
normativo nacional similar) pelo que o impactom@asicéo € insignificante, sendo as maiores
diferencas as relacionadas com a aplicagédo da ®AS 3

Os principais impactos verificados nas rubricadba@nco e de demonstracdo de resultados

motivados pela transigéo, séo os seguintes:

» Os activos e 0s passivos aumentam aproximadan@te,10%, respectivamente;

* Os ajustamentos registados em capitais propriagtaesm na sua reducdo em 5%,
derivado principalmente da adopgéo da IAS 19, ddcetlos interesses minoritarios e
da reclassificacdo das acc¢des preferenciais deaktppprio para passivo;

* Os activos financeiros valorizados ao justo vaioncjuindo os produtos derivados
aumentaram, aproximadamente, 47%; o0s passivos ciBiras mais do que
duplicaram; os restantes activos registados pestoc(que ndo contas a receber)
sofreram um decréscimo de 67%;

* As contas a receber decresceram, aproximadame¥tedeBivado da aplicagédo do
custo amortizado. As provisdes para estes actiiossofreram alteragdes, apesar das
expectativas sobre o seu decréscimo;

* Verificou-se um decréscimo de 19% dos activos refactios com a actividade

imobiliaria e outros activos fixos, devido a apiiga do justo valor;
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* As rubricas de activos e passivos por impostosridde registaram aumentos
aproximados de 75% e 51%, respectivamente;

» Verificou-se um aumento de 33% dos beneficios pdsrego, devido ao registo do
défice das perdas actuariais como passivo;

« Em termos consolidados verificou-se ainda um deor&s de 5% nos resultados
liguidos do exercicio devido, principalmente, aocrdecimo dos interesses
minoritarios, ao aumento dos gastos relacionadas as responsabilidades com

pensdes, a aplicacdo do justo valor dos activas #«ao registo dos dividendos.

A andlise efectuada pela Ernst & Young (2006) agsaictos da transicdo para as IAS nos
maiores 24 Bancos Europeus, relativamente as deragdss financeiras consolidadas do
exercicio de 2005, afirma que os ajustamentosaiesittdo alteraram, de forma relevante, o
valor dos capitais proprios das Instituicbes. @adstrevela que as diferengas nas linguagens
de reporte, 0 nimero de opgdes existentes, agjfas na interpretacdo de algumas normas
pelas diferentes Instituicbes (nomeadamente a 123 3 IAS 39, as mais complexas e
dubias) e o envolvimento dos reguladores nacioaféstaram os ajustamentos de transicao
registados, e a comparabilidade das demonstraig@exéiras reportadas apds a transicdo. A
aplicacdo dcacarve outda IAS 39 por algumas Instituicdes Financeiras artos tipos de
contabilidade de cobertura levou a reducdo da ilidkede dos resultados e dos capitais
proprios reportados. Contudo, colocou em causangpamcdo da informagdo financeira.
Adicionalmente, a divulgacdo da exposicdo aos dogerriscos ndo foi consensual nos

relatérios publicados pelas Instituicdes Finanseira

A SEC,US Securities and Exchange Commissjmrblicou uma revisédo a aplicagdo das IAS
pelas empresas europeias (SEC, 2007) na qual sAdadgealgumas consideracdes,

nomeadamente:

» Algumas das empresas aplicam uma versao alterad&8amitidas pelo IASB,;

» Existem diferencas na descri¢do linguistica daiiged contabilisticas;

» Empresas baseadas nos mesmos sistemas juridiaosnestino sector de actividade
utilizam diferentes formatos na forma de apresé@uatag demonstracdo de resultados;

* As formas de apresentacdo das demonstracOes des ftlex caixa nem sempre sao

consistentes com o método directo ou o indirectwipto pela IAS 7Demonstracdes

27



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

de fluxos de caixaverifica-se a identificacdo desadequada dos flude caixa
operacionais, de investimento e de financiamento;

* Ocorréncia de diferentes tratamentos contabilisticoonferidos as fusoes,
recapitalizacdes, reorganizagfes, aquisicbes @eesges minoritarios e transaccoes
similares; insuficiéncia de divulgacgfes relativasoasolidagdo de subsidiarias e ao
método de equivaléncia patrimonial;

* A auséncia de normativo pormenorizado nas IAS oigitratamentos divergentes
essencialmente nos contratos de seguros e nasriag@xtractivas;

» Foram solicitados esclarecimentos adicionais kelatente ao reconhecimento de
receita, activos intangiveis goodwill, imparidade de créditdeasings passivos
contingentes e caracteristicas dos instrumentoand&iros, nomeadamente dos

instrumentos derivados e dos seus fluxos de caisads.
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2 — O PROCESSO DE TRANSICAO PARA AS IAS NA UNIAO EWROPEIA:
REVISAO DE LITERATURA

Os antecedentes do processo de transicao paréSagu\marcaram o sistema contabilistico
europeu, tal como apresentados no capitulo antes@wo fundamentalmente os meios
envolventes, compostos por diferentes realidademisp econdémicas, culturais e fiscais, o
desenvolvimento da integragdo europeia, nomeadanaeménscricdo da 42 e da 72 Directiva
Comunitéria para 0s normativos nacionais, que sgraram insuficientes para a obtencdo da
comparabilidade contabilistica, a criacdo do IASBralmente, a aprovacdo do Regulamento
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselhocf@ifflournal L243, CE, 2002).

Foram oportunamente referidos, no capitulo anteestudos bibliogréficos relevantes para a
investigacao efectuada, nomeadamente estudosordacis com a identificacdo dos sistemas
contabilisticos existentes na Europa, com a ideatiio da distancia existente entre os
normativos existentes e o normativo IAS, com aidade das normas IAS e os beneficios
oriundos da sua aplicagéo. Adicionalmente, estgdesavaliaram a transicéo efectuada pelas
empresas europeias. Este capitulo pretende apesfarahdlise dos estudos existentes acerca
do processo de harmonizagao contabilistica, nomeaata o nivel de convergéncia obtida na
Unido Europeia apos a transicdo de 2005, as reaamenercado a transicdo, as alteracdes
provocadas nas formas de relato financeiro das esapr nomeadamente no balanco e na
demonstracéo de resultados, e as relagfes exsstrite os niveis de convergéncia obtidos e
0s sistemas contabilisticos identificados na erterimm ao processo de convergéncia
contabilistica.

2.1. Asreaccdes do mercado a transicdo contabilistica

Armstronget al. (2007) analisam as reac¢fes do mercado a adopsdéd8d, o maior evento
de harmonizacéo contabilistica com envolvéncigipalisegundo definem. Verificam que, no
geral, os investidores reagem positivamente acg@veelacionados com a adopg¢éo das IAS,
sendo esta reacgdo tanto mais positiva quanto merora qualidade e quantidade de
divulgacdo de informagdo e quanto maiores eramiwsisnde assimetria de informacao
existentes na era anterior & transicdo. As suaslus@ies sugerem que os investidores
europeus anteciparam os beneficios liquidos positila adopcédo das IAS; contudo, advertem
que a reaccgdo dos investidores € menos positivgpaises em que a aplicacdo das IAS é

menos rigorosa.
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Horton e Serafeim (2007) avaliam a relevancia dasicdo para as IAS nas empresas do
Reino Unido, Espanha, Franca e Itdlia. Os autorepde-se a investigar de que forma as
divulgacdes exigidas pela IFRS 1, nomeadamentecasiciliacdes de balanco e de resultados
do exercicio do normativo nacional para o interoai, apresentam relevancia estatistica a
data da transicdo. Os resultados sugerem que asciéacdes de resultados liquidos dos
normativos inglés, francés ou italiano para as dBsentam relevancia estatistica de valor,
ou seja, apresentam uma elevada relevancia dstagst termos de variagdo da cotacdo das
accgOes; contudo, a este nivel, ndo foram detectsiiess de associacdo significantes para as
empresas italianas. A relevancia estatistica queajostamentos de reconciliagdo dos
resultados liquidos apresentam sobre o valor dasesas inglesas, esvai-se nos ajustamentos
ocorridos nas rubricas de capitais préprios. Aoneitiagcbes de resultados e de capitais
préprios do normativo espanhol para as IAS nacsaptam relevancia estatistica, pelo que se
conclui que o mercado espanhol reagiu de formaédimd’ a adopcao das IAS; para este pais
nao foi detectada qualquer associagdo entre otamajestos de reconciliagdo do resultado
liqguido com a variacdo do preco das acg¢fes. Varfique as reac¢des do mercado sdo mais
intensas relativamente as empresas inglesas geseaparam ajustamentos de reconciliagdo
de resultado negativos, especialmente nas ruldeamparidade dgoodwill, de pagamentos

baseados em acg¢0Oes, de beneficios de reformampdstds diferidos.

Christenseret al. (2007) analisaram a informacao divulgada nas @iagdes exigidas pela
IFRS 1 e os impactos derivados do momento escoltada anuncio desta informacéo pelas
empresas. As conclusdes revelam que as reconeitiggdra as IAS contém informacgao que
0s analistas consideram relevante para a valoozdg8 empresas e que 0s gestores optam
por atrasar a divulgacdo das reconciliagcbes desfass. Referem a natureza meramente
contabilistica dos ajustamentos para 0 novo novmatiem impactos ao nivel operativo ou
nos fluxos de caixa das empresas. Contudo, divargogritos realizados durante os anos de
2005 e 2006 contestam esta premissa, com a coadusias IAS afectaram as decisdes de
investimento (PWC, 2005 e 2006). A constatacdo Hestensenet al. (2007) levara ao
adiamento do anuncio dos ajustamentos de recaydmlieom impactos negativos no valor da
empresa. Neste estudo, os autores verificam reaaenercado significantes aos anuncios
adicionais exigidos pela transigcdo, o que signifjua as IAS oferecem informacéo adicional

a anteriormente divulgada pelo normativo nacional.
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Leuz e Verrecchia (2000), analisando as empresmsaal que passaram a divulgar os seus
dados financeiros em IAS ou USGAAP e como tal, axtaram os niveis de divulgagdo de
informacéo, encontram resultados empiricos varigor® a relacdo entre os niveis de
divulgacédo de informacéo e de niveis de assima¢rimformagcdo com os custos do capital.
Leuz (2003) analisou a liquidez e a assimetria Wi@rinagcdo nas empresas alemas
pertencentes aoNew Market, cotadas no mercado financeiro alemao (Frank&tdck
Exchange), cujas demonstracdes financeiras foraigatbriamente elaboradas de acordo ou
com as IAS ou com os USGAAP, tendo concluido queexstiam diferencgas significativas
para as variaveis em andlise entre os dois tipatedenstracdes financeiras. Os resultados
do seu estudo sdo inconsistentes com a hipotesgiad®s US GAAP tém uma qualidade
superior as IAS e que reduzem a assimetria den&@gfio ou conduzem ao aumento dos
niveis de liquidez. O autor ressalva a regulam@otaigorosa exigida as empresas do “New
Market”, nomeadamente a divulgacdo de resultadosestrais e anuais assim como a
existéncia de conferéncias regulares, como variéalevante a considerar na andlise das

conclusdes obtidas.

Streetet al. (2000) focalizaram a sua andlise na aceitagdoersal das IAS pelo I0OSCO
analisando as reconciliagbes efectuadas para USG&R empresas ndo americanas que se
encontrassem a aplicar as IAS. Os resultados daol@$hdicam que as diferencas entre os
dois normativos € pequena; segundo 0s autoresteexigidéncia para a aceitacao
incondicional do normativo do IASB pela SEC, oealativamente, a SEC poderia permitir a
aplicacdo do normativo do IASB detalhando as IA$a @ceitacdo estaria sujeita a um

conjunto de divulgacdes adicionais.

Agostinoet al. (2009) determinam que a transi¢ao para as IASiboni para a valorizacao
das Instituicbes Financeiras mais transparenteso Bentrario, as entidades menos

transparentes ndo obtiveram a mesma tendéncia.

Kinsey et al. (2008) prop6em-se examinar as reac¢fes do meassbeiadas a adopgao das
normas internacionais de contabilidade pelas erapresropeias néo financeiras, no exercicio
de 2005. Referem que € opinido generalizada desticores que a adopcao das IAS trouxe
valor acrescentado ao mercado global, através duemto dos niveis de utilidade,

transparéncia, fiabilidade e relevancia da infodwadivulgada, o que fez diminuir o custo do

capital.

31



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

Daske (2006), utilizando uma amostra de empresaséal que ja se encontravam a adoptar as
normas internacionais, investiga empiricamenteesgetficios econdémicos desta estratégia de
reporte nos seus capitais proprios. Nao obsend£ereia da reducéo de custos de capital para
as empresas que tenham transitado para as IAS, queloa aplicagdo dos principios
contabilisticos internacionalmente aceites, pos&i ndo diminui o custo do capital das
empresas. Uma das justificagcbes para esta conclpséonde-se com a diversidade
contabilistica existente na Alemanha, onde as esapraitilizam diversos normativos de
reporte, nomeadamente o nacional, as IAS e os USGAAjue diminuiu substancialmente a
comparabilidade das demonstracdes financeiras astempresas e 0s niveis de confianca
dos investidores. Salienta que os factores insibais, mais do que o0s modelos

contabilisticos, determinam a qualidade do refaréceiro.

O inquérito on-line realizado pelo ICAEW (2007), além de evidenciae qs rubricas

contabilisticas que geraram maiores impactos desigao para as IAS foram os impostos
diferidos, os beneficios de reforma, os instrumgnfmanceiros e imparidades, o
reconhecimento da receita,goodwill, a consolidagcdo e os activos intangiveis, destazam

seguinte:

As alteragcfes oriundas da implementacdo das IA&aaéen as empresas de forma
distinta: enquanto que as empresas de maior dimgasaplicavam, por vezes, o
normativo IAS, para as restantes o desafio daig@msoi absoluto;

* A comparacdo das demonstragcbes financeiras enisespdoi facilitada com a
introducdo das IAS, em qualquer sector industadicionalmente, a transicdo para as
IAS aumentou a qualidade das demonstragdes firascei

« A maioria dos investidores, contabilistas e audgoracreditam que as IAS
aumentaram a qualidade das demonstracdes finasmocsmrasolidadas. Alguns dos
inquiridos referem que a qualidade das demonstsafjbanceiras sofreu um maior
incremento no segundo ano de aplicacao;

* 49% dos investidores inquiridos julgam que a tigtsipara as IAS tornou as

demonstragdes financeiras de mais facil compreensésalvando a complexidade de

algumas politicas contabilisticas, nomeadamentelasionadas com os instrumentos
financeiros e com o justo valor;

» Atransicao influenciou as decisbes de investimentd1% dos investidores;
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« 51% dos contabilistas inquiridos acreditam que wgestidores e o0s analistas
financeiros entenderam todos os impactos da ti@mgiara as IAS; 69% utilizaram as
IAS para reporte interno; 25% referem que a apdioadas IAS alterou a visédo
operativa do negécio;

» A satisfacdo relativamente as formas de valorizagde reconhecimento introduzidas
pelas IAS foi notéria; o aumento do nivel de diagges foi menos satisfatorio;

* A formacéo técnica foi adequada; contudo, os resudgsspendidos para a formacao

dos contabilistas e dos investidores foram supEsioas empresas de maior dimensao.

2.2. Impactos da transi¢do contabilistica nas demonstrées financeiras das empresas

De Jonget al. (2006) analisaram o impacto da aplicagdo da IASréativamente a
reclassificacdo das accdes preferenciais das asbde capital préprio para rubricas de
passivo, nas empresas holandesas. Concluiram tueama alterou a estrutura de capital
proprio das empresas que, como tal, optaram pome@r acgbes preferenciais no periodo
anterior a adopcao das IAS, para evitar a suassfitzacao.

Perramon e Amat (2006) analisam os impactos dai¢@n na demonstracdo de resultados
para uma amostra de empresas espanholas cotadamamafinanceiras; os resultados

confirmam que o processo de transicdo para as mf&nciou os resultados do exercicio
apresentados.

Tsalavoutas e Evans (2007) analisam o impacto @asigdo nas posi¢des financeiras,
performance e racios financeiros de algumas enmpgrsgas cotadas. Os resultados apontam
para a existéncia de impactos significantes noggséate capital e de liquidez. Contudo, o
impacto em termos de resultados liquidos e de RGBRc@énclusivo. Verificam que as
divulgacdes apresentadas relativamente aos ajustasnele transicdo para as IAS estédo
relacionadas com as empresas de auditoria. Refaivi@ aos impactos em capital proprio, as
conclusdes dos autores ndo sustentam que 0 noonEBYO Seja mais conservador que 0

internacional.
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Jarugeet al. (2007) concluem pela existéncia de impactos sggrifes, em termos de capitais
proprios e de resultados, originados pela transigd@ o0 normativo internacional nas

empresas polacas.

Weetmanet al. (1998) referem que as préticas contabilisticafkemo Unido diferem das
IAS especialmente nas rubricas de impostos diferidmortizacdo dgoodwill e beneficios

de reforma.

Jermakowicz (2004) realca os beneficios da aplecag® IAS através da identificacdo das
principais diferengas entre o normativo internaaia® o belga. O inquérito evidencia que a

principal diferenca entre os dois normativos € ateireza fiscal.

Silva e Couto (2007) analisam as empresas cotaal&unonext Lisbonconcluindo que o
impacto da transicdo em termos de balanco e dard#ragdo de resultados € significante e

que representa impactos significativogpeaformancedinanceira das empresas.

Morais e Lourenco (2004) identificam que as rulzricesponsaveis pelas maiores diferencas
entre 0 normativo portugués e o internacional sfoinwentarios, os investimentos em
associadas, os activos fixos tangiveis, os instntmsefinanceiros e as combinacdes de

negocios (mais especificamentegaodwill).

Callao et al. (2007) analisam o impacto quantitativo da tramsigéara as normas
internacionais nos principais racios e figurasrfoe@ras das empresas espanholas cotadas no
IBEX 35 Os resultados do estudo indicam que a imagenemasesas cotadas espanholas &
alterada com a aplicacdo das normas internacioraiprimeiro semestre do exercicio de
2004. Este impacto € mais relevante nas rubrica®uaias a receber, caixa e equivalentes de

caixa, capitais proprios e passivos.

2.3. Relacdo entre o0s ajustamentos de transicdo registasl e o0s sistemas

contabilisticos definidos na era anterior a transigo contabilistica

Lopes e Rodrigues (2007) analisam as divulgac@asioeadas com instrumentos financeiros
efectuadas por 55 empresas cotadaBuranext Lisbonem 31 de Dezembro de 2001, 29%

das quais pertencentes ao sector industrial e 208@ctor financeiro. As autoras determinam
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que, apesar da Directiva Contabilistica n.° @Bjectivos das demonstragfes financeiros e
principios contabilisticos geralmente aceif@NC, 1996) prever a aplicacdo do normativo
IAS sempre 0 normativo portugués apresentasse daclagislativas sobre determinadas
matérias, o que sucedia com os instrumentos firasceal nem sempre se verificou ja que
nem todas as empresas se encontravam a aplicamatha IAS antes do exercicio de 2005.
Concluem que as empresas de maior dimensédo, cotmdasiais do que uma praca e
auditadas por uma d&sg 4 estavam mais proximas do normativo estabelecitolps 32 e

IAS 39 que as restantes. O estudo ndo evidenaidiegmcia da estrutura corporativa das
empresas, nomeadamente se se trata de uma estamiliar ou de capital disperso, nem da

fonte de financiamento no nivel de divulgacdes sgprado.

Lopes e Viana (2008) analisam as divulgacdes ap@d@s pelas empresas portuguesas
relativamente & transicdo para o normativo IAS evithndo a disparidade observada nas
formas de apresentagdo da informagéo, tanto quiténarrativa) como quantitativamente
(reconciliagbes). A constatagéo da inexisténciardemodelo uniforme de apresentagdo das
reconciliagcdes, tal como solicitado pelo CESR,dalia verificagdo de que a maioria das
empresas ndo divulgou informagdo completa acerc#rasfsicdo para as IAS, propdem
concluir que os objectivos de comparabilidade, végieia e transparéncia da forma de
transicdo para o normativo internacional ndo foesimgidos em Portugal. As naturezas dos
ajustamentos de transigcéo registados séo os esperammeadamente os relacionados com o
reconhecimento dos activos intangiveis, glmodwill e dos instrumentos financeiros. Os
resultados obtidos sdo consistentes com a ideigude 0 normativo portugués € mais

conservador que o internacional.

Kinseyet al. (2008) testam em que medida a heterogeneidadajastamentos de transi¢cao
podem ser explicados pelas diferengas culturaisqum refere ao direito empresarial e
proteccéo dos direitos do accionista e do investidos paises. Verificam que as empresas
oriundas de paises com sistemas legais basead@sreito Romano obtiveram reacgfes
estatisticamente mais significantes a adopcaoAfasid que as empresas com sede em paises
em que o sistema legal derivou do Direito Comuni.pfande-se com o0s maiores niveis de
divergéncia do primeiro grupo de paises com as I§% originaram ajustamentos de
transicdo de maior significancia. Referem, adidioieate, que as empresas sediadas em
paises em que o sistema legal derivou do Direito@o detinham as estruturas institucionais

necessarias aos reportes financeiros de acordasdAS.

35



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

Cordazzo (2008) pretendeu quantificar e avaliaatareza dos ajustamentos de reconciliagéo
do normativo italiano para as IAS, através da aedlas reconciliacdes de capitais proprios e
dos resultados liquidos nas empresas italianaslant®s resultados apontam para a maior
relevancia dos ajustamentos registados em ressl@a@ue em capitais proprios. O estudo
revela que a transicao para as IAS produziu um étop@levante nas praticas contabilisticas
italianas devido a tendéncia fiscal do sistema afwlistico e a existéncia de diferencas
significantes para o nhormativo internacional, noda@aente no que concerne aos conceitos de
justo valor, reporte por segmentéeasing reconhecimento de receita, imparidade, impostos
diferidos e beneficios de reforma. Acrescenta querapresas italianas acreditam que esta
transicdo foi util na medida em que proporcionowauvisdo e melhoramento do sistema
contabilistico e que facilitou a sua entrada nocado global. Foram evidenciados maiores
niveis de significancia nos ajustamentos de retiap@b relacionados com as rubricas de
combinacdes de negdcios, provisdes, instrumentuandeiros e activos intangiveis; as
rubricas de impostos sobre o rendimento e actiargjiveis apresentam, em termos

individuais, apenas ajustamentos significantes a&pitais proprios.

Bertoni e De Rosa (2006) analisam os ajustamentosedonciliagdo efectuados para o
normativo internacional por empresas cotadasMilan Stock Exchangeem termos de

resultados liquidos, capitais préprios e R@&Eurn on equity As suas conclusdes sugerem
gue o normativo italiano € mais conservador doajumernacional, mas os resultados nédo sao

tdo significantes quanto era esperado.

Vellam (2004) analisou a aplicacdo do normativermacional nas empresas polacas. O autor
sugere a orientagdo fiscal e o insuficiente nieetubervisdo como 0s principais responsaveis

pelo insucesso na aplicagéo efectiva do normatitesnacional.

2.4.  Unidade contabilistica na Unido Europeia. Um objeéto atingido?

Street e Larson (2004) analisaram os planos deecgé@mcia para o normativo internacional
em cada um dos 15 Estados Membros da Unido Europssam como as dificuldades
enfrentadas por cada pais no processo de transigdmcipal concluséo € que a maioria dos
Estados Membros nédo pretendeu fazer convergir as sermativos nacionais para o
normativo IAS de forma plena, ou seja, que a maidos Estados Membros continuou a

permitir a apresentacdo das demonstragdes finasdadividuais de acordo com o normativo
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local, derivado da complexidade e da dificuldade iderpretacdo de algumas IAS,
nomeadamente as relacionadas com os instrumemi@mscéiros e da forte relacdo entre a

contabilidade e a fiscalidade na maioria dos Estddiembros.

Jermakowicz e Gornik-Tomaszewski (2006) analisammmacto da implementacdo das IAS
pelas empresas europeias cotadas, através de ustiogaso efectuado em 2004. As
respostas obtidas indicam que a maioria das engagdiaou as IAS para além das formas de
relato financeiro consolidadas apesar da complderiddo custo e da incerteza face a variagédo

do valor do capital com a transi¢do contabilistica.

Estes dois estudos apresentam duas opinides dbdricesl do processo de transicao:
enquanto muitas Instituicbes aproveitaram a traosigara reestruturar e modernizar 0s
procedimentos contabilisticos existentes, a maog Estados Membros foi reticente a sua

aplicacdo na generalidade das formas de relatod@aie.
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3 — ESTUDO EMPIRICO

3.1. — Objectivos da Investigacao

E minha conviccdo que a identificagdo de sistemddtipios no quadro contabilistico
europeu, ao nivel das demonstragcfes financeirasotidadas das sociedades com valores
admitidos & negociagdo em mercados regulamentagpesentaria o fracasso de todo o
processo de transicdo para as IAS na Unido Europ@igprocesso de convergéncia
contabilistica verificado durante o exercicio d@%0pressupondo 0 seu sucesso em toda a
plenitude, ter4 conduzido ao registo de impactastatnlisticos semelhantes nos paises
pertencentes aos mesmos sistemas contabilistiszsaBsumpc¢ao deriva do pressuposto que
paises pertencentes ao mesmo sistema contabilistiftentaram os mesmos pontos de
partida no caminho para a convergéncia contabbéisttace ao exposto, a identificacdo dos
paises onde ocorreram ajustamentos de transicdogémmos para o normativo internacional
ajudarad a tracar o sistema geo-contabilistico ewoma eraante IAS. A partilha das
experiéncias, das dificuldades e dos métodos Hallra implementados pelas sociedades que
encabecaram o processo de transicdo contabil@&iitaibuira para a agilizacdo do processo
de transicdo das sociedades pertencentes ao meéstamas contabilistico que ainda néo
transitaram para o normativo internacional.

A investigacao efectuada foca-se na transicdo egeala pelas Instituices Financeiras onde,
além das areas contabilisticas transversais a ajetssfe das empresas, predominam
instrumentos financeiros complexos e de dificillamamento contabilistico. Desta forma, a
analise do comportamento de convergéncia incopatoestas entidades permite analisar, de
forma mais completa e pormenorizada, os desafiusmtios pelo processo de convergéncia
contabilistica na Unido Europeia.

O objectivo deste estudo é a quantificacdo dos dtopada transicdo contabilistica ao nivel
dos capitais proprios e dos resultados liquidoslmsttuicbes Financeiras europeias, assim
como a determinacdo das normas internacionais dwalitidade que maiores variagdes
provocaram nos indicadores financeiros destasuiggies. Adicionalmente, procuro agrupar
0s paises cujas Instituicbes enfrentaram ajustameld transicdo semelhantes e identificar o
sistema contabilistico que melhor antecipou a h@mneglade dos comportamentos de
transigcao registados.

A focalizacdo da investigacdo sobre as Instituigdieanceiras gera a expectativa que terdo

sido as IAS 32 e IAS 39, relativas as formas deonbBecimento e mensuragdo dos
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instrumentos financeiros, as normas responsavéis peaiores ajustamentos de transicao
registados. Por outro lado, é expectavel que aepaios quais a banca tenha sido o principal
fornecedor de financiamento tenham enfrentado anmog®ercurso caminho a convergéncia

contabilistica.

3.2. —Research questions metodologia aplicada

Em seguimento do exposto, para atingir o objearsta investigagdo é necessario responder
as seguintes questodes:

1. Qual o impacto causado pela transicdo para as 8,termos de resultados liquidos
e de capitais proprios, nas demonstra¢cfes finaaseronsolidadas das maiores

Instituicbes Financeiras cotadas da Uni&o Europeia?

2. Quais as normas internacionais responsaveis pelpstanentos de transicao

materialmente relevantes?

3. Que paises apresentaram maiores niveis de homalgeteeno processo de transicéo

para o normativo IAS?

4. Qual a classificacdo contabilistica proposta neefdtura analisada que melhor
fotografou o0 sistema contabilistico europeu, na ematerior a convergéncia
contabilistica?

Descrito o objectivo e as questdes de investigag@i@sento, de seguida, o trabalho

desenvolvido.

3.2.1. Amostra da investigacdo

A revistaForbespublicou, em 4 de Fevereiro de 2008anking das maiores empresas com
valores mobilidrios admitidos & negociacdo em nuErsaegulamentados do mundo (Forbes,
2008). A ordenacdo das empresas resultou da p@édede racios relacionados com o0s
niveis de volume de negécios, de resultados ligyide activos e de valores de mercado

(com dados referentes ao exercicio de 2007) desdiseempresas organizadas por sector de
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actividade. O numero de Instituicbes Financeiratuidas noranking mundial ascendeu a
315. A filtragem desta populacao as Instituicbemfceiras europeias que tenham aplicado
as normas preconizadas pela IFRS 1 nas suas deagdiest financeiras consolidadas em 31
de Dezembro de 2005 desenha a populacdo da Irag@bigcomposta por 66 Instituicdes.

O requisito relativo a aplicacdo das IAS pela piiemerez no exercicio de 2005 levou a
exclusdo de algumas entidades (3 Instituicbes alemdl austriaca) da populacao.
Adicionalmente, foram excluidas 5 Instituicbes devia ndo obtencdo da informacao
necessaria a analise. A amostra final consideradanvestigacdo é constituida por 57
Instituicbes Financeiras de 16 paises da Unido deiso(Anexo 1), tal como expresso no
Quadro 8.

Quadro 8 — Seleccdo da amostra da investigagéo

Ndmero %
Instituigdes Financeiras europeias cotadas, ranginlgicado peld&orbes (2008) 66 100%
Instituigcdes Financeiras que ja aplicavam as |A Sexmarcicios anteriores a 2005 -4 -6%
Instituigdes Financeiras para as quais nao foid@bthformaca -5 -8%
Amostra da investigacac 57 86%

A distribuicdo da amostra da Investigacao por @aipresentada na Figura 1.

Figura 1 — Instituicdes Financeiras da amostra, popais

Alemanha; 1 Austria; 3

Suécia; 4
Bélgica; 2

Reino Unido; 8 Dinamarca; 3

Espanha; 7
Portugal; 2
Polénia; 1

Luxemburgo; 1

Finlandia; 1

Franca; 5
Itélia; 9

‘ Grécia; 6
Holanda; 1
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Tal como evidenciado na Figura 1 sdo a Itélia, m&Enido, a Espanha, a Grécia e a Francga,
com 9, 8, 7, 6 e 5 Instituicdes Financeiras resganente, 0os paises mais representados
quantitativamente na amostra. Pelo contrario, ahttd, a Finlandia, a Alemanha, a Pol6nia e

o Luxemburgo apenas sao representados por 1 lggttde Crédito.

A existéncia de paises representados por apenasinstiwicdo condiciona as analises
estatisticas efectuadas, pelo que a sua conteropdggias serd considerada quando tal ndo

representar riscos de enviesamento de resultados.

3.2.2. Recolha de informacéao financeira

Foram reunidos e analisados os relatorios de gest@ms demonstracfes financeiras
consolidadas de todas as Instituicdes Financeinastantes da amostra relativos ao exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2005 (ou periodo cdigtbd correspondente, quando

diferente do ano civil), tal como disponibilizadueas Instituicdes nos seweb sites

A informacéo financeira obtida inclui o balanco dbertura e correspondente periodo
comparativo, tal como preconizado pela IFRS 1 a %6 1.

Foi elaborada uma base de dados com informacgéatveekos activos brutos, aos capitais

proprios e aos resultados liquidos consolidadoexgaocicio de 2004 de todas as Instituicbes
Financeiras, assim como as reconciliagbes dosatgptoprios e dos resultados liquidos
expressos entre 0s normativos locais e o normatteonacional. A moeda utilizada na base
de dados foi o Euro (EUR); todos os montantes eptados noutras moedas foram

convertidos para a moeda de relato da investigagéayés da aplicagdo da taxa de cambio

oficial a data do reporte.

3.2.3. Metodologia

Os ajustamentos de transicdo para o normativanat@nal registados em capitais préprios e
em resultados liquidos foram agrupados pelas IAS agioriginaram, tal como aprovadas
pela Unido Europeia. Estes ajustamentos foram sadks incluindo efeitos fiscais e

interesses minoritarios.

A diversidade na forma, disposicdo e detalhe darimficdo apresentada nos relatérios

analisados é evidente; quando os ajustamentos amsigiio ndo apresentaram clareza

suficiente que permitisse a imputacdo a norma bdig#ca internacional que os originou,
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foram assumidas hip6teses quanto a sua classificAgéexisténcia de informacao suficiente
para uma imputacao rigorosa dos ajustamentosuesadios interesses minoritarios originou a
imputacao proporcional dos mesmos aos ajustamdattransicao verificados.

A simplificacdo da andlise aliada a insuficiéncea dktalhe que permitisse a classificagdo
rigorosa de determinados ajustamentos de transipd@ginou o0 seu agrupamento,

nomeadamente:

* Os ajustamentos de transicdo derivados da aplicdgdaS 22, IAS 27 e IAS 31,
Interesses em empreendimentos conjyritsam considerados conjuntamente com o0s
ajustamentos de transicdo exigidos pela IFRSC8ncentracbes de actividades

empresariais

* Os ajustamentos de transicao relacionados comonecimento da receita no sector
bancéario podem ser derivados de exigéncias norazativiundas da IAS 1&éditq
da IAS 32 ou da IAS 39, pelo que a sua distingateghibia. Assim, os ajustamentos
de transicao derivados da aplicacdo destas nooras tonsiderados conjuntamente;
* Os ajustamentos de transicdo derivados da aplicdgdldS 1 e da IFRS 1 foram

considerados em simultaneo;

» Também os ajustamentos de transicdo originadosgpdieacdo da IAS 16Activos
fixos tangiveisda IAS 36 e da IAS 40 foram considerados conjuatée.

A isencdo temporéria prevista pela IFRS 1, relaiveio obrigatoriedade de aplicacdo da IAS
32, da IAS 39 e da IFRS 4 a data de transicdoga@mativo internacional, ou seja, em 31

de Dezembro de 2004, foi utilizada pela maiorialdastuicbes Financeiras da amostra. Para
garantir a comparabilidade dos ajustamentos desig@m registados, foram agrupados os
ajustamentos de transi¢do registados em capitptiprém 31 de Dezembro de 2004 e em 1
de Janeiro de 2005.
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3.3. — Resultados da investigacao

3.3.1Apresentacdo da amostra

Tal como exigido pela IFRS 1, os activos brutogitesés proprios e resultados liquidos
consolidados destas Instituicbes Financeiras, eme3Dezembro de 2004, ja se encontram
expressos pelo normativo IAS, o que permite efeatoanparacdes entre as Instituicdes. O
Quadro 9 apresenta indicadores relativos aos adtiuttos, resultados liquidos do exercicio e
capitais préprios consolidados.

Quadro 9 — Activos Brutos, Resultados Liquidos do Xercicio e Capitais Proprios
consolidados das Instituicbes Financeiras, em 31 &ezembro de 2004

Activo Bruto RLE CP

Média 203.249.785.380 1.386.069.763 9.766.239.004
Mediana 97.482.122.000 583.000.000 4.076.590.000
Desvio-padrédo 272.525.057.648 2.024.723.690 14.423%6%8
Intervalo 1.022.258.356.000 10.539.518.231 73.215868.

M inimo 9.727.644.000 -71.858.000 -388.751.000
Méaximo 1.031.986.000.000 10.467.660.231 72.826.517.877
Contagem 57 57 57

A sua andlise permite concluir que as 57 InstiescBinanceiras apresentam elevados niveis
de disparidade entre si, quanto a sua dimensaddaattavés do activo bruto, quanto a sua
rendibilidade, medida através do resultado liquidoexercicio (RLE) e quanto aos seus

capitais proprios consolidados (CP). Esta condlatderiva dos elevados niveis de dispersédo
verificados, medidos pelo desvio-padrao e pelavate de variago.

Focando esta andlise ao nivel nacional, ou sef,18opaises representados, seguem 0s

Quadros 10, 11 e 12 e as Figuras 2, 3 e 4, qusapen a informacao financeira expressa
em IAS.
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Quadro 10 — Activos Brutos consolidados das Institgdes Financeiras, em 31 de

Dezembro de 2004, por pais

N* Média Mediana Desvio-padréo Intervalo Minimo Maximo

Alemanha 1 130.302.000.000 130.302.000.000 - - 130.30R00 130.302.000.000
Austria 3 60.004.228.333 28.907.374.000 69.674.340.382518.527.000 11.293.392.000 139.811.919.000
Bélgica 2 336.975.000.000 336.975.000.000 73.273.2831088.624.000.000 285.163.000.000 388.787.000.000
Dinamarca 3 101.103.056.362 16.827.075.200 151.42782865.356.105.824 10.562.994.031 275.919.099.855
Espanha 7 165.722.154.429 45.709.234.000 246.739.21655758.656.000 9.727.644.000 664.486.300.000
Finlandia 1 16.490.000.000 16.490.000.000 - - 16.4900000. 16.490.000.000
Franca 5 589.706.200.000 601.355.000.000 430.780.8B®88.952.000.000 140.034.000.000 1.031.986.000.000
Grécia 6 27.862.608.375 25.846.260.000 15.863.317.425%74309.748 10.912.667.252  54.487.377.000
Holanda 1 59.972.000.000 59.972.000.000 - - 59.972.000.0069.972.000.000
Irlanda 3  92.434.000.000 101.109.000.000 40.388.388.081367.000.000 48.413.000.000 127.780.000.000
ltalia 9 108.312.739.778 97.482.122.000 102.321.319Z86539.986.000 11.595.014.000 276.135.000.000
Luxemburgo 1 47.836.193.000 47.836.193.000 - - 47.83M003  47.836.193.000
Polénia 1 22.023.348.023 22.023.348.023 - - 22.023.338.0222.023.348.023
Portugal 2 48551.774.000 48.551.774.000 32.199.647.36(537.178.000 25.783.185.000  71.320.363.000
Reino Unido 8 476.110.657.953 519.528.402.241 365.36329 885.597.123.692 54.109.212.113 939.706.335.805
Suécia 4 179.368.792.663 162.036.893.333 72.156.57868346.616.012 113.327.383.988 280.074.000.000

* Numero de Instituic6es de Crédito da amostra.

Figura 2: Indicadores do Activo Bruto por pais, 31de Dezembro de 2004
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A heterogeneidade existente nas Instituicbes Faime ao nivel dos activos brutos
consolidados, tal como evidenciado pelo Quadro p@la Figura 2, é evidente. Os niveis
médios de activos brutos sdo bastante divergeptpaid para pais pertencendo a Franca e ao
Reino Unido, respectivamente, os maiores valorediondle activos brutos, e a Finlandia e a
Poldnia, respectivamente, os menores montantesti®sbrutos registados. A andlise das
medianas acima apresentadas permitem concluir qetadem das Instituicdes Financeiras

francesas e inglesas tém, no maximo, activos brgosolidados de 601 e 520 mil milhdes
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de Euros, respectivamente. Este montante asced@enailhbes de Euros nas Instituicoes
finlandesas e dinamarquesas.

Estreitando a andlise as unidades financeiras masioconstata-se que os fossos existentes
entre as Instituicdo de maior dimenséo e as derdiitemais modesta sdo maiores nos paises
onde estdo sediados as maiores Instituicdes, au rs&jFranca e no Reino Unido, onde os
desvios padrdes registados ascendem a 431 e 3@®Gilhdles de Euros. Os maiores niveis de
homogeneidade ao nivel dos activos brutos dastlitéies Financeiras verificam-se na
Grécia e em Portugal, facto evidenciado pelos degyadroes mais reduzidos, de 16 e 32 mil
milhdes de Euros, respectivamente. O apuramentcaeicientes de variacdo, medida de
disperséo que permite comparar elementos da anuostralistribuicdes diferentes, determina
que pertencem a Dinamarca e a Espanha os maiceisiautes de variacdo, na ordem dos
15.000% e a Beélgica o menor de, aproximadament@)0%. A interpretacdo destas
percentagens permite afirmar que na Dinamarca eEepanha, em média, os desvios
relativamente & média atingem 15.000% do valoradgst na Bélgica, apenas 2.000%.
Cumpre salientar que os elevados coeficientes riigcé obtidos apontam para a fraqueza da
média como medida descritiva, sendo preferivelilzagdo da mediana como medida de

tendéncia central.

Quadro 11 — Capitais Préprios consolidados das Insticbes Financeiras, em 31 de
Dezembro de 2004, por pais

N* Média Mediana Desvio-padréo Intervalo Minimo Maximo

Alemanha 1 1.957.000.000 1.957.000.000 - - 1.957.000.000 .957000.000
Austria 3 2.903.846.000 2.177.031.000 2.758.847.513 273.87.000 581.170.000 5.953.337.000
Bélgica 2  13.349.500.000 13.349.500.000 1.059.953.0654991D00.000 12.600.000.000 14.099.000.000
Dinamarca 3 3.556.323.645 1.056.399.016 4.722.425.23893.826.961 609.372.479 9.003.199.441
Espanha 7 8.663.447.429 3.176.516.000 13.086.459.184873517.000 712.641.000 36.500.258.000
Finlandia 1 777.000.000 777.000.000 - - 777.000.000 7070000
Franca 5 23.217.600.000 20.515.000.000 19.188.090.25%714300.000 4.540.000.000 48.111.000.000
Grécia 6 1.677.628.213 1.724.722.000 1.317.813.619 .3B¥800 -388.751.000 3.490.173.000
Holanda 1 1.880.000.000  1.880.000.000 - - 1.880.000.000 8801000.000
Irlanda 3 4.777.000.000 4.412.000.000 2.201.313.472 7436.000 2.781.000.000 7.138.000.000
Italia 9 6.531.276.333  6.531.022.000 5.693.337.809 6#481.000 818.509.000 15.635.000.000
Luxemburgo 1 2.116.806.000 2.116.806.000 - - 2.116.806.00 2.116.806.000
Polénia 1 2.168.674.746  2.168.674.746 - - 2.168.674.746 168X%74.746
Portugal 2 2.433.426.500 2.433.426.500 1.665.010.903 54B81.000 1.256.086.000 3.610.767.000
Reino Unido 8 25.806.458.889 20.170.200.695 25.386/948.70.917.717.083  1.908.800.794 72.826.517.877
Suécia 4 7.616.930.293 6.270.924.329 3.434.529.021 .T2A2886 5.249.872.514 12.676.000.000

* NUmero de Instituicdes de Crédito da amostra.
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Figura 3: Indicadores de Capital Préprio por pais,31 de Dezembro de 2004
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Quanto aos niveis de capitais préprios consoliddg@sdro 11 e Figura 3), ndo restam
davidas quanto a nomeacao do Reino Unido e da &raegpectivamente, como 0s paises aos
quais pertencem as Instituicdes Financeiras derndatensdo média e mediana, superior a
20 mil milhdes de Euros. De seguida surge a Bélgioan valores médios e medianos
situados entre os 10 e os 20 mil milhées de EuFrodos os restantes paises apresentam
valores inferires a 10 mil milhées de Euros. A &tia € o pais cujas Instituicdes Financeiras
apresentam os menores niveis de capitais proprémtios e medianos. E na Bélgica e na
Grécia que as Instituicbes Financeiras apresentaiarrhomogeneidade, facto evidenciado
pelas medidas de desvio padrdo mais reduzidaspdexi@madamente, 1 bilido de Euros.
Pertence a Bélgica o menor coeficiente de variag@woado, na ordem dos 794%. Pelo
contrario, as divergéncias de dimensado das Ingiisi do Reino Unido e da Franca sao as
mais flagrantes, com desvios padroes de 25 e 1ithibes de Euros, respectivamente, O
maior coeficiente de variagdo apurado pertenceparitg de, aproximadamente, 15.000%, ou

seja, em média, os desvios relativamente a médgeat 15.000% do valor desta.
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Quadro 12 - Resultados Liquidos do Exercicio consdados das Instituicbes

Financeiras, em 31 de Dezembro de 2004, por pais

N* Média Mediana Desvio-padréo Intervalo Minimo Mé&ximo

Alemanha 1 108.000.000 108.000.000 - - 108.000.000 108000
Austria 3 343.396.667 269.752.000 344.454.969 676.998.00 41.720.000 718.718.000
Bélgica 2 1.849.500.000  1.849.500.000 58.689.863 83000. 1.808.000.000 1.891.000.000
Dinamarca 3 514.151.073 189.143.545 640.940.757 1.1624606 100.822.713 1.252.486.960
Espanha 7 1.212.961.143 374.234.000 1.633.034.283 3483300 62.386.000 3.996.234.000
Finlandia 1 108.000.000 108.000.000 - - 108.000.000 10800
Franca 5 2.940.000.000 3.623.000.000 2.272.279.912 .@GEH000 505.000.000 5.355.000.000
Grécia 6 215.353.765 234.153.000 175.614.820 483.658.00071.858.000 411.800.000
Holanda 1 288.000.000 288.000.000 - - 288.000.000 288000.
Ilanda 3 917.666.667  1.055.000.000 331.098.676 618000. 540.000.000 1.158.000.000
Italia 9 718.349.667 441.853.000 806.738.330  2.180.062.0 58.234.000 2.238.996.000
Luxemburgo 1 155.455.000 155.455.000 - - 155.455.000 355d0
Polonia 1 369.223.161 369.223.161 - - 369.223.161 369.823.
Portugal 2 399.869.500 399.869.500 327.623.078 463(¥29.0 168.205.000 631.534.000
Reino Unido 8  4.014.074.467 3.806.822.211 3.582.393.090413.337.842 54.322.388  10.467.660.231
Suécia 4 1.273.080.693  1.097.986.830 552.581.908 1525938 818.349.112 2.078.000.000

* Namero de Instituicdes de Crédito da amostra.

Figura 4: Indicadores de Resultado Liquido por pais31 de Dezembro de 2004
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Em termos de resultados liquidos consolidados (f@ud2l e Figura 4), repete-se a tendéncia
verificada ao nivel dos capitais proprios, e readim-se o Reino Unido e a Franga como os
paises nos quais estdo sediadas as Instituicdaadeinas mais lucrativas no exercicio de
2004, respectivamente. Os resultados liquidos meéaoenderam a 4 e 3 mil milhdes de
Euros, respectivamente; as medianas a, aproximademé mil milhdes de Euros. S&o

também nestes paises que existem as maiores dicexg&o nivel dos resultados liquidos
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registados pelas Instituicbes Financeiras repradast com desvios padréo superioresa 3 e 2
mil milh6es de Euros, respectivamente. Contudan é&spanha que surge o maior coeficiente
de variagdo. Pelo contrério, pertencem a Alemanaamlandia as Instituicdes Financeiras
onde se registaram 0s menores resultados liquidaiom e medianos do exercicio. Na
Bélgica e na Grécia, respectivamente, verificanmseores niveis de homogeneidade dos
resultados liquidos dos elementos que compdem ateancom desvides padrdo na ordem
dos 58 e dos 175 milhdes de Euros. Esta medidagistente com o menor coeficiente de

variacdo apurado de 317%, pertencente a Bélgica.

A especulagdo quanto aos impactos da aplicacdmhoativo IAS nas contas das maiores
Instituicdes Financeiras da Europa efervescia nmmi@ntos que antecederam o seu anuncio,
apesar de todas as previsGes e conjecturas efastpad diversos analistas. A panoplia de
opcdes existentes no normativo internacional, aleadomplexidade das normas relacionadas
com os instrumentos financeiros, aumentava a pilatede de erro das previsdes efectuadas.
A fotografia financeira de cada Instituicdo foeattda com a transigéo para as IAS.

A quantificacdo dos impactos da transicdo em cadttdicdo Financeira é facilitada pela
analise das reconciliacdes de capitais proprios eedultados liquidos entre 0os normativos
locais e o normativo internacional, tal como exagidoela IFRS 1. A analise qualitativa
transversal destas reconciliagbes apresenta eleveatms, verificadas as discrepancias nos
conteudos e nos formatos apresentados pelas diestduicdes Financeiras. A maioria das
Instituicdes Financeiras enfatizou que as difererpayinadas pela transicdo, em termos de
valores de reporte, ndo alteraram em substanciuass actividades operacionais. Contudo,
sdo inegaveis as alteragbes estruturais motivaelasppocesso de transicdo, sobretudo nos
processos dependentes de variaveis contabilistaiascomo a imputacdo dos resultados a
produtos e a departamentos ou a atribuicdo de hgElasobtencdo de objectivos financeiros.
Face ao exposto, coube a cada InstituicAo a adaptdg estrutura existente a estrutura
imposta pelas novas necessidades de reporte dsagao.

A Figura 5 pretende resumir a nimeros o gigantérfemo financeiro, econémico e social
em gue se tornou o processo de transicdo parasaedAcuropa através da demonstracao das
variagOes registadas pelas Instituicbes Financesrascapitais proprios e resultados liquidos

consolidados.
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Figura 5 — Variacdes percentuais em Capitais Prépps e em Resultados Liquidos

provocadas pela transicdo para as IAS, 2004
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Em termos globais, e excluindo o impacto registaolo paises representados apenas por uma
Instituicdo, verifica-se que o processo de conveigécontabilistica provocou uma variagao
média negativa de, aproximadamente, 3% ao nivetdpitais préprios consolidados e uma
variagdo média positiva de, aproximadamente, 1% na@l dos resultados liquidos
consolidados, em 31 de Dezembro de 2004. A andésEigura 5 propde concluir que os
maiores impactos percentuais médios em termosagotais proprios consolidados ocorreram
nas Instituicdes ibéricas (em que Espanha e Pdntirgan, respectivamente, 0s seus capitais
proprios decrescer 32% e 13%) e nas Instituicdgiesas (onde se verificou um decréscimo
aproximado de 9%); com sinal contrario, as Ingtdas belgas registaram ajustamentos
médios percentuais positivos de, aproximadameritég. Na Suécia e na Dinamarca nao
ocorreram variagbes relevantes em capitais prgpripge ascenderam a 0% e 1%,
respectivamente.

Os ajustamentos de transicdo provocaram, por szaveeiacfes negativas nos resultados
liqguidos consolidados nas Instituicdes Financejr@gas e dinamarquesas de 21% e 11%,
respectivamente. Com variagcfes positivas, PortigaReino Unido, respectivamente,
aumentaram os resultados liquidos médios consalgath, aproximadamente, 12% e 10%.
Na Polonia e em Espanha ndo ocorreram variacoegarges em resultados liquidos, que

ascenderam a 0% e 1%, respectivamente.
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A analise efectuada de seguida pretende decompustamentos de transicado pelas IAS que
motivaram estas variagfes. A andlise sera efectnadza primeira fase, ao nivel dos capitais

proprios. De seguida, ao nivel dos resultadosdui

3.3.2. Ajustamentos de transicdo registados em Capitais Bprios consolidados, em 31
de Dezembro de 2004

Os ajustamentos de transicdo para as IAS verificaao nivel dos capitais proprios

consolidados nas Instituicfes Financeiras da ameéty apresentados no Quadro 13.

Quadro 13 — Ajustamentos de transicao para as |ASw Capitais Préprios consolidados,
em 31 de Dezembro de 2004

N* Média Mediana Desvio-padrao Intervalo Minimo Méximo
Alemanha 1 -1.784.000.000 -1.784.000.000 - - -1.784.000.0 -1.784.000.000
Austria 3 80.980.667 53.714.000 97.295.017 188.772.000 8.002 189.000.000
Bélgica 2 2.890.000.000 2.890.000.000 485.075.252 68600 2.547.000.000 3.233.000.000
Dinamarca 3 38.133.391 537.721 103.840.963 197.209.227  1.6731388 155.535.839
Espanha 7 -2.803.582.714 -173.546.000 4.501.506.967 081201.000  -11.289.000.000 119.201.000
Finlandia 1 54.000.000 54.000.000 - - 54.000.000 54.000.00
Franca 5 919.600.000 419.000.000 1.016.453.541 2.090aI00 10.000.000 2.107.000.000
Grécia 6 -64.282.759 91.992.224 762.758.474 2.310.219.00 -1.484.634.000 825.585.000
Holanda 1 77.000.000 77.000.000 - - 77.000.000 77.000.000
Irlanda 3 162.000.000 -560.000.000 1.698.294.439 3.06800 -1.056.000.000 2.102.000.000
Itélia 9 -189.504.000 42.000.000 799.951.652 2.382.081.0 -1.595.000.000 787.081.000
Luxemburgo 1 -608.342.000 -608.342.000 -608.342.000  08.382.000
Poldnia 1 30.327.825 30.327.825 - - 30.327.825 30.327.825
Portugal 2 -322.973.500 -322.973.500 94.429.161 13%6a3. -389.745.000 -256.202.000
Reino Unido 8 -2.392.556.682 -752.448.433 3.387.556.308 7.993.539.388 -6.933.411.644 1.060.127.744
Suécia 4 -7.389.763 -1.219.431 84.913.243 159.120.192 .12@392 66.000.000

* Numero de Instituicdes de Crédito da amostra.

A andlise do Quadro 13 reafirma a dispersédo datmias dos ajustamentos de transicéo, tal

como anunciadas pela Figura 5: enquanto na Alem&smanha, Grécia, Italia, Luxemburgo,

Portugal, Reino Unido e Suécia a transi¢cdo originou decréscimo dos capitais proprios

médios, na Austria, Bélgica, Dinamarca, Finlandiemnca, Holanda, Irlanda e Polénia, o

processo de convergéncia foi em sentido contréricseja, originou incrementos dos niveis

médios de capitais proprios. Em posicdes extrelsiganha e Reino Unido, com variagfes

médias negativas aproximadas de 3 e 2 mil milh@eEwos, e Bélgica, com uma variagdo

média positiva de, aproximadamente, 3 mil milhée&dros.

A analise das medidas de dispersdo acima apreasntalientam as divergéncias dos

ajustamentos de transicdo registados pelas IggtésiFinanceiras sediadas no mesmo pais

50



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

que, apesar de regidas pelo mesmo normativo nardgegior a transicdo, viram 0S seus
capitais proprios serem afectados de formas caeroela transicdo. Os coeficientes de
variacao extremos registados na Grécia e na Sug&gativos em 119.000% e 115.000%, e
na Irlanda, de 105.000%, determinam os paises caiores niveis de dispersdo em torno da
média dos ajustamentos de transicao registadogpitais proprios.

A minimizagdo deste efeito passa pela pondera¢&ovdeacOes registadas em capitais
proprios sobre os montantes de capitais propriasstde cada Instituicdo. Esta relativizacao,
tal como apresentada no Quadro 14, permite afegica da materialidade dos ajustamentos

de transicao no valor das Instituicdes Financeiras.

Quadro 14 — Ajustamentos de transicdo registados er@apital Proprio, ponderados

sobre Capitais Proprios, em 31 de Dezembro de 2004

N* Média Mediana Desvio-padrédo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 -0,91 -0,91 - 0,00 -0,91 -0,91
Austria 3 0,04 0,03 0,05 0,09 0,00 0,09
Bélgica 2 0,22 0,22 0,02 0,03 0,20 0,23
Dinamarca 3 -0,01 0,00 0,03 0,06 -0,04 0,02
Espanha 7 -0,15 -0,11 0,24 0,67 -0,50 0,17
Finlandia 1 0,07 0,07 - 0,00 0,07 0,07
Franca 5 0,05 0,06 0,04 0,09 0,00 0,09
Grécia 6 0,71 0,09 1,53 3,85 -0,03 3,82
Holanda 1 0,04 0,04 - 0,00 0,04 0,04
Irlanda 3 -0,07 -0,13 0,34 0,67 -0,38 0,29
Italia 9 0,04 0,02 0,17 0,62 -0,20 0,42
Luxemburgo 1 -0,29 -0,29 - 0,00 -0,29 -0,29
Polénia 1 0,01 0,01 - 0,00 0,01 0,01
Portugal 2 -0,16 -0,16 0,07 0,10 -0,20 -0,11
Reino Unido 8 -0,05 -0,06 0,10 0,33 -0,19 0,14
Suécia 4 0,00 0,00 0,01 0,03 -0,01 0,01

* Nimero de Instituicdes de Crédito da amostra.

Os ajustamentos de transicdo que mais afectaraniorde materialmente relevante, os

capitais préprios das Instituicdes Financeirasnoos registados na Alemanha e na Grécia.
A informacéo estatistica apresentada no Quadroaptesentada de forma mais detalhada no

Quadro 15: a cada Instituicdo € atribuido um simélou “-” consoante o ajustamento de

transicdo registado em capital proprio tenha sakitigo ou negativo, respectivamente.
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Quadro 15 — Impacto dos ajustamentos de transicdcegistados em Capitais Proprios,

ponderados sobre Capitais Proprios, 31 de Dezembdz 2004

Impacto dos ajustamentosmpacto predominante (em

. . . ) Grau de
de transigdo ponderados mais de 50% das % do sinal predominante

homogeneidade

P
*

sobre CP Instituicdes)
Alemanha 1 100% ‘1’
Austria 3 4+ + 100% A
Bélgica 2 ++ + 100% 4‘
Dinamarca 3 +-+ + 67% <l
Espanha 7T - ++ - 71% \
Finlandia 1 + + 100% A
Franca 5 ++ 4+ + 100% '1‘
Grécia 6 -+ + 83% 7‘
Holanda 1 + + 100% 't‘
Ifanda 3 +-- - 67% N
Italia 9 bt + 56% 7
Luxemburgo 1 100% ‘1’
Polénia 1 + + 100% "‘
Portugal 2 - 100% ‘1’
Reino Unido 8 S : 75% Y
Suécia 4 +-+- Inexistente 50% —>

* Nimero de Instituicdes de Crédito da amostra.

A analise do Quadro 15 reforca a conclusdo pelartgeneidade dos ajustamentos de
transicdo registados pelas Instituicbes Financetie@marquesas, espanholas, gregas,
irlandesas, italianas, inglesas e suecas, que tagistaram ajustamentos materiais positivos
como negativos nos capitais proprios consolidagwes, 31 de Dezembro de 2004. A
conclusao sobre a heterogeneidade dos ajustanmntosnsicao registados pelas Instituicdes
Financeiras do mesmo pais, visivel através daéexist de sinais contrérios dentro de cada
pais, dificulta a analise dos impactos gerados tpatesicdo para as normas internacionais de
contabilidade. Adicionalmente, € apresentado o atgpgoredominante em cada pais
(representado pelo sinal “+” ou “-") que evidenoiainal apresentado por mais de 50% das
Instituicbes Financeiras do pais. A inexisténciaidpacto predominante ocorre quando
metade das Instituicbes apresenta sinal positivmetade sinal negativo. O grau de
homogeneidade obtido representa a percentagem diuigbes que partiiham o sinal
predominante no pais onde estdo sediadas. Estanatféo é apresentada através de setas: é
apresentada uma seta vertical positiva quando tasldastituicbes registaram um impacto

positivo em capitais proprios; uma seta verticajatiwa quando o impacto registado foi
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negativo; a seta horizontal significa que metadeldstituicbes apresentou sinal positivo e a
outra metade sinal negativo. Enquanto na AustidgiBa, Finlandia, Franca e Polonia todas
as Instituicbes registaram ajustamentos positivascapitais préprios, na Alemanha e no
Luxemburgo o sinal foi contrario. Por outro lado,jnapacto da transicdo registado pela
maioria das Instituicbes Financeiras gregas, dinqumesas e italianas é positivo e com
decrescente grau de homogeneidade, de 83%, 67%%e JB6 0 impacto nas Instituicbes
inglesas, espanholas e irlandesas € negativo, emmestente grau de homogeneidade, de
75%, 71% e 67%, respectivamente.

A analise dos ajustamentos de transicdo materiddnretevantes sobre os niveis de capitais
proprios de cada Instituicdo evidencia que apena® elos 16 paises todas as Instituicoes
apresentaram o mesmo sinal de variacdo dos capit@sios. O sinal do ajustamento de
transicdo em capitais proprios predominante fadgitiyo (+), verificado em 9 paises. Apenas
um pais ndo apresentou impacto de transicdo predoiei ao nivel dos capitais proprios, ja
gue metade das Instituicbes registou ajustamergosiral positivo (+) e a outra metade
negativo (-).

3.3.3. Ajustamentos de transicdo registados em Resultaddsiquidos do Exercicio
consolidados, em 31 de Dezembro de 2004

Os ajustamentos de transicdo para as IAS verifcadonivel dos resultados liquidos do

exercicio consolidados nas Instituicdes Finance@iasapresentados no Quadro 16.

Quadro 16 — Ajustamentos de transicdo para as IASne Resultados Liquidos do
Exercicio consolidados, em 31 de Dezembro de 2004

z
*

Média Mediana Desvio-padrao Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 27.000.000 27.000.000 - - 27.000.000 27.000.000
Austria 3 -10.073.333 -1.507.000 17.313.453 31.287.000 0.068.000 1.287.000
Bélgica 2 122.000.000 122.000.000 4.242.641 6.000.000 .00QBO0 125.000.000
Dinamarca 3 -58.208.313 -5.914.933 94.089.004 164.985.95.66.827.983 -1.882.024
Espanha 7 9.674.000 -4.714.000 159.015.347 516.969.0088.96D.000 328.000.000
Finlandia 1 5.200.000 5.200.000 - - 5.200.000 5.200.000
Franca 5 190.540.000 171.000.000 145.796.804 368.300.0007.700.000 386.000.000
Grécia 6 -45.814.489 -14.993.500 64.161.553 148.499.06836.680.000 11.819.068
Holanda 1 -22.000.000 -22.000.000 - - -22.000.000 -220000.
Irlanda 3 15.000.000 -5.000.000 53.860.932 102.000.000 6.062.000 76.000.000
Italia 9 44.925.444 56.000.000 54.853.605 176.730.000 .7861000 114.945.000
Luxemburgo 1 -45.836.000 -45.836.000 - - -45.836.000 360
Polonia 1 -739.625 -739.625 - - -739.625 -739.625
Portugal 2 47.009.500 47.009.500 101.148.090 143.045.00@4.513.000 118.532.000
Reino Unido 8 404.448.301 34.156.462 839.861.774 2.6BHBB9 -529.040.494 2.162.967.165
Suécia 4 93.518.679 77.212.159 48.845.308 108.349.600 6500500 164.000.000

* Nimero de Instituicdes de Crédito da amostra.
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A andlise do Quadro 16 reafirma a dispersédo daktenas dos ajustamentos de transicdo em
resultados liquidos anunciadas na Figura 5: a lydtiolanda, Polénia, Dinamarca, Grécia e
Luxemburgo registaram um decréscimo dos resultdidpsdos consolidados médios, os
tltimos 3 paises de 58, 46 e 46 milhdes de Eurdsixemburgo registou a maior mediana
negativa, de 46 milhdes de Euros. Os restantespedgistaram efeito contrario, destacando-
se as variagOes registadas pelo Reino Unido eRpalzca, de 404 e 191 milhdes de Euros
respectivamente; a Franga com uma mediana de lhA@ewibastante destacada da Bélgica,
segundo pais com maior mediana, de 122 milhGesidsE

A andlise das medidas de desvio padrdo apresemtad@sadro 16 reitera que o Reino Unido
foi, de longe, o pais onde os impactos da transigdiam mais divergentes entre as
Instituicdes. Pelo contrario, a Bélgica registouianéhomogeneidade dos impactos de
transicdo em termos de resultados liquidos. A se@los coeficientes de variacdo determina
que foi em Espanha que se registou a maior digpelsd ajustamentos de transicéo face a
média, na ordem dos 164.000%. Em sentido contrrstria apresenta o maior coeficiente
de variagcdo com sinal negativo, de -17.000%.

A ponderagdo dos ajustamentos de transicdo regsstath resultados liquidos, sobre os

capitais préprios consolidados de cada Instituiégapresentada no Quadro 17.

Quadro 17 — Ajustamentos de transicdo registados eResultados Liquidos, ponderados
sobre Capitais Préprios, em 31 de Dezembro de 2004

N* Média Mediana Desvio-padrédo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 0,01 0,01 - 0,00 0,01 0,01
Austria 3 0,00 0,00 0,00 0,01 -0,01 0,00
Bélgica 2 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01
Dinamarca 3 -0,01 -0,01 0,01 0,02 -0,02 0,00
Espanha 7 -0,01 -0,01 0,02 0,06 -0,05 0,01
Finlandia 1 0,01 0,01 - 0,00 0,01 0,01
Franca 5 0,01 0,01 0,01 0,02 0,00 0,02
Grécia 6 0,05 0,00 0,15 0,39 -0,03 0,35
Holanda 1 -0,01 -0,01 - 0,00 -0,01 -0,01
Ilanda 3 0,00 0,00 0,01 0,02 -0,01 0,01
Italia 9 0,01 0,01 0,01 0,04 0,00 0,04
Luxemburgo 1 -0,02 -0,02 - 0,00 -0,02 -0,02
Polénia 1 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Portugal 2 0,01 0,01 0,04 0,05 -0,02 0,03
Reino Unido 8 0,01 0,00 0,03 0,11 -0,02 0,09
Suécia 4 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,02

* Nimero de Instituicdes de Crédito da amostra.

A leitura do Quadro 17 salienta o menor nivel déenidade dos ajustamentos de transi¢éo

registados em resultados liquidos face aos regstam capitais préprios, tal como
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evidenciado no Quadro 14. Pertencem a Grécia ctaajentos de transicdo médios com
maiores niveis de materialidade; ao Luxemburgo esares. Na Austria, Irlanda e Polénia,

0s ajustamentos registados em resultados liquidamfimateriais.

Quadro 18 — Impacto dos ajustamentos de transicaegistados em Resultados Liquidos,

ponderados sobre os Capitais Proprios, 31 de Dezerolde 2004

Impacto dos ajustamentosmpacto predominante (em

. . . ) Grau de
de transicdo ponderados mais de 50% das % do sinal predominante

homogeneidade

zZ
*

sobre RL Instituicbes)

Alemanha 1 + + 100% '1‘
Austria 3 -00 0 67% &
Bélgica 2 ++ + 100% 4‘
Dinamarca 3 --0 - 67% \]
Espanha 7 +--+0-- - 57% &
Finlandia 1 + + 100% 't‘
Franca 5 ++++0 + 80% ﬂ
Grécia 6 --00++ Inexistente —>
Holanda 1 100% ‘1’
Ilanda 3 +-0 Inexistente —>
Italia 9 00 +++++++ + 78% 4
Luxemburgo 1 100% ¢1
Polénia 1 0 0 100% <~
Portugal 2 +- Inexistente —>
Reino Unido 8 +++-0+-0 + 50% e
Suécia 4 e+t + 100% A

* Nimero de Instituicdes de Crédito da amostra.

Apenas em 7 dos paises todas as Instituicbes Fimascregistaram o mesmo sinal de

ajustamento de transicdo; em 7 dos paises o si@dminante € o positivo (+); na Austria e

na Poldnia os ajustamentos séo imateriais na raaias Instituicdes Financeiras; ndo foram
detectadas tendéncias de transicdo em na Grdaigdre Portugal onde o sinal do impacto
dos ajustamentos de transi¢éo foi positivo em 5@% ldstituicdes e negativo nas restantes
50%.

A analise do Quadro 18 reforca a conclusdo pelardgeneidade dos ajustamentos de
transicdo registados pela generalidade das Irgdigsi Financeiras, que tanto registaram
impactos positivos como negativos em resultadagsdés, mesmo as sediadas no mesmo

pais.
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3.3.4. Identificacdo dos ajustamentos de transicdo regist@s pelas Instituicbes

Financeiras por norma internacional que Ihes deranorigem

A identificacdo das IAS e das IFRS motivadoras dwsores ajustamentos de transicao
médios € apresentada de seguida, inicialmentevabdus capitais proprios e posteriormente
ao nivel dos resultados liquidos consolidados. Aireaa dos ajustamentos de transicao
registados é remetida para o ponto 3.3.4.

Figura 6 — Ajustamentos médios de transicdo por IASegistados em Capitais Proprios,
em 31 de Dezembro de 2004
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Os maiores impactos em capitais proprios foramradps pela IAS 19, com ajustamentos de
transicdo médios no intervalo de -5.173 milhGesEdeos, registado em Espanha, e 47
milhdes de Euros, na Finlandia; pela IFRS 3 e RS 2, responsaveis pelo ajustamento
médio maximo de 1.944 e 4.140 milhdes de Euroséigida e de -5.142 e -118 milhdes de
Euros em Espanha e no Luxemburgo, respectivampate;IAS 12 que originou 0 maior

ajustamento médio em Espanha, de 1.192 milhdesudesEe o menor na Irlanda, de -71
milhdes de Euros; e pelas IAS 18, 32 e 39, respeisfelo maior ajustamento médio de
transicdo em Espanha, de 3.158 milhdes de Eupspenenor na Bélgica, de -4.441 milhdes

de Euros, tal como verificado pela Figura 6.
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Figura 7 — Ajustamentos médios de transicdo em Rdgados liquidos consolidados, em
31 de Dezembro de 2004, detalhados por IAS
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A anadlise da Figura 7 destaca o impacto em reqdtidduidos motivado pela aplicacdo da
IFRS 3, cujo ajustamento médio minimo foi registaddélgica, de -65 milhdes de Euros, e
0 ajustamento maximo no Reino Unido, de 394 milldee&uros, e pela aplicacdo das IAS
18, 32 e 39, responsavel pelo ajustamento médianmaiem Espanha, negativo em 172
milhdes de Euros.

A identificacdo dos paises que sofreram impactosdratesicdo semelhantes ao nivel dos
capitais proprios e dos resultados liquidos codadbs contribui para a investigacdo na
medida em que permite identificar perfis de traisiQo espago europeu, assim como 0s
caminhos percorridos desde os normativos locaisaat®nvergéncia contabilistica pelos

diversos paises que compdem a amostra.

O Quadro 19 evidencia o sinal do ajustamento dssifao registado por cada Instituicdo
Financeira, derivado da aplicagdo de cada IAS/IFR&presentacao do sinal “+” significa
gue os ajustamentos de transicdo motivados porndeseda norma internacional foram
positivos; o sinal “-” significa que foram negats;d0” significa que o ajustamento registado

é imaterial face aos capitais proprios da Ins@toic
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Quadro 19 — Impacto dos ajustamentos de transicdampderados em Capitais Proprios e

em Resultados Liquidos consolidados, ponderados psl capitais proprios, em 31 de
Dezembro de 2004

IAS 10 IAS 12 IAS 16/36/40 IAS 17 IAS 19

CP RL CP RL CP RL CP RL CP RL
Alemanha 0 0 + + + - - 0 0 0
Austria 000 000 00+ -+ 000 000 000 000 000 -00
Bélgica 00 00 -+ .- ++ -+ +0 00 -- + -
Dinamarca 00+ 000 -+ +0+ +0- -00 +00 -00 --- ---
Espanha 0000000 0000000 -+ R R 0++-000 0000 ®mO -++00++ +0-0000
Finlandia o 0 - + - + o 0 + +
Franca 00000 00000 0+0-+ 000+- -0--0 +-0r- -0000 -000+ -0--- +0-+0
Grécia +H++0+ -00-+0 00++-- O-++++ -+0- +0++0+ -00+00 00+000 e +-0-
Holanda 0 0 + + o 0 0 - -
Iflanda 4+ 000 -00 00 0-0 000 ++0 +-0 +--
Italia 000000000 000-0000+ R st +++++++++ -0+++++++ 0000-0000 000000000 -+0+-+-+8000-++-0
Luxemburgo - - + + + + [¢] [}
Pol6nia 0 0 0 + - 0 0 0
Portugal -0 -0 ++ ++ 0- 0- 00 00 -- --
Reino Unido ++++++++ 00+00000 +-000-+- 000+ + + --000-+0 +-0-00+0 ----- o ----- 0-0 ceee#0-- e-ee- 00-
Suécia 0000 0000 0000 0000 -000 00+0 0000 0 0m 0000 0000
Com impacto * 19 8 41 41 40 36 18 12 42 35
Sem impacto ** 38 49 16 16 17 21 39 45 15 22

IAS 20 IAS 21 IAS 37 IAS 38 IAS 18/32/39

CP RL CP RL CP RL CP RL CP RL
Alemanha o 0 0 0 0 0 0 - 0
Adustria 000 000 000 000 --0 000 000 000 + 4 - -
Bélgica 00 00 00 00 ++ +- 0+ 0+ +- 00
Dinamarca 000 000 000 +00 000 000 000 000 +-- -00
Espanha 0000000 0000000 0000000 +--00 P LR +---00- 0++-0-0 Ao+ e
Finlandia 0 o [ 0 0 (] 0 0 + 0
Franca 00000 00000 00000 00+00 +0++- +0 -00+0 -00+0 ottt 0--00
Grécia 000000 00+000 000000 000000 - OG- 00+000 O+--+- -0-00+ +ot -+ _—
Holanda o 0 0 0 - 0 [¢] 0 + -
Irlanda 000 000 000 00- 000 000 +0+ +0+ ++ 000
Italia 000000000 000000000 00-00000®O0+000000 +0++-+-++ -++--40- B +0+++0-00 +---+++- +-00---0+
Luxemburgo o o [ 0 + + - + - 0
Pol6nia 0 [ [ 0 + 0 0 0 - 0
Portugal 00 00 00 0- 00 00 - -+ -- -0
Reino Unido 00000000 00000000 000000+0 Qom0 0 00000000 00000000 ++ + 00D +--0-000 PR 00+-00-+
Suécia 0000 0000 000- 0000 0000 0000 0000 0 0m -0- 0000
Com impacto * 0 1 3 10 30 23 31 24 56 31
Semimpacto ** 57 56 54 47 27 34 26 33 1 26

IFRS 1/IAS 1 IFRS 2 IFRS 3 IFRS 4 IFRS 5

CP RL CP RL CP RL CP RL CP RL
Alemanha 0 o 0 ] - [¢] [ o o
Adstria 000 000 000 000 00+ 00+ 00+ +0- 000 000
Bélgica 00 00 -+ 0- +0 -+ +- 00 00 00
Dinamarca 000 000 -00 -00 0+0 0+0 -00 -00 000 ooo0
Espanha 0000000 0000000 0000000 000m®O 0 PR +eemm 0----0- +++++0 +-++0-0 0+-+000
Finlandia o o 0 0 o 0 - - o [
Franga 00000 00000 -0--0 -0-00 +-++0 + 4+ 000+0 00000 00000 00000
Grécia 000000 000000 0000+0 00-000 0 40-0- ++--+0 +000+0 -+0000 000000 @000
Holanda o [ o 0 + - + 0 0 0
Irlanda 000 000 ++0 -+ +++ 000 000 000
Italia 000000000 000000000 -000+00060--00000 +-0---+0+ +-0++-+00 0000+0000 000000000 0000000®mMWO0O00000
Luxemburgo o o - - - [} 0
Polénia 0 0 o 0 - + [¢] 0 [¢]
Portugal 0- 0- 0+ -+ -+ ++ 00 00 00 00
Reino Unido 00000000 00000000 +-+00+++ -0-0 +H++++0 ++++++00  ----- o 0+---000 00000000 00000000
Suécia 0000 0000 0000 0-00 +++0 +4 4+ 0+0- +0+ 0000 0000
Com impacto * 1 1 19 21 43 46 26 19 5 3
Sem impacto ** 56 56 38 36 14 11 31 38 52 54

* Namero de Instituicdes de Crédito afectadasfpdma material, por esta norma.
** Namero de Instituicdes de Crédito ndo afectadi@sforma material, por esta norma.

A andlise do Quadro 19 remete para a divergén@andpactos motivados pela aplicagédo de
cada IAS pelas Instituicdes Financeiras pertenseat® mesmo pais. Esta constatacao

dificulta a identificacdo de padrbes de convergémpeira as IAS, ja que se constata que nao
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ocorreu uniformidade de transi¢éo ao nivel naciohdicionalmente, verifica-se que apenas a
IAS 20, Contabilizacéo dos subsidios do Governo e divulgaigi Apoios do Governa IAS

1 e a IFRS 1 geraram reacc¢des idénticas pela malas Instituicdes Financeiras do mesmo
pais, que consistiu na imaterialidade dos ajustwmende transicdo registados.
Adicionalmente, constata-se que a IAS 10, a IASLbéacdesa IAS 21, a IFRS 2, a IFRS 4
e a IFRS 5 originaram o registo de ajustamentosatsicdo materialmente irrelevantes em
mais de 50% das Instituicbes Financeiras. A IASe3d IAS 38 motivaram o registo de
ajustamentos de transicao imateriais apenas narmd#ragéo de resultados. Pelo contréario, as
normas que mais justificam as variages registadasapitais proprios consolidados séo as
IAS 18, a IAS 32 e a IAS 39 ja& que 56 Instituic@8sanceiras, das 57 Instituicbes que
compdem a amostra, registaram ajustamentos deciarmsaterialmente relevantes derivados
da sua aplicacdo. Em segundo e terceiro lugar suagé-RS 3 e a IAS 19 que influenciaram,
de forma material, os capitais proprios consolidade 43 e 42 Instituicbes Financeiras,
respectivamente. Em termos de resultados liquido$FRS 3 foi a norma que mais
influenciou, de forma materialmente relevante, esultados liquidos divulgados, ao
influenciar 46 Instituicdes Financeiras. Em segulugar surge a IAS 12, que influenciou os

resultados liquidos do exercicio de 41 Instituicbes

O resumo das conclusdes obtidas é apresentado amrdR0, que resume as normas cujos
impactos afectaram de forma materialmente relevasteapitais préprios consolidados das
Instituicdes Financeiras da amostra, e no Quadrorde é apresentada a mesma informacgéo,
mas ao nivel dos resultados liquidos consolidades. células sombreadas a verde
representam as normas que influenciaram de fornsétiy@o e materialmente relevante a
maioria das Instituicdbes Financeiras de um dads paais de 50% das Instituicdes); a
encarnado as normas com impacto negativo; a amasaiormas com impacto tanto positivo

COmo negativo; a cinza as normas com impacto imaatsobre o nivel de capitais préprios.

58



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

Quadro 20 — Variagcdes materiais em Capitais Propr® consolidados derivadas da
transicdo para as IAS, por pais

N.°de
IAS IAS  1AS 16  IAS IAS IAS AS IAS IAS 1AS18 IFRS1 IFRS IFRS IFRS IFRS  normas com
10 12 36/40 17 19 20 21 37 38 32/39 IAS 1 2 3 4 5 impacto no

pais
Alemanha - - - - 6
Adstria 2
Bélgica 1 1 1 10
Dinamarca 4
Espanha - 1 9
Finlandia 5
Franga - - 7
Grécia 1 8
Holanda . . 7
Ilanda - 8
Itélia 1 7
wemburgo [ . . - [ | . [ | 10
Pol6nia 4
Portugal 1 1 1 9
Reino Unido - 1 1 - . - . - 10
Suécia - 1 3
N.° de paises
influenciados 5 12 13 4 12 0 0 10 1 6 13 8 1
pela norma

As IAS 18, 32 e 39 motivaram ajustamentos mategabm relevantes em todos os 16 paises
representados na amostra. A IFRS 3 e as IAS 16i(B6&fectaram a 13 dos paises; a IAS 19
afectou 12. Pelo contrério, o impacto das IAS 1,220 IFRS 1 e IFRS 5 foi residual.

Foram a Bélgica, o Luxemburgo e o Reino Unido osqsque mais sofreram com a
transicdo, ao serem influenciados de forma mateeiale relevante por 10 normas. Em
posicdo contraria encontra-se a Austria e a Sugpinas influenciados por 2 e 3 normas de
contabilidade, respectivamente.

Quadro 21 — Variagcdes materiais em Resultados Ligibs consolidados derivadas da

transicdo para as IAS, por pais

N.° de
IAS IAS IAS 16 IAS IAS IAS IAS IAS IAS II;Z;.S "I:ARSS 11 IFRS IFRS IFRS IFRS r.lormas com
10 12 36/40 17 19 20 21 37 38 s 1 2 3 4 5 impacto no
pais

Alemanha - - 3
Adustria - 1 3
Bélgica 1 1 1 1 1 7
Dinamarca - 2
Espanha - N - . | . 8
Finlandia | | 4
Franca 1 1 [ ] [ | 4
Grécia 1 . ] 1 1 7
Holanda . 4
Ifanda 1 - - 5
Italia 1 1 1 1 7
wembugo [N [ [ | | 9
Polénia 2
Portugal I | 1 1 1 1 1 1 10
Reino Unido 1 | 1 1 || 1 9
Suécia 1 2
N.° de paises
influenciados 3 12 11 2 11 0 2 5 8 7
pela norma
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A IFRS 3, seguida da IAS 12 e das IAS 16, 36, 40 éoram as normas que mais afectaram
os resultados liquidos das Institui¢cdes, influemdtal3, 12 e 11 paises respectivamente. J4 a
IAS 20 e a IFRS 5 nédo afectaram, de forma mateeialenrelevante, os resultados liquidos
das Instituicdes de nenhum pais.

Os paises mais vulneraveis a transicdo foram RadrtogLuxemburgo, o Reino Unido e
Espanha, influenciados por 10, 9, 9 e 8 normasmatéonais de contabilidade. Pelo

contrario, a Dinamarca, a Poldénia e a Suécia afera® influenciados por 2 normas.

3.3.5. Breve andlise a natureza dos ajustamentos de tragéio

Quadro 22 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicacda IAS 10, 2004

IAS 10 - Impacto em Capital Préprio IAS 10 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo Méda Mediana Des\io-padrdo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1
Austria 3
Bélgica 2 - - - - - -
Dinamarca 3 9.634.170 - 16.686.873 28.902.511 - 28.902.511
Espanha 7 - - - - - -
Finlandia 1
Franca 5 - - - - - - - - - - -
Grécia 6 126.222.207 108.148.148 93.356.043 276.988.945 - 276.988.945 -3.467.831 -68.492 7.164.830 17.924.000 924100
Holanda 1 - - - - - - - - - - -
Ifanda 3 628.333.333 282.000.000 798.937.002  1.48D000. 61.000.000  1.542.000.000 - - - - - -
Italia 9 - - - - - - -866.685 - 2.675.810 8.199.837 -8.000.000 99.837
Luxemburgo 1 -45.794.000 -45.794.000 - - -45.794.000 945000 -15.852.968 -15.852.968 - - -15.852.968 -15.882.96
Polénia 1 - - - - - - - - - - - -
Portugal 2 -106.451.500 -106.451.500 150.545.155 21P803  -212.903.000 - -40.519.750 -40.519.750 57.303.580 .038500 -81.039.500 -
Reino Unido 8 1.176.683.316  1.333.947.947 849.671.448283846.248 100.644.978  2.329.491.227 272.675.697 - 243837 2.181.405.574 - 2.181.405.574
Suécia 4 - - - - - - - - - - -

* Nmero de Instituicées de Crédito na amostra

Os ajustamentos de transi¢do derivados da aplicdgdAS 10, ponderados pelo valor dos
capitais proprios de cada Instituicio de Créditmpvpcaram alteracdes materialmente
relevantes nos capitais proprios de mais de 50%ndtituicoes Financeiras do Luxemburgo,
da Grécia, da Irlanda e do Reino Unido, como cdéngth pela analise do Quadro 19. Os
maiores ajustamentos médios e medianos em capitgisios motivados pela IAS 10 foram
registados pelas Instituicdes Financeiras inglesasprdem dos 1.177 e 1.334 milhdes de
Euros.

Estes ajustamentos sdo motivados essencialmerderyealica de dividendos. A politica
estabelecida pelo normativo internacional é perérigopiquanto ao registo dos dividendos
aguando o pagamento ou aprovacado dos mesmos pEEmbleia Geral de Accionistas. Esta
politica é inconsistente com as praticas saxémeasra anterior a transi¢cdo, que exigiam o

seu reconhecimento baseado em estimativas.
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Quadro 23 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicacéa IAS 12, 2004

IAS 12 - Impacto em Capital Préprio IAS 12 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Mediana Deswvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo Méda Mediana Des\io-padréo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 643.749.092 643.749.092 - - 643.749.092 648929 45.000.000 45.000.000 - - 45.000.000 45.000.000
Austria 3 4.058.951 - 7.030.309 12.176.852 - 12.176.852 1381387 -46.000 2594.077 4.830.839 -4.100.000 730.839
Bélgica 2 1.173.681.307  1.173.681.307 2.016.599.611 1288520 -252.269.953  2.599.632.567 -14.928.235 8292 15.912.398 22.503.529 -26.180.000 -3.676.471
Dinamarca 3 -69.465.469 8.065.817 142.880.660 252.2812.40-234.352.315 17.890.091 12.933.239 806.582 21.706.253 7.998134 - 37.993.134
Espanha 7 1.192.329.000 287.960.000 2.258.021.364 @726300 -41.071.000  6.228.000.000 25.320.571 1.290.000 4.527.447 241.627.000 -71.627.000 170.000.000
Finlandia 1 -10.000.000 -10.000.000 - - -10.000.000 -1000D 1.000.000 1.000.000 - - 1.000.000 1.000.000
Franca 5 65.200.000 - 126.643.989 307.000.000 -23.000.00@84.000.000 41.975 - 783.421 2.209.877 -1.000.000 1209.8
Grécia 6 96.816.197 45.315.000 216.002.610 631.779.264 68.843.541 462.885.723 -25.517.425 3.100.000 79.465.03707.740.282 -186.944.131 20.796.151
Holanda 1 4.100.000 4.100.000 - - 4.100.000 4.100.000 8060 6.050.000 - - 6.050.000 6.050.000
Ifanda 3 -70.500.000 - 122.109.582 211.500.000 -2110800. - -1.333.333 - 2.309.401 4.000.000 -4.000.000 -
Italia 9 120.929.989 -381.262 255.508.477 794.117.852 4.570.000 689.540.852 -37.587.600 -9.500.896 59.748.79195.148.424 -151.148.424 44.000.000
Luxemburgo 1 140.032.000 140.032.000 - 140.032.000 32@00 1.188.055 1.188.055 - - 1.188.055 1.188.055
Polénia 1 - - - - - - - - - - - -
Portugal 2 378.510.500 378.510.500 258.093.268 364@99.0 196.011.000 561.010.000 15.737.280 15.737.280 1349, 21.283.549 5.095.506 26.379.055
Reino Unido 8 16.792.904 - 117.164.321 388.062.000 -9BMB5 233.463.035 -3.612.637 - 16.694.858 53.755.053 968313 9.786.540
Suécia 4 - - - - - - - - -

* Namero de Instituicdes de Crédito na amostra

Os ajustamentos de transicAo motivados pela impiEam& da IAS 12 devem-se
essencialmente ao registo de activos e passivosmmmstos diferidos sobre as diferencas
temporarias criadas entre a contabilidade e alifiscie pelo processo de transicdo para o
normativo internacional; a IAS 12 exige o registattivos por impostos diferidos sempre
que existe uma expectativa razoavel quanto a oftede lucros tributaveis futuros que
permitam absorver as diferencas temporérias degisifpara efeitos fiscais. Em alguns paises,
os activos por impostos diferidos ndo eram recddbscna era anterior a transicdo. Os
ajustamentos de transicdo motivados por esta ndarean responsaveis por variacdes
materialmente relevantes em mais de 50% das ligSt#tsi Financeiras de todos os paises,
excepto na Irlanda, Polonia, Suécia e Austria; renda apenas ao nivel dos resultados
liquidos, como verificavel pelos Quadros 20 e 2&.Miores ajustamentos médios foram
registados em capitais préprios pelas Instituigéranceiras espanholas e belgas, de 1.192 e
1.174 milhGes de Euros, respectivamente. A maiodiana foi registada na Bélgica, e

ascendeu a 1.174 milhdes de Euros.

Quadro 24 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicac@a IAS 16, 36 e 40, 2004

IAS 16/36/40 - Impacto em Capital Préprio IAS 16/36/40 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Medana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Méaximo Meédia Mediana Desvio-padréo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 63.422.222 63.422.222 - - 63.422.222 63.422.222  -13.000.000 -13.000.000 - - -13.000.000 -13.000.000
Austria 3 - - - - - - - - - - - -
Bélgica 2 236.022.261 236.022.261 256.986.895 363.434.35 54.305.085 417.739.437 18.662.647 18.662.647 34.191.94 48.354.706 -5.514.706 42.840.000
Dinamarca 3 13.281.712 - 26.090.117 46.835.511 -3.495.187 43.340.324 -10.254.202 - 17.760.799 30.762.607 -30082.6
Espanha 7 373.094.000 180.540.000 699.066.014 2.0270846. -118.846.000  1.909.000.000 -283.800.286 -4.656.000 33.430.349 1.946.462.000 -1.947.000.000 -538.000
Finlandia 1 -1.000.000 -1.000.000 - - -1.000.000 -1.00.00 500.000 500.000 - - 500.000 500.000
Franca 5 -62.200.000 -21.000.000 85.115.803 199.000.00099.000.000 - 2.158.025 - 6.560.839 17.000.000 -4.000.000 13.000.000
Grécia 6 -21.764.421 -23.237.736 33.220.134 82.331.123 5.545.000 26.790.123 5.615.382 1.933.645 7.901.998 Gl - 19.856.000
Holanda 1 -11.480.000 -11.480.000 - - -11.480.000 -110080. - - - - - -
Ifanda 3 -34.333.333 - 59.467.078 103.000.000 -103.000.0 - - - - - -
Italia 9 267.519.543 179.805.195 224.623.262 637.292.971 24.549.067 661.842.038 13.395.315 14.405.721 21.481.3377.757.973 -18.816.608 58.941.365
Luxemburgo 1 11.811.000 11.811.000 - - 11.811.000 11.601.0 1.042.593 1.042.593 - - 1.042.593 1.042.593
Polénia 1 58.649.265 58.649.265 - - 58.649.265 58.649.265 3.539.172 -3.539.172 - - -3.539.172 -3.539.172
Portugal 2 -994.000 -994.000 1.405.728 1.988.000 -1.088.0 - -127.993 -127.993 181.009 255.986 -255.986
Reino Unido 8 -218.553.184 - 583.816.352  1.664.524.4036611405.183 3.119.220 5.491.434 - 26.909.963 89.601.994-19.856.748 69.745.246
Suécia 4 -8.076.754 - 16.153.509 32.307.018 -32.307.018 - 5.578.461 - 31.150.921 62.301.842 - 62.301.842

* Numero de Instituicdes de Crédito na amostra
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Os ajustamentos de transicdo motivados pela IAS366g 40, ponderados pelo valor dos
capitais préprios de cada Instituicdo de Créditamastra afectaram, de forma materialmente
relevante, mais de 50% das Instituic6es Financeiea®dos os paises da amostra, excepto a
Austria, Irlanda e Suécia, como constatado peldisen&lo Quadro 19. As Instituicbes
Financeiras espanholas registaram os maiores @mjestas médios positivos em capitais
proprios, de 373 milhdes de Euros; as inglesasiormpustamento médio negativo, de -219
milhdes de Euros. Metade das Instituicées belggistoel, no maximo, 236 milhées de Euros
de ajustamento derivado desta norma, a maior medépistada. O impacto dos ajustamentos
médios em resultados liquidos nas Instituicdesrdspas € superior ao registado em capitais
proprios pelas Institui¢cdes inglesas, de -284 reghde Euros.

A IAS 16 foi responséavel pela alteracdo do recomheato e mensuragdo dos activos fixos
tangiveis no balanco, que passou a estar de acord® modelo do justo valor ou do custo.
No primeiro modelo, os ajustamentos de transica&pstalos reflectem a reverséo das
amortizagdes registadas em exercicios anteriorele@geminados elementos do imobilizado,
agora registados pelo valor realizavel. Para dst®eserviram as reavaliacdes efectuadas ao
abrigo de leis nacionais, por entidades indeperdemti atraves das correcgbes monetarias,
no caso das sucursais residentes em economiainfigg@onarias. A IAS 40 determina que
as propriedades de investimento deverdo ser mefasurao justo valor, e que as suas
variacdes de valor devem ser reconhecidas emadssltNos termos da IAS 36, as perdas de
imparidade oriundas dos testes de imparidade eféctuaagoodwilldevem ser reconhecidos
nos resultados liquidos.

Quadro 25 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicac@la IAS 17, 2004

IAS 17 - Impacto em Capital Préprio IAS 17 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Medana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Méaximo Meédia Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 -80.812.186 -80.812.186 - - -80.812.186 -801862
Austria 3 - - - - - -
Bélgica 2 23.207.746 23.207.746 32.820.710 46.415.493 - 418893 - - - -
Dinamarca 3 7.456.400 - 12.914.863 22.369.199 - 22.369.199  -2.059.605 - 3.567.340 6.178.814 -6.178.814
Espanha 7 61.952.571 - 166.669.550 459.013.000 -19.754.00439.259.000 - - - -
Finlandia 1 - - - - - - - - - - - -
Franca 5 -12.800.000 - 28.621.670 64.000.000 -64.000.000 - -1.760.000 - 7.203.333 19.200.000 -14.000.000 5.200.000
Grécia 6 -204.541 - 7.246.412 22.893.247 -12.060.247 3mes 149.333 - 365.790 896.000 - 896.000
Holanda 1 - - - - - - - - - - - -
Ifanda 3 16.166.667 4.500.000 24.209.158 44.000.000 - 008400 -2.000.000 - 5.291.503 10.000.000 -8.000.000 0200
Italia 9 -195.383 - 586.150 1.758.451 -1.758.451 - - - - - -
Luxemburgo 1 - - - - -
Polénia 1
Portugal 2 - - - - - - - - - - -
Reino Unido 8 -217.489.685 -273.739.451 158.049.423 788242 -385.788.242 - -26.897.038 -34.111.056 20.395.30 49.641.869 -49.641.869
Suécia 4 - - - - - - - - - - -

* NGmero de Instituicdes de Crédito na amostra

As locagbes financeiras, em que a Instituicdo temassubstancialmente todos os riscos e

vantagens inerentes a propriedade de um dado beamupaterceiro, exigem o registo em
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balanco dos créditos concedidos pelo valor do desksm liquido efectuado na data de
aquisicdo dos bens locados. As rendas sdo codastyjelo proveito financeiro e pela
amortizacao financeira do capital. O reconhecimelo® proveitos reflecte uma taxa de juro
efectiva sobre o capital em divida. Em geral, gsteedimento guia ao diferimento do
proveito financeiro tal como reconhecido pelo ndiwea inglés, onde o proveito é
reconhecido a uma taxa de retorno constante sobmevestimento liquido efectuado,
incluindo o efeito fiscal.

Os ajustamentos de transicdo motivados pela I1ASpaiderados pelo valor dos capitais
proprios de cada Instituicdo de Crédito da amogtrayocaram alteragcbes materialmente
relevantes em mais de 50% das Instituicbes Finargceia Irlanda e do Reino Unido; na
Alemanha, apenas ao nivel dos capitais propriarporonstatavel pela analise dos Quadros
20 e 21. O maior ajustamento médio e mediano exlpsioi motivado pelos ajustamentos de
transi¢do incorridos pelas Instituicdes inglesas,-2iL7 e -274 mil milhdes de Euros, em
capitais préprios.

Quadro 26 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios
e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicacéa IAS 19, 2004

IAS 19 - Impacto em Capital Préprio IAS 19 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo Méda Mediana Des\io-padréo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 - - - - - -
Austria 3 - - - - - - -666.667 - 1.154.701 2.000.000 -2.000.000 -
Bélgica 2 -1.468.116.138 -1.468.116.138 1.205.841.229051317.021  -2.320.774.648 -615.457.627 -13.050.882 .050B82 109.444.740 154.778.235 -90.440.000 64.338.235
Dinamarca 3 -39.245.994 -49.460.840 20.789.559 37.627.03 -52.952.089 -15.325.052 -6.991.010 -6.452.654 4.565.29 9.143.166 -11.831.772 -2.688.606
Espanha 7 -5.172.780.429 2.472.000 13.834.140.564 36309200 -36.545.000.000 247.630.000 -1.162.571 - 8687 12.138.000 -10.138.000 2.000.000
Finlandia 1 47.000.000 47.000.000 - - 47.000.000 47.000.00 3.300.000 3.300.000 - - 3.300.000 3.300.000
Franca 5 -154.400.000 -52.000.000 194.244.176 436.@D0.00-436.000.000 - 8.241.975 - 20.086.146 48.000.000 -4000. 44.000.000
Grécia 6 -230.892.988 -189.132.424 175.973.206 475994.4 -523.834.000 -47.839.506 -11.092.809 -7.497.928 ABE7 60.256.000 -47.425.000 12.831.000
Holanda 1 -21.320.000 -21.320.000 - - -21.320.000 -210820. -14.300.000 -14.300.000 - - -14.300.000 -14.300.000
Ifanda 3 -343.500.000 -292.500.000 328.978.343 652000. -695.000.000 -43.000.000 -8.333.333 -3.000.000 3265 24.000.000 -23.000.000 1.000.000
Italia 9 -2.003.826 - 15.243.941 48.560.298 -30.560.298  .0Q08000 302.938 - 9.275.636 32.474.760 -21.703.000 1060
Luxemburgo 1 -233.846.000 -233.846.000 - - -233.846.000 33.826.000 -17.651.689 -17.651.689 - - -17.651.689 -17%669
Polénia 1 - - - - - - - - - - - -
Portugal 2 -579.249.000 -579.249.000 65.910.837 93.202.0 -625.855.000 -532.643.000 -150.555.070 -150.555.070  71.438.446 242.450.576 -271.780.358 -29.329.782
Reino Unido 8 -995.947.073 -293.998.790 1.331.313.73225249.522  -3.290.507.305 134.742.217 -42.267.698 062000 62.328.549 173.037.373 -173.037.373
Suécia 4 - - - - - - - - - - -

* Namero de Instituicdes de Crédito na amostra

Os impactos da transi¢do provocados pela aplicdgddS 19 levaram ao decréscimo geral
do nivel de capitais préprios médios na amostrinsiituicdes Financeiras da investigacao,
pertencendo a maior variagdo as Instituicbes espamituja reducdo média dos capitais
proprios ultrapassaram os 5.172 milhdes de Eumrdyvatia do reconhecimento dos défices
dos fundos de pensdes. Contudo, metade das lp8&tiiFinanceiras belgas registou, no
méaximo, ajustamentos de transicdo derivados désfankegativos em 1.468 milhdes de
Euros, a maior mediana absoluta registada. O eteitoferior nos paises cujas normas
nacionais previam tratamentos semelhantes aosdesigpela IAS 19 (como a Franga,

Dinamarca, Holanda e Italia). A IAS 19 é mais abearie do que a maioria dos normativos
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nacionais, ja que obriga ao reconhecimento da®mnsapilidades de todos os beneficios pos-
emprego, incluindo os relativos ao subsidio de epér$ reformas antecipadas, que devem ser
reconhecidas no ano em que ocorrem, as respodsaleiti com beneficios de saude e com
cuidados meédicos na reforma. Adicionalmente, a noestabelece apenas uma referéncia
para a taxa de desconto e define os principiositaderes para o0s restantes pressupostos
actuariais.

A IAS 19 motivou o registo de ajustamentos materéilte relevantes em mais de 50% das
Instituicbes Financeiras da totalidade dos paisesamostra, a excepcdo da Alemanha,

Austria, Polonia e Suécia; da Espanha, apenaswab ads resultados liquidos, tal como

apresentado nos Quadros 20 e 21.

Quadro 27 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicacéa IAS 21, 2004

IAS 21 - Impacto em Capital Préprio IAS 21 - Impacto em Resultado Liquido
Média Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo fédia Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo

%

Alemanha
Austria
Bélgica
Dinamarca
Espanha
Finlandia
Franca
Grécia
Holanda
Ifanda

Italia
Luxemburgo
Polénia
Portugal
Reino Unido
Suécia

1.402.284 - 2.428.827 4.206.852 - 48BI5.
49.216.857 -97.000 137.585.692 375832.0 -14.532.000 361.000.000

18.000.000 - 40.249.224 90.000.000 - 9000

-333.333 - 577.350 1.000.000 -1.000.000 -
444.444 - 1.333.333 4.000.000 - 4.000.000

-440.823 -440.823 623.418 881.646 -8HL.6

AONPROOWROOR jwN®ea

673.711 - 1.905.543 5.389.689 - 5.389.689

* NGmero de Instituicées de Crédito na amostra

A IAS 21 exige que 0s activos e passivos expregsuns moedas estrangeiras sejam
convertidos para Euros com base no cambio de divismial, a data de balanco; os
rendimentos e gastos convertidos ao cambio do mégue sdo reconhecidos. Exige que as
diferencas cambiais associadas a conversdo segonhecidas directamente em capitais
proprios; e que os ganhos e perdas nas posicOestdmias liquidas das participacdes em
sociedades sediadas em economias hiperinflaciengejam reconhecidas nos resultados do
exercicio.

Os ajustamentos de transigéo derivados da aplicd&sta norma apenas surtiram impactos
materialmente relevantes em mais de 50% das ligékts Financeiras espanholas, em termos
de resultados liquidos, tal como expresso no Quatiré-oi em Espanha que se registaram os
maiores ajustamentos médios de transicdo em rdesli&gquidos, na ordem dos 49 milhdes

de Euros.

65



O processo de convergéncia contabilistica daguitgies Financeiras Europeias

Quadro 28 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios
e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicacéa IAS 37, 2004

IAS 37 - Impacto em Capital Préprio IAS 37 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo Méda Mediana Des\io-padréo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 -130.936.201 -130.936.201 - - -130.936.201  .938(201
Austria 3 -57.482.333 -447.000 99.175.460 172.000.000 2.600.000 - - - - - - -
Bélgica 2 1.310.977.452  1.310.977.452 1.751.893.218 7281.149 72.201.878  2.549.753.027 84.394.412 84.394.41 132.815.035 187.828.824 -9.520.000 178.308.824
Dinamarca 3 - - - - - - - - - - - -
Espanha 7 -889.249.429 -219.738.000 1.367.324.354 331@B00 -3.070.707.000 112.880.000 54.302.714 -9.312.00 201.766.333 576.169.000 -69.169.000 507.000.000
Finlandia 1 - - - - - - - - - - - -
Franca 5 260.600.000 308.000.000 340.402.409 868.000.06018.000.000 750.000.000 -23.614.815 -33.000.000 46885 125.925.926 -86.000.000 39.925.926
Grécia 6 -17.386.733 - 37.607.319 97.540.213 -92.678.804 .8614109 107.500 - 263.320 645.000 - 645.000
Holanda 1 -32.800.000 -32.800.000 - - -32.800.000 -320800. - - - -
Ifanda 3 - - - - - - - - - - - -
Italia 9 9.675.433 7.733.207 14.084.976 44.870.129 -I¥1a 31.702.457 16.416.392 -600.000 120.783.623 4532418  -151.148.424 302.000.000
Luxemburgo 1 133.836.000 133.836.000 - - 133.836.000 38360 9.133.579 9.133.579 - - 9.133.579 9.133.579
Pol6nia 1 7.245.234 7.245.234 - - 7.245.234 7.245.234 - - -
Portugal 2 - - - -
Reino Unido 8
Suécia 4

* Namero de Instituicdes de Crédito na amostra

Os ajustamentos de transi¢cdo derivados da aplicdgdaS 37 consistiram essencialmente

nas alteragbes registadas ao nivel dos fundosrisats bancarios gerais e insolvéncias, que
deixam de figurar no normativo internacional, e gmevisdes para activos e passivos

contingentes, para fundos de pensdes e para céntiag fiscais. A reversao destas provisdes
gerou incrementos, em média, ao nivel dos cagitdigrios dos Bancos belgas, franceses e
luxemburgueses de, aproximadamente 1.310, 260 enilBdes de Euros, respectivamente.

Pelo contrario, em Espanha os ajustamentos méetiitados ascenderam a -889 milhdes de
Euros. As variacdes registadas com impacto mategiste relevante em mais de 50% das
Instituicdes Financeiras de cada pais da amosttangem a Bélgica, a Espanha, a Franca, a
ltalia e ao Luxemburgo; a Alemanha, a Austria, d3aHda e a Polénia, apenas ao nivel dos

Capitais Proprios, como constatavel pelos Quaddas 21.

Quadro 29 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicacda IAS 38, 2004

IAS 38 - Impacto em Capital Préprio IAS 38 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Medana Desvio-padréo Intervalo Minimo Méaximo Meédia Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1
Austria 3 - - - - - - - - - - - -
Bélgica 2 20.041.162 20.041.162 28.342.483 40.082.324 - 082824 122.570.000 122.570.000 173.340.156 245.10.00 - 245.140.000
Dinamarca 3 - - - - - - - - - - - -
Espanha 7 2.169.287.571 -3.525.000 5.880.359.414 157B3300 -260.375.000 15.503.000.000 1.409.000 - 6.187.42 19.165.000 -8.305.000 10.860.000
Finlandia 1 - - - - - - - - - - - -
Franca 5 -48.200.000 - 118.685.298 279.000.000 -260@D0.0  19.000.000 -674.074 - 3.869.830 10.629.630 -7.000.000 .629B30
Grécia 6 -20.780.846 -11.709.715 40.245.446 114.989.432 98.724.000 16.265.432 -3.714.246 - 6.948.253 16.334.527 13.546.000 2.788.527
Holanda 1 - - - - - - - - - - - -
Ifanda 3 32.333.333 7.000.000 50.063.293 90.000.000 - 000@00 3.000.000 3.000.000 3.000.000 6.000.000 - 6000.0
Italia 9 -26.169.682 -8.085.477 90.444.688 319.626.829 59.850.395 60.076.433 38.193.542 - 70.217.807 170.280.07 -3.873.000 166.407.078
Luxemburgo 1 -57.604.000 -57.604.000 - - -57.604.000 EB060 5.354.309 5.354.309 - - 5.354.309 5.354.309
Polénia 1 - - - - - - - - - - - -
Portugal 2 -33.452.000 -33.452.000 27.927.889 39.496.000-53.200.000 -13.704.000 -5.312.865 -5.312.865 8.090.26611.441.363 -11.033.547 407.817
Reino Unido 8 125.914.570 9.219.204 223.150.055 552467. - 557.407.276 -37.396.199 - 90.469.072 262.492.702 9.526.060 2.936.642
Suécia 4 - - - - - - - - - - -

* Nmero de Instituicées de Crédito na amostra

Os ajustamentos registados ao abrigo da IAS 38dpmarse com o reconhecimento dos
activos intangiveis. A identificabilidade e o cahdr dos activos desenvolvidos pela propria

empresa, além da prova que os beneficios econénfitosos serdo suficientes para a
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realizagdo dos investimentos efectuados, sédo easerpgara a capitalizacdo dos gastos
relacionados com 0s activos intangiveis. Destadparmaioria dos gastos em investigacéo e
desenvolvimento, publicidade, formagéo e outrostosusmultianuais ndo devem ser
capitalizados, mas sim registados directamente manodstracdo de resultados.
Adicionalmente, a IAS 38 exige a realizacdo deetede imparidade anuais que comprovem a
capacidade geradora de beneficios econdmicos tiygimeis sem vida Gtil determinada ou
que ainda ndo se encontrem em utilizacao.

Mais de 50% das Instituicbes Financeiras belgg@argmlas, irlandesas e luxemburguesas da
amostra viram 0s seus capitais proprios e reswdtigoidos consolidados alterados, de forma
materialmente relevante. Adicionalmente, as Ingfigs portuguesas e italianas, apenas ao
nivel dos capitais préprios, como verificado nosaos 20 e 21. Os impactos médios
motivados pela aplicagdo desta norma destacaramdespanha, onde ascenderam a 2.169

milhdes de Euros, ao nivel dos capitais proprios.

Quadro 30 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicac@a IAS 18, 32 e 39, 2004

IAS 18/32/39 - Impacto em Capital Préprio IAS 18/32/39 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo Méda Mediana Des\io-padréo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 -1.103.658.343  -1.103.658.343 - -1.103.888.3-1.103.658.343 - - - - - -
Austria 3 121.232.570 297.000 304.854.959 572.599.291 4.599.291 468.000.000 -2.494.758 -2.300.000 1.095.203 164275 -3.674.275 -1.510.000
Bélgica 2 -4.441.357.143  -4.441.357.143 8.333.051.386841714.286 -10.333.714.286  1.451.000.000 - - - - - -
Dinamarca 3 224.100.535 -10.523.583 412.533.446 71825,  -17.610.367 700.435.554 -37.949.313 - 65.730.138 8471338 -113.847.938 -
Espanha 7 3.157.893.429 358.645.000 5.581.444.235 14302800 -1.909.432.000 13.120.000.000 -172.358.857 .998D00 292.118.347 816.700.000 -783.000.000 33.700.00
Finlandia 1 19.000.000 19.000.000 - - 19.000.000 19.000.00 - - - - - -
Franca 5 810.200.000 190.000.000 1.038.115.938 2.14Q0000 -177.000.000  1.965.000.000 -35.600.000 - 76.294.16872.000.000 -172.000.000 -
Grécia 6 -8.976.807 105.056.469 754.756.721  2.266.685.30.374.253.851 892.391.457 -13.996.519 -13.324.625 79@204 65.637.280 -39.928.571 25.708.708
Holanda 1 89.240.000 89.240.000 - - 89.240.000 89.240.000 9.900.000 -9.900.000 - - -9.900.000 -9.900.000
Ifanda 3 -40.666.667 205.000.000 889.323.526  1.720000. -1.027.000.000 700.000.000 - - - - - -
Italia 9 -104.689.287 -52.712.303 1.300.508.273 4.786389 -2.389.355.569  2.387.400.770 -4.104.505 - 17.285.1 57.680.848 -30.000.000 27.680.848
Luxemburgo 1 -285.239.000 -285.239.000 - -285.239.000 85.239.000 - - - - - -
Pol6nia 1 -33.888.358 -33.888.358 - - -33.888.358 -333588. - - - - -
Portugal 2 -24.492.000 -24.492.000 4.678.218 6.616.000 7.80Q.000 -21.184.000 -56.245.725 -56.245.725 79.5A3.46112.491.450 -112.491.450 -
Reino Unido 8 -1.688.335.178 49.236.071 3.973.041.83625423.729 -9.084.462.095  2.440.961.634 -20.424.214 - 57.675.618 164.951.795 -163.108.999 1.842.795
Suécia 4 -74.178.885 -72.697.614 61.935.352 151.320.311151.320.311 - - - - - - -

* Namero de Instituicdes de Crédito na amostra

As IAS 18, 32 e 39 originaram ajustamentos médiegativos, em termos de capitais
préprios, de 4.441 e 1.688 milhGes de Euros, ngiG€k Reino Unido, respectivamente; em
Espanha, originaram ganhos médios globais na oudi®sn3.158 milhdes de Euros. Estes
impactos foram gerados por vérias alteragfes nmafode tratamento dos instrumentos
financeiros introduzidas pelo normativo internaeipmomeadamente o reconhecimento em
capitais proprios dos instrumentos financeiros id&ld e as ac¢des préprias, assim como as
mais e menos valias realizadas com a sua alienag&tevacao dos derivados de cobertura e
dos activos e passivos conexos ao justo valor pordes resultados (excepto quando
cumprem as definicbes de cobertura de fluxos deajfaa mensuracdo dos instrumentos de

negociagdo ao justo valor por via dos resultadgseradificagdo das comissdes relativas a
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operacOes de crédito ao longo da vida das operag@eensuracao das contas a receber e dos
instrumentos detidos até a maturidade de acordooconsto amortizado e o registo das mais
e menos valias potenciais da carteira de titulgpadiiveis para venda em balanco, por
contrapartida de capitais proprios, com registo paslas por imparidade em resultados.
Adicionalmente, o normativo IAS introduz o concei® imparidade de crédito, determinado
atraves de meétodos descounted cash flow estimativas de valor recuperavel.

O impacto total registado nos capitais proprios®nesultados liquidos dos paises da amostra
representados por mais do que uma Instituicaidzotalaproximadamente, 3.339 milhdes de
Euros e 1.903 milhdes de Euros negativos, resmastnte. A Figuras 8 decompbe os
ajustamentos de transi¢do registados por pais, facdmente se verifica que as Instituicdes
gue maiores variagbes absolutas registaram ematsapitoprios foram as espanholas e as
inglesas. As rubricas responsaveis pelas principaigagdes das Instituicdes espanholas
foram as contas a receber e 0s instrumentos régssto justo valor por via dos resultados;
no Reino Unido, as reclassificacfes ocorridas ep@issivos e capitais proprios, como
constatavel pela Figura 10. A Figura 9 determina gumaior impacto originado por estas
normas em resultados ocorreu em Espanha, novametiteado pelas contas a receber, como

verificado na Figura 11.

Figura 8 — Ajustamentos de transicdo em Capitais Bprios consolidados derivados da
IAS 18, 32 e 39, 2004
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Figura 9 — Ajustamentos de transicdo em Resultaddsiquidos consolidados derivados
da IAS 18, 32 e 39, 2004
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Figura 10 — Decomposicdo dos ajustamentos de tragdd registados em capitais

préprios consolidados, motivados pela IAS 18, 3239 por natureza e por pais, 2004
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Instrumentos ao justo valor Derivados
,» 200.000 , 20.000
: § i
= £ .
S 150000 S 14.000
12.000
100.000 10.000
8.000
6.000
50.000 2000
2.000
0 0 _-—
= @ © © o © 2.000 © g 1y © (o} ©
s0000—S—85 =5 & 2§ % & ¢ ¢ £ g T £ 3
5 £ 8§ & & 32 £ O E £ g8 & & 32 £ ¢
€ g ° 4 g - ¢ £ e g =
(=] & a &
Imparidade
., 4.000
[
Q
< 3.000
=
2.000
1.000
0 T T
= 3] S 2 S o
-1.000 +—8——F—o < 2—3
§ 5 B & 2 =
© =
-2.000 +—2 = u <
['4
-3.000

Figura 11 — Decomposi¢cdo dos ajustamentos de trapd0 registados em resultados

liquidos consolidados, motivados pela IAS 18, 3238 por natureza e por pais, 2004
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Os ajustamentos motivados pela categoria “contascaber” e “instrumentos financeiros

detidos até a maturidade” advém, essencialments, exigéncias de diferimento das

comissdes e de outros custos incrementais (comevades de crédito, por exemplo) durante
o periodo de vida do crédito, assim como o descdasofluxos de caixa futuros, a taxa de
juro efectiva. A alteragdo dos critérios de mensimadas contas a receber foi o maior
responsavel pelo decréscimo dos capitais propridgseresultados liquidos das Instituicées
espanholas, de 189 mil milhdes e 1.642 milhdes wed: respectivamente. Pelo contrério,
motivador dos maiores ajustamentos em capital jrggelas Instituicbes dinamarquesas e
inglesas, com o aumento de 701 e 569 milhGes desErgspectivamente. Os investimentos
detidos até a maturidade, apesar de nao apresenta@actos nos resultados liquidos das
Instituicdes, motivaram o decréscimo dos capitedpqos médios das Instituicdes espanholas

em 1.954 milhdes de Euros.

A reclassificagdo de instrumentos financeiros entepitais proprios e passivos foi
responsavel pelos maiores decréscimos nos capitdEios das Instituicdes Financeiras
espanholas, inglesas e irlandesas, de 10.515,41&.326 milhdes de Euros, respectivamente.
Pelo contrario, originou 0s maiores ajustamentastipos em Franca e Portugal, de 5.266 e
420 milhdes de Euros, respectivamente. Em termoseseltados liquidos consolidados
originou uma variagao positiva em Espanha e umativegno Reino Unido de 390 e -349
milhdes de Euros. A IAS 32 exige que as accoesrippsejam deduzidas dos capitais
proprios, motivando que os seus ganhos e perdasmdale ser reflectidos na demonstracédo

de resultados aquando a sua realizagdo, mas sioapiais proprios.

A categoria “activos financeiros disponiveis paemda”’ motivou ajustamentos de transicédo
positivos em capitais proprios em Espanha, de éénithides de Euros e em Franca, de 3 mil

milhdes de Euros. Os ajustamentos de transicdwadi®s da adopcdo desta categoria
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representaram 0sS maiores ajustamentos de trangigsinal negativo, registados pelas

Instituicbes portuguesas, que ascenderam a 31@esiltle Euros. Ajustamentos positivos na
ordem dos 700 milhdes de Euros foram registad@s pestituicdes espanholas, em termos de
resultados liquidos.

Os ajustamentos derivados da valorizagdo dos mstitos financeiros pelo justo valor por
via dos resultados motivaram o registo de ajustémsemegativos em capitais préprios na
Bélgica e no Reino Unido; pelo contrario, surtirammaiores impactos positivos registados
pelas Instituicbes espanholas onde ascenderam enil5@ilhdes de Euros; adicionalmente
registaram ajustamentos com sinal contrario em dserohe resultados liquidos, de -702
milhdes de Euros. Estes ajustamentos de transigitotvaram 0s maiores ajustamentos
negativos na Bélgica, onde provocaram uma variagocapitais proprios negativa de -29

mil milhdes de Euros.

Tal como evidenciado nas Figuras 10 e 11, o pais véneravel a alteracao dos critérios de
reconhecimento dos derivados e da contabilidadecaleertura foi a Bélgica, com
ajustamentos de transicdo em capitais propriosrad@no dos 10 mil milhdes de Euros. Os
ajustamentos originados pelos derivados decorreram, parte, das diferencas nas
classificagBes de cobertura e dos niveis de eféatle. Os ajustamentos de transicdo sao
superiores nas Instituicdes Financeiras que néipanéim a opcaearve outda IAS 39, pelo

gue a comparabilidade dos ajustamentos de trandegtia natureza € condicionada.

O registo da imparidade foi o maior ajustamentdraesicdo negativo registado nos capitais
proprios das Instituicbes francesas e gregas quendsu, aproximadamente, a 2 mil milhdes
de Euros nos dois paises. Na Bélgica, o impacte tewmal contrdrio e ascendeu
aproximadamente a 2,5 mil milhdes de Euros. O tegia imparidade, tal como definido pela
IAS 39, depende da tipologia dos créditos concexlidas garantias exigidas e da saude dos
mercados nos quais as Instituicbes operam. A asgigndos niveis de imparidade das
carteiras colectivas permite, além das ocorréne@tficadas nos créditos individuais, a
utilizac@o de estimativas relacionadas com niveiprécos, taxas de mortalidade e niveis de
desemprego, facto que podera originar diferencasatimento entre Instituicdes, em virtude
da informacéo disponivel. A variedade de formasdidelgacdo verificada nos relatorios
quanto as metodologias de apuramento da imparidadeyidente; também os niveis de

materialidade considerados pelas diferentes liggits no apuramento da imparidade dos
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créditos, de forma individual ou colectiva, foranveidgentes, situacdo justificada pela
variedade das dimensbes das entidades da amoste. f&ctor poderd condicionar a

comparabilidade dos ajustamentos de transicadaegis.

A analise do Quadro 19 evidencia que todas aduitgies Financeiras, a excepcao de uma
sueca, registaram ajustamentos de transicdo niaterige relevantes em capitais préprios
derivados da aplicagdo destas normas relacionadas @s instrumentos financeiros.
Adicionalmente, todas as Instituicbes austriacggamholas, gregas e holandesas registaram
ajustamentos de transicdo materialmente relevantegsultados liquidos.

Quadro 31 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicac@la IFRS 2, 2004

IFRS 2 - Impacto em Capital Préprio IFRS 2 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo Méda Mediana Des\io-padrdo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1
Austria 3 - - - - - - - - - - -
Bélgica 2 4.140.142.857  4.140.142.857 6.267.996.539 4286.714 -292.000.000  8.572.285.714 -28.560.000 28066 40.389.939 57.120.000 -57.120.000
Dinamarca 3 -108.409.062 - 187.770.004 325.227.187 -2pagr - -11.787.950 - 20.417.329 35.363.851 -35.363.851
Espanha 7 - - - - - - - - - -
Finlandia 1 - - - - - - - - - - -
Franca 5 -78.600.000 -2.000.000 110.312.284 235.000.00(235.000.000 - -29.400.000 - 43.552.267 97.000.000 -97000
Grécia 6 -9.982.574 - 24.452.214 59.895.447 -59.895.447 - 1.052.000 - 2576.863 6.312.000 -6.312.000
Holanda 1 - - - - - - - - - - - -
Ifanda 3 16.000.000 3.000.000 25.159.491 45.000.000 - 008800 -8.333.333 -8.000.000 577.350 1.000.000 -9000.0 -8.000.000
Italia 9 -46.358.512 - 139.588.093 419.956.349 -418.581.4 1.364.870 -12.413.376 - 24.133.734 66.000.000 -6@000. -
Luxemburgo 1 -117.708.000 -117.708.000 - - -117.708.000 17.708.000 -1.960.308 -1.960.308 - - -1.960.308 -1.980.30
Polénia 1 - - - - - - - - - - - -
Portugal 2 7.277.000 7.277.000 10.291.232 14.554.000 - 554000 -1.227.445 -1.227.445 2209.917 3.125.294 -B990 335.202
Reino Unido 8 23.024.806 4.324.849 51.997.512 165.220.52 -19.856.748 145.363.777 -34.251.747 -22.626.237 42838 120.402.320 -120.402.320
Suécia 4 - - - - - - -1.557.725 - 3.115.450 6.230.899 -6.280.89

* Nmero de Instituicées de Crédito na amostra

A IFRS 2 determina que os planos de remuneracdo amgdes cuja data de atribuicdo é
posterior a 7 de Novembro de 2002 devem ser caaside no ambito dos ajustamentos de
transicdo em 1 de Janeiro de 2004. Adicionalmenie, as acgOes proprias utilizadas para
cobrir os planos de remuneragdes sao eliminadasoatrapartida de capitais proprios.

A maioria das Instituicdes Financeiras irlandekagsmburguesas e inglesas, além das belgas
e francesas apenas ao nivel dos capitais progi@®s portuguesas apenas ao nivel dos
resultados liquidos, registaram ajustamentos nadttegnte relevantes derivados da

implementacédo desta norma.
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Quadro 32 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicac@ia IFRS 3, 2004

IFRS 3 - Impacto em Capital Préprio IFRS 3 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Mediana Deswvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo Méda Mediana Des\io-padréo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 -1.443376.711 -1.443.376.711 - - -1.443.376.7-1.443.376.711 -5.000.000 -5,000.000 - - -5.000.000  00€E000
Austria 3 35.557.532 - 61.587.451 106.672.595 - 106.6%2.59 3.122.464 - 5.408.266 9.367.392 - 9.367.392
Bélgica 2 1.944.293.427  1.944.293.427 2.749.646.134 83588854 - 3.888.586.854 -65.141.471 -65.141.471 13%24 196.922.941 -163.602.941 33.320.000
Dinamarca 3 140.314 - 243.032 420.943 - 420.943 179.240 - 4530 537.721 - 537.721
Espanha 7 -5.142.269.286 -133.074.000 9.692.868.469628%.000 -25.666.000.000 3.491.000 -38.481.000 -1066 81.005.079 260.771.000 -198.771.000 62.000.000
Finlandia 1 - - - - - - - - - - - -
Franca 5 108.400.000 89.000.000 262.996.768 717.000.00@26.000.000 491.000.000 265.872.840 190.000.000 262977 618.500.000 10.500.000 629.000.000
Grécia 6 40.011.216 - 77.172.649 193.443.000 -1.086.000 2.39R.000 197.510 -495.000 3.919.269 10.459.429 -4@88.0 5.571.429
Holanda 1 27.080.000 27.080.000 - - 27.080.000 27.080.000 3.300.000 -3.300.000 - - -3.300.000 -3.300.000
Ifanda 3 122.833.333 2.000.000 249.278.124 452.500.000 43.000.000 409.500.000 35.000.000 21.000.000 39.887.34176.000.000 4.000.000 80.000.000
Italia 9 -425.744.582 - 1.010.657.521 3.223.260.088 X3HB.781 259.901.307 33.079.041 - 146.878.993 5494127.1 -260.000.000 289.227.140
Luxemburgo 1 -110.214.000 -110.214.000 - -110.214.000 10.214.000 -26.806.881 -26.806.881 - - -26.806.881 -BE8a
Pol6nia 1 -1.626.452 -1.626.452 - - -1.626.452 -1.626.452 .8312087 2.831.987 - - 2.831.987 2.831.987
Portugal 2 47.449.000 47.449.000 89.306.172 126.298.000 15.700.000 110.598.000 288.979.897 288.979.897 408277. 577.392.078 283.858 577.675.936
Reino Unido 8 368.273.685 152.560.356 585.955.132 589%29 - 1.699.581.529 394.274.405 117.012.978 529229. 1.324.425.519 - 1.324.425.519
Suécia 4 82.559.501 82.123.389 69.164.493 165.991.228 - 5.9916228 79.395.307 70.693.459 64.700.380 151.805.689 2.194.311 164.000.000

* Namero de Instituicdes de Crédito na amostra

A substituicdo da amortizacdo dywodwill por testes de imparidade anuais, tal como
preconizado pela IFRS 3, originou a reversao dasrt@acdes efectuadas ao abrigo dos
normativos nacionais e o reconhecimento de perdasngaridade. O ajustamento médio
negativo verificado nas Instituicdes espanholagpmximadamente, 5.142 milhdes de Euros
deveu-se, essencialmente, ao ajustamentgaudwill registados para a sua moeda funcional.
Esta norma influenciou, de forma material, os tesials liquidos consolidados da maioria das
Instituicbes Financeiras de todos os paises, extdua Austria, a Dinamarca e a Finlandia.
Em termos de capitais proprios, as alteracdesraurtefeitos em todos excepto na Austria,

Bélgica, Dinamarca, Finlandia e Grécia.

Quadro 33 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicac@la IFRS 4, 2004

IFRS 4 - Impacto em Capital Préprio IFRS 4 - Impacto em Resultado Liquido

N* Média Medana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Méaximo Média Mediana Desvio-padréo Intervalo Minimo Maximo
Alemanha 1 - - - - - - - - - - - -
Austria 3 13.070.004 - 22.637.911 39.210.012 - 39.210.012 193.341 - 2.296.125 4.580.023 -2.580.023 2.000.000
Bélgica 2 -105.160.714 -105.160.714 411.763.431 582291, -396.321.429 186.000.000 - - - - - -
Dinamarca 3 -1.747.594 - 3.026.921 5.242.781 -5.242.781 - 131.464 - 227.703 394.392 -394.392 -
Espanha 7 -1.619.845.571 -298.769.000 2.956.002.409 4.82B1000  -8.114.429.000 - 88.013.286 18.356.000 145793 391.300.000 - 391.300.000
Finlandia 1 -10.000.000 -10.000.000 - - -10.000.000 -0 -700.000 -700.000 - - -700.000 -700.000
Franca 5 7.400.000 - 16.546.903 37.000.000 - 37.000.000 - - - - - -
Grécia 6 -11.632.487 - 38.201.645 106.518.085 -88.156.503 18.361.582 -987.881 - 28.343.327 89.498.714 -47.713.000 1.788.714
Holanda 1 24.000.000 24.000.000 - - 24.000.000 24.000.000 - - - - - -
Ifanda 3 -161.666.667 -185.000.000 103.001.618 202000.  -251.000.000 -49.000.000
Italia 9 137.209 - 411.626 1.234.877 - 1.234.877 - - - - - -
Luxemburgo 1 -35.153.000 -35.153.000 - - -35.153.000 36000 -282.690 -282.690 - - -282.690 -282.690
Polénia 1 - - - - - - - - - -
Portugal 2 - - - - - - - - - - - -
Reino Unido 8 -926.994.671 -127.897.150 1.670.941.70B53443.654  -4.853.943.654 - -66.484.646 - 117.107.649 7.63@.338 -317.707.964 9.928.374
Suécia 4 -2.059.341 - 7.522.539 17.481.546 -12.859.455 22081 2.350.498 2.095.848 2745793 5.210.296 - 5.280.29

* NGmero de Instituicées de Crédito na amostra

Relativamente & aplicagdo da IFRS 4, verifica-® @gimaiores ajustamentos ocorreram nas
Instituicbes espanholas e inglesas com redugcOepdeximadamente 1.620 e 927 milhdes de
Euros, ao nivel médio de capitais proprios. Edtasagbdes foram provocadas essencialmente
por reclassificacbes de certos segmentos do rangureskor, que passaram a ser

contabilizados segundo a IAS 39. O normativo IA8 pévé o reconhecimento de provisdes
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para desvios de sinistralidade nos capitais préprén nos resultados liquidos associados aos
seguros de risco. Um contrato emitido cujo riscguse transferido ndo é significativo, é
considerado como um contrato de investimento, fe®ddo e mensurado de acordo com as
politicas contabilisticas aplicaveis aos contrakseguro. Um contrato que transfere apenas
o risco financeiro, sem participagcdo nos resultadigsricionaria, € registado como um
instrumento financeiro.

Tal como evidenciado no Quadro 19, as alteracfdsriaianente relevantes na maioria das
Instituicbes Financeiras foram registadas em Espané Finlandia e no Luxemburgo; na
Bélgica, na Holanda, na Irlanda e no Reino Unig@nas ao nivel dos capitais proprios; na

Austria, apenas ao nivel dos resultados liquidos.

Quadro 34 — Ajustamentos de transicdo materialmenteelevantes em Capitais Proprios

e em Resultados Liquidos, motivados pela aplicac@ia IFRS 5, 2004

IFRS 5 - Impacto em Capital Préprio IFRS 5 - Impacto em Resultado Liguido
Média Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo fédia Mediana Desvio-padrdo Intervalo Minimo Maximo

%

Alemanha
Austria
Bélgica
Dinamarca
Espanha
Finlandia
Franca
Grécia
Holanda
Ifanda

Italia
Luxemburgo
Polénia
Portugal
Reino Unido
Suécia

308.834.571 298.154.057 788.841.487  2.1000881. -4.981.000 2.097.000.000 1.872.857 - 5.251.229 16@90 -3.701.000 12.589.000

AONPROOWROOR jwN®e

* NGmero de Instituicées de Crédito na amostra

Segundo o normativo internacional, os activos esipas nao correntes detidos para venda
passam a estar registados de acordo com os segaiitégios: o total de activos, passivos e
capitais préprios atribuiveis ao Grupo passam aapegsentados em linhas separadas de
balango e os custos e proveitos atribuiveis s&vadbs na demonstracdo de resultados
consolidados; até ao momento da venda, o Grupoolkidasem capitais proprios e em
resultados as variagdes ocorridas na situacaomumatial das respectivas subsidiarias. As
perdas de imparidade registadas em capitais psipapenas sdo reconhecidas na
demonstracéo de resultados no momento da suaagiiiz

Espanha foi o Unico pais da amostra no qual a raalas Instituicdes Financeiras reagiu, de
forma materialmente relevante ao normativo emarnmtoesta norma ao nivel dos capitais

proprios, como constatavel no Quadro 19.
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3.3.6. Enquadramento dos ajustamentos de transicdo regisias pelas Instituicbes
Financeiras nos sistemas contabilisticos existentea eraante IAS

Os Quadros 20 e 21 apresentam as normas intera&igne motivaram ajustamentos de
transicdo materialmente relevantes na maioria dastdicbes Financeiras de cada pais.
Foram sombreadas a verde as normas que conduzimapaatos positivos, a vermelho as

gue conduziram a impactos negativos e a amarefpactos de ambos 0s sinais, em capitais
préprios e em resultados liquidos.

A eliminagd@o das normas que ndo geraram um sin@dsicdo predominante e a compilacéo
dos impactos materiais registados em capitais jp®m@ em resultados liquidos conduz a

informagéo apresentada nos Quadros 35 a 38.

Quadro 35 — Normas que originaram ajustamentos paos¥os em capitais proprios ou em
resultados liquidos na maioria das Instituicbes deada pais

N.° de
normas com
impacto "+"

IAS IAS IAS 16 IAS IAS IAS IAS IAS IAS IAS18 IFRS1 IFRS IFRS IFRS IFRS
10 12 36/40 17 19 20 21 37 38 32/39 IAS 1 2 3 4

Alemanha - -
Adstria -

Belgica [ [
Dinamarca
Espanha
Finlandia
Franca - -
Grécia | [
Holanda -
Iflanda - -
.

[ .
Italia
Luxemburgo -
Polénia
.
[

Portugal
Reino Unido
Suécia

P wWNWBA_ANORADWRMAOERNEN

O Quadro 35 identifica, através das células sondlaiea verde, os paises influenciados, de
forma materialmente relevante e positiva, pelostajuentos de transicéo registados.

Das 15 normas analisadas, 6 motivaram ajustameetdsansicdo materialmente relevantes,
em capitais préprios ou em resultados liquidos,Irfenda; 5 em Espanha. A Austria,
Dinamarca e Suécia apenas foram influenciadasiyasiénte por uma norma internacional.

O numero de normas que influenciaram, de formatipasios indicadores da maioria das
Instituicbes dos paises europeus origina 0 agrup@anaos paises em 5 Regides, tal como
apresentado no Quadro 36.
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Quadro 36 — Regibes formadas pelos paises influesmdos, de forma positiva, pelo mesmo
namero de normas internacionais de contabilidade

Paises influenciados positivamente por:

50u6
1 norma 2 normas 3 normas 4 normas
normas
Adstria Alemanha Franca Finlandia Espanha
Dinamarca Bélgica Polénia Grécia Ilanda
Suécia Italia Reino Unido  Holanda
Portugal Luxemburgo
Regido 1 Regido 2 Regido 3 Regido 4 Regido 5

O Quadro 37 identifica, através das células sondlaiea encarnado, os paises influenciados,

de forma materialmente relevante e negativa, @glestamentos de transicao registados.

Quadro 37 — Normas que originaram ajustamentos negy&os em capitais proprios ou
em resultados liquidos na maioria das Instituicbede cada pais

N.° de
normas com
impacto "-"

IAS IAS IAS 16 IAS IAS IAS IAS IAS IAS IAS18 IFRS1 IFRS IFRS IFRS IFRS
10 12 36/40 17 19 20 21 37 38 32/39 IAS 1 2 3 4

Alemanha 0 & [ |
Alstria .

Bélgica
Dinamarca

Espanha I I . - (1]
Finlandia |
Franga I - -

Holanda | - |
Ilanda - -

itala [ ]
Luxemburgo - - . l - . -

Grécia

Pol6nia -
Portugal
Reino Unido - - -

Suécia

P BRAWOWWNPA,OQAOWEAEWNNNWO

Os capitais proprios e os resultados liquidos d@onmadas Instituicdes espanholas e
luxemburguesas foram influenciados, de forma negatpela transicdo para as normas
internacionais. Ja as Instituicdes belgas e summasas foram influenciadas por 2 e 1 norma,
respectivamente.

Desta analise resulta o Quadro 38, com o0 agrupand@stpaises da amostra por 4 Regides.
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Quadro 38 — Regifes formadas pelos paises influeadds, de forma negativa, pelo
mesmo numero de normas internacionais de contabiladie

Paises influenciados negativamente por:

1ou? 5 6o0u7
3 normas 4 normas
normas normas
Bélgica Adustria Franca Alemanha
Dinamarca Finlandia Reino Unido Espanha
Suécia Grécia Holanda
Irlanda Luxemburgo
Italia
Polbénia
Portugal
Regiao 6 Regiao 7 Regidao 8 Regiao 9

Os Quadros anteriores definiram 9 regibes compoptas paises com tendéncias de
ajustamentos de transicdo semelhantes caminho @watieo estabelecido pelas normas
internacionais analisadas. A comparacdo destesogrgpm os sistemas contabilisticos
definidos na literatura, oportunamente revista sumeda, permite identificar o sistema
contabilistico que mais rigorosamente retrata tersia geo-contabilistico europeu na era

anterior a transicdo. O Quadro 39 resume os sisteroatabilisticos identificados na

literatura e apresentados no primeiro capitulcedesestigacao.

Quadro 39 - Sistemas contabilisticos identificadoma literatura, da era anterior a

transicdo para as IAS

Politicas de mensuracéo e de Objectivo do Reporte

X - Sistema legal Relagéo entre contabilidade e fismaéd Fonte de financiamento N .
divulgacao financeiro
Autor, data Nair e Frank, 1980 Callao e Jarne, 1995 llacCa Jarne, 1995 Callao e Jarne, 1995 Nobes, 1983
Continental Anlglg Continental Anlglq Elevada Razoavel Inexstente Bancos Credqres € Justo valor Regulagéo
Europeu saxonico Europeu saxbnico Investidores
Alemanha X X X X X
Adstria X X X X
Bélgica X X X X X
Dinamarca X X X X
Espanha X X X X X
Finlandia X X X X
Franga X X X X X
Grécia X X X X
Holanda X X X X X X
Ilanda X X X X X
Italia X X X X
Luxemburgo X X X X
Pol6nia X
Portugal X X X X
Reino Unido X X X X X
Suécia X X X X X
Grupo | Grupo Il Grupo lll Grupo IV Grupo V Grupo VI Grup oV Grupo VIl Grupo IX Grupo X Grupo XI
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Inexisténcia de regras de

Estrutura de Capital reconhecimento e Ine?d.sténcia rggras . Inconsisténcias que afectam Inconsisténcias quelafectam
mensuracio especificas de divulgagdo a generalidade das Empresas  Empresas especificas

Autor, data Nobes, 1998 Nobes, 2001 Nobes, 2001 N@ies, Nobes, 2001

Forte Fraca Forte Fraca Forte Fraca Forte Fraca Forte Fraca
Alemanha X
Adstria X
Bélgica X X X
Dinamarca X
Espanha X X X
Finlandia X X
Franca X X
Grécia X X X X
Holanda X X X
Ilanda X X X
Itélia X X
Luxemburgo X X X
Polénia X
Portugal X
Reino Unido X X X

Suécia

Grupo XII Grupo Xl Grupo XIV Grupo XV Grupo XVI Grupo  XVII  Grupo XVIIl Grupo XIX Grupo XX Grupo XXI

A sua leitura remete para a existéncia de 21 grdpgsmises representativos de 10 fotografias
diferentes do sistema geo-contabilistico europeeraaanterior a transicdo, ou seja, de 10
sistemas contabilisticos. A comparacgdo das 9 reddrenadas pelas Instituicdes Financeiras
da amostra com tendéncias de convergéncia semeshandl como identificadas

anteriormente nos Quadros 36 e 38, com estes tEdnsis contabilisticos pretende nomear o
sistema contabilistico que melhor antecipou o0s egaigue viriam a encabecar

comportamentos de convergéncia contabilistica semtds. Para tal, foi pontuada cada
combinacgdo de paises comum aos 10 sistemas césttabd e as 9 regides identificadas. O
sistema contabilistico mais pontuado representaombinmacdo de paises que maior

homogeneidade apresentou na transicdo para ass\or@anacionais de contabilidade.

A conciliacdo da informacdo apresentada no Quad@rad@n as 9 regides definidas nos

Quadros 36 e 38 é efectuada no Quadro 40.
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Quadro 40 — Pontuacdo das regides e dos sistemastabilisticos existentes na era
anterior as IAS

Regido Regido Regido Regido Regido Regido Regido Regido Regido TOT’?L TOT’:‘L
1 2 3 4 5 6 7 8 9 or - po
Grupo Sistema

Grupo | 3 4 2 3 1 3 6 1 3 26 32
Grupo Il 0 0 1 1 1 0 1 1 1 6

Grupo lll 2 3 1 4 1 2 4 1 4 22 08
Grupo IV 1 0 1 0 1 1 1 1 0 6

Grupo V 2 4 1 3 1 2 5 1 3 22

Grupo VI 1 0 0 1 0 1 0 0 1 4 30
Grupo Vi 0 0 1 0 1 0 1 1 0 4

Grupo VIl 2 4 1 3 1 2 5 1 3 22 32
Grupo IX 1 0 1 2 1 1 1 1 2 10

Grupo X 0 0 1 1 1 0 1 1 1 6 18
Grupo XI 1 3 1 0 1 2 1 1 2 12

Grupo XII 0 0 1 1 0 0 0 1 1 4 12
Grupo XIlI 0 3 1 0 0 1 1 1 1 8

Grupo XIV 1 1 1 2 0 0 4 0 1 10 14
Grupo XV 0 0 1 0 1 0 1 1 0 4

Grupo XVI 0 0 0 3 1 0 2 0 2 8 12
Grupo XVII 0 0 1 0 1 0 1 1 0 4

Grupo XVIII 0 2 0 2 1 1 3 0 1 10 16
Grupo XIX 1 0 0 1 1 1 1 0 1 6

Grupo XX 0 1 1 1 0 1 0 1 1 6 12
Grupo XXI 0 0 0 2 1 0 1 0 2 6

TOTAL 15 25 17 30 16 18 40 15 30

A maximizacao das pontuacdes obtidas evidenciagusstemas contabilisticos que definem
0s paises com maior nivel de homogeneidade degéangara o normativo internacional sdo
0s que opdem o0s paises continentais aos angloisag{&rupo | e Il) e os que opdem o0s
paises nos quais a principal fonte de financiamérdadanca aos financiados essencialmente
por credores e investidores (Grupo VIl e IX), taimo identificados por Callao e Jarne
(1995).

3.3.7. Consideracdes finais

Da investigacdo efectuada ressalta a materialidadeajustamentos de transi¢céo registados

em capitais préprios, bastante superior a dosaaesttos registados em resultados.

A heterogeneidade dos impactos da transicdo rdgst@ uma realidade mesmo nas

Instituicdes Financeiras sediadas no mesmo pdisgcéio constatavel pela existéncia de
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ajustamentos de transi¢cdo, motivados pela mesnmaanioternacional de contabilidade, com
sinais contrarios. Esta situac@o, motivada pelarsks alternativas concedidas a transi¢éo ou
pela insuficiéncia de divulgagbes que permitisserfaaficacdo da natureza do ajustamento,

dificultou a identificacdo das trajectorias de aangéncia nacionais.

Os capitais proprios consolidados das maiorestiiiggdiies Financeiras europeias enfrentaram
uma reducdo media de 3%, derivada do processadsi¢éo. As Instituicbes que maiores

impactos evidenciaram estdo sediadas nos paisasoiyéno Luxemburgo, na Bélgica e no

Reino Unido. Contudo, a andlise dos ajustamentosratesicio materialmente relevantes
sobre os niveis de capitais proprios de cada uiggid evidencia que o sinal do ajustamento
predominante foi o positivo (+), verificado em 9gess.

Os resultados liquidos consolidados registaram atosemédios de 1%, tendo sido as
Instituicbes alemés, portuguesas, inglesas e sugeagrincipais contempladas por este
impacto positivo. Apenas em 7 dos paises analisaoldass as Instituicbes Financeiras

registaram o mesmo sinal de ajustamento de tramsica

A IAS 18, a IAS 32 e a IAS 39 foram as normas respeeis pelo registo de ajustamentos de
transicdo materialmente relevantes na maioria nistguicdes Financeiras da totalidade dos
paises analisados. De seguida, a IFRS 3, a IASal®\S 36 e a IAS 40 motivaram
ajustamentos de transicdo materialmente relevaemes81% dos paises. Ao nivel dos
resultados liquidos € a IFRS 3 a principal nornspaasavel pelo registo de ajustamentos de
transicdo materialmente relevantes, também em 8i84pdises da amostra. De seguida, a
IAS 16, a IAS 19, a IAS 36 e a IAS 40 motivam agnséntos relevantes em 69% dos paises.

S&o os sistemas contabilisticos que opdem os paiaéRentais aos anglo-saxonicos e o0s que
opdem os paises nos quais a principal fonte dendiamento € a banca aos financiados
essencialmente por credores e investidores, osagtEgam 0S paises que registaram as
tendéncias de transicdo com maior nivel de homaddede caminho ao normativo

contabilistico internacional.
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4 - CONCLUSAO

Apesar do avango ja preconizado em termos de h&ragdo contabilistica na Unido
Europeia, a identificacdo dos sistemas contaloitistindo perdeu relevancia pelo valor
acrescentado que a partilha das experiéncias Ei¢&® pode trazer para as sociedades que

se preparam agora para iniciar o processo de haragdio contabilistica.

Esta investigacdo analisa a transicdo para as sommernacionais de contabilidade pelas
maiores Instituicbes Financeiras da Europa, ada&sedas disposicfes do Regulamento
1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho.ri@sigais objectivos da investigacédo
sdo a quantificagdo do impacto da transicdo noscipais indicadores financeiros das
Instituicdes, a identificagdo das normas internai® de contabilidade responsaveis pelos
principais ajustamentos e a nomeacao do sistentalilistico europeu que melhor antecipou

o trajecto de convergéncia contabilistica dastlrigfies Financeiras.

Para a realizacdo desta andlise foi fundamentalalisa das divulgacdes efectuadas pelas
InstituicBes relativamente a transicéo efectuadmeadamente as reconciliagcdes dos capitais
proprios e dos resultados liquidos expressos am@e® normativos locais e as IAS.

A dificuldade na obtencéo da informagéo pretendigdaliversos formatos de apresentacdo da
informacéo, as diferentes moedas de relatacaree outa IAS 39, entre outros, ofuscaram a
transparéncia do processo de transicdo. A compldgide algumas realidades contabilisticas,
nomeadamente as relacionadas com os instrumensogéiros e as excepgdes e proibicdes a
aplicacdo pela primeira vez das normas internaot@ contabilidade, tal como previstas
pela IFRS 1, criaram um vasto leque de opcdes \missie transicdo. A identificacdo de
todas estas situagbes nos relatérios e contas die Inatituicdo, aliada a insuficiéncia de
detalhe acerca da natureza de alguns ajustameattarsicdo e das normas contabilisticas
que os originaram, dificultou a comparabilidaddrdarmacao relativa a transi¢cdo. Por outro
lado, as diferentes dimensfes das InstituicbesnE@iams, mesmo as sediadas nos mesmos
paises, exigiram a andlise dos ajustamentos dsi¢&anregistados ponderados sobre os

capitais préprios de cada Instituicdo.
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O registo de ajustamentos de transicdo com sioaigsérios, tanto positivos como negativos,
oriundos da interpretacdo da mesma norma intemalcde contabilidade pelas Instituicoes

Financeiras sediadas no mesmo pais, dificultoemtificacdo de padrdes de transicao.

As conclusfes obtidas sugerem que a transicacopaoamativo internacional provocou uma
reducdo média de 3% e um aumento médio de 1% mptisaproprios e nos resultados
liguidos consolidados, respectivamente, das maim&guicdes Financeiras europeias. Em
termos absolutos, foram a IAS 19, a IFRS 3, a IBR&IAS 18, a IAS 32, a IAS 39 e a IAS
12 as principais responsaveis pelas variagBestadgs em capitais proprios. As Instituicdes
gue maiores impactos evidenciaram estdo sediadapaises ibéricos, no Luxemburgo, na
Bélgica e no Reino Unido. A IFRS 3, pelas variacées resultados liquidos, registadas
principalmente em Portugal e no Reino Unido.

Contudo, e tal como esperado, foram a IAS 18, a328 a IAS 39 as normas que originaram
0 registo de ajustamentos de transicdo materiagmeieévantes, em capitais proprios, em
todas as Instituicbes Financeiras analisadas. AIBRa IAS 16, a IAS 36 e a IAS 40, em
81% dos paises. Ao nivel dos resultados a IFR&#é&m em 81% dos paises. De seguida, a
IAS 16, a IAS 19, a IAS 36 e a IAS 40, em 69% dais@s.

O agrupamento dos paises nos quais a maioria deguigbes Financeiras registou

ajustamentos de transicdo homogéneos originouraifidacdo de 9 regides com praticas de
transicdo contabilistica semelhantes. Os sistemmatsltilisticos definidos na literatura na era
anterior a transicdo para as IAS que melhor cataate os comportamentos identificados
pelas Instituicbes Financeiras europeias sdo qdenopos paises continentais aos anglo-
saxodnicos e os que opBem os paises nos quaiscpptifonte de financiamento é a banca,

aos financiados essencialmente por credores etitwess.

A investigacdo efectuada evidencia que a transpi@r@&a comparabilidade da informagéo
financeira divulgada pelas maiores InstituicbesahRagiras no momento da transicao
contabilistica foi ténue. Apesar da consciénciaresab caminho que falta percorrer até a
convergéncia, as andlises aqui efectuadas, nomeatzia comparacdo de indicadores entre
Instituicdes sediadas em paises diferentes, afjeraan possiveis gracas a utilizacdo de uma
linguagem financeira comum. E este o principal tesahento ao processo de harmonizagéo

contabilistica e ao seu contributo para a constrdgdum mercado Unico europeu.
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Anexo 1
Rank Company Country Industry ?;giel)s F;;o;:lt)s AE;;T){S Marligai\ll)alue

1 HSBC Holdings United Kingdom Banking 146.50 19.13 2,348.98 .aB0
2 Royal Bank of Scotland United Kingdom Banking 108.45 14.620B 3L 76.64
3 BNP Paribas France Banking 116.16 10.71 2,494.41 81.90
4 Banco Santander Spain Banking 72.26 10.02 1,332.72 113.27
5 Barclays United Kingdom Banking 79.70 8.76 2,432.34 62.43
6 UniCredit Group Italy Banking 63.67 7.19 1,077.21 77.46
7 BBVA-Banco Bilbao Vizcaya Spain Banking 54.34 8.94 733.14 g8.2
8 HBOS United Kingdom Banking 100.32 8.10 1,336.17 44.84
9 Crédit Agricole France Banking 101.59 6.49 1,662.60 45.73
10 Lloyds TSB Group United Kingdom Banking 58.74 6.53 701.08 50.9
11 KBC Group Belgium Banking 35.22 4.66 517.98 43.66
12 Dexia Belgium Banking 140.78 3.47 889.98 28.04
13 Société Générale Group France Banking 103.44 1.30 1,573.13 .93 62
14 Intesa Sanpaolo Italy Banking 22.25 3.38 383.09 86.29
15 Nordea Bank Sweden Banking 23.49 4.30 568.51 39.40
16 Standard Chartered Group United Kingdom Banking 21.25 2.828.65 46.94
17 Danske Bank Group Denmark Banking 33.87 2.90 655.61 26.33
18 Allied Irish Banks Ireland Banking 16.04 2.90 259.28 18.18
19 Natixis France Banking 22.23 1.24 604.37 18.06
20 SEB-Skand Enskilda Bank Sweden Banking 13.48 1.84 282.40 317.2
21 Bank of Ireland Ireland Banking 15.46 2.21 252.39 14.19
22 Banco Popular Esp afiol Spain Banking 12.66 1.84 156.45 19.21
23 Erste Bank Austria Banking 14.78 1.23 239.30 18.49
24 Swedbank Sweden Banking 13.17 1.86 248.72 14.07
25 CIC Group France Banking 17.11 1.68 282.48 11.32
26 Banca MPS Italy Banking 10.89 1.20 208.32 13.83
27 National Bank of Greece Greece Banking 6.76 1.31 100.67 26.08
28 EFG Eurobank Ergasias Greece Banking 9.50 1.12 100.68 15.13
29 Raiffeisen International Bank-Holding Austria Banking 6.32 1.56 73.61 20.05
30 Anglo Irish Bank Ireland Banking 7.95 1.42 137.61 10.83
31 Svenska Handelsbanken Sweden Banking 4.35 2.40 287.61 17.53
32 Banco de Sabadell Spain Banking 6.80 1.14 112.08 11.33
33 BCP-Banco Com Portugués Portugal Banking 8.07 0.82 127.76 .47 10
34 Alpha Bank Group Greece Banking 5.97 1.24 79.58 12.38
35 Banco Popolare Italy Banking 5.74 1.35 90.14 12.19
36 UBI Banca Italy Banking 6.09 0.85 97.46 15.09
37 Landesbank Berlin Germany Banking 7.65 0.87 185.78 9.10
38 SNS Reaal Netherlands Banking 10.24 0.68 149.35 5.55
39 Piraeus Bank Greece Banking 4.69 0.85 68.13 9.81
40 Alliance & Leicester United Kingdom Banking 9.59 0.55 156.65 4.72
41 PKO Bank Polski Poland Banking 3.18 0.74 34.80 18.12
42 Bankinter Spain Banking 3.79 0.53 72.48 5.91
43 BPER-Emilia Romagna Italy Banking 3.55 0.46 59.42 5.59
44 Espirito Santo Finl Luxembourg Banking 572 0.40 81.48 1.61
45 Bradford & Bingley United Kingdom Banking 6.10 0.18 103.10 e
46 Banco BPI Portugal Banking 3.20 0.41 46.75 3.66
a7 OKO Bank Finland Banking 3.93 0.31 37.82 3.57
48 Banca Carige Italy Banking 2.83 0.18 33.13 7.02
49 Jyske Bank Denmark Banking 2.16 0.34 41.94 3.66
50 Banco de Valencia Spain Banking 1.54 0.20 28.66 6.07
51 Banco Pastor Spain Banking 2.41 0.30 36.97 3.94
52 Credito Emiliano Italy Banking 2.24 0.31 31.90 3.65
53 Sydbank Denmark Banking 1.45 0.33 25.90 2.34
54 ATEbank Greece Banking 1.52 0.25 27.73 4.70
55 Credito Valtellinese Italy Banking 1.14 0.09 19.60 2.17
56 Oberbank Austria Banking 0.91 0.11 17.42 1.97
57 Greek Postal Savings Bank Greece Banking 0.84 0.18 16.23 2.13
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