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Determinantes da auditoria voluntaria nas PME portuguesas

Resumo

Este estudo baseia-se numa amostra de PME portuguesas recolhida da base de dados
SABI entre os anos de 2015 e 2017 e tem como objetivos validar os determinantes da
auditoria voluntéria identificados na investigacdo cientifica ja realizada sobre este tema
bem como, criar um modelo preditivo para verificar se as PME portuguesas obrigadas a
ter auditoria financeira optariam por continuar a ter auditoria financeira, caso pudessem
escolher.

Em relacdo ao primeiro objetivo conclui-se que os determinantes da auditoria
voluntaria em Portugal sdo: o tamanho da empresa, o custo de financiamento, o
planeamento tributério, a dispersdo de capital, a variacdo do volume de negécios, a
atratividade da empresa a potenciais investidores, a existéncia de dificuldades
financeiras, a rotagdo do ativo, a localizacdo geogréafica da empresa numa regido com
um nivel de competitividade alto e a atividade economica da mesma ser no setor dos
Servigos.

As evidéncias encontradas em relacdo ao segundo objetivo revelam que, a maior
parte das PME sob a forma juridica de sociedades andnimas (90,055%) manteriam a
auditoria financeira caso ficassem isentas de tal obrigacdo mas que a maior parte das
PME sob a forma juridica de sociedades por quotas acima dos limites do artigo 262° do
CSC (81,148%) nao o fariam. Isto sugere que os limites legais para isentar as empresas

de auditoria financeira poderiam ser revistos e aumentados.

Palavras-chave: Pequenas e Médias Empresas; Auditoria voluntaria; Determinantes;
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JEL Classification System: M42, M41
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Abstract

This study is based on a sample of Portuguese SMEs from the SABI database
between 2015 and 2017 and it aims to validate the determinants of voluntary audit
identified in the scientific research already conducted on this topic as well as, to create a
predictive model to verify if SMEs required to have financial audit, would choose to do
so if they could choose.

Regarding the first objective, it can be concluded that the determinants of voluntary
audit in Portugal are: the size of the company, the cost of financing, tax planning,
capital dispersion, variation in turnover, attractiveness of the company to potential
investors, the existence of financial difficulties, asset turnover, the geographical location
of the company in a region with a high level of competitiveness and, finally, its
economic activity in the services’ sector.

Evidence from the second objective shows that most SMEs in the legal form of
jointstock companies (90.055%) would maintain the financial audit if exempted from
such an obligation but most SMEs in the legal form of private limited companies, above
the limits of Article 262 of the CSC (81.148%), would not. This suggests that the legal

limits to exempt financial audit firms should be reviewed and increased.

Key Words: Small and Medium sized Enterprises; Voluntary Audit; Determinants;

Audit Exemption
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1. Introdugéo

O presente capitulo alude ao enquadramento do tema a investigar e inclui ainda a
identificacdo dos objetivos estipulados, os contributos esperados para a comunidade

cientifica e a forma como foi estruturada a dissertacao.

1.1. Enquadramento do tema e lacuna na literatura

Em Portugal, de acordo com a legislacdo em vigor, apenas as sociedades por quotas
que ndo ultrapassam os limites do artigo 262.° do Cddigo das Sociedades Comerciais
(CSC) sao isentas de nomear um Revisor Oficial de Contas (ROC). Isto significa que
estas sociedades ndo sdo obrigadas a ter auditoria financeira uma vez que em Portugal,
estas auditorias sdo da competéncia exclusiva dos ROC e das Sociedades de Revisores
Oficiais de Contas (SROC), conforme previsto no art.° 41.° e seguintes da Lei n.°
140/2015, de 7 de setembro.

As Pequenas e Médias Empresas (PME), nas quais se incluem as sociedades acima
descritas, de acordo com os dados divulgados pelo PORDATA, em 2017 constituem
99,9% do tecido empresarial portugués, o que faz com que desempenhem um papel
significativo na consecucdo do crescimento economico do pais e com que, a auditoria as
suas contas se revista de uma importancia acrescida.

Apesar da isencdo de auditoria financeira por parte das sociedades que néo
ultrapassam os limites do artigo anteriormente referido, algumas destas optam por ter
auditoria de forma voluntaria pelo que importa perceber o que é que as diferencia das
restantes.

O proposito ultimo de qualquer empresa é assegurar a estabilidade e a persecucao
dos objetivos pré-estabelecidos. Deste modo, 0s determinantes ou fatores que afetam a
decisdo dos gestores de ter ou ndo auditoria voluntaria, passam invariavelmente pelos
beneficios que estes denotam na auditoria financeira como meio para atingir esse
proposito.

De acordo com Francis (2011: 143), “nés mal arranhamos a superficie das
consequéncias econdmicas da auditoria e os efeitos da qualidade da auditoria nos
resultados econdémicos”. O facto é que, apesar da auditoria ser uma potencial fonte de
beneficios para as empresas também estd associada a potenciais desvantagens
destacando-se o custo que, para as PME que concorrem num mercado cada vez mais

competitivo, pode facilmente ser insuportavel ou ndo ser uma prioridade.
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Perante a incerteza quanto aos motivos que afetam a escolha dos gestores nesta
matéria, estudos j& realizados tendo em conta outros paises e outras metodologias
analisaram como determinantes da auditoria voluntaria a prevengdo da saude e
estabilidade financeira, a atracdo de potenciais investidores, a redugdo do custo da
divida, a qualidade da informagdo financeira, a melhoria na eficiéncia operacional, a
assessoria fiscal e a reducdo de problemas de agéncia.

Esta investigacdo cientifica pretende identificar o que € que determina a opgao pela

auditoria voluntaria no caso concreto de Portugal.

1.2. Objetivos do trabalho

Considerando a relevancia das PME no cenério socioeconémico do nosso pais e a
incerteza quanto aos determinantes da auditoria voluntaria e Portugal, este trabalho
assenta na questéo de investigacdo: “O que determina uma auditoria voluntaria nas PME
Portuguesas?”

Considerando a questao de investigacdo foram formulados os seguintes objetivos:

i.  Identificar os determinantes que levam as sociedades por quotas ndo obrigadas a
ter auditoria financeira, a optar por serem auditadas.

ii.  Criar um modelo preditivo para determinar que opcdo tomariam as PME
portuguesas obrigadas legalmente a ter auditoria financeira, caso pudessem

escolher ser ou ndo auditadas.

Para melhor compreensdo dos objetivos desta investigacdo, este estudo inclui uma
revisao de literatura com incidéncia em aspetos relevantes e interligados com a tematica
em andlise e um estudo empirico para, com base na interpretacao dos resultados obtidos,

procurar alcancar os objetivos mencionados anteriormente.

1.3. Contributos do trabalho

A investigacdo realizada na area da auditoria tem crescido. No entanto, tem sido
baseada principalmente nas grandes empresas cotadas em bolsa, permanecendo a
escassez de estudos sobre as pequenas empresas (Bisogno e Luca, 2016; Collis, 2012).

Como as diferencas entre estas empresas sdo acentuadas, a necessidade de colmatar
a falta de investigacdo cientifica relativa as pequenas empresas é efetivamente urgente
(Bisogno e Luca, 2016).



Determinantes da auditoria voluntaria nas PME portuguesas

Autores de estudos j& realizados no contexto da auditoria as PME, apontam
frequentemente a necessidade de mais investigacdo como por exemplo, no que respeita
a evidéncia empirica sobre a adequacdo dos critérios legais para isentar as sociedades
por quotas de terem as contas auditadas (Collis et al., 2004a), sobre os impactos da
auditoria na qualidade da informacdo financeira e sobre os beneficios liquidos que
proporciona a gestdo (Bauwhede et al., 2015).

Para além da necessidade de evidéncia empirica sobre os assuntos referidos
anteriormente, existe também caréncia de investigacdo sobre o motivo pelo qual as
PME diferem na decisdo de ter ou ndo auditoria voluntaria (Collis, 2012; Dedman,
2014).

Para agravar o cenario, a metodologia dos estudos que relacionam a auditoria as
PME é constantemente apontada como uma limitacdo. Os dados disponiveis sdo
escassos e consequentemente o nimero de variaveis explicativas incluidas na analise
sdo reduzidas, forcando os investigadores a realizarem inqueéritos ou entrevistas como
metodologia de investigacdo nesta area (Collis et al., 2004a; Dedman et al., 2014;
Rennie et al., 2003; Senkow et al., 2001; Seow, 2001).

O presente trabalho procura dar resposta a necessidade de mais investigacdo sobre a
auditoria voluntaria e aborda as sociedades por quotas portuguesas abaixo dos limites
do artigo 262.° do CSC, de modo a dar a conhecer uma realidade ainda pouco explorada
pela comunidade cientifica.

Na realidade portuguesa as sociedades por quotas isentas de auditoria sdo
maioritariamente ndo auditadas e cingem 0s seus procedimentos contabilisticos,
principalmente, ao cumprimento das exigéncias fiscais.

Para alem dos contributos ja referidos, importa ainda salientar que esta investigacdo
pretende contribuir para que as empresas portuguesas isentas de auditoria possam
decidir de uma forma mais consciente e informada ser ou ndo auditadas bem como, para
preencher a lacuna encontrada na literatura dos determinantes da auditoria voluntaria
relativa a exclusiva utilizacdo de entrevistas e inquéritos como metodologia de
investigacao.

Esta lacuna é preenchida com a analise dos determinantes da auditoria voluntaria
exclusivamente através de indicadores sustentados pela literatura e extraidos de uma
ferramenta de pesquisa e tratamento avancado de dados, a base de dados SABI (Sistema
de Analise de Balancos Ibéricos), que disponibiliza um vasto conjunto de informacdo a

empresas cotadas e ndo cotadas localizadas na peninsula ibérica.



Determinantes da auditoria voluntaria nas PME portuguesas

1.4. Estrutura da tese

Incluindo o capitulo introdutorio, a presente dissertacao encontra-se estruturada em
sete capitulos principais.

No que respeita ao segundo capitulo, este inclui toda a revisdo de literatura ou seja,
uma série de tematicas relacionadas e interligadas para melhor entendimento do tema da
dissertagéo.

O capitulo da revisdo de literatura subdivide-se num capitulo relacionado
exclusivamente as PME, mais concretamente ao conceito, caracteristicas, teoria da
agéncia, utilizadores das demonstracdes financeiras e importancia socioeconémica
destas empresas em Portugal, e num capitulo sobre a auditoria financeira realizada
nestas empresas que versa concretamente sobre o objeto e objetivo, 0 enquadramento
legal, a importéncia e os determinantes da auditoria voluntéria.

O terceiro capitulo diz respeito a metodologia de investigacdo adotada, mais
concretamente ao paradigma de investigacdo, as hipoOteses de investigacdo, aos
procedimentos realizados para a recolha da amostra, ao tipo e natureza dos dados
recolhidos (variavel dependente, variaveis independentes e de controlo) e a explicacao
do método de tratamento de dados para testar as hipoteses definidas.

O quarto capitulo inclui os resultados obtidos como a analise dos dados e a
discussdo dos mesmos, de acordo com o que se verificou na reviséo de literatura sobre
este tema.

O quinto capitulo apresenta a concluséo desta investigacdo e inclui uma sintese da
investigacdo, as principais conclusfes extrapoladas dos resultados obtidos no estudo
empirico, algumas das limitacGes do trabalho e sugestdes para pesquisas futuras.

O sexto capitulo apresenta toda a bibliografia utilizada para a elaboracdo da presente

investigacao cientifica e o sétimo, anexos relevantes a compreensdo da mesma.
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2. Revisao de literatura

O capitulo que se segue versa sobre a revisdo da literatura acerca do conhecimento
j& existente acerca do tema em causa. Este capitulo é a base que sustenta a presente

investigagdo cientifica.

2.1. As PME em Portugal

Atualmente, as PME encontram-se inseridas num mercado global cada vez mais
competitivo e exigente.

Deste modo, os problemas que estas empresas apresentam e a forma como 0s
ultrapassam, podem ditar o seu sucesso ou fracasso razdo pela, qual este capitulo da
revisdo de literatura tem por objetivo a caracterizacdo das PME e o impacto destas na

economia e sociedade portuguesa.

2.1.1. Conceito de PME

O conceito de PME néo é consensual pois existem varios critérios para classificar as
empresas cComo micro, pequenas e médias.

Como este trabalho vai incidir nas PME voluntaria e obrigatoriamente auditadas,
importa compreender as diferencas e semelhancas desses critérios bem como, definir
qual o critério a utilizar na recolha da amostra com vista ao cumprimento dos objetivos
descritos no ponto 1.2. deste trabalho, de modo a que esta esteja em conformidade com
os estudos ja realizados sobre os determinantes da auditoria voluntaria.

No contexto portugués, destacam-se 0s critérios definidos pelo Sistema de
Normalizacdo Contabilistica (SNC), pelo Instituto de Apoio as Pequenas e Médias
Empresas e a Inovacdo (IAPMEI) e pela Comissdo Europeia (CE).

Os critérios que estas trés entidades adotam tém em comum o facto de todos
assentarem no numero de efetivos, no total do volume de negécios (VN) e no total do
ativo, como se constata pela tabela 1 e 2.

Para além disto, tanto o IAPMEI como a CE consideram que o critério principal é o
namero de efetivos, e que 0 mesmo deve ser combinado com pelo menos um dos outros
critérios (VN e ativo total), podendo consequentemente um deles ndo ser tido em conta
para a classificacdo e que, caso uma empresa supere ou ndo atinja os limites

apresentados na tabela 1, ndo adquire ou perde o estatuto de média, pequena ou micro
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empresa, a ndo ser que esta situacdo se verifique em dois exercicios consecutivos. Para
além destas semelhancas, a classificacdo das empresas como PME por parte da CE
provém da recomendagdo 2003/361/CE, de 6 de maio de 2003 e por parte do IAPMEI
resulta do disposto no art.° 2° do Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de novembro, artigo
este que por sua vez remete a Recomendacéo n.° 2003/361/CE, da CE, de 6 de maio.
Conclui-se assim que, a legislagdo sobre a qual a CE e o IAPMEI classificam as
empresas como PME é igual e consequentemente, os critérios e limites sdo 0s mesmos e

encontram-se sintetizados na tabela 1.

Tabela 1: Critério de classificacdo das PME segundo a CE e IAPMEI

N© efetivos Vqu_mg de negocios y o Ativo total
(milhdes de euros) =— (milhGes de euros)

Categoria de empresa
Média < 250 <50 <43
Pequena <50 <10 <10
Micro <10 <2 <2

Fonte: Adaptado da Recomendagéo n.° 2003/361/CE, da CE, de 6 de maio

A diretiva n.° 2013/34/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013 que versa sobre as demonstragcdes financeiras anuais, consolidadas e os
relatorios conexos foi transposta para a legislagcdo portuguesa a 2 de junho de 2015, por
via da publicacdo do Decreto-Lei n.° 98/2015. Como consequéncia, 0 SNC passou a
classificar as empresas como PME de acordo com o art.® 9.° do capitulo dois do

Decreto-Lei em causa, tal como sumarizado na tabela 2.

Tabela 2: Critério de classificacdo das PME segundo o0 SNC

NC efetivos Volu_mti de negdcios o Ativo total
(milhdes de euros) (milhdes de euros)

Categoria de empresa
Média < 250 <40 <20
Pequena <50 <8 <4
Micro <10 <0,7 <0,35

Fonte: Adaptado do Decreto-Lei n.°98/2015

Pela comparacdo da tabela 1 e 2, a legislacdo sobre a qual as trés entidades em
andlise classificam as empresas como PME, difere no que respeita aos limites referentes

ao volume de negdcios e ao ativo total, sendo estes sempre mais restritos no SNC do
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que na CE e no IAPMEI, e no que respeita & preferéncia do nimero de efetivos no
critério adotado pela CE e pelo IAPMEI pois no SNC os trés critérios sdo equiparaveis.

A existéncia de diferentes normativos de classificagdo das PME faz com que seja
perfeitamente possivel por exemplo, uma entidade ser classificada como pequena para
efeitos da aplicacdo das normas contabilisticas e micro para efeitos da CE e de
certificacdo pelo IAPMEI. Esta possibilidade faz com que a escolha do critério a adotar
seja de extrema relevancia, uma vez que o ird afetar as empresas incluidas na amostra e
como resultado as conclus6es retiradas com este trabalho.

Assim sendo, o presente trabalho em conformidade com os trabalhos de
investigacdo cientifica nesta area (tabela 3), adota o critério do SNC que resulta da
transposicédo da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu.

Tabela 3: Sintese dos critérios de PME utilizados na investigagdo cientifica na area de auditoria

Estado Anos

Arti
rHgo Aembro analisados

"Audit and earnings management in Spanmsh SMEs" - Huguet,
D.e Gandia, J. L.

"Audit Exemption and the Demand for Voluntary Audit: A
Comparatve Studv of the UK and Denmark” - Collis, T
"Audit quality and decision making in small companies” -
Collis. J. et al

"Determinants of voluntary audit and veluntary full accounts in
micro and non micro small companies in the UK" - Collis, T.

"The Demand for Velumtary Audit in Micro Companies:
Evidence from Finland" - Ojala, H. et al

"Vohmtary Joint Audit and Earnings Qualitv Evidence from
[tahan SMSs" - Bisogno, M. e Luca, . De.

¢ K <KX

"What drives voluntary audit adoption i small German <
companies” - Weik, A_ et al

Notas: O simbolo ¥ e * indica o critério adotado com base nos critérios em vigor e a adogdo do critério presente na
Directiva 78/660/CEE atuamente revogada pela Diretiva 2013/34/EU

Fonte: Elaboragéo prépria

2.1.2. Caracterizacao das PME

As PME caraterizam-se essencialmente pela sua reduzida dimensdo, sendo que
conforme mencionado anteriormente, a mesma é definida segundo determinados

critérios (numero de efetivos, VN e total do ativo).
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A maior parte destas empresas sdo geridas pelos proprietarios e seus familiares
cujos niveis de qualificacdo séo tipicamente baixos (Collis, 2012; Gopalan e Jayaraman,
2012; La Porta et al., 1999; La Porta et al., 1996).

A incapacidade da gestdo em compreender a informagdo financeira devido as suas
qualificagbes, tem diversas consequéncias para estas empresa como a reduzida
utilizacdo desta informacdo como apoio a tomada de decisdo (Nunes e Sarrasqueiro,
2004) e o frequente recurso a entidades externas para a realizacdo da componente
contabilistica (Collis, 2003, 2008, 2012; Collis e Jarvis, 2000). Estas entidades externas,
com o intuito de colmatar as caréncias da gestdo, acumulam frequentemente para além
da funcéo contabilistica, fungdes de consultadoria acabando por desempenhar um papel
relevante no aconselhamento das PME (Collis, 2012; Collis et al., 2014; Dyer e Ross,
2007; Gooderham et al., 2004; Robson e Bennett, 2000).

Esta situacdo tambem se verifica no caso concreto das PME portuguesas, pois
Lungo e Alves (2013) apuraram que a maior parte dos responsaveis pela contabilidade
S80 pessoas externas a empresa.

As PME também sdo caracterizadas como empresas com pobres controlos internos
(Collis, 2012; Collis et al., 2004a) e como tal, com um elevado risco. Este risco faz com
que os bancos, que sdo a principal fonte de financiamento externo destas empresas,
sejam mais exigentes com a concessdo de financiamento a taxas de juro atrativas
(Collis, 2012; Vander Bauwhede, De Meyere, & Van Cauwenberge, 2015).

Em suma as PME sdo caraterizadas pela comunidade cientifica como empresas
frequentemente familiares, onde ndo had separacdo entre propriedade e gestdo, com
gestores pouco qualificados que ndo utilizam a informacdo financeira para a tomada de
decisdo e que recorrem a empresas externas para aconselhamento e execucdo das
funcbes contabilisticas. Para além disto sdo empresas que tipicamente tém dificuldade

em obter financiamento bancario a taxas de juro razoaveis devido ao seu elevado risco.

2.1.3. Teoria da agéncia e sua verificacdo nas PME

A teoria da agéncia foi desenvolvida por Jensen e Meckling (1976) e tem como base
o conflito de interesses entre o proprietario e os gestores de uma empresa, designados

por principal e agente respetivamente.
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De facto, a empresa é propriedade do principal uma vez que, é este que detém os
meios mas o controlo é dos agentes devido aos poderes que lhes sdo delegados pelos
acionistas para a conducdo dos negocios (Jensen & Meckling, 1976).

Como resultado da separagéo entre a propriedade e gestdo, 0s acionistas necessitam
de mecanismos que garantam que o poder que delegaram, ndo serd usado para outros
fins que ndo sejam os interesses do negocio e 0s seus préprios interesses (Jensen &
Meckling, 1976).

A assimetria de informacdo ocorre quando dois ou mais agentes econdmicos
estabelecem entre si uma transacdo econdmica em que, uma das partes se baseia em
informacdes privilegiadas face a outra (Jensen & Meckling, 1976) e € este problema que
esta na base da teoria da agéncia.

Para amenizar os conflitos de agéncia e alinhar os interesses de ambas as partes,
reduzindo assim a possibilidade de assimetria de informagdo bem como
comportamentos oportunistas, h4 mecanismos internos e externos que podem ser
implementados sendo que destes Ultimos se destaca o recurso a auditorias independentes
e externas (Jensen & Meckling, 1976).

No caso concreto das PME, frequentemente ndo ha separacdo entre propriedade e
gestdo. Como resultado, o interesse da empresa coincide com o do gestor e ha uma
menor probabilidade de existirem conflitos de agéncia, comparativamente a empresas
de maior dimensdo. No entanto, a teoria da agéncia e os conflitos de interesse sobre os
quais ela se debruca e que foram expostos anteriormente, séo suscetiveis de variar entre
diferentes ambientes institucionais, como resultado por exemplo da regulamentacéo
aplicavel, das qualificagdes dos membros que constituem a gestdo e da dispersdo do
capital (Niemi, Kinnunen, Ojala, & Yroberg, 2012).

Como mencionado no ponto 2.1.2 deste trabalho, os gestores das PME regra geral,
tém qualificacdes financeiras insuficientes (Collis, Jarvis, & Skerratt, 2004b) e optam
por contratar empresas externas para cumprirem as suas obrigacfes financeiras e
obterem servigos de consultadoria. Esta situacdo faz com que as empresas contratadas
desempenhem um papel de extrema relevancia na gestdo e na persecucdo dos objetivos
das PME.

Neste contexto, a assimetria de informacdo e os conflitos de interesse entre 0s
proprietarios e as empresas por eles contratados, sdo um grave problema que pode ser
significativo no sucesso ou fracasso destas empresas, dai que a teoria da agéncia seja

constantemente mencionada em estudos que abordam as PME.
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2.1.4. Principais utilizadores das demonstracoes financeiras das PME

Tendo em conta o &mbito deste estudo, é importante saber quais 0s principais
utilizadores das demonstracdes financeiras das PME.

O SNC define demonstragdes financeiras como uma “representacdo estruturada da
posicdo financeira e do desempenho financeiro de uma entidade”, cujo objetivo é
facultar informacdo financeira Util aos seus utilizadores para a tomada de deciséo.

O utilizador da informacgdo financeira pode definir-se como todo o agente
econdmico, que necessita e tem acesso a elementos referentes a atividade econémico-
financeira da entidade, para a tomada de decisdo e podem classificar-se como internos
ou externos dependendo se tém ou ndo acesso a informacdo interna da empresa para
auxiliar a sua tomada de decisdo (Trigo et al., 1996).

Na estrutura conceptual do International Accounting Standards Board (IASB) e do
SNC, sdo identificados como principais utilizadores externos das demonstracoes
financeiras os investidores, os fornecedores e outros credores comerciais, 0S
empregados, os clientes, o governo (e suas instituicdes) e o publico.

No entanto, devido a sua menor dimensdo, as PME sdo empresas que tém um
namero menor de utilizadores das suas demonstracées financeiras (Maingot & Zeghal,
2006; McMahon, 1999).

Collis et al. (2004b) consideram que 0s principais utentes das demonstracdes
financeiras das pequenas empresas sao os diretores e os credores, e referem ainda que
estas conclusdes sdo suportadas por Barker e Noonan (1996) num estudo realizado na
Irlanda, pois estes autores concluiram que os principais utilizadores sdo os proprietarios
e diretores (atributos normalmente concentrados nas mesmas pessoas no caso das PME)
seguidos dos bancos e do governo.

Maingot e Zeghal (2006) num questionario enviado aos stakeholders das PME
canadianas, concluiram que as demonstragdes financeiras sdo preparadas sobretudo para
fins fiscais e de financiamento ou seja, para 0 governo e credores.

Importa também destacar que, Lungo e Alves (2013) com base em inquéritos feitos
a gestores de PME situadas em Luanda e Lisboa apuraram que em Angola, os inquiridos
consideram como principais utilizadores os investidores, seguidos dos financiadores e
do governo e em Portugal, as respostas evidenciam os financiadores e os investidores.

Conclui-se que, de entre todos os utilizadores das demonstracGes financeiras, no

caso das PME destacam-se 0 governo, 0os credores e os investidores que devido a
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inexisténcia de separagdo entre propriedade e gestdo sdo normalmente também os
proprietérios e diretores (Collis, 2003, 2008, 2012).

2.1.5. Importéancia das PME na economia e sociedade portuguesa

Importa entender a relevancia das PME no contexto econémico e social de Portugal
visto isso ser um dos motivos para a realizagdo da presente investigacao cientifica.

Segundo os dados divulgados pelo PORDATA, em 2017 ha 1.259.234 PME em
Portugal, o que corresponde quase a totalidade das empresas existentes no pais, mais
concretamente a 99,9% tecido empresarial portugués, como explicito na tabela 4.

O desemprego € um dos problemas que mais afeta a sociedade portuguesa e que
contribui para o0 aumento da emigracdo e para a deterioracdo das condicGes de vida da
populacdo. Para o combate a este problema o contributo das PME ¢é fundamental uma
vez que, no que respeita a empregabilidade gerada em Portugal, as PME sao
responsaveis pela criagdo de mais de 2/3 dos postos de trabalho existente o que se
traduz concretamente em 78,1%, conforme se evidéncia na tabela 4.

A tabela 4, incorpora também o valor do volume de negdcios das PME, das grandes
empresas e 0 peso que ambas tém no total do volume de negdcios do pais. De facto, as
PME tém mais impacto no volume de negocios total do que as grandes empresas uma
vez que sdo responsaveis por 56,7% do total gerado pelas empresas portuguesas no ano
2017.

O valor acrescentado bruto é um indicador que quantifica o valor total do excedente
produzido por uma economia, porque ao valor total da producdo é deduzido o valor do
consumo intermedio. Assim, importa destacar que no ano 2017, segundo o0 PORDATA
as PME representam 58,8% do excedente total produzido pelas empresas portuguesas,

como explicito na tabela 4.
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Tabela 4: Estatisticas relativas as empresas portuguesas no ano 2017

Tipo de empresa
PME Grandes

Quantidade de empresas

%Waler abseoluto (umdade) 1.259.234 1.202

%alor relatve (%) ga9 0.1
Empregabilidade

Y alor absolute (umdade) 3.114.405 871.074

%aler relative (%) 78.1 218

Volume de negdcios
%Waler abseoluto (umdade) 225 48550 172.208.70

%alor relatve (%) 36,7 433
Valor acrescentado bruto

Y alor absolute (umdade) §1.317.60 42951

Walor relative (%) 588 412

Fonte: Elaboracéo prépria

Efetivamente, depois de analisados os indicadores acima descritos, comprova-se que
as PME desempenham um papel fundamental no crescimento do pais pelo que o

incremento de estudos sobre estas entidades reveste-se de especial importancia.

2.2. Auditoria Financeira nas PME

Esta parte da revisdo de literatura centra-se na auditoria financeira nomeadamente
na identificacdo no objeto e objetivo, na legislacdo aplicavel em Portugal e na

importancia e vantagens associadas a auditoria financeira.

2.2.1. Objeto e objetivo da auditoria financeira

Comumente é definido objeto como a matéria ou assunto em andlise, e objetivo
como 0 motivo ou a causa para a realizacdo dessa mesma analise.

Aplicando as defini¢cGes anteriormente apresentadas a auditoria financeira, pode
concluir-se que esta tem como objeto as assercdes subjacentes as demonstracdes
financeiras ou seja, 0s pressupostos sobre os quais sdo elaboradas e tem como objetivo
segundo a International Standards on Auditing (ISA) 200 denominada “Objetivos
Gerais do Auditor Independente e Conducdo de uma Auditoria de Acordo com as
Normas Internacionais de Auditoria” o aumento da confianga dos destinatarios das

demonstragdes financeiras através da emissdo de uma opinido sobre as contas.
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Nesta opinido o auditor pronuncia-se sobre se as demonstracGes financeiras séo
preparadas, em todos o0s aspetos materiais, de acordo com o referencial de relato
financeiro aplicavel.

Apesar das muitas defini¢des, o conceito de auditoria assenta sempre no seu objeto e
objetivo como se conclui pela American Accounting Association que define auditoria
como “um processo sistematico de obtencdo e avaliagdo objetiva de evidéncias sobre
afirmac6es em relacdo a acdes e eventos econdmicos, de modo a determinar o grau de
correspondéncia dessas afirmacGes com os critérios estabelecidos e comunicar os
resultados aos utentes interessados”, pela International Organization of Supreme Audit
Institutions que define como “0 exame das operacgdes, atividades e sistemas de
determinada entidade, com vista a verificar se sdo executados ou funcionam em
conformidade com determinados objetivos, or¢camentos, regras e normas” ¢ pela
International Federation of Accountants que define como “uma verificagdo ou exame,
feito por um auditor, dos documentos de prestacdo de contas, com 0 objetivo de o
habilitar a expressar uma opinido sobre os referidos documentos, de modo a dar aos

mesmos a maior credibilidade”.

2.2.2. Enquadramento legal da auditoria em Portugal

Nem todas as sociedades estdo legalmente obrigadas a serem auditadas pelo que,
importa identificar quais tém e quais ndo tém, poder de decisdo no que respeita a
auditoria financeira.

Todas as sociedades anonimas bem como todas as Sociedades Gestoras de
Participacdes Sociais (SGPS) estdo sujeitas a auditoria obrigatoria, de acordo com o
artigo 413° do CSC e com o Decreto-Lei n.° 495/88, de 30 de dezembro (alterado pelo
Decreto-Lei n.° 318/94, de 24 de dezembro).

No caso das sociedades por quotas, mediante o disposto no artigo 262° do CSC
resultado da transposicdo da quarta directiva 78/660/CEE, a auditoria s6 é exigida se 0
contrato de sociedade determinar a existéncia de um conselho fiscal ou se, durante dois

anos consecutivos, forem ultrapassados dois dos trés limites constantes na tabela 5.
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Tabela 5: Critérios de isencéo de auditoria para as sociedades por quotas

Total do balanco < 1.500.000€
Total das vendas liquidas e outros proveitos <3.000.000€
N° trabalhadores empregados em média durante o exercicio <50

Fonte: Adaptado do artigo n.° 262 do CSC

Da comparagdo dos limites constantes da tabela 5 com os critérios de classificacéo
das empresas como PME constantes na tabela 2 do capitulo 2.1.1., constata-se as
empresas nao sujeitas a auditoria obrigatdria fazem parte das PME portuguesas.

Depois de identificadas as principais sociedades sujeitas a auditoria, importa
identificar quem é legalmente competente pela realizacdo de uma auditoria € o que é
que compreende a auditoria financeira.

Em Portugal, as auditorias de &mbito financeiro sdo da competéncia exclusiva dos
ROC e das SROC, conforme previsto no artigo 41.° e seguintes da Lei n.° 140/2015, de
7 de setembro, a qual aprova o atual estatuto da ordem dos ROC.

Segundo o artigo 42.° da mesma lei, a atividade de auditoria as contas compreende a
revisdo legal das contas, a revisdo voluntaria das contas e 0s servicos relacionados com
ambas quando estes tenham uma finalidade ou ambito limitado.

A revisdo legal das contas € exercida em cumprimento de uma disposicao legal ou
estatutaria e a auditoria neste caso culmina com a emissdo de uma Certificacdo Legal
das Contas (CLC). A revisdo voluntaria de contas é exercida em cumprimento de uma
vinculagédo contratual, e o objetivo desta auditoria é a emissdo de uma Certificacdo das
Contas (CC). Nos servicos com finalidade ou ambito especificos e que estejam
relacionados com as revisdes de contas referidas anteriormente, a finalidade da auditoria

regra geral € a emissdo de um parecer.

2.2.3. Importancia da auditoria nas PME

Estudos apontam que a auditoria financeira € um mecanismo de especial
importancia para as PME, face a todos 0s problemas que normalmente caraterizam estas
empresas.

A auditoria reduz problemas de agéncia e a assimetria de informacdo pois “mesmo
nas menores disputas que podem surgir entre os acionistas, as contas auditadas podem

ser uma protecao essencial” (Freedman e Goodwin 1993:128).
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No estudo de Collis et al. (2004b) constatou-se que “De facto, a principal fungdo da
auditoria externa é avaliar a qualidade e adequagdo dos sistemas de controlo
internos... a implementacdo de sistemas de monitorizacdo externos é particularmente
importante nas pequenas empresas, cuja escala de operacbes ndo facilita grandes
investimentos em sistemas de controlo interno .

De acordo com a teoria da agéncia (Jensen & Meckling, 1976), o efeito da auditoria
nos sistemas de controlo interno reduz o risco e consequentemente 0s custos de
auditoria, (Prencipe, 2004; Watson, Marston, & Shrives, 2002) melhora a eficiéncia
organizacional e potencializa a tomada de decisbes economicamente racionais (Collis,
2010, 2012).

As PME vém a necessidade de ter as suas contas auditadas porque "O facto
inevitavel é que as propostas do governo advogam a remoc¢do da auditoria, mas ndo a
exigéncia de que os diretores entreguem demonstragdes financeiras anuais verdadeiras
e justas. Como 90% do trabalho é realizado por contabilistas com a funcédo de

conformidade, é insensato tirar o valor agregado da auditoria” (Collis et al., 2004b).

2.2.4. Determinantes da auditoria voluntaria para as PME

Os determinantes da auditoria voluntaria dizem respeito as caracteristicas
apresentadas por cada empresa que a tornam ou ndo, propicia a recorrer a auditoria
mesmo estando isenta de tal obrigacdo. As caracteristicas ja identificadas e justificadas
em estudos anteriores sdo expostas neste capitulo uma vez que, estdo na base das

hipdteses de investigacdo formuladas e no cerne desta investigacao.

= Custo de financiamento

Para a maior parte das PME os empréstimos bancarios sdo a principal fonte de
financiamento (Beck, Demirguc-Kunt, & Maksimovic, 2008; Berger & Udell, 1998;
Paulson & Townsend, 2004), porque como ndo podem aceder aos mercados de capitais
(Berger & Udell, 2006; Newman, Gunessee, & Hilton, 2012), as alternativas de
financiamento sdo bastante limitadas e cingem-se principalmente ao crédito bancario
(Bauwhede et al., 2015).

No entanto, o0 acesso a este financiamento por parte das PME ¢é dificil porque o risco
associado a estas empresas e a assimetria de informacdes (Bauwhede et al., 2015;

Caneghem & Campenhout, 2012; Penas & Ortiz-molina, 2008), faz com que seja
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complicado os bancos avaliarem corretamente a sua capacidade de pagamento (Berger
& Udell, 2006; Stiglitz & Weiss, 1981).

InvestigagBes realizadas noutros paises (Collis, 2012; Niemi, Kinnunen, Ojala, &
Yroberg, 2012) encontraram evidéncias de que as PME cujas contas sdo descortinadas
pelos bancos, sdo mais propicias a recorrerem a auditoria voluntaria. Outros autores
(Collis, 2010; Collis et al., 2004b) revelaram ainda que a auditoria voluntéaria esta
associada a reducdo de conflitos de agéncia entre a empresa e as entidades bancérias por
forma a melhorar as condicfes de crédito ou seja, a obter taxas de juro mais atrativas
e/ou empréstimos mais avultados.

Um estudo realizado sobre as PME alemés (Weik, Eierle, & Ojala, 2018) sustenta a
melhoria das condi¢des de crédito bancario ao concluir que, quanto maior a divida das
empresas maior a probabilidade dos gestores optarem por ter as suas demonstragoes
financeiras voluntariamente auditadas.

De acordo com Bauwhede et al. (2015) num estudo realizado em empresas belgas,
Minnis (2011) numa investigacdo sobre empresas norte americanas, Kim et al. (2011)
num estudo de empresas coreanas € Huguet e Gandia (2014) que analisaram apenas
PME espanholas, os bancos concedem financiamento bancério a taxas de juro mais
baixas a empresas auditadas comparativamente a empresas ndo auditadas, suportando o

custo de financiamento como um determinante da auditoria voluntaria.

= Planeamento tributario

A assessoria fiscal € um servico frequentemente fornecido as PME por entidades
externas nomeadamente por contabilistas e auditores.

As pesquisas realizadas no sentido de perceber o impacto da prestacdo de servicos
de ndo auditoria, como por exemplo servicos de assessoria fiscal, na independéncia do
auditor e na qualidade dos relatérios de auditoria ndo sdo unanimes nas suas conclusdes.
Investigadores como Firth, (1997) consideram que as empresas, tém fortes incentivos
para estarem relutantes quanto a aquisicdo de servicos de ndo auditoria, pois ha
evidéncias de que esta situacdo prejudica a percecdo dos investidores quanto a
independéncia dos auditores. No entanto, investigadores como Chyz et al. (2017) e
Dedman et al. (2014) concluiram que a qualidade dos relatérios de auditoria ndo é
prejudicada.

A falta de unanimidade quanto ao impacto da prestacdo de servicos de ndo auditoria

por auditores num cenario em que as empresas nao estdo legalmente obrigadas a terem
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as suas demonstracdes financeiras auditadas, reflete-se na preferéncia destas empresas
pela contratacdo de contabilistas como prestadores de servigos de assessoria fiscal.

Esta preferéncia, de acordo com um estudo sobre os determinantes da auditoria
voluntéaria na Finlandia realizado por Niemi et al. (2012) e na Alemanha realizado por
Weik et al. (2018) estd negativamente associada & decisdo de ter auditoria voluntaria.
De acordo com Ojala et al., (2016) a probabilidade das empresas recorrerem a auditoria
voluntaria aumenta se estas pretenderem aumentar a credibilidade das demonstracfes
financeiras para fins fiscais.

De acordo com Senkow et al. (2001) quando os auditores prestam servigos de
assessoria fiscal geram-se ganhos de eficiéncia e a qualidade desses servicos é
provavelmente superior. A provavel melhoria da qualidade dos servigos de assessoria
fiscal é corroborada pelo estudo de Chyz et al. (2017) cujos resultados sugerem que, as
empresas que contratam o0s seus auditores para o aconselhamento fiscal tém
planeamentos tributarios mais eficazes devido aos auditores acumularem conhecimento
sobre 0 negocio, 0s processos internos, 0s sistemas, a industria e terem acesso
privilegiado a informagdo financeira interna.

Apesar das conclusdes de Senkow et al. (2001) e Chyz et al. (2017), ndo foram
encontrados estudos que averiguassem se a op¢do por auditoria voluntaria aumenta
quando as empresas procuram obter planeamentos tributarios o mais favoraveis

possiveis.

= Dispersdo de capital

A dispersdo de capital e os conflitos de agéncia a ela associados sdo comumente
avaliados em estudos relativos aos determinantes da auditoria voluntaria.

Como ja abordado no capitulo 2.1.3. a dispersao de capital aumenta a probabilidade
de existirem conflitos de agéncia, pois mais dificil € chegar a um consenso devido a
existéncia de maiores problemas de comunicacdo e coordenacdo (Seow, 2001; Weik et
al., 2018).

A investigacdo cientifica ja realizada, revela que a op¢do das empresas em recorrer a
auditoria voluntéria esta diretamente relacionada com a necessidades destas em mitigar
relacGes de agéncia entre os detentores de capital (Collis, 2010, 2012).

Estas conclus@es sdo verificadas em amostras de empresas do britanicas (Dedman et
al., 2014), finlandesas (Bisogno & Luca, 2016), italianas (Weik et al., 2018) e aleméas

pois em todas estas jurisdicdes foram realizadas investigacGes que revelaram que a
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dispersdo da propriedade estd associada a procura de auditoria por parte das PME

isentas de auditoria financeira.

= Crescimento do volume de negdécios

Independentemente do tamanho da empresa, 0s gestores tém interesse em tomar
decisBes que potenciem o crescimento do volume de negdcios.

Este crescimento quando ndo é devidamente sustentado ou quando 0s gestores tém
dificuldades em acompanhar todas as suas consequéncias, pode levar a instabilidade
financeira, a dificuldades na conducdo dos negdcios e a dificuldades na realizacdo de
objetivos empresariais (Bisogno & Luca, 2016; Ojala et al., 2016).

Para evitar que tais problemas ndo acontecam a auditoria € um mecanismo
considerado Util pelas PME uma vez que estudos revelam que o crescimento do volume
de negdcios é um determinante da auditoria voluntaria (Bisogno & Luca, 2016; Ojala et
al., 2016).

Outra justificagdo apontada para este determinante, reside na possibilidade de os
gestores de empresas nesta situacdo recorrerem a auditoria voluntaria de forma a
antecipar o fim da isencéo legal de ter auditoria financeira uma vez que, o volume de
negocios estéd incluido nos critérios legais de isencdo de auditoria (Bisogno & Luca,
2016; Ojala et al., 2016).

= Atragdo de potenciais investidores

Segundo Collis (2012), existentes e potenciais investidores sdo considerados um dos
principais grupos de utilizadores dos relatdrios financeiros das PME.

Para 0s potenciais investidores a qualidade dos relatdrios financeiros e o retorno que
podem obter do seu investimento sdo fatores de extrema relevancia na tomada de
decisdo, e ambos sdo potencializados quando a empresa tem as suas contas auditadas
pois, de acordo com Dedman et al. (2014), a auditoria da credibilidade as
demonstracdes financeiras o que reduz a incerteza acerca do crescimento futuro e do
valor da empresa e por sua vez aumenta a confianca de potenciais investidores.

Dedman et al. (2014) concluiu que as empresas inglesas sdo mais propensas a optar
por uma auditoria voluntaria, se pretendem aumentar o seu capital ou seja atrair novos
investidores. Deste modo a atracdo de potenciais investidores é um determinante da

auditoria voluntaria nas empresas localizadas no Reino Unido.
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= Dificuldades financeiras

A auditoria financeira € vista com especial importancia por parte dos gestores e
administradores como meio de prevencdo da salde e estabilidade financeira da empresa,
reduzindo o risco de faléncia e dificuldades financeiras (Ojala et al., 2016).

Apesar de atuar como medida preventiva, 0 recurso a auditoria voluntaria num
cenario em que as empresas apresentam dificuldades econémicas ndo é consensual por
parte da comunidade cientifica.

Estudos consideram que a existéncia de dificuldades financeiras tém um efeito
negativo na opcdo por auditoria voluntaria porque, as empresas ndo conseguem
suportar 0s custos associados a auditoria (Ojala et al., 2016; Seow, 2001). No entanto,
mesmo perante a dificuldade em suportar os custos, as empresas tendem a recorrer a
auditoria voluntaria por forma a obter apoio para inverter a situacao financeira (Niemi,
Kinnunen, Ojala, & Yroberg, 2012; Ojala et al., 2016; Weik et al., 2018) bem como
para renegociar as condi¢cdes de crédito (Niemi, Kinnunen, Ojala, & Yroberg, 2012)
uma vez que, a auditoria da segurancga aos credores no que respeita a inexisténcia de
comportamentos oportunistas que tipicamente ocorrem em situacdes de dificuldade
financeira (Beattie, Fearnley, & Brandt, 2004).
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3. Metodologia

Este capitulo aborda os procedimentos adotados no desenvolvimento do estudo
empirico tendo em vista o cumprimento dos objetivos estipulados no capitulo 1.2.

3.1. Paradigma de investigacao

Segundo Girod-Seville, M; Perret, V (2001:13) “todo o trabalho de pesquisa é
baseado numa certa visdo do mundo, emprega uma metodologia e propde resultados
destinados a prever, prescrever, compreender e explicar”, pelo que é fundamental a
identificacdo da metodologia e métodos da presente investigacao.

A metodologia diz respeito ao modelo sobre o qual a pesquisa vai ser conduzida
dentro do contexto de um paradigma (Laughlin, 1995; Wahyuni, 2012) e é determinada
pelo posicionamento ontoldgico e epistemologico do investigador.

A ontologia do investigador diz respeito ao seu posicionamento quanto a natureza
da realidade (Wahyuni, 2012) e a epistemologia diz respeito ao seu posicionamento
quanto a forma como se adquire, gera, compreende e utiliza o conhecimento
considerado valido e aceitavel ou seja, é a visdo do investigador sobre o que constitui o
conhecimento aceitavel (Wahyuni, 2012).

O presente estudo segue um posicionamento metodolégico positivista. Este
posicionamento utiliza a observacdo empirica para tirar conclusdes acerca da populacao
mediante a quantificacdo de variaveis, o estudo das hipoteses e a recolha de dados
aleatdrios sobre o motivo de estudo (Watts & Zimmerman, 1990).

Investigadores positivistas acreditam que a observacdo do mesmo problema por
diferentes investigadores gera um resultado semelhante pois o conhecimento € objetivo
e independente do contexto (Wahyuni, 2012).

O positivismo é o paradigma referente ao posicionamento metodoldgico de um
investigador, que testa teorias com o intuito de aumentar a compreensdo preditiva de um
fendmeno procurando relagdes “causa-efeito” de modo a responder a pergunta ‘“Porque
¢ que?” (Wahyuni, 2012).

Este é o posicionamento mais comum na literatura em contabilidade financeira e
pelas suas caracteristicas, a investigacdo realizada segundo este posicionamento
metodologico designa-se habitualmente por investigacdo quantitativa, embora esta

designacdo seja questionavel.
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O método de pesquisa, consiste num conjunto de procedimentos, ferramentas e
técnicas especificas para recolher e analisar dados de modo a apoiar o processo de
realizacdo de pesquisas (Hakansson, 2013; Wahyuni, 2012). Um método € uma
aplicacdo préatica de fazer pesquisa, enquanto uma metodologia é a base teorica e
ideoldgica de um método (Wahyuni, 2012).

Nesta investigacdo, o método a utilizar para a recolha de dados é designado por
observacao indireta, pois 0s dados séo exportados da base de dados SABI.

O recurso a esta base de dados tem como objetivo eliminar a limitacdo apontada a
investigagdo cientifica ja realizada nesta &rea, derivada da utilizagdo de inquéritos e
entrevistas como meio de obtencdo de dados. Os inquéritos tém constantemente baixas
taxas de respostas, justificada pelo ceticismo e indisponibilidade dos diretores (Collis,
2012; Curran & Blackburn, 2001) e as entrevistas tém geralmente uma reduzida
quantidade de entrevistados, 0 que faz com que a amostra possa ndo ser representativa
da populacéo.

Para o tratamento e analise dos mesmos € utilizado os programas Microsoft Excel
2010 e Statistical Packages for the Social Sciences (SPSS).

3.2. Hipoteses de investigacao

As hipoteses de investigacdo assentam nos estudos ja realizados sobre os
determinantes da auditoria voluntaria cujas conclusbes foram expostas detalhadamente

no capitulo 2.2.4. desta dissertacao e sao sintetizadas a seguir.

A auditoria voluntaria fornece informacbes de alta qualidade que reduzem as
assimetrias de informacéo, dao seguranca e confianca aos bancos que, segundo estudos
realizados concedem financiamento bancario com condi¢cdes mais atrativas a empresas
auditadas voluntariamente. Deste modo a primeira hipotese é:

H1: A auditoria voluntaria estd positivamente associada a baixos custos de

financiamento.

A prestacdo conjunta de servicos de auditoria com servigos de assessoria fiscal tem
como consequéncia planeamentos tributarios mais favoraveis para as empresas. Como
resultado, definiu-se a segunda hip6tese como:

H2: A auditoria voluntaria estd positivamente associada a melhores planeamentos

tributarios.
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A disperséo de capital aumenta a probabilidade de conflitos de agéncia, ou seja, de
assimetrias de informacéo, entre os acionistas pelo que a terceira hipotese é:

H3: A auditoria voluntéria est& positivamente associada a dispersao de capital.

As empresas com crescimentos anuais no volume de negocios pretendem que esse
crescimento seja sustentado e que, quando perto de atingir os limites de isencdo de
auditoria, a transi¢do para o regime obrigatério seja a melhor possivel. Por estas razdes
a quarta hipotese de investigacao é:

H4: A auditoria voluntéria esta positivamente associada ao crescimento do volume

de negdbcios.

Os potenciais investidores ponderam a qualidade dos relatérios financeiros das
empresas e 0 retorno do investimento na sua tomada de decisdo. Como a auditoria
voluntéria poténcia ambos os fatores decisivos, a quinta hipotese é a seguinte:

H5: A auditoria voluntaria esta positivamente associada a atracdo de investidores.

A literatura revela que mesmo perante dificuldades financeiras as empresas
recorrem a auditoria voluntaria para inverter esta situacdo pelo que a ultima hipotese de
investigacao é:

H6: A auditoria voluntaria esta positivamente associada a dificuldades financeiras.

3.3. Amostra

Para a realizacdo dos objetivos mencionados no ponto 1.2. desta dissertacdo foram
recolhidas duas amostras distintas.

De modo a cumprir o objetivo de identificar os determinantes da auditoria
voluntaria em Portugal foi recolhida, tal como na investigacdo cientifica relativa a este
tema, uma amostra de empresas sujeitas a auditoria voluntaria, ou seja, uma amostra de
sociedades por quotas que ndo ultrapassam os limites do artigo 262° do CSC.

Complementarmente, foi recolhida outra amostra s6 com PME portuguesas para
que, em comparacdo com a amostra referida anteriormente, se identifique as PME
obrigatoriamente auditadas e se alcance o segundo objetivo desta dissertacéo.

Ambas as amostras foram recolhidas de base de dados SABI que disponibiliza

informacdo financeira desde o ano 2007 até ao ano de 2018 (a data da dissertacéo),
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referente a um vasto nimero de empresas localizadas na peninsula ibérica cotadas e ndo
cotadas.

Para 0 ano 2018 a informacédo disponivel, a data da recolha dos dados, era bastante
escassa razéo pela qual serdo analisados nas duas amostras 0s 3 anos mais atuais ou seja
2015, 2016 e 2017.

A base de dados SABI ndo disponibiliza diretamente nenhum filtro que permita
selecionar apenas as sociedades por quotas sujeitas a auditoria voluntéria e as PME
obrigatoriamente auditadas. Para ultrapassar este obstaculo recorreu-se a legislacdo
aplicavel as empresas pretendidas.

Tanto o artigo 262° do CSC como o artigo 9° do capitulo dois do Decreto-Lei n.°
98/2015, tém em comum o facto de considerarem que uma empresa ndo adquire ou
perde a obrigacdo legal de ser auditada e o estatuto de PME respetivamente, a ndo ser
que os limites impostos pela legislacdo aplicavel em cada caso sejam ultrapassados
durante dois anos consecutivos.

Com base no referido foram consideradas, tal como se apresenta na tabela 6, todos
0s cenarios desde 2007 (Gltimo ano com informacdo disponivel na base de dados) que
faziam com que, entre 2015 e 2017, as empresas cumprissem 0s critérios para estarem

sujeitas a auditoria voluntaria e para serem classificadas como PME.

Tabela 6: Resumo dos cenarios considerados para a identificagcdo das empresas pretendidas

2017 | 2016 | 2015 1 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 | 2007

Cl
C2
C3
C4
C5
C6
C7
C8
C9

Nota: A cor e significa que tém e que é indiferente cumprir os critérios impostos pela legislagéo aplicavel
respetivamente; O simbolo e significa que a empresa é sujeita a auditoria voluntéria ou considerada como PME

Fonte: Elaboragdo prépria

De acordo com os cenérios da tabela 6, foram inseridos separadamente na base de
dados os filtros correspondentes aos limites dispostos no artigo 262° do CSC (figura 1) e

9° Decreto-Lei n.° 98/2015 (figura 2), para obter as duas amostras pretendidas.
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Apos inserir os filtros os mesmos foram numerados pela base de dados e com base

nessa numeracado introduziu-se, tendo em conta todos os cenérios apresentados na tabela

6, a “codificacdo final” apresentada na figura 1 para identificar as empresas auditadas

voluntariamente e apresentada na figura 2 para identifica as PME.

Figura 1: Codigo para determinar as empresas auditadas voluntariamente e seu resultado

EFTRATEGIE DE FERISL
X @ 1. Tetal do active (U EUR): 2016, max=1.500

|
i
i

Il
RREEEREE
i

|
!
|

X 190, Tetal do active (th EURY: 2007, man=1.500

X 7 11. Yolume de Hegdoios (th EUR); 3016, max=3.000
X @ 12, Yolume de Heodios (th EWR) 2015, max=3000
X 7 13 Yolume de Heodeios (th EWRY 2014, max=3000
X [ 14, Yolume de Heodcios (th EERY; 2013, max=3000
X 2 15. ¥alume de Heodoios (th EUR): 2017, max=3000
X [ 16. Yolume de Heodeios (th FRR): 2011 aax=3 000
X [ 17. Yolume de Heodeios (th EWRY 2019, max=3000
X 7 18, Yolume de Heodcios (th EUR); 2004, max=3000
X @ 19 Yolume de Heodios (i EWR) P00, max=3 000
X B 2. Yolume de Heodeios (th ERR): P07, maax=3 000

X [ 21, fmers de Emprooados: 2016, max=50
X [ 22. Hamers de Empregados: 2015, max=50
23, pamers de Empreogdns: 2014, max=50
X[ 24, Hamers de Empreoados: 2013, max=50
X 7 25. Namers de Emprogados: 3017, max= 50
X ] 76. Niamers de Empreoasdos: 201 1. max=50
X (27 pamers de Empreogdns: 2010, max=50
X [ 28, Hamers de Empregasdos: 2009, max= 50
X [ 2. Hamers de Empregados: 2008, max=50
X ] 30, Namers de Empreoasdos: 2007, max= 50
X [ 31. Pais/Reaibn: Pertugal

X 7 32. Estade (Portwgalls Active

X [ 33, Forma juridica Portugal: Sociedade por quotas

B Pesguisa Booleams [31 E 32 E 33 E ([{(L E (11 O 21)) 23 ¢ | cennse | (L7201 158.816)

335.525
330.144
313.680

Codificacio final tendo em conta todas as hipoteses:

>

Codificacio para cumprir em cada ano:
2016: ((LE(IL QU 21N OU LI E21)} [ 2015: (2 E(12 QU 220 OU (12E 22)) | 2014: ((3E (13 OU
23 0OUI3IE23)) | 2013: (4 E(14 QU 24 QU (14 E 2411 | 2012: (3 E (13 QU 23)) QU (13 E 23} |
2011: (6 E (16 OU 26)) OU (16 E 26)) | 2010: ((7E (17 OU 275 OU (17 E 27}) | 2009: ((§ E (18 OU
281} OU (18 E 28)) 2008: (9 E (19 OU 297 OU (19 E 29)) | 2007: ({10 E (20 OU 30)} OU (20 E 30})

ILE32E3E(((1E(11 OU 21)) OU (11 E
21N E((3E (130U 23)) OU (13E23)) E
(4 E (14 OU 24)) OU (14 E 24)) OU (((5 E
(150U 25)) OU (13 E 25)) E (((6 E (16 OU
26)) OU (16 E 26)) OU (((7 E (17 OU 27))
OU (17E 27 E (8 E (18 OU 28)) OU (18 E
28)) OU (((3 E (19 OU 29)) OU (19 E 25)) E
((10 E (20 OU 30)) OU (20 E 30))))))))) OU
(2E(120U22) OU (12E 2) E (B E
(130U 23)) OU (13 E 23)) E (4 E (14 OU
24)) OU (14 E 24)) OU (((5 E (15 OU 25))
OU (15E 25 E((TE (17 OU 27)) OU (17 E
271)))) OU (((4 E (14 OU 24)) OU (14 E 24))
E (((5 E (15 OU 25)) OU (15 E 25)) OU (((6
E (16 OU 26)) OU (16 E 26)) E (((7E (17 OU
27)) OU (17 E 27)) OU (((8 E (18 OU 28))
OU (1SE28)) E (9 E (13 OU 29)) OU (12 E
2900)N)

Fonte: Elaboracéo propria
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Figura 2: Codigo para determinar as empresas classificadas como PME e seu resultado

I[m!!:uu-luqmu
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17. Valume de Negocios (th EUR): 2010, max=40 000 315187 e - . i . ~
18, Valume de Megécios (th EUR): 2009, max=40.000 327.646 23E(50USHERTE(17 QU
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21, Mimero de Empregados: 2016, max=25%0 357.875 iy - - - s - —
22. Himero de Empregados: 2015, max=250 ISL556 E |\1:‘ O 530U Ug'j E leﬁ QU 6))
23, Himere de Empregados: 2014, max=250 344,764 F7T “17 - = (e -
24, Himero de Empregados: 2013, max=250 336,192 E l\'\‘ ' E I\]_ ! OL ]] OL |\|\_S :E Ix]'S
25, Himero de Empregados: 2012, max=2350 330, 74T T i i T
76, Hamero de Empregados: 2011, max=250 322.439 ouU SD E I\—EI E I\]_E' ou 9]])]]])]]]
27. Himero de Empregados: 2000, max=3250 F25.014
2B, Himers de Empregados: 2009, max=2350 327.512
9. Himero de Empregados: 2008, max=250 334.537
30, Himero de Empregados: 2007, max=350 3318298
31. Pais/Regifo: Portugal GH2 245
32. Estada (Fortugal): Activa Iqp.Bie
Pesquisa Bocleana : 31 E32 E((21 E(11 Ou 1) E 23 E (12 0u Z) E ({24 E (14
Tatal”
Codificacio para cumprir em cada ano
2006: (21 E(I1 OU 1)) | 201S: (22 E(12 017 2)) | 2014: (23 E (13 OU 333 | 2013: (24 E (14 OU 4))
2012: (25 E (15 OU 5)) | 2011: (26 E (16 OU 6)) | 2010: (27 E (17 OU 7)) | 2009: (28 E (18 OU §))
2008: (29 E (12 OU 9)) | 2007: (30 E (20 OU 10))

Fonte: Elaboragéo propria

Como resultado, obteve-se uma amostra com 158.816 sociedades por quotas
auditadas voluntariamente nos anos de 2015 a 2017, em atividade e localizadas em
Portugal e outra amostra com 237.186 empresas classificadas segundo os critérios do
SNC como PME nos anos de 2015 a 2017 em atividade e localizadas em Portugal,
independentemente de terem ou nao auditoria obrigatoria.

A amostra das PME inclui empresas auditadas voluntariamente, mas o filtro de
informacao extraido da base de dados SABI relativo a forma juridica, permite apenas
identificar quais as empresas sob a forma juridica de sociedade por quotas e sociedade
anonima. Para se ultrapassar este obstaculo e poder recorrer-se apenas a amostra das
PME para dar resposta aos dois objetivos desta dissertacdo, recorreu-se a funcao
PROCV do EXCEL para que, com base nos numeros de identificacdo fiscal das
empresas incluidas em cada amostra se identifique, na amostra das PME, as sociedades

por quotas acima e abaixo dos limites do artigo 262° do CSC.
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3.4. Dados

Para cada uma das empresas incluidas na amostra das PME portuguesas, foram extraidos da
base de dados SABI os indicadores financeiros considerados adequados para avaliar 0s
determinantes da auditoria voluntéria, informagdo sobre a existéncia ou ndo de auditor e
informacéo de controlo.

Devido a informacdo disponivel na base de dados, alguns indicadores serdo
extraidos diretamente enquanto que outros, por tal ndo ser possivel, serdo extraidos os

elementos que os constituem para posteriormente serem apurados no Excel.

3.4.1. Variavel dependente

A variavel dependente para o cumprimento dos dois objetivos referenciados no
ponto 1.2. deste trabalho é, tal como justificado anteriormente, a auditoria voluntaria.

Pela tabela 7, conclui-se que a percentagem de empresas auditadas € de apenas
1,40% o que revela que a maior parte das empresas na amostra recolhida ndo optam por
ter as suas contas auditadas. Conclui-se ainda que dessas 1,40% apenas 0,09% séo
auditadas por Big 4 razdo pela qual optou-se por ndo distinguir as empresas quanto ao
seu auditor (Big 4 ou outras empresas de auditoria) e consequentemente, obteve-se uma

variavel dependente qualitativa binéria.

Tabela 7: Medidas descritivas da variavel dependente

Empresas %
Auditoria voluntaria
N3o 61358 98,60
Sim 870 1,40
Auditoria voluntaria por Big 4
Nao 61358 98,60
Sim 813 1,31
Sim, por Big 4 57 0,09

Fonte: Elaboragéo prdpria

Em suma, a variavel dependente para afeitos desta dissertacdo sera a auditoria

voluntaria ou abreviadamente AUDITVOL.
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3.4.2. Variaveis independentes

Todas as variaveis independentes sdo quantitativas e os valores a analisar no
software SPSS sdo em percentagem e resultam da media dos trés anos em analise, com
excecdo do numero de acionistas (dados disponiveis apenas para o ultimo ano) e do
capital préprio negativo (variavel binaria) pois nestas variaveis ndo ¢ aplicavel a média

e a percentagem.

= Custo dos Financiamentos Obtidos (CFO)

A literatura revela que o financiamento bancério a taxas de juro mais baixas € um
determinante da auditoria financeira para as PME.

O custo dos financiamentos obtidos é um indicador comum na investigacdo
cientifica acerca do custo da divida, razdo pela qual sera o indicador utilizado neste caso
concreto. De facto, em inUmeros estudos realizados em diferentes contextos é notoria a
utilizacdo do CFO a que corresponde o0 racio entre 0S juros pagos e a soma dos
financiamentos obtidos correntes e ndo correntes ou seja de curto e de médio-longo
prazo durante um determinado ano (Bliss & Gul, 2012; Chui, Kwok, & Zhouc, 2016;
Francis, LaFond, Olsson, & Schipper, 2005; J.-B. Kim, Simunic, Stein, & Yi, 2011,
Pittman & Fortin, 2004; Rosa, Liberatore, Mazzi, & Terzani, 2017; Zou & Adams,
2008).

Neste caso, para o calculo deste indicador utilizou-se a media dos financiamentos
obtidos entre 0 ano atual e o anterior de modo a evitar situacdes de pagamento de
empréstimos no final do ano que teriam como consequéncia valores muito elevados no
CFO (2).

CFOy (%) = Juros 100 (1
N A= (Financiamentosy + Financiamentosy—,) % @

2

= Taxa Efetiva de Imposto (TEI)

A taxa efetiva de imposto é uma medida reconhecida e frequentemente utilizada
para calcular a carga fiscal das empresas, avaliar a eficacia do planeamento fiscal
(Phillips, Pincus, Rego, & Wan, 2003) e detetar praticas de evasdo fiscal (Markle &
Shackelford, 2012; Rego, 2003).
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A PricewaterhouseCoopers refere que a taxa efetiva de imposto “continua a ser o
principal Key Performance Indicators (KPI) para o imposto, pois é proeminente nas
demonstrac@es financeiras e € a medida mais aparente do quéo bem a organizacdo esta
a administrar o seu custo tributario”.

Esta métrica resulta do quociente entre o imposto sobre o rendimento e o resultado
antes de impostos (2) (Graham, Hanlon, Shevlin, & Shroff, 2017).

Posto isto, 0 presente estudo vai utilizar a taxa efetiva de imposto como indicador
para determinar se o planeamento tributario mais favoravel é um determinante da

auditoria voluntéria nas PME portuguesas.

TElL, (%) = Imposto sobre o rendimentoy «100 (2)
N7 Resultado antes de impostoy

= Numero de acionistas

Como referido anteriormente a auditoria voluntaria contribui para a atracdo de
potenciais investidores pelo que se espera que as empresas auditadas tenham uma maior
dispersdo de capital do que as ndo auditadas.

Um indicador constante na avaliacdo da dispersdo de propriedade nos estudos ja
realizados é o numero de acionistas (Bodnaruk & Ostberg, 2009; Booth & Chua, 1996;
Brennan & Franks, 1997; Jacoby & Zheng, 2010; Vilhelmsson & Jankensgard, 2018).

Posto isto, no presente estudo, o determinante relativo a dispersdo de capital é

avaliado com base no nimero de acionistas.

= Variacdo do Volume de Negdcios

Diversos estudos constataram a que a auditoria afeta positivamente o volume de
negocios.

A variacdo do VN é um indicador de performance financeira calculado como a
variacdo percentual das vendas no ano anterior (3) (Bisogno & Luca, 2016; Covin,
Green, & Slevin, 2006).

Por ja ter sido utilizado em estudos acerca dos determinantes da auditoria voluntaria
é o indicador financeiro utilizado neste caso concreto para avaliar a influéncia do
crescimento do volume de negdcios na tomada de decisdo por parte das PME

portuguesas sobre a auditoria voluntaria.

28



Determinantes da auditoria voluntaria nas PME portuguesas

VNy — VNy

-1
X100 (3

Variagio do VNy(%) =

» Rendibilidade dos capitais proprios

A Rendibilidade dos Capitais Proprios (RCP) é um dos principais indicadores
financeiros utilizados pelos potenciais investidores, pois permite-lhes determinar se o
seu investimento tera ou ndo lucro (apds as despesas com impostos e juros) ou seja se
ha ou ndo criacdo de valor (Havli¢ek, Thalassinos, & Berezkinova, 2013; Majocchi &
Zucchella, 2001; Popa & Ciobanu, 2014).

Para além disto, a RCP é um indicador que fornece uma medida relativa do lucro
dos investidores de capital sem que estes necessitem de o comparar com outras
oportunidades de investimento.

A RCP resulta do quociente entre o resultado liquido e os capitais proprios (4)
e mede a capacidade dos capitais proprios da empresa em gerar retorno financeiro pelo
que, quanto maior for este indicador significa que melhor serd a performance da
empresa na utilizacdo dos investimentos dos seus proprietarios (Havlicek et al., 2013;
Popa & Ciobanu, 2014; Proenca, Laureano, & Laureano, 2014).

Devido a importancia atribuida a este indicador, o determinante relativo a

atratividade a potenciais investidores, é avaliado com base na RCP.

Resultado liguido
RCPy(%) = 10N

x 100 (4
Capital proprioy )

= Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (EBITDA)

O EBITDA ¢ um dos principais indicadores do desempenho que pode ser usado para
analisar e comparar a rentabilidade entre empresas e indudstrias, pois elimina os efeitos
de financiamento e decisfes contaveis uma vez que ndo inclui o efeito do pagamento de
juros (ignora os juros), o efeito das diferentes jurisdi¢fes politicas (ignora 0s impostos)
e o efeito do desgaste dos ativos (ignora a depreciacdo e amortizacao) (Climent-Serrano,
Bustos-Contell, Labatut-Serer, & Rey-Marti, 2018).

Assim, a variacdo anual deste indicador (5) revela um crescimento ou decréscimo da
eficiéncia empresarial, pelo que os especialistas consideram-no um bom indicador para

a analise da produtividade e do desempenho (Bianconi & Tan, 2019).
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Este indicador financeiro é utilizado na presente dissertacdo como forma de avaliar
0 determinante da auditoria voluntaria relativo a problemas financeiros mais

concretamente ao desempenho econémico, ou seja, a rentabilidade da empresa.

EBITDAy — EBITDAy_,
EBITDAy_,

Variagido do EBITDAy (%) = x 100 (5)

= Autonomia financeira

A estabilidade financeira traduz-se no racio da autonomia financeira ou seja, do
quociente entre o capital préprio e o total do ativo (6) (Palade & Tanas, 2015).

Este indicador representa a percentagem de ativos financiada por fundos proprios, e
permite avaliar a estabilidade financeira porque esta é assegurada pelo predominio dos
capitais proprios no valor total dos passivos ou seja, pelo financiamento dos ativos
atraves do capital proprio (Bondoc, 2014; Monea & Rascolean, 2014).

Quanto menor a autonomia financeira mais dependente de capitais alheios (Monea
& Rascolean, 2014) pelo que este indicador financeiro € utilizado neste estudo como

forma de avaliar o determinante da auditoria voluntaria relativo a problemas financeiros.

Capital préprioy
Ativoy

AFy (%) = x 100 (6)

= CP negativo

O capital proprio corresponde ao interesse dos detentores de capital da empresa no
ativo apos a deducdo do passivo e é um indicador que demonstra a saude e/ou situacdo
financeira de uma empresa (Weik et al., 2018).

Caso 0s passivos sejam superiores aos ativos, o patriménio liquido ou capital
proprio é negativo e a empresa fica numa situacdo de faléncia técnica. Por este motivo
este indicador € utilizado para avaliar o determinante da auditoria voluntaria relativo a

problemas financeiros.

3.4.3. Variaveis de controlo

As variaveis de controlo relacionam-se com a auditoria voluntaria e sdo incluidas no
modelo de forma a isolar o efeito das mesmas na analise, de modo a obter uma maior

precisdo acerca das variaveis independentes.
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= Rotacédo do ativo (RA)

A gestdo dos ativos é decisiva para a maximizacdo dos beneficios econémicos
gerados pelos recursos controlados pela empresa.

A rotacdo do ativo é um récio de eficiéncia calculado pela divisdo das vendas pelos
ativos num determinado periodo de tempo (7). Assim, este racio mede o numero de
vezes que o ativo é convertido em vendas pelo que, quanto maior melhor.

Estudos sobre a auditoria voluntéria utilizaram este indicador financeiro como
variavel de controlo (Bisogno & Luca, 2016) devido ao facto de permitir avaliar a
eficiéncia com que a empresa esté a utilizar os seus ativos para gerar vendas. Por estes
motivos a média da rotacdo do ativo durante os anos em estudo medida em

percentagem, esta incluida neste estudo empirico como variavel de controlo.

Volume de negécios
RAy (%) = g

x 100 (7
AtiUON ( )

= Lndo ativo

O logaritmo natural do ativo é frequentemente utilizado como medida do tamanho
da empresa.

Este indicador, tal como nos estudos ja realizados sobre os determinantes da
auditoria voluntaria (Collis, 2012; Dedman et al., 2014; Ojala et al., 2016), serve neste
caso concreto como variavel de controlo relativa aos custos associados a problemas de
agéncia.

De realcar que o logaritmo natural do ativo, assim como as outras variaveis
quantitativas incluidas no modelo logistico, é analisado pela média dos anos em analise
ou seja 2015, 2016 e 2017.

= NUTSII

A Nomenclatura das Unidades Territoriais para Fins Estatisticos (NUTS) diz
respeito a divisao do territério em regides.

Esta nomenclatura foi criada pelo Eurostat com o objetivo de harmonizar as
estatisticas regionais dos varios paises em termos de recolha, compilacédo e divulgacéao
para facilitar a elaboracdo de estatisticas e a definicdo de politicas regionais e

atribuicdo dos fundos de coesdo da Unido Europeia.
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Em Portugal, o Decreto-Lei n.° 46/89 definiu trés niveis (NUTS I, NUTS II, NUTS
I11) de divisdo do territorio de acordo com critérios populacionais, administrativos e
geograficos.

O NUTS 11 é constituido pela regido Norte, Algarve, Centro, Area Metropolitana de
Lisboa, Alentejo, Regido Autdnoma dos Acores e Regido Autonoma da Madeira.

A utilizacdo desta variavel tem como objetivo avaliar tendéncias geograficas para o

recurso das empresas a auditoria voluntaria.

= [ndice de competitividade regional

Frequentemente os estudos na area da auditoria voluntaria avaliam o impacto do
grau de escolaridade dos gestores (Collis et al., 2004b, 2014; Mustapha & Yaen, 2013;
Niemi, Kinnunen, Ojala, & Troberg, 2012) e/ou a precessdo destes sobre as vantagens
no recurso a auditoria de forma voluntaria (Collis, 2010; Collis et al., 2004b; Mustapha
& Yaen, 2013; Niemi, Kinnunen, Ojala, & Troberg, 2012).

A base de dados SABI ndo disponibiliza informacéo sobre nenhum destes aspetos
mas, de acordo com o INE, o indice de competitividade regional “pretende captar o
potencial (em termos de recursos humanos e de infraestruturas fisicas) de cada regido
em termos de competitividade, assim como o grau de eficiéncia na trajetdria seguida
(medido pelos perfis educacional, profissional, empresarial e produtivo) e, ainda, a
eficdcia na criacdo de riqueza e na capacidade demonstrada pelo tecido empresarial para
competir no contexto internacional”.

Com a utilizacdo desta variavel para além de se avaliar a influéncia do grau de
escolaridade dos gestores, que estd associado a precessao que estes tém da auditoria,
avalia-se simultaneamente o impacto que as infraestruturas fisicas, a eficacia na criacdo
de riqueza e a capacidade competitiva das empresas num contexto internacional tém no
recurso a auditoria voluntéria.

Na figura 3 verifica-se que s6 a Area Metropolitana de Lisboa, a Regido de Aveiro,
a Area Metropolitana do Porto e o Alentejo Litoral tinham em 2017 um indice de
competitividade superior a média nacional e que as regides consideradas como as mais
competitivas localizam-se no litoral.

Para afeitos desta dissertacdo sera avaliado o indice de competitividade de acordo
com 0s cinco quintis verificados na figura 3, sendo o quintil cinco referente as regides
com maior indice de competitividade e o quintil um referente as regibes com menor

indice de competitividade.
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Figura 3: Indice de competitividade de Portugal em 2017
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Fonte: INE

= Classificacdo portuguesa de Atividades Econdmicas, Revisdo 3 (CAE)

O CAE, foi elaborada pelo INE aprovada pelo Decreto-Lei n°® 381/2007, de 14 de
novembro e divide-se numa parte alfabética com um nivel (Seccdo) e outra numérica
com quatro niveis (Divisdo, Grupo, Classe e Subclasse).

Para esta dissertacdo foi utlizado apenas a parte alfabética conforme apresentado na

tabela 8.

Tabela 8: Sintese de CAE-rev.3 utilizada na dissertagdo

Seccdo Descricao

Agricultura, producdo animal,

A

caca, floresta e pesca
B IndUstrias Extrativas
CaF Industria
G Comércio

HasS Servigos
Fonte: Adaptado do Decreto-Lei n° 381/2007, de 14 de novembro
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A inclusdo desta variavel nesta investigacdo tem como funcéo, tal como nos estudos
de Welik et al. (2018) e Collis et al. (2014), controlar os efeitos dos diferentes tipos de
atividades econdmicas no recurso a auditoria voluntaria.

A tabela 9 sintetiza todas as varidveis referidas anteriormente, o sinal expectavel pra
cada uma delas e, quando aplicavel, a hipdtese de investigacdo a que cada uma esta

associada.

Tabela 9: Descricdo das variaveis e sua ligagdo as hipdteses de investigacgéo e ao sinal expectavel

Variaveis Descrigao Hipdtese expSethvel
Dependente
AUDITVOL  Teve auditoria voluntaria entre 2015 e 2017?
Independente
CFO Custo dos financiamentos obtidos H1 +
TEI Taxa efetiva de imposto H2 +
SOCIOS N° sécios qualificados H3 +
VENDA Variagdo do volume de negdcios H4 +
RCP Rendibilidade do capital proprio H5 +
EBITDA Variagdo do EBITDA H6 +
AF Autonomia financeira H6 +
CPNEG Teve capital proprio negativo entre 2015 e 2017? H6 +
Controlo
RA Rotacdo do ativo +
LN_ATIVO  Logaritmo natural do ativo +
NUTS I Divisao do territorio Portugués em regibes ?
REG_DESEN Nivel de desenvolvimento regional ?
CAE Classificacdo de atividades econémicas ?

Fonte: Elaboragéo prdpria

3.5. Técnicas de analise de dados

Das empresas incluidas na amostra das PME portuguesas foi feita uma analise
casuistica com o auxilio de um especialista na area e, de modo a aumentar a qualidade
dos dados analisados, eliminadas as que:

a) N&o tinham informacdo disponivel em todos os indicadores financeiros, para
pelo menos 2 dos 3 anos em analise. O objetivo da eliminacdo destas empresas
foi o de evitar tirar conclusdes influenciadas por empresas cujo 0 Unico ano com
informacao disponivel pode ter sido atipico, ou seja, excecionalmente bom ou

mau.
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b) Apresentavam valores financeiros anormais em pelo menos um dos indicadores
financeiros uma vez que a média desse indicador seria influenciada.

c) Tinham resultado liquido negativo em todos os anos, pois a continuidade da
empresa seria duvidosa.

d) Tinham outliers ou seja, empresas em que a média dos trés anos em analise para
pelo menos uma das variaveis era superior ou inferior a trés desvios padrdo da
media.

Com a eliminacdo destas empresas foi exportada para o SPSS uma amostra que,

como se verifica pela figura 4, tem um total de 89.635 PME das quais 62.228 sdo

empresas auditadas voluntariamente e 27.407 sdao PME sujeitas a auditoria obrigatéria.

Figura 4: Amostra final tendo em conta o tipo de empresa e os objetivos da disserta¢io

fJIILIILi‘L abaito dos limites LDA acimados | S A h
do artigo 262° do CSC limites do artigo
262° do CSC
62.228 22.098 5309
Empresas empresas empresas
Objetivo i Objetivo ii.
o /'

Fonte: Elaboragéo propria

A amostra final foi exportada para o software SPSS e os dados foram analisados
tendo em conta as medidas descritivas e posteriormente, com recurso a regressdo
logistica, foram testadas as hipdteses de investigacdo subjacentes ao objetivo i. exposto
no capitulo introdutorio.

A utilizacdo da regressdo mencionada deve-se a classificacdo da variavel
dependente desta dissertacdo, como qualitativa nominal e dicotdmica visto sO existirem
duas modalidades que sdo ter ou ndo auditoria, modalidades estas que correspondem a
carateristicas qualitativas e mutuamente exclusivas (uma empresa ou tem ou ndo tem
auditoria).

O modelo logistico apresentado abaixo (8) foi assim utilizado concretamente para
modelar a ocorréncia, em termos probabilisticos de uma das duas realizacdes das classes
da varidvel dependente bem como, para avaliar a significancia de cada uma das

varidveis independentes no modelo.
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Foram criadas dummies para as varidveis categéricas NUTS Il, indice de
competitividade regional e CAE tendo ficado a categoria de referéncia a primeira
modalidade de cada uma destas varidveis, ou seja, o Alentejo, o indice de
competitividade mais baixo que corresponde ao numero 1 e o CAE relativo a seccdo A.
Né&o foram criadas dummies para a variavel relativa ao capital préprio negativo porque
esta, ao contrario das restantes variaveis categoricas, € binaria e o SPSS assumiu
automaticamente como categoria de referéncia o nimero 0 ou seja a inexisténcia de

capital proprio negativo no periodo em anélise.

Prob (AUDITVOL;,) = (8)

14+ e 2

z =Xyt+x; CFO; +%, TEIl; +o3 SOCIOS; +x, VENDA; +x5 RCP; +
&g EBITDA; +; AF; +xg CPNEG; +xg LN_ATIVO; +oy NUSTII; +
;7 COMPETIR; +<1, RA; + <153 CAE;

Todos os pressupostos da regressdo logistica foram verificados inclusive a auséncia
de multicolinearidade entre as variaveis independentes uma vez que ndo se obteve
nenhum VIF (Variance Inflation Factor) superior a 10.

Na regressao logistica foi utilizado o método Enter para que o modelo possa ter
variaveis independentes significativas (probabilidade de significAncia associada ao teste
do Wald menor ou igual a 0,05) ou ndo significativas (probabilidade de significancia
associada ao teste de Wald maior que 0,05).

Para avaliar a qualidade do ajustamento recorreu-se ao pseudo R? de Nagelkerke em
detrimento do Cox e Snell visto este ultimo, nunca atingir o valor 1 mesmo quando o
ajustamento é perfeito.

Importa ainda salientar que a existéncia de outliers na regressao pode afetar quer a
qualidade quer o sinal dos coeficientes beta, pelo que foi estimado um modelo com e
sem outeliers na variavel dependente sendo que para este ultimo modelo, foram
excluidas todas as empresas com residuo estudantizado superior a 3.

Apo6s todos estes procedimentos o objetivo i. referido na introducdo, foi
concretizado ao validarem-se todas as hipoteses de investigacdo cujas variaveis sdo

significativas e o sinal dos coeficientes beta corroboram as hipoteses definidas.
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Para o objetivo ii. referido na introducéo foi criado um modelo preditivo que seja
generalizivel para classificar as empresas como auditadas e ndo auditadas, ou seja com
boa qualidade quer na amostra que deu origem ao modelo (amostra de treino com 67%
das empresas) quer numa amostra de novas empresas que ndo deram origem ao modelo
(amostra de teste com 33% das empresas).

Para avaliar a qualidade do modelo, recorreu-se a diversas métricas baseadas na

matriz de classificagcdo apresentada na tabela 10 (Delen et al. 2013).

Tabela 10: Matriz de classificacéo

Observado Previsto

N&o auditada Auditada
Auditada VN (Verdadeiro negativo)  FP (Falso Positivo)
N&o auditada  FN (Falso negativo) VP (verdadeiro positivo)

Fonte: Elaboracéo propria

Em particular recorreu-se a percentagem de casos corretamente classificados
(PCCC), a sensibilidade (taxa de acerto das empresas auditadas) e especificidade (taxa
de acerto das ndo auditadas) sendo as expressdes de calculo apresentadas a seguir (9,10
e 11) (Delen et al. 2013).

E considerado um bom modelo preditivo o que apresente em todas as métricas

referidas uma taxa minima de 70%.

PCCC = VP +VN 9
“VprvN+FP+FN O
Sensibilidade = ve 10
enszllae—VP+FN (10)
Especificidade = VN T FP (11

Como na amostra hd muito mais empresas nao auditadas (98,6%) do que auditadas
(1,4%), mesmo o modelo sem outliers tende a classificar todas as empresas como nao
auditadas garantindo assim um PCCC bastante elevado mas uma sensibilidade muito
baixa. Nestes casos em gque a amostra é fortemente nao balanceada € usual balancear-se

através da eliminacdo aleatoria de empresas da classe maioritaria, neste caso empresas
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ndo auditadas, de forma a garantir um nimero semelhante de empresas auditadas e ndo
auditadas.

Apenas com a amostra balanceada, como se constata pela tabela 11, foi alcangado o
objetivo de alcancar em todas as métricas uma taxa minima de 70% e consequentemente
obter um bom modelo preditivo para aplicar a empresas obrigatoriamente auditadas
(sociedades andnimas e por quotas acima dos limites do artigo 262° do CSC) de forma a

concluir se estas seriam auditadas caso pudessem optar ter ou ndo auditoria financeira.

Tabela 11: Métricas suportadas na matriz de classificagdo no modelo com outliers e balanceado

A2 - Sem A3 -
outliers Balanceado

Treino
Especificidade 1,000 0,748
Senstbilidade 0,031 0,759
PCCC 0,938 0.753
Teste
Especificidade 1,000 0,757
Sensibilidade 0,033 0,798
PCCC 0,989 0.778

Fonte: Elaboragéo propria
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4. Resultados e discussdo dos mesmos

Este capitulo diz respeito aos resultados obtidos e a sua discussao de forma a atingir
os dois objetivos propostos no capitulo introdutorio.

4.1. Caracterizacado das empresas da amostra

As medidas de estatistica descritiva permitem resumir, descrever e compreender 0s
dados de uma amostra e para efeitos deste trabalho estdo expostas na tabela 12 para as
variaveis quantitativas e 13 para as variaveis qualitativas.

No que respeita as variaveis quantitativas, 0 CFO minimo para cada tipo de
empresas é zero 0 que corresponde as situacBes em que as empresas ndo recorrem a
financiamentos externos ou em que este ndo acarreta encargos, cComo no caso de
suprimentos a taxa nula.

As sociedades anonimas sdo as empresas que tem um custo de financiamentos
obtidos mais baixo. As sociedades por quotas auditadas voluntariamente tém em média
menor CFO (3.32%) que as auditadas obrigatoriamente (3,71%).

Em média as empresas auditadas voluntariamente tém maior TEI (22,26%) que as
restantes empresas em analise sendo que esta taxa se assemelha a taxa normal de IRC
para empresas localizadas em Portugal continental (21%).

O numero de s6cios minimo em todos os tipos de empresas avaliados é 1, caso em
que as sociedades por quotas sdo designadas por unipessoal e verifica-se uma clara
diferenca quanto a0 maximo pois, as sociedades anonimas chegam a ter 15 socios
enquanto as limitadas apenas tém no maximo 6 e 5 sdcios se forem voluntaria ou
obrigatoriamente sujeitas a auditoria respetivamente.

A média da variacdo das vendas e do EBITDA nos trés anos € maior nas sociedades
por quotas abaixo dos limites do artigo 262° do CSC, no entanto estas também sdo as
empresas com o maior desvio padrdo em ambas as varidveis ou seja, com maior
dispersdo em torno da média e consequentemente menor homogeneidade de valores
presentes na amostra.

Seria expectavel que a RA fosse maior nas empresas com maior varia¢do positiva
nas vendas pois este indicador financeiro mede o numero de vezes que o ativo é
convertido em vendas, mas pela tabela 12 tal ndo se verifica. Esta situacdo pode ser
justificada pelo facto de 42,41% das sociedades por quotas abaixo dos limites de

auditoria serem empresas prestadoras de servigcos (CAE da seccdo H a S)
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As sociedades por quotas sdo as mais eficientes no que diz respeito a gestdo dos
investimentos dos acionistas em termos de producéo de resultados financeiros com uma
média de RCP de 16,05% para as empresas acima dos limites legais de auditoria e
11,93% para as restantes sociedades por quotas.

A autonomia financeira média é semelhante nos trés grupos de empresas tal como o
desvio padrdo. De salientar que a autonomia financeira minima é sempre cerca de 0%,
situacdo esta derivada do facto de se ter excluido empresas que tinham sempre capital
préprio negativo no periodo em analise, de modo a obter-se apenas empresas no estado
ativo e a mitigar problemas de continuidade. Por esse mesmo motivo a variavel de
controlo relativa a existéncia de capital préprio negativo também releva poucas
empresas com capital préprio negativo no periodo em andlise.

Ainda no que respeita as variaveis quantitativas, foram realizados os testes Welch e
Games-Howel para verificar se os resultados encontrados na amostra podem ser
generalizaveis a populagéo.

O teste de Welch permite avaliar a significancia entre a diferenca das médias
observadas e é insensivel a variancias diferentes para todos os tamanhos amostrais. Este
teste apenas revela que existem diferencas entre os tipos de empresas pelo que se
recorre ao teste de Games-Howell por forma a verificar os tipos de empresas que
diferem entre si.

Como se conclui pela tabela 12 para as variaveis CFO, SOCIOS, RCP, AF, RA e
LN_ATIVO os tipos de empresas em estudo sao sempre diferentes entre si enquanto nas
variaveis TEI, VENDA e EBITDA apenas as sociedades por quotas sujeitas a auditoria

voluntaria sdo diferentes das restantes.
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Tabela 12: Medidas descritivas das variaveis quantitativas por tipo de empresa

Variaveis independentes quantitativas

Tipo Indicador
CFO TEI SOCIOS VENDA  EBITDA RCP AF RA LN_ATIVO
5 Média 3,32 22,26 2,39 18,67 13,50 11,93 45,18 117,68 12,59
Qo Desvio
8°8 padrao 4,75 14,78 0,86 66,97 157,96 48,29 24,13 88,38 1,20
INECRS)
‘ﬁ %2, Minimo 0,00 -31,70 1 -100,00 -1188,20  -556,28 0,01 0,00 8,91
= Q
= 2 & Mediana 2,31 20,35 2 6,67 411 8,89 43,20 98,51 12,59
a M&ximo 51,97 78,67 6 1806,31  1228,43 575,65 100,00 536,13 16,25
£ Média 3,71 21,62 1,22 14,11 9,49 16,05 41,10 145,74 12,51
= )
28 Desvio 5,27 13,21 0,64 27,83 117,54 60,91 23,41 97,55 1,58
N padrao
‘E g g, Minimo 0,00 0,00 1 -100,00 -660,47  -744,98 0,06 0,07 8,28
52 & Mediana 2,53 20,20 1 8,21 4,00 13,28 38,01 125,46 12,24
g M&ximo 53,99 69,43 5 192,73 687,33 771,90 99,93 597,53 17,32
Média 2,87 21,46 2,57 13,65 10,93 8,52 44,35 82,14 15,36
) Desvio
3 ara 3,95 13,67 2,04 38,10 122,83 33,93 23,31 75,96 1,35
o ¢ Ppadrdo
Il 5 Minimo 0,00 0,00 1 -100,00 -753,73  -385,69 0,17 0,00 11,20
o Mediana 2,20 21,22 2 6,03 4,53 7,30 41,62 66,90 15,40
M&ximo 51,30 69,73 15 273,80 790,08 330,56 99,95 410,94 19,49
Teste Kruskal-Wallis ~ 153,03*** 2,99 36560,78** 144,825+ 2,61 119548 467,13%* 3273,11%* 11237,54**
Teste Welch  91,91%*  2325%+* 22866,16** 103,28**  7,069%* 76,313"* 244 01** 1448,42** 10730,61***

Games-Howell

T1£T2#T3 T1#Outros

T1£T2#T3 T1#Outros T1#£Outros T1#T2#T3 T1#T2#T3 T1£T2#T3

T1£T2#T3

Nota: *** indica significAncia estatistica para 0,001.

Fonte: Elaboragdo prépria
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regides com maior nivel de competitividade.

regibes com boas infraestruturas e recursos humanos.

Tabela 13: Medidas descritivas das variaveis qualitativas

LOA abaixo do art. LDA acima do art.

".n’ar.iévgis 262° C5C 262° CSC tnjjl.glﬂgj
gualitativas (n=6G2.228) (n=22.098)
Empresas % Empresas % Empresas %

HUTSII
Alente]o 2595 417 853 384 162 3,07
Algarve 2746 441 1076 4,87 184 347
Centro 11531 18,33 3716 16,82 908 1710
Lishoa 21036 33,80 G570 3018 2001 3769
Morte 22549 36,24 9045 4093 1848 3481
R.A. da Madeira 30 149 411 1,86 137 2,58
R.A dos Acores g41 1,38 327 148 68 1.28
COMPETIR

1 3165 5,09 1163 5,26 204 384
2 G042 971 2077 840 480 9,04
3 7935 12758 3100 14,02 925 9,89
4 12184 19,58 4673 2115 288 16,91
5 32902 9287 11085 2016 3202 60,31
CPHEG
Mao 59435 955 20803 9414 59190 9774
Sim 2793 4,48 1295 586 118 224
CAE

Seccio A 2743 441 880 398 202 380
Seccdo B 162 0,26 32 014 38 T2
Seccac CaF 15440 24,81 G362 28789 1778 3349
Seccdo G 17494 2811 7645 34,60 a9ys 18,28
SeccioHas 25388 42 41 7178 3248 2315 4361

Fonte: Elaboragéo prépria

4.2. Andlise da multicolinearidade

No que respeita as variaveis qualitativas para além do que ja foi referido
anteriormente, importa ainda mencionar que, de acordo com a tabela 13, a maior parte

das empresas localizam-se na Area Metropolitana de Lisboa e no Norte, ou seja, nas

Para além disto quanto maior for o nivel de competitividade regional maior é a

percentagem de empresas, 0 que revela uma clara preferéncia destas em sediarem-se em

A multicolinearidade € um problema no ajuste do modelo que pode causar impactos

na estimacdo dos parametros. Este problema pode ser detetado de varias formas entre as
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quais pelo VIF e pelo coeficiente de correlacdo de Pearson, também chamado de
correlacdo linear ou r de Pearson.

O coeficiente de correlacdo de Pearson exprime o grau de correlagdo através de
valores situados entre -1 e 1 e esta expresso na tabela 14.

Analisando a correlacdo entre as variaveis quantitativas e as variaveis qualitativas,
constata-se que existe uma correlagdo maioritariamente fraca pois o R de Pearson é
inferior a 0,2.

J& no que respeita a correlacdo das variaveis qualitativas entre si, os resultados da
tabela 14 ja demonstram a existéncia de relagcbes mais fortes sendo a mais alta de 0,917
entre a regido de Lisboa e a regido Norte.

A varidvel dependente AUDITVOL encontra-se  positiva mas ndo
significativamente, porque o Pearson assume valores inferiores a 0,2, correlacionada
com as variaveis TEI, VENDA e RCP.

No entanto, se verificarmos as correlacbes negativas da variavel dependente com as
demais contata-se que é fraca (com valores inferiores a 2) com a variavel CFO, SOCIO,
EBITDA, CPNEG, Algarve, Centro, Lisboa, Madeira e com todas as relativas ao CAE,
moderada (com valores entre 0,2 e 0,4) com as variaveis AF, RA, Norte, Acores e com
todas as relativas aos niveis de competitividade e forte com a variavel LN_ATIVO com
um correlacdo de 0,857.

Conclui-se pelo coeficiente de correlacdo de Pearson que existem correlagdes
elevadas entre certas variaveis do modelo. Esta situacdo podia indicar a existéncia de
multicoliaridade e consequentemente a violacdo dos pressupostos da regresséo logistica,
mas pela anélise do VIF sintetizado na tabela 15, que mede o quanto a variancia de um
coeficiente de regressdo estimado aumenta se seus preditores estdo correlacionados,
concluisse que tal problema ndo existe, uma vez que o VIF é sempre inferior a 10 em

todas as variaveis em analise.
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Tabela 15: Coeficiente de Pearson

AUDITVOL CFO  TEl SOCIO vEwDA EBITDA RCP AF  RA mh';‘a CPHNEG Algarve Centro Lishoa Norte Madeira Agores 2 3 4 558933 SEG:'; Sega; Sﬁ';;';
AUDITVOL 1,000
CFO 20,027 1,000
TEI 0,033 -0,058 1,000
50CI0 0,058 0,041 0,005 1,000
VENDA 0,015 0,048 0,070 -0,006 1,000
EBITDA 0,067 0,013 0,425 0003 -0,035 1,000
RCP 0110 0,012 0111 -0,002 -0,011 0,061 1,000
AF 0202 0,059 -0,105 -0057 0,081 0,035 -0,128 1,000
RA 0,331 0147 -0191 0019 0,028 0,013 -0,083 0,088 1,000
LH_ATIVO 0,857 -0,034 -0.098 -0,109 -0.052 0,051 -0101 0,113 0367 1,000
CPIEG 20,149 0,006 0,101 0021 -0,082 -0,013 0,025 0,248 -0,027 0,109 1,000
Algarve 0,102 0,002 0006 0002 -0,028 0,000 0,002 -0,027 -0,014 -D,024 -0,007 1,000
Centro .0,195 0,008 -0,008 -0,018 -0,008 0,001 0,010 0,001 -0,026 0,018 0,027 0,568
Lisboa .0,188 0,005 -0,015 -0,002 -0,020 0,000 0,014 0,003 -0,013 0,004 0,014 0,586
Norte 20,231 0,012 -0,013 -0,017 -0,002 -0,002 0,015 0,008 -0,027 0,028 0,028 0,592
Madeira 0,068 0,006 0,025 0,014 -0,013 0,003 0,004 0,000 -0,005 -0,034 0,005 0,338 1,000
Agores 20272 0,007 0,024 -0,009 -0.003 0,016 0,008 -0,018 -0,03¢ 0,031 0,007 0,282 0,245 1,000
2 .0,302 -0,001 -0,004 0,004 -0,002 0,005 0,008 0,008 -0,016 0,008 0,000 0,013 0262 0510 1,000
3 0,322 -0,013 -0,008 0,010 -0,008 0,014 0,002 0,010 -0,015 0,008 -0,005 -0,012 0,019 0520 0,740 1,000
4 0,278 -0,008 -0,001 0,007 -0,004 0,002 -0,001 0,023 -0,024 0,012 0,002 -0,219 0,065 0482 0741 0,788 1,000
5 0,285 -0,004 -0,014 0010 -0,012 0,007 0,000 0,008 -0,023 0,016 -0,012 -0,059 0,045 0535 0,792 0,851 0,873 1,000
Segio B 0,050 -0,006 -0,007 -0,003 0,008 -0,005 -0,007 -0,024 -0,025 -0,039 0,000 0,014 20,060 -0,004 0,035 0,015 0,006 0,025 1,000
Secio CaF 0,082 0,022 -0,007 0,020 -0.013 -0,018 0,002 -0,005 -0,087 -0,047 0,018 0,160 0200 0,170 -0,020 -0,027 -0,049 -0,072 0,324 1,000
Segdo G 20129 0,017 -0,032 0,039 0041 -0,027 0,005 -0,001 -0181 0,004 0,013 0,154 0201 -0175 -0,022 -0,021 -0.038 -0,067 0,323 0,785 1,000
Secio Ha s 0,187 0,025 -0,024 0022 0,006 -0,008 -0,032 -0,012 -0,008 0,080 0,012 0,187 20260 -0237 -0196 -0,025 -0,027 -0,051 -0,090 0,345 0,337 0,343 1,000

Fonte: Elaboragéo prdpria

Tabela 14: VIF

LN_ ] - . Segdo Segdo Segdo Seg
CFO TElI S0OCIO VENDA EBITDA RCP AF RA ATIVO CPHEG Algarve Centro Lisboa Norte Madeira Agores 2 3 4 & B C&F & Ha
VIF 1012 1,087 1,027 1026 1048 1,080 1108 1232 1277 1,148 2458 4845 Y02 7210 1515 1,588 3637 3948 5570 7826 1,080 5431 5853 6,79

Fonte: Elaboragdo prépria
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4.3. Regressoes logisticas

Os resultados da regressao logistica para a 0 modelo com outliers, sem outliers e
balanceado encontram-se sumarizados na tabela 16. De salientar que no modelo
balanceado foram eliminadas algumas empresas ndo auditadas por forma a reduzir a
discrepancia entre a quantidade de empresas auditadas e ndo auditadas e
consequentemente para cumprir o objetivo de obter um bom modelo preditivo da

auditoria voluntaria.

Tabela 16: Regressao logistica para cada tipo de modelo realizado

Varigveis M1 - Com outliers M2 - Sem outliers 13 - Balanceado
explicativas B waldy® Sio. B waldy® Sio. B waldy®  Sio.
CFO 0,103 42,053 =0,001 0144 48,380  =0,001 0000 93545 0 <0,001
TEI -0,028 80834 =0001 -0,048 156 465  =0.001 -0.02 23159 =0,001
S0CID 0143 19312  =0,001 0182 17,930  =0,001 0,307 24051 =0001
VENDA 0001 13071 =0,001 0001 9410 0,002 0001 5265 002z
EBITDA 0000 0,203 0,653 0,000 0402 0,526 0,000 0,021 0,885
RCP -0,004 365434 =0,001 -0,005 38008  =0,001 -0005 14385 =0.001
AF 0007 28017 =0,001 0008 36729 <0001 0,005 3,62 0,057
R -0,002 15422  =0,001 -0,005 32259 =0001 -0,001 1,295 0,255
LH_ATIVO 0944 733564  =0001 1116 748767  =0,001 1,112 28946 =000
CPNEG 0894 28723 =0001 0955 26501 =0,001 -1,328 17836  =0,001

HUTSII
Algarve -0124 0169 0,681 -0,485 1750 0,188 -0,.221 0189 0,655
Centro 0116 0.2 0,589 04121 0,244 0618 -0,148 0,166 0,584
Lisboa 0197 0,898 0,343 0197 0,726 0,394 -0,338 0,8 0,345
Maorte 0221 117 0,291 0302 1681 0,145 -0.018 0,003 0,959
R.AdaWMadeira 0444 2088 0,151 0434 1589 0,207 -0840 2704 0,100
R.Ados Acores 0285 0,493 0,482 0493 1362 0,243 0,335 0257 0512
COMPETIR
2 0138 0,288 0,591 0,254 0,693 0,405 0,326 0,625 0,429
3 0075 0,085 0,757 0347 1477 0,224 0,462 1,46
4 0083 0121 0727 0252 0784 0,376 0276 0519
5 0559 G403  =0001 0815 9,620 0,002 -0,317 0797 0,372
CAE
SecacB 0E25 2089 0,147 0779 3,088 0,080 -20.45 0,000 0,999
Secac CaF -0,283 1,928 0,165 -0,352 3022 0,08z 0,082 0,029 0,865
Secao G 0,005 0,001 0976 0193 0e1z2 0,240 0,034 0,013 0,910
SecioHAas 0673 15564 =0,001 0730 15231 <0001 -1,139 152832 =0.001
Constante -17 278 889,454  =0,001 -19,753 840153 =0,001 7650 0000  =0001
Empresas 62216 62029 1744
-2 log likelihood 7450194 5700,964 1643 220
Pseudo-R* 01498 0,283 0,478

Fonte: Elaboragdo propria
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O -2LL (-2 LogLikelihood) avalia o ajustamento do modelo aos dados e quanto
maior for este indicador pior € o ajustamento pois maior é a quantidade de informacao
que ndo é explicada pelo modelo. Pela comparacdo dos trés modelos logisticos
realizados constata-se que este indicador diminui quando retirados os outliers e diminui
ainda mais quando a amostra é balanceada ou seja, que o ajustamento do modelo aos
dados melhora.

O pseudo R? permite avaliar a qualidade do modelo e quanto maior melhor é essa
qualidade. O SPSS calcula dois R? diferentes 0 R? de Cox e Snell e de Nagelkerke.
Como 0 R? de Cox e Snell nunca atinge o valor 1 mesmo quando o ajustamento é
perfeito, para efeitos desta dissertacdo utilizou-se o de Nagelkerke. Quando se eliminam
as empresas com outliers o pseudo R? aumenta para 0,283 e com a amostra balanceada
aumenta para 0,478 sendo este Gltimo valor representativo de um modelo com uma
qualidade razoavel.

Para identificar quais as variaveis independentes que influenciam significativamente
0 modelo testa-se se um determinado coeficiente é condicionado pelos valores
estimados dos outros através do teste de Wald. As variaveis CFO, TEI, SOCIOS,
VENDA, RCP, AF, RA, LN_ATIVO, CPNEG, Iindice de competitividade regional 5 e
CAE da seccdo H a S sao, pelos resultados do teste, as significativas na regressao com e
sem outliers para niveis de significancia de 0,05. No modelo balanceado as variaveis
AF, RA e indice de competitividade regional 5 deixam de ser significativas.

Todas as variaveis identificadas como significativas tém efeitos diferentes na
previsdo da auditoria voluntaria. Pelos valores contantes na tabela 16, verifica-se que
quanto maior for o CFO, a TEI, a RCP e a RA menor é a probabilidade das empresas
recorrerem voluntariamente a auditoria financeira. No entanto, o aumento das variaveis
significativas SOCIOS, VENDA, EBITDA, AF, LLN_ATIVO, CPNEG, indice de
competitividade regional 5 e CAE da Secdo H a S contribui para o aumento da
probabilidade das empresas recorrerem a auditoria de forma voluntéria.

Com o modelo balanceado as variaveis CPNEG e CAE da Seccdo H a S passam a

contribuir negativamente para que as empresas optem por ter auditoria financeira.

4.4. Modelo preditivo aplicado as empresas sujeitas a auditoria obrigatoria

O modelo balanceado é o Unico que apresenta em todas as métricas (PCCC,

sensibilidade e especificidade), como se verifica pela tabela 11 do capitulo 3.5, valores
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superiores a 70% pelo que foi o0 modelo utilizado por forma a cumprir o objetivo ii.
descriminado no capitulo introdutério.

A aplicacdo deste modelo as empresas obrigatoriamente auditadas, ou seja, as
sociedades anonimas e as sociedades por quotas acima dos limites dispostos no artigo
262° do CSC revelou os resultados apresentados na tabela 17.

Tabela 17: Recurso a auditoria voluntaria por parte das sociedades legalmente isentas

LDA acima do

art. 262° C5C S-A.
(n=22.098) (n=5.309)

Hao auditadas

Empresas 17.932 h28

% 51,148 9,945
Auditada

Empresas 4166 4781

%a 18,852 90,055

Fonte: Elaboracéo propria

Pela tabela 17 concluisse que a maioria das sociedades andénimas (90,055%) caso
pudessem escolher ter ou ndo ter auditoria financeira, escolhia ser auditada
voluntariamente. O mesmo ja ndo acontece com as sociedades por quotas acima dos
limites do artigo 262° do CSC, pois a maioria destas escolhia ndo ser auditada
(81,148%).

4.5. Discussdo dos resultados tendo em conta os objetivos pré-estabelecidos

= Objetivo i: Identificar os determinantes da auditoria voluntaria.

Para dar resposta a este objetivo foram avaliadas as hipoteses de investigacao tendo
em conta 0 modelo logistico sem outliers, mais concretamente a significancia e o sinal
encontrado para cada uma das varidveis explicativas tendo em conta o que era
expectavel face a literatura existente sobre este tema.

Ao contrario do que era expectavel para H1, o CFO influencia negativamente o
recurso a auditoria voluntaria em Portugal. Esta situacdo também se verifica na
Alemanha pois um estudo de Weik et al. (2018) obteve as mesmas evidéncias que

justificou com base na utilizacdo de mecanismos alternativos por parte das instituicoes
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financeiras para avaliar o risco de crédito, sendo um desses mecanismos as declaracdes
fiscais.

Para além desse motivo, quanto maior o risco de crédito maior o CFO pois 0s
bancos exigem taxas de juro mais altas. Deste ponto de vista, empresas nesta situacao
que optem por ser auditadas voluntariamente podem estar sujeitas a que a auditoria
exponha ainda mais esse risco e consequentemente a terem dificuldades acrescidas na
obtenc&o de financiamentos futuros.

O planeamento tributario também influencia negativamente o recurso a auditoria
voluntaria uma vez que, o sinal encontrado para H2 €é negativo. Este resultado €
corroborado por Niemi et al. (2012) e por Weik et al. (2018) que consideram que 0
motivo prende-se com 0 exposto no capitulo 2.1.2 de que 0s servicos de consultadoria
sdo preferencialmente fornecidos as PME por contabilistas externos (Collis, 2012;
Collis et al., 2014; Dyer & Ross, 2007; Gooderham et al., 2004; Robson & Bennett,
2000)

No panorama portugués had um alinhamento forte entre o relato financeiro e fiscal
pois um dos principais objetivos das demonstragdes financeiras é satisfazer a
informacao requerida pela autoridade tributaria. Assim, tal como no estudo de Niemi et
al., (2012) as PME podem entender que o custo relativo a servicos de assessoria fiscal é
mais eficiente quando esses servicos sdo prestados por quem prepara as demonstracoes
financeiras ao inves de por quem as audita.

Como expectavel a disperséo de capital, avaliada atraves da H3, e o crescimento das
vendas, avaliado através da H4, influenciam positivamente o recurso a auditoria
voluntéria o que corrobora o recurso a auditoria voluntaria como meio de prevencédo de
conflitos de agéncia entre os acionistas (Collis, 2010, 2012) e de suporte ao crescimento
empresarial (Bisogno & Luca, 2016; Ojala et al., 2016).

Apesar de potenciais investidores serem um dos principais utilizadores das
demonstracdes financeiras das PME os resultados demonstram, ao contrario expectavel
e do concluido por Dedman et al. (2014), que estas empresas ndo recorrem a auditoria
voluntéria para os aliciar uma vez que, de acordo com o resultado da regressdo sem
outliers, H5 ndo é corroborada e apresenta um sinal negativo.

H5 ¢ avaliado pela RCP e quando este indicador é alto é sinbnimo de acionistas
satisfeitos e, em Portugal, de reducdo da probabilidade das empresas recorrerem a
auditoria por, potencialmente, os socios ndo reconhecerem valor acrescentado na

auditoria uma vez que 0s gestores estdo a ter um bom desempenho.
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Para além disso, de acordo com o exposto no capitulo 2.1.2 as PME séo empresas
cuja gestdo e propriedade € tipicamente familiar (Collis, 2012; Gopalan & Jayaraman,
2012; La Porta et al., 1999, 1996), pelo que a atracdo de investidores externos ndo é um
determinante da auditoria voluntaria em Portugal dado que estéo associados a pequenos
negdcios e ndo tém como objetivo estratégico o crescimento.

O determinante subjacente a ultima hipdtese de investigacdo (H6) foi avaliado por
trés indicadores financeiros distintos dos quais o EBITDA foi o Unico que se revelou
ndo significativo.

Quanto aos outros dois indicadores financeiros (CEPNEG e AF) ambos sdo
significativos e influenciam positivamente a procura por auditoria voluntéria revelando
que quanto maior a AF e o numero de anos com capital proprio positivo maior € a
probabilidade das PME portuguesas serem voluntariamente auditadas. Deste modo, em
Portugal tal como na Finlandia (Ojala et al., 2016) e na Alemanha (Weik et al., 2018) a
existéncia de problemas financeiros tem um impacto negativo no recurso a auditoria
voluntéria.

Este impacto segundo Ojala et al. (2016) deve-se ao facto das empresas numa
situacdo de dificuldades financeiras ndo terem condi¢cdes para suportar 0 custo
associado a auditoria. De facto, todos os resultados desta investigacdo sugerem que tal
se verifique no caso portugués uma vez que, quanto mais elevados forem os custos de
financiamento e os impostos suportados menor € a probabilidade de as empresas
recorrerem a auditoria voluntaria pois menor é disponibilidade financeira para recorrer a
um servico cuja legislacao isenta.

Os resultados do modelo logistico também revelam que quanto maior a rotacdo do
ativo, ou seja, 0 numero de vezes que o ativo € convertido em vendas, maior a
probabilidade de a empresa recorrer a auditoria voluntaria o que esta em sintonia com os
resultados obtidos por Bisogno e Luca (2016) e com as conclusdes ja mencionadas
acerca da variacdo do volume de negécios.

O logaritmo natural dos ativos aumenta a probabilidade de recurso a auditoria
voluntéria e de acordo com o grafico 1 é a variavel independente mais importante para a
explicacdo das empresas portuguesas optarem por ter as suas demonstracdes financeiras
auditadas. Isto significa que as empresas maiores sdo mais propicias a serem auditadas
voluntariamente do que as empresas menores 0 que esta de acordo com a necessidade de

sustentar o crescimento empresarial.
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A localizagcdo geografica das empresas ndo é um determinante da auditoria
voluntaria a ndo ser que, essa localizacdo seja numa regido com um indice de
competitividade superior a média nacional. Esta constatagdo comprova a importancia
dos recursos humanos e das infraestruturas no sucesso das empresas 0 que por sua vez,
sustenta o facto de quanto menor forem os problemas financeiros maior é a
probabilidade de existir auditoria voluntaria.

Por ultimo apenas as empresas de servicos sdo mais propicias a ter auditoria
financeira.

Em suma, os determinantes da auditoria financeira em Portugal encontram-se no

grafico 1 por ordem de significancia.

Gréfico 1: Importancia de cada variavel independente no recuso a auditoria voluntaria
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Fonte: Elaboragéo prépria

= Obijetivo ii: Criar um modelo preditivo para determinar que op¢do tomariam as
PME portuguesas obrigadas legalmente a ter auditoria financeira, caso pudessem
escolher ser ou ndo auditadas.

Pelos resultados obtidos com o0 modelo preditivo criado para determinar se as PME
obrigatoriamente auditadas continuariam a sé-lo caso ndo estivessem sujeitas a essa
obrigacdo, conclui-se que a maior parte das sociedades andnimas manteriam as suas
contas auditadas e que a maior parte das sociedades por quotas acima dos limites legais
de isencdo ndo manteriam. Isto revela que a legislacdo em vigor esta correta ao impor
auditoria a PME sob a forma juridica de sociedades an6nimas, mas incorreta no caso

das sociedades por quotas.
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A diretiva n.° 2013/34/UE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de transposicao
obrigatéria para todos os Estados Membros, estabelece os limites maximos que cada
pais pode adotar para isentar as pequenas empresas de ter as suas demonstragdes

financeiras auditadas (tabela 18).

Tabela 18: Limites maximos de isen¢édo de auditoria financeira

Total do ativo <6.000.000€
Total do volume de negécios <12.000.000€
N° trabalhadores empregados em média durante o exercicio <50

Fonte: Adaptado da diretiva n.° 2013/34/EU

Na prética, a maior parte dos estados membros e consequentemente a investigacédo
nesta area, adotam limites mais baixos que os apresentados na tabela 18 como se

constata pela tabela 19 e Portugal ndo € excecéo.

Tabela 19: Critério de isengdo de auditoria utilizado em estudos anteriores realizados em outros estados
membros da Unido Europeia

Periodo  Estado Critério de isencio
analisado Membro N efetivos Balanco (mithdes) VIN (mithdes)

Artigo e autor(es)

"Audit and earnings management in

. 2008
Spanish SMEs" - Huguet, D. e ‘EIlSa Espanha 50 285 5.7
Gandiz, J. L. -
Audit Exemption and the Demand for Reino Unido 1.4 (Reino Unide) 1 (Reine Unido)

Voluntary Audit A Comparative Study 2003 . 10 s s
. . i - e Dinamarca 12 (Dinamarca) 12 (Dmamarca)l
of the UK and Denmark" - Cellis, J.

"Audit quality and decision making in

. . B 203 Finlandia 3 0.1 02
small companies” - Collis, J_ ar ol
"Determinants of voluntary audit and
voluntary full accounts in micro and 2006 a Reino Unid 250 125
non microe small companies in the UK" 2007 e Lmie = =

- Collis, T.

"The Demand for Voluntary Audit in 2008 2

Micre Companies Evidence from _-’EIII] Finlandia 3 0.1 02
Fmland" - Ojala, H. er al B

"Volutary Joint Audit and Earnings

Qualitv Evidence from Itahian SMSs" - 2010 Itdlia 50 44 3.8
Bisogne, M. e Luca, R. De.

"What drives voluntary audit adoption
in small German companies” - Weik, 2013 Alemanha 50 6 12
A eral

Fonte: Elaboragdo prépria
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Assim, os resultados sugerem que os critérios legais em Portugal relativos a isencéo
de auditoria nas sociedades por quotas deviam ser revistos e aumentados de modo a se
adaptarem ao panorama destas sociedades. Estas conclusdes suportam a necessidade,
frequentemente mencionada pela comunidade cientifica, de mais investigacdo sobre a
adequacao dos critérios legais para isentar as sociedades por quotas de terem as contas
auditadas (Collis et al., 2004a).

5. Conclusodes

O tema desta dissertacdo assenta nos determinantes da auditoria financeira nas PME
portuguesas.

As PME desempenham um papel fundamental no crescimento do pais em termos de
economia e criagdo de emprego pelo que, o incremento de estudos sobre estas entidades
reveste-se de especial importancia.

Apesar de as PME que assumem a forma juridica de sociedades por quotas estarem
isentas de terem auditoria financeira se ndo ultrapassarem os limites e condicOes
definidos pelo artigo 262.° do CSC, existem empresas que optam por ter auditoria
voluntaria.

Perante este cenario, a presente dissertacdo, como primeiro objetivo, procura
identificar os determinantes que levam as sociedades por quotas a tomarem esta op¢éo
e, como segundo objetivo, criar um modelo preditivo para determinar que opcéo
tomariam as PME portuguesas obrigadas legalmente a ter auditoria financeira, caso
tivessem a opcao de ser ou ndo auditadas.

Ambos 0s objetivos mencionados contribuem colmatar a caréncia de investigacao
cientifica sobre o motivo pelo qual as PME diferem na decisdo de ter ou ndo auditoria
voluntéria (Collis, 2012; Dedman et al., 2014), bem como colmatar a limitacdo
transversal aos estudos ja realizados nesta area derivada da utilizacdo de entrevistas ou
inquéritos como metodologia adotada ja que para dar resposta aos objetivos referidos
recorre-se exclusivamente a base de dados SABI que disponibiliza informacao sobre
empresas localizadas em Portugal e Espanha.

A informacéo extraida da base de dados para os anos 2015, 2016 e 2017 foi tratada
no Microsoft Excel 2010 e posteriormente analisada no SPSS. De acordo com o modelo
logistico sem outliers obtido no SPSS conclui-se que os determinantes da auditoria

voluntaria em Portugal sdo o tamanho da empresa, o custo de financiamento, o
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planeamento tributério, a dispersdo de capital, a variacdo do volume de negdcios, a
atratividade da empresa a potenciais investidores, a existéncia de dificuldades
financeiras, a rotacdo do ativo, a localizagdo geografica da empresa numa regido com
um nivel de competitividade alto e a atividade econdmica da mesma ser no setor dos
Servigos.

Para dar cumprimento ao segundo objetivo proposto, foi balanceada a amostra de
empresas sobre a qual se obteve as conclusGes relativas ao primeiro objetivo uma vez
que, o modelo sem outliers tinha uma boa percentagem de casos corretamente
classificados mas uma péssima sensibilidade o que fazia dele um mau modelo preditivo.
Com o balanceamento, ou seja com a reducdo da discrepancia entre o numero de
sociedades por quotas voluntariamente auditadas e ndo voluntariamente auditadas,
criou-se um bom modelo preditivo (percentagem de casos corretamente classificados,
sensibilidade e especificidade acima de 70%) e conclui-se que a maior parte das PME
sob a forma juridica de sociedades andnimas (90,055%) manteriam a auditoria
financeira caso ficassem isentas mas que a maior parte das PME sob a forma juridica de
sociedades por quotas acima dos limites do artigo 262° do CSC (81,148%) ndo o fariam.

Em suma o recurso a auditoria voluntaria por parte das sociedades por quotas isentas
em Portugal é negativamente afetado por elevados encargos e dificuldades financeiras
que estas empresas suportam uma vez que, a auditoria acarreta um custo extra cujas
empresas nessas situacfes ndo tém capacidade de suportar ou ndo sdo prioritarios.
Paralelamente, as conclusdes obtidas com este estudo também suportam a necessidade
de um aumento dos limites previstos no artigo 262° do CSC de modo a se adaptarem ao
panorama portugués.

Esta investigacdo cientifica tem como principais limitacGes a utilizacdo de poucos
indicadores visto a maior parte dos determinantes apurados em estudos anteriores nao
serem possiveis de serem obtidos com recurso a base de dados SABI porque se baseiam
frequentemente na opinido/precessdo dos gestores, o estudo se ter baseado num
horizonte temporal de apenas 3 anos e a inexisténcia para alguns anos analisados de
informacdo financeira na base de dados SABI para certos indicadores escolhidos para
testar as hipoOteses de investigacao.

Como linhas orientadoras de investigacdo futura sugere-se a realizacdo de mais
investigacdo cientifica acerca dos determinantes da auditoria voluntaria recorrendo a
novos indicadores financeiros. Adicionalmente pode ser interessante verificar se as

grandes empresas seriam auditadas caso estivessem isentas de tal obrigacdo, perceber se
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nos outros estados membros da Unido Europeia os determinantes identificados nesta
investigacdo seriam aplicveis e que opgdo tomariam as empresas obrigadas a ter

auditoria financeira localizadas noutras jurisdi¢des caso pudessem escolher.
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7. AnNnexos
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= Sintese da revisdo de literatura mais relevante para o trabalho

Variaveis independentes

"Andit Exemption and
the Demand for
Voluntary Audit A
Comparative Study of the
UK and Denmark”

Objetiva:
Avaliar a suficiéncia do
volume de negocios
como um substituto para
a procura por auditoria
voluntaria

H2: Ceteris paribus, voluntary audit is inversely
associated with the directors™ perceptions of
cost as a substantial expense.

H3: Ceteris paribus, voluntary audit is positively
associated with the directors™ perceptions that it
provides a beneficial check on accounting
records and systems.

H4: Ceteris paribus, voluntary audit is positively
associated with the directors™ perceptions that it
improves the quality of financial information.
HS: Ceteris paribus, voluntary audit is positively
associated with supporting an agency
relationship with shareholders {subsidiary
hypotheses test whether this association is
affected by family ownership or having external
shareholders).

H6: Ceteris patibus, voluntary audit is positively
associated with supporting an agency
relationship with the bank lenders.

HT: Ceteris paribus, voluntary audit is positively
associated with supporting an agency
relationship with suppliers ‘creditors.

CHECK (H3)
QUALITY (H4)

FTTSN

=y

SHAREHLDR
FAMILY (H5)
EXOWNERS (H3)

BANK (HS)

CEREDITORS (HT)

Estudo e seu objetivo  |Regressdo Hipoteses tal como surge no estudo - —
Nome Descricio
logistica [HI1: Ceteris paribus, voluntary audit is positively [ TUBNOVEER (HI) Size of company as measured by turnover
associated with turnover. COST (H2) Extent of agreement that audit costis a substantial expense

Extent of agreement that audit provides a beneficial check on
accounting records and systems

Extent of agreement that audit improves the quality of the financial
information

Whether audit is required for shareholders

Whether company is wholly family-owned

Whether company has external owners without access to internal
financial information

UE: Whether the statutory accounts are given to the banklenders
Denmark: Whether audit is required for the bank lenders

UE: Whether audit has a positive effect on credit rating

Denmatk: Whether audit is required for suppliers ‘creditors
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Variaveis independentes

Estudo e seu objetivo  (Regressdo Hipdteses tal como surge no estudo - —
Nome Descricdn
logistica |HI: Thete is a positive association between the |BIGL (HI) Audited by one of the Big 4 firms

Audit quality and enzagement of a Biz 4 auditor and perceived RELIABLE (H?) Perception of competence and reliability of the external
decision makullg f“ audit benefits in small private companies. accountant’s services
small companies™ B _ - _ _ o o o

H2: There is a positive relationship between the |EPROCESSES (HY) E-nvoices as a percentage of total inveices submitted in 2011
Objetivo: perceived competence and reliability of the EDUCATION * Whether respondent has knowledge and experience of financial
Consequencias external accountant’s services and perceived managemett

economicas da auditoria
atraves da investizacio

audit benefits in small private companies.
H3: There is anegative association between the

REVENUE *
EMPLOYEES *

Total revenue for 2011
Number of employvees

do conceito de qualidade existence of e-processes and perceived audit INVOICES* Total number of invoices submitted in 2011
de auditoria benefits in small private comparies. MANUFACTURING *  [Whether company opetates in the manufactuing sector

NOEXTACCNT * No external accounting services

“Demand For Voluntary ;. Nio aplicavel OWNEESHIP Total percentage of shares held by managers

Andit by Small SIZE Total umber of emplovees in a business entity
Companies in Malaysia™ i Sole trader’s’ a partner’s perception that audit improves the
Objetivo: < _ quality of i;f]fnﬂnatinﬂ _fclr busine.ss N
Entender a percegio ¢ CNVA S:ulle tral:;r ; a partnier’s perception that audit is costly and non-
. value adde

Ef;?;;ga;u:;fijzgzs LAVT Level of business activities and volume of transactions

MFR Sole ttader’s a partner’s perception that audit improves

auditados
voluntariamente

monitoring and finaneial reporting

64



Determinantes da auditoria voluntaria nas PME portuguesas

Varidveis independentes

Estudo e seu objetive  |Regressdo Hipoteses tal como surge no estudo - —
Nome Descricdo
logistica [HI1: Voluntary audit is positively associated with | TURNOVER. (HI) Turnover
turnoser. COSTAUDIT (H2) Extent of agreement that the cost of audit was a major burden

"Determinants of
voluntary audit and
voluntary full accounts
in micro and non micro
small companies in the
VK"

Objetiva:
[dentificar o= fatores
influeniciam a decizdo
das PME de optar por
serem auditadas
voluntariamente &
divulzarem os resultados

H2: Voluntary audit is negatively associated
with the perceived cost burden.

HS: Voluntary audit is positively associated with

taling the accountant’s adwvice.

H6: Voluntary audit is positively associated with

reviewing the costs and benefits.

H9: Voluntary audit is positively associated with

agreement that it acts as a check on the
accounting systems and records.

H10: Voluntary audit is positively associated
with agreement that it improves the quality
financial information.

H13: Voluntary audit is positively associated
with agreement that it has a positive effect on
the credit rating score.

H15: Voluntary audit is negatively associated
with the company being wholly family-owned.
H16&: Voluntary audit is positively associated
with the company having shareholders who are
not innvolved in the day-to-day management.
H17: Voluntary audit is positively associated
with perceived demand from existing investors.
H18: Voluntary audit is positively associated
with perceived demand from lenders.

H19: Voluntary audit is positively associated
with perceived demand from suppliers or
customers.

ADVICE (H5)

EEVIEWAL

o

CHECK (H9)
UALITY (E10)

CREDITSCORE (H13)

FAMILY (H15)
EXOWNERS (H16)

INVESTORSAUDIT

LENDERSAUDIT (H18)
SUPPSCUSTSAUDIT
(H19)

CONSISTENTAUDIT *

Whether the company received advice on accounting or
auditing regulations from an external accountant

Extent of agreement that the company had reviewed the

costs and benefits of audit

Extent of agreement that audit acts as a check on accounting
svstems and records

Extent of agreement that audit improves the quality of the
financial information

Extent of agreement that audit has a positive effect on the
credit rating score

Whether the company is wholly family-owned

Whether the company has external investors without

access to day-to-day financial information

Extent of agreement that shareholders require audited accounts
Extent of agreement that bank lenders require audited accounts
Extent of agreement that major suppliers or major customers
require audited accounts

Extent of agreement that consistency with audit decisionin
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Varidveis independentes

Estudo e seu objetive  |Regressdo Hipdteses tal como surge no estudo - —
Nome Descricdo
logistica |HI: Ceteris paribus, non-mandatory audit is LNTOVER Size of company as measured by a natural loganthm of tumover
positively associated with the extent to which  [BANK Value of 1if the company uses outside (bank) financing, and 0
the firm deems the financial accounting services otherwise
provided by an external accountant important.  (FANMILY Vatue of 1if the owner is actively involved in running of the
H2: Ceteris panbus, non-mandatory audit is business and 0 othersise
negatively associated with the extent to which  [CEECK Extent of agreement that the audit provides a check on internal
e the firm deems the tax advisory services books records
Drivers of voluntary . ) . S .. . .
T provided by an external accountant important.  [QUALITY Extent of agreement that the audit improves the quality of financial
audit in Finland to be or T o = ) -
o am H3: Ceteris panbus, non-mandatory audit is statement information
not to be audited ) ) ] o ] } } N - ]
negatively associated with receiving a qualified |EDUCATN Management's awareness of the costs and benefits of the audit

Objetiva:
[dentificar os fatores que
afetam os gestores das
empresas pequenas de
contratares auditoria
voluntaria

audit repott in the past.
H4: Ceteris panbus, non-mandatory audit is
positively associated with financial distress.

OUTSOURCED

TAXADVICE

UATLIFIED

DISTRESS

Extent of agreement that financial accounting services provided by

the external accountant to the company are important
Extent of agreement that tax advisory services provided by the

external accountant to the company are impottant

Vatue 1if in any of the vears 2001-2003 the firm has a qualified
audit report and the reasons for the qualified report refer to the
owner-manager rather than to the external accountant and 0
otherwise

Z-score value for (high values) predicting banlruptey. The
estimated discriminant function includes three kev financial ratios:
guick ratio {measuring firm’ s iquidity), earnings before Interest,
Taxes, Depreciation and Amortization {measuring profitability),
and equity ratio {measuring solvency).
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Estudo e sen objetivo

Regressido

Hipateses tal como surge no estudo

Variaveis independentes

Nome

Descricdo

"The Demand for Audit
in Private Firms recent
large sample evidence
from the UK"

Objetiva:

Que condigdes
existefites nas empresas
as fazem ser mais
propensas a ter auditoria
voluntaria’

linear

H1: Companies which voluntarily purchase a
financial statement audit are larger, more
complex, more highly levered, with greater
ownership dispersion and larger boards than
companies which choose to opt out of the audit.
H2: The demand for voluntary audit in private
companies does not vary with financial
petformance, the proportion of risky balance
sheet items, and the company’s age.

H3: Companies are more likely to undergo a
voluntary audit if they intend to raise capital in
the next financial period.

H4: Private companies that purchased non-audit
services from their auditor in the mandatory
audit regime will ke more likely to retain the audit
i1 the voluntary audit regime.

HS: Companies who emploved a Bizd auditor,
and 'or which paid higher audit fees in 2003, will
be more likely to retain the audit after 2004

LA,

In{ASSETS) (K1)
In{SALES) (H1)
SUBSIDS (HI)
LEVERAGE (H1)
SHAREHOLDERS (HI)
DIRECTORS (H1)
ROA (H2)

INTCOV (H2)

W=

In{AGE) (H2)
RECEIVABLES (H2)

INVENTORY (H2)
CAPDUM (H3)

In(NAS) (51
BIG (H3)

A
s

In{AUDITFEE) (HJ)

Pl ity

natural log of total assets

Watural log of total sales

Ome if the company has one or more subsidiaries, zero otherwise
Total debt divided by total assets

The total number of shareholders

The total number of directors on the board

AN
LU

Pre-tax profits divided by total assets in
One if interest coverage {profits before interest and tax divided by
the interest expense) is above the sample median (for sample firms
repotting interest expense), zero otherwise

Watural log of the company’s age

Fecetvables ‘total assets

Inventory 'total assets

Cash and cash equivalents ‘total assets

One if the company issues new equity capital during the vear
following audit

The natural loz of {one plus) non-audit service fees in 2003
AT
2Ua,

One if the company was audited by a Big Four audit firm in
zero if non-Big Four

AN
LU

The natural log of {one plus) audit fees in
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Estudo e sen objetivo

Regressdo

Hipiteses tal como surge no estudo

Varidveis independentes

Nome

Descricdo

"The demand for the
audit in small companies
in the UK"

Objetiva:
Concluir sobre a
adequagdo do criténio
legar pata isentar as
empresas de auditoria
financeira

logistica

H 1: Ceteris paribus, the likelihood of the
directors choosing a non-mandatory audit
increases with size, as measured by turnover,
balance sheet total andor emplovees.

H2: Ceteris paribus, the likelihood of the
directors choosing a non-mandatory audit
increases if the company has agency
relationships with lenders.

H3: Ceteris paribus, the likelihood of the
directors choosing a non-mandatory audit
increases if there are agency relationships
between owners.

H4: Ceteris paribus, the likelihood of the
directors choosing to have a non-mandatory
audit increases with their belief that the andit
acts as a check on internal controls.

HS: Ceteris paribus, the likelihood of the
directors choosing to have a non-mandatory
audit increases with their belief that the andit
increases the quality of the information.

Hé6: Ceteris paribus, the likelihood of the
directors choosing to have a non-mandatory
audit increases with their general knowledze of
the costs and benefits of the audit.

TOVER. (H1)
ASSETS (1)
EMPLS (H1)
BANEK (H2)
FAMILY (H3)
CHECK (H4)
QUALITY (H5)

==

EDUCATN (HS)

Size of company as measured by turmnover

Size of company as measured by balance sheet total

Size of company as measured by number of emplovees
Whether the statutory accounts are normally given to the bank
Whether the company is wholly family-owned

Extent of agreement that the audit provides a check on internal
bookshecords

Extent of agreement that the audit improves the quality of the
inflormation

Whether the respondent has a degree, a professionallvocational
gualification ot has studied or received training in

business/ management subjects or subjects related to the
compaty’s activities
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Estudo e seu objetivo

Regressio

Hipdteses tal como surge no esmudo

Varidveis independentes

Nome

Descricio

"The Demand for
Voluntary Audit in
Micro Companies
Evidence from Finland”

Objetiva:
Encontrar determinantes
adicionais da auditoria
voluntaria em micro
empresas

logistica

H1: Voluntary audit is more likely if the micro-
company is dependent on its suppliers of zoods
and services.

H2: Voluntary audit is more likely if the micro-
company is in financial distress.

H3: Voluntary audit is more likely if the micro-
company is anticipating srowth.

H4: Voluntary audit is more likely if the micro-
company watts to enhance the credibility of the
financial statements for tax purposes.

HS: Voluntary audit is more likely if ownership of
the micto-company is dispersed among the
family members.

SUPPLYSECURITY (H1)

FINDISTRESS (H2)

TAXCREDIBILITY (H4)

DISPOWNER

HIP (H3)
BANKFUNDING *
AUDQUALITY *

SIZE *

Y2009 *

Y2010 *

Binary variable coded 1 if the company’s trade pavables scaled by
total assets exceed the industry-specific mean at the end of veart-
1, and 0 otherwize

Einarv variable coded 1 if the company has negative equity at the
end of vear t-1, and 0 otherwise

Percentage change in revenue from veart-1tot

Max [[1- effective tax rate); 0], where effective tax rate =tax
expense pre-tax book income in veart-1

Einarv variable coded 1 if none of the owners has more than
24.89% of the shares at the end of veart-1, and [ otherwise

Einary variable coded 1 if the company has external debt (banlk)
finance at the end of vear t-1, and 0 otherwise

Einary variable coded 1 if the auditor in vear t-1 has the highest
audit acereditation, and  otheraize

Watural logarithm of total assets (in thousands of euros) at the end
of vear t-1

2008, and 0

Einary variable coded 1 if the observation is from vear
otherwize

Einary variable coded 1 if the observation is from vear 2010, and 0

otheraize
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Variaveis independentes

Estudo e seu objetiva  |Regressdo Hipateses tal como surge no estudo —
Nome Descrigdo
logistica |HI1:Managers of firms with a high percentage of |ROE Wetincome divided by stockholders™ equity
“The E ) tradable shares are more likely to purchase TRADESHE. The percentage of tradable shares
C '€ CDI‘lDI‘I.Ile voluntary interim audits. SIZE The natural logarthm of the sum of market value of equity and
OnSequUence o
- 9 e H2: Managers of firms that report hizh profits book value of short-tetm and long-term debt
Voluntary Auditing - - . . .. »
' are mote lkely to purchase voluntary interim EEC Eeceivables divided by total assets
Objetivo audits. LEV Long-term debt divided by total assets
Entender o porque das NEWSTOCK The procesds rn?cei.ved frcu.n Hew equity se.cuﬁt}'.issuance .scaled
empresas serem by total assets {mainly attributable to previous rights offerings)
PO duminy A duminy variable that equals 1 for an [PO during the last vear,

voluntatiamente
auditadas e perceber se
os investidores valotizam
mais oz ganhos destas
empresas
comparativamernte as
empresas ndo auditadas

Foreign share dummy

Quality auditor dummy

Aunditor switch dummy

and 0 otherwise

A duminy varigble that equals 1 for firms that have issued shares
available to foreign investors, and 0 for fitms with only A-shares
A duminy varigble that equals 14f a firm’s auditor is among the top
five local Chinese auditors or joint ventures affiliated to
international auditors, and 0 othersize

A duminy variable that equals 14f a firm switches its anditor during
the vear before the interin audit, and [ othersise

"Voluntary Joint Audit
and Earnings Quality:
Evidence from Italian

SMEs"

Objetivo:
Determinar os efeitos da
auditoria voluntatia na
gqualidade da imformagad
financeira

logistica

Hla: Voluntary joint audits inerease earnings
quality.

H1h: Within jointly audited firms, the hizh
reputation of the financial auditor positively
affects earnings quality.

H2: Higherlevels of ownership concentration
increase the likelihood for a firm to be jointly
H3: Hizh complenity and relevant size positively
influence the choice to be jointly audited.

JOINT (Hla)

SIZE (Hla)

JOINTBIGY (Hib)
MAIN SHARE (H2)
DISPERSION (H2)
SIZE (H2)

EMP (H2)

LEV ()

ASSET TURN *
LEV *

Dichotomous variable, coded 1 if the firm 15 subjected to joint audi
and J oth- erwise

Matural logarith of the value of total assets, and itis a proxy for
informational asymmetties

Percentage change in sales on the previous vear

Coded 1if one of the financial auditor is a Big £ com- pany and
otherwise

The percentage of shares owned by the largest sharcholder
Matural log of {one plus) the number of sharsholders

Matural logatithm of sales

Matural logatithm of the number of employees

Proxy for the burden of companies” indebtedness

Ratio of net sales on total assets

Degree of leverage of the company measured as the ratio of total
debt on total assets
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Estudo e seu objetivo

Regressdo

Hipdteses tal como surge no estudo

Variaveis independentes

Nome

Descricdo

"What drives voluntary
audit adoption in small
German companies”

Objetivo:
Validar o= determinantes
da auditoria voluntaria
identificados em estudos
anteriores e encontrar
determinantes adicionais
relativos a conflitos de
agéncia

logistica

Hla: Voluntary audit is more likely the higher the
proportion of owners who are not involved in
Matagemet.

H1h: Voluntary audit is more likely for
compaties operating in the legal form of an AG.
Hlec: Voluntary audit is more lkely if the
compaty has a supervisory board.

H1d: Voluntary audit is more likely if the
compatry has a nonmandated supervisory board.
Hle: Voluntary audit is more likely if the
company is a subsidiary.

H1f: Voluntary audit iz more likely the sreater
the number of owners.

Hlg: Voluntary audit is more/less likely if the
compatry is a family firm.

H2: Voluntary audit is more likely the higher a
compatry's debt ratio.

H3: Voluntary audit is more likely if financial
statement information is considered very
important for management activities.

H4a: Voluntary audit is less likely of accounting
tasks are outsourced to an external expert.

H4h: Voluntary audit is less likely if accounting
tasks are outsourced to an external tax advisor.
H4ec: Voluntary audit is less likely of accounting
tasks are outsourced to an external auditor.

NONOWNERMGT
(Hla)

LEGAL (Hib)
BOARD (Hic)

NONMANDBOARD
(H1d)
SUBSIDIARY (Hle)

NO_OF_OWNERS (H1f)
FAMILY (Hlg)

DEET_RATIO (H2)
IMPORTANCE

T

=2

OUTSOURCE_EXFP

J—
(Hia)

OUTSOURCE_TAXAD
OUTSOURCE_AUD

SIZE *
NEGEQ *

INDUSTRY 1#
INDUSTRY 2*
INDUSTRY 3*
INDUSTRY 4%

Proportion of the owners of the company who are not involved in
the management of the company

Binary variable receiving the value of 1 if the company is a stock
company and 0 otherwise

Einary variable receiving the value of 1 if there is a supervisory
board in the company and 0 othersise

Binary variable recerving the value of 1 if there is a nonmandated
supervisory board in the company and § othersise

Einary variable receiving the value of 1 if the company is a
subsidiary and {0 othersise

Natural logarithm of the number of the owners of the company
Einary variable recetving the value of 1 if the company is a family
firm and 0 otherwise

Total debt divided by total assets

Binary variable receiving the value of 1 if financial statement
information is very important for management activities and 0
otherwise

Binary variable receiving the value of 1 if financial accounting
tasks are outsourced to an external expert (tax advisor or auditor)
and 0 otherwise.

Binary variable receiving the value of 1 if financial accounting
tasks are outsourced to an external tax advisor and 0 otherwise
Einary variable receiving the value of 1 i financial accounting
tasks are outsourced to an external auditor and 0 otherwise
Natural logarithm of total assets

Binary variable recerving the value of 1 if the equity is negative
anid 0 otherwise

Public and private utilities

Wholesale and retail trade

Service

Mamifacturing, constmiction and transportation
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