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Resumo

O objetivo deste trabalho é a analise das condicionantes a diversificacao da economia angolana, tendo
como suporte os seus indicadores mais relevantes, bem como que medidas e politicas seréo

necessarias para reverter favoravelmente tal realidade.

De acordo com os dados analisados, produzidos pelo Banco Mundial e Fundo Monetario Internacional,
podemos depreender que a economia angolana é bastante dependente de um Unico recurso (petréleo)
que representa cerca de 96 % do total das exportagfes, revelando assim vulnerabilidade e fraca
diversificacéo, tendo em conta a ndo aposta nos outros setores da economia, em particular a inddstria,

dando um forte indicador de Dutch Disease.

A crise econOmica e financeira que teve inicio em 2014, com a queda do preco do petréleo no mercado
internacional, comprometendo significativamente o crescimento e desenvolvimento econdmico,
levando a necessidade de obtenc¢&o de novas fontes de receitas em moeda externa, bem como reduzir
o volume de importacfes, assim sendo, a diversificacdo surge como solu¢éo para ultrapassar a crise e

promogao do crescimento e desenvolvimento inclusivo para o pais.

Para tal, serd necessario implementar um conjunto de medidas, de entre as quais reformas estruturais
nos varios sectores da atividade econémica e financeira, como estabelecer taxas de juro atrativas,
maior facilidade na obtencao de crédito bancario, incentivos do estado a producao, criar um ambiente
de negdcios favoravel a atracéo de investimento estrangeiro, transparéncia a nivel de gestéo de fundos
publicos, maturidade das instituicdes publicas, capacitacéo do capital humano, inovagédo tecnoldgica,

criacdo de infraestruturas e aposta no desenvolvimento do sector nédo — petrolifero.
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Abstract

The objective of this work is the analysis of the determinants of the diversification of the Angolan
economy, having as support its best indicators, as well as the formulation of policies that are necessary
to revert favorably such reality.

According to the data analyzed by the World Bank and the International Monetary Fund, we can deduce
that an Angolan economy is very dependent on a single resource (petroleum), which accounts for about
96% of total exports, thus revealing vulnerability and lack of diversification, given the lake of attention

given to a other sectors of the economy, in particular industry, giving a strong indicator of Dutch Disease.

The economic and financial crisis in 2014, with the fall of the oil price on the international market,
compromising the growth and economic development of Angola. The great changeling will be made with

the introducing of new sources of external income, as well as reducing the volume of imports.

Diversification emerges as a solution for the expansion and promotion of inclusive growth and

development for the country.

To accomplish this goal, it will be necessary to implement a set of measures, among which the economic
and financial structural changes in order to promote attractive interest rate, business favorable
environment for foreign investments, market transparency, maturity of public institutions, human capital
building capacity, technological innovation, infrastructure creation and development in the non - oll
sector.
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Introducéao

Seccao 1 - Como Diversificar a Economia Angolana?

E a pergunta de investigacio que motiva a presente Dissertacéo, sendo de grande relevancia dada a
tematica bastante atual para algumas economias da Africa Subsariana e em particular para Angola
tendo em conta a conjuntura em que se encontra desde a queda do preco do petréleo no mercado

internacional, em 2014. *

A diversificagdo da economia é uma estratégia com a qual se pretende a produgédo de novos bens e

servigos destinados a diferentes mercados.

Esta tematica leva-nos a avaliar a dependéncia de Angola em relacdo ao petréleo, como sendo a
origem da crise econdmica e financeira vivida nos ultimos anos. Neste contexto, a diversificacdo é
considerada pelo governo angolano e pelo FMI — Fundo Monetério Internacional - como uma prioridade
para a saida da crise, logo ndo basta apenas identificar os aspetos que nos levam a concluir que a
economia angolana é pouco diversificada, mas identificar os entraves, proceder a recolha e analise de
dados e realizar estudos comparativos com outras realidades por forma a encontrarmos o melhor

caminho a seguir para ultrapassar a crise e promover o crescimento inclusivo e sustentado para o pais.

Sobre o tema concreto da diversificacdo da economia em Angola, considerei duas obras, cujas ideias

principais passo a mencionar:

Rocha et al. (2016) - Estudos Sobre a Diversificacdo da Economia em Angola -aborda a questdo da
dependéncia econdmica dos recursos naturais, como é o caso de Angola, em relacdo ao petroleo
(mencionando o efeito Dutch Disease) que tornou-se um impedimento para o desenvolvimento de
outros sectores da economia, como a industria, agricultura, pecuéria, pesca, turismo e outros servigos,

condicionando em grande medida a diversificago.

Importa referir que a Dutch Disease retrata a relacdo entre a exportacdo de recursos naturais e o
declinio da industria. Quando o recurso natural é abundante, como é o caso do petréleo que gerou
vantagens comparativas para Angola, ha uma forte tendéncia para a especializa¢éo na producao deste
bem e a ndo aposta noutros sectores, em particular a indUstria. A economia sofre um processo de

estagnacdo ou mesmo desindustrializacdo, com sérios reflexos no desenvolvimento econémico.

Enquanto o livro Cerqueira (2016), Nova Economia Angolana, aborda o caso de Angola, analisando em
simultaneo os efeitos da guerra (terminada em 2002), mudancas profundas por for¢ca da guerra e das
alterac@es sucessivas nos modelos econdémicos adotados, bem como os desequilibrios resultantes do
choque petrolifero nomeadamente as repercussfes na produtividade, desemprego, taxas de cambio

real e informal e a alta generalizada de precos.



Angola e a Diversificacdo da Economia

Ambas apontam a diversificagdo como a saida para a crise e a forma de se estabelecer um caminho
de progresso econdmico e social dentro de um novo quadro politico e de confianga nas Instituicdes

Angolanas bem como um ambiente adequado ao Investimento e realizagédo de negécios.

Sendo dois livros técnicos, adotam metodologias diferentes na analise econdémica, contudo sao

complementares nalguns aspetos do estudo realizado.

O que esta dissertagédo traz de novo é a comparacao de indicadores explicativos da diversificacdo da
economia entre paises, designadamente os indices Doing Business, CPIA (Country Policy and
Institutional Assessment) e WGI (World Governance Indicators), pouco explorados, uma revisdo da
literatura sobre o tema e a atualizacao de analises ja realizadas, visto que os outros trabalhos existentes
séo anteriores ao processo de diversificacao.

Para explicar a pergunta de investigacdo foram analisados dados anuais refentes as variaveis reais e
quatro indices:

e Taxa de crescimento do anual PIB — (%);

e PIB per capita (Akz);

e Preco médio do petréleo brent em unidades (USD/barril);

e Taxa de cAmbio média oficial (Akz/USD);

e Variacdo percentual anual da taxa de cambio média oficial (%);
e Taxa de cAmbio efetiva real (Akz/USD);

e Taxa de inflagéo (%);

e Taxa de juro dos empréstimos ao sector privado (%);

e Taxa de juro real (%);

e Investimento estrangeiro direto (% do PIB);

e Exportacdes e importacdes de bens e servicos (% do PIB);

e Exportacado dos principias bens (% do total de exportacdes);

e Importag&o dos principias bens (% do total de importa¢des);

e Exportacdes de bens de referéncia (% do total de exportagdes);
e ImportagcBes de bens de referéncia (% do total de importacdes);
e Comércio global de bens e servicos (% do PIB);

e Peso dos sectores significativos da economia (% PIB);

e indice Herfindahl para o célculo da concentragéo das exportacdes;
e Indice Doing Business;

e indice CPIA (Country Policy and Institutional Assessment); e

e indice WGI (World Governance Indicators).



Angola e a Diversificacdo da Economia

Em resumo, para diversificar a economia angolana sera necessario promover reformas estruturais nos
varios sectores da atividade econémica, estabelecer taxas de juro atrativas, maior facilidade na
obtengdo de crédito bancario, incentivos do estado a producéo, criar um ambiente de negécios
favoravel a atracdo de investimento estrangeiro, ambiente macroecondémico estavel, desenvolvimento
do capital humano, inovacéao tecnolégica, transparéncia a nivel de gestao de fundos publicos e aposta
no desenvolvimento do sector no — petrolifero, a semelhanca de outros paises da Africa Subsariana

como Botswana, Mauritania, Africa do Sul, Uganda e Nigéria.

No que diz respeito ao setor ndo — petrolifero, seguem algumas solucdes para a especializacdo de

acordo com as vantagens comparativas detetadas:

e Na agricultura, pecuaria e pesca, tendo em conta a extensao do territério, para a producédo de
bens alimentares, promovendo ainda a criacdo de emprego e fixacdo da popula¢édo nas suas
regides de origem;

e Desenvolvimento da industria de modo geral, como forma de suporte aos outros sectores e
gerando bens para exportacéo;

e Através da exploracdo de recursos minerais;

e Exploragdo dos recursos hidricos (dada a extens&o da sua bacia hidrografica), representando
um grande potencial para o sector energético;

¢ Desenvolvimento do sector dos transportes e infraestruturas como suporte para escoamento
de produtos para as provincias e paises vizinhos;

e Promocgédo do turismo, com a exploragdo de todo o potencial do territério em termos de

paisagens naturais; etc.

A presente Dissertacdo é composta por Introducdo, 3 Capitulos e Conclusdo, com a seguinte

distribuicao:

A Introducgdo contém duas secc¢des, a primeira sec¢ao apresenta a pergunta de investigacdo, enquanto
a segunda faz a contextualizacdo em termos de enquadramento geogréafico, demogréfico e a situagéo

econdmica de Angola.

O primeiro capitulo, faz o enquadramento do tema em Dissertagéo de acordo com a teoria econémica

subjacente e aborda a revisao da literatura estudada sobre a matéria.

O segundo capitulo apresenta trés sec¢des: Metodologia, Variaveis Utilizadas e Fontes; Questdes de

Investigagéo; e Defini¢do e Limitagdo dos Dados.

O terceiro capitulo contempla cinco sec¢des, a primeira apresenta as analises dos indicadores sobre a
economia angolana e sua articulagdo com a pergunta de investigacdo, a segunda, os estudos

comparativos com outras economias, a terceira apresenta as respostas as perguntas de investigacao,
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a quarta a discusséo dos resultados e quinta apresenta as politicas e condi¢cbes para a viabilizagdo da

diversificacao.

A Conclusdo compreende duas secc¢les, a primeira apresenta as limitacdes e implicacbes da

Dissertacdo e a segunda, sugestdes para pesquisas futuras.

Seccao 2 - Contextualizacéo

Oficialmente designada Republica de Angola, independente desde 1975, é um pais em vias de

desenvolvimento, flagelado por um vasto periodo de guerra.

Situado na costa ocidental de Africa, cujo territorio é delimitado a nordeste pela Republica Democréatica

do Congo, a leste pela Zambia, a sul pela Namibia e a oeste pelo Oceano Atlantico.

A sua populacdo estd atualmente estimada em cerca de 28.359.634 habitantes, sendo a capital
(Luanda), a provincia mais habitada com cerca de 6.945.386 habitantes (cerca de 24% da populacéo
total).

De modo geral, a economia angolana pode ser caracterizada por trés fases (Andrade, 2008):

e De 1975 (independéncia) a 1985 - economia centralizada e planificada;

e 1986 a 1991 - reconhecimento da necessidade do abandono do modelo de economia
planificada e transi¢cdo para o modelo de economia de mercado; e

e 1991 a 2003 - transicdo efetiva para a economia de mercado, sendo o sector petrolifero

definido como estratégico para o desenvolvimento econémico e social do pais;

A fase acima perdurou até 2013, sendo que em 2014 a queda do pregco do petr6leo no mercado

internacional desencadeou a crise econémica e financeira que se arrasta até ao momento atual.

Angola é um pais muito dependente do sector petrolifero, sendo este o grande gerador de receitas para

a dinamizacao da economia.

O sector ndo-petrolifero da economia angolana € constituido pelas atividades agricola, industrial,
pecudria e florestas, pescas, manufatura, energia e aguas, construcdo, extracdo mineira e servigos

diversos, como comércio, transportes, banca, seguros, telecomunicagfes e outros.

As exportacdes do pais e as receitas fiscais do Estado centram-se maioritariamente no petréleo, que
atualmente representa cerca 96% do total de exportacdes e 1/3 do PIB, pelo que, a crise comprometeu

significativamente a economia, havendo a necessidade obtencdo de novas fontes de receitas em
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moeda nacional e externa, bem como reduzir a necessidade de moeda externa para pagamento de

importacoes.

Ao longo de varios anos criou-se uma forte dependéncia das receitas em moeda externa provenientes
da exportagdo exclusiva de petréleo, sendo que os demais sectores da economia se tornaram
praticamente inoperantes, levando o pais a uma necessidade constante de divisas, pois importa
praticamente tudo o que consome em termos de bens e servi¢cos. Por outro lado, com a guerra e
consequente inutilizacdo dos campos, verificou-se uma forte concentracéo da populacdo nas cidades,

sendo forcada a abandonar atividades de subsisténcia como agricultura e pecuaria.

A economia angolana retrata o tipico exemplo de Dutch Disease, que é a relacdo entre a exportacao
de recursos naturais e o declinio da indastria. Quando o recurso natural € abundante, como é o caso
do petréleo que gerou vantagens comparativas para Angola, hd uma forte tendéncia para a
especializacéo na producao deste bem e a ndo aposta noutros sectores, em particular a indudstria. A
economia sofre um processo de estagnacdo ou mesmo desindustrializacdo, com sérios reflexos no

desenvolvimento econémico.
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Capitulo | - Enquadramento Teodrico e Reviséo da Literatura

A pergunta de investigacao referida na introducéo é: como diversificar a economia angolana? Vamos

agora ver como esta questao é abordada na literatura.

A literatura apresentada aborda a diversificacdo da economia de forma muito preliminar, dada a
inexisténcia de condi¢cbes objetivas a nivel de politicas e 0 ndo cumprimento da legislacao inerente (na
data da sua publicacéo), sendo que a andlise do tema faz todo o sentido, dado o momento atual de
mudanca que a economia angolana atravessa, visto ser de grande importancia para um crescimento
econdémico inclusivo, desenvolvimento e melhoria das condigcBes de vida da populacédo, pelo que
considerei importante o que as obras abaixo apontam como causas para falta de diversificacéo e as

solugBes possiveis no caso de Angola.

O Jornal de Negdcios (2019) de acordo com a entrevista ao Bastonario da Ordem dos Economistas de
Angola, Fausto Simdes, retrata alguns elementos que condicionam a diversificacdo da economia em

Angola, nomeadamente:

e O aumento da densidade demogréfica, sendo que a taxa de crescimento da populagéo para
2019 e 2020 esta estimada em cerca 3,5%, o que revela que além de a populagdo estar
bastante concentrada na capital do pais, estd a crescer muito rapidamente, havendo a
necessidade de descentralizacdo dos servicos, com a criacdo de postos de trabalho noutras
cidades e incentivos & mobilidade;

e O exemplo a sociedade que deve partir das grandes instituicbes do Estado e das entidades de
governacdo, com cumprimento da legislacdo, reformas do Estado e cortes nas despesas,
reduzindo essencialmente os subsidios;

e As extremas dificuldades financeiras, no que diz respeito a obtencao de moeda externa para
suprir a necessidade de importacdes e conduc¢do da politica cambial tém desmotivado o IDE

(Investimento Direto Estrangeiro) e condicionado o processo de diversificacéo.

N&o obstante o acima retratado, o artigo reconhece a importancia do papel do FMI para o processo de
diversificacdo em Angola, com a concesséao do financiamento no valor de 2,7 mil milhdes de USD, com
reembolso em 10 anos e prazo de caréncia de 4 anos, tendo a diversificacdo da economia como

solugéo para a saida da crise.

Como suporte a diversificacao refere o PDN (Plano de Desenvolvimento Nacional), numa vertente

macro e o PAC (Programa de Apoio ao Crédito) numa vertente mais micro.

O artigo Ennes et al, Politica Econdmica da Banca em Angola entre 2003 e 2013 (2018), retrata o
fracasso da banca na diversificacdo da economia, faz um resumo da evolug¢édo da banca em Angola,

entre 1975 e final da década de 90 e outro no periodo apds 2002.
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Refere que banca em Angola n&o contribuiu para a diversificagdo da economia, ndo concedendo crédito
aos sectores produtivos da economia, ndo se verificando a expansdo do crédito na economia,
nomeadamente as pequenas e médias empresas, pelo contrario serviu muito mais a uma elite politica

e gerou um alto nivel de crédito mal - parado.

Contudo verificou-se a expanséo da banca até 2014 (altura da queda do preco do petréleo) e Angola
era o terceiro pais com mais ativos na banca em 2013, a seguir a Africa do Sul e Nigéria, sendo que
atores externos como Banco Mundial e FMI e doadores externos, tiveram apenas um papel secundario

neste periodo e apenas recentemente 0s regulamentos internacionais passaram a ser seguidos.

Em Rocha, Alves da, et al (2016), Estudos Sobre a Diversificacdo da Economia em Angola, é abordada
a questdo da dependéncia econdmica dos recursos naturais, como € o caso de Angola, cuja
dependéncia do petréleo tornou-se um impedimento para o desenvolvimento de outros sectores da
economia como a induastria, agricultura, florestas e pecuéria, pesca, turismo e outros servigos,

condicionando em grande modo a diversifica¢gdo da economia (efeito Dutch Disease).

Neste contexto, as medidas para a diversificacdo passariam pela substituicdo das importa¢6es, com a
producéo de bens intermédios, passando pela capacitagdo dos recursos humanos nacionais, inovacéo
tenolégica, aproveitamento das matérias primas nacionais, o que levaria ao aumento da producéo
nacional e das exportacdes, melhor gestdo das receitas do estado e a qualidade das Instituicdes

publicas, bem como um ambiente de negdcios atrativo ao investimento.

Os autores consideram que a diversificagdo da economia deve ser feita em consonancia com a
integracdo econdmica regional, apontado como razdo para auséncia de diversificacdo na maioria das
economias da Africa Subsariana, os chamados custos de contexto (custos que ndo promovem a
concorréncia, desincentivando os investidores), como a inflagéo alta, excesso de burocracia, acentuada
corrupgao, acesso restrito ao crédito, mdo de obra ndo qualificada, falta de infraestruturas e sistemas

de distribuicdo de energia deficientes, etc., contribuindo para um mau ambiente de negdcios.

No curto prazo, seria importante manter os equilibrios financeiros conseguidos ainda que dependentes
em excesso do petroleo e ganhar-se competitividade pelos precos, sendo para tal fundamental reduzir
0s custos de contexto e no longo prazo, aumentar da produtividade, com a partilha justa das receitas

da diversificac&o entre trabalho, capital e tecnologia.

Com a globalizacg&o tivemos o surgimento de economias emergentes muito dinAmicas como a China e
India versus economias menos desenvolvidas, o que implica que os custos de produgdo da quase
totalidade dos paises subsarianos, exceto Africa do Sul e Ilhas Mauricias, sejam mais elevados do que
0s das economias emergentes asiaticas, o que dificulta o processo de diversificacdo. Dai o dilema dos
paises africanos subdesenvolvidos, pois torna-se dificil concorrer pelos custos, visto que as economias

asiaticas tém maior capacidade de produzir a custos bastante reduzidos, o que representa uma ameaga
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a industrializagdo e a capacidade de diversificagdo dos paises em desenvolvimento, provocando o
agravamento da pobreza e a baixa progresséo na escala tecnolégica.

Segundo os autores os motores para a diversificagdo das exportacdes séo:

AcUmulo de capital humano, uma vez que aumento no nivel de educacédo tende a aumentar os niveis
de empreendedorismo e produtividade dos trabalhadores, com impacto no padrdo de producéo e
consequentemente nas exportacfes, passando a economia a produzir bens e servigos de alto valor

comercial;

Tamanho do pais (medido pelo PIB ou pela Populagao): Quanto maior a populacdo de um pais,
maior € a probabilidade de produzir bens diferentes devido ao maior mercado interno e diversidade de
gostos entre a populacdo. O mesmo principio pode ser aplicado ao PIB, j& que quanto mais rico o pais,
maior é a probabilidade de produzir e exportar bens e servicos diferenciados;

Facil acesso aos principais mercados mundiais: para diversificar as exportagdes é necessario que
se encontre mecanismos que permitam facilmente entrar nos mercados, uma vez que no comércio
internacional existem inimeras barreiras, ha a necessidades de explorar mecanismos como os Acordos

Comerciais Unilaterais, Preferenciais e Regionais, a fim de superar as barreiras comerciais;

Qualidade das infraestruturas: infraestruturas como estradas pavimentadas, redes de abastecimento
de agua e eletricidade, telecomunicagdes, portos e aeroportos, redes de transporte terrestres, sao

aspetos que desempenham um papel fundamental na diversificacdo das exportacoes;

Qualidade das Institui¢cdes: E necessaria a contribuicio de entidades publicas e privadas, ministérios,
como alfandegas, os despachantes aduaneiros, cAmaras de comércio e bancos, no sentido de

promover e facilitar as exporta¢des, reduzindo ao minimo o nivel de burocracia.

Quanto as evidéncias empiricas na Africa Subsariana, observamos que a maioria € menos diversificada
do que os paises em desenvolvimento. Aqui os exportadores de petréleo sdo os que tém as economias
mais concentradas e 0s que tém menos reservas de petrdleo sao os mais diversificados, como é o caso
da Africa do Sul.

No caso de Angola, o petréleo tem um grande peso no PIB, mas a industria transformadora tem um
peso bastante reduzido no PIB, uma vez que a maior parte do petréleo é exportado em bruto. O mesmo
nao se verifica em outros paises produtores de petréleo com o Brasil, México, Noruega, Malasia e

Indonésia que desenvolveram a sua industria transformadora de petroleo.

Para os autores, o grau de diversificagcdo das economias esta fortemente correlacionado com a
industrializacdo dos paises e consequentemente com a diversificacéo das exportacdes, ou seja, quanto
mais elevados forem os indices de industrializacdo, melhores seréo as condicées de concorréncia nos

mercados internos e internacionais.
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O livro Cerqueira (2016) Nova Economia Angolana, aborda o caso de Angola, analisando em
simultaneo os efeitos da guerra (terminada em 2002), mudancas profundas por for¢a das altera¢des do
modelo econdmico adotado, bem como os desequilibrios resultantes do choque petrolifero
nomeadamente as repercussdes na produtividade, desemprego, taxas de cambio real e informal e a

alta generalizada de precos.

Trata-se de uma obra técnica, tal como anterior, adotando metodologia diferente na andlise econémica,

contudo sdo complementares nalguns aspetos do estudo realizado.

Ambas as obras apontam a diversificagdo como a saida para a crise e a forma de se estabelecer um
caminho de progresso econdémico e social dentro de um novo quadro politico e de confianca nas

Instituicdes Angolanas bem como um ambiente adequado ao Investimento e a realizacéo de negécios.

Outro artigo analisado é Cole et al, Como Angola e a Nigéria aproveitaram os recursos do petroleo
entre 1970-2000, ao contrario das outras jA mencionadas, acaba por ser uma analise simplista, devido
aos 30 anos de guerra em Angola, periodo em que obviamente a guerra foi 0 maior canal de drenagem
dos recursos do petréleo. Refere que os dois paises ndo aproveitaram as receitas do petréleo para
elevar o nivel de vida da populacdo, sendo os recursos demasiado canalizados para a manutencéo da

guerra e ndo conseguiram criar uma politica de diversificagdo para as economias.

No caso de Angola, no ano de 2000, o petréleo representava 60% do PIB e 95% das exportacdes e a
populacao vivia com menos de 1 USD por dia, embora esta realidade ndo se tenha alterado muito face

aos dias de hoje.

De acordo com os dados do FMI Angola gastou entre 1996 e 1999 com a guerra, em média, 34% do
OGE (Orcamento Geral do Estado) com a defesa e armamento, enquanto o normal seria cerca de 2%,
denotando aqui um desperdicio de recursos, tendo em conta a necessidade de investimento noutros
sectores da economia e pesou também a inexisténcia de uma banca robusta para impulsionar o

investimento privado.

A grande concluséo € que a Nigéria e Angola ndo conseguiram criar uma fonte alternativa de riqueza

nem bem-estar para o seu povo.

De acordo com os autores seria necesséria a criagdo de pequenas e médias empresas para servigos

relacionados com a industria do gas e do petréleo de forma a aumentar o perfil industrial destes paises.

Usar estas receitas para criar uma fonte alternativa e sustentavel de rendimentos, que sobreviva a

extingao do petréleo, facto referido na obra anterior.

A semelhanca da terceira obra, os autores deste artigo fazem uma comparacdo de Angola, em termos
de diversificagdo com alguns paises como Venezuela, Equador e Nigéria e menciona casos de sucesso

como a Noruega e a Malasia que conseguiram diversificar a economia.
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A sexta obra analisada é Vunje (2015), Desenvolvimento e Sector Externo, coloca especial enfase nos
acontecimentos referentes ao periodo de 1990 a 2005, onde analisa a evolugédo da economia angolana

desde a sua independéncia.

O objetivo geral é avaliar a importancia do desequilibrio externo da economia angolana no periodo

acima referido e suas causas, propondo politicas para a correcéo destes desequilibrios.

Faz a andlise e a caracterizagao do desenvolvimento e evolugdo de Angola no referido periodo, para
tal é percorrida a histéria dos principais acontecimentos politicos econémicos e sociais do pais, no
periodo anterior e posterior a independéncia, o que permite ter uma ideia dos principais aspetos que
caracterizam o desenvolvimento e evolucdo da economia angolana. E ainda analisado o
comportamento no que diz respeito ao cumprimento dos objetivos internos e externos da economia,

assim como as politicas econémicas relacionadas, permitindo obter uma ideia dos erros e fracassos.

Prop6e algumas medidas macroecondmicas e estruturais corretivas, com a finalidade de alcancar um

crescimento permanente, através do controlo dos desequilibrios interno e externo.

e Aplicacdo de politicas monetarias e fiscal, dentro do Programa de Estabilizacdo
Macroecondmica iniciado em 1999, com objetivo de obter uma moeda nacional forte e alcancar
uma taxa de inflacdo abaixo dos 5%;

e Conciliar a estabilizacdo macroeconémica e o desenvolvimento estrutural e sectorial da
economia nao petrolifera;

e Restaurar infraestruturas e renovar os sectores agricola, industrial e de servicos, 0 que
implicaria a criagdo de um sistema fiscal que facilite a geracé@o de receitas para enfrentar as
constantes necessidades de despesa;

e Aplicacdo de uma estratégia de promocao de exportacBes de novos bens e servicos, como

alternativa ao petrdleo, diversificando a economia.

A excecdo da segunda obra que é mais voltada para o fraco desempenho da banca e consequéncias
para a diversificagéo, as restantes abordam da dependéncia excessiva do petrdleo, consequente fraca
industrializacdo e ndo aposta nos demais sectores como a grande causa para a néo diversificacdo da
economia angolana e a excecdo da sexta obra a apresentada, todas apontam aspetos fundamentais

para a diversificacéo.

A obra de Vidal et al. (2011), intitulada Economia Politica e Desenvolvimento em Angola aborda
questdes como equilibrio econémico entre regides, crescimento e desenvolvimento econémico nas
suas diversas dimensbes, com preocupacdes voltadas para equidade social, econdmica,
desenvolvimento regional e sectorial equilibrados como forma de apoiar e sustentar a estabilidade

sociopolitica que se quer duradoura.
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Aponta ainda com causas para pouca diversificacdo da economia as deficiéncias estruturais que
refletem crescimento sem desenvolvimento, com um aumento do peso relativo do petréleo no PIB face

aos outros sectores como agricultura, servigos e industria.

Ha de facto o crescimento de um Unico sector, ndo havendo uma utilizagdo diversificada das receitas
fiscais e das fontes de divisas, 0 que permitiria desenvolver outros sectores, contribuindo para a

diversificag@o da economia e consequente desenvolvimento.

Tal como a primeira obra refere, como principal fator impeditivo a diversificagdo da economia angolana,

crescer apenas apoiada num Unico sector que absorve os recursos do resto da economia, refletindo a
situacdo de Dutch Disease, sendo que o caminho a seguir seria a reducdo da burocracia na
implementacao dos investimentos, a criacdo de um ambiente macroeconémico estavel, com a reducao

das importagbes e da inflacdo, a gestdo transparente dos fundos publicos e o desenvolvimento e
maturidade das Instituic6es do Estado.

De acordo com os autores, além dos problemas ja existentes e com a forma de gestdo descrita, 0s
recursos minerais limitados ndo seriam suficientes para mais uma geracéo, o ~"colapso”™ do petroleo
seria ou por baixa de precos ou por esgotamento de reservas, 0 que representa um perigo para uma
economia pouco diversificada.

Um resumo de cada um dos trabalhos referidos encontra-se no Quadro 1.1.

. Causas da Fraca ~ . L
0
N Autores Ano Titulo Diversificacio Solucdes para a Diversificagao
- Politica cambial pouco
atrativa ao investimento
direto estrangeiro; .
] . ~ . | - Implementagdo dos planos PDN (Plano de
- Incumprimento da legislacdo; | pesenvolvimento Nacional), e PAC
Entrevista a Bastonario | - Pouca rrlaturidade das (Programa de Apoio ao Crédito);
1 |Jomal de (2019) da Ordem dos Eﬁ;‘éﬂgggz gOGEStg‘r(rjgleéo - Cortes nas Despesas Publicas (subsidios);
- : i v ; . .
Negocios Economistas de Angola, ~ ¢ - Descentralizac&o dos Servicos;
Fausto Simdes - Concentracao dos servigos; ) . -
~ . - Incentivos a mobilidade; e
- Concentragdo da populagéo
na capital; - Reformas do Estado
- Aumento da densidade
demografica.
- Banca em Angola ndo
fornecendo crédito aos
sectores produtivos da
Politica Econémica da economia; - Concessao de crédito por parte da banca
2 |Ennesetal. | 2018 Banca em Angola entre | _ gepyiu essencialmente a uma | 20S Sectores produtivos, nomeadamente as
2003 e 2013 elite politica: pequenas e médias empresas.
- Gerou um alto nivel de
crédito mal - parado.
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Causas da Fraca

Angola

outros sectores;

- Receitas fiscais e das fontes
de divisas dependentes do
sector petrolifero.

N° | Autores Ano Titulo Diversificacio Solugdes para a Diversificagao
- Um novo ambiente politico;
- Substituicdo das importacdes, com a
producéo de bens intermédios,
-Dependéncia econémica aproveitamento das matérias primas
relativamente ao petréleo; nacionais para o aumento da produgéo e
Estudos Sobre a - Efeito Dutch Disease, das exportacdes;
3 |Rochaetal. | 2016 Diversificagéo da tornando-se num - Melhor gest&o das receitas do estado;
Economia em Angola gnpedlmler_lto petarado . - Qualidade das Instituicdes publicas;
esenvolvimento de outros
sectores da economia. - Ambiente de negdcios atrativo ao
investimento;
- Capacitagdo dos recursos humanos
nacionais e inovagéo tenologica.
- Guerra - )
5 ) del - Novo quadro politico e de confianga nas
. Nova Economia T SUCESSIVOS MOTeIos | instituicoes;
4 | Cerqueira 2016 econdémicos adotados; . ) )
ngolana o - Ambiente adequado ao investimento
Angol b b tantes d Ambiente adequad t t
- Desequilibrios resultantes do | ag4cios.
choque petrolifero. 9
- A guerra foi o maior canal de iacio d sdi
drenagem dos recursos do - Criag&o de pequenas e médias empresas
Como Angola e a petréleo: para servicos relacionados com a industria
o ; ’ de 6leo e gas;

5 |cColeetal. |2015 Nigéria Aproveitaram 0s | _ Nz6 houve melhoria do nivel - . o
Recursos do Petréleo de vida da populago; - Aumento do perfil industrial destes paises;
entre 1970-2000 - NAo se criou de uma politica | - Utilizagéo das receitas para a criacéo de

de diversificagio P uma fonte alternativa de rendimentos.
- Aplicacéo adequada de politicas monetarias
e fiscal;
— Moeda nacional forte;
- Taxa de inflag@o abaixo dos 5%;
o - Estabilizagdo macroecondmica;
) - Desequilibrios externos, ; .
6 |Vunje 2015 Desenvolvimento e criados pela evolugéo politica -Desenvo!wmgnto estr,utural e sectorial da
Sector Externo e econémica. economia ndo petrolifera;
- Restauragao de infraestruturas;
- Renovar os sectores agricola, industrial e de
servicos;
- Promocao de novos bens e servigos para
exportacdes, como alternativa ao petréleo.
- Deficiéncias estruturais;
_Crescimento sem - Redugéo da burocracia na implementagao
desenvolvimento: dos investimentos;
Economia Politica e - Aumento do peso relativodo |~ Cria'(;éo' de um ambiente macroeconémico
7 | vidaletal. |2011 Desenvolvimento em petréleo no PIB face aos estavel;

- Redugao das importag6es e da inflagéo;
- Gestéo transparente dos fundos publicos e a
qualidade das instituicdes do Estado.

Quadro 1.1 — Comparacao das Referéncias Bibliograficas

Além dos indicadores macroecondémicos classicos abordados pela literatura em geral e apesar de

algumas obras mencionarem genericamente a necessidade da criagdo de um ambiente mais favoravel

aos negocios e a atragcao de investimentos, bem como maior confianga no sistema politico e nas

Instituicdes do Estado, a presente Dissertacdo sugere uma abordagem mais profunda sobre a tematica,

facto que tem ocorrido em relacao a Angola nos ultimos anos, por parte de entidades como o FMI e o

Banco Mundial.
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Face ao acima referido, a presente Dissertacdo sugere a observacdo de medidas complementares
como os indices Doing Business e CPIA (Country Policies and Institutional Assessment) e os
indicadores WGI (World Governance Indicators), que avaliam e classificam as condi¢cBes para a
realizacdo de negdcios, as politicas e instituicbes dos paises e a sua governacao, sendo aspetos que

concorrem para melhor explicar o fenémeno da falta de diversificacdo da economia.
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Capitulo Il - Metodologia e Dados

Seccéo 1 — Metodologia, Variaveis Utilizadas e Fontes

A metodologia utilizada na presente Dissertacdo foi a analise de varidveis econémicas, célculo de
medidas estatisticas, indices, indicadores, analise do contexto histérico, legislagdo, artigos de
imprensa, politicas e Planos do Governo e FMI e artigos elaborados por académicos e outros

estudiosos sobre a matéria.

Foi elaborada a estatistica descritiva, analise qualitativa, quantitativa, e grafica das variaveis obtidas
através das bases de dados do World Bank e da OECD, apresentados em forma de dados de painel e

gréficos.

O periodo de observagédo escolhido foi de 2010 a 2015 (para a maior parte das variaveis), pois retrata
a fase de expanséo do ciclo econémico e depois 0 seu abrandamento a partir de 2014 com a queda do

preco do petréleo no mercado internacional.

As fontes de Informacao utilizadas para tentar obter uma resposta a pergunta de investigacdo sao
relatérios do governo angolano, do Banco Nacional de Angola, do Banco Mundial e do Fundo Monetéario

Internacional, artigos de Jornal, de Revistas e textos académicos.

Em termos de sele¢é@o de variaveis, primeira identificada foi o preco do petréleo (brent), devido ao
impacto que a sua subida teve desde 2014 nas demais variaveis como no caso da taxa de cAmbio, que
devido a reducéo da disponibilidade em moeda externa influenciou a taxa de inflagdo, pela subida do
indice de precos ao consumidor, tendo em conta a dependéncia das importagBes para consumo,

inclusive de produtos da cesta basica.

Outras variaveis foram analisadas, nomeadamente o PIB a pregos constantes, observando a sua
evolucao antes e depois da queda do preco do petrdleo, a taxa de juro dos empréstimos que justifica a
escassez de crédito na economia para impulsionar o investimento privado, as importacdes que
demonstram a excessiva dependéncia de moeda externa para a sua realizacdo, as exportacdes que

evidenciam uma concentracéo excessiva no petréleo (Dutch Disease).

Além das variaveis foram utilizados quatro indices que se mostraram bastante adequados na
demonstracéo da falta de diversificacdo em Angola, séo eles o indice Herfindahl que demonstra a falta
de diversificac&o, pois retrata uma grande concentracéo das exportacdes de um Gnico produto, o indice
Doing Business que de acordo com a classificacéo dos topicos que o compdem, bem como a posicao
de Angola no ranking, permitiu identificar a existéncia de um ambiente pouco favoravel para os

negacios, condicionando a diversificacdo, indice CPIA (Country Policy and Institutional Assessment),
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que avalia a qualidade das politicas e gestdo das Instituicdes dos paises e indice WGI (World

Governance Indicators) que comporta indicadores de boa governacao.

As variaveis mais utilizadas na literatura foram o preco do petréleo, as taxas de cambio e de inflagéo,

o PIB e as exportacdes, sendo que a primeira obra analisada faz referéncia ao indice Herfindanhl.

A teoria economica (a partida) sugere uma relagao direta entre o preco do petréleo, o PIB e as
exportacdes. Porém a realidade de Angola mostra que sendo o petréleo a principal fonte de receitas

em moeda externa, a reducdo do seu pre¢co no mercado internacional tem impacto sobre:

e Taxa de juro - pela escassez de moeda nacional, por via de impostos sobre as exportacdes e
pelo contedldo em moeda externa que retorna ao pais, convertido em nacional para pagamento
de despesas locais para o funcionamento deste setor.

e Taxa de cambio - pela escassez de moeda externa.

e Taxa de inflagdo - influenciada pela taxa de cambio, por via das importacBes de produtos
bésicos.

Além do acima referido existem outras variaveis que contribuem para o desenvolvimento econémico e

diversificagdo, como a inovagao tecnoldgica e o capital humano.
Seccao 2 — Questdes de Investigacéo

De acordo com a relagéo verificada entre as variaveis, seguem algumas questfes para investigacao:
Questaol

Quais os fatores que condicionam a diversificacdo da economia em Angola?

Questao 2

E possivel haver desenvolvimento sustentado dependendo apenas do petroleo?

Questao 3

De que forma o ambiente de negdcios influencia a diversificagdo?
Seccao 3 — Definicao e Limitagcao dos Dados

Para este trabalho o pais de observacédo é Angola, sendo as variaveis reais, apresentadas em dados
time series (a mesma variavel ao longo de véarios anos) e graficos, com periodicidade anual, de 2010 a
2015, exceto para taxa de cambio efetiva real, taxa de cambio oficial média, investimento estrangeiro

direto, indices Herfindahl, CPIA, WGI e Doing Business e o ranking de maiores produtores de petréleo.
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A metodologia de tratamento das variaveis foi a estatistica descritiva e andlise quantitativa e evolutiva

das mesmas, obtidas através das bases de dados do FMI - Fundo Monetéario Internacional, World Bank

e da OECD - Organization for Economic Cooperation and Development.

As fontes foram o World Bank National accounts, OECD National accounts data file, Relatério do FMI

n°18/156, junho de 2018, Cia World Factbook em www://pt.world.bymap.org, Centro de Estudos e

Investigacdo Cientifica da Universidade Catodlica de Angola (CEIC), com base nos dados sobre

concentracao das exportacfes da United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) e

foram utilizadas variaveis e os indices definidos abaixo:

>

YV V VYV V

Taxa de crescimento anual do PIB (%) é a taxa de crescimento anual do PIB a precos de
mercado com base na moeda local constante. Os agregados sdo apresentados em délares
americanos constantes (2010). O PIB é a soma do valor acrescentado bruto de todos os
produtores residentes na economia, acrescidos os impostos e retirados os subsidios;

O PIB per capita é o produto interno bruto dividido pela populagdo no meio do ano;

Preco do petroleo Brent (USD/barril) € a média anual do Brent;

Taxa de caAmbio oficial & a taxa média anual (AKz/USD);

Variac¢ao percentual anual da taxa de cambio oficial é o percentual da frag&o entre a taxa média
anual do ano a observar e a do ano anterior (AKz/USD);

Taxa de cambio efetiva real € uma medida do valor de uma moeda contra uma média
ponderada de varias moedas estrangeiras, dividida por um deflator de precos ou indice de
custos;

Taxa de inflagdo (%) € medida pelo indice de precos ao consumidor e reflete a variacdo
percentual anual do custo para o consumidor médio, na aquisicdo de uma cesta de bens e
servigos que pode ser fixada ou alterada em intervalos de tempo especificos;

Taxa de juro dos empréstimos ao sector privado (%) € a taxa aplicada pelas instituicdes de
crédito aos financiamentos de curto e médio prazo do setor privado e é normalmente
determinada de acordo com a taxa de juro de referéncia do Banco Central;

Investimento Direto Estrangeiro (IDE) em percentagem do PIB, é o percentual do PIB
correspondente a soma do capital préprio, reinvestimento de lucros e outros capitais. O IDE é
uma categoria de investimento transfronteirico associada a um residente numa economia com
controlo ou com um grau significativo de influéncia na gestdo de uma empresa residente em
Angola. A propriedade de 10% ou mais das a¢8es ordinarias do capital votante é o critério para
determinar a existéncia de uma relagéo de investimento direto estrangeiro;

Importactes e exportages de Bens e Servicos (% do PIB), neste caso especifico determinam
0 peso das compras e vendas (respetivamente) de bens e servicos no PIB, realizadas entre
residentes e um ndo residentes numa dada economia;

Exportacdes dos principais bens de referéncia (% do total de exportagbes) é a
representatividade de alguns bens considerados de referéncia para a economia angolana, no

total das exportacdes;
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>

Importagbes dos principais bens de referéncia (% do total de importagbes) é a
representatividade de alguns bens considerados de referéncia para a economia angolana, no
total das importacdes;

Comércio Global de Bens e Servicos (% do PIB) é o reflexo do peso do somatério das
exportacdes e importacdes de bens e servicos no PIB a precos correntes;

indice Herfindahl, no caso especifico utilizado para o célculo da concentracdo das exportacées,

através da férmula abaixo

Sendo:

Hj - indice de concentracéo de exportacéo Herfindahl de um determinado pais;
Xi - valor das exporta¢cdes de produto i;

X - 0 valor total da exportacéo;

n - nimero de produtos

O indice Herfindahl varia entre zero e um, logo valores proximos de zero implicam fraca
concentracdo das exportacdes e maior diversificagdo da economia enquanto que valores mais
proximos de um indicam maior concentracéo das exportacdes, ou seja, menos diversificada é

a economia;

indice Doing Business ¢ indicador quantitativo composto de dois nimeros, sendo a
classificacéo (varia de 0 a 100, sendo 100 a mais alta) e o ranking (que varia de 1 a 190, sendo
1 a melhor posic¢ao), que em conjunto d@o o grau de facilidade para fazer negocios;

indice CPIA (Country Policies and Institutional Assessment) calculado com base em informac&o

qualitativa e quantitativa e avalia a qualidade das politicas das Instituicbes dos paises. E

composto por dezasseis indicadores agrupados em quatro clusters:

» Gestdo econdmica, composto por politica monetéria e cambial, fiscal e orcamental;

» Politicas estruturais, engloba comércio, sector financeiro e ambiente de regulacdo de
negocios;

» Politicas para a inclusdo social e igualdade, abarca igualdade de género, equidade no uso
dos recursos publicos, recursos humanos, protecdo social e trabalhista e politicas
institucionais para a sustentabilidade do ambiente; e

» Gestdo do sector publico e instituicdes, abarca direitos de propriedade e governanca,
gualidade da gestdo financeira e orcamental, eficiéncia na mobilizacdo de receitas,

gualidade da administracdo publica, transparéncia e luta anticorrup¢éo do setor publico.
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A classificagdo varia de 1 a 6, sendo 6 a maior, consiste na média simples dos indicadores

gue compdem os clusters.

> Indicadores WGI - World Governance Indicators

A governanca consiste em todas as instituices e tradigbes pela qual a autoridade num pais é

exercida. Isto inclui o processo pelos quais 0s governos sdo selecionados, monitorizados e

substituidos; a capacidade dos governos em fomentar e implementar politicas crediveis, e o

respeito pelos direitos dos cidaddos e pelo Estado, pelas instituicbes que governam e as

interacdes econdmicas e sociais entre todos eles.

Os indicadores de boa governacao sao seis:

>

Voz e Rastreio (Voice and Accountability) — esta medida avalia o grau de liberdade com
gue os cidaddos de um pais estédo disponiveis para participar e eleger o governo, assim
como o grau de liberdade de expressao, associacdo e de imprensa;

Estabilidade Politica e Auséncia de Violéncia/ Terrorismo (Political Stability and Absence
of Violence/ Terrorism) — mede a probabilidade de um governo ser desestabilizado por
meios ndo constitucionais ou violentos, incluindo o terrorismo;

Efetividade do Governo (Government Effectiveness) — a qualidade dos servi¢os publicos e
a sua independéncia de pressdes e qualidade de formulacdo de politicas;

Qualidade da Regulamentacao (Regulatory Quality) — da-nos a habilidade do governo para
fornecer politicas crediveis e regulamentos que permitam e promovam o desenvolvimento
do sector privado;

Estado de Direito (Rule of Law) — mede a extenséo pela qual os agentes tém confianca nas
regras da sociedade, incluindo a qualidade dos contratos e dos direitos de propriedade, a
policia, os tribunais, assim como a protec¢éo contra o crime e violéncia; e

Controlo da Corrupgéo (Control of Corruption) — a extenséo pela qual o poder publico é
exercido para impedir ganhos privados ilicitos, assim como a manipulacdo do Estado por

elites e interesses privados.

Este indicador é calculado por Daniel Kaufmann, Natural Resource Governance Institute and

Brookings Institution e Aart Kraay, World Bank Development Research Group, agregando

varias fontes como empresas, cidaddos e grupos de especialistas e pode ser classificado de

duas formas:

» Por uma distribuicdo padrdo com média O e valores entre (-2,5 e 2,5), com valores
mais altos correspondes a melhor governacao; e

» Pelo ranking, que varia de 0 a 100, sendo que 100 corresponde a melhor posicao.

Em termos de limita¢cdes encontradas na recolha e tratamento de dados, importa referir o seguinte:

e O facto de ndo existirem dados sobre algumas variaveis, indices e paises para um

longo periodo temporal, limitou, de modo geral, a presente analise ao periodo seis anos
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(2010 a 2015), sendo que, para outros indicadores foram considerados os anos de
2016, 2017 e 2018; e

e Aobservacéo do indice de Gini ndo se aplica a este estudo de caso, visto que 0 mesmo
€ mais indicado para calcular indice o de desigualdade nos paises, o que néo é

propriamente o foco deste trabalho.
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Capitulo Il - Apresentacéo e Analise dos Resultados

A presente andlise tem como base um leque de indicadores e indices relevantes, que tanto foram
determinantes para demonstrar o agravamento da crise econdmica e financeira que o pais vive desde
a queda do preco do petréleo no mercado internacional em 2014, como alguns sdo claramente
demonstrativos das consequéncias da dependéncia de um Unico recurso, o petréleo, que representa
atualmente 96% das exportacBes, bem como de grande utilidade para os estudos comparativos com

outras economias.
Seccao 1 — Analises de Indicadores Sobre a Economia Angolana
A seguir, podemos observar uma reducéo bastante significativa da taxa de crescimento do PIB (quadro

3.1), reflexo dos efeitos da crise econémica gerada pela baixa do preco do petréleo, bem como a

reducdo do PIB per capita, no mesmo periodo, apresentada no quadro 3.2.

Taxa de Crescimento Anual do PIB (%) de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Taxa de Crescimento Anual do PIB (%) 4,9 3,5 8,5 5,0 4,8 0,9

Quadro 3.1 —Taxa de Crescimento Anual do PIB de 2010 a 2015

Taxa de Crescimento Anual do PIB (%) de 2010 a 2015
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Figura 3.1 — Gréfico da Taxa de Crescimento Anual do PIB de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

PIB per Capita de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PIB 3587,9| 46155 5100,1 5254,9 5 408,4 4167,0

Quadro 3.2 — PIB per Capita de 2010 a 2015
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PIB per Capita de 2010 a 2015
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Figura 3.2 — Grafico do PIB per Capita de 2010 a 2015
Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

De acordo com o quadro 3.3, observa-se uma subida gradual do preco do brent de 2010 a 2012,
seguida de reducdo ligeira entre 2012 e 2014 e uma descida brusca entre 2014 e 2015, tendo impacto

consideravel na arrecadacéo de receitas em moeda externa em indicadores como taxa de cambio e

inflacéo.
Preco médio do Petrdleo Brent (USD/Barril) de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Preco do Petréleo Brent 79,6 111,0 112,0 108,8 98,9 52,4

Quadro 3.3 — Preco Médio do Petréleo Brent (USD/Barril) de 2010 a 2015

Preco médio do Petréleo Brent (USD/Barril) de 2010 a 2015
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Figura 3.3 — Gréfico do Preco Médio do Petréleo Brent (USD/Barril) de 2010 a 2015

Fonte: Relatério do FMI n°18/156, junho de 2018
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Relativamente a taxa de cambio, podemos observar que de 2010 a 2015 houve uma subida gradual, o
gue de modo geral também se verifica em termos variagédo anual. Ja de 2016 e 2017 verificou-se uma
subida mais acentuada, provocada pela restricdo em termos de moeda externa resultante da queda do
preco do petréleo.

Taxa de Cambio Oficial Média (Akz/USD) de 2009 a 2016
Indicador 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Taxa de Cambio Oficial Média 79,3 91,9 93,9 95,5 96,5 98,3 120,1 163,7

Quadro 3.4 — Taxa de Cambio Média Oficial (Akz/ USD) de 2009 a 2016

Taxa de Cambio Oficial Média (Akz/USD)
de 2009 a 2016
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Figura 3.4 — Grafico da Taxa de Cambio Média Oficial (Akz/USD) de 2009 a 2016

Fonte: Relatério do FMI n°18/156, junho de 2018

Variacdo Anual da Taxa de Cambio Oficial Média (Azk/USD) de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Variagdo Anual da Taxa de Cambio 15,9 2,2 1,6 1,1 1,8 22,1

Quadro 3.5 — Variagdo Anual da Taxa de Cambio Média Oficial (Azk/USD) de 2010 a 2015
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Variagao Anual da Taxa de Cambio Oficial Média
(Azk/USD) de 2010 a 2015
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Figura 3.5 — Variacdo Anual da Taxa de Cambio Média Oficial Azk/USD) de 2010 a 2015

Fonte: Relatério do FMI n°18/156, junho de 2018

O quadro seguinte mostra uma variacdo da taxa de cambio real com destague para o seu aumento
consideravel em 2014 (inicio da crise), ligeira reducdo em 2016 e subida muito acentuada em 2017.
Aqui importa referir o impacto do IPC - indice de Pregos ao Consumidor, devido a dependéncia de
importacdes de produtos da cesta basica e escassez de moeda externa (devido a queda do prego do

petréleo), encarecendo estes produtos.

Houve uma desvalorizacéo real da moeda, o que seria benéfico para as exportagfes em geral, caso

Angola exportasse outros produtos que ndo apenas o petréleo.

Taxa de Cambio Efectiva Real (com Base no IPC) de 2010 a 2017
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Taxa Cambio 100,00 103,09 113,67 119,88 125,13 124,36 121,77 152,78

Quadro 3.6 — Taxa de Cambio Efetiva Real (com Base no IPC) de 2010 a 2017

Taxa de Cambio Efectiva Real (com Base no IPC)
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Figura 3.6 — Gréfico da Taxa de Cambio Efetiva Real (com Base no IPC) de 2010 a 2017

Fonte: Relatério do FMI n°18/156, junho de 2018
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Entre 2010 e 2014 houve uma redugédo da inflagdo, seguida de uma subida consideravel em 2015,
devido a escassez de divisas decorrente da reducdo do preco do petréleo no mercado internacional.
Sendo a economia angolana muito dependente de importa¢8es, a subida da taxa de cambio acaba por

influenciar os precos ao consumidor.

Taxa de Inflagdo (%) entre 2010 e 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Taxa de Inflagéo 14,5 13,5 10,3 8,8 7,3 10,3

Quadro 3.7 — Taxa de Inflacdo (%) entre 2010 a 2015

Taxa de Inflagdo (%) de 2010 e 2015
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Figura 3.7 — Taxa de Inflagéo (%) entre 2010 a 2015
Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

Apesar de ter apresentado o valor mais alto em 2010, as taxas de juro dos empréstimos na economia
angolana sempre foram pouco atrativas, funcionando como uma barreira a concessao de crédito e

desincentivo ao investimento privado.

Taxas de Juros do Empréstios ao Setor Privado (%) de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Taxa de Juro (%) 22,5 18,8 16,7 15,8 16,4 16,9

Quadro 3.8 - Taxas de Juro dos Empréstimos ao Sector Privado (%) de 2010 a 2015
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Taxas de Juros do Empréstios ao Setor Privado (%) de
2010a 2015

25,0

20,0 \

15,0

10,0
5,0

0,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Figura 3.8 — Grafico das Taxas de Juro dos Empréstimos ao Sector Privado (%) de 2010 a 2015
Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

O Quadro 3.9 mostra a tendéncia crescente da taxa de juro real, atingindo o seu pico em 2014, com
reducdo consideravel em 2015, apesar do reflexo contrario na taxa nominal (Quadro 3.8), devido ao

feito da inflacao.

Taxa de Juro Real (%) de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Taxa de Juro Real (%) 8,0 5,3 6,4 7,0 9,1 6,6

Quadro 3.9 —Taxa de Juro Real (%) de 2010 a 2015

Taxa de Juro Real (%) de 2010 a 2015
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Figura 3.9 — Grafico da Taxa de Juro Real (%) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

No quadro abaixo, podemos observar os fluxos diretos de capital estrangeiro investidos na economia
Angolana, em percentagem do PIB, no periodo. O desinvestimento verificado entre 2010 e 2013, deve-
se a crise financeira internacional que teve inicio em 2008 nos Estados Unidos da América, tendo-se
expandido para a Europa, que ao lado da China, representava uma grande fatia de investimento em

Angola, alterando-se o cenario com a recuperacdo das economias americana e europeia, vindo a
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aumentar em 2014 e consideravelmente em 2015, pois nesta altura os efeitos da queda do preco do

petréleo ainda néo se tinham generalizado, facto absolutamente notavel a partir de 2016.

Investimento Estrangeiro Direto (% do PIB) de 2010 a 2016
2010 2011 2012 2013 2014
-3,85 -2,70 -1,14 -5,21 2,51

2015
8,63

2016
-0,18

Indicador
Investimento Estrangeiro Directo

Quadro 3.10 - Investimento Direto Estrangeiro (% do PIB) de 2010 a 2016

Investimento Estrangeiro Direto
(% do PIB) de 2010 a 2016
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Figura 3.10 — Investimento Direto Estrangeiro (% do PIB) de 2010 a 2016

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

De acordo com o peso das exportacbes e importacdes no PIB, podemos constatar que a economia
angolana carateriza-se por uma forte dependéncia de importacdes, chegando estas a suplantar as

exportacdes em 2015.

Em 2015 verifica-se em simultdneo uma redugédo acentuada das exporta¢g8es devido a queda do prego

do petrdleo e também das importac8es, devido a reducdo das receitas em moeda externa.

Exportagdes e Importag6es de Bens e Servigos (% do PIB) de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Exportagdes 61,5 60,7 55,9 50,7 44,7 29,8
Importagdes 42,6 39,3 35,9 36,1 34,6 33,1

Quadro 3.11 — Exportacdes e Importacdes de Bens e Servigos (% do PIB) de 2010 a 2015
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ExportacBes e Importacdes de Bens e Servicos (% do PIB)
de 2009 a 2015
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Figura 3.11 — Gréfico das ExportagGes e Importacdes de Bens e Servigos (% do PIB) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

Em termos de comercio global, verifica-se uma reducéo gradual do a partir de 2010.

Comécio Global de Bens e Servigos (% do PIB) de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Comécio de Bens e Servigos 104,12 99,98 91,80 86,81 79,33 62,89

Quadro 3.12 — Comércio Global de Bens e Servicos (% do PIB) de 2010 a 2015

Comécio Global de Bens e Servigos (% do PIB) de 2010 a 2015

120,00

100,00

80,00
60,
0,
20,
0,00

2010 2011 2012 2013 2014 2015

3

E]

E]

Figura 3.12 — Grafico do Comércio Global de Bens e Servicos (% do PIB) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file
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Aqui, temos uma clara visibilidade do peso do petréleo no total das exportacdes, refletindo assim a

enorme dependéncia de Angola relativamente a exportacdo de petréleo como principal fonte de

obtengéo de receitas em moeda externa caracterizando uma situa¢do de Dutch Disease.

Exportagdo dos Principais Bens (%) de 2010 a 2015

Pais Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Matéria-prima para Agricultura 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 0,03
Bens Alimentares 0,05 0,04 0,06 0,07 0,09 0,14
Angola  [Petrdleo 96,53 96,56 97,18 96,68 96,19 94,99
Bens Manufaturados 1,37 1,58 1,19 1,54 1,53 1,52
Metais e Minerais 2,04 1,82 1,57 1,71 2,18 3,32

Quadro 3.13 — Exportacdes dos Principais Bens (%) de 2010 a 2015
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Figura 3.13 — Exportacdes dos Principais Bens (%) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

No quadro 3.14, observamos a reducao das importagdes de petrdleo refinado em 2015 e um aumento

dos bens manufaturados, que incluem produtos industriais.

Os bens alimentares, por sua vez representam um volume consideravel nas importacoes.

N&o obstante o facto de a agricultura ser uma das vias para a diversificacdo da economia angolana, no

periodo em analise ndo se verifica a aposta no sector e isto reflete-se no quadro abaixo, em que entre

os trés produtos mais importados encontram-se bens alimentares e o petréleo refinado e ndo matérias

primas para a agricultura como fertilizantes, maquinaria e demais equipamentos agricolas, visto que o

pais ndo tem capacidade produtiva para estes inputs.
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Importacdes dos Principais Bens (%) de 2010 a 2015
Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Bens Alimentares 15,23 18,60 20,07 17,75 16,98 15,68
Petréleo Refinado 17,16 11,66 3,98 7,76 5,74 1,51
Bens Manufaturados 65,67 67,60 73,61 72,56 63,04 67,48

Quadro 3.14 - Importages dos Principais Bens (%) de 2010 a 2015
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Figura 3.14 — Gréfico das Importa¢des dos Principais Bens (%) de 2010 a 2015
Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

No caso de Angola, verifica-se um peso significativo dos servi¢os, que englobam banca, seguros,

telecomunicag®es, etc. e da indUstria, que inclui petréleo, constru¢do, manufatura e construcao.

Importa realcar que néo foi possivel obter dados para o peso dos minerais no PIB, de acordo com a

série temporal estudada.

Sectores Significativos da Economia (% PIB) de 2010 a 2015

Indicador 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Servigos 41,9 39,1 39,6 42.8 46,8 48,7

Industria incluindo Manufactura e Construgdo 52,4 56,0 56,9 53,4 46,2 41,9
Agricultura, Floresta e Pesca 6,2 5,8 6,1 6,5 7,5 9,1

Quadro 3.15 —Sectores Significativos da Economia (% PIB) de 2010 a 2015
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Sectores Significativos da Economia (% PIB) de 2010 a 2015
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Figura 3.15 — Grafico dos Sectores Significativos da Economia (% PIB) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file
Seccdao 2 - Estudos Comparativos

Os paises identificados para o estudo comparativo estdo inseridos no ranking de produtores de
petroleo, constituido por 217 paises e ocupam as posi¢cdes de acordo com o quadro abaixo, onde

podemos observar que Angola tem uma posi¢éo bastante favoravel no ranking.

Para a andlise comparativa da maior parte dos indicadores, foram eleitos a Malasia que representa
uma economia saudavel do sudoeste asiatico, com uma industrializagdo recente e aberta ao mercado,
com taxas de crescimento consideraveis e também produtora de petroleo, a Africa do Sul é a segunda
maior economia da Africa e pouco dependente do petréleo, sendo um bom exemplo de diversificacéo,
Uganda tem um sector agricola muito forte, ao contrario de Angola e com algum crescimento em

tecnologias de comunicagéo e informagéo (ICT).

Para o indice Herfindahl (em particular), foram selecionados a Nigéria que é a maior economia da Africa

e grande produtor de petréleo, ao lado da Argélia, Egipto, Libia e Guiné equatorial.
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Posi¢cdo dos Maiores Produtores de Petr6leo no Ranking Mundial (2017)
Pais Posi¢cdo no Ranking Mundial

Nlgéria 12
Angola 14
Argélia 18
Malasia 27
Egipto 28
Libia 29
Guiné Equatorial 36
Africa do Sul 88
Mocambique 173
Uganda 205

Quadro 3.16 - Posi¢éo dos Maiores Produtores de Petréleo no Ranking Mundial (2017)
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Figura 3.16 - Posicao dos Maiores Produtores de Petrdleo no Ranking Mundial (2017)

Fonte: https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/rankorder/2241rank.html

Para efeitos de benchmark, foram selecionados alguns indicadores e indices que concorrem para a

diversificac@o da economia, referentes a alguns paises produtores e nédo produtores de petrdleo.

De acordo com o quadro 3.17, observam-se varia¢cdes bruscas na taxa de crescimento do PIB
angolano, com particular destaque para 2015, devido as consequéncias da crise do petréleo,
acentuando-se nos anos seguintes com recessao, embora os dados nédo estejam compreendidos no

periodo de andlise deste trabalho.

As demais economias mostram um perfil de variagdo mais estavel exceto o Uganda com uma subida

acentuada em 2011 e declinio em 2012 e 2013.
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Taxa de Crescimento Anual do PIB (%) de 2010 a 2015
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Angola 4,9 3,5 8,5 5,0 4,8 0,9
Africa do Sul 3,0 3,3 2,2 2,5 1,8 1,3
Uganda 5,6 9,4 3,8 3,6 5,1 5,2
Malasia 7,4 5,3 5,5 4,7 6,0 5,1

Quadro 3.17 — Comparativo da Taxa de Crescimento Anual do PIB (%) de 2010 a 2015
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Figura 3.17 — Grafico Comparativo da Taxa de Crescimento Anual do PIB (%) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

A seguir temos o PIB per capita dos 4 paises com realce para o Uganda com os valores mais baixos e
a Malasia com um PIB per capita bastante alto em relacdo aos demais, claramente uma economia
muito mais robusta.

PIB per Capita de 2010 a 2015
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Angola 3587,9] 46155/ 5100,1 5254,9 5 408,4 4167,0
Africa Sul 7328,6| 8007,4] 75014 6 829,0 6 428,3 5733,1
Uganda 622,5| 6027 668,8 689,2 739,4 709,0
Malésia 9040,6/10399,4| 10817,4| 10970,1] 11319,1 9799,4

Quadro 3.18 — Comparativo do PIB per Capita de 2010 a 2015
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PIB per Capita de 2010 a 2015
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Figura 3.18 — Grafico Comparativo do PIB per Capita de 2010 a 2015
Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

Quanto a taxa de cambio face ao Ddlar americano, este indicador mostra para Angola uma moeda
fraca, com uma desvalorizag&o que tende a aumentar ao longo dos anos, desde 2015, com a restricdo

em termos de moeda externa, dada a reducéo das receitas do petréleo.

No caso de Angola, uma taxa de cAmbio alta (moeda fraca) ndo é de todo vantajosa, visto que depende
de exportagbes de um Unico produto e depende excessivamente de importacdes, inclusive de bens de
primeira necessidade. Este cenario s6 seria vantajoso huma economia diversificada e para produtos

que de facto sejam competitivos no mercado internacional.

Taxa de Cambio Oficial Média (Azk/USD) de 2009 a 2016
Pais 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Angola 79,3 91,9 93,9 95,5 96,5 98,3 120,1 163,7
Africa do Sul 8,5 7,3 7,3 8,2 9,7 10,9 12,8 14,7
Uganda 2030,5 2177,6 2522,8 2504,6 2586,9 2599,8 3240,6 3420,1
Malasia 3,5 3,2 3,1 3,1 3,2 3,3 3,9 4,1

Quadro 3.19 — Comparativo da Taxa de Cambio Oficial Média (Akz/USD) de 2009 a 2016

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

Em termos de Variagdo percentual, verificamos que em 2015 os 4 paises registaram uma subida

bastante acentuada.
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Variagdo Anual da Taxa de Cambio Oficial Média (Akz/USD) de 2010 a 2015
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Angola 15,86 2,21 1,63 1,10 1,85 22,13
Africa do Sul -13,60 -0,82 13,07 17,60 12,40 17,57
Uganda 7,24 15,85 -0,72 3,29 0,50 24,65
Malasia -8,61 -5,00 0,94 2,01 3,87 19,33

Quadro 3.20 — Comparativo da Variacao Anual da Taxa de Cambio Oficial Média (em Relacéo ao
USD) de 2009 a 2015
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Figura 3.19 — Comparativo da Variacdo Anual da Taxa de Cambio Oficial Média (Akz USD)
de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

Apesar da média oficial ter demonstrado uma subida entre 2014 e 2015, a taxa real efetiva mostra uma
reducdo, exceto para Angla, sendo que ndo foram encontrados dados para a Malasia relativamente a
este indicador, no periodo analisado.

Taxa de Cambio Efectiva Real (com Base no IPC) de 2010 a 2017
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Angola 100,00 103,09 113,67 119,88 125,13 124,36 121,77 152,78
Africa do Sul 100,00 98,28 92,38 82,02 77,02 75,07 70,36 79,33
Uganda 100,00 94,23 104,65 105,46 107,16 100,72 97,39 94,88

Quadro 3.21 — Gréafico Comparativo da Taxa de Cambio Efetiva Real (com Base no IPC) de 2010 a

2017
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Taxa de Cambio Efectiva Real (com Base no IPC)
de 2010 a 2017
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Figura 3.20 — Grafico Comparativo da Taxa de Cambio Efetiva Real (com Base no IPC) de 2010 a
2017

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

Vejamos agora a inflacdo. No caso da Africa do Sul e Malasia, vemos uma inflagdo controlada, com a
Malasia a apresentar valores baixos de inflagéo, refletindo em precos de bens e servigos controlados e

incentivo ao investimento, contribuindo para o processo de diversificacdo da economia.

J& para a Angola registou-se ao longo do periodo uma reducéo gradual, sendo que com o impacto da
crise voltou a subir em 2015, pela influéncia da subida da taxa de cambio devido a necessidade de
importacdes bésicas, encarecendo assim o produto ao consumidor final, sendo que esta tendéncia se
verifica para os anos subsequentes, revelando-se um elemento negativo para a economia e

consequentemente para a diversificagao.

No caso do Uganda registou em 2011 e 2012 uma alta consideravel da taxa e inflacdo, estabilizando

nos periodos seguintes.

Inflacdo de Precos ao Consumidor (%) de 2010 a 2015
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Angola 14,5 13,5 10,3 8,8 7,3 10,3
Africa do Sul 4,1 5,0 57 5,8 6,1 4,5
Uganda 4,0 16,6 12,7 4,9 3,1 5,6
Malasia 1,6 3,2 1,7 2,1 3,1 2,1

Quadro 3.22 — Comparativo da Inflagdo de Precos ao Consumidor (%) de 2010 a 2015

-35-



Angola e a Diversificacdo da Economia

Inflacdo de Precos ao Consumidor (%) de 2010 a 2015
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Figura 3.21 — Grafico Comparativo da Inflacdo de Pre¢cos ao Consumidor (%) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

As taxas de juro dos empréstimos em Angola e Uganda revelam-se bastante altas, atuando assim como
um grande desincentivo a contratacdo de crédito por parte das familias e investidores, condicionando

o0 processo de diversificacdo, enquanto que a taxas de juro da economia sul africada mostram-se mais

atrativas.

O grande destaque vai para a Malasia, com taxas de juro bastante estaveis e atrativas, constituindo um

grande incentivo ao crédito, impulsionando a economia.

Taxa de Juro dos Empréstimos (%) de 2010 a 2015
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Angola 22,5 18,8 16,7 15,8 16,4 16,9
Africa do Sul 9,8 9,0 8,8 8,5 9,1 9,4
Uganda 20,2 21,8 26,2 23,3 21,6 22,6
Malasia 5,0 4,9 4,8 4,6 4,6 4,6

Quadro 3.23 - Taxa de Juros dos Empréstimos (%) de 2010 a 2015
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Taxa de Juro dos Empréstimos (%) de 2010 a 2015
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Figura 3.22 — Grafico da Taxa de Juros dos Empréstimos (%) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

Taxa de Juro Real (%) de 2010 a 2015
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Angola 8,0 5,3 6,4 7,0 9,1 6,6
Africa do Sul 5,7 4,0 31 2,7 3,0 4,9
Uganda 16,2 5,2 13,5 18,4 18,5 17,0
Maléasia 34 1,7 31 2,5 1,5 2,4
Quadro 3.24 — Taxa de Juro Real (%) de 2010 a 2015
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Figura 3.23 — Gréafico Comparativo da Taxa de Juro Real (%) de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file
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De acordo com o quadro abaixo, podemos observar que a Africa do Sul e Malasia concedem bastante
crédito a economia, dado o peso que este representa no seu produto interno bruto, o que as caracteriza

como economias bastante alavancadas.

Podemos depreender ainda que Angola e Uganda tém um longo caminho a percorrer, por forma a que

o crédito concedido a economia seja um fator de peso no PIB, gerando mais investimento e emprego.

Crédito ao Sector privado (%) do PIB de 2010 a 2015
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Angola 19,9 18,8 20,1 21,4 19,9 25,2
Africa do Sul 149,0 139,6 146,5 149,2 151,0 147,5
Uganda 13,3 16,1 14,4 14,4 15,4 16,5
Malasia 107,1 108,4 1141 119,9 120,6 125,1

Quadro 3.25 — Comparativo do Crédito ao Setor Privado (%) do PIB de 2010 a 2015
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Figura 3.24 — Grafico Comparativo do Crédito ao Setor Privado (%) do PIB de 2010 a 2015

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

De 2010 a 2013 Angola apresenta um quadro de desinvestimento, ao contrario dos outros trés paises,
sendo que 2015 apresenta um volume de investimento estrangeiro direto bastante alto, pois ainda néo

se faziam sentir os efeitos da crise neste indicador, contrariando a tendéncia da Africa do Sul e Uganda.

Em 2016 verificou-se uma grande reducéo do peso do IDE no PIB angolano, devido a crise econémica

e financeira.

E importante destacar que a Malasia, pelos Indicadores analisados mostra uma grande capacidade de

atracdo de IDE contribuindo para o nivel de diversificacdo da sua economia.
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Investimento Estrangeiro Direto (% do PIB) de 2010 a 2016
Pais 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Angola -3,85 -2,70 -1,14 -5,21 2,51 8,63 -0,18
South Africa 0,98 0,99 1,17 2,25 1,65 0,48 0,75
Uganda 2,69 4,43 5,21 4,46 3,88 2,72 2,59
Malaysia 4,27 5,07 2,83 3,49 3,14 3,32 4,54

Quadro 3.26 — Comparativo do Investimento Estrangeiro Direto (% do PIB) de 2010 a 2016
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Figura 3.25 — Grafico Comparativo Investimento Direto Estrangeiro (% do PIB) de 2010 a 2016

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

O Quadro 3.27 mostra a concentracdo excessiva das exporta¢des de Angola no petréleo, sendo um
grande indicador da Fraca diversificagdo da economia, enquanto que as exportacées da Africa do Sul
e Malasia tém predominancia em bens manufaturados (incluindo industria ligeira) e o Uganda em

matéria-prima para a agricultura.
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Exportagdes dos Principais Bens (% do Total de Exportagdes) 2015
Pais Indicador %

Matéria-prima para Agricultura 0,03

Bens Alimentares 0,14

Angola Petréleo 94,99
Bens Manufaturados 1,52

Metais e Minerais 3,32
Matéria-prima para Agricultura 2,17

Bens Alimentares 11,29

Africa do Sul |Petréleo 10,18
Bens Manufaturados 50,82

Metais e Minerais 24,69
Matéria-prima para Agricultura 4,86

Bens Alimentares 67,71

Uganda Petréleo 1,08
Bens Manufaturados 24,64

Metais e Minerais 0,49
Matéria-prima para Agricultura 1,84

Bens Alimentares 10,85

Malasia Petréleo 16,09
Bens Manufaturados 66,93

Metais e Minerais 3,94

Quadro 3.27 — Comparativo das Exportac6es do Principais Bens em % do Total de Mercadorias
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Figura 3.26 — Grafico Comparativo da Exportacao dos Principais bens (% do Total de Mercadorias
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Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file
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¢ indice Herfindahl

Os estudos revelam um indice Herfindahl para Angola relativamente a elevada concentracdo das
exportacdes no petréleo, em média de 0,96 entre 2010 e 2013, muito proximo de 1 (valor maximo),
sendo que a conclusao retirada do quadro esta de acordo com o retratado nesta Dissertacdo tendo em
conta a analise dos dados sobre as exportacdes.

indice Herfindahl para Angola de 2010 a 2013
Indicador 2010 2011 2012 2013
indice Herfindahl 0,966 0,964 0,966 0,968

Quadro 3.28 — indice Herfindahl para Angola de 2010 a 2013

e indice Doing Business

E um indicador quantitativo que fornece dados sobre o grau de facilidade para fazer negocios. E
composto por dois itens, nomeadamente a classificagdo que varia de 0 a 100, sendo 0 a nota minima
e 100 a nota méxima, obtida de 10 tpicos pré-definidos pelo Banco Mundial, nomeadamente abertura
de empresa, obtencédo de alvaras de construcdo, acesso a eletricidade, registo de propriedades, obter
crédito, proteger os investidores minoritarios, pagamento de impostos, negociar além das fronteiras,
fazer cumprir contratos e resolver a insolvéncia, sendo que a pontuacao de cada tépico tem 0 mesmo

peso e quanto mais alta a média melhor o posicionamento no ranking.

O ranking das economias varia entre 1 e 190 em termos da facilidade de fazer negdcios. Proximo de 1
significa o um ambiente muito propicio a realizagdo de negécios e 190 o pior ambiente para fazer
negacios, logo uma posigdo pior no ranking.

O quadro 3.29, apresenta a posicdo no ranking Doing Business, dos paises eleitos para as varias
andlises realizadas neste estudo comparativo, com destaque para Angola, que apresenta uma posi¢ao
bastante desfavoravel, no que diz respeito ao requisito ambiente de negdcios, que concorre seriamente
para a atracdo de investimento e consequentemente para a diversificacao.

-41 -



Angola e a Diversificacdo da Economia

Posi¢do no Ranking Mundial Doing Business (2018)
Pais Posi¢dao no Ranking Mundial
Malasia 15
Africa do Sul 82
Egipto 120
Uganda 127
Mocambique 135
Nlgéria 146
Argélia 157
Angola 173
Guiné Equatorial 177
Libia 186

Quadro 3.29 — Posicdo no Ranking Mundial Doing Business (2018)

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2018 e calculos do corpo técnico do FMI
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Figura 3.27 — Grafico do Ranking Mundial Doing Business

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2018 e calculos do corpo técnico do FMI

As figuras 3.28 e 3.29 refletem a classificacdo e o enquadramento no ranking, respetivamente, de cada
tépico do indice Doing Business, para o caso de Angola, reforcando a importancia da criacdo de

medidas para a melhoria dos investimentos.
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Figura 3.28 — Classificacéo nos Tdpicos Doing Business para Angola de 2018

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2018 e calculos do corpo técnico do FMI
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Figura 3.29 — Enquadramento no Ranking dos Tépicos Doing Business Angola de 2018

Fontes: Banco Mundial, Doing Business 2018 e calculos do corpo técnico do FMI

Na figura 3.30, podemos observar que Angola tem uma classificacdo de 43,86 e ocupa a posicéo 173

no ranking de 190 paises, claramente desfavoravel a atracao de investimento, dando a visdo do logo

percurso que Angola devera fazer para alterar o seu ambiente de negécios.
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Figura 3.30 — Ranking e Classificagdo dos Topicos Doing Business Angola de 2019

Fonte: Banco Mundial, Doing Business 2019 e calculos do corpo técnico do FMI

Importa referir que no caso de Angola e por recomendacéo do FMI de acordo com o que sdo as boas

praticas no que diz respeito a realizagdo de negdcios, houve uma adequacao da legislacdo para o

efeito, nomeadamente:

v Lei de Probidade Publica (Lei n.° 3/10, de 29 de margo) é o principal cédigo de conduta para

os funcionarios publicos. Incorpora clausulas contra a pratica de suborno que anteriormente

estavam distribuidas em varios diplomas;

v" A alteragdo da Lei da Contratacdo Publica (Lei n.° 20/10, de 7 de setembro), para a Lei n.°

9/16, de 16 de junho, foi um passo no sentido de mais eficiéncia, transparéncia, imparcialidade

0 comportamento ético no processo de contratacéo publica; e

v" Revisdo da Lei do Investimento Privado (Lei n.° 14/15, de 11 de agosto), dando origem a Nova

Lei do Investimento Privado (Lei n.° 10/18, de 26 de junho), ajudar a atrair o IDE. Esta lei

protege o investidor contra o risco de expropriacdo pelo Estado e concede incentivos fiscais

condicionados por determinados critérios, como o0 niUmero de empregos criados, a localiza¢ao

geografica, o valor do investimento e o sector da economia.

e Indice CPIA (Country Policy and Institutional Assessment)

O quadro e o grafico abaixo mostram a classificagdo deste indice (de acordo com os clusters que o

compBem) para Angola comparativamente a outros paises. No caso de Angola nota-se uma posi¢ao

claramente desfavoravel relativamente aos outros paises e a média da Africa Subsariana, de acordo

com os valores da classificacdo geral em destaque no quadro.

Indice CPIA de 2013

Indicador Angola Nigéria Mocambique |Média da Africa Subsariana
Gestdo Econémica 3,0 4,5 4,2 3,4
Politicas Estruturais 2,7 3,5 3,5 3,2
Politicas Para a Inclusdo Social e Igualdade 2,7 3,6 3,5 3,3
Gestao do Sector Publico e InstituigGes 2,3 2,8 3,3 2,9
Classificagdo Geral CPIA 2,7 3,6 3,6 3,2

Quadro 3.30 — Comparativo do indice CPIA de 2013
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Figura 3.31 — Comparativo do indice CPIA de 2013

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

e Indicadores WGI (World Governance Indicators)

De acordo com os indicadores de governacéo analisados abaixo, podemos observar que para a maior

parte deles, Angola tem a pior nota e consequentemente pior classificacdo no ranking de governanca,

exceto no indicador Estabilidade Politica e Auséncia de Violéncia/Terrorismo, em que perde a posi¢éo

para o Uganda.

Outro grande destaque vai para a Malasia, que obteve a melhor nota em todos os indicadores exceto

no indicador de Voz e Rastreio.

Voz e Rastreio 2017

Estabilidade Politica e Auséncia de Violéncia/Terrorismo 2017

Paises N° de [Nota de Governanca | Classificacdo Erro Paises N° de |Nota de Governanca | Classificagdo Erro
Fontes (-2,5t0 +2,5) no Ranking [ Padréo Fontes (-2,5t0 +2,5) no Ranking [ Padréo
Angola 11 -1,10 17,73 0,13 Angola 6 -0,29 34,29 0,22
Africa do Sul 16 0,64 68,97 0,12 Africa do Sul 9 -0,27 35,71 0,21
Uganda 15 -0,59 31,03 0,12 Uganda 8 -0,56 27,14 0,21
Malasia 13 -0,40 34,48 0,13 Malasia 9 0,16 52,38 0,21
Quadro 3.31 — Voz e Rastreio 2017 e Quadro 3.32 — Estabilidade Politica e Auséncia de

Violéncia/Terrorismo 2017
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Figura 3.32 — Grafico da Voz e Rastreio 2017 e Figura 3.33— Grafico da Estabilidade Politica e
Auséncia de Violéncia/Terrorismo 2017

Efetividade do Governo 2017 Qualidade de Regulamentagé&o 2017
Paises N° de [Nota de Governanca | Classificagédo Erro Paises N° de |Nota de Governanga | Classificagdo Erro
Fontes (-2,5to +2,5) no Ranking Padrdo Fontes (-2,5to +2,5) no Ranking Padréo
Angola 9 -1,03 14,90 0,19 Angola 9 -1,04 12,50 0,18
Africa do Sul 13 0,28 65,38 0,17 Africa do Sul 12 0,23 62,50 0,16
Uganda 12 -0,58 31,73 0,18 Uganda 11 -0,22 45,67 0,17
Malasia 9 0,84 76,44 0,20 Maléasia 10 0,68 74,52 0,19
Quadro 3.33 — Efetividade do Governo 2017 e Quadro 3.34 — Qualidade de Regulamentagéo 2017
Efetividade do Governo 2017 Qualidade de Regulamentacdo 2017
100,00 80,00
60,00
50,00 40,00
20,00
0,00 [ | 0,00 [ |
Classificacdo no Ranking Classificacdo no Ranking
W Angola ® Africa do Sul Uganda Malasia B Angola ® Africa do Sul Uganda Malasia
Figura 3.34 — Gréfico da Efetividade do Governo 2017 e Figura 3.35 — Grafico da Qualidade de
Regulamentacéo 2017
Estado de Direito 2017 Controlo de Corrupgéo 2017
Pl N° de [Nota de Governanca | Classificagéo Erro Paless N° de [Nota de Governanca | Classificacéo Erro
Fontes (-2,5to +2,5) no Ranking Padréo Fontes (-2,5t0 +2,5) no Ranking Padréo
Angola 11 -0,10 11,54 0,16 Angola 10 -1,41 6,25 0,14
Africa do Sul 16 0,01 52,40 0,14 Africa do Sul 16 -0,01 56,73 0,12
Uganda 15 -0,30 42,31 0,14 Uganda 15 -1,04 13,94 0,13
Malasia 12 0,41 64,90 0,16 Malasia 13 0,03 58,17 0,12

Quadro 3.35 — Estado de Direito 2017 e Quadro 3.36 — Controlo da Corrupcdo 2017
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Estado de Direito 2017 Controlo de Corrupgdo 2017
80,00 80,00
60,00 60,00
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Classificagdo no Ranking Classificagdo no Ranking
W Angola Africa do Sul Uganda Maldsia W Angola Africa do Sul Uganda Malasia

Figura 3.36 — Grafico do Estado de Direito 2017 e Figura 3.37 — Grafico do Controlo da Corrupcao
2017

Fonte: World Bank National accounts e OECD National accounts data file

Seccéo 3 — Resposta as Questdes de Investigacao

Questéo 1
Quais os fatores que condicionam a diversificagdo da economia em Angola?

Como fatores condicionantes da diversificagdo da economia angolana, podemos identificar a excessiva
concentracao das exportacdes no petrdleo, o ambiente macroecondmico pouco estavel (de acordo com
a evolugdo demonstrada pelas varidveis como PIB, taxas de juro, cambio, Inflagéo, etc.), o ambiente
de negdcios pouco atrativo ao investimento, a falta de confianga nas instituicdes do estado, a falta de
infraestruturas (rede de abastecimento de 4gua e energia elétrica, telecomunicacdes, transportes, etc),

a baixa qualificacéo e especializacdo do capital humano e a fraca inovacao tecnoldgica.
Questao 2
Em Angola, é possivel haver desenvolvimento sustentado dependendo apenas do petroleo?

N&o é possivel uma economia gerar desenvolvimento sustentado dependendo de um Unico recurso,
pois torna-se muito vulneravel as variagdes do seu preco no mercado internacional, condicionando as
reservas em moeda externa e nacional indispensaveis a tal desenvolvimento. No caso do petroleo, ha

também o risco de escassez, devido ao facto de se tratar de um recurso finito.
Questéo 3

De que forma o ambiente de negdcios influencia a diversificagdo da economia Angolana?
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O ambiente de negécios € um item fundamental para a atracdo de investimentos necessarios a
diversificacdo da economia. De acordo com a metodologia Doing Business, existem dez tdpicos (vide
guadros 3.30 e 3.31) que concorrem para classificacdo de uma economia quanto a facilidade de fazer

negocios.

Na realidade Angolana, estes tépicos representam entraves a realizacdo de negécios justificando o
fraco posicionamento no ranking, influenciando negativamente o nivel de atragéo de investimentos e

consequentemente a diversificacao.

Seccéo 4 - Discussao dos Resultados

De modo geral os resultados desta investigagcdo convergem com o0s apresentados na literatura
abordada. O quadro seguinte é o resumo dos principais aspetos em comum, ou seja, dos elementos
que foram identificados pela literatura e validados pela presente Dissertacao.

N° Autores Ano Titulo Conclusdes Comuns a Dissertacao
- Quadro macroeconémico pouco favoravel ao IDE;
L |Jomalde 2019 gn(tjrewsc}a aEBastone_mto dz - Pouca maturidade das Instituicdes do Estado e
Negécios (2019) rdem dos Economistas de Entidades de Governagéo.
Angola, Fausto Simdes
" cad - Importancia do papel do crédito bancario na
Politica Econémica da Banca dinamizac&o da economia.
2 | Emnesetal 2018 | o Angola entre 2003 e 2013
- Dependéncia econdmica relativamente ao
petréleo;
- Concentracéo das exportacoes;
Estudos Sobre a _ - Efeito Dutch Disease:
3 | Rochaetal. 2016 Diversificagdo da Economia - Ambiente de negécios Desfavoravel;
em Angola - Importancia dos recursos humanos e inovacéo
tecnologica;
- Necessidade de um novo quadro politico; e
- Capital humano e inovagéo tecnoldgica.
- O impacto do choque petrolifero sobre as demais
) ] variaveis causando desequilibrios na economia;
4 | Cerqueira 2016 Nova Economia Angolana . . o
- Ambiente de negdcios desfavoravel; e
- Necessidade de um novo quadro politico e de
confianga nas instituicdes.
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N° Autores Ano Titulo Conclusdes Comuns a Dissertacdo
Como Angola e a Nigéria - Necessidade de criagdo de uma politica de
5 |Coleetal 2015 Aproveitaram os Recursos do diversificago.

Petréleo entre 1970-2000

- Adequacéao de politicas monetarias e fiscal;
- Controlo do cambio e da inflagao;
- Estabilizagdo macroeconémica;

i -Desenvolvimento estrutural e sectorial da
6 | Vunje 2015 Eetsenvo vimento e Sector economia n&o petrolifera; e
xterno N .
- Restauracgéo de infraestruturas, favorecendo
novos negocios.

- Crescimento sem desenvolvimento, com a
evolucgdo do PIB sem reflexo noutras esferas da
economia;

) » - Medidas de politica monetéaria, cambial, fiscal e
7 | Vidal et al. 2011 | Economia Politica e outras para propiciar o ambiente
Desenvolvimento em Angola macroeconémico;
- Peso significativo do petréleo no PIB face aos
outros sectores; e

- O petréleo é a maior fonte de receitas

Quadro 3.37 — Comparacao dos resultados de investigacdo com a literatura

Seccéo 5 — Politicas e Condicbes para a Viabilizacdo da Diversificacao

No que diz respeito a implicagdo de politica econémica, de acordo com o relatério do FMI n® 187/156,
de Maio de 2018, a estabilidade econdmica e financeira e o consequente processo de diversificagcao
requerem alguns esforcos em termos de adequacdo de politicas nas véarias esferas da economia,

nomeadamente:

e Politica Fiscal

Implementar reformas fiscais estruturais como a criagdo de um quadro fiscal para a aplicacéo eficiente
das receitas petroliferas, diversificar as receitas ndo petroliferas por meio de medidas de expanséo da
base tributaria, através da implementacao do imposto sobre valor acrescentado (IVA), maior controlo
na arrecadacdo do imposto predial urbano, criacdo de incentivos para aproveitamento do potencial
tributario da economia informal, bem como o aumento da eficiéncia da Administracdo Geral Tributaria

(AGT), quanto a arrecadacéo de receitas e melhoria dos mecanismos para o efeito.
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e Politica Monetéaria

Para melhoria do quadro de politica monetaria, 0 BNA adotou medidas restritivas, tendo a base
monetaria como ancora para controlar a inflacdo, que reduziu de 23,7% para 18,2 % de 2017 a 2018,
apesar da forte desvalorizacdo da moeda, uma vez que uma inflacdo controlada e baixa é condicéo

indispenséavel para o esforco de diversificagao a realizar.

A taxa de Juro anual do mercado primario estd em 15,75%, devendo esta baixar para com o objetivo

de tornar o crédito mais atrativo.

e Politica Cambial

Neste ambito é importante reequilibrar o mercado cambial e aumentar o papel da taxa de cambio como
amortecedor dos precos, para tal houve uma forte depreciacdo da moeda em janeiro de 2018 em

termos nominais em relagdo ao USD e ao Euro, de 30% e 42% respetivamente.

A remogéo das restrigbes na aquisi¢do de divisas fez com que o gap entre o cambio oficial e informal

reduzisse consideravelmente.

As reservas internacionais estimam-se em cerca de 11,1 mil milhdes de USD, equivalente a cinco

meses de importagbes para 2019.

e Sistema financeiro

Para a saida da crise e atingir 0 objetivo de diversificagdo é necessaria a criagdo de um sistema
financeiro robusto, aliado as boas praticas internacionais e capaz de apoiar os varios setores da
economia. Para o efeito perspetiva-se a melhoria do sistema financeiro a médio prazo com a
atualizacdo dos regulamentos de gestéo prudencial, a ado¢&o de uma supervisédo baseada no risco, o
reforco do quadro de combate ao branqueamento de capitais e financiamento ao terrorismo, da
resiliéncia do sector financeiro para atenuar a perda de relagbes de correspondéncia bancéaria, visto
que ha a necessidade de maior solidez e credibilidade do sistema financeiro angolano, por formas a
garantir a realizacdo de operac¢des cambiais junto de bancos estrangeiros e maior recetividade a

concecao de crédito para financiamento de projetos das PME.

Como solucéo para o elevado crédito malparado e restaurar os balancos dos bancos publicos conta-
se com o repatriamento de capital ilegal, que serd viabilizado pela Lei de Repatriamento de Recursos
Financeiros (Lei n.° 9/18, de 26 de junho).
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Ambiente de negdcios

Para atingir o objetivo de diversificacdo da economia, um dos itens fundamentais é a criacdo de

condicdes para um ambiente favoravel a realizacdo de negdcios como forma de atrair investidores

nacionais e estrangeiros, para captar recursos, dada a escassez de meios do Estado para o efeito, pelo

que menciono algumas medidas:

Assegurar os direitos de propriedade e o0 cumprimento de contratos;

Aumentar a confianca e eficiéncia das Instituicdes do Estado;

Tornar mais simples e célere o procedimento para a emissdo de vistos de trabalho e de
residéncia;

Simplificar concesséo de licencgas, os procedimentos aduaneiros e outros para exportacoes e
importacdes;

Fortalecer as agéncias anticorrup¢do, aumentando 0s seus recursos materiais e humanos e
melhorando a colaboracdo com outras Instituicdes;

A melhoria e a aplicagéo efetiva das leis anticorrupcdo e de combate ao branqueamento de
capitais e financiamento ao terrorismo;

Aumentar a responsabilizacdo, a transparéncia e a supervisdo das empresas do sector
empresarial publico, fortalecendo o Instituto para o Sector Empresarial Publico e garantindo

que as demonstrag@es financeiras sejam auditadas.

Para suportar as medidas acima referidas, efetuou-se a revisdo do quadro legal inerente, que sera de

grande utilidade para o desenvolvimento do setor privado, tal como:

>

>

Nova Lei do Investimento Privado (Lei n.° 10/18, de 26 de Junho), revogou a anterior Lei (n.°
14/15) que elimina a exigéncia de investidores estrangeiros terem de identificar um parceiro
local para investir em setores prioritarios, elimina os niveis minimos de Investimento
Estrangeiro Direto (IDE) e estabelece clausulas de caducidade mais rigorosas para 0s
incentivos fiscais, como o nimero de empregos criados, a localizacdo geogréfica, o valor do
investimento e o sector econémico. Existe ainda uma agéncia especializada para atender os
investidores (APIEX), que ir4 apoiar os esfor¢os das autoridades para atrair IDE e diversificar
as exportacoes.

Lei de Repatriamento de Recursos Financeiros (Lei n.° 9/18, de 26 de junho), incentiva o
repatriamento voluntario de recursos financeiros domiciliados no exterior por cidadaos
nacionais e empresas com sede em territdrio nacional.

A alteracdo da Lei da Contratagdo Publica (Lei n.° 9/16, de 16 de Junho) que revogou a Lei n.°
20/10, foi um passo importante no sentido de mais eficiéncia e transparéncia na contratacao

publica.
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> Nova Lei da concorréncia (Lei n.° 5/18, de 10 de Maio), estabelece a base legal para promover
um aumento da concorréncia nos mercados internos, bem como a criacdo Autoridade

Reguladora da Concorréncia (ARC) para garantir a aplicacdo da mesma.

Como resposta a pergunta de investigacdo, conclui-se de extrema importancia, além dos aspetos ja

referidos, a existéncia de planos estratégicos, alguns deles ja em fase de implementacéo.

e PRODESI - Programa Producéo Nacional, Diversificacdo da Exporta¢cdes e Substituicédo
das Importacbes
Reconhecida a enorme dependéncia de importacdes sobretudo no que diz respeito aos bens
alimentares (incluindo os de primeira necessidade) e derivados de petréleo, foi recentemente
criado, por forma a promover a producdo local de bens e servicos como alimentos (a partir da
pesca e agroindustria), petréleo e gas, mineracdo, turismo, transporte e logistica, reduzindo
desta forma a necessidade de divisas para fazer face as importacdes de bens e servigos de
primeira necessidade e criando fontes alternativas de receitas em moeda externa (admitindo a
existéncia de excedente para exportacéo), estimulando ainda a atividade econémica local com
a criacdo de emprego e aumento das receitas fiscais do estado, que permitiria equilibrar a

balanca de pagamentos e geraria novos inputs para a economia.

Porém, existem aspetos que poderdo condicionar este Plano, visto que a economia angolana
carece de investimento estrangeiro e conhecimento especializado, o ambiente para os
negécios ndo se mostra ainda favoravel. De acordo com o ranking Doing Business do Banco

Mundial que enquadra Angola no lugar n® 175 num universo de 190 paises.

e PDN - Plano de Desenvolvimento Nacional

Elaborado pelo Ministério da Economia e Desenvolvimento, datado de abril de 2018, o

presente documento esté integrado na estratégia de longo prazo (ELP) - Angola 2025.

Refere-se ao quadro macroeconémico de 2018 a 2022, marcado pela correcdo dos
desequilibrios macroeconémicos motivados pela crise financeira econdmica e cambial,
derivada da queda do preco do petréleo no mercado internacional, através do enquadramento
para recuperar a confianca, que € condi¢cdo necessaria para que a economia angolana retome
a trajetoria de crescimento, passando pela diversificacdo, salvaguardado a sustentacdo das

contas publicas e externas.

As projecdes apontam para que no periodo entre 2018-2022 a economia angolana cres¢a a
uma taxa média de 3% em ternos reais, com uma aceleragdo do sector nao petrolifero e a

estabilizacdo do sector petrolifero, neste cendrio os principais motores de crescimento (em
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taxas médias) sdo agricultura 8,9%, pescas 4,8%, industria transformadora 5,9%, construcao
3,8%, servicos, incluindo turismo 5,9%.

A progressiva recuperagao do crescimento, devera ser o reflexo da aceleragdo gradual de
diversas componentes, destacando-se o investimento privado (podera rondar em média 20,7%
do PIB), na manutencéo de um saldo externo de bens e servi¢cos bastante positivo, diminuicdo
da despesa publica e aumento da receita publica em termos reais, resultado da contengéo
orcamental e da implementacéo da reforma tributaria.

O PDN comtempla seis eixos estratégicos fundamentais:
Desenvolvimento humano e bem-estar social;
Desenvolvimento econémico inclusivo;

Infraestruturas;

YV V VYV V V

Consolidagéo da paz, reforco do Estado democratico e de direito, boa governagéo,
reforma do Estado e descentralizacao;

Y

Desenvolvimento harmonioso do territorio (a nivel de todas das provincias)
» Garantia da estabilidade e integridade territorial e reforco do seu papel no contexto

internacional e regional;

O PDN constitui assim uma referéncia para o envolvimento dos parceiros de desenvolvimento
de Angola, através da sua contribui¢do para o financiamento de projetos e atividades inseridas

nos Vvarios programas de acgéo.

Dentro do PDN estédo também previstas medidas que irdo permitir que Angola suba posicdes

no ranking Doing Business.

Fundo Soberano

Criado em 2012, no valor de 5 mil milhdes de USD, com o objetivo de promover o
desenvolvimento social e econémico de Angola, através de um portfélio de investimentos

dentro e fora do pais, que tragam beneficios para o povo e para a economia.

Todos os Fundos Soberanos criados regem-se pelos principios de Santiago (GAPP — Generally
Accepted Principles and Practices), sendo que em termos de valor investido, Angola ocupa a

posi¢cdo 53 na lista dos 100 maiores Fundos soberanos.

O Fundo Soberano de Angola encontra-se em fase de restruturacéo pelo atual governo por
forma a reconduzir os seus objetivos no sentido do desenvolvimento social do pais, gerando
bem-estar para a populacéo e em alinhamento com os objetivos de diversificacdo, promovendo

para o efeito um portfélio de investimentos nas vérias areas da economia.
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O Decreto Presidencial 212/19, de 15 de Julho que fixa regras para a gestdo do Fundo

soberano para o periodo de 2019-2023, nomeadamente:

» Minimo de 20% até 50% do capital € investido em cativos de renda fixa emitidos por
agéncias ou instituicdes supranacionais do G7 ou de outras economias, empresas,
instituicbes financeiras com classificagdo de grau de investimento emitidas por cinco
entidades de notacao de risco.

» Maximo de 50% do capital é alocado em ativos de renda variavel, incluindo acdes
cotadas em bolsas de valores em economias avancadas, ativos e mercados
emergentes, bem como em mercados e economias de fronteira;

» Maximo 50% de capital destinado a investimentos alternativos.

Por outro lado, devido ao fato de a fonte principal de financiamento ser o setor petrolifero os
investimentos correlacionados com o setor ndo devem exceder 5% dos donativos afetos ao

fundo.
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Conclusao

De acordo com a investigacao realizada, constata-se que a economia angolana é pouco diversificada

devido a:

e Dependéncia excessiva do petréleo e concentracdo das exportacdes neste produto;

¢ Ha uma vulnerabilidade da economia, reagindo negativamente a tendéncia de baixa
do preco do petréleo, com a redugéo das receitas em moeda externa e nacional (por
via de impostos), influenciando negativamente as variaveis econémicas determinantes

para a manutencao do equilibrio.

Os principais fatores que explicam a baixa diversificacdo séo:

Y

A forte dependéncia de um Unico recurso (petréleo);

A\

Ineficiéncia do setor bancario no que diz respeito a concessdo de crédito a economia, com
taxas de juro pouco atrativas;

Quadro macroecondmico pouco favoravel a estimulacdo da economia e a diversificacao;
Ambiente pouco favoravel a atracdo de investimento estrangeiro e realizacéo de negocios;
Inexisténcia de um quadro de estabilidade politica e confianca nas instituicbes do Estado;
Infraestruturas pouco adequadas;

Fraca qualificacdo do capital humano;

YV V. V V VYV V

Auséncia de inovacgéo tecnoldgica.

Nao obstante os constrangimentos a diversificagdo apontados, estd em curso um leque de politicas,
incluidas no PRODESI e PDN (planos descritos no Capitulo Ill), tendo em vista a diversificagdo da
economia angolana, através da promoc¢ao de um melhor ambiente de negécios e melhores praticas

governativas, visando a melhoria das condi¢@es de vida da populacéo.

Estes planos favorecem igualmente as parcerias publico privadas de forma a intensificar o processo de
crescimento diversificado da economia angolana, levando & consolidacdo das contas publicas com a

intervencao estratégica do Estado.

A implementacdo rigorosa destes Planos e a sua monitorizagdo permanente serd condigdo

imprescindivel para a obtencéo dos resultados desejados.

No que diz respeito & pobreza o grande desafio serd desenvolver uma vasta e efetiva rede de apoio
social que mitigue os impactos negativos das reformas em curso (exemplo: devido aumento da carga
tributaria, como é o caso da implementagcdo do IVA), cuja falha aumentaria 0s custos, 0s riscos e a

oposicao as medidas preconizadas.
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Seccéo 1 — LimitagcOGes e ImplicacOes da Dissertacéo

Uma vez que a diversificagdo em Angola € um tema bastante atual, cujos Planos subjacentes
encontram-se neste momento em fase inicial de implementag&o, 0 momento em que encerro o presente
trabalho ndo permite um apuramento efetivo dos seus resultados. A titulo de exemplo, o Banco Mundial
no seu relatorio para a pobreza e partilha da prosperidade de 2018 aponta que o plano de reformas em
curso s0 ird produzir efeitos a nivel de emprego e reducéo da pobreza no médio/longo prazo, por se

tratar de um processo que requer tempo.

Em termos de implicacdes para a realidade, esta dissertacdo faz a sistematizacdo e analise de dados
sobre a economia angolana, prestando contribuicées para a melhoria de um quadro econémico que se
quer desenvolvido e inclusivo, logo trata aspetos que considero importantes para o sucesso do

processo em Ccurso.
Seccao 2 — Sugestdes para Pesquisas Futuras

No que diz respeito a novas perguntas de investiga¢do, ocorrem quatro que poderiam ser estudadas

futuramente:

e Qual o real impacto da diversificacdo em Angola, no que diz respeito ao crescimento inclusivo
e a dinamizacao dos varios setores da economia, como agricultura, pescas, florestas, industria,
turismo e servigos?

e Qual o contributo da politica orcamental para diversificagdo da economia, tendo em conta a
realizacdo dos investimentos publicos necessarios?

¢ Que relacdo podera ser estabelecida entre a inovagéo tecnoldgica, capacitagdo dos recursos
humanos e 0 aumento da produtividade?

e Qual a contribuicdo possivel para a diversificacdo da economia, de uma aposta no
desenvolvimento das capacidades cognitivas versus educacéo tradicional, com o objetivo de

promover uma nova forma de organizagdo do trabalho?
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FONTES: (Bibliografia, Legislacéo, outros Documentos)
Legislagao

e Decreto presidencial n° 212/19, de 15 de julho, Regras para a Gestdo do Fundo Soberano no
periodo de 2019-2023

¢ Nova Lei do Investimento Privado (Lei n.° 10/18, de 26 de junho)

e Lei de Repatriamento de Recursos Financeiros (Lei n.° 9/18, de 26 de junho

e A alteracdo da Lei da Contratacdo Publica (Lei n.° 9/16, de 16 de junho)

¢ Nova Lei da concorréncia (Lei n.° 5/18, de 10 de maio)

e Leide Probidade Publica (Lei n.° 3/10, 29 de marco)

Documentos Institucionais

Discurso do Presidente da Republica de Angola (Jo&do Lourencgo) — Estado da Nacéo, 15 de outubro de
2018;
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Standard Industrial Classification of All Economic Activities;

Ministério da Economia e Desenvolvimento de Angola, abril de 2018, Plano de Desenvolvimento
Nacional (PND);

Ranking produtores de petroleo 2018 (Online). Disponivel em:
https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/rankorder/2241rank.html

Relatério do Banco Mundial para a pobreza e partilha da prosperidade, 2018.
Disponivel em: www.worldbank.org
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Relatorio Doing Business 2017 (Online)
Disponivel em: www.https://portuguesdoingbusiness.org

Soverane Welth Fund (CWFI) — www.swfiinstitute.org
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