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Resumo

Uma tonelada de didxido de carbono exerce o seu impacto durante 100 anos, ndo sendo
importante a sua origem uma vez que na atmosfera forma-se uma mistura global de gases.

Segundo STERN (2006), para se reduzir as emissdes de gases do efeito estufa é
necessario apenas 1% da riqueza mundia anual, o que financeiramente equivale a cerca de
USD 600 hilides, mas ignorar o problema custara a humanidade aproximadamente 20 vezes
mai s no longo prazo.

E neste cendrio que surge o Protocolo de Quioto e o mercado de carbono, na tentativa
de evitar a propagacao deste grave problema que afecta de igual modo todo o mundo e pelo
qual todos sdo responsavels.

Quem conseguir reduzir as suas emissdes abaixo do que Ihe foi atribuido, podera vender
no mercado os direitos de emissdo que sobrarem aqueles que ultrapassarem a sua quota de
emissdes. Para a reducdo das emissdes poderdo ser instaladas centrais termoeléctricas,
adoptadas solucbes de maior eficiéncia energética ou comprados créditos de emissdo a
projectos que sgjam responsaveis pela reducéo de emissies.

O objectivo final é a reducdo do impacto na atmosfera, gjudando a minimizar as
alteracOes climéticas e contribuindo para o desenvolvimento sustentével. Serdo as pressdes do
mercado que irdo encorgjar o investimento nas tecnologias inovadoras necessarias a reducao
das emissies.

Este trabalho contribui, para a sistematizagdo da informagdo deste novo mercado e para
a andlise a alteracdo da fronteira eficiente com a inclusdo deste novo activo, com base no

histérico disponivel e também num cenario previsional.

JEL Classificagio: G14, G15

Palavras — Chave: Mercado de Carbono, EU ETS, Protocolo de Quioto, GEE.
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Resume

One ton of carbon dioxide exerts its impact over a period of 100 years and its
provenance is not important since in the atmosphere there is a global mixture of gases.

According to Stern (2006), to reduce the emissions of the greenhouse gases is necessary
only 1% of the producing annual worldwide, which in financia terms is equivalent to about
USD 600 hillion, but ignoring the problem will cost approximately 20 times more in the long
term to Humanity.

It isin this scenario that Kyoto Protocol created as the carbon market, in an attempt to
prevent the spread of this serious problem which affects equally al the people of the world
and by which all are responsible.

Who can reduce their emissions below its allocation can sell emission rights to who
exceed their quota of emissions. To reduce emissions can be installed power stations, adopted
solutions for greater energy efficiency or purchase emission credits from projects that are
responsible for reducing emissions.

The ultimate goal is to reduce the impact on the atmosphere, helping to reduce climate
change and contributing to sustainable development. Are the pressures of the market that will
encourage investment in innovative technologies for the reduction of gas emissions.

This work contributes to the systematization of information in this new market and to
analyze the modification in the efficient frontier with the inclusion of this new asset, based on

available historical and aforecast scenario.

JEL Classification: G14, G15
Words - Key: Carbon Market, EU ETS, Kyoto Protocol, GHG.
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Sumario Executivo

O que € 0 Aquecimento Global ?

O efeito estufa € um fendmeno natural indispensavel para a vida no planeta Terra. No
entanto a Humanidade tem contribuido fortemente para 0 aumento dos gases que envolvem a
Terra, responsaveis por manté-la aguecida, aumentando assim a temperatura média. Com este
aumento, as condicdes do planeta alteram-se significativamente com consequéncias graves na
vida animal, vegetal e humana, levando a mudanca das caracteristicas de algumas zonas do

planeta e mesmo a extingdo de algumas especies.

Como surgiu o Protocolo de Quioto?

Este Protocolo nasceu do reconhecimento da existéncia de um grande problema
ambiental e da necessidade de se tomar medidas a nivel global e com a colaboragéo de todas
as nagoes do planeta.

O objectivo principa € areducdo das emissoes através da limitacdo das emissdes para
cada pais, sendo permitido o comércio de direitos e créditos de emissdo, entre os paises.

Aos paises desenvolvidos sdo atribuidos direitos de emissdo, e se as suas emissdes reais
ultrapassarem o valor atribuido, estes terdo que comprar no mercado mais direitos ou créditos
para compensar esse aumento. Aos paises em desenvolvimento ndo sdo impostos limites de
emiss30 para permitir o seu crescimento econdmico. E ainda possivel o desenvolvimento de
projectos “limpos’ nestes paises com 0 apoio dos paises desenvolvidos, sendo entdo
atribuidos créditos que poderdo ser entregues pelos paises desenvolvimento para compensar
as suas emissoes.

No entanto, as criticas a este acordo ainda séo fortes, como por exemplo os EUA que
ainda ndo o ratificaram, e muitos outros com grandes reticéncias gquanto ao seu cumprimento

e, consequentemente, a obtencdo dos resultados desejados.

Quais as regras deste novo Mercado?

Existem diversas bolsas para transaccionar esta nova commodity, & semelhanca dos
restantes activos disponiveis no mercado, onde se pode transaccionar direitos e créditos de
emissdo. Existem ainda os mercados voluntarios onde sdo transaccionados outros
instrumentos sobre emissdes, embora estes instrumentos ndo possam ser utilizados pelos

paises com limites de emissdes, para cumprirem as suas obrigagdes no ambito do Protocolo.
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Como esta commodity ndo tem custos de armazenagem e transporte, 0 Seu preco sera
determinado pela oferta e pela procura, sendo a oferta e a procura influenciados
essenciamente pelo crescimento econdmico esperado, prego das fontes de energia, custos das
novas tecnologias, projectos aprovados no &mbito do Protocolo e alteracdes climéticas.

Sendo um mercado ainda recente, comparativamente com os restantes, a sua liquidez
ainda é baixa, e a volatilidade elevada. No final de 2007, por exemplo, os pregos dos direitos
de emissdo atingiram mesmo o preco de 0€, com variacfes diarias de cerca de 100% do preco.
No entanto, esta commodity apresenta algumas vantagens tanto para os investidores como
para as proprias empresas que necessitam de cumprir as suas obrigaces no ambito do

Protocolo, como € o caso das empresas de alguns sectores da UE.

Gestéo de poluicéo?

A criagdo deste mercado permite as empresas actuamente fazer uma gestéo eficiente
deste seu novo activo, os direitos de emissdo, bem como do seu eventual passivo, derivado da
obrigacdo de, algumas empresas, terem que entregar os direitos de emissdo correspondentes
as suas emissdes reais. Por outro lado, este mercado funciona também como mais um activo
paraadiversificagcdo das carteiras de investimento e mais uma fonte de rendibilidade.

No entanto, este sera apenas um dos meios necessarios para a consciencializacdo das
pessoas para a forte necessidade de proteccdo do meio ambiente, muito através das reducoes
de gases do efeito estufa. N&o sendo a solucdo ideal para a resolugdo dos problemas
ambientais, em especia do aguecimento global, este mercado consiste numa forma de
divulgacéo e envolvimento de todos na tentativa que controlar e limitar as emissoes destes
gases, permitindo que qualquer pessoa tenha acesso a informacdo e a instrumentos que Ihe

permitem participar activamente nesta questdo vital para o planeta.

Ao longo deste trabalho serdo abordadas estas questbes, e também analisadas as
potencialidades destes novos instrumentos de mercado e as vantagens e desvantagens da sua
utilizacdo, bem como a prépria reaccdo deste novo mercado as diferentes condicOes
econdémicas, financeiras, ambientais e politicas.

Este trabalho contribui, para a organizagdo e sistematizagcéo da informagdo deste novo
mercado. E ainda de salientar a andlise a alteragéo da fronteira eficiente com a inclusio deste

novo activo, e com base nos dados historicos disponiveis e com base num cenario previsional.
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Relatoério

1. Aquecimento Global

Desde sempre a Humanidade procura melhorar a sua qualidade de vida através do
desenvolvimento de novas tecnologias e da procura constante de novas fontes de matérias-
primas. Um bom exemplo sdo as fontes de energia. Com a Revolucdo Industrial conseguiu-se
fortes desenvolvimentos tecnol 6gicos que permitiram um crescimento exponencial, com forte
contributo do uso dos combustiveis fosseis, inicialmente o carvao e posteriormente o petroéleo.
No entanto, as desvantagens do forte desenvolvimento comegaram desde cedo a surgir, como
0 aumento da emissdo dos chamados Gases do Efeito Estufa (GEE).

O efeito estufa € um fendmeno natural indispensavel para a vida no planeta Terra. A
camada de gases envolventes a Terra mantém-la aquecida, sem a qual a Terra seria
completamente coberta de gelo e por isso inabitavel. Esta camada de gases é formada em
cerca de 78% por nitrogénio, em 21% por oxigénio e 1% por vapor de &gua. Assim, grande
parte da radiacdo solar ja ndo é reflectida de volta para o Universo e, ao reter este calor, o
efeito estufa permite manter a temperatura média da Terra em 16°C (sem este efeito a
temperatura média seriade 17° C negativos).

O Paine Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas (IPCC) estima que a
temperatura média da Terra possa aumentar até 5°C até ao final deste século. Este aumento
tornara a Terra bem diferente daguilo que hoje conhecemos, com graves consequéncias para a
Humanidade. Entre as principais esta 0 aumento do nivel dos oceanos, causando a submersdo
das éreas mais baixas, a desertificag8o, provocando a morte ou mesmo a extingdo de vérias
espécies animais e vegetais e o aumento dos fendmenos extremos (como furaces, tufdes e
ciclones), responsaveis pela destruicéo de diversas areas e morte de muitas pessoas.

Actualmente existem seis gases considerados como responsavels pelo aumento do efeito
estufac Diéxido de Carbono (CO2), Hidrofluorcarbonetos (HFCs), Metano (CH4), Oxido
Nitroso (N20), Perfluorcarbonetos (PFCs) e Hexafluoreto de Enxofre (SF6). Segundo o
IPCC, 0 CO2 é o principal responsavel pelo aquecimento global, sendo 77% deste gas emitido
pelas actividades humanas. Segundo a Consumer’s Guide Retail Carbon Offset Providers,
Clean Air-Cool Planet (2006), uma tonelada de CO2 é emitida quando se utiliza o
computador durante 10600 horas, ou um carro durante 3000 quilémetros. A mesma fonte
revela que a utilizagdo média de electricidade de uma casa comum emite por ano 6,2

toneladas de CO2 e um carro norte-americano 4,5 toneladas, totalizando o planeta como um
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todo uma emissdo de cerca de 30 mil milhdes de toneladas de CO2 por ano. Na tabela

seguinte pode-se verificar quais os principais emitentes mundiais e a evolugdo das suas

emissdes nos UItiMOS 1 apela 1 - Emissdes Verificadas de CO2 an0s.

. . ) . 2006/1990
Pais 2006 (Milhdesde 2005 (Milhdes de 2000 (MilhGesde | 1990 (Milhdesde
Toneladas de CO2) Toneladasde CO2) | Toneladasde CO2) | Toneladasde CO2)| (mudanga %)
Turquia 331,8 312,4 280,0 170,1 95,1
Espanha 433,3 440,9 385,0 287,7 50,6
Portugal 82,7 87,2 81,5 59,1 39,9
Austrdlia 536,1 529,5 495,2 416,2 28,8
Grécia 1331 133,8 128,2 104,6 27,3
NovaZelandia 77,9 77,4 70,7 61,9 25,7
Irlanda 69,8 70,3 69,0 55,5 25,6
Islandia 4,2 3,7 37 34 24,2
Canada 720,6 734,5 717,7 592,3 21,7
Liechtenstein 0,27 0,27 0,25 0,23 17,9
Austria 91,1 93,3 81,1 79,2 15,1
EUA 7.017,3 7.106,6 7.002,6 6.135,2 14,4
Finlandia 80,3 69,0 69,8 70,9 13,2
Itélia 567,9 577,9 552,3 516,9 9,9
Noruega 53,5 53,8 53,5 49,7 7,7
Japédo 1.340,1 1.358,1 1.348,3 1.272,1 53
Dinamarca 71,9 65,0 69,3 70,3 2,2
Eslovénia 20,6 20,5 18,9 20,3 1,2
Luxemburgo 13,3 13,3 10,2 13,2 1,0
Suica 53,2 53,8 51,8 52,8 0,8
Paises Baixos 207,5 211,7 213,6 211,6 -2,0
UE 4.151,1 4.186,0 4.117,6 4.243,8 -2,2
Franca 546,5 560,3 559,9 566,4 -3,5
Croécia 30,8 30,6 26,2 32,5 -5,2
Bélgica 137,0 142,3 1455 144.5 -5,2
Suécia 65,7 66,9 68,3 72,0 -8,7
Monaco 0,09 0,10 0,12 0,11 -13,1
Inglaterra 655,8 658,7 673,7 772,0 -15,1
Alemanha 1.004,8 1.005,0 1.019,5 1.227,7 -18,2
Rep. Checa 148,2 145,7 147,0 194,2 -23,7
Polénia 400,5 386,4 389,5 563,4 -28,9
Hungria 78,6 80,2 115,8 77,6 -32,1
Eslovaquia 48,9 49,3 48,5 73,7 -33,6
Russia 2.190,2 2.123,4 2.038,3 3.326,4 -34,2
Bielorrasia 81,0 75,6 69,8 127,4 -36,4
Roménia 156,7 152,0 138,7 281,9 -44.4
Bulgéria 71,3 70,5 68,7 132,6 -46,2
Ucrania 4431 4257 395,0 922,0 -51,9
Lituania 23,2 22,7 19,4 49,4 -53,0
Esténia 18,9 19,3 18,2 41,6 -54,6
Leténia 11,6 11,1 10,0 26,4 -56,1
T?/I—Il—l'?lge(s,;/l Il 18,0 18,0 17,6 18,9 -4,7
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1.1. Cronologia

A preocupacdo com 0 aquecimento global surgiu ainda no seculo XI1X culminando
actualmente no Protocolo de Quioto e na criacdo do mercado organizado de CO2. Para
melhor compreensdo do enquadramento actual, segue-se uma breve cronologia.

1873 — Foi fundada a Organizacdo Internacional de Meteorologia (IMO).

1950 — IMO deu origem a Organizacdo Mundial de Meteorologia (WMO), tornando-se
na agéncia das Nacdes Unidas especializada nas questdes ambientais.

1972 — Conferéncia de Estocolmo, sendo a primeira convengdo mundia sobre o meio
ambiente, realizada na Suécia. Desta resultou a criagcdo do Programa de Meio Ambiente das
Unidas Nagbes (UNEP) e a Declaragdo de Estocolmo na qual foi reconhecido como um
direito fundamental um meio ambiente saudavel e equilibrado.

1979 — Primeira Conferéncia Mundial sobre o Clima, que reconhece o aguecimento
global como um problema grave e de interesse global.

1988 — WMO e UNEP criam o IPCC com o objectivo de melhorar a cooperagéo entre
os membros da Organizacao das Nacfes Unidas (ONU) sobre 0 aguecimento global.

1990 — Devido a recomendacdo do IPCC, a AssembleiaGeral da ONU inicia as
negociagdes para a criacdo de uma Convencdo sobre as Alteracdes Climaticas.

1992 — A Convencdo Quadro das Nagdes Unidas para as Alteracbes Climaticas
(UNFCCC)! é adoptada pela ONU?, em 9 de Maio, sendo assinada na Cimeira do Rio de
Janeiro em 4 de Junho. Anualmente tera que ser realizada uma reunido entre os membros da
Convencéao, designada Convencéao das Partes (COP).

1995 — COP 1 em Berlim (Alemanha), o Mandato de Berlim propde a constituicdo de
um protocol o e decisdes sobre 0 acompanhamento das obrigaces da Convencéo.

1996 — COP 2 em Genebra (Suica), pela Declaragdo de Genebra sdo criadas obrigacbes
legais com metas de reducéo das emissdes de gases do efeito estufa.

1997 — COP 3 em Quioto (Jap&o), criacéo do Protocolo de Quioto®, que para entrar em
vigor precisaria de ser ratificado por no minimo 50 membros da Convencéo, incluindo os
Paises do Anexo | da UNFCCC que em 1990 registaram 55% das emissdes totais de CO2.

1998 — COP 4 em Buenos Aires (Argentina), colocagdo em vigor e inicio da ratificagéo
do Protocolo de Quioto.

1999 — COP 5 em Bonn (Alemanha), continuacdo dos trabalhos da COP 4.

* Anexo 1 — A Convencio Quadro das NagBes Unidas para as Alteragdes Climéaticas (UNFCCC)
2 Anexo 2 — Conferéncia do Rio
% Anexo 3 — O Protocolo de Quioto
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2000 — COP 6 em Haia (Paises Baixos), a falta de acordo entre a Unido Europeia e os
Estados Unidos da América levaram a suspensdo das negociactes de ratificacdo do protocolo.

2001 — COP 7 em Marraquexe (Marrocos), EUA retiram-se do protocolo alegando
elevados custos para a economia, para reduzir as suas emissdes, contestando ainda a néo
atribuicdo de metas de reducdo a China, Brasil e india. Aqui foi assinado o Acordo de
Marraguexe, onde se definiu por exemplo os mecanismos de flexibilizacéo.

2002 — COP 8 em Nova Delhi (india), com as negociacBes internacionais para a
ratificagao do protocolo sem grandes desenvolvimentos.

2003 — COP 9 em Mil&o (Itdlia), alguns desenvolvimentos nas definic¢bes do protocolo,
mas o grande destaque para a Conferéncia Mundial sobre as Alteracbes Climaticas em
Moscovo, onde devido a inseguranca econdémica da Russia, o Presidente Vladimir Putin adiou
aratificagdo do protocolo para o final de 2004.

2004 — COP 10, em Buenos Aires (Argentina), com a aprovagdo das regras para a
entrada em vigor do protocolo, mas no entanto esta sO aconteceu a 16 de Fevereiro de 2004
com a adesdo definitiva da Russia. A partir de entdo tera que ser realizada anualmente
também uma Conferéncia das Partes do Protocolo de Quioto (MOP).

2005 - COP 11 e MOP 1, em Montreal (Canadd), discussdes sobre as expectativas para
0 segundo periodo do Protocolo de Quioto, depois de 2012, e sobre aimposicéo de limites de
emissdes a al guns paises em desenvolvimento, como a China, india e Brasil.

2006 — COP 12 e MOP 2, em Nairobi (Quénia), compromisso de revisao dos prés e
contras do protocolo e criagdo das regras para 0 Fundo de Adaptacdo, com o objectivo de
financiar projectos em paises mais pobres para adaptacdo as alteracdes climéticas.

2007 — COP 13 e MOP 3, em Bali (Indonésia), discutindo o novo acordo climético,
apos o protocol o, surgindo apenas algumas orientagdes para continuar em discussdo em 2009.
Os Estados Unidos da América aceitaram este acordo e a Austrdlia aderiu ao protocolo.

2008 — COP 14 e MOP 4, em Poznan (Pol6nia), definicéo de acgbes para o ultimo ano
de negociacdes do acordo climatico pds-Quioto.

2009 — COP 15 e MOP 5, em Copenhaga (Dinamarca), prazo fina para o consenso
sobre 0 acordo climatico avigorar depois de 2012.

1.2. O Protocolo de Quioto

“ A maior conquista da Convencdo, que € geral e flexivel no seu carécter, foi ter

reconhecido que havia um problema... E dificil fazer com que todas as nagdes do mundo
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concordem com algo, tenham uma abordagem Unica para resolver uma dificuldade que é
complicada, da qual as consequéncias ndo estdo totalmente claras e que teréo os efeitos mais
severos dentro de décadas ou até mesmo seculos’, afirmaa UNFCCC.

A Convencado Quadro das Nacfes Unidas para as Alteragdes Climéticas foi assinada por
quase todos os paises do mundo, tendo como objectivo a estabilizacdo da concentracdo dos
gases do efeito estufa em niveis considerados aceitdveis com minimizacdo dos impactos das
actividades humanas.

Como actualmente a emissdo de gases é realizada, na maior parte, por paises
industrializados, cada pais tem uma responsabilidade definida, tendo, para isso, sido criados
trés conjuntos de paises. paises do Anexo | que engloba os paises industrializados e que
concordaram em reduzir as suas emissoes, paises do Anexo |l correspondendo a paises
desenvolvidos que pagam 0s custos para paises em desenvolvimento e paises em
desenvolvimento que ndo possuem qualquer meta de reducdo de emissdes, mas tém algumas
obrigacdes como aimplementacdo de programas nacionais para a mitigacao das emissoes.

O Protocolo de Quioto foi criado em Dezembro de 1997 durante a Terceira Conferéncia
das Nacdes Unidas sobre Alteracfes Climéticas. No entanto a sua entrada em vigor em pleno
apenas foi possivel em Fevereiro de 2005, apds aratificacdo da Russia, uma vez que para isso
era necessario gque os paises do Anexo | que o ratificaram representassem mais de 55% das
emissdes totais de CO2 em 1990, incluindo ja 141 paises.

O seu principal objectivo € a reducdo da emissdo dos gases do efeito estufa, tendo os
paises pertencentes ao Anexo | da Convencdo (exceptuando os paises em processo de
transicdo para uma economia de mercado) o compromisso de reduzir as suas emissdes em
5,2% relativamente aos valores de 1990, durante o periodo de 2008 a 2012, tendo sido criados
0Ss Mecanismos de Flexibilizagdo para gjudar na reducéo das emissdes dos gases do efeito
estufa

De notar que estes mecanismos terdo que ser complementares ao esfor¢o de cada pais
na reducdo das suas emissdes, essencialmente através do desenvolvimento de tecnologias
“limpas’ para as fontes de energia renovavel, ndo podendo nunca desresponsabilizar cada pais
pelo seu empenho individual no seu proprio territorio.

Estes trés mecanismos’ s30:

e MDL — Mecanismo de Desenvolvimento Limpo;

e |C—Implementacdo Conjunta; e

4 Anexo 4 — Esquema dos M ecanismos de Flexibilizag&o do Protocolo de Quioto
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e CIE — Comércio Internacional de Emissdes (Artigo 17 do Protocolo), incluindo
todos os tipos de créditos e direitos de emissio®.

Para os paises em desenvolvimento, este protocolo ndo definiu nenhum compromisso de
reducdo de emissdes, sendo o seu foco no desenvolvimento de projectos de fontes limpas de
energias e captagdo de CO2 atraves das suas florestas, sendo grande parte destes projectos
economicamente vidveis devido ao valor recebido pela venda dos créditos atribuidos.

Estes mecanismos de flexibilizacdo tém por base o principio da eficiéncia, uma vez que
0s custos de reducdo das emissdes de gases do efeito estufa sdo diferentes de pais para pais,
permitindo assim que esta reducéo ocorra onde 0 seu custo marginal € menor, maximizando a
eficiéncia global deste processo de reducéo.

Também os governos nacionais podem aplicar o MDL e a IC para responder ao seu
compromisso total de reducédo de emissdes como complemento do esforgo individual que tem
que ser feito por cadainstalagéo.

O IPCC prevé que o cumprimento dos objectivos assumidos no Protocolo, teréa um custo
entre 0.1% e 1.1% do Produto Interno Bruto (PIB) dos paises envolvidos.

Comparando as emissdes reais de 2005 com os objectivos definidos no Protocolo de
Quioto até 2012, prevé-se que muitos dos paises teréo sérias dificuldades em atingi-los,
antecipando-se assim uma substancial procura de licencas de emissdo no mercado para
cumprirem as suas metas, caso ndo sejam tomadas medidas sérias para a reducdo drastica das
suas emissoes.

Sdo exemplos claros desta situacdo Canada, Japdo, Espanhae Itdlia

Grafico 1 - Diferenca entre as emissfes reais de 2005 e limite anual de emissdes
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5 Glossario — Descricéo dos diversos tipos de créditos e direitos de emissio
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Gréfico 2 - Diferenca entre as emissdes reais de 2006 e 2005 e o limite anual
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1.2.1. MDL — Mecanismos de Desenvolvimento Limpo

Uma proposta de MDL® consiste num projecto a ser implementado, por um pais
desenvolvido, num pais ndo Anexo | ou em desenvolvimento com o objectivo de reduzir as
emissOes de gases do efeito estufa, contribuindo simultaneamente para o desenvolvimento
sustentavel da area onde se insere, através por exemplo daimplementacéo de tecnologias mais
limpas.

Este mecanismo esta definido no Artigo 12 do Protocolo de Quioto, tendo como 6rgéo
de supervisdo o Comité Executivo da UNFCCC, sendo responsavel pela aprovacdo dos
projectos e metodol ogias deste mecani smo.

Para que um projecto sgja elegivel de acordo com as regras do MDL tera que seguir o

principio da adicionalidade, segundo o qual, um projecto precisa de ou absorver CO2 da

® Anexo 5 - Etapas do processo de aprovago dos projectos
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atmosfera, no caso de reflorestacdo, ou evitar o lancamento de gases do efeito estufa. E
devido a este principio que, actualmente, os projectos de conservacao florestal ainda ndo se
podem tornar projectos de MDL, uma vez que ndo existe adicionalidade, pois sem este a
absorcdo de CO2 ja ocorreria naturamente. Simultaneamente, terd ainda que seguir o
principio do Desenvolvimento Sustentével, sendo este avaliado pela Autoridade Nacional
Designada.

Quando um projecto é aprovado neste ambito, é Ihe atribuido, pelo Conselho Executivo
do MDL, um nimero de créditos de emissdo, Reducdes Certificadas de Emissdo (CER’s —
Certified Emission Reductions) de acordo com quantidade de CO2 que o projecto absorve ou
evita 0 seu lancamento. Estes créditos poderdo entdo ser vendidos no mercado de carbono, a
empresas ou paises que prevéem que a quantidade de direitos que lhes foi atribuida sera
insuficiente para cobrir as suas emissoes reais.

O tamanho do pais quer em termos de poder econdmico quer em termos demograficos,
s80 dois factores essenciais para 0 sucesso de implementacdo de um projecto de MDL.
Actualmente os principais paises de localizac0 dos projectos sdo a india, a China, o Brasil e
o Chile com projectos de energias renovaveis, reflorestagdo e aproveitamento de residuos. No
final de 2008, as previsdes para 0 Brasil por exemplo j& apontavam para uma reducédo das
emissOes de 322 milhdes de toneladas de CO2 atravées do MDL, com mais de 300 projectos ja
aprovados e em desenvolvimento. Nestes casos, os factores de sucesso sdo 0 elevado nivel de
industrializag&o, 0 consumo de energias e 0s seus valores actuais de emissoes de CO2, ddo a
estes paises um forte potencial de reducdo de emissdes com baixos custos de transaccéo e
implementacdo de novos projectos. Por outro lado, a Malasia, a Indonésia e o Viethame tém
aumentado a sua importancia neste tipo de projectos, com envolvimento activo em diversos

projectos nos sectores hidroel éctrico e 6leo de palma.
Gréfico 4 - Namero de Projectos Grafico 5 - Tipo de Projectos
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Gréafico 6 - Milhdes de CERs =544
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Fonte: Caisse des Dépdts Mission Climar, UNEP RISOE Centre 2007

Gréfico 7 - Compradores CERs 2006
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Gréfico 8 - Compradores CERs 2007
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Gréfico 9 - Vendedores CERs 2006
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Graéfico 10 - Vendedores CERs 2007
9,0%

2,0%

4,0%
10,0%

62,0%

70,0% 5,0%
H China H India M Bradl Indonésia
®m China ®India mBrasl mEgipto B Maladsa  Outros B México Chile ® Outros

Fonte: Point Carbon

No entanto, o risco de projecto ainda € elevado porgue em muitos casos, as previsoes de
créditos a serem obtidos séo bem diferentes dos valores que realmente séo atribuidos apés a
auditoria e validagao por parte do Conselho Executivo do MDL.

Os paises africanos poderdo vir a ter também um papel importante neste tipo de
projectos, mas apenas quando ratificarem o Protocol o de Quioto.

-11-
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1.2.2. IC —Implementacao Conjunta

Este mecanismo, definido no Artigo 6 do Protocolo de Quioto, permite a um pais com
limite de emissdo de gases desenvolver um projecto de absor¢éo ou reducéo de emissdes em
outro pais do Anexo | ou desenvolvido, geralmente sdo 0s paises em economias de transi ¢&o,
ficando deste modo com os créditos de carbono atribuidos a este, designados de Unidades de
Reducéo de Emissdes (ERU’ s — Emission Reduction Units).

Assim, 0s paises investidores nos projectos podem obter créditos com custos menores,
uma vez que nestes paises 0s custos de implementacdo dos projectos sdo mais reduzidos
guando comparado com 0 seu proprio pais.

Por outro lado, também o pais onde € implementado o projecto € beneficiado ao receber
este investimento estrangeiro, novos conhecimentos e tecnologias.

Neste momento, os paises com maior potencia de receberem este tipo de projectos séo
aRUssia, Ucréania e outros paises da Europa de Leste.

Gréafico 11 - Namero de Projectos Grafico 12 - Tipo de Projectos
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Grafico 13 - Milhdes de ERUs =58
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Gréfico 14 - Compradores ERUs 2006 Grafico 15 - Vendedores ERUs 2006
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O processo de aprovacao destes projectos € no entanto mais longo e complexo do que
no ambito do MDL, sendo a aprovacdo dos créditos a atribuir feita por um érgéo da ONU.

Durante 2007, este tipo de projectos ainda tinha um peso reduzido, avaliado em 500
milhGes de USD, com cerca de 180 projectos previstos com potenciais reduces de 185
milhdes de toneladas de CO2 até 2012.

No entanto, 0 seu papel € muito importante ndo sO na reducdo das emissdes, como
também na diversificagcdo do risco dos projectos, uma vez que estes se localizam em paises
completamente distintos dos projectos de MDL.

Assim, nos proximos anos o potencial deste tipo de projectos ainda é enorme com
previsdes de forte crescimento. Por exemplo para a Russia e Ucrania o potencial estimado €
de 1,5 mil milhdes de toneladas de CO2, tendo estes paises em 2007 representado cerca de

42% e 39% dos projectos apresentados, respectivamente.

1.3. Criticasao Protocolo de Quioto

“...Nn0s sabemos que agueles que apoiam o Protocolo de Quioto sdo resistentes a novas
alternativas porque isso significaria admitir que a sua escolha quanto as politicas de proteccdo
ambiental estdo e vao continuar afalhar. Mas a atitude racional a tomar quando se realiza um
maul investimento é limitar as perdas e tentar algo diferente.”’

Actualmente existem ainda muitas reticéncias face a eficacia destes mecanismos, como
por exemplo o facto de alguns paises ndo terem ratificado o Protocolo de Quioto com o
argumento de perda de poder econdmico, contribuindo para a perda de eficacia do proprio

protocolo.

” Steve Rayner, Oxford
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A ndo existéncia de limites de emissbes para paises com grandes quantidades de
emissdes como a China, a India, o Brasil e o México, por serem ainda paises em
desenvolvimento com o objectivo prioritério de desenvolvimento, também tem sido alvo de
fortes criticas.

Outro argumento contra a sua eficacia é o risco da emisséo de demasiados créditos de
emissdo gque poderd na prética aumentar muito ou mesmo anular o limite total de emissdes
globais, e ainda o facto de grande parte dos direitos de emissdo serem atribuidos
gratuitamente as empresas e, segundo os dados actuais, foram mesmo atribuidas quantidades
excessivas. E defendido que estes deveriam ser leiloados e os fundos obtidos com esses
leilGes deveriam ser direccionados para pesquisa e desenvolvimento de novas tecnologias
sustentévels. Também se deveria dar mais algum tempo aos sectores com mais exposiGao as
emissdes, uma vez que estas empresas defendem que as fortes mudangas necessarias néo
podem ser efectuadas téo rapidamente como é pretendido.

Existe ainda a limitagdo dos sectores que tendem a assumir posi¢oes monopolistas nos
mercados, como é exemplo o0 sector eléctrico. Nestes casos, muito dos custos adicionais
resultantes da reestruturagdo tecnol 6gica ou da aquisi¢do de direitos e/ou créditos necessarios,
podera ser suportada pelos consumidores e contribuintes, podendo mesmo retirar o incentivo
a estas empresas areduzir as suas emissoes.

No entanto, este Protocolo ja tem o mérito de forcar 0os governos nacionais e as
empresas a ndo continuarem a ignorar o problema mundial das alteragdes climéticas e a ndo
continuarem impunes face as suas responsabilidades directas.

O objectivo da criacdo do mercado de emissdes € criar um cend&rio de escassez que
permita o desenvolvimento de um mercado eficiente e concorrencial, garantido deste modo
que as medidas de reducdo de emissdes menos caras serdo as primeiras a serem
implementadas. Para o seu correcto funcionamento este mercado tera que abranger diversos
sectores de actividade em varios pontos do mundo, para que 0s custos marginais de reducéo
de emissBes sejam diferenciados, e assim, exista um incentivo real a oferta e procura.

O MDL e a IC surgiram como mecaniSmos para tentar compensar as limitagOes deste
comeércio de emissdes, mas a sua finalidade de responsabilizar os paises mais industrializados
pelo apoio financeiro e tecnoldgico a limitagdo ou reducéo das emissdes dos paises menos
desenvolvidos, demonstram também algumas limitacdes.

Existe o risco da sua utilizacdo como meio de desresponsabilizar 0s paises
desenvolvidos do esforgo de reestruturacdo mais profunda e dispendiosa da sua economia,

mantendo assim, ou mesmo aumentado, a sua dependéncia energética em combustivels
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fosseis. Isto €, apds a realizacdo das reducdes de emissdes menos caras € mais rapidas, estes
paises podem investir nos menos desenvolvidos, cujo esforgo para reducdo da mesma
quantidade de emissdes ndo é t&o significativo como no seu proprio pais.

Também a transferéncia tecnolégica para estes paises pode ser feita para que estes
figuem ainda mais dependentes, em termos de fluxos de produtos, nivel de conhecimento
técnico e actualizacdes periodicas, em sectores fundamentais como é o da energia.

Outra forte critica € o modo de determinacdo dos créditos a atribuir ao projecto. A
atribuicdo de créditos sendo feita de acordo com a quantidade de emissdes que se deixa de
emitir devido a implementacdo do projecto comparando com a quantidade que seria normal
ser emitida, coloca diversas dificuldades. Como se podera saber qual a quantidade que seria
emitida sem o projecto? E a questdo que muitos colocam e a verdade é que ndo se consegue
saber objectivamente, apenas se consegue estimar estes valores.

Actualmente, segundo os nimeros da ONU, os projectos MDL levam em média 10
meses para obter a emissao do seu primeiro lote de CERS, ap0s a aprovacdo destes projectos,
e para alcancar a aprovacdo e registo da ONU levam também cerca de 10 meses depois da
conclusdo do plano inicial. Muitos observadores do mercado afirmam que o tempo necessario
para a emissdo dos créditos pode fazer com que os potenciais promotores dos projectos
pensem duas vezes em desenvolver os projectos apés a actual fase de cumprimento do
Protocolo. Por exemplo, iniciando um projecto no final de 2010, talvez ndo se receba os
créditos antes de 2013, depois do qual ja este periodo de compromisso do Protocolo terminou,
sem ainda haver regras claras sobre o que vai acontecer apds 2012.

Por outro lado, existe o problema dos projectos de reflorestacéo, onde caso ndo existam
critérios definidos claramente, o investimento dos paises desenvolvidos podera ser feito em
espécies e tipo de povoamentos pouco adequados aos paises receptores, podendo levantar
problemas de sustentabilidade ambiental e das populagdes locais.

Pode ainda suceder que sgam impostos “travfes’ as potencialidades de
desenvolvimento destes paises, interessando que estes tenham cada vez menos niveis de
emissdes, para que os paises desenvolvidos continuem a apresentar valores elevados para
garantir o seu nivel de industrializagéo.

Existe ainda 0 argumento de que quando se transacciona neste mercado o importante €
realmente o0 preco e ndo a origem dos direitos ou dos créditos, ndo havendo assim qualquer
diferenciacéo entre os tipos de projectos implementados ou as tecnologias usadas na redugéo
das emissdes.
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Todas estas limitagdes do mercado de emissdes, salientam ainda mais a importancia da
necessidade de politicas que visem o combate coordenado e efectivo as alteracfes climaticas,
por via da imposi¢éo publica, regulamentac@o e regulagdo, ndo sd para a prevencdo das
emissOes como depois para a punicao dagueles que ndo cumprirem os seus limites.

Infelizmente ndo haverd uma solucdo perfeita que permita simultaneamente o
desenvolvimento econdmico e a reducdo de emissdes de gases do efeitos estufa, que permita
minimizar as alteraces climéticas. E um binémio dificil de gerir uma vez que para a reducéo
das emissdes € necessario, pelo menos numa fase inicial, abdicar de algum potencial de
crescimento, mas com forte potencial de recuperacdo no médio longo prazo. A dificuldade
desta gestéo é conseguir demonstrar hoje os ganhos efectivos no médio longo prazo, dos

custos que terdo que ser assumidos no curto prazo.
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2. Mercado de Carbono

“H& 6 anos atrés, poucos se atreveriam a dizer que havia espaco para lancar servicos
relacionados com alteracdes climaticas e emissdes de didxido de carbono, quanto mais lancar
uma empresa Unica e exclusivamente focada nestas matérias. Mas alguns ja diziam: ah sim, é
um nicho muito interessante, o fillet mignon... giro para comecar... paga 0S VOSSOS

ordenados...”®

2.1. Definicbes Gerais

Existem dois tipos de instrumentos que podem permitir a reducéo de emissdes de gases
do efeito estufa, os designados price e quantity.

O imposto sobre as emissdes € um instrumento do tipo price umavez que fixa o preco a
pagar pela emissdo, mas ndo fixando a quantidade maxima a emitir. Existindo ainda a
possibilidade do nivel do imposto ser demasiado elevado para algumas empresas, mas
insuficiente parasurtir o efeito desgado nas empresas com maior poder financeiro.

Por outro lado, o mercado de carbono com um limite maximo de emissdes mundiais, é
um quantity, na medida em que permite fixar a quantidade méxima a ser emitida, fazendo
variar 0 seu prego de acordo com as condi¢des de mercado. O grande inconveniente deste tipo
de instrumento € o critério de atribuicdo inicia gratuita dos direitos de emissdo e a incerteza
dos custos necessarios para cumprir os limites de emissdes. Dependendo do valor de mercado
das emissdes podera ser mais favoravel a algumas empresas ndo limitarem as emissoes.

Devido a esta grande incerteza no preco, ainda existem muitas opinides a favor do
imposto sobre as emissdes, mas 0s constantes avisos e fortes riscos de danos irreversiveis no
planeta derivados das alteracBes climaticas, levam a que o mercado de carbono sgja a opcéo
actualmente escolhida uma vez que permite o controlo das emissdes com um elevado grau de
certeza. Também para as empresas 0 prego € visto como mais justo, uma vez que é definido
pelas regras de mercado e ndo por uma autoridade ou por regras politicas. Simultaneamente,
0os mecanismos de flexibilizacdo do protocolo e a sua validacdo a nivel internacional
permitem assegurar que o valor recebido dos créditos é aplicado em projectos sustentaveis.

Uma terceira opcdo podera ser a designada safety value, sendo um sistema que permite
0 comércio das emissdes com o limite méximo de emissdes mundiais, mas no qual o preco

também tem definido um valor maximo e minimo.

8 Gongalo Cavalheiro, Administrador da empresa Ecotrade
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No Reino Unido, por exemplo, a opcdo foi price, através do imposto directo sobre o
Carbono, enquanto que na Uni&o Europeia o sistema utilizado € o mercado de carbono.

O mercado de carbono funciona de acordo com as regras definidas no Protocolo de
Quioto, tendo sido criados os Mecanismos de Flexibilizacdo para gudar na reducdo das
emissOes dos gases do efeito estufa.

O mecanismo de mercado criado é designado Cap and Trade, tendo um limite para as
emissOes de gases de um determinado grupo de paises. Com base neste limite, sGo emitidos
direitos de emisséo e cada pais e empresa tera que fazer a sua propria gestdo para cumprir o
limite pré estabelecido. Estes poderdo, por exemplo, usar medidas de controlo das suas
emissOes, melhorar a sua eficiéncia energética, substituir as suas fontes de energias.

Através deste mercado podem ainda ser comercializados os direitos e os créditos de
emissao de gases do efeito estufa em bolsas de valores, fundos ou através de brokers. Assim,
as empresas que tiverem mais emissdes do que os direitos de emissdo que |he foram
atribuidos poderdo comprar mais direitos as empresas que tenham emissdes abaixo do valor
atribuido e, simultaneamente, podem comprar os créditos provenientes dos mecanismos de
flexibilizagdo. O prego dos direitos e créditos transaccionados sera resultado da oferta e da
procura, existindo apenas um registo el ectrénico destas transacgdes.

Cada direito e crédito de emissdo de carbono equivalem ao direito de emitir uma
tonelada de dioxido de carbono, sendo esta uma medida internacionamente criada com o
objectivo de medir o potencial de aquecimento global (GWP — Global Warming Potencial) de
cada um dos seis gases do efeito estufa. Por exemplo, 0 metano possui um GWP de 23, uma
vez que 0 seu potencia causador do efeito estufa é 23 vezes superior ao do CO2.

Existem ainda dois tipos de créditos. CER’s primarios e secundarios, sendo que os
primarios sdo adquiridos ao promotor do respectivo projecto, ficando os riscos dos projectos,
como por exemplo o risco de ndo atribuicdo efectiva destes créditos, divididos entre as partes
da negociacdo dos créditos. Por outro lado, os CER’'s secundérios sdo adquiridos a uma
empresa gue ja adquiriu anteriormente os CER’ s primarios a um promotor de projectos. Deste
modo, esta empresa que vende os CER'’s secundarios é gque fica com o risco da ndo entrega,
tendo geramente uma carteira de CER’'s primarios vindos de diversos projectos.

Graéfico 16 - Esquema do Mercado de CERs

M grcfalo.lo M ercado Secundario
Primério
P _ Empresa P o
Promotor < > : P ; < > M ercado
Financeira
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Como em qualquer outro mercado organizado, o mercado dos créditos apresenta
diversos riscos para 0s seus intervenientes, nomeadamente:

¢ Risco de entrega, uma vez que a quantidade prevista e muitas vezes negociada pode

ndo ser igual a quantidade realmente atribuida ao projecto;

¢ Risco de projecto, quando é pensado o projecto s80 previstos 0s seus custos e

proveitos com base no nimero de créditos esperados, no entanto caso 0 numero

atribuido sgjainferior, poderemos deixar de ter um projecto economicamente viavel;

e Risco contratual, as transacgoes tém por base um contrato que em muitos casos pode

ndo estar totalmente claro ou com todas as possiveis clausulas bem definidas, uma vez

gue estamos perante uma nova area de negdcio com diversas especificidades;

e Risco de contraparte, como em qualquer outra transacgao, existe o risco de outra parte

da operagdo ndo cumprir com as suas obrigacoes,

e Risco reputacional, relativamente ao projecto em questdo e aos seus intervenientes; e

e Risco de qualidade, porque quando os créditos sdo atribuidos o projecto ainda estd em

fase de implementagdo ou inicio de desenvolvimento, existindo entdo o risco de os

créditos atribuidos serem superiores aos reais beneficios do projecto na reducéo das

emi ssoes.

2.2. Uniao Europeia (UE)®

A UE - 15 estabeleceu o compromisso de reducdo de emissoes em 8% relativamente a
1990, até 2012, representando cerca de 23% do total de emissdes. A 18 de Marco de 2003, foi
aprovada a Directiva Comunitaria, 2003/87/CE, que cria 0 mercado europeu de direitos de
emissdo de CO2. No entanto, a Gréciafoi excluida do Protocolo de Quioto em Abril de 2008,
por ndo ter criado os mecanismos de controlo necessarios e apresentar informagado falsa nos

seus relatorios de emissdes de gases do efeito estufa.

Gréfico 17 - Esquemado EU ETS
Empresa A Empresa B

Excedeu o seu Limite de Emissdes Abaixo do seu Limite de Emissdes

Execesso de Emissdes
(Procura no Mercado)
Preco de

Equilibrio ] ]
Emissdes ndo relizadas

(Oferta no Mercado)

Emissdes Realizadas

(Utilizag&o de Direitos) Emissdes Realizadas

(Utilizacdo de Dir eitos)

9 Anexo 6 — Enquadramento Legal EU ETS
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Este mercado, um sistema Cap and Trade designado EU ETS — European Union
Emissions Trading Scheme, resulta da aplicacdo ao nivel da EU do terceiro mecanismo de
flexibilizacdo definido no Protocolo, sendo a sua principal ferramenta para cumprir o seu
objectivo de reducéo de emissdes, abrangendo actualmente cerca de 12.000 instalagdes com
forte uso de energiana UE a 27.

Neste sistema, € atribuido a cada membro um nimero de direitos de emissdo (EUA -
European Union Allowance) que sera posteriormente atribuido a cada empresa localmente,
até Fevereiro de cada ano, de acordo com o Plano Naciona de Atribuicdo (NAP — Natinal
Allocation Plan), sendo a Comisséo Europeia a autoridade de validagdo de todo o processo de
atribuicéo e transaccdes de direitos e créditos de emissao.

Os objectivos da UE sdo claros, manutencéo dos precos dos direitos 0 mais alto possivel
para incentivar o uso raciona de energias ndo renovave's, protegendo assim o ambiente das
emissdes de GEEs.

Como as emissdes de carbono ndo podem ser medidas directamente, foi definido que
estas emissdes sdo calculadas com base nos registos de consumo de energia. Cada empresa
tem entdo que entregar os direitos, que lhe sdo entregues anuamente em Fevereiro,
correspondentes as suas emissdes anuais até 30 de Abril do ano seguinte para serem

cancelados.
Gréfico 18 - Esquema de Funcionamento do EU ETS
Elaboragéo Relatorios de Emissdes
| | | |
[ [ I 1
1 de Janeiro 31 de Dezembro 31 deMargo 30 de Abril
— _/

v

Emissdes de Gases Efeito Estufa

Data Limite para Entegra Direitos e Créditos

No entanto, as emissdes que sdo reportadas pelas empresas terdo que ser verificadas por
uma entidade independente e certificada para tal funcdo. Esta entidade € responsavel por
assegurar que as informag0es prestadas sdo reais, sem erros materiais e reflectem o mais
fidedigno possivel as emissdes anuais da empresa em questao.

A UE criou um Administrador Central Independente (CITL — Central Independent
Transaction Log), responsavel pelo registo e controlo das emissies, das transferéncias e dos

cancelamentos dos direitos de emissdo. Na ONU o sistema de registo e controlo das
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transacgdes de direitos e creditos de emissdes a nivel internacional, no ambito do Protocolo de
Quioto, é denominado ITL (International Transaction Log).

Caso uma empresa ultrapasse o limite de emissdes gque |he foi atribuido, é obrigada a
devolver o nimero de direitos ou créditos de emissdes em excesso e ainda lhe é aplicada uma
coima que foi de 40€ durante a primeira fase do EU ETS, e na segunda fase é de 100€ por
cada tonelada de CO2 em excesso. Simultaneamente, as empresas pertencentes a UE também
tém limitada a entrega de créditos a uma percentagem dos seus direitos'.

A primeirafase do EU ETS foi de 2005 a 2007, sendo que os direitos atribuidos nesta
fase perderam a sua validade n&o podendo ser utilizados noutra fase posterior.

A segunda fase decorre entre 2008 e 2012, com uma cobertura actual de cerca de 45%

das emissoes de todo o mundo, sendo em 2013 criada uma terceira fase, com data final

prevista para 2020.
Grafico 19 - Distribuicio de EUAs da 12 Fase Grafico 20 - Distribuicéo de EUAs da 22 Fase
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Fonte: EU ETS

Nesta segunda fase, o total de direitos de emissdo atribuidos foi cerca de 11% inferior
aos direitos inicialmente propostos nos Planos Nacionais de Atribuicdo, uma vez que a
Comissdo Europeiajateve em conta as emissdes reais referentes a 2005, tendo sido atribuidos
menos 74,3 milhdes de toneladas de CO2 por ano, relativamente aos valores de 2005. Esta foi
ainda marcada pela ligagdo deste sisterma com os restantes paises que ratificaram o Protocolo,
mas que ndo pertencem a Unido Europeia, permitindo um maior volume de transacgoes e
diversidade de instrumentos.

E ainda permitido a cada empresa o banking e o borrowing, ou sgja, usar num ano
futuro (por exemplo 2010), dentro da mesma fase, os direitos, ou créditos, de um ano anterior
(2009), ou usar num ano anterior (por exemplo 2009), dentro da mesma fase, os direitos de

um ano futuro (2010). No entanto, isto ja ndo é permitido entre anos que correspondam a

1% Anexo 7 - Decisio Final da Comissio Europeia sobre os Planos Nacionais de Atribuicdo
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fases diferentes, isto &, os direitos atribuidos na primeira fase (2005 a 2007) ndo tém validade
na segunda fase (2008 a 2012), nem estes podem ser utilizados para a primeira fase.

Este sistema abrangeu cerca de 12 mil instalagbes na sua primeira fase, incluindo
sectores como o da energia, metal e aco, papel e celulose, cimento, ceramica, vidro e industria
quimica, bem como qualquer empresa com combustdes superiores a 20 mega watts, sendo
apenas controlada a emissdo de CO2, totalizando aproximadamente 40% das emissOes
mundiais.

Em 2005, o primeiro relatério de emissdes verificadas de modo independente, registou
2 mil milhdes de toneladas de emissdes, crescendo cerca de 1,1% em 2006, ainda bastante
abaixo da média anual de direitos de emissdes atribuidos para a primeira fase de cerca de 2,1
mil milhdes de toneladas. Através da tabela 2 pode-se verificar que o nUmero de pequenas
instalacbes é elevado, mas no entanto 0 seu peso nas emissdes € muito reduzido, tendo por
outro lado um importante papel no aumento do nimero de participantes neste mercado.

Tabela 2 - Atribuicdo de Direitos em 2005

NuUmero de Direitos

Tamanho (Toneladas CO2/ano) Instalagdes % InstalacOes Atribuidos 2005 % Direitos
0 - 5.000 2750 25,46% 3239 099 0,16%
5.000 - 10.000 1273 11,78% 7 946 692 0,40%
10.000 - 25.000 2202 20,38% 28 803 246 1,46%
25.000 - 50.000 1531 14,17% 42 083 846 2,14%
50.000 - 100.000 1077 9,97% 59 914 903 3,04%
100.000 - 250.000 786 7,28% 99 240 615 5,04%
250.000 - 500.000 387 3,58% 112 354 476 5,71%
500.000 - 1.000.000 352 3,26% 211 804 189 10,76%
+1.000.000 445 4,12% 1403 918 598 71,29%

Total 10 803 100% 1 969 305 664 100%

Fonte: EU ETS

No final do prazo para entrega dos direitos, 30 de Abril de 2006, cerca de 8,980
empresas tinham cumprido as suas obrigactes de reporte das emissdes e entrega dos direitos,
representando 99% do total de empresas.

Este primeiro periodo foi considerado a fase de aprendizagem, ndo so de cada instalacéo
na gestao dos seus direitos e respectivas emissdes, como das proprias entidades de controlam
e regulam o mercado. Nesta fase ja foi possivel verificar que os custos administrativos (de
transac¢do, monitorizagao, verificagdo) podem ser elevados para as empresas que apresentam
nivels de emissdes e de transaccdes de direitos muito reduzidas, muitas mesmo abaixo da
guantidade minima a transaccionar no mercado, 1000 toneladas. No entanto, retirar estas
empresas do EU ETS sera invidvel, uma vez que isso distorceria as condi¢bes de

competitividade das empresas dentro do mesmo sector. Assim, o desafio serd a
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implementacdo de medidas de controlo e de verificacdo das emissdes mais simples e menos
dispendiosas, com a disponibilidade das entidades reguladoras em as aceitarem.

O sector da aviagdo devera ser apenas incluido em 2012, estando em andlise os restantes
sectores e a ligagdo deste mercado europeu a outros um pouco por todo o0 mundo, como por
exemplo o australiano, o californiano e o neo-zelandés. Esta ainda em andlise a reducdo dos
direitos a serem atribuidos gratuitamente, sendo uma maior quantidade leiloada entre as
instal agdes, assim como ainclusfo de outros gases do efeito estufa, como o Oxido Nitroso e o
Perfluorcarbonetos.

Também em andlise esta 0 objectivo de reducdo apds 2012, sendo desgada uma
reducdo de 23% em 2020 face aos valores de emissoes de 2005, assm como 0 aumento do
numero de direitos de emissdes a serem vendidos por leildo, reduzindo assim a quantidade de
direitos atribuidos gratuitamente, e ainda cerca de 20% de energias renovaveis no total do
sector energético. Para se atingir este objectivo, terd que haver uma reducdo de cerca de
1,74% por ano na atribuicdo dos direitos de emissdo, que comparado com as emissoes reais de
2005 corresponde a uma reducéo de cerca de 14% nos valores anuais médios para esta terceira
fase.

Para 2008 as previsdes sdo de gque as emissdes da UE serdo 4,7% abaixo do nivel de
1990, com o forte contributo da Alemanha que se espera que reduza as suas emissoes em
cercade 17,2%.

No entanto para 2010, as emissdes previstas ja estdo cerca de 548 milhdes de toneladas
acima do objectivo desse ano, como se pode ver no grafico seguinte, correspondendo a cerca
de 12% acima. Assim, sera expectavel que a procura de direitos e créditos de emissdo cresca
durante esta segundafase do EU ETS.

Por outro lado, estas previsdes ainda ndo contemplam a possivel recessdo da economia
europela durante 2009 ou mesmo 2010. Caso este cen&io venha mesmo a acontecer, as
emissOes de CO2 poderdo ser significativamente inferiores as que eram previstas num cenario
de crescimento moderado da UE.

Grafico 21 - Emisstes de GEE (milhdes de toneladas de CO2)
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2.3. Portugal™

Para Portugal, o objectivo definido no Protocolo de Quioto €, entre 2008 e 2012, néo
ultrapassar em mais de 27% as emissdes de gases do efeito estufa registadas em 1990, tendo
sido atribuidos, nesta segunda fase, 30,5 milhdes de direitos por ano (152,5 milhdes no total
desta segunda fase) a empresas existentes e uma reserva adicional de 4,3 milhdes de direitos,
para as novas empresas, distribuidos por cerca de 212 instalacfes de diversos sectores, como
o Energético (Centrais Termoeléctricas, Refinacdo, Cogeracdo, Instalacdo de Combust&o),
Metais Ferrosos, Cimentos e Cal, Vidro, Pasta e Papel e Ceramica.

No entanto, e até a data, as emissdes em Portugal tém aumentado a um ritmo superior
ao esperado, podendo vir a necessitar de adquirir direitos e créditos para cumprir o Protocolo
de Quioto. Em 2003, por exemplo, as emissdes de gases do efeito estufa ficaram 36% acima
dos niveis de 1990. Assim, é de esperar que as empresas portuguesas venham a ser
compradoras de direitos e créditos de emissdo.

De modo a tentar evitar este cend&rio, ja existem medidas de reducdo de CO2
implementadas durante os Ultimos anos em sectores vitais da industria (reconversao
energética de biomassa e fuel para GPL, gés natura e energias renovaveis, montagem de
recuperacao de ar quente das zonas de arrefecimentos dos produtos no forno, para pré forno e
secador, por exemplo).

Recentemente foi criado o Fundo Portugués do Carbono que é em tudo semelhante ao
Fundo de Carbono Europeu, ndo governamental, criado em Novembro de 2004, com o
objectivo de apoiar o combate a0 efeito estufa. O fundo portugués opera nos mercados de
compra e venda de licencas e créditos de emissdo de CO2 e em projectos MDL, com previsao

de transaccdes anuais de 5 milhdes de toneladas de CO2.

2.4. MercadosVoluntarios

O mercado de carbono também existe fora do ambito do Protocolo de Quioto através de
diversos sistemas voluntarios de reducdo de emissdes de gases do efeito estufa, como
acontece nos Estados Unidos da América No entanto, e contrariamente ao mercado no
ambito do Protocolo, este tipo de mercados ainda ndo tem um enquadramento juridico legal
definido, sendo as regras acordadas entre os seus participantes e variam de pais para pais e
muitas vez também de operacdo para operacao.

™ Anexo 8 - PNALE 2008 - 2012
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Actualmente, existem ainda muitos sectores e alguns paises sem limitacdes de emissoes
de gases do efeito estufa, mas que, através destes mercados, podem contribuir para a reducédo
destas. Por outro lado, existem ainda casos em que os créditos de projectos de MDL sdo
transaccionados nestes mercados, uma vez que enquanto estes projectos ndo sao aprovados no
ambito do Protocolo de Quioto, e se ja estiverem em funcionamento, os créditos gerados
podem ser vendidos através destes mercados.

Estes mercados sdo bem mais inovadores uma vez que ndo tém as regras predefinidas
do protocolo, permitindo a integracdo de projectos de menor dimensdo que sdo invidveis no
ambito do protocolo. Regra geral, estes mercados sdo financiados por organizagdes e
individuos com objectivos de reduzir ou mesmo anular o impacto das suas emissoes de gases
do efeito estufa. Os instrumentos financeiros negociados nestes mercados voluntarios sao
designados de Reducdes Verificadas de Emissdo (VER's — Verified Emission Reductions)
que representam uma tonelada de CO2 que € reduzida ou deixa de ser emitida com a criagdo
dos projectos financiados por estes intervenientes. O uso do conceito “Verificadas’ reflecte a
preocupacao com a necessidade de regras, certificacéo e verificacdo independentes de que
este mercado representa real mente reducdes efectivas das emissdes.

No entanto estes créditos de reducéo de emissdes ndo poderdo ser utilizados pelas
empresas e paises com limites de emissdes, uma vez que estes ndo estdo enquadrados no
Protocolo de Quioto.

Este tipo de mercado tem crescido fortemente nos ultimos anos face a crescente
preocupacdo das empresas com as suas emissOes, sendo cada vez maior 0 nimero de
projectos relacionados, por exemplo, com as energias renovaveis ou plantagcéo de florestas.
Com a sua integracdo no mercado voluntario, estes projectos recebem os créditos que podem
ser vendidos, financiando assim parte do investimento necessario. Em muitos destes casos,
estes projectos s6 sdo economicamente vidvels devido aos fundos recebidos na venda destes
creditos.

A grande vantagem neste mercado é a possibilidade de serem aceites projectos de
pequena dimensdo, embora as suas metodologias e critérios de aprovacdo ainda ndo sejam
totalmente claros e objectivos, ao contr&rio do que acontece actualmente no mercado
organizado.

Por outro lado, existem ainda fortes criticas a este tipo de mercado, ainda considerado
por muitos um factor de distracgdo face ao real problema das emissdes de gases do efeito
estufa, adiando a efectiva preocupacdo e empenho dos intervenientes nestes mercados, uma

vez que aqui ndo existe qualquer compromisso real de objectivos nem qualquer punicao.
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Outra critica é ainda a falta de legislacdo e de controlo deste mercado, deixando em aberto a
forte possibilidade de fraudes e duplas contagens.

Em resposta a algumas criticas, tém surgido nestes mercados alguns documentos onde
s80 definidas regras de funcionamento e alguma legislagdo, como por exemplo The Voluntary
Carbon Sandard, The Gold Sandard, The Climate Community and Biodiversity Standard,
Plan Vivo e VER+. Em muitos casos, para aprovacdo de projectos em muitos paises ja se
utilizam também algumas das regras de aprovagdo e controlo dos projectos MDL.

Como complemento ao Protocolo de Quioto, embora bem mais flexivel, foi
oficialmente criado na Austrélia um Acordo entre sete paises da Asia e Pacifico, Austrdlia,
Canadd, China, Coreia do Sul, india, Jap&o e Estados Unidos da América, designado Asia
Pacific Partnership on Clean Development and Cimate. O seu objectivo principal é o
desenvolvimento de projectos de energias renovaveis e melhoria de tecnologias e servicos
para proteccdo do ambiente. Cada pais podera estabelecer por s mesmo 0s seus objectivos
individuais para reducéo das emissdes de gases do efeito estufa, mas sem qualquer
obrigatoriedade.

Dados da IETA (International Emissions Trading Association), apontam para um
crescimento de 200% destes mercados de 2005 para 2006, tendo sido acompanhado por um
maior nimero de intervenientes que cada vez mais procuram a estandardizacdo e
regulamentac&o deste tipo de mercados.

De acordo com um recente relatério da Ecosystem Marketplace and New Carbon
Finance, em 2007 estes mercados j& transaccionaram 42,1 milhdes de toneladas de CO2, trés
vezes mais do que em 2006, com um valor global de 258 milhdes de USD em 2007 e 58,5
milhGes de USD em 2006. Comparando com o mercado organizado, estes valores apenas
representaram cerca de 2%, mas 0 seu potencial de crescimento € ainda muito forte. Destes
valores, 39% foi realizado na Asia, 27% nos EUA, 13% na Europa e RUssia e apenas 2% em

Africa.

2.4.1. Estados UnidosdaAmérica

Os Estados Unidos séo responsaveis por cerca de 25% das emissdes totais de CO2, com
apenas 4% da populacdo mundial.

Em Marco de 2001, sob a Administracdo de Bush, rejeitaram oficialmente o Protocolo
de Quioto, defendendo que todos os paises do mundo, incluindo a China, india e o Brasil,

deviam fazer o esforco para limitar as emissdes, e que com a ratificacdo do Protocolo a
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consequéncia final seria 0 aumento dos precos da energia e, consequentemente, dos restantes
produtos para o consumidor final.

No entanto, os Estados Unidos foram os pioneiros na criacdo de um mercado ligado as
alteracOes climéticas e de uma bolsa de créditos de carbono.

A primeira preocupacdo foi com as chuvas acidas, tendo sido criado um sistema Cap
and Trade, para as emissdes dos principais gases responsaveis pelas Chuvas Acidas.

Em Dezembro de 2003, catorze empresas fundaram a Bolsa do Clima de Chicago
(CCX) como alternativa ao Protocolo de Quioto, com o objectivo de, até 2006, reduzir em 4%
as suas emissdes de gases do efeito estufa relativas a 1998. A CCX é uma plataforma
controlada pelos seus membros, que estabelecem as regras e linhas orientadoras deste
mercado, sendo estes os responsaveis pela definicdo dos créditos elegiveis e pela realizacéo
dos respectivos leildes. Estes assumem voluntariamente o objectivo de reduzir as suas
emissdes de gases, controladas através de um acordo legal, sendo que os que efectivamente
reduzem as suas emissdes possuem direitos de emissdo em excesso que poderdo ser vendidos
neste mercado através dos contratos CFI, Carbon Financial Instrument.

Existem ainda outras iniciativas voluntérias, sendo os principais a Iniciativa Regional de
Gases do Efeito Estufa (RGGI), a Iniciativa Climética do Oeste (WCI) e o Programa AB 32
da California

A RGGI é constituida por dez estados do nordeste dos Estados Unidos e existem
perspectivas de se vir a tornar no mercado de carbono para todo o pais. Este foi iniciado
oficialmente a 1 de Janeiro de 2009, terminando a sua primeira fase em 31 de Dezembro de
2011, e limitando no entanto o total de emissdes de CO2 em niveis mais elevados do que os
registados no passado, ndo havendo assim incentivo a reducéo efectiva das emissoes. O valor
resultante dos leildes aqui realizados sera investido no desenvolvimento de tecnologias de
energias renovaveis, eficiéncia energética e planos para a proteccdo dos consumidores contra
as possivei's subidas no preco da energia que resultem dos limites de emissdes de gases.

A WCI é constituida por sete estados norte americanos e quatro provincias canadenses,
representando um quinto da economia norte americana e 73% da canadense. Este € um
sistema Cap and Trade com o objectivo de reducdo das emissdes de gases do efeito estufaem
15% do nivel de 2005, até 2020. A sua primeirafase sera apenas iniciada em 2012.

O Programa AB 32 foi assinado em Setembro de 2006 pelo governador do estado da
Cdliférnia, Arnold Schwarzenegger, estabelecendo uma regulamentacdo e mecanismos de
mercado para a reducado das emissdes em 25% face a 1990 até 2020 e em 80% até 2050. No

entanto, este limite das emissdes podera ser suspenso até um ano em caso de emergéncia ou
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de fortes prejuizos economicos dai derivados. O California Air Resources Board (CARB)
analisou que esta medida ira beneficiar a economia em USD 27 mil milhdes e criard 100 mil
novos postos de trabalho. Analisando também as melhorias na salde publica poderdo ser
evitadas 300 mortes prematuras, 9 mil crises de asma e a perda de 53 mil dia de trabalho,

além da clara melhoria dos problemas respiratorios de toda a popul acéo.

2.4.2. Austrédlia

Inicialmente, a Australia ndo ratificou o Protocolo de Quioto com o argumento dos
elevados custos para a sua economia, enquanto paises em forte desenvolvimento e com
elevada populagiio como a india e a China ndo tém nenhuma obrigacio de reducgdo de
emissOes ao abrigo do Protocolo.

A 1 de Janeiro de 2003 foi criado o New South Wales Greenhouse Gas Abatement
Scheme (NSW GGAS ou simplesmente como é mais conhecido NSW), com o objectivo de
reduzir as emissdes de gases do efeito estufa, com o compromisso de os produtores de
electricidade e os grandes consumidores terem que adquirir os respectivos certificados para as
suas emissdes, os designado New South Wales Greenhouse Abatement Certificates (NGACSs),
havendo ainda uma coima de 10.50 AUD por cada tonelada de CO2 emitida acima do seu
limite.

A 4 de Julho de 2007, o Primeiro-ministro John Howard anunciou o inicio do mercado
australiano para o Carbono em 2012, com fortes criticas por ser algo insuficiente e demasiado
tardio. Em Novembro desse mesmo ano, 0 hovo Primeiro-ministro Kevin Rudd antecipou este
inicio para 2010, sob a forma de Cap and Trade, tendo ratificado entdo o Protocolo de
Quioto, estabelecendo o seu limite de emissdes, de 2008 a 2012, em 108% do nivel registado
em 1990.

Gréfico 22 - Volume Mercado Voluntario 2006 Gréfico 23 - Valor Mercado Voluntario 2006
2,0% 1,0% 9,0%
33,0%

65,0%

90,0%
B UK ETS m CCX = NSV GGAS mUKETS m CCX B NSV GGAS

Fonte: Point Carbon
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O NSW tem sido o maior mercado fora do ambito do Protocolo de Quioto com cerca de
65% do volume e 90% do total deste tipo de mercados, durante 2006, duplicando mesmo o

volume de transaccdes face a 2005.

2.4.3. Japao

O compromisso do Jap&o no Protocol o de Quioto corresponde a uma reducéo de 6% das
suas emissdes em 2012, face aos seus niveis em 1990. No entanto, este objectivo tem-se
mostrado muito ambicioso uma vez que mesmo antes deste compromisso ja tinham sido feitos
grandes investimentos na redugdo das emissdes, tornando assim os investimentos agora
Necessarios ja mais caros, face a quase todos os restantes paises.

Até aos dias de hoje, 0 Japdo tem incentivado os sistemas voluntarios de reducdo de
emissOes de gases do efeito estufa, evitando sempre o sistema Cap and Trade como o
implementado na Europa.

Em Agosto de 2008, o Ministério do Ambiente do Jap&o langou um novo programa de
subsidios a projectos MDL que visam reduzir as emissdes GEE e enfrentar também outras
guestdes ambientais tais como a poluicdo do ar e dadgua. A Chinafoi o primeiro pais com o
qual o Japdo assinou, neste ambito, um acordo para a cooperacdo na implementacdo destes
projectos. Segundo o Ministério, este programa podera oferecer um incentivo no valor
equivalente a metade do custo de investimento inicial do projecto. Para isto, 0 Ministério
disponibilizou cerca de 1,3 mil milhdes de | enes Japoneses do seu orcamento de 2008.

No entanto, em 2007 as emissdes aumentaram cerca de 10,5% face a 2006 e no final de
2008, foi anunciado que, apesar da reducdo do seu consumo de energia pelo terceiro ano
consecutivo, as suas emissoes de gases estavam ainda cerca de 2,3% acima dos valores de
2002. Este € um claro exemplo da dificuldade que os paises desenvolvidos enfrentam ao

tentar reduzir as suas emissoes.

2.5. Paises em Desenvolvimento

A China é um dos paises que mais polémicas tem gerado, uma vez que juntamente com
o0 Brasil e a india, sdo paises em forte desenvolvimento e com elevada populacdo, sendo
previsivel o forte aumento dos seus niveis de emissdes, mas ndo estando sujeitos no Protocolo
aqualquer limitagao.

No caso da China, em 2004 as suas emissOes foram cerca de 54% das emissOes dos

EUA, mas 0 seu actual crescimento e a continua construcdo de fontes de energias baseadas
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nos combustiveis fosseis, como o carvao e o petrdleo, levam a que até 2010 se preveja que as
emissdes da China ultrapassem os valores dos EUA.

No entanto, estes paises continuam a argumentar que o principio das diferentes
responsabilidades dos paises, acordado na Convencdo Quadro e no préprio Protocolo é
essencial ao seu desenvolvimento sustentavel. Estes paises defendem que ainda estdo numa
fase de crescimento importante que ndo serd possivel com a limitacdo das suas emissdes. Por
outro lado, argumentam também que as exportacdes de produtos de consumo para 0s paises
desenvolvidos ainda séo responsaveis por uma parte significativa das suas emissoes.

Até meados de 2008, a ONU j4 tinha emitido um total de 156,7 milhdes de CERs em
todo o mundo, sendo a China o pais que mais contribuiu. No entanto, a maioria dos projectos
tende a entregar pouco mais de 70% dos créditos iniciamente estimados, sendo os projectos
de energias renovaveis agueles que geralmente apresentam os melhores resultados em termos
de créditos emitidos. Por exemplo os projectos edlicos na China e india entregam
aproximadamente 80% dos créditos esperados, aguando do planeamento dos projectos.

Desde o final de 2005, que os CERs sdo transaccionados na bolsa asidtica ACX (Asia
Carbon Exchange), em Singapura, baseado no modelo de leildo inglés. Cerca de 3,5 milhdes
de CERs, foram emitidos ou transaccionados, com origem um pouco por toda a Asia,
representando cerca de 70% da oferta total de CERs, em bolsas como o ACX ou a Multi
Commodity Exchange, de Mumbai na india, ou na Japan Electric Exchange, no Japao, por
exemplo.

Até ao fina de 2012, a Ideacarbon estima que cerca de 1,6 mil milhdes de CERs
chegardo ao mercado, enquanto que a Unep Risoe aponta para 1,568 mil milhdes e a Point

Carbon 1,9 mil milhdes.

2.6. Intervenientes

Os principais intervenientes neste mercado sdo claramente as instalacdes as quais sdo
atribuidos os direitos de emissdo, que terdo que integrar na sua actual gestdo mais esta
variavel com grande impacto nos seus custos de producédo. Para tal, necessitam do apoio de
outros intervenientes que irdo apresentar os produtos e Servigos essencials ao correcto
funcionamento deste novo mercado.

Intervenientes muito importantes neste mercado sdo sem dulvida as entidades
reguladoras e algumas entidades terceiras que funcionam, de certo modo, como auditores. Em

Portugal € exemplo disso a SGS que verifica os dados usados para calcular as emissdes, de
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forma isenta e independente, emitindo uma Opini&o de Verificacdo. Esta € apenas emitida
guando a empresa consegue confirmar que as emissdes da empresa em questéo estdo descritas
de forma completa, consistente, rigorosa e transparente. As entidades reguladoras aceitam este
tipo de opini&o nas areas em que estas empresas estéo certificadas paratal.

No entanto, neste segmento ainda falta aguma estandardizacdo das regras de
verificacdo das emissdes, havendo ainda diversos modos de o efectuar pelos diferentes paises.

A IETA tem vindo a desenvolver esforcos nesse sentido através, por exemplo, do
Protocolo de Verificagdo. Também a UE tem-se preocupado com este aspecto emitindo um
relatério com algumas linhas orientadoras. *2

Actuamente, os Bancos encarregam-se de todas as formalidades do comércio de
emissOes, incluindo aspectos legais, administrativos, de custddia e planos de reducédo de
emissdes, bem como as suas transacgoes.

Os Bancos de Investimento actuam, geralmente, como financiadores de projectos,
essencialmente através de Fundos de Investimento, recebendo os créditos dos projectos como
garantia. Existe ainda a possibilidade de criagdo de Fundos de “Private Equity” para captacdo
de recursos a serem usados nos financiamentos.

Qualquer pessoa ou instituicéo pode participar neste mercado, podendo deter direitos ou
créditos através de uma conta aberta num dos paises intervenientes neste mercado. Por

exemplo em Portugal serd através do RPLE e em Espanha através do RENADE.

; Graéfico 24 - Tipo de Produto vs Tipo de I nvestidor
Namero

de
Empresas

Utilities

Petr6leo e Carvao

=z e

Sofisticagdo de Produtos

Dependendo do tipo de interveniente, 0 seu objectivo e o tipo de produto que procura

serd diferente, de acordo com o seguinte gréfico:

2 Anexo 9 — Protocolo de Verificagdo da|IETA e EA 6/03
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Os cidaddos ndo tém qualquer obrigacdo no ambito do Protocolo de Quioto,
continuando os gases dos transportes e das habitagdes sem qualquer limite e tipo de controlo.
No entanto, qualquer cidaddo comum podera adquirir e cancelar direitos de emissdo para
retiré-los do mercado, fazendo assim pressdo para o aumento do seu prego. E exemplo disto
Carlos Gascon, um empresario de 35 anos de Sant Just Desvern, responsavel de uma empresa
de engenharia e fabricagdo de pecas, que ao ler no jornal que a SendeCO2 oferecia a
possibilidade de comprar direitos de emisséo de CO2, comprou-0s a um preco muito baixo,

cancelando-0s em seguida para que ninguém mais 0s possa usar.

2.7. Caracteristicasa mehorar no Mercado de Carbono

Analisando as diferentes realidades um pouco por todo 0 mundo, pode-se resumir 0s

actuais principais problemas, e possiveis solucdes, deste mercado na seguinte tabela.

Problema/ Critica Possivel Solucéo
. - L eildes da maioria dos direitos, especialmente para as
Entrega gratuita dos direitos . &P P
mai ores empresas
Sectores ndo incluidos no EU Sector da aviagdo serdincluido em 2012 e sector dos
ETS transportes incluido ainda durante a 33 fase

Paises em desenvolvimento Maiores paises do grupo dos paises em desenvolvimento
(especialmente india, Chinae deverdo ter limites de emissdes, mas com previsao de

Brasil) crescimento, por exemplo 30% anual mente.
Tendéncia pregos dos direitos Possibilidade de banking dos direitos entre a22e a 32
para zero no final de cadafase fase

Maior regulamentacéo e transparéncia. Criagao de
empresas independentes e credenciadas para fiscalizagcdo
e acompanhamento dos projectos.

Atribuic&o de créditos aos
projectosMDL elC
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3. NovoActivo

Para as empresas, esta nova realidade acarreta diversos desafios, aumentando assim a
sua necessidade de novos produtos e servicos, em especial na &rea financeira e consultoria.

No mercado financeiro surge uma nova commodity, a qual muitas empresas estéo
expostas, 0 que levard a disponibilizacdo de novos produtos nesta area pela banca de
investimento, como o trading, os derivados e o research.

Do ponto de vista da armazenagem, esta nova commodity é em tudo semelhante aos
restantes activos financeiros existentes nos mercados, uma vez que este mercado é organizado
por transaccOes entre contas electronicas e consequentemente ndo existem problemas de
armazenagem e de transporte da nova commodity, uma vez que estes activos ficam registados
nas respectivas contas das entidades.

Para a transacgao deste novo activo financeiro existem diversas bolsas financeiras™ com
diferentes caracteristicas. Actuamente as transaccdes estdo concentradas na European
Climate Exchange (ECX), totalizando em 2006 80% das transacgdes e cerca de 78% em 2008.
O restante volume realizou-se entre a Nord Pool, BlueNext e a European Energy Exchange
(EEX). No mercado voluntério, as principais bolsas sdo actuamente a Bolsa do Clima de
Chicago (CCX) e a Greenexchange.

Por outro lado, também a area do Direito tera que ter uma forte capacidade de adaptacéo
a esta nova realidade. O enquadramento legal desta actividade ainda depende muito do pais
onde é readlizada, havendo ainda grandes divergéncias e incertezas quanto ao Seu
enquadramento juridico-legal.

Deste modo, 0 mais apropriado sera uma acgdo a nivel internacional, e ndo apenas local,
como tem acontecido, para clarificar a natureza exacta deste novo mercado, activo,
transaccOes e situagBes que dai possam resultar, nomeadamente por parte da UNFCCC.
Muitos defendem que durante os debates sobre o periodo p6s Quioto se deveria também
definir regras internacionais estandardizadas para este novo mercado.

Assim como as regras contabilisticas e fiscais teréo que evoluir para contemplar esta

nova realidade no mercado financeiro.

3 Anexo 10 — Bolsas Financeiras para transacgéo de direitos e créditos de emissio de CO2
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3.1. Gestdo e Contabilidade das Empresas

Do ponto de vista das empresas, os direitos de emissdo deverdo ser complementares ao
seu natural esforco de aumento de eficiéncia. O principal objectivo serd atingir os beneficios
ambientais com 0 menor custo possivel, mas com qualidade necessdria, isto é eficientemente.

Qualquer empresa incluida no Plano Naciona de Atribuicdes, tem que possuir uma
autorizacdo de emissoes e estar registada no registo nacional, RPLE no caso portugués. A
empresa também devera ter implementado os protocol os estabel ecidos para a monitorizagcdo e
elaboracdo dos relatérios das suas emissdes de CO2.

Por outro lado, os valores dos direitos de emissdes e 0s custos relativos as emissdes de
CO2 devem ser incorporados no sistema actual de gestdo de risco de cada empresa. Para
muitas destas empresas, poderd ser benéfico a opcéo de entregarem a gestao do seu portfolio
de direitos de emissdo, por exemplo a um banco de investimento ou a uma empresa
especializada neste servigo.

Também ao nivel da contabilidade existem mudancas, devendo as empresas assegurar o
reconhecimento dos seus direitos de emisséo na sua contabilidade. Estes devem ser registados
no balango da empresa, tendo um efeito directo no valor das acgbes da empresa. Em
Dezembro de 2004, o IFRIC (International Financial Reporting Interpretations Committee)
emitiu a sua interpretacdo final, IFRIC 3, com efeitos a partir de Marco de 2005, sobre a
contabilizacéo das operactes relacionadas com os sistemas Cap and Trade para as licencgas de
emissdo de CO2, definindo que as licengas de emissdo sdo Activos Intangivels.

Para proceder ao correcto tratamento contabilistico e registo das operagdes relacionadas
com os direitos de emisséo, € necessario entender quais 0s principais conceitos relacionados
gue obrigam a movimentar as contas de CO2, nomeadamente:

i. Os direitos de emissdo, os créditos resultantes de projectos MDL e de Implementagdes
Conjuntas devem ser entendidos como um Activo (Intangivel e de acordo com a nova
versdo da IAS (International Accouting Standards) 38, devendo ser reconhecidos pelo
seu justo valor de mercado), quer tenham sido atribuidos gratuitamente quer tenham
sido adquiridos no mercado;

ii. Quando atribuidos gratuitamente, devem ser reconhecidos como um subsidio, a imputar
durante o periodo em que se fagam sentir os respectivos efeitos econdémicos, de acordo
comalAS 20;

iii. As emissdes reais dos gases de estufa devem ser reconhecidas como um custo

operacional ou como passivo da empresa;
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iv.

Vi.

Vii.

viil.

No momento inicial, os direitos de emissdo devem ser registados pelo valor justo de
mercado, quando adquiridos atitulo gratuito;
Quando adquiridos atitulo oneroso devem ser contabilizadas ao seu preco de custo;
A valorizagdo subsequente dos direitos e créditos deverd ser feita de acordo com o seu
justo valor;
No caso de ser detentor dos direitos, a sua contabilizacdo como um custo operacional
deve ser feita pelo custo historico, numa base FIFO — First In, First Out;
No caso de ter-se emitido gases de estufa sem ser detentor dos respectivos direitos entéo
deve-se contabilizar pelo seu valor justo ou de mercado, como um passivo de acordo
comalAS37;
No final de cada exercicio, a 31 de Dezembro, deve-se valorizar os direitos detidos pelo
seu valor justo. Caso haja lugar a proveitos ou perdas, por diferencas de mercado, estes
devem ser contabilizados no mesmo o periodo;
Deve-se divulgar na nota 48 do anexo ao Balanco e Demonstracdo de Resultados as
seguintes informacdes:
e N°dedireitos de emissdo atribuidos para cada exercicio;
e Emissies reais de gases de efeito de estufa, em toneladas de didxido de
carbono equivalentes;
e Direitos de emissdo vendidos no exercicio, em toneladas de didxido de
carbono equivalentes e respectivo prego;
e Direitos de emissdo comprados no exercicio, em toneladas de dioxido de
carbono equivalentes e respectivo prego;
e Multas, coimas e sancles acessorias relacionadas com a emissdo de gases de
efeito de estufa;
e Justo valor dos direitos detidos a 31 de Dezembro.
A titulo exemplificativo indicam-se os registos contabilisticos mais importantes, para 0s

quais poderd ser necessario desdobrar algumas contas do POC:

1. Atribuicdo de Direitos de Emisséo

a) A Débito: 433X — Licencas de Emissdo de CO2

b) A Crédito: 2749X — Subsidios de Licencas de Emissdo CO2 atitulo gratuito
2. Comprade Direitos de CO2

a) A Déhito: 433X — Licencas de Emissdo de CO2

b) A Crédito: Conta de Disponibilidades ou Terceiros (Classe 1 ou Classe 2)
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3. Vendade Direitos de CO2
a) A Débito: Conta de Disponibilidades ou Terceiros
b) A Crédito: 433X — Licencas de Emissdo de CO2
4. Emissao de CO2
a) A Débito: 65X — Emisséo de CO2
b) A Crédito. 268X — Entidade Coordenadora do Licenciamento, IA; e
simultaneamente (s para a parte correspondente aos titulos adquiridos a titulo
gratuito)
c) A Débito: 2749X — Subsidios de Licencas de CO2 atitulo gratuito
d) A Crédito: 74X — Subsidios a exploracdo
5. Entrega de Direitos de Emissdo ao Instituto do Ambiente
a) A Débito: 268X — Entidade Coordenadora do Licenciamento, |A
b) A Crédito: 433X — Licengas de Emissdo de CO2
6. Cancelamento de Licencas de Emissdo de CO2
a) A Débito: 2749X — Subsidios de Licencas de CO2 atitulo gratuito; ou
b) A Débito: 68X — Custos ou Perdas Financeiras pela parte das licengas
adquiridas atitulo oneroso
¢) A Crédito: 433X — Licencas de Emisséo de CO2
7. Custos Financeiros por Desval orizacdo de Licencas
a) A Débito: 68X — Custos ou Perdas Financeiras (Licencas de CO2)
b) A Crédito: 433X — Licengas de Emissdo de CO2
8. Proveitos Financeiros por Revalorizacdo de Direitos de Emisséo
a) A Débito: 433X — Licencas de Emissdo de CO2
b) A Crédito: 78X — Proveitos ou Ganhos Financeiros (Licencas de CO2)

Quando uma empresa tem emissdes superiores aos seus direitos atribuidos, devera
efectuar uma provisdo para esta diferente pelo valor actual de mercado dos respectivos
direitos.

Os derivados sobre os direitos e créditos de emissdo de CO2 deverdo ser tratados como
0s restantes derivados, de acordo com a lAS 39 e a Directriz Contabilistica n® 17 “Contratos
de Futuros’. Assim, a sua contabilizac8o ira depender se 0 derivado é classificado como
instrumento de hedging e se arelacdo de hedging é efectivamente Unica, ou se a operacao for
de especulacéo.

Deste modo, as operaces com derivados sobre licencas de emissdo, devem também ser

valorizadas ao justo valor. Caso sgja uma operacao de hedging, as variages do justo valor do
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derivado deverdo ser registadas na respectiva conta de resultados (proveitos ou custos,
consoante a variagdo do justo valor), a semelhanca das variagdes do justo valor dos
respectivos direitos e créditos. Assim, se a relacdo de hedging for efectivamente nica, o
impacto das variagdes do justo valor das licencas de emissdo sera nulo nas demonstracfes

financeiras das empresas.

3.2. AndlisedeMercado

Como em qualquer outro mercado, e visto que com esta commodity ndo existem custos

de armazenagem e transporte, o prego dos direitos e créditos é determinado pela oferta e pela

procura.
Tabela 3 - Estimativas da procura total de direitos e cr éditos de emissdo até 2012 (Milhdes de

Toneladasde CO2)
Paises do Anexo | 4400
Uni&o Europeia 2130
Canada 1100
Japdo 910

Paises Fora Quioto

EUA 150
Total da Procura 4550

Os factores determinantes na oferta e na procura e consequentemente no prego dos
direitos e créditos de emissdo poder&o ser resumidos na tabela seguinte:

Tabela 4 — Factores Deter minantes no Preco

Factores Efeito natendéncia do preco
De Longo Prazo Aumento do Factor Reducéo do Factor
Total de Créditos aprovados pelos Governos Preco diminui Preco aumenta
N° de projectos MDL Preco diminui Preco aumenta
% de energiarenovavel na producdo eléctrica Preco diminui Preco aumenta
Custo de reducéo de emissfes de CO2 naindustria Preco aumenta Preco diminui

De Curto Prazo

Preco do Gés relativamente ao preco do carvéo Preco aumenta Preco diminui
Precipitacéo Preco diminui Preco aumenta
Temperatura médiano Inverno Preco diminui Preco aumenta
Temperaturamédiano Verdo Preco aumenta Preco diminui
Crescimento Econdémico e produg&o industrial Preco aumenta Preco diminui
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Tem sido intensivamente discutido e demonstrado por muitos economistas ambientais
gue, num cenério de mercado eficiente, o preco de equilibrio de um direito de emissdo é igual

ao custo margina da solugdo de reducéo de emissdes mais barata.

Tabela5— Custo Marginal de Reducéo de Emissbes
Pais Custo por tonelada de carbono, em USD
Japao 84
Uni&o Europeia 273
Estados Unidos da América 186
Paises do Anexo | 82
Paises ndo Anexo | 28

Fonte: Ellerman et. a apud Rocha, 2003, para Japao, EU e EUA e |EA apud Conegjero, 2006, para os restantes.

No entanto, existe ainda uma forte ligacdo entre os mercados de energia e de carbono,
uma vez que os principais emitentes de CO2 sdo os produtores de energia. Assim,
tendencialmente o prego da energia aumentara quando os pregos no mercado de carbono
estiveram mais altos, do mesmo modo que as alteragbes no mercado da energia teréo
impactos no de carbono (por exemplo o desenvolvimento de uma nova tecnologia menos
poluente tende a reduzir os pregos no mercado do carbono porque se espera uma reducdo das
emissdes de CO2 e consegquentemente uma menor procura neste mercado).

Resumidamente, as operagdes neste novo mercado tém crescido fortemente desde a sua
criacdo em 2005, tendo sido criado mais recentemente as opcbes sobre EUAs e CERs e
aumentado o numero de contratos de futuros disponiveis. Esta evolucdo € vista pelos
intervenientes neste mercado com um sinal de alguma maturidade do mercado e contribui
para 0 aumento da sua liquidez. Por outro lado, o mercado secundério de CERS é o segmento
com maior potencia de desenvolvimento que contribuird para um maior equilibrio entre a

oferta e a procura no mercado de carbono.

3.2.1. Precos

Nos gréficos seguintes pode-se observar a evolucdo historica dos precos dos EUAS e
dos CERs, bem como verificar aforte correlagdo do preco dos EUAS com o Brent.
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Grafico 25 - Evolucao historica dos pregos EUA Spot
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Gréfico 26 - Pregos EUA vs Precos Brent (Base 100 = Preco de 22 de Abril de 2005)
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Grafico 27 - Evolucao historica dos pregos CER Spot
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Fonte: Bloomberg

3.2.1.1. 12Fase (2005-2007)

2005 foi considerado o ano do “nascimento” do mercado de carbono, deixando

surpreendidos os seus principais intervenientes com os elevados precos registados nesse
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mesmo ano. O preco dos EUAs comegou a cerca de 6€ por tonelada antes do inicio do EU
ETS, tendo atingido 8€ em Janeiro de 2005 quando se iniciou o EU ETS. A 11 de Julho de
2005, atingiu o pico de 29,10€, permanecendo no intervalo de 20€ a 24€ até ao fina de 2005.

Também o preco dos créditos aumentou durante 2005, essenciamente devido ao
aumento da procura dos créditos por parte de empresas que pertencem ao EU ETS e dos
fundos de carbono que iniciaram as suas transacgdes em créditos de carbono. No entanto, o
preco dos créditos difere muito para cada tipo de créditos, especialmente de acordo com a
distribuic&o do risco entre o comprador e o vendedor e também com a fase em que o projecto
se encontra, sendo que 0s projectos mais maduros j& acarretam menos riSco € por iSO 0S Seus
créditos podem ser transaccionados a um preco mais elevado.

Em Abril de 2006, o preco dos EUAS atingiu 0 seu maximo de quase €30 por tonelada
de CO2, devido a grande incerteza e assimetrias de informacdo, sendo ainda o fina do
primeiro ano, aproximando-se a primeira entrega de emissdes, sem ninguém saber ao certo a
quantidade que tinha sido atribuida a cada instalacdo nem qual o nivel real de emissdes. Em
Maio do mesmo ano caiu para €10, apds as noticias de que alguns paises tinham sido
generosos com as suas empresas dando mais direitos do que agueles que necessitariam para o
periodo em causa.

Este excesso de oferta, fez-se notar ainda mais em Marco e Setembro de 2007 com o
preco a atingir €1,2 e €0,10, respectivamente, que apenas reflecte os custos operativos da
gestéo de CO2.

Com este forte excesso de direitos de emissdes na primeirafase, foi esperada desde logo
uma forte reducéo do nimero de direitos atribuidos na segunda fase. Assim, os cortes da
Comissdo Europeia nos Planos Nacionais para a segunda fase do EU ETS foram
generalizados, em média de 10,4%, e em muitos casos bastante significativos, por exemplo
em Portugal o corte foi de 5,6%, em Espanha chegou a 12,6% e em Itdiaa 12,2%.%

Os precos dos CERs variam de acordo com a fase em que 0 respectivo projecto se
encontra. Por exemplo, no mercado primério os pregos durante a 12 fase, rondaram €9 - €11
para os projectos ainda em fase inicial de desenvolvimento, enquanto que para 0s projectos ja
em fasefinal o preco rondou os €12. Uma vez emitidos os CERS os precos podem chegar aos
€17. No mercado secundario, iniciaram o ano de 2007 em €14, mas com a queda dos EUAS
atingiram €10,7 em Fevereiro, recuperando no final de Maio para €17,45 e fechando o ano

por volta desse mesmo valor.

1 Anexo 7 — Decisio Final da Comisso Europeia sobre os Planos Nacionais de Atribuicdo
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Os precos dos ERUs durante 2006 estiveram entre €4,5 e €12,5, sendo o prego médio
das transacgOes de €6,5. No entanto, estes pregos ainda sofrem do forte efeito de dominio dos
governos neste segmento do mercado, com cerca de 61% das transacgoes (sendo a Dinamarca
0 mais activo comprador com 36% das transaccdes deste segmento, e a Republica Checa o
vendedor mais activo com 21%), que tém limites no seu or¢camento e ndo sdo muito flexiveis
Nos pregos que of erecem.

De notar ainda que os projectos de energias renovaveis foram 0s que registaram maior
volume, com 37% dos ERUs transaccionados. Em 2007, o intervalo de precos estreitou para
€6 a €10, mas com expectativas de precos superiores, devido ao aumento do prego dos CERs

nesse mesmo ano.

3.2.1.2. 22Fase (2008-2012)

Desde Outubro de 2006 que os contratos com vencimento durante a 22 fase passaram a
ser 0 que despertou maior atencdo dos intervenientes neste mercado. Durante 2007, o prego
dos EUAs com entrega em Dezembro de 2008 foram transaccionados entre €12,25 e €25,28,
iniciando 0 ano em €17,55 e com diversos altos e baixos, fechou 0 ano a €22,43. A queda do
preco no inicio do ano de 2007 deveu-se muito a queda do preco da energia e do gas natural e
ao Inverno menos frio do que o normal.

Durante o inicio de 2008 assistiu-se a um aumento do prego dos EUAs acompanhando
fortemente a subida generalizada dos precos da energia.

A forte queda registada em Julho e Agosto de 2008 resultou ndo sd da correccéo
registada no mercado de petréleo, mas também das previsdes, apresentadas nesses meses, de
um acentuado abrandamento econdémico e da produc&o industrial na UE durante os trimestres
seguintes.

No final de 2008, muitas empresas encontravam-se com excesso de EUAS que puderam
vender no mercado spot, sendo que muitas optaram pela sua venda no mercado forward a
partir de Dezembro de 2009, para obterem um preco de venda superior.

Até a0 momento, pode-se observar que o preco das EUAs esta fortemente

correlacionado com o prego do petrdleo, gés natural e carvéo.
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3.2.1.3. Curvasde Pregos

Nos graficos seguintes pode-se observar a evolugéo dos precos esperados dos EUAs e

dos CERs para os diferentes prazos disponiveis no mercado.

Grafico 28 - Curva de Precos EUA durante a Fase 1
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Grafico 29 - Curva de Precos EUA durante a Fase 2
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Grafico 30 - Curva de Precos CER
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Fonte: Bloomberg
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3.2.2. Precos EUA vs CER

Actuamente a correlacéo entre os precos dos EUAs e dos CERs € muito forte, com um
valor de 0,84 para os precos Spot. No entanto, o preco dos CERs tende a reagir com um
espaco de cerca de trés dias em relacdo a movimentacdo do preco dos EUAs e com uma
intensidade ligeiramente melhor. Isto significa que quando o preco do EUA sobe o prego do
CER tende a subir ligeiramente menos, aumentando assim o spread entre o0s dois pregos, mas
guando o preco do EUA desce o prego do CER tende a descer um pouco menos, diminuindo o

spread.

Gréfico 31 - BEvolucéo historica dos pregos EUA Spot e CER Spot
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Fonte: Bloomberg
Apesar do direito e o crédito serem equivalentes para o contaminador final, € expectavel
gue o preco dos créditos sgjainferior ao dos direitos pelo seguinte:

e Os direitos ttm o mesmo vaor independentemente do seu emissor e sO
dependem da fase em que séo emitidos e poderdo ser utilizados.

e Os créditos por outro lado, apesar de ndo terem data de expiracgéo, tém o risco de
performance associado ao projecto, e por isso 0 seu valor ira depender do pais
onde é emitido, do promotor do projecto, do tipo de projecto, do momento do
pagamento (antes ou apds a verificagcdo e certificacdo das Nagdes Unidas).
Assim, a qualidade crediticia do vendedor dos créditos € essencia para
determinar o seu valor de mercado.

e O mercado de créditos ainda apresenta uma menor liquidez, apenas existe
mercado OTC e apenas até 2010, enquanto para os direitos ja existe mercado

organizado e OTC até 2012, e ainda persiste a falta de homogeneidade entre os
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projectos, que aumenta a dificuldade de previsdo dos créditos a serem atribuidos
e durante quanto tempo.

e Existe um limite de créditos que uma empresa pode entregar para cobrir as suas
emissdes. Por exemplo para Portugal apenas se pode entregar créditos
equivalentes a 10% dos direitos atribuidos, fazendo com que a procura dos
créditos sgja mais limitada, enquanto que se for com direitos podera cobrir a
totalidade das suas emissoes.

e O banking € possivel tanto para os direitos como para os créditos, desde que
dentro do mesmo Plano Naciona de Atribui¢do, assim como o borrowing para
direitos, enquanto que para os créditos o borrowing apenas é possivel em alguns
paises (por exemplo, para Espanha e Reino Unido ndo esta permitido).

Durante 0 ano de 2008 o diferencial entre o preco dos EUAs e os CERs foi-se
reduzindo, atingido mesmo valores abaixo dos 2 euros por tonelada (de +9€ até quase +1€£),
mas com o spread forward para 2012 ainda acima dos 3€.

Esta reducéo pode ser explicada em parte pelo aumento das transacces de CERs em
Julho e Agosto (a média de volume didria na ECX foi de cerca de 3,3 milhdes de toneladas) e
também pela entrada em funcionamento do ITL (aligacdo do CITL ao ITL foi concluidaa 17
de Outubro de 2008) retirando o risco de entrega para 0 mercado secundério dos CER'’S,
aumentando assim fortemente a liquidez deste mercado, devido ao forte aumento da confianca
no futuro deste novo mercado.

Mas apesar da reducéo deste diferencial, a procura de créditos de carbono para 2009 e
2010 caiu fortemente durante o mesmo periodo. Esta diminuicdo deve-se ao foco dos
compradores nas metas de 2008, adiando as decisdes relativas aos anos seguintes, devido a
expectavel queda da procura de energias devido a crise econdémica e financeira

E ainda importante notar que este diferencial de pregos tendera, num mercado eficiente,
a ser equivalente ao custo do chamado power switch, isto é, ao custo esperado da troca de

fontes de energia que permita a reducdo das emissdes de GEEs.
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3.2.3. Volumes
As tabel as seguintes resumem os volumes verificados de transacctes de EUAs e CERs.

Tabela 6 - Mercado Global de Carbono

2004 2005 2006 2007
Milhdes I Milhdes I Milhdes I Milhdes R
Toneladas Milhtes € Toneladas Milhtes € Toneladas Milhtes € Toneladas Milhtes €
EU ETS- EUAs 17 127 362 7218 1017 18 143 1674 28 000
MDL - CERs 60 188 397 1985 523 3349 594 5900
MDL Secundério - CERs - - 4 50 40 57 351 5500
IC - ERUs 9 27 28 96 21 95 27 400
Qutros 79 34 78 52 31 300 54 200
Total 93,9 376 798,8 9401 1632 21944 2700 40 000

Tabela 7 - TransacgOes de Futur os sobre EUAs

ECX Nord Pool
Futuros EUA Vencimento do Contrato Milhdes Toneladas Milhoes € Milhes Toneladas Milhoes €
COo2 CO2
Dez/05 22,96 522,79 6,76 139,89
Dez/06 6,78 151,88 1,91 41,86
2005 Dez/07 1,93 43,91 1,05 23,39
Dez/08 0,49 10,46 0,00 0,00
Dez/09 - Dez/12 0,02 0,43 0,00 0,00
Total 32,18 729,47 9,72 205,14
Dez/06 93,77 1763,93 9,92 182,47
Dez/07 35,25 520,51 1,25 19,66
2006 Dez/08 29,56 540,10 0,37 6,87
Dez/09 - Dez/12 0,46 9,16 0,00 0,00
Total 159,04 2833,70 11,54 209,00
Dez/07 50,24 65,22 3,10 4,03
2007 Dez/08 258,96 5237,18 18,38 380,78
Dez/09 - Dez/12 29,44 652,86 0,25 5,41
Total 338,64 5 955,26 21,73 390,22

Fonte: Point Carbon

3.2.3.1. 12Fase (2005-2007)

A primeira transaccéo de EUAs no mercado organizado de CO2 ocorreu no dia 11 de
Fevereiro de 2005 e foi um contrato futuro (forward) na Nord Pool. A primeira transaccéo
spot teve lugar em Marco de 2005 na EEX. A 14 de Abril foi langada a primeira op¢éo sobre
EUAS, sob uma parceria entre a Eurex e a EXX, e a 13 de Outubro de 2006 na ECX. Por
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outro lado, a primeira operacéo de um futuro sobre CER apenas é possivel desde Junho de
2007 na Nord Pool e desde 14 de Marcgo de 2008 na ECX.

Segundo a Point Carbon, o mercado de carbono cresceu cerca de 2500% de 2004 para
2005, tendo intervenientes de quase 150 paises diferentes. Nesse ano o mercado globa de
CO2 totalizou 798,8 milhdes de toneladas de CO2, sendo 397 milhdes em CERs e 28 milhdes
em ERUs (equivalente ao dobro do volume registado em 2004 em ERUS), correspondendo a
€9,401 mil milhdes, mas apenas €1,9 mil milhdes em CERs e €96 milh6es em ERUSs, devido
ao elevado diferencial de precos entre os direitos e os créditos durante 2005. Neste ano, cerca
de 900 projectos atingiram a fase da validag&o e por isso se registou este forte aumento das
transacgoes de créditos.

O EU ETS totalizou, no ano de 2005, cerca de 262 milhdes de toneladas de CO2,
correspondendo a €5,4 mil milhdes, com cerca de 63% deste volume realizado na ECX e 24%
na Nord Pool. Em 2004, os valores foram de 17 milhdes e toneladas de CO2 e €127 milhdes.

2006, de acordo com os dados da Point Carbon, foi um ano, a semelhanca de 2005, de
forte crescimento no mercado de carbono, sendo transaccionadas 1,6 mil milhdes de toneladas
de CO2, com um valor total de €22,5 mil milhdes. Deste valor, 584 milhdes de toneladas e €4
mil milhdes foram efectuados em créditos (em CERs e ERUs, mas com os valores de ERUs
abaixo de 2005, marcando assm a primeira reducdo neste novo mercado), sendo um
crescimento de 36% em volume e quase 100% em valor, face a 2005.

Neste ano, o EU ETS continuou a registar 0 maior nimero de volume, com 817 milhdes
de toneladas e €14,6 mil milhdes, quase 3 vezes mais que o valor de 2005 e 200 vezes mais
gue 2004. De notar ainda que o aumento do volume no 4° trimestre de 2006, coincide com a
gueda dos precos relativos aos direitos da 12 Fase. Grande parte das transacgoes neste ano
foram com entrega durante a 12 Fase, mas a percentagem de transac¢cdes com entrega na 22
Fase aumentou fortemente, atingindo 199 milhGes de toneladas, 0 que corresponde a cerca de
24,4% das transaccdes no EU ETS.

O ano de 2007 registou um crescimento de volume de 64%, transaccionando 2,7 mil
milhGes de toneladas e €40 mil milhdes. O EU ETS continua a dominar com 1,6 mil milhdes
de volume e €28 mil milhGes, com crescimento de 62% em volume e 55% em valor, com a
ECX arepresentar cerca de 87% deste segmento.

Em 2007, o mercado de CERSs transaccionou cerca de €12 mil milhdes com um volume
de 947 milhdes de toneladas, 0 que correspondeu a um aumento anual de 68% em volume e
199% em valor. Neste ano, foi 0 mercado secundario de CERs que mais contribuiu para este
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forte crescimento devido muito as transaccoes de Swaps de direitos por créditos, tendo um
volume de 350 milhdes de toneladas quando em 2006 apenas tinha sido de 40.

Também o mercado de ERUs teve um grande crescimento em 2007, transaccionando 39
milhdes de toneladas com um valor total de €326 mil, mais do que triplicando o seu valor face
a 2006.

Analisando os graficos seguintes pode-se concluir gue o volume de transaccOes cresceu
fortemente durante a 12 fase, sempre com maior volume no contrato com vencimento mais

préximo.

Grafico 32 - Volume Futuros sobre EUAs na ECX (milhdes de toneladas de CO2)
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Grafico 33 - Volume Futuros sobre CERs na ECX (milhdes de toneladas de CO2)
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Fonte: Point Carbon

Nos mercados voluntarios, no ano de 2005 e de acordo com a Point Carbon, foram
transaccionadas cerca de 7,8 milhdes de toneladas de CO2, correspondendo a €52 milhdes.
Deste volume, 78% foi realizado no mercado australiano NSW, equivalente a 93% do valor,
com 222 transac¢es ao longo do ano, sendo Fevereiro e Outubro 0s meses com maior

nimero de transacgBes, 35 e 29 respectivamente. No Reino Unido (UK ETS) foram
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transaccionadas 300 mil toneladas de CO2 com valor de cerca de €1,09 milhdes. Nos EUA, a
CCX cresceu consideravelmente em 2005, passando de 77 para 129 membros, com 1,43
milhdes de tonel adas transaccionadas no valor de €2,37 milhdes.

Durante 2006, também os mercados volunt&rios tiveram um forte crescimento,
totalizando 31 milhdes de toneladas de CO2 e €300 milhdes, com o NSW ainda a dominar
este segmento realizando 669 transaccOes e registando 66% do volume e 90% do valor total
dos mercados voluntarios. Nos EUA, a CCX continuou a crescer registando no final de 2006
j& 225 membros, tendo registado um volume de 10,2 milhdes de toneladas neste ano. No UK
ETS, o crescimento foi bastante menor em 2006, com um volume de 500 mil toneladas e
cercade €1,5 milhdes.

Em 2007, o volume rondou as 75 mil milhdes de toneladas de CO2, com o mercado
norte-americano a contribuir para aproximadamente metade deste volume e registando pregos
desde USD 2 até USD 15 por tonelada e dependendo do tipo de projecto.

O forte crescimento do mercado de direitos de emissdo e mesmo do mercado secundario
de créditos, foi um sinal claro de que o mercado estava preparado para a segunda fase do EU
ETS.

3.2.3.2. 22Fase(2008-2012)

A primeira operacdo spot da segunda fase do EU ETS foi a 26 de Fevereiros de 2008 na
BlueNext, sendo as operacoes relativas a primeira fase suspensas a partir de 31 de Marco de
2008.

2008 foi um ano de grande crescimento do mercado de Carbono, com um total de quase
3 mil milhdes de toneladas de CO2 transaccionadas, representando um crescimento anual de
cercade 170%.

Por exemplo, na ECX j& foram transaccionadas 279 milhdes de toneladas de CO2 em
opcoes sobre EUA, desde o seu langamento em Outubro de 2006, e 66 milhdes de tonelada de
CO2 em opcdes sobre CER desde o seu inicio em Marco de 2008.

O inicio de 2008 foi marcado pelo forte aumento das transac¢Oes de opgbes sobre
EUAs, mostrando assim a forte confiangca nesta 22 Fase de compromisso do Protocolo de
Quioto edo EU ETS.
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Gréafico 34 - Volume Opgoes sobre EUAs na ECX (milhdes de toneladas de CO2)
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Grafico 35 - Volume O pgoes sobre CERs na ECX (milhdes de toneladas de CO2)

e e T

allnnll.

Mai 08 Jdun 08 Jul 08 Ago 08 Set 08 Out 08 Nov 08 Dez 08

Fonte: Point Carbon

3.3. Previsoes

Para 2008 era esperado que o mercado global de carbono totalizasse cerca de USD 100
mil milhdes. Em Julho, a Point Carbon anunciou que este mercado tinha sido equivalente a
USD 55,9 mil milhdes durante o primeiro semestre de 2008 e que até ao final do ano deveria
duplicar relativamente ao ano anterior.

No final de 2008, a Point Carbon indicou que o mercado de direitos de emissbes
atribuidos aos paises membros do Protocolo estava com cerca de 17% de excesso, com 57,8
mil milhdes de toneladas de Unidades de Quantidades Atribuidas (AAU — Kyoto Assigned
Amount Unit) a 38 paises industrializados até 2012, com estimativa das emissdes reais de
apenas 49,5 mil milhdes de toneladas. Este excesso tem o forte contributo dos paises do leste
europeu, como a Ucrania, Hungria, Russia e Republica Checa, uma vez que, no momento da
determinacdo do nivel médio de emissdes de cada pais (1990, segundo o qua as metas do
protocolo foram estabelecidas), estes paises possuiam grande quantidade de fébricas a carvéo
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e industrias altamente poluentes, tendo muitas delas fechado com a queda do socialismo e a
crise que a precedeu.

O inicio de 2009 foi marcado pela queda dos precos neste mercado atingindo mesmo os
8€, com 0 més de Janeiro a registar o maior volume de sempre no mercado de carbono. O
diferencial entre EUA e CER tem vindo a estreitar-se sucessivamente, chegando a atingir
0.02€ durante as sessoes diérias de negociacdo, com um spread forward para 2013 a rondar
0,30€. No entanto, a expectativa € de que tanto os precos como 0 spread aumentem nos
préximos meses a medida em que a economia mundial véa recuperando e retome os niveis de
crescimento econdémico passados. Por outro lado, e com as condi¢bes actuais de possivel
recessao nas principais economias do mundo, € expectavel que o preco dos CER transaccione
algum tempo em niveis similares ou mesmo superiores ao prego dos EUA, uma vez que 0s
CERSs sdo procurados por paises de todo 0 mundo, enquanto os EUAS apenas tém interesse
para os paises no ambito do EU ETS.

O Carbono como activo é visto como um activo estavel e com pouca correlacéo com as
restantes classes de activos, como o Equity ou o Real Estate. E expectével que com o aumento
da confianga neste mercado o nimero de investidores, como por exemplo, os fundos de
carbono, aumentem, colocando alguma pressdo no aumento dos precos

Com as actuais condi¢cdes do mercado financeiro, o acesso ao financiamento para os
projectos de MDL e IC podera ser mais dificil, podendo reduzir a oferta destes créditos no
mercado, pressionando assim também o seu prego a subir.

Por outro lado, podera existir alguma pressdo para a reducdo do preco dos direitos e
créditos, pela diminuicdo da procura destes activos pelas instalagdes as quais foram atribuidas
inicialmente os direitos de emissdo, devido a0 expectavel abrandamento econdémico, ou
mesmo recessdo, em 2009 e 2010.

Por fim, existe actualmente neste mercado uma barreira psicolégica para o prego dos
CERs e, consegquentemente, também dos EUAS, resultante dos contratos assinados no inicio
deste mercado para compra de CERS aos promotores dos projectos MDL. Uma vez que no
mercado primario os pregos iniciais dos CERs foram de cerca de 8€, actualmente muitos
investidores estdo agora a receber estes créditos resultantes da implementacéo e validacdo dos
projectos. Assim, devera existir nos préximos anos, enquanto estes projectos iniciais néo
deixarem de entregar os créditos contratados a 8€, uma resisténcia neste mercado a pratica de
precos inferiores aos 8€ uma vez que nesse cenario estes proprios investidores estaréo
dispostos a adquirir os CERs havendo deste modo um aumento da procura e do preco

respectivo.
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3.4. Novos Produtos

Este novo activo no mercado, tem sido reconhecido pelos investidores como um activo
pouco correlacionado com o mercado accionista e mesmo com as restantes commodities.
Assim, com 0 aumento da sua liquidez e menor volatilidade dos seus pregos, tem-se tornado
um mercado cada vez mais atractivo.

Actualmente existe 0 mercado spot, forward e de opgdes tanto para direitos como para
créditos de emissdo, sendo todos os pregos cotados em euros por tonelada de CO2. E ainda
possivel efectuar transacgdes sobre os restantes gases do efeito estufa, sendo cotados em
multiplos de CO2 de acordo com o seu GWP.

Assim os produtos actual mente disponiveis podem-se caracterizar da seguinte forma:

e Gestdo daPosicdo Longa: Venda Spot, Venda Forward, Empréstimo de Direitos,

REPO, Opcoes de Compra.
e Gestdo daPosicdo Curtac Compra Spot, Compra Forward, Opcdes de Venda.

e Arbitragem: Swap CERs— EUAs.

Além da possibilidade de contratacdo de novos produtos, existem ainda outras
novidades no mercado, como os indices de referéncias de precos, a semelhanca dos existentes
para 0 mercado accionista, obrigacionista ou mesmo para as outras commodities. E exemplo
disso o Barclays Capital Global Carbon index (BGCI) que foi criado para ser um benchmark
para os i nterveni entes neste mercado.

Outra &rea com forte potencial de desenvolvimento com este novo mercado é a area dos
seguros. Em 2006, a Swiss Re disponibilizou, pela primeira vez em todo o mundo, um seguro
para a entrega de créditos. Posteriormente também uma agéncia do Banco Mundid,
disponibilizou uma proteccdo para o risco politico do investimento em projectos com origem
em determinados paises. Também a Allianz e o RaboBank ja criaram produtos de seguro para
este mercado, nomeadamente para cobrir o risco associado aos projectos de MDL ou de IC,
como o risco de entrega dos créditos. No entanto, ainda é uma area com forte potencial de
desenvolvimento e que se espera que venha a contribuir fortemente para a reducéo do risco e
0 aumento da liquidez deste novo mercado.

Este serd um mercado certamente atractivo por diversos motivos. o0 consenso de que o
preco podera subir fortemente se o pior cendrio das alteragdes climéticas se concretizar;
possibilidade de diversificagcdo de portfolios, cobertura do risco de variagbes de preco da
indlstria e da energia resultante das ateracdes do preco dos direitos de emissdo; ou

simplesmente por ser um investimento com forte componente ética.
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3.4.1. Mercado Spot

A semelhanca de qualquer outro instrumento de mercado, qual quer interveniente podera
comprar ou vender ao preco actual direitos e créditos de emissdo. Os precos sdo conhecidos

como em qualquer outro mercado, através da respectiva bolsa que os transacciona (por

exemplo no site www.europeanclimateexchange.com).

Uma empresa podera comprar ou vender EUAs ou CERs a um Banco, por exemplo, ou
a outra empresa directamente no mercado, se esperar contaminar acima ou abaixo do que |he
foi atribuido no respectivo Plano Nacional de Atribuicéo do seu pais.

Assim, a empresa tera que pagar ou receber (respectivamente se compra ou vende) o
preco acordado e recebe na sua conta ou entrega na conta da outra parte da operacéo (RPLE,
no caso portugués) os direitos ou créditos adquiridos ou vendidos, entre 24 a 48 horas depois

darealizacdo da operagéo.

3.4.2. Futuros

Como dternativa a0 mercado spot, e na procura de melhores precos para cada
instalagdo, as operacOes com direitos e créditos também poderdo ser feitas a prazo. Estas
operacdes sao equivalentes as spot, mas com a particularidade de a entrega dos direitos ou
créditos serem numa data futura pré determinada. Assim, O preco a pagar ou a receber
também sera diferente do prego spot.

O mercado de futuros, neste momento tem definidas as datas de entrega (delivery dates)
15 de Dezembro de 2009, 2010, 2011 e 2012, jatendo vencido o forward de 15 de Dezembro
de 2008, com as respectivas datas de pagamento (payment dates) cinco dias Uteis apds esta
data. Quaisquer outras datas serdo sempre possiveis em formato Over-The-Counter (OTC),
mas devido a sua baixa liquidez os precos poderdo ndo ser atractivos.

Para melhorar este preco também podera ser possivel englobar nesta operacdo algum
tipo de opgédo, como por exemplo 0 aumento ou diminui¢do de quantidade ou de prazo.

Assim, ao atribuir um destes direitos a outra parte da operacdo, a empresa ira beneficiar
de um preco de compra menor ou de um preco de venda maior, dando a outra parte o direito
de até a respectiva data de entrega esta poder decidir aumentar ou reduzir a quantidade do
contrato (até um limite pré-estabelecido), ou atrasar ou adiantar a data de entrega, mantendo

todas as restantes condigdes iniciais.
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Grafico 36 - Evolucdo historica dos precos dos Futuros Dezembro 2008
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Gréfico 37 - Evolucéo histérica dos pregos dos Futuros Dezembro 2009
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Grafico 38 - Evolucéo historica dos pregos dos Futuros Dezembro 2010
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Grafico 39 - Evolucgéo histoérica dos precos dos Futuros Dezembro 2011
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Grafico 40 - Evolucéo histoérica dos pregos dos Futuros Dezembro 2012
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Fonte: Bloomberg

3.4.3. Empréstimo de Direitos (EUAS)

Com este produto a empresa entrega os seus direitos de emissdo de um ano, no entanto
estes direitos serdo apenas emprestados a contraparte da operacéo, recebendo no momento da
contratacdo um valor pré acordado.

Na data futura determinada no contrato da operacdo a empresa em questao recebe esses
mesmos direitos de emissdo de volta, aqui ja sem haver qualquer fluxo financeiro.

Esta é uma forma que as empresas tém de rentabilizar este novo activo, mas sem correr
o risco de falhar com a sua obrigacéo de entrega dos direitos todos os anos. Assim, consegue

receber um valor, geralmente determinado de acordo com ataxa de juro de mercado.
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3.4.4. Opcodes sobre Direitos ou Créditos de Emissio

Os participantes neste mercado poderdo ainda comprar ou vender Opcbes de Compra
(Call) ou de Venda (Put) de Direitos de Emissdo ou de Créditos de Emissdo. O
funcionamento destas opcdes é em tudo semelhante as opgdes sobre os outros activos de
mercado.

Ao comprar uma opc¢ao, e através do pagamento de um valor inicial (Prémio da Opc¢éo),
fica com o direito de comprar ou vender, consoante seja uma op¢ao de compra ou de venda,
os direitos de emissdo a um preco pré-determinado (Strike). O Comprador desta opc¢éo apenas
exercera este direito quando o prego dos direitos ou créditos for superior ao valor do strike, no
caso da opcdo de compra, e inferior no caso da opcéo de venda. Na data em que exercer a
call, o comprador recebe os direitos ou créditos e paga o strike, enquanto que se for uma put,
o comprador recebe o strike e entrega os direitos ou créditos.

E ainda possivel, em vez de comprar, vender estas mesmas opgdes. Assim, passa a
receber o valor inicial, deixando de ter o direito de comprar ou vender e passa a ter a
obrigacéo de comprar ou vender os direitos ou créditos sempre que a outra parte da operacao
exerca a respectiva opcao.

Com estas opcdes as empresas conseguem fazer uma melhor gestéo dos direitos que
lhes sdo atribuidos, uma vez que se esperam poluir menos podem comprar uma opgao de
venda e se esperam poluir mais compram uma opcao de compra. A venda de opgdes podera
ser mais atractiva inicialmente porque recebe se o prémio, mas durante a vida da opcdo €
menos vantgjoso porque ai a empresa ndo tem o direito mas sim a obrigacéo de comprar ou
vender ao strike desde que a outra contraparte exerca a opcao, e independentemente de |he ser
desfavoravel.

3.4.5. Estratégias de Especulacao sobre Spread

Estas estratégias podem ser subdivididas em dois tipos. Spread Temporal, ou seja,
procurar ganhos no diferencial de pregos dos direitos ou dos créditos de emissdo em contratos
com diferentes maturidades, e Spread entre Activos, isto €, procurar ganhos no diferencial de
precos entre os diferentes activos, os direitos de emisséo, os créditos ou os instrumentos dos
mercados voluntarios, ou mesmo entre os diferentes tipos direitos ou de créditos.

No primeiro caso, como exemplo de uma estratégia de Spread Temporal temos o REPO,

enguanto no segundo temos o Swap de Creéditos por Direitos.
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3.4.5.1. REPO (Repurchase Agreements)

A empresa com direitos de emissdes podera vender os direitos, até ao maximo do valor
anual que detém, recebendo hoje o preco spot desses direitos. Nos anos seguintes, a empresa
poderd entregar no final de Abril os direitos de emissdo gue lhe sdo atribuidos em Fevereiro
desse mesmo ano (uma vez que o borrowing é possivel dentro de cada PNALE). Em 2012, a
empresa recompra os direitos vendidos ao prego forward para data, conhecido nadataem
gue contrata o REPO.

Por exemplo e com valores reais de Junho de 2008 teriamos:

Preco Soot: 26,05€ - 26,11€

Preco Forward para 2012: 29,44€ - 29,66€

Taxa Swap para4 Anos: 4.65%

Empresa que tenha 100 direitos de emissOes, equivalentes a 100 toneladas de CO2,
vende hoje, Junho de 2008, por exemplo, as 100 toneladas. Para cumprir a sua obrigacéo de
entrega dos direitos respeitantes as suas emissdes de 2008, em Abril de 2009, a empresa pode
entregar os direitos que recebe em Fevereiro de 20009.

Com esta operacdo, a empresa recebe hoje 2.605€ entregando os seus 100 direitos de
emissdo. Em 2012, recebe os 100 direitos de emissdo pagando por estes 2.966€. Considerando
estes dois fluxos podemos verificar que esta operacéo tera umataxaimplicita de 3,08%.

Assim, a empresa estara a fazer uma operacéo semelhante a um financiamento, onde
entrega como garantia os seus direitos de emissdo, mas obtendo um custo bastante inferior a
respectivataxa de juro de mercado.

No entanto, com a forte descida das taxas de juro no final de 2008 e principio de 2009,
perderam-se as oportunidades de financiamento abaixo da Euribor, com a qual as operactes
como 0 REPO perderam parte da sua atractividade, como se pode verificar nos graficos
seguintes. No entanto, com o0 aumento dos spreads de crédito, esta podera ser umaforma de as
empresas “obterem” um financiamento a um custo mais baixo do que 0 que conseguem
directamente no mercado de taxa de juro. Por exemplo, para 0 prazo de 2013, actuamente
com o REPO o custo de financiamento implicito sera de cerca de 4,50%, enquanto que no
mercado de taxa de juro o custo da divida sera 3,50% adicionado do spread de crédito,
podendo ser mais favoravel o REPO para empresas com spread superior a 1%.
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Gréafico 41 - Curva de Precos EUA e Curva de Taxa de Juro (Julho 2008)
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Grafico 42 - Curva forward EUA e Curva de Taxa de Juro (Janeiro 2009)
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Fonte: Bloomberg

3.4.5.2. Swap de Créditos (CERs, ERUs ou RMUSs) por Direitos
(EUAS)

Este produto consiste numa troca de direitos de emissdo por créditos de emisséo, no
gual uma empresa entrega uma determinada quantidade de direitos e recebe a mesma
quantidade de créditos e um prémio acordado inicialmente, correspondente a diferenca dos
precos dos direitos e créditos. Esta troca podera ser feita até a quantidade maxima definida
para cada pais como limite de entrega de créditos para cumprimento das suas emissdes

realizadas, sendo para Portugal 10% dos direitos de emissdo atribuidos e para Espanha 7,9%.
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Esta troca de créditos por direitos serafeita, em simulténeo com o pagamento do prémio
repartido em partes iguais, anualmente em Dezembro, através das contas de registo de
direitos, no caso portugués no RPLE, da empresa e da outra parte da operacéo, que podera ser
um banco ou um fundo de investimento, por exemplo.

Nesta operacéo, existe o risco da ndo entrega dos créditos, essencialmente devido ao
risco de projecto, uma vez gue esta operacao pode ser contratada mesmo antes da atribuicéo
efectiva dos créditos ao projecto. Caso ndo sgja possivel o registo dos créditos nas contas
respectivas até ao final do PNALE |1, ndo existira qualquer entrega de direitos e créditos, bem
como a respectiva liquidacdo do prémio.

Com a contratacdo desta operacdo, a empresa consegue fixar o diferencial dos precos
entre os direitos e os créditos para a totalidade da sua capacidade de entrega de créditos
durante o prazo possivel (PNALE II), recebendo em cada data de entrega os créditos e o
diferencial de precos acordado inicialmente e entregando os direitos, sem ter que assumir
qualquer risco de projecto, uma vez que este risco € assumido pela outra parte da operacéo,
geralmente um banco de investimento, que transacciona neste swap CERS secundérios, isto é,
assumindo o risco do projecto.

Exemplo de uma operacdo: Consideremos uma empresa a qual foram atribuidos
518.000 EUA por ano, durante o PNALE II. Assim, esta empresa podera fazer um swap de
10% dos seus direitos, 51.800 por ano, equivalente a 259.000 no total do PNALE Il. De
acordo com as condi¢des de mercado, por exemplo em Julho de 2008, a empresa conseguiria
receber 5€ por EUA, ou sgja, 1.295.000€, repartido anualmente pelas 5 datas de entrega dos
direitos e créditos, sempre a 8 de Dezembro. Assim, anualmente a5 de Dezembro, a empresa
entrega a outra parte da operacdo 51.800 EUAS, recebendo 51.800 CERs e 259.000€.

3.4.6. Fundosde Carbono

Com a criagdo do Fundo de Carbono protétipo em 1999, o Banco Mundia foi o
pioneiro nos instrumentos de investimento no carbono, totalizando um investimento publico e
privado de cerca de 180 milhdes de USD.

Desde ent&o, o nimero de fundos de carbono e 0 seu volume de capitais investidos tem
aumentado fortemente todos os anos. Em 2005, Caisse des Dépbts Mission Climat
contabilizou a existéncia de 34 veiculos de investimento em carbono, com um total de 3,4 mil
milhdes de euros de capital investido. No final de 2007, jatinham sido criados mais 24 novos

veiculos de investimento, com um total de capital de cercade 7 mil milhdes de euros. Durante
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2008, estima-se que 0 numero total de possibilidades de investimento tenha aumentado para
67, totalizando 9,4 mil milhdes de euros.

A base da estratégia de investimento deste fundos é a expectativa de aumento do preco
dos direitos e créditos de emissdo até 2012, sendo estes fundos uma ferramenta muito
importante na diversificacdo de investimentos e na reducdo do risco de investimento neste
novo mercado.

Com estes fundos, o investidor ndo necessita de se preocupar com a andlise dos
projectos que irdo gerar os créditos, nem ficam dependentes do sucesso do projecto em
questdo. Com o investimento em fundos de carbono, o investidor assegura a diversificagdo do
Seu risco por diversos projectos, por area geogréfica e por tipo de projecto, MDL, IC ou
mesmo proj ectos de mercados voluntarios.

Estes fundos de carbono desempenham um papel importante neste mercado, podendo
contribuir fortemente para o principal objectivo do Protocolo de Quioto. Usando um preco
meédio hipotético de 10€ por tonelada de CO2, o capital actualmente investido nestes fundos
poderd ser responsavel pela reducdo de mais de 280 milhdes de toneladas de CO2, com

previsoes de forte crescimento no futuro.

3.5. Arbitragem no Mercado Secundéario de CERs?

Tem havido muitas questdes no mercado quanto a possibilidade de arbitragem (ganhos
certos sem risco algum, através de operacOes realizadas em mercados diferentes) no mercado
secundério de CERs, uma vez que actualmente ja é possivel transaccionar CERs em diversas
bolsas em todo 0 mundo, EUA, india, Jap&o e Europa, por exemplo.

Analisando os precos dos CERs na ECX e na NYMEX (New York Mercantile
Exchange), uma das bolsas dos EUA, verifica-se que os precos sdo similares e com um
comportamento muito semelhante, existindo apenas minimas oportunidades de arbitragem
gue sdo rapidamente fechadas pel os seguidores atentos no mercado.

No entanto, a diferenca de precos € bem maior nas bolsas com menor liquidez, como no
Japdo (Nikkei — indice JBIC) ou na india (NCDEX — Nationa Commodity and Derivates
Exchange, e MCX — Multi-Commodity Exchange).

Durante 2008, na Asia os contratos de futuros de CERs a Dezembro de 2008, foram
transaccionados na generalidade dos dias com um prémio relativamente as bolsas europeias.
Esta diferenca é explicada pela elevada volatilidade dos mercados asiéticos devido ao ainda

baixo volume de transaccdes e aos fortes movimentos da moeda nacional destas bolsas face
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a0 Euro. Nestas bolsas é ainda dificil efectuar alguma transaccdo sem ter impacto

significativo nos pregos praticados, devido aos baixos volumes.

Gréfico 43 - Precos CER Europa vs Asia
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Fonte: Bloomberg

Assim, neste momento, a diferenca de precos € muito resultante ainda da fraca liquidez
destes mercados que torna ndo real esta potencial oportunidade de arbitragem. No entanto,
esta oportunidade podera um dia vir a ser real, caso a liquidez dos mercados aumente e 0

preco nao acompanhe €sse aumento.

3.6. GestdodeCarteras

3.6.1. AndliseHistorica

Para andisar a introducdo desta nova commodity numa carteira de investimento, €
necessario analisar os activos ja disponiveis no mercado. Assim, como representante do
mercado accionista serd4 usado o indice Dow Jones Euro Stoxx 50, para 0o mercado
obrigacionista o indice Iboxx — EuroZone Sovereign, para o mercado de commodities o Indice
Dow Jones AlG, por englobar as commodities mais transaccionadas em todo o mundo, tendo
no seu célculo em consideracdo a importancia de cada uma delas.™ Para a taxa de juro sem

risco foi considerado a Euribor 1 semana, sendo todos os dados retirados da Bloomberg.

%% Anexo 11 — Breve Descrigo dos indices
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Uma das condi¢des para que um activo sgja introduzido numa carteira de investimento
(portfolio) com o objectivo de aumentar o conjunto de oportunidades do investidor, € a sua
baixa ou mesmo negativa correlagdo com os activos que jé integram a respectiva carteira. De
seguida é apresentada a andlise de correlacdo das classes de activos agui em andlise, usando
as rendibilidades diérias desde Abril de 2005 até Janeiro de 2009, com apenas 0 mercado

obrigacionista a apresentar uma rendibilidade positiva nesse periodo.

Tabela 8 - Matriz de Correlagéo

EUA Fase 1 EUA Fase2 Dj Euro Stoxx DJAIG Iboxx

EUA Fase 1 1,0000
EUA Fase 2 0,3085 1,0000 0,0974 0,1293 -0,0534
Dj Euro Stoxx -0,0146 0,0974 1,0000 0,1998 -0,2376
DJAIG 0,0371 0,1293 0,1998 1,0000 -0,1125

I boxx 0,0151 -0,0534 -0,2376 -0,1125 1,0000

Tabela 9 - Resumo dados histéricos desde Abril de 2005

Rendibilidade Variancia DesvioPadrdo  Maximo Minimo Indice Shar pe

EUA Fase 1 -203,38% 111,45% 105,57% 55,22% -34,63%
EUA Fase 2 -13,49% 20,15% 44,89% 19,32% -28,11% -0,024
Dj Euro Stoxx -6,30% 5,81% 24,10% 10,44% -8,21% -0,025
DJAIG -8,46% 3,92% 19,79% 5,36% -5,17% -0,037
Iboxx 3,23% 0,14% 3,80% 1,06% -1,04% -0,001

Os EUAs apresentaram rendibilidade muito negativa e risco muito elevado na sua 12
fase, devido essenciamente a grande incerteza e falta de liquidez deste novo mercado. Na 22
fase, e até Janeiro de 2009, a rendibilidade j& tem sido menos negativa e o respectivo desvio
padréo mais baixo relativamente a 12 fase. No entanto, este novo activo ainda apresenta fortes
diferencas face as restantes classes de activos, para 0s quais devera convergir com o aumento
daliquidez, transparéncia do mercado e legislacéo cada vez mais completa.

Com esta informagdo, tem-se 6 portfolios com diferentes combinagdes das classes de
activos em andlise para analisar a performance de cada um deles no periodo em questéo. O
investimento em EUASs serd dividido em EUAs da 12 fase e EUAs da 22 fase.

Na tabela seguinte sdo apresentadas as caracteristicas destes portfolios, com base nos
dados historicos de Abril de 2005 a Fevereiro de 2009, com base nas respectivas

rendibilidades diérias, covariancias e correlaches entre 0s activos.
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Tabela 10 - Caracteristicas dos diferentes portfolios possiveis

Dj Euro EUA Fase EUA Fase

Portfolios I boxx DJAIG Rendibilidade Desvio Padrdo |ndice Sharpe
Stoxx 1 2
1 50% 50% -1,52% 11,75% -0,130
2 40% 40% 20% -2,88% 10,86% -0,265
3 40% 40% 20% -34,26% 23,00% -1,489
4 40% 40% 20% -3,85% 13,57% -0,284
5 40% 40% 10% 10% -20,09% 14,48% -1,387
6 40% 40% 10% 10% -3,36% 11,37% -0,296

Analisando os portfolios, verificase que, durante o periodo em andise, 0 que
apresentou melhor rendibilidade foi o portfolio 1, que é considerado o portfolio tradicional de
investimento, com distribui¢do equivalente entre 0 mercado accionista e o obrigacionista.

Se a andlise for feita pelo risco, 0 que apresenta menor desvio padréo € o portfolio 2,
com a insercdo de investimento nas principais commodities. No entanto, esta analise devera
ser feita tendo em conta a rendibilidade e o risco, simultaneamente, ou sgja, através do indice
de Sharpe ([Rendibilidade do Portfolio — Taxa de Juro sem Risco] / Desvio Padréo Portfolio).

Assim, pode-se verificar que o melhor Portfolio serd o Portfolio 1, apresentando o maior
valor. Ao introduzir EUAS, como investimento, verifica-se que a rendibilidade do portfolio
reduz-se fortemente e 0 seu desvio padréo aumenta. Por exemplo comparando o portfolio 1
com o portfolio 3 ou 4, verifica-se iSSO mesmo.

Devido a rendibilidade muito negativa e ao desvio padréo muito elevado dos EUAS,
este activo é candidato a entrar no portfolio com um peso negativo, ou seja, sendo objecto de
short selling.

Em seguida, e de acordo com a metodologia tradicional de Markowitz e aplicando a
regra de maximizacéo da rendibilidade esperada e minimizacéo da variancia da rendibilidade,
foram obtidas as seis fronteiras eficientes de acordo com as seis possibilidades de
combinagdes de investimento, optimizando o seguinte problema (com possibilidade de short
selling):
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Através da funcéo solver foi possivel minimizar o risco para cada nivel de rendibilidade

pretendida, obtendo os pesos 6ptimos paratal, e deduzindo a partir dai a equagdo de cada uma

das fronteiras eficientes de acordo com 0s activos em que se pretende investir.
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Gréfico 44 - Fronteiras Portfolios de Variancia Minima
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Tabela 11 - Caracteristicas das Carteir as Eficientes para uma rendibilidade de 5%

EUA Fase

1

2

EUA Fase Dj Euro

Stoxx

DJAIG

I boxx

Rendibilidade

Portfolio 1

Indice
Shar pe

o a0 b~ W N B

o o0 A WON P

0,00%
0,00%
-1,02%
0,00%
-1,13%
0,00%

0,00%
0,00%
0,08%
0,00%
0,05%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
-5,97%
0,00%
-2,93%

0,00%
0,00%
0,00%
0,74%
0,00%
0,54%

-17,35%
-1,66%
4,77%
-6,86%
4,14%
-0,28%

Tabela 12 - Caracteristicasdos MVP

Dj Euro

Stoxx

-3,67%
-7,01%
5,66%
5,48%
4,83%
4,73%

0,00%
-12,79%
0,00%
0,00%
2,52%
-9,72%

DJAIG

0,00%
6,67%
0,00%
0,00%
3,80%
3,65%

117,35%
114,45%
96,25%
112,84%
94,48%
112,93%

I boxx

103,67%
100,34%
94,26%
93,77%
91,33%
91,07%

5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%
5,00%

Rendibilidade

3,64%
3,16%
2,56%
2,61%
2,25%
2,28%

6,796%
5,399%
3,709%
5,809%
3,674%
5,209%

Desvio
Padrao
4,235%
4,488%
3,516%
3,501%
3,434%
3,426%

0,7358
0,9261
1,3482
0,8608
1,3611
0,9598

Indice
Sharpe

0,8599
0,7051
0,7276
0,7466
0,6562
0,6669
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De acordo com estes resultados, pode-se verificar que o melhor portfolio seria o 5, que
para a mesma rendibilidade de 5% oferece um menor risco, sendo este constituido por
investimento no mercado accionista, obrigacionista e commodities e short selling de EUAs da
Fase 1. Isto deve-se a elevada rendibilidade negativa deste activo e a sua baixa, € mesmo
negativa, no caso do mercado accionista, correlacdo com os outros activos. O portfolio 3 € 0
segundo melhor umavez que também apresenta short selling de EUAs da 12 Fase.

Em termos de MV P (minimum variance portfolio) esta andlise € ligeiramente diferente
com o portfolio 6 a ser o melhor portfolio em termos de menor risco, devido a correlagéo
baixa ou negativa dos EUASs da 22 Fase com 0s outros activos, e a sua rendibilidade menos
negativa do que os EUAs da 12 Fase. Por outro lado, em termos de rendibilidade e do binémio
rendibilidade risco, o melhor MV P seria o Portfolio 1 devido a suamaior rendibilidade.

Mas uma vez gue actualmente ja ndo é possivel transaccionar EUAS da 12 Fase, importa
analisar o impacto de incluir EUAs da 22 fase num portfolio. Verifica-se que a sua inclusdo é
benéfica apenas para posi¢oes de short selling, a semelhanca dos EUAS da 12 Fase, uma vez
gue apresentam rendibilidade muito negativa, e baixa ou negativa correlacdo, com 0s outros
activos.

Por exemplo, comparando o portfolio 1 com o portfolio 4, isto € introduzindo EUASs
num portfolio com apenas mercado accionista e obrigacionista, verificase um aumento da
eficiéncia do portfolio, visto que ao incluir EUAs da 22 Fase, para o mesmo nivel de
rendibilidade consegue-se obter um menor nivel de risco.

Comparando ainda o portfolio 2 com o portfolio 6, tira-se a mesma conclusdo, isto é
introduzindo EUAs num portfolio com investimento no mercado accionista, obrigacionista e
commodities também se consegue melhorar o risco para a mesma rendibilidade.

Assim, pode-se concluir que tantos os EUAs dafase 1 como da fase 2 apresentam baixa
rendibilidade, mesmo negativa, e elevado risco (desvio padrédo), tendo assim um baixo valor
de indice de Sharpe. Deste modo, uma das conclusdes importantes € que estes activos n&o so
atractivos como investimento isolado, mas quando inserido numa carteira podera trazer
beneficios ao se assumir posi¢des short (peso negativo no portfolio) neste activo, permitindo
uma melhor rendibilidade e um menor nivel de risco do portfolio.

E ent3o de esperar que as empresas com obrigacdes de limites de emissdes procurem
este activo assumindo posicdes de compra, enquanto muitos fundos e investidores
institucionals, sem qualquer obrigagcdo neste ambito, tém, actualmente, tendéncia a assumir

posi¢des short neste activo.
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3.6.2. Andlise Previsional

Considerando agora um cenério previsional até ao final de 2012, pode-se analisar este

mesmo impacto de introduzir este novo activo num portfolio. O cenario utilizado foi aquele

gue se considera o esperado de acordo com as actuais condi¢des de mercado, nomeadamente:

Recessdo econdémica ainda durante 2009, mas com recuperacdo no fina de 2009
e crescimento econdémico médio até 2012 de cerca de 2%;

Taxas de juro baixas durante 2009, mas aumentando a medida que a economia
recupera, com valor medio até 2012 de cerca de 3%;

Aumento dos precos no mercado de carbono devido ao aumento da procura de
direitos e créditos de emissdo, devido ao aumento do nivel de producdo e
consumo de energia;

Recuperacdo dos mercado internacionais, em especial no mercado accionista
com retornos positivos e aumento dos pregos das commodities devido a sua
maior procura acompanhando o aumento do crescimento econdmico e da
producdo mundial. Com o aumento de liquidez e de confianga nos mercados, o
nivel de risco reduz-se na generalidade.

Nas tabelas seguintes sdo apresentados os dados previsionais que serdo usados na

andlise da alteracéo da fronteira eficiente a0 se acrescentar este novo activo, constituindo-se

diferentes portfolios consoante a sua diversificagdo pelas principais classes de activos.

EUA Fase 2 8,00%

Tabela 13 - Resumo dados previsionais

Rendibilidade Variéncia Desvio Padrao Indice Sharpe

15,11% 38,87%

Dj Euro Stoxx 10,00% 4,36% 20,87% 0,335

EUA Fase 2 1,0000

DAY (€] 7,00% 2,94% 17,14% 0,233
Iboxx 3,00% 0,11% 3,29% 0,000

Tabela 14 - Matriz de Correlacao Previsional

EUA Fase 2 Dj Euro Stoxx

0,2468 -0,0117

0,0297

Dj Euro Stoxx 0,2468 1,0000 0,0779 0,1035

DJAIG -0,0117 0,0779 1,0000 0,1598
Iboxx 0,0297 0,1035 0,1598 1,0000
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Tabela 15 - Caracteristicas dos difer entes portfolios possiveis

Portfolios  Dj Euro Stoxx Iboxx DJAIG EUA Fase 2 Rendibilidade Desvio Padréo Indice Sharpe

6,44% 11,02%
40% 40% 20% 6,55% 10,18% 0,644
40% 40% 20% 6,75% 12,40% 0,545
40% 40% 10% 10% 6,65% 10,61% 0,627

Analisando os portfolios, verifica-se que, neste cenario previsional, o que apresenta
melhor rendibilidade é o portfolio 3, que ja inclui investimento em EUAs. Se a andlise for
feita pelo risco, 0 que apresenta menor desvio padréo é o portfolio 2, com a insercéo de
investimento nas principais commodities. Através do indice de Sharpe pode-se verificar que o
melhor portfolio continua a ser o Portfolio 2, com um maior valor.

Ao introduzir EUAS, como investimento, verifica-se que a rendibilidade do portfolio
aumenta, assim como 0 seu desvio padrédo aumenta. Por exemplo comparando o portfolio 1
com o portfolio 3 e o portfolio 2 com o 4, verifica-se uma melhoria da rendibilidade com o
aumento do seu risco.

Devido a sua rendibilidade previsional ja ser positiva e ao desvio padréo mais reduzido,
0os EUAs ja serdo candidatos a entrar no portfolio com um peso positivo, ou sga, sendo
objecto de investimento.

Em seguida, a semelhanca do método usado no ponto anterior, foram obtidas as quatro
fronteiras eficientes de acordo com as quatro possibilidades de combinagdes de investimento,

optimizando o seguinte problema (com possibilidade de short selling).

Tabela 16 - Caracteristicas das Carteiras Eficientes para uma rendibilidade de 5%

Portfolios  EUA Fase 2 Iboxx Rendibilidade g:j;/;?) S”:::;)Z
1 0.00% 29.25% 0.00% 70.75% 5.00% 7.131% 0.7012
2 0.00% 19.56% 16.72% 63.72% 5.00% 6.404% 0.7807
3 4.59% 25.94% 0.00% 69.47% 5.00% 6.888% 0.7259
4 2.94% 18.28% 15.27% 63.51% 5.00% 6.300% 0.7936

De acordo com estes resultados, pode-se verificar que o melhor portfolio seria o 4, que
para a mesma rendibilidade de 5% oferece um menor risco, sendo este constituido por
Investimento no mercado accionista, obrigacionista, commodities e EUAS.

Assim, verifica-se que ao incluir EUAs no portfolio se consegue obter um portfolio
mais eficiente, devido a sua rendibilidade positiva e a sua baixa, ou mesmo negativa,

correlagdo com 0s outros activos.
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Tabela 17 - Caracteristicas dosMVP

EUA Fase2 Dj Euro Stoxx DJAIG I boxx Rendibilidade Desv~|o Indice
Padréo Sharpe
1 0,00% -2,19% 0,00% 102,19% 2,85% 3,258% 0,8752
2 0,00% -2,48% 1,80% 100,68% 2,90% 3,244% 0,8948
3 0,31% -2,25% 0,00% 101,94% 2,86% 3,256% 0,8794
4 0,22% -2,51% 1,74% 100,55% 2,91% 3,243% 0,8970
Grafico 45 - Fronteiras Portfolios de Variancia Minima
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Em termos de MV P (minimum variance portfolio) o portfolio 4 continua a ser o melhor

portfolio em termos de rendibilidade e do bindbmio rendibilidade risco, devido a correlagéo

baixa ou negativa dos EUAs com os outros activos e & sua rendibilidade positiva.

Rentabilidade
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Verificase entdo que a inclusio de EUAs € benéfica, uma vez que apresentam
rendibilidade previsional positiva, e baixa ou negativa correlacdo, com 0s outros activos.

Por exemplo, comparando o portfolio 1 com o portfolio 3, isto é introduzindo EUAS
num portfolio com apenas mercado accionista e obrigacionista, verificase um aumento da
eficiéncia do portfolio, uma vez que ao incluir EUAS, para o0 mesmo nivel de rendibilidade
consegue-se obter um menor nivel de risco.

Comparando ainda o portfolio 2 com o portfolio 4, chega-se exactamente a mesma
conclusdo, isto € introduzindo EUAs num portfolio com investimento no mercado accionista,
obrigacionista e commodities também se consegue melhorar 0 risco para a mesma
rendibilidade.

Assim, pode-se concluir que se espera uma rendibilidade positiva dos EUAS, e uma
reducdo do seu risco (desvio padréo), muito pelo aumento da confianga e liquidez deste novo
mercado.

Uma das conclusdes importantes nesta andlise previsional € que, apesar de estes activos
ndo serem atractivos como investimento isolado com base em dados historicos, poderéo
tornar-se atractivos se o cenario futuro for diferente dos ultimos anos. Se a rendibilidade deste
activo se tornar positiva nos préximos anos, como alguns intervenientes no mercado o
esperam, este activo podera ser muito atractivo ndo s6 como investimento isolado, mas
também como mais um activo para diversificacdo de portfolios. Quando inserido numa
carteira podera trazer beneficios permitindo uma melhor rendibilidade e um menor nivel de
risco do portfolio, ou sgja, disponibiliza aos investidores uma melhor fronteira de carteiras

eficientes.
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Conclusoes

A criacéo de um mercado de carbono permite dar um valor monetério ao custo de poluir
0 ar, tornando-se assim num custo real do negdcio visivel nas contas das empresas através do
custo das matérias-primas, outros activos e/ou passivos.

Actuamente, as solugdes para as empresas reduzirem as emissoes terdo que passar pela
diminuicéo da intensidade carbonica, pela procura de combustiveis alternativos com factores
de emissBes mais baixos ou através da mudanca dos processos geradores de energia.

Actualmente a gestdo do bindmio carbono — energia e a utilizagdo correcta dos
instrumentos financeiros disponiveis no mercado poderdo permitir a rentabilizacdo grave
problema ambiental. O conceito de custo de mercado aplicavel segundo os precos de
mercado, neste caso, sera: produzir versus ndo produzir. Ao decidir produzir menos, torna-se
possivel a venda dos direitos de emissdo no mercado e o financiamento da implementacéo de
tecnol ogias menos poluentes.

Com a actual previsdo de crescimento de emissdes no médio prazo apds o actua
abrandamento econdmico, é esperado um aumento da procura de direitos e créditos de
emissao e de acordo com as regras da oferta e da procura havera pressio para 0 aumento do
Seu preco. ASSiIm espera-Se encorgjar as empresas e 0S governos a criarem iniciativas e
projectos amigos do ambiente, que Ihes permitam obter créditos para cobrir as suas emissdes
e para serem vendidos no mercado, financiando os seus investimentos em novas tecnologias.

Os produtos disponiveis sdo diversificados e ja com alguma inovacdo financeira, sendo
um activo interessante também na dptica de investimento, devido a sua baixa correlagdo com
0s outros mercado. Permite uma melhor diversificac@o dos portfolios e até um aumento da sua
rendibilidade, com base nos dados histéricos, sempre que seja possivel 0 seu short selling.
Com base num cenério previsiona, este activo também permite uma melhor diversificagdo
dos portfolios com um aumento da rendibilidade esperada e uma reducgéo do risco associado.

Ainda assim, persistem algumas dividas quanto a capacidade deste mercado gerar
reducdes significativas nas emissdes e surgem ainda mais duvidas quanto a capacidade deste
ser 0 impulsionador da vasta transformagdo econdmica necessaria para enfrentar as alteragoes
climéticas.

Serdo as empresas realmente capazes de pensarem no médio longo prazo investindo
hoje o valor que recebem com a venda dos direitos? Ou apenas irdo financiar a sua actual

crise adiando para um melhor momento estes investimentos?

-69-



O Mercado Organizado de CO2

Através desta andlise, verificase que as empresas dos sectores com limitagcOes de
emissOes de GEE terdo que fazer fortes esforcos e investimentos para ndo perderem a sua
guota de mercado para empresas com tecnologias renovaveis que apresentam, por iSso,
menores custos de producao.

Deste modo, € esperado um forte desenvolvimento de novas tecnologias e a sua
adaptacdo e implementacdo nos principais sectores responsaveis pelas emissdes de GEE. No
final, o preco do carbono devera gjudar a trazer um equilibrio entre as diferentes fontes de
energia, ao tornar as fontes mais poluentes mais caras, permitindo o investimento nas novas
fontes de energias renovaveis.

Pode-se concluir, entdo, que a criacdo deste mercado, bem como de todas as bases que
estdo na sua origem, € apenas 0 primeiro passo de uma longa caminhada para assegurar a
protecc@o do ambiente em simultaneo com crescimento sustentavel de todas as economias do
planeta. Ou sgja, este mercado ndo sera a solucdo perfeita para a reducdo das emissdes de
gases do efeito estufa, mas sim uma das ferramentas indispensaveis para a melhoria do
ambiente.

Este trabalho contribui, assim, para a organizagdo e sistematizacdo da informagdo deste
novo mercado, como por exemplo enquadramento legal, contabilidade, produtos financeiros e
seus principais intervenientes. E ainda de salientar a andlise & alteracio da fronteira eficiente
com a inclusdo deste novo activo, e com base nos dados histéricos disponiveis. Por fim, e

com base num cenério previsional, verificase também as alteracBes a fronteira eficiente.
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Glossario

Abatimento — Reduc&o na quantidade ou intensidade das emissdes de gases de estufa.

Abatimento Interno — Na terminologia de comércio de emissdes, 0 acto de uma
reducdo da prépria emissdo para efeitos de cumprimento dos limites de emissbes, por
exemplo, através de melhoramentos tecnol 6gicos e de combustivel, em oposi¢cdo a compra de
direitos ou créditos ou reducéo de producéo.

Acordo de Marraquexe — Acordo alcangado no ambito da UNFCCC sobre as
modalidades e os procedimentos da politica internacional em relacéo as alteraces climaticas
desenvolvido na sétima Conferéncia das Partes. O Acordo de Marraquexe cobre principios
importantes para a transferéncia de tecnologia, contabilidade, implementacdo dos mecanismos
de flexibilizagéo.

Arbitragem — Compra e venda simulténea de produtos semelhantes nos diferentes
mercados para aproveitar discrepancia de preco sem tomar risco.

Asia Pacific Partnership on Clean Development and Climate — Acordo internacional
entre a Austrdlia, aindia, o Japdo, o Canadd, a China, a Coreiado Sul, e os Estados Unidos da
América assinado a 28 de Julho de 2005. A parceria visa focar no investimento e comércio de
tecnol ogias energéticas mais limpas.

Atribuicdo — A distribuicdo de direitos aos participantes num regime de comércio de
emissdes ou de outras entidades. Atribuicdo pode ser feito gratuitamente ou por venda dos
direitos.

Autoridade Nacional Designada (DNA — Designated National Authority) — O
organismo oficial que representa o0 Governo do pais de receptor de projectos MDL ou IC. Para
paises receptores de projectos IC, € a autoridade nacional que aprova 0s projectos e emite 0s
respectivos créditos. Para paises receptores de projectos MDL, a autoridade nacional
designada emite uma carta de ndo-oposicdo necessdria para a aprovacdo do projecto, caso
concorde que um projecto estd em consonancia com o0s seus objectivos de desenvolvimento
sustentéavel. O DNA também emite a Carta de Aprovacdo (LOA) necessaria para o registo de
um projecto MDL. Um projecto necessita da aprovacdo do pais receptor, bem como da
aprovacdo do pais investidor.
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Backwardation — Um mercado no qual o prego dos futuros é menor nos meses de
entrega mais longinquos do que no proximo més de entrega.

Banking — A transferéncia de direitos ou de créditos de emissdo para o proximo
periodo. Partes do Protocolo de Quioto com muitos direitos de emissdo que desgjam utiliza-
los em posteriores periodos de compromisso, desde que siga as regras de reserva periodo de
compromisso, que corresponde, quer para direitos quer para créditos, a 2,5% da sua meta. O
EU ETS permite banking ilimitado a partir do segundo periodo (2008-2012) em diante, mas
nao permite o banking a partir do primeiro para periodos posteriores.

Bloomberg — A Bloomberg € uma das principais provedoras mundiais de informacéo
para 0 mercado financeiro. Os terminais de informagdes Bloomberg estdo presentes em quase
100% dos bancos, corretoras e seguradoras no mundo. Possui também uma emissora de TV
por cabo, a Bloomberg Television que faz a transmisséo ao vivo, das principais bolsas de
valores ao redor do mundo, bem como entrevistas e matérias sobre 0 mercado financeiro. A
Bloomberg publica também livros e revistas com contetido financeiro e relatérios diversos.

Brent — Consiste numa classificacéo de petrdleo cru que se subdivide em Brent Crude,
Brent doce leve, Oseberg e Forties. O Brent Crude € origindrio do Mar do Norte. O nome
‘Brent' foi criado por uma politica interna da Shell, que originalmente denominava os seus

campos de producdo com nomes de aves (neste caso, 0 ganso de Brent).

C

Caisse des Dépots Mission Climat — E um centro de andlise e investigagio sobre o
mercado do carbono. Consiste numa instituicdo financeira publica, tendo uma longa tradicéo
de inovagao financeira para servir o interesse publico. Actualmente contribui para o arranque
e desenvolvimento do novo mercado de carbono.

California Air Resources Board (CARB) — Agéncia estabelecida pelo legislador da
Califérnia em 1967 para atingir e manter a qualidade do ar, a investigacdo das causas e
solugdes para a poluicéo do ar, e sistematicamente combater o grave problema causado pelos
veiculos amotor. CARB € a principal agéncia paraaimplementacdo da AB32.

California Climate Action Registry (CCAR) — Um mercado voluntério sem fins
lucrativos para o registo das emissdes de gases com efeito na Califérnia e registo do AB32. O
objectivo também gjudar empresas e organizagOes com operagdes no Estado para estabel ecer

as bases para as futuras exigéncias de reducéo de emissdes de GEE.
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Cap and Trade — A concepcdo de sistemas de comércio de emissdes no qual as
emissOes totais sdo limitadas. Os Direitos de Emissdo correspondentes ao total do volume de
emissdes permitidas sdo atribuidos aos participantes gratuitamente ou por meio de leildes.
Exemplos s@o a EU ETS, o comércio internacional de emissdes ao abrigo do Protocolo de
Quioto e a proposta de regime de comércio de emissdes na Lei de Seguranca Climética dos
senadores Lieberman e Warner.

Captura e Armazenamento de Carbono (CCS) — Processo que consiste na separacao
de CO2 de energiaindustria e relacionados com fontes de energia, o transporte para um local
de armazenamento e de isolamento de longo prazo da atmosfera. O CO2 pode ser armazenado
no solo em antigos campos de petréleo, gas e carvao, aquiferos salinos e no oceano.

Carta de Aprovacéo (LoA - Letter of Approval) — A carta com a aprovacéo formal
do projecto como um projecto MDL ou IC das partes envolvidas.

Carta de Endosso (LOE - Letter of Endorsement) — A carta para o promotor do
projecto com a confirmacao da preparacéo do pais receptor para apoiar o desenvolvimento do
projecto em questdo.

Carta de "Nao Objeccdo” (LoNo - Letter of '"No Objection') — Esta carta pode ser
requerida para um Projecto Idea Note (PIN), a fim de obter garantias do pais receptor para a
emissdo da Carta de Endosso.

Cash settlement — Transaccdes que sdo liquidadas em dinheiro baseado no valor real
do indice ou commodity no ultimo dia de negociacdo, em contraste com aqueles que
especificam a entrega de uma mercadoria ou instrumento financeiro.

Certificacdo — Um processo pelo qual um projecto de reducdo de GEE é auditado por
uma agéncia governamental ou autoridade independente para determinar se cumpre 0s
critérios estabelecidos. Por exemplo, 0 acto de aprovar a reducdo das emissdes de carbono a
partir de um projecto e emitir créditos de reducdo das emissdes para a entidade que é
responsavel pelo respectivo projecto.

Chicago Climate Exchange (CCX) — Regime voluntério cap-and-trade de negociacdo
que comegou em 2003, resultante de um compromisso voluntario para reduzir as emissdes de
GEE. Entre os membros estdo empresas da América do Norte, Municipios, Estados e
Universidades. A CCX também certifica e comercializa créditos.

CITL — Community Independent Transaction Log — sistema de registo da EU,
suplementar a0 ITL e partilhando a informagdo das transaccbes, ambos 0s sistemas
confirmam e consolidam as transacgOes, verificando e assegurando a consisténcia do
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Comeércio Europeu de Licencas de Emissdo (CELE), baseado nos sistemas de registos
nacionais dos Estados Membros da UE.

Clean Air Act (CAA) — Um documento de legislacéo federal dos Estados Unidos de
1963 sobre a reducéo de poluicdo do ar e poluicdo em geral. O Clean Air Act de 1990 propde
0 comeércio de emissdes, com preocupacdes com a chuva acida, a camada de ozono e a
poluicdo atmosférica, criado um programa naciona de emissoes.

Clear Skies Act — Estabelecida nos Estados Unidos, define limites de emissdes (ou
"caps') para os trés poluentes - SO2, NOx, e Mercurio, para o periodo de 2008-2018.

Climate Community and Biodiversity Standard (CCB Standard) — Uma norma para
certificacdo de créditos provenientes de projectos relacionados com o0 uso da terra e
silvicultura. A norma premeia 0s projectos que em simultaneo combatem as alteracoes
climéticas e apoiam as comunidades locais na conservagdo da biodiversidade. A norma gjuda
na reducao dos riscos para os investidores e aumenta as oportunidades de financiamento para
0S projectos.

Climate Security Act (CSA) — Legislagdo dos EUA proposta no Senado em Outubro
de 2007 pelos senadores Lieberman e Warner. A lei iraintroduzir um regime federal cap-and-
trade a partir de 2012 e reduzir as emissdes de GEE em 70% abaixo dos niveis actuais até
2050.

Comércio Internacional de Emissdes (CIE) — Comércio de emissdes que permite a
transferéncia de direitos através das fronteiras internacionais ou entre as empresas abrangidas
por um regime de Cap and Trade.

Comité de Fiscalizagdo da Implementacdo Conjunta (JISC) — Supervisiona o
processo de verificacdo dos créditos gerados por projectos | C.

Commodity — Um artigo de comércio ou um produto que pode ser utilizado para
comeércio. Os tipos de produtos incluem, por exemplo, o petréleo, derivados de petréleo,
energia, gas, produtos agricolas, metais.

Complementaridade — E uma disposi¢io no Protocolo de Quioto que afirma que o
comercio de emissdes deve ser um complemento das acgdes nacionais. Esta disposicdo € a
base da Uni&o Europeia para alimitacdo daimportacéo de créditos de emisséo de GEE.

Compliance — O acto especifico para regimes Cap and Trade, entrega do montante
exigido de direitos, ou alguma combinacdo de direitos e créditos, para cobrir as emissdes reais
de cada instalagdo. Realizagdo por uma parte da sua quantidade de emissdes limite e
compromissos de reducdo do Protocolo de Quioto.
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Comprador de Opcédo — Paga o prémio da opcéo e recebe o direito, mas ndo a
obrigacéo, de assumir uma posi¢ao num futuro, accéo ou commodity.

Comunicacdo Nacional — Um relatorio apresentado em conformidade com a
Convencdo e o Protocolo de Quioto, através do qual uma parte informa as outras partes das
actividades implementadas para combater as alteracfes climaticas.

Conferéncia das Partes (COP) — A COP é o 6rgdo supremo da UNFCCC que reine
umavez por ano pararever o progresso da Convencao e 0s seus resultados.

Conferéncia das Partes servindo como reunido das partes do Protocolo (MOP) —
O mais alto 6rgdo de decisdo do Protocolo de Quioto. Também conhecida como COP / MOP.

Conselho Executivo do M ecanismo de Desenvolvimento Limpo (CDM EB) — Orgdo
gue regista e valida os projectos como projectos MDL, quantifica os Créditos (CER) para 0s
projectos, e gere uma série de painéis e grupos de trabalho técnicos. O MDL EB é responsavel
perante a Conferéncia das Partes do Protocol o de Quioto.

Contrato Forward — Um contrato em que um vendedor concorda em entregar uma
determinada mercadoria para um comprador numa data futura, séo negociados em privado e
n&o padronizados.

Contrato Futuro —Um contrato juridicamente vinculativo, feito numa bolsa de futuros,
para comprar ou vender uma mercadoria ou instrumento financeiro numa data futura.
Contratos futuros sdo padronizados de acordo com a qualidade, quantidade, e prazo de entrega
e localizac8o de cada mercadoria. A Unica variavel é preco gque € determinado na respectiva
bolsa.

Convencao Quadro das Nacgbes Unidas para as Alteracdes Climaticas (UNFCCC) —
Cabe a Convencao criar as condi¢bes para que os esforcos intergovernamentais em relacéo ao
problema das ateracfes climaticas sejam bem sucedidos. O objectivo mais importante da
Convencdo & “to achieve stabilization of atmospheric concentrations of green house effects
at levels that would prevent dangerous anthropogenic (human induced) interference with the
climate system...”

A quantificagdo desse objectivo, em 1992, foi a seguinte: estabilizagdo da concentragéo
dos gases de efeito de estufa no periodo de 2000-2005 ao nivel do ano de referéncia, 1990. E
para o periodo de 2008-2012 uma reducao de 5,2% em relacdo ao ano de 1990, para 0s paises
desenvolvidos.

A Convencdo rege-se por principios de equidade, de precaucdo e de responsabilidades
comuns e diferenciadas.
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As instituicbes da Convencdo sdo as seguintes. A Conferéncia das Partes (COP -
Conference of the Parties) que € o 6rgdo de decisdo; o Subsdiary Body for Scientific and
Technological Advise (SBSTA) — 6rgdo consultivo nos aspectos cientificos, tecnoldgicos e
metodologicos, o Subsidiary Body for Implementation (SBI) — 6rgdo que assessoria na
avaliacdo daimplementacdo da Convencao.

Tipos de Partes da Convencéo: Paises que pertencem ao Anexo |, paises que pertencem
a0 Anexo Il e paises que ndo pertencem ao Anexo |. Os paises do Anexo | sdo paises
desenvolvidos que pertencem a OCDE e paises em transicdo em que se incluem a Federacéo
Russa, paises da Europa Centra e do Leste, e os Estados Balticos. Os paises da OCDE do
Anexo | e estédo também classificados na Convencao no Anexo I1. Os restantes paises, na sua
maioria paises em desenvolvimento estdo classificados como paises que ndo pertencem ao
Anexo l.

Contango — Uma condicdo em que os precos dos futuros com entrega mais distante
excedem os precos dos futuros com entrega mais proxima, muitas vezes devido aos custos de
armazenamento e do seguro da mercadoria subjacente. O oposto de backwardation.

Cost of Carry — Para commodities fisicas, como gréos e metais, 0 custo de
armazenagem, seguro e encargos financeiros.

Creditacao Antecipada — Creéditos que tenham sido dados aos projectos MDL cuja
data de inicio foi entre 1 de Janeiro de 2000 (o ponto de partida para o MDL) e 18 de
Novembro de 2004 (quando o primeiro projecto foi registado), enquanto eles apresentaram a
documentac&o do seu projecto no final de Margo de 2007. Um projecto MDL que ja seiniciou
ainda pode ser registado se for possivel comprovar que tomou MDL em consideracéo quando
se iniciou, mas SO recebe os créditos a partir da data que esta registado.

Créditos de Emissao:

e CER — Certified Emission Reduction units — Créditos de Emissdo resultantes
dos projectos de MDL, essencialmente na india, Brasil, China e México, sendo
o0 responsavel pela sua aprovagdo e atribuicdo de créditos a ONU.

e |CER - long term Certified Emission Reduction units - Créditos de Emissdo
emitidos pelo registro MDL e resultantes de projectos LULUCF com um
periodo de crédito longo e renovavel e desenvolvidos ao abrigo do MDL. A
reducdo de emissdes deste tipo de projectos € considerada temporéria, pelo que
estas unidades tém uma data de expiragao.

e tCER — temporary Certified Emission Reduction units - Créditos de Emisséo
emitidos pelo registro MDL e resultantes de projectos LULUCF com um
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periodo de crédito curto e ndo renovavel e desenvolvidos ao abrigo do MDL. A
reducdo de emissdes deste tipo de projectos € considerada temporéria, pelo que
estas unidades tém uma data de expiragdo que sera o final do periodo de
compromisso subsequente ao periodo em que forem emitidas.

e ERU - Emission Reduction Units - Créditos de Emissdo resultantes dos
projectos de |C, emitidos pelos paises que alojam o projecto, por conversdo de
AAUs etransferidos para o pais financiador do projecto.

¢ RMUs — Removal Units — Créditos de Emissdo resultantes de remocoes
liguidas de actividades LULUCF, sendo emitidos pela parte onde essas
remocdes ocorrem.

Custo Marginal de Abatimento (MAC) — O custo da reducdo de emissdes por uma
unidade adicional.

D

Determinacao, Verificacdo ou Validacdo — O processo de avaliacdo independente de
um projecto IC por uma entidade independente credenciada, verificando se o Project Design
Document (PDD) preenche todos os requisitos para ser um projecto 1C no ambito do artigo 6 °©
do Protocolo de Quioto e das orientactes I C.

Diéxido de Carbono (CO2) - O diéxido de carbono, ou anidrido carbénico, ou gas
carbonico € um composto quimico constituido por dois aomos de oxigénio e um &omo de
carbono. O diéxido de carbono foi descoberto pelo escocés Joseph Black em 1754. E utilizado
em bebidas (bebidas carbonatadas) para dar-lhes efervescéncia, em extintores durante os
incéndios para isolar o oxigénio do combustivel, em botijas para a prética de Paintball. Pode
ainda ser utilizado numa concentracdo de 30 a 40% com géas oxigénio para produzir efeito
anestésico em pequenos animais.

Dioxido de Carbono Equivalente (CO2e) — Unidade de medicéo usada para indicar o
potencial de aquecimento globa (GWP) dos gases com efeito de estufa. O dioxido de carbono
€ 0 gas de referéncia contra a qual 0s outros gases séo medidos.

Direitos de Emissdo — Unidade legalmente definida que permite ao seu titular emitir
uma tonelada de COZ2e ou outra quantidade de gases de efeito estufa:

e AAU - Kyoto Assigned Amount Units — Direitos de Emissdo atribuidos a
paises do Anexo | da Convencéo.
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e EUA — European Unit Allowance — Direitos de Emissdo da Unido Europeia
atribuidos as instalacfes, sdo emitidos pelos registos europeus por conversao
dos AAU e distribuidos pelas instalacOes através dos Planos Nacionais de
Atribuicdes, aprovados pela Comissao Executiva.

e VER — Veified Emission Reductions — instrumentos financeiros negociados
nos mercados voluntérios.

Dupla Contabilizagdo — Problema potencial com projectos IC nos sectores abrangidos
pelo EU ETS.

E

Emissionsto Cap (E-t-C) — E calculado subtraindo ao Limite gjustado sazonalmente as
emissdes (reais ou previstas). Esta métrica d4 uma indicacéo sobre se o mercado (por um
periodo especifico) esta a produzir mais ou menos do que o limite para esse mesmo periodo.
Mais especificamente, ndo se tendo em conta os créditos, um valor positivo (negativo)
significa que o mercado esta curto (longo), sugerindo um potencial de compra (venda).

Emitente — Emitente refere-se a instru¢cdo do Conselho Executivo do MDL para o
registo administrador do MDL para emitir uma determinada quantidade de CER para um
projecto gque estava pendente no Conselho Executivo do MDL.

Entidade Independente Credenciada (AIE — Accredited Independent Entity) —
Uma entidade acreditada pela Fiscalizacdo da IC, responsavel pela confirmacéo de que um
projecto cumpre as exigéncias do artigo 6 © do Protocolo de Quioto e das orientacOes IC.
Corresponde ao DOE no contexto do MDL.

Entidade Operacional Designada (DOE — Designated Operational Entity) —
Uma entidade juridica interna ou de uma organizacéo internacional credenciada e designada
pelo MDL EB. O DOE valida e solicita o registo de uma proposta de projectos MDL, bem
como verifica aredugdo das emissdes de um projecto.

Equity — Mercado accionista, constituido por accdes, indices de acgdes e seus derivados
como opcdes e futuros por exemplo.

Especulador — Um participante no mercado que tenta lucrar com a compra e venda de
contratos futuros e opgdes, antecipando futuros movimentos dos precos. Especuladores
assumem riscos de pregos no mercado e adicionam liquidez e capital nos mercados.

European Union Emissions Trading Scheme (EU ETS) — Esquema de comércio da

Unido Europela, que foi lancado no dia 1 de Janeiro de 2005. O sistema baseia-se na Directiva
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2003/87/CE, que entrou em vigor em 25 de Outubro de 2003. A Fase | (2005 - 2007) recebeu
muitas criticas devido ao excesso de direitos e ao método de distribuicdo gratuita dos direitos
(a0 invés de adquiridos através de leil &0).

EUA — Estados Unidos da América.

Fundo de Adaptacéo — Fundo criado para gjudar os paises em desenvolvimento com os

custos de adaptacéo as alteragdes climéticas.

G

Gases do efeito de estufa (GEE) — S&0 gases que controlam os fluxos de energia na
atmosfera da Terra, absorvendo a radiacdo infra-vermelha. Alguns GEE surgem naturalmente
na atmosfera, enquanto outros resultam de actividades humanas. Ha seis GEE abrangidos no
ambito do Protocolo de Quioto: Didxido de carbono (CO2), Metano (CH4), Oxido nitroso
(N20), Hidrofluorcarbonetos (HFC), Perfluorcarbonetos (PFCs) e Hexafluoreto de enxofre
(SF6), sendo 0 CO2 é o mais importante GEE libertados pel as actividades humanas.

Global Warming Solutions Act 2006 — A Lel da Califérniaque criao primeiro limite a
nivel estadual no EUA paratodos gases com efeito de estufa, emitidos por grandes industrias.
A lei exige que, em 2020, as emissdes de gases com efeito de estufa sgja reduzida aos niveis
de 1990. Também conhecida como Assembly Bill 32 ou AB32.

Gold Standard — Langcado em 2003 apds uma ampla consulta as partes interessadas
entre os principais intervenientes no mercado de carbono, bem como os governos e aprovado
por 45 ONGs ambientais. Oferece aos promotores do projecto uma ferramenta com a qual
eles podem garantir que os projectos tém reais beneficios ambientais e, ao fazé-lo, dar
confianga aos paises receptores e ao publico que representa NOvVos projectos e investimentos
adicionais em servicos energéticos sustentaveis. Os tipos de projectos sdo as energias
renovaveis e a eficiéncia energética. E uma versdo simplificada das normas do MDL e estéa
disponivel apenas para projectos em paises em desenvolvimento.

Grupo Umbrella — Um grupo informal de paises industrializados que ndo pertencem a
UE, mas que por vezes age como um bloco negociacdo sobre temas especificos. O grupo foi
formado apOs a aprovacdo do Protocolo de Quioto, e € constituido pelo Japdo, E.U.A.,
Canada, Austrdia, Noruega, Nova Zelandia, aldlandia, a Federacdo Russa e Ucrania.
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H

Hexafluor eto de enxofre (SF6) — Um dos seis GEE contidos no Protocolo de Quioto. E
utilizado principalmente na industria pesada para o isolamento de alta tensdo e equipamento
auxiliar nafabricagdo de cabos sistemas de refrigeracéo.

Hidrofluor carbonetos (HFC) — Um dos seis gases com efeito de estufa, controlada no
Protocolo de Quioto. S&o produzidas comercidmente e sdo largamente utilizados na

refrigeracdo e espumaisolante.

Implementacédo Conjunta (I C) — Implementacdo Conjunta € um dos trés mecanismos
de flexibilizagdo do Protocolo de Quioto, para a transferéncia dos direitos ou créditos de
emissdo de um pais do Anexo B pais para outro.

i ndice de Sharpe — O indice de Sharpe, foi criado por William Sharpe e € um indicador
que permite avaliar a relagdo entre a rendibilidade e o risco dos activos, devendo ser usado
para comparar activos de uma mesma categoria. O indice de Sharpe é definido pela seguinte
equacao:

e R =Rendibilidade do Activo em anadlise

e Rf = Rendibilidade Activo sem Risco

e DP = Desvio Padrdo da Rendibilidade do Activo em andlise
e IS=(R-Rf)/DP

A Rendibilidade do Activo em andlise deduzida da Rendibilidade Activo sem Risco é
definida como o prémio que o investidor tem pelo risco assume no activo. Quanto maior este
prémio e/ou quanto menor o desvio padrdo, maior o indice de Sharpe.

Instrumento Financeiro de Carbono (CFI - Carbon Financial Instrument) — Sdo
negociados no mercado voluntério na Chicago Climate Exchange. Cada um representa 100
toneladas de CO2e.

International Emissions Trading (IET) — Significa comércio internacional de
emissdes e € um dos trés mecanismos flexivels do Protocolo de Quioto que permite a
transferéncia de direitos através das fronteiras internacionais ou entre as empresas abrangidas
por um regime cap-and-trade.

International Emissions Trading Association (IETA) — Dedica-se aos objectivos da
Convencdo Quadro das Nagdes Unidas sobre as Alteracdes Climaticas e, em Ultima andlise, a

proteccdo climatica. Tem também um papel importante na criagcdo efectiva de mercado com
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base em sistemas de negociacdo de emissdes de gases de estufa por parte das empresas e na
manutencdo da integridade ambiental e equidade social ao estabelecer estes sistemas.

International Organization for Standardization (1SO) — O ISO é composto por uma
rede de institutos nacionais de normalizacdo de 157 paises, com um Secretariado Central em
Genebra, na Suica. Em Marco de 2006, a 1SO lancou a norma 1SO 14064:2006 Normas de
Contabilidade e Verificagdo de GEE.

International Transaction Log (ITL) — E o sistema electrénico da ONU, gerido pelo
secretariado da UNFCCC, gue permite as transaccOes seguras e transparentes dos CERs a
nivel mundial.

Inventario — Relatorio de um pais, ao abrigo do Protocolo de Quioto, sobre as emissbes

e reducdes de GEE emitidos numa base regular de acordo com as directrizes do |PCC.

Land Use, Land Use Change e Florestas (LULUCF) — A utilizagdo dos solos,
mudancas de uso da terra e silvicultura foi incluido no Protocolo de Quioto, para tomar em
consideracdo certas actividades humanas que removem gases da atmosfera. Consiste nas
actividades referidas no artigo 3 ©, paragrafos 3 © e 4 © do Protocolo de Quioto, tal como
definido no n. © 1 do anexo adecisdo 16/CMP.1.

Leildo — Termo comum usado para a venda de direitos e créditos de emisséo, em
0posicao a atribui-los gratuitamente.

Linking Directive (L D) — Formalmente ndo € uma directiva, mas ssm uma alteracdo ao
comeércio de emissdes da Directiva 2003/87/CE que autoriza as empresas a utilizar créditos de
carbono dos projectos de MDL e IC para 0 cumprimento de suas metas no ambito do EU
ETS. Prevé disposicdes relativas aos processos de aprovacdo e autorizacdo para participar nos
mecanismos de flexibilizagdo, e contém outras disposicdes relativas a elaboracdo do
inventario nacional de emissoes.

Liquidez — Uma caracteristica de um mercado com seguranca ou mercadoria suficiente
para permitir grandes operacdes sem uma mudanca substancial no preco.

L ong — Posi¢éo de compra de contratos futuros, opgdes ou qualquer activo financeiro.
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M

M ecanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL) — O MDL € um mecanismo para 0s
projectos com base em actividades de reducéo de emissdes nos paises em desenvolvimento
(paises ndo-Anexo B). Os Créditos de Carbono (CER) sdo gerados a partir de projectos que
conduzam a reducgdes das emissdes que, de outro modo, ndo ocorreriam.

Mecanismos de Flexibilizacdo — Ao abrigo do Protocolo de Quioto, um termo
colectivo para o Comércio Internacional de Emissdes, Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo e Implementacdo Conjunta.

Mercado Primario — O mercado primario é onde ocorre a primeira operacdo ou
negociagao de qualquer tipo de créditos de emissdo de GEE.

Mercado Over the Counter (OTC) — Um mercado onde os produtos tais como accdes,
moedas estrangeiras, commodities e outros activos séo comprados e vendidos por telefone ou
outros meios de comunicagdes. Produtos feitos a medida das necessidades pelos corretores ou
bancos, por exemplo, em oposi¢do aos negdcios na bolsa que estéo padronizados.

Mercado Secundério — O mercado secundario significa uma segunda operacdo ou
negociacdo de qualquer tipo de créditos de emissdo de GEE.

Mercado Spot — Um mercado no qual um activo (commodities, accdes, obrigacdes por
exemplo) é comprado e vendido por dinheiro e entregue imediatamente.

Mercado Voluntério de Carbono — E constituido por todas as operacdes de créditos de
carbono em mercados sem obrigacdes de entrega de direitos ou créditos. Este mercado inclui
areducdo das emissdes de GEE com a finalidade de vendé-los aos intervenientes voluntarios
e ndo aos intervenientes com objectivo de cumprimento das obrigacdes de emissdes. O
mercado voluntario permite a utilizac&o de diversos tipos de créditos, tais como os VERSs.

Metano (CH4) — O metano é um gas inodoro e incolor, de pouca solubilidade na dgua
e, quando adicionado ao ar transforma-se numa mistura de alto teor explosivo. E 0 mais
simples dos hidrocarbonetos. As suas principais fontes séo: os vulcdes de lama e as falhas
geoldgicas, a decomposicdo de residuos organicos, 0s pantanos, a extraccao de combustivel
mineral e o processo de digestdo de animais herbivoros.

Metodologia Aprovada (AM) — Metodologia aprovada pelo Conselho Executivo do
MDL para calcular as reducdes das emissdes de um projecto MDL que ndo € de pequena

escaa.
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Minimum Variance Portfolio (MVP) — Em portugués Portfolio de Variancia Minima,
em financas, é o portfolio que apresenta 0 menor valor de desvio padréo possivel, constituido

apenas por activos com risco.

N

New South Wales Greenhouse Gas Reduction Scheme (NSW GGAS) — Esquema
estabelecido no inicio de 2003 na Australia que estabelece e controla 0 cumprimento dos
objectivos anuais de reducéo de GEE, podendo cada parte transaccionar New South Wales
Greenhouse Abatement Certificates (NGACs), com uma coima de 10.50 AUD por cada
tonelada de CO2 emitida acimado seu limite.

Normas de Carbono Voluntério (VCS — The Voluntary Carbon Standard) — E um
padrdo de certificacdo nos mercados voluntarios. Estas normas cobrem a quantificagdo do
nivel de projecto, monitorizacdo, elaboracdo de relatorios, validacdo e verificagdo das
reducBes ou remocOes de emissdes de gases de efeito estufa. O VCS € uma iniciativa do
Conselho Empresariad Mundial para o Desenvolvimento Sustentavel, da International
Emissions Trading Association, The Climate Group, e do Forum Econdmico Mundial.

Nota de Crédito de Carbono — A obrigacdo assumida integralmente (sob a forma de
uma nota ou caucdo) para entregar um crédito de carbono (CER) ao comprador numa
determinada data futura.

O

Organizacéo das Nacbes Unidas (ONU) — Foi fundada oficialmente a 24 de Outubro
de 1945 em Sao Francisco, Califérnia, por 51 paises, logo apods o fim da Segunda Guerra
Mundial. A primeira Assembleia-geral celebrou-se a 10 de Janeiro de 1946 (em Westminster
Central Hall, localizada em Londres). A sua sede actual é na cidade de Nova lorque. A
precursora das Nacdes Unidas foi a Sociedade de Nacdes (também conhecida como "Liga das
Nagbes'), organizagdo concebida em circunstancias similares durante a Primeira Guerra
Mundia e estabelecida em 1919, em conformidade com o Tratado de Versahes, "para
promover a cooperagao internacional e conseguir a paz e a seguranca’.Em 2006 a ONU tinha
representacdo de 192 Estados-Membros. Um dos feitos mais destacaveis da ONU € a
proclamacédo da Declaragdo Universal dos Direitos Humanos, em 1948.

Organizagio para a Cooperagio e Desenvolvimento Econémico (OCDE) — E uma

organizacdo internacional dos paises comprometidos com os principios da democracia
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representativa e da economia de mercado. A sede da organizacdo fica em Paris, na Franca.
Também é chamada de Grupo dos Ricos. Juntos, os 30 paises participantes produzem mais da
metade de toda a riqueza do mundo. A OCDE influencia a politica econémica e socia de seus
membros. Entre 0s seus objectivos estd o de gjudar o desenvolvimento econémico e social em
todo o mundo, estimulando os investimentos nos paises em desenvolvimento. Foi criada em
30 de Setembro de 1961, sucedendo a Organizacdo para a Cooperacéo Econdémica Europeia,
criadaem 16 de Abril de 1948.

Opcéo — Um contrato que confere o direito, mas ndo a obrigagdo, de comprar ou vender
um determinado activo subjacente a um determinado preco por um tempo limitado. Apenas o
vendedor da opcéo fica com a obrigacéo, enquanto o comprador fica com o direito.

Opcéo de Compra (Call) — Uma opcéo que da ao comprador o direito, mas ndo a
obrigagdo, de comprar o contrato ou activo subjacente, a0 preco de exercicio na ou até a data
de expiracéo.

Opcéo de Venda (Put) — Uma opcéo que da ao comprador da opgéo o direito, mas ndo
a obrigacdo, de vender o contrato ou o activo subjacente, ao preco de exercicio na ou até a
data de expiragéo.

Operacao Priméaria — Uma transaccdo em que o vendedor € o proprietario origina (ou
emitente) do activo de carbono.

Organizacdo Mundial de Meteorologia (WMO - World Meteorological
Organization) — E sucessora da Organizagido Meteorologica Internacional (IMO -
International Meteorological Organization), criada em 1873, com o intuito de unificar o
sistema entdo muito mesclado de pesquisas meteoroldgicas mundial. E o Organismo
Internacional autorizado pelas Nagdes Unidas com accdo no que diz respeito ao
comportamento da atmosfera da Terra, sua interaccdo com 0s oceanos e clima resultante, e
respectiva distribui¢do de recursos hidricos. Sua sede esta localizada em Genebra na Suica.
Foi criada em 1950, por resolucdo da Assembleia Geral e em 1951, um ano apos, converte-se
em organismo responsavel das Nacdes Unidas para a meteorologia no que diz respeito ao
tempo, ao clima e ciéncias afins e correlatas. Actualmente conta com 195 paises membros,
dez dos quais da extinta U.R.S.S. Posteriormente seu mandato foi ampliado para incluir a
hidrologia operativa (estudo do comportamento das chuvas em varias regides do mundo).
Entre sua diversas finalidades podem-se citar: Coordenar as actividades dos membros
participantes a fim de gerar trocas de informagdes sobre o tempo, agua e clima sob a égide de
normas internacionais; Realizar investigagbes a nivel nacional, internacional e mundial,

quando solicitado por um pais membro ou quando ocorre um evento meteorol6gico de monta
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local, regional ou mundial, causada por intempéries como furacdes, ciclones, trombas de
agua, chuvas torrenciais e outros eventos atmosféricos; Fornecer a profissionais um nivel de
formagdo reconhecido internacionamente a partir de fundos que financiam estudos de
profissionais de ac¢do relevante na area; Facilitar o desenvolvimento de servicos que
melhorem o bem-estar e a seguranca da humanidade, das nacdes e do préprio planeta. Na
verdade € um mecanismo internacional que prevé que todos os paises-membros devem
colaborar mutuamente de forma efectiva, fornecendo dados e material necessarios para prever
ou, se possivel, antecipar algum evento ou cataclismo meteorol6gico, com apoio de satdlites
geostacionérios inclusive.

Oxido Nitroso (N20) — E um gés incolor, composto por duas partes. uma de nitrogénio
e uma de oxigénio. Por muito tempo foi conhecido como gas hilariante ou gés do riso, pela
capacidade que possui de provocar contracgfes musculares involuntérias na face das pessoas,
dando aimpressio de que ela se esta arir. O Oxido nitroso é sempre usado na forma gasosa e
normal mente manuseado na forma liquida em cilindros de alta pressdo ou tanques cromaticos,

porém vaporiza se facilmente a baixas pressoes.

P

Painel de Acreditacdo (MDL AP) — Entidade que prepara o processo de tomada de
decisdo do Conselho Executivo do MDL, de acordo com o processo de acreditacdo das
entidades operacionais.

Painel Intergover namental sobre Mudancas Climaticas (IPCC -l ntergover nmental
Panel on Climate Change) — foi estabelecido em 1988 pela organizacdo Meteoroldgica
Mundial e o Programa das Nacgbes Unidas para o Meio Ambiente (PNUMA) para fornecer
informagdes cientificas, técnicas e socioecondmicas relevantes para 0 entendimento das
mudangas climéticas. Seus impactos potenciais e opgdes de adaptacio e mitigagdo. E um
0rgdo intergovernamental aberto para os paises membros do Programa das Nagdes Unidas
parao Meio Ambiente (PNUMA) e da Organizacdo Meteorol6gica Mundial (OMM). O IPCC
ndo realiza novas pesquisas nem monitoriza dados relacionados a mudanca climatica nem
recomenda politicas climaticas.

Pais Receptor — Um pais onde um projecto MDL ou IC esta fisicamente localizado.

Um projecto tem que ser aprovado pelo pais receptor para receber os respectivos créditos.
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Paises com economias em transicdo (IET) — Paises que estédo na transicdo para uma
economia de mercado, ou sgja, catorze paises do Anexo |, incluindo os paises da Europa
Central e Oriental, Russia e as antigas Republicas da Unido Soviética.

Paises do Anexo B — 39 paises listados no Anexo B do Protocolo de Quioto. Na pratica,
0 Anexo | da UNFCCC e o Anexo B do Protocolo de Quioto séo muitas vezes utilizadas de
forma indiscriminada.

Paises do Anexo | —Inclui os paises industrializados da OCDE e paises com economias
em transicdo listados no Anexo | da UNFCCC. Bielo-Russia e Turquia estéo listados no
Anexo |, mas ndo no Anexo B, e Croécia, Liechtenstein, Monaco e Eslovénia estéo listados
no Anexo B, mas ndo no Anexo |. Na prética, porém, o Anexo | daUNFCCC e o Anexo B do
Protocolo de Quioto sdo muitas vezes utilizadas de forma indiscriminada.

Paises do Anexo || — Anexo Il da UNFCCC inclui todos os paises membros da OCDE,
mas ndo 0S paises com economias em transicdo. Estes paises sdo obrigados a fornecer
recursos financeiros que permitam aos paises em desenvolvimento realizar reducbes das
emissoes.

Perfluor carbonetos (PFC) — Um dos seis GEE controlados pelo Protocolo de Quioto.
PFC sd0 um subproduto da fundicéo de auminio e sdo substitutos de CFC na fabricagdo de
semicondutores.

Periodo de Compromisso — Os cinco anos de periodo de compromisso do Protocolo de
Quioto que seiniciaem 2008 e termina no final de 2012.

Periodo de Creditacdio — E o periodo durante o qual um projecto gera créditos de
carbono. Este periodo ndo pode ultrapassar a vida operacional do projecto. Para os projectos
MDL este periodo podera ser de 7 anos, que pode ser renovado por duas vezes até fazer um
total de 21 anos, ou um unico periodo de 10 anos. Para projectos IC este coincide com o
primeiro periodo de compromisso do Protocolo de Quioto (2008-2012).

Plano de Accdo de Bali — O documento aprovado por consenso entre os 187 paises ha
COP em Bali, a 15 de Dezembro de 2007. Ele estabelece uma agenda para 0s negociadores
encontrarem mecanismos para reduzir as emissoes de gases de estufa e gjudar paises em
desenvolvimento na sua adaptacdo as mudancas climaticas, acelerando a transferéncia de
tecnologia e a assisténciafinanceira.

Plano Nacional de Atribuicdo (PNA ou NAP — Natinal Allocation Plan) — Plano de
um Estado-Membro da UE, para saber como distribuir os direitos pelas instalagdes desse
determinado pais.
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Plano Vivo — Consiste num conjunto de normas, processos e ferramentas utilizadas para
desenvolver e registar pagamentos por servigos ambientais de projectos em paises em
desenvolvimento. Estes projectos incluem arborizac&o e agro-florestais, conservacéo florestal,
restauracéo, e sdo executados pelos titulares de pequenas comunidades ou nas suas proprias
terras ou terrenos onde tém direitos de usuario.

Point Carbon — E um fornecedor independente de noticias, andlises e servigos de
consultoriaa nivel europeu e mundia de energia, gas e de mercados de carbono.

Portfolio — Um portfolio de aplicacBes financeiras € um conjunto de investimentos
detido por uma instituicdo ou individuo. Constituir um portfolio de aplicacdes faz parte de
uma estratégia de diversificagcdo, com o intuito de diminuir 0s riscos.

Potencial de Aquecimento Global (GWP - Global Warming Potential) — Mede o
impacto que um gas de efeito estufa tem sobre 0 aquecimento global. Por definicdo, o CO2 é
usado como o gas de referéncia, pelo que tem sempre o GWP de 1.

Didxido de carbono (CO2) GWP: 1

Metano (CH4) GWP: 21

Oxido nitroso (N20) GWP: 310

Hidrofluorcarbonetos (HFC) GWP: 11 700

Perfluorcarbonetos (PFC) GWP: 6500 - 9 200

Hexafluoreto de enxofre (SF6) GWP: 23 900

Power Switch — Consiste na troca das actuais fontes de energia para outras mais
eficientes permitindo assim a reducéo das emissoes de GEEs.

PNALE — Plano Nacional de Atribuic&o de Licencas de Emissbes

Pré Reducbes Certificadas de Emissdes (Pré - CER) — Uma unidade de créditos de
emissdes de GEE que tenha sido verificada por um auditor independente, mas ainda n&o foi
submetido aos procedimentos e€/ou ainda ndo tenha cumprido os requisitos de registo,
controlo, certificac@o e emissdo dos créditos.

Preco de Equilibrio — O preco de mercado no qual a quantidade oferecida de uma
mercadoria é igual a quantidade procurada.

Preco de Exercicio (Strike) — O preco a que o activo subjacente pode ser adquirido (no
caso de uma Call) ou vendido (no caso de uma Put).

Preco de Liquidagdo — O ultimo preco pago por um activo (commodity ou accéo por
exemplo) em qualquer dia de negociagdo. A bolsa determina os ganhos ou perdas liquidas,
contas margem, e os limites de pregos para o dia seguinte, com base no prego de liquidagdo
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de cada contrato de futuros e de opgdes. Se houver intervalo de precos, o preco de liquidacdo
€ determinado pela média desses precos. Também referido como Preco de Fecho.

Prémio da Opc¢do — O preco de uma opcdo, corresponde a soma de dinheiro que o
comprador paga ao vendedor para obter os direitos concedidos pela opgéo.

Principio da Adicionalidade — O principio de que um projecto sO devera receber
créditos se a reducéo das emissdes de GEE produzidos pelo projecto sdo adicionais ao que
teria acontecido na auséncia da componente de crédito de carbono do projecto.

Programa das Nacgdes Unidas para o Meio Ambiente (PNUMA ou UNEP -United
Nations Environment Programme) — Estabelecido em 1972, a UNEP é a voz para o
ambiente dentro do sistema das Nagbes Unidas. A UNEP age como um catalisador, um
advogado, um educador e um facilitador para promover o uso sdbio e o desenvolvimento
sustentével do ambiente global. Para realizar isso, a UNEP trabalha com uma larga escala de
socios, incluindo entidades das Nagdes Unidas, organizagdes internacionais, organizactes de
governos nacionais, organizacdes ndo-governamentais, do sector privado e da sociedade civil.

Project Design Document (PDD) — Documento que descreve as caracteristicas de um
projecto MDL e IC, devidamente preenchido pel os promotores dos projectos, a fim de registar
0s seus projectos. O IC PDD deve ser aplicado provisoriamente até a COP / MOP aceitar 0
projecto em conformidade com as orientagdes | C.

Project |dea Note (PIN) — Esta € uma forma curta de descricéo do projecto (cerca de 6
paginas), que fornece as informagdes basicas sobre o projecto como o tipo, o tamanho e a
localizagdo do projecto, estimativa do montante total antecipado de GEE, a reducdo de
emissdes em comparagao com o cenario " business -as-usual ", etc

Projectos MDL de Pequena Escala — Existe um processo simplificado para pequenos
projectos MDL que ir&o gerar menos emissdes de reducbes. Eles sdo definidos como:
projectos de energias renovaveis de 15 MW, projectos de €ficiéncia energética que reduzam o
consumo de energia de até 60 GWh por ano, ou as actividades que emitem menos de 60
toneladas de equivaente CO2 por ano.

Projecto MDL Unilateral — Projecto MDL que ndo inclui um pais do Anexo |.

Protocolo de Quioto — Surgiu na COP-3 para a UNFCCC, em Quioto, no Japdo, em
Dezembro de 1997. Especifica as obrigacdes dos paises do Anexo B define e os trés paises

chamados mecanismos de flexibilizagdo: 1C, MDL e o Comércio de Emissies.
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Q

R

Real Estate — Consiste no sector imobiliario, ou sgja, no sector relacionado com
terrenos, bem como qualquer espaco ou edificio construido neste dado terreno.

Reducgdes Verificadas de Emissdo (VER’'s — Verified Emission Reductions) —
Instrumentos Financeiros transaccionados nos mercados voluntérios de carbono, mas que néo
tém qualquer validade para as empresas que necessitam de entregar direitos ou créditos de
emissdo para cobrir as suas emissdes reais de CO2.

Registo — E a aceitagdo formal pelo Conselho Executivo de um projecto validado. O
registo é o pré-requisito para a verificacéo, certificagdo e emissdo dos créditos relacionados a
esse projecto.

Registo Portugués de Licencas de Emissdo (RPLE) — Os sistemas de registos
nacionais, como € o0 RPLE no caso portugués, asseguram o controlo rigoroso da emissao,
posse, transferéncia, aquisicdo ou cancelamento das licencas de emissdo de GEEs e verificam
o cumprimento das obrigactes das instalagcdes perante o seu Estado e dos respectivos Estados
perante 0S seus compromissos internacionais no ambito da UNFCCC e do Protocolo de
Quioto. Assim é assegurado que ndo hé licencas emitidas fora do @mbito dos protocolos
internacionais e que a propriedade de cada licenca é permanentemente conhecida. Deste
modo, os Estados também conseguem comprovar 0 seu cumprimento das metas de emissdo
GEEs estabel ecidas no Protocol o.

Registro Nacional de Derechos de Emisién (RENADE) — E o sistema de registo
nacional para Espanha.

Requisitos de Elegibilidade — Condi¢cdes para participar no comércio de direitos e
créditos de emissdo, nos termos do artigo 17 do Protocolo de Quioto. Ha seis requisitos de
elegibilidade para participar no comércio de emisses para os paises do Anexo |: (i) ser uma
parte no Protocolo de Quioto, (ii) ter calculado e registado uma Quantidade Atribuida, (iii) ter
em vigor um sistema nacional de inventario, (iv) ter em vigor um registo nacional, (v) ter
apresentado um inventario anual e (vi) apresentar informagdes complementares sobre a
Quantidade Atribuida. Um paises do Anexo | ficard automaticamente elegivel apos 16 meses
acontar da apresentacdo do seu relatorio sobre o célculo da sua Quantidade Atribuida.

Reserva do Periodo de Compromisso — Para evitar excesso de vendas e,

consequentemente, 0 ndo cumprimento das metas, os paises do Anexo B Partes do Protocolo
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de Quioto devem manter um nivel minimo, correspondente a 90% do montante atribuido em
Direitos, que ndo podem ser negociados.

Reserva | C — A retirada de direitos estabel ecidos no plano nacional de atribui¢do para o
periodo de 2008 a 2012 de cada Estado-Membro que organiza ou que pretenda acolher
actividades no ambito dos mecanismos do Protocolo de Quioto, que poderiam causar dupla
contagem. A reserva refere se ao projecto e as actividades associadas as reduces ou

limitactes de emissdes que terdo lugar em instalagdes sob o EU ETS.

S

Short selling (Venda a descoberto) — E uma expressio usada em finangas para
designar a modalidade de negociacdo em que se vende um activo financeiro ou derivado que
ndo possui, com a expectativa de que seu preco diminua para posteriormente comprélo e
obter um ganho com esta transacgdo. O risco desta operacdo € que 0 preco ndo diminua, ou
mesmo aumente depois da compra.

Société Générale de Surveillance SA (SGS) — E a maior organizagdo mundial no
dominio dainspeccdo, verificacdo, andlise e certificacéo.

Spot — Normalmente, refere-se a um preco de mercado para uma transaccaéo que esta
disponivel paraentrega e/ou liquidacéo imediata.

Spread — A diferenca entre o preco de procura e o de oferta. Também é usado sobre a
diferenca de prego entre dois mercados ou activos.

Sumi douro de Carbono — Sistemas naturais ou construidos pelo Homem que
absorvem e armazenam didxido de carbono da atmosfera. As florestas sdo a forma mais
comum, além de solos e oceanos por exemplo.

Swap — Uma troca de fluxos ao longo do tempo, de acordo com condicdes especificas.
O tipo mais comum € uma swap de taxa de juros, em gue uma parte concorda em pagar uma
taxa de juro fixa, em troca de receber uma taxa varidvel. Também é possivel com
commodities em que recebe um prego fixo e paga um preco variavel, ou recebe uma
commodity e entrega outra commodity com a possibilidade de pagamento ou recebimento de

um valor em dinheiro.
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Transacgdo Priméaria — Uma transaccéo em que o vendedor € o proprietario original
(ou emitente) do activo de carbono.

Transacgdo Secundaria — Uma transacgdo em que o vendedor ndo € o proprietario
original (ou emitente) do activo de carbono.

The Climate Registry (TCR) — Uma colaboracdo entre estados e provincias dos
Estados Unidos, Canada e México que visa desenvolver e gerir um sistema de comunicagao

comum para as emissoes de GEE.

U

UE — Unido Europeia

United Kingdom Emissions Trading Scheme (UK ETS) — Foi um regime de
comércio de emissdes voluntarias criado como projecto-piloto antes do sistema de
obrigatoriedade da Uni&o Europeia. Foi criado em 2002 e terminou em 2006.

USD — Délares Norte Americanos

Vendedor da Opcdo — A parte que vende uma opcdo em troca de um prémio e é
obrigado a cumprir a sua obrigagdo, quando o comprador da opgdo exerce o seu direito do
contrato da opgao.

VER Plus - A VER Plus (ou VER +) € um padrdo de normas que muito em sintonia
com as regras do Protocolo de Quioto e dos projectos dai resultantes (MDL e IC).

Volatilidade — Medicdo da variag8o de pregos durante um determinado periodo. Muitas
vezes, € expresso como uma percentagem e calculada como o desvio padréo anualizado da
variacdo percentual do preco diario.

Volume — O nimero de compras ou de vendas de um determinado contrato financeiro
realizadas durante um periodo especifico de tempo, muitas vezes o total de operagbes um dia
de negociagéo.

X
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Anexos

Anexo 1 - A Convencao Quadro das Nagdes Unidas para as Alteracoes
Climaticas (UNFCCC)

A Convencdo-Quadro das Nacdes Unidas sobre a Mudanca do Clima - CQNUMC - (do
original em inglés United Nations Framework Convention on Climate Change) ou
Conferéncia Quadro das Nacfes Unidas para as AlteracBes Climéticas - CQNUAC (em
Portugal), é um tratado internacional que resultou da Conferéncia das Nacfes Unidas para o
Meio Ambiente e o Desenvolvimento (CNUMAD), informalmente conhecida como a Cupula
da Terra, realizada no Rio de Janeiro em 1992.

Este tratado foi assinado por quase todos os paises do mundo e tem como objectivo a
estabilizacdo da concentracao de gases do efeito estufa (GEE) na atmosfera em niveistais que
evitem a interferéncia perigosa com o sistema climatico. Esse nivel de concentracdo segura
para o clima ainda ndo é conhecido, mas a maior parte da comunidade cientifica considera
que, se a emissdo destes gases continuar a crescer no ritmo actual, provocarédo danos graves
no meio ambiente.

O tratado ndo fixou, inicialmente, limites obrigatorios para as emissdes de GEE e néo
continha disposi¢des coercitivas. Em vez disso, o Tratado incluia disposicdes para
actualizacdes (chamados "protocolos'), que deveriam criar limites obrigatérios de emissdes.
O principa € o Protocolo de Quioto, que se tornou muito mais conhecido do que a prépria
CQNUMC.

Devido ao facto de os GEE continuarem na atmosfera por muitas décadas ap0s serem
emitidos, ndo é possivel interromper ou reverter as mudancas climéticas e, por essa razéo, as
medidas a serem tomadas sdo mitigadoras, no sentido de diminuir o impacto de tais
mudancas, e adaptadoras, no sentido de criar mecanismos de adaptacdo as mudancas que iréo
ocorrer.

De entre os ARTIGOs que fundamentam a Convencdo, o principa € aquele da
responsabilidade comum, porém diferenciada. Como a concentracdo actual de GEE na
atmosfera é consequéncia, em maior parte, das emissoes realizadas por paises industrializados
no passado, cada pais tem uma responsabilidade diferente. Para a divisdo de
responsabilidades, os paises foram divididos em diferentes blocos.

-05-



O Mercado Organizado de CO2

CONVENCAO QUADRO DASNACOES UNIDAS SOBRE ASALTERACOES
CLIMATICAS

As Partes nesta Convencgéao:
Reconhecendo que a alteragdo do clima da Terra e os seus efeitos negativos séo uma
preocupacéo comum da humanidade;
Preocupadas por as actividades humanas terem aumentado substancialmente na atmosfera as
concentracfes de gases com efeito de estufa e pelo facto de esse aumento estar a acrescer 0
efeito de estufa natural, o que ira resultar num aquecimento médio adiciona da superficie da
Terra e daatmosfera, podendo afectar adversamente os ecossi stemas naturais e a humanidade;
Notando que a maior parte das emissoes globais actuais e historicas de gases com efeito de
estufa teve origem em paises desenvolvidos, que as emissdes per capita nos paises em
desenvolvimento sdo ainda relativamente baixas e que a quota-parte das emissdes globais com
origem nos paises em desenvolvimento ird aumentar para satisfazer as suas necessidades
sociais e de desenvolvimento;
Conhecedoras do papel e importancia dos ecossistemas terrestres e marinhos como
sumidouros e reservatorios dos gases com efeito de estufa;
Notando que existem muitas incertezas nas previsdes sobre as ateragbes climaticas,
especial mente quanto ao momento da sua ocorréncia, amplitude e modelo regional;
Reconhecendo que a natureza global da alteragdo climéatica requer a mais ampla cooperacéo
possivel entre todos os paises e a sua participagdo numa resposta internacional eficaz e
apropriada, de acordo com as suas responsabilidades comuns mas diferenciadas e de acordo
com as suas capaci dades respectivas e com as suas condicdes sociais e economicas;
Relembrando as disposicbes pertinentes da Declaracdo da Conferéncia das Nacdes Unidas
sobre o Ambiente Humano, adoptada em Estocolmo em 16 de Junho de 1972;
Relembrando também que, de acordo com a Carta das Nagdes Unidas e com os ARTIGOs do
direito internacional, os Estados tém o direito soberano de explorarem 0s seus proprios
recursos de acordo com as suas politicas ambientais e de desenvolvimento, assim como a
responsabilidade de assegurarem que as actividades sob a sua jurisdi¢do ou controlo né&o
causem danos ao ambiente de outros Estados ou areas situadas fora dos limites da sua
soberania nacional;
Reafirmando o ARTIGO da soberania dos Estados na cooperagéo internacional relativa as
ateracOes climéticas;
Reconhecendo que os Estados deveriam aprovar uma legislacéo eficaz para o ambiente, que

as normas ambientais, a gestdo dos objectivos e prioridades deverdo reflectir o contexto
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ambiental e de desenvolvimento a que se aplicam e que os valores de referéncia adoptados por
certos paises podem ser inapropriados e implicar custos econdmicos e socials excessivos para
outros paises, especialmente o0s paises em desenvolvimento;

Recordando as disposi¢oes da Resolucéo n.° 44/228 da Assembleia Geral, de 22 de Dezembro
de 1989, sobre a Conferéncia das Nagbes Unidas sobre o Ambiente e Desenvolvimento, assim
como as Resolucdes n.os 43/53, de 6 de Dezembro de 1988, 44/207, de 22 de Dezembro de
1989, 45/212, de 21 de Dezembro de 1990, e 46/169, de 19 de Dezembro de 1991, sobre a
proteccdo do climaglobal para as geracOes actuais e futuras da humanidade;

Recordando também as disposi¢des da Resolucdo n.° 44/206 da Assembleia Geral, de 22 de
Dezembro de 1989, sobre os possiveis efeitos negativos da subida do nivel das aguas do mar
sobre as ilhas e sobre as areas costeiras, especiamente as areas costeiras baixas, assim como
as disposi¢Oes da Resolucéo n.° 44/172, de 19 de Dezembro de 1989, da Assembleia Geral
sobre aimplementacdo do Plano de Ac¢do de Combate a Desertificacao;

Recordando ainda a Convencéo de Viena para a Proteccéo da Camada de Ozono, de 1985, e 0
Protocolo de Montreal sobre as Substancias Que Diminuem a Camada de Ozono, de 1987,
com os g ustamentos e emendas de 29 de Junho de 1990;

Notando a Declaragcdo Ministerial da Segunda Conferéncia Mundia do Clima, adoptada em 7
de Novembro de 1990;

Conscientes do valioso trabalho analitico que estd a ser realizado por muitos Estados sobre as
ateracbes climéticas e das contribuicbes importantes da Organizacdo Mundial de
Meteorologia, do Programa das NagGes Unidas para 0 Ambiente e outros 06rgdos,
organizacOes e entidades do sistema das Nagbes Unidas, assim como de outros Orgéaos
internacionais e intergovernamentais, no intercambio de resultados da investigacéo cientifica
e na coordenacdo das investigagoes;

Reconhecendo que 0s passos necessarios a compreensdo e a resolucdo dos problemas das
alteragctes climéticas serdo mais eficazes, de um ponto de vista ambiental, social e econémico,
se se basearem em consideracBes cientificas, técnicas e econdémicas relevantes e
continuamente reavaliadas a luz das novas descobertas nestes dominios;

Reconhecendo que diversas accles destinadas a resolver a alteragdo climética podem ser
economi camente justificadas em si mesmas e gjudar aresolver outros problemas ambientais;
Reconhecendo também a necessidade de que os paises desenvolvidos tomem accOes
imediatas, de modo flexivel e com base em prioridades definidas, como um primeiro passo
para 0 desenvolvimento de estratégias de resposta a nivel global, nacional e, quando
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acordado, regiona que tenham em conta todos os gases com efeito de estufa e a contribuicdo
relativa de cada um deles para 0 aumento deste efeito;
Reconhecendo ainda que os paises com baixa atitude, os formados por pequenas ilhas, paises
com é&reas costeiras baixas, aridas e semiaridas, ou com areas sujeitas a inundagdes, secas ou
desertificagdo, assim como os paises em desenvolvimento com ecossistemas montanhosos
frégeis, sbo especialmente vulneravels aos efeitos adversos das alteracdes climéaticas;
Reconhecendo as dificuldades especiais desses paises, especidmente os paises em
desenvolvimento, cujas economias estdo particularmente dependentes da producéo, uso e
exportacdo de combustiveis fésseis, em consequéncia das accdes destinadas a limitar a
emissao de gases com efeito de estufa;
Afirmando que as respostas a dar a alteracdo climatica devem estar coordenadas com o
desenvolvimento econdémico e social, de um modo integrado, tendo em vista evitar impactes
negativos nestes Ultimos, tendo totalmente em conta as necessidades prioritérias e legitimas
dos paises em desenvolvimento para alcancarem um crescimento econoémico sustentado e a
erradicacdo da pobreza;
Reconhecendo que todos os paises, especialmente os paises em desenvolvimento, devem ter
acesso aos recursos necessarios para acancarem um desenvolvimento social e econémico
sustentavel, tendo em conta gque esses paises devem progredir no sentido do alcance deste
objectivo e que 0 seu consumo energético necessitara de aumentar, tendo em consideracéo as
possibilidades de se conseguir uma maior eficiéncia energética e de se controlar as emissdes
de gases com efeito de estufa em geral, incluindo a aplicagéo de novas tecnologias em termos
que tornem tal aplicagéo social e economicamente benéfica;
Decididas a proteger o sistema climético para as geragdes actuais e futuras, concordaram no
seguinte:

Artigo 1°

Definigdes
Para efeitos desta Convencao:
1) «Efeitos adversos das ateracfes climéticas» significa as modificagdes no ambiente fisico,
ou biota, resultantes da ateragcdo climética, que tenham efeitos negativos significativos na
composicao, resisténcia ou produtividade dos ecossistemas naturais e sob gestdo, ou no
funcionamento dos sistemas socio-econdmicos ou ainda sobre a salde e o bem-estar
humanos,
2) «Alteracdo climética» significa uma modificacdo no clima atribuivel, directa ou

indirectamente, a actividade humana que altera a composicdo da atmosfera global e que,
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conjugada com as variacOes climaticas naturais, € observada durante periodos de tempo
comparaveis,
3) «Sistema climatico» significa o conjunto da atmosfera, hidrosfera, biosfera e litosfera e
suas interacgoes,
4) «Emissdes» significa a libertacgo de gases, com efeito de estufa, e ou seus percursores na
atmosfera sobre uma érea especifica e durante certo periodo;
5) «Gases com efeito de estufa» significa os constituintes gasosos da atmosfera, tanto naturais
como antropogénicos, que absorvem e reemitem aradiacdo infravermelha;
6) «Organizacdo de integracdo econdémica regional» significa uma organizacdo constituida
por Estados soberanos de certa regido que tem competéncia relativamente a assuntos regidos
por esta Convencao ou seus protocolos e que esta devidamente autorizada, de acordo com os
SEeus processos internos, a assinar, ratificar, aceitar, aprovar ou aceder os instrumentos em
causa;
7) «Reservatorio» significa um componente, ou componentes, do sistema climético em que
um géas com efeito de estufa, ou um seu percursor, € armazenado;
8) «Sumidouro» significa qualquer processo, actividade ou mecanismo gque remove da
atmosfera um gés com efeito de estufa, ou um seu percursor, ou um aerossol;
9) «Fonte» significa qualquer processo ou actividade gue liberta gases com efeito de estufa,
OU UM Seu percursor ou aerossois para a atmosfera.

Artigo 2.°

Objectivo
O objectivo final desta Convencéo e de quaisguer instrumentos legais que a Conferéncia das
Partes possa vir a adoptar é o de conseguir, de acordo com as disposicoes relevantes da
Convengdo, a estabilizagdo das concentragdes na atmosfera de gases com efeito de estufa a
um nivel que evite uma interferéncia antropogénica perigosa com o sistema climético. Tal
nivel deveria ser atingido durante um espaco de tempo suficiente para permitir a adaptacéo
natural dos ecossistemas as alteracfes climéticas, para garantir que a producéo de alimentos
ndo seja ameagada e para permitir que o desenvolvimento econdmico prossiga de uma forma
sustentavel.
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Artigo 3.°

ARTIGOs
Nas suas accOes destinadas a alcangar 0 objectivo da Convencdo e para aplicar as suas
disposicoes, as Partes guiar-se-&o, inter alia, pelos ARTIGOs seguintes:
1) As Partes Contratantes devem proteger o sistema climatico para beneficio das geractes
presentes e futuras da humanidade, com base na equidade e de acordo com as suas
responsabilidades comuns mas diferenciadas e com as respectivas capacidades. Assim, as
Partes constituidas por paises desenvolvidos devem tomar a lideranca no combate a alteracéo
climética e aos seus efeitos adversos;
2) As necessidades especificas e as circunstancias especiais das Partes constituidas por paises
em desenvolvimento, especidmente 0os que sdo particularmente vulneravels aos efeitos
prejudiciais das ateragdes climéticas, e das Partes Contratantes, especialmente 0s paises em
desenvolvimento, que deveriam suportar um encargo desproporcionado e anormal resultante
da Convencéo, devem ser tidas em plena consideracéo;
3) As Partes devem tomar medidas cautelares para antecipar, evitar ou minimizar as causas
das alteracOes climéticas e mitigar os seus efeitos prejudiciais. Quando hgja ameacas de danos
graves ou irreversiveis, a fata de certeza cientifica ndo deve ser utilizada para justificar o
adiamento da tomada de tais medidas, tendo em conta, no entanto, que as politicas e as
medidas relacionadas com as alteracdes climéticas devem ser eficazes relativamente ao seu
custo, de tal modo que garantam a obtenc&o de beneficios globais ao menor custo possivel.
Para se conseguir isto, tais politicas e medidas devem ter em consideracdo os diversos
contextos socio-econdmicos, acessivels, cobrirem todas as fontes, sumidouros e reservatorios
de gases com efeito de estufa e adaptar-se e englobar todos os sectores econdmicos. Os
esforgos direccionados as ateragdes climéticas podem ser realizados em cooperagdo entre as
Partes interessadas,
4) As Partes tém o direito e devem promover o desenvolvimento sustentavel. As politicas e as
medidas para proteger o sistema climatico contra as alteracbes causadas pela actividade
humana devem ser apropriadas as condi¢cdes especificas de cada Parte e devem estar
integradas nos programas nacionais de desenvolvimento, tendo em consideragcdo que o
desenvolvimento econdmico é essencia para a adopcdo de medidas direccionadas com as
alteracoes climéticas;
5) As Partes devem cooperar na promogao de um sistema economico internacional, apoiante e
aberto, que conduza a um crescimento econémico e a um desenvolvimento sustentéaveis em

todas as Partes, especialmente as Partes Contratantes dos paises em desenvolvimento,
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permitindo assm que estes tenham uma maior capacidade para enfrentar os problemas
suscitados pelas alteragdes climéticas. As medidas tomadas para combater as alteracdes
climaticas, incluindo as medidas unilaterais, ndo devem constituir um meio para efectuar uma
discriminagdo arbitraria ou injustificada, ou uma restricdo encapotada, a0 comércio
internacional .
Artigo 4.°

Compromissos
1 - Todas as Partes, tendo em consideragdo as suas responsabilidades comuns, mas
diferenciadas, as suas prioridades especificas de desenvolvimento nacional e regional e os
Seus objectivos e circunstancias, devem:
a) Desenvolver, actualizar periodicamente, publicar e facultar a Conferéncia das Partes, de
acordo com os termos do artigo 12.° 0s seus inventarios nacionais de emissdes
antropogénicas por fontes, assim como da remocao pelos sumidouros de todos 0s gases com
efeitos de estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montreal, mediante a utilizacdo de
metodol ogias comparaveis, a acordar pela Conferéncia das Partes;
b) Formular, implementar, publicar e actualizar regularmente programas nacionais e, quando
apropriado, regionais, contendo medidas para mitigar as alteraces climéticas, considerando
as emissoes antropogeénicas por fontes e a remocéao, pelos sumidouros, de todos 0s gases com
efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montreal, e medidas para facilitar uma
adaptacdo adequada as alteracdes climéticas,
c) Promover e cooperar no desenvolvimento, aplicacdo e divulgacdo, incluindo atransferéncia
de tecnologias, praticas e processos que controlem, reduzam ou previnam as emissoes
antropogénicas de gases de efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montreal, em
todos os sectores relevantes, incluindo o da energia, dos transportes, da industria, da
agricultura, da silvicultura e da gestdo de residuos;
d) Promover uma gestdo sustentavel e, quando apropriado, promover e cooperar na
conservacao e na melhoria de sumidouros e reservatérios de todos os gases com efeito de
estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montreal, incluindo a biomassa, as florestas, os
0Ceanos, assim CoMO Outros ecoss stemas terrestres, costeiros e marinhos;
e) Cooperar na preparacdo para a adaptacdo aos impactes das alteracbes climaticas,
desenvolver e elaborar planos apropriados e integrados contemplando a gestédo das zonas
costeiras, dos recursos hidricos e da agricultura e na proteccdo e reabilitacdo de areas,
especialmente em Africa, atingidas pela seca e pela desertificagdo, assm como por

inundagoes;
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f) Ter em conta as alteragcdes climaticas, tanto quanto possivel, nas suas accoes e politicas
sociais, econémicas e ambientais relevantes e empregar os métodos apropriados, por exemplo
aavaliagdo de impactes, formulados e definidos a nivel nacional, tendo em vista minimizar os
efeitos adversos na economia, na salide publica e na qualidade do ambiente dos projectos ou
medidas por eles tomados para mitigar ou adaptar as alteragdes climaticas,

g) Promover e cooperar na investigacdo cientifica, tecnoldgica, técnica, socio-econdémica e
outras, na observacdo sistemética e no desenvolvimento de arquivos de dados relativos ao
sistema climatico e destinados a aumentar a compreensao e areduzir ou eliminar as incertezas
subsistentes quanto as causas, efeitos, amplitude e dimensdo temporal das alteracGes
climaticas e quanto as consequéncias econdmicas e sociais das varias estratégias de resposta;
h) Promover e cooperar no intercambio total, aberto e rapido, de informacdo cientifica,
tecnolgica, técnica, socio-econdmica e legidlativa relativa ao sistema climético e as
ateracBes climéticas e as consequéncias econdmicas e sociais das vérias estratégias de
resposta;

i) Promover e cooperar na educacdo, formacao e informacéo do publico relativa as alteracbes
climéticas e encorgjar uma mais ampla participagdo neste processo, incluindo a de
organizacOes ndo governamentais; e

j) Comunicar a Conferéncia das Partes ainformacao relativa a implementacéo, de acordo com
os termos do artigo 12.°

2 - As Partes Contratantes constituidas por paises desenvolvidos e as outras Partes, incluidas
no anexo |, comprometem-se, especificamente, segundo os termos seguintes:

a) Cada uma destas Partes devera adoptar politicas e tomar as medidas correspondentes para a
mitigac8o das alteracles climéticas, limitando as suas emissdes antropogeénicas de gases de
efeito de estufa e protegendo e desenvolvendo os seus sumidouros e reservatérios de gases
com efeito de estufa. Estas politicas e medidas irdo demonstrar que os paises desenvolvidos
estdo a tomar a lideranca na modificacdo das tendéncias a longo prazo das emissOes
antropogénicas, de uma maneira consistente com o objectivo desta Convencéo, reconhecendo
gue o retorno, no final desta década, aos nivels anteriores de emissdes antropogénicas de
dioxido de carbono e de outros gases com efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo de
Montreal ira contribuir para tal modificagcéo e tendo em conta as diferencas entre as Partes
guanto aos pontos de partida e modos de encarar 0 problema, as estruturas econdémicas e 0s
recursos de base, a necessidade de manter um forte e sustentavel crescimento econdémico, as
tecnologias disponiveis e outras condicionantes individuais, assim como a necessidade de

contributos apropriados e equitativos de cada uma das Partes, num esfor¢co global para
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alcancar esse objectivo. Estas Partes podem desenvolver essas politicas e medidas juntamente
com outras Partes e podem ajudar outras Partes a contribuir para o alcance do objectivo da
Convencdo, especialmente o desta ainea;

b) Para promover o progresso em direccdo a este objectivo, cada uma destas Partes devera
comunicar, num prazo de seis meses a partir da entrada em vigor desta Convencéo e depois,
periodicamente e nos termos do artigo 12.°, informac&o detalhada sobre as suas politicas e
medidas referidas na adinea a) supra, assm como sobre as suas proteccoes de emissdes
antropogénicas por fontes e remogdes por sumidouros dos gases com efeito de estufa ndo
controlados pelo Protocolo de Montreal durante o periodo referido na alinea a), com o
objectivo de regressarem, individual ou conjuntamente, aos niveis de 1990 destas emissoes
antropogénicas de dioxido de carbono e de outros gases com efeito de estufa ndo controlados
pelo Protocolo de Montreal. Esta informacéo sera estudada pela Conferéncia das Partes, na
sua primeira sesséo, e depois, periodicamente, de acordo com os termos do artigo 7.

c) Os célculos das emissdes a partir das fontes e as remogdes pel os sumidouros dos gases com
efeito de estufa, nos termos da alinea b) supra, devem ter em conta os melhores
conhecimentos cientificos disponiveis, incluindo a capacidade efectiva dos sumidouros e a
contribuicéo respectiva desses gases para as ateragdes climéticas. A Conferéncia das Partes,
na sua primeira sessdo, devera considerar e acordar as metodologias para efectuar esses
calculos e, subsequentemente, revé-las periodicamente;

d) Na sua primeira sessdo, a Conferéncia das Partes devera rever a adequacéo das alineas @) e
b) supra. Tais revisdes serdo levadas a cabo aluz da melhor informag&o cientifica disponivel e
da melhor avaliacdo sobre as alteracfes climéticas e seus impactes, assim como da relevante
informacgdo técnica, social e econdmica. Com base nessa revisdo, a Conferéncia das Partes
deverd tomar as accles apropriadas, as quais poderdo incluir a adop¢do de emendas aos
compromissos definidos nas alineas a) e b) supra. Na sua primeira sesséo, a Conferéncia das
Partes também devera tomar decisdes relativamente aos critérios da implementacdo conjunta,
como se indica na alinea @) supra. A segunda revisdo das alineas @) e b) devera redlizar-se, 0
mais tardar, até 31 de Dezembro de 1998 e, subsequentemente, em intervalos regulares, a
determinar pela Conferéncia das Partes, até atingir o objectivo desta Convencao;

€) Cada uma destas Partes devera

i) Coordenar, de forma apropriada, com outras Partes, os instrumentos econémicos e

administrativos rel evantes desenvol vidos para a cancar o objectivo da Convencgéo; e
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ii) ldentificar e rever, periodicamente, as suas politicas e praticas que encoragem actividades
gue conduzam a maiores niveis de emissdes antropogénicas de gases com efeito de estufa ndo
controlados pelo Protocolo de Montreal que venham, porventura, a ocorrer;

f) O mais tardar até 31 de Dezembro de 1998, a Conferéncia das Partes devera rever a
informacdo disponivel, com o objectivo de tomar, quando apropriado, decisdes relativas as
emendas alista constante dos anexos | e I, com a aprovacao da Parte interessada;

g) Qualquer Parte ndo incluida no anexo | pode, no seu instrumento de ratificacéo, aceitacao,
aprovagdo ou acessdo, ou em qualquer momento posterior, notificar 0 depositério de que se
tenciona obrigar segundo os termos das alineas @) e b) supra. O depositério deverainformar os
outros signatarios e Partes de tal notificacéo.

3 - As Partes Contratantes constituidas por paises desenvolvidos e outras Partes desenvolvidas
incluidas no anexo Il deverdo providenciar novos e adicionais recursos financeiros globais
para satisfazer os custos acordados a suportar pelas Partes constituidas por paises em
desenvolvimento no cumprimento das suas obrigacdes nos termos do paragrafo 1 do artigo
12.° Também deverdo fornecer os recursos financeiros, inclusive para a transferéncia de
tecnologia, necessarios as Partes constituidas por paises em desenvolvimento para poderem
suportar a totalidade dos custos adicionais acordados para a aplicacdo das medidas
contempladas no parégrafo 1 deste artigo e que sgjam acordados entre uma Parte constituida
por um pais em desenvolvimento e a entidade ou entidades internacionais referidas no artigo
11.°, de acordo com os termos desse artigo. A implementacdo destes compromissos devera ter
em conta a necessidade de adequac&o e de previsibilidade do fluxo de fundos e daimportancia
de uma reparticdo apropriada de encargos entre as Partes constituidas por paises
desenvolvidos.

4 - As Partes dos paises desenvolvidos e outras Partes desenvolvidas incluidas no anexo Il
também deverdo gjudar as Partes congtituidas por paises em desenvolvimento, que sdo
particularmente vulneravels aos efeitos adversos das ateractes climaticas, a suportarem 0s
custos da adaptacdo a esses efeitos adversos.

5 - As Partes dos paises desenvolvidos e outras Partes desenvolvidas, incluidas no anexo I,
deverdo tomar todas as etapas possiveis para promover, facilitar e financiar, quando
apropriado, a transferéncia de, ou 0 acesso a, tecnologias ambientalmente sas e know-how as
outras Partes, particularmente as Partes constituidas por paises em desenvolvimento, para lhes
permitir a implementacdo das disposicbes da Convencdo. Neste processo, as Partes
constituidas por paises desenvolvidos dever&o suportar 0 desenvolvimento e o incremento de

capacidades enddgenas e de tecnologias das Partes constituidas por paises em
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desenvolvimento. As outras Partes e organizagdes que se achem em posicdo de o fazer
deverdo também contribuir, facilitando a transferéncia de tais tecnologias.

6 - Na implementacdo dos seus compromissos, nos termos do pardgrafo 2 acima, sera
permitido, pela Conferéncia das Partes, um certo grau de flexibilidade as Partes incluidas no
anexo | que estejam num processo de transicdo para a economia de mercado, de modo a
melhorar a capacidade dessas Partes no relativo as alteracdes climaticas, incluindo o tomar-se
em consideracdo valores historicos, considerados como referéncia, das emissOes
antropogénicas de gases com efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montreal.

7 - O grau de implementagdo efectiva dos seus compromissos, nos termos da Convencéo,
pelas Partes constituidas por paises em desenvolvimento dependerd da implementacéo
efectiva pelas Partes constituidas por paises desenvolvidos dos seus compromissos, nos
termos da Convencéo, relacionados com os recursos financeiros e transferéncia de tecnologia
e tera totalmente em consideracdo o desenvolvimento econdmico e social e a erradicacdo da
pobreza como objectivos absolutamente prioritarios das Partes constituidas por paises em
desenvolvimento.

8 - Na implementac&o dos compromissos deste artigo, as Partes daréo a sua atencdo plena as
acches necessarias, ao abrigo da Convencao, incluindo as acgles relativas a financiamentos,
seguros e a transferéncia de tecnologia, para satisfazer as necessidades e as preocupacoes
especificas das Partes constituidas por paises em desenvolvimento que decorram dos efeitos
adversos das alteragdes climaticas e ou do impacte da implementacéo de medidas de resposta,
em particular:

a) Peguenos paises insulares,

b) Paises com areas costeiras baixas;

c) Paises com zonas &idas e semi&idas, &eas florestais e areas sujeitas a degradacéo
florestal;

d) Paises com areas propensas a catastrofes naturais;

€) Paises com éreas sujeitas a secas e a desertificacao;

f) Paises com &reas onde existe uma el evada polui¢do atmosférica urbana;

g) Paises com areas contendo ecossistemas frégeis, incluindo ecossistemas montanhosos,

h) Paises cujas economias estdo altamente dependentes de recitas geradas a partir da
producdo, processamento e exportacado, e ou do consumo de combustiveis fossels e associados
aprodutos de energiaintensiva; e

i) Paises interiores e de passagem.
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Além disso, a Conferéncia das Partes pode tomar as accOes apropriadas relativamente a este
parégrafo.
9 - Nas suas acgles relativas ao financiamento e a transferéncia de tecnologia, as Partes
deverdo ter plenamente em conta as necessidades especificas e as situacBes especiais dos
paises menos desenvolvidos.
10 - Naimplementacéo dos compromissos da Convencao e de acordo com os termos do artigo
10.°, as Partes deverdo ter em consideracdo a situacdo daquelas Partes, particularmente das
congtituidas por paises em desenvolvimento, cujas economias sd0 vulneraveis aos efeitos
adversos da implementacdo das medidas de resposta as alteragdes climaticas. Isto aplica-se,
nomeadamente, as Partes cujas economias séo altamente dependentes de receitas geradas a
partir da producdo, processamento e exportacdo, e ou do consumo de combustiveis fésseis e
associados a produtos de energia intensiva, e ou da utilizacdo de combustivels fossels
relativamente aos quais essas Partes tém sérias dificuldades em mudar para fontes
aternativas.
Artigo 5.°

I nvestigacao e observacdo sistematica
Na implementacdo dos seus compromissos, nos termos da alinea g) do parégrafo 1 do artigo
4.9 as Partes deverdo:
a) Apoiar e desenvolver, de forma apropriada, programas e redes ou organizacOes
internacionals e intergovernamentais cujos objectivos sdo a defini¢do, a conducdo, a avaliagéo
e o financiamento da investigacéo, da recolha de dados e da observacdo sistematica, tendo em
conta a necessidade de minimizar a duplicacéo de esforcos;
b) Apoiar os esforcos internacionais e intergovernamentais para reforcar a observacéo
sistemética e as capacidades de investigacdo cientifica e técnica nacionais, particularmente
nos paises em desenvolvimento, e promover 0 acesso e o intercdmbio de dados e de andlises
obtidos a partir de zonas situadas fora das jurisdi¢bes nacionais; e
c) Ter em conta as preocupacdes e as necessidades particulares dos paises em
desenvolvimento e cooperar na melhoria das suas capacidades enddgenas para participar nos
esforgos mencionados nas alineas a) e b) acima.

Artigo 6.°
Educacéo, formacéo e informacéo do publico
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Na implementacéo dos seus compromissos, ao abrigo da alineai) do paragrafo 1 do artigo 4.°,
as Partes deverdo:
a) Promover e facilitar, aos niveis nacional e, quando apropriado, sub-regiona e regional, de
acordo com as leis e regulamentos nacionais e segundo as suas capaci dades respectivas:
i) O desenvolvimento e a implementacdo de programas de educacdo e de informacdo do
publico sobre as alteracBes climaticas e seus efeitos,
ii) O acesso do publico ainformagdo sobre as alteracfes climéticas e seus efeitos;
iii) A participacédo do publico nas medidas de combate as alteracdes climéticas e seus efeitos e
no desenvolvimento de respostas adequadas; e
iv) A formacgdo de pessoal cientifico, técnico e de gestéo;
b) Cooperar e promover, a nivel internacional e, quando possivel, utilizando organismos
existentes:
i) O desenvolvimento e o intercdmbio de materia educativo e de informagéo do publico sobre
as alteracOes climéticas e seus efeitos; e
ii) O desenvolvimento e aimplementacdo de programas de educacéo e de formagao, incluindo
o reforgo das instituicbes nacionais e do intercambio ou do apoio de pessoa para formar
peritos neste dominio, especialmente nos paises em desenvolvimento.
Artigo 7.°

Conferéncia das Partes
1 - Uma Conferéncia das Partes € aqui estabel ecida.
2 - A Conferéncia das Partes, como 6rgdo supremo da Convencdo, deverd examinar
regularmente a implementacdo da Convencdo e quaisquer instrumentos legais com ela
relacionados que a Conferéncia das Partes possa vir a adoptar e devera tomar, nos termos do
seu mandato, as decisdes necessérias para promover a implementacdo efectiva da Convencéo.
Parata, dever&
a) Examinar periodicamente as obrigactes das Partes e os acordos institucionais realizados ao
abrigo desta Convencéo e examinar também a luz dos objectivos da Convencao, a experiéncia
adquirida na suaimplementacdo e a evolucao dos conhecimentos cientificos e tecnol 6gicos;
b) Promover e facilitar o intercambio de informagdes sobre as medidas adoptadas pelas Partes
relacionadas com as alteracbes climaticas e seus efeitos, tendo em conta os diferentes
condicionamentos, responsabilidades e capacidades das Partes e dos seus respectivos
compromissos ao abrigo da Convencao;
c) Facilitar, a pedido de duas ou mais Partes, a coordenacdo de medidas por elas adoptadas

relacionadas com as alteracbes climaticas e seus efeitos, tendo em conta as diferentes
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condicionantes, responsabilidades e capacidades das Partes e dos seus respectivos
compromissos ao abrigo da Convencao;
d) Promover e orientar, de acordo com o0 objectivo e com as disposi¢des da Convencéo, 0
desenvolvimento e o melhoramento periédico de metodologias comparéaveis, a serem
acordadas pela Conferéncia das Partes, inter alia, para preparar inventarios sobre as emissoes
pelas fontes de gases com efeito de estufa e sobre a sua remocéo pelos sumidouros e para
avaliar a eficacia das medidas destinadas a limitar as emissdes e a melhorar a remocao desses
gases,
€) Avdliar, com base em toda a informagdo disponivel de acordo com as disposicBes da
Convencdo, a implementacdo da Convencdo pelas Partes, os efeitos globais das medidas
tomadas ao abrigo da Convencédo, em particular os efeitos ambientais, econdmicos e sociais,
assim como 0s seus impactes cumulativos, e em que medida estéo a ser realizados progressos
paraatingir os objectivos da Convencgao;
f) Considerar e adoptar relatorios regulares sobre a implementacéo da Convencéo e assegurar
a sua publicacéo;
g) Fazer recomendagdes sobre quaisquer matérias necess&rias para a implementacdo da
Convencéo;
h) Procurar mobilizar recursos financeiros, de acordo com os paragrafos 3, 4 e 5 do artigo 4.°
ecomo artigo 11.%;
i) Criar os 6érgéos subsidiarios que sgjam considerados necessérios para a implementacéo da
Convencéo;
j) Examinar os relatorios apresentados pelos 6rgaos subsidiarios e proporcionar-lhes
directivas;
k) Acordar e adoptar, por consenso, regras processuais e financeiras para si e para 0s seus
0rgdos subsidiérios;
I) Procurar e utilizar, quando apropriado, 0S servicos e a cooperagdo, assim como a
informacdo proporcionada por organizacBes internacionais e intergovernamentais e
organizacOes ndo governamentais competentes; e
m) Exercer outras fungdes que sgjam necessarias para alcancar o objectivo da Convencéo,
assim como todas as funcdes que he foram atribuidas ao abrigo da Convencao.
Artigo 8.°

Estabelecimento do Secretariado

1 - O Secretariado é aqui estabelecido.

2 - Asfuncdes do Secretariado seréo:

- 108 -



O Mercado Organizado de CO2

a) Preparar as sessoes da Conferéncia das Partes e dos seus 6rgaos subsidiarios criados pela
Convencdo e proporcionar-lhes os servigos solicitados;
b) Compilar e transmitir os relatorios que Ihe forem submetidos;
c) Assistir as Partes, particularmente as dos paises em desenvolvimento, quando solicitado, na
compilacdo e comunicacdo da informacdo requerida de acordo com as disposicoes da
Convencéo;
d) Preparar os relatorios sobre as suas actividades e apresenté-|os a Conferéncia das Partes,
€) Assegurar a hecessdria coordenacdo com os secretariados de outros 6rgéos internacionais
relevantes,
f) Empenhar-se, sob a orientacdo da Conferéncia das Partes, nas disposi¢des administrativas e
contratuai s que possam ser requeridas para o efectivo cumprimento das suas funcdes, e
0) Redlizar as outras funcdes de secretariado especificadas na Convencéo e em qualquer dos
seus protocol os e também aquel as que possam ser determinadas pela Conferéncia das Partes.
3 - A Conferéncia das Partes, na sua primeira sessdo, designara um secretariado permanente e
tomara as disposi ¢des necessdrias para 0 seu funcionamento.
Artigo 9.°

Orgao subsidiario de consulta cientifica e tecnol 6gica
1 - E criado um 6rgdo subsididrio de consulta cientifica e tecnoldgica para facultar &
Conferéncia das Partes e, quando apropriado, aos outros 6rgdos subsidiarios informacéo e
opinides atempadas sobre assuntos cientificos e tecnoldgicos relativos a Convencéo. Este
0rgdo estara aberto a participacdo de todas as Partes e devera ser multidisciplinar. Devera
compreender representantes dos governos competentes no dominio relevante de peritagem.
Devera enviar relatorios regulares a Conferéncia das Partes sobre todos os aspectos do seu
trabal ho.
2 - Sob a orientagdo da Conferéncia das Partes e apoiando-se nos competentes 6rgéos
internacionais existentes, este 6rgao devera
a) Fornecer avaliacBes sobre 0 estado do conhecimento cientifico relativo as ateracdes
climéticas e aos seus efeitos,
b) Preparar avaliactes cientificas sobre os efeitos das medidas tomadas para a implementacéo
da Convencéo;
c) ldentificar tecnologias inovadoras, eficazes e actualizadas e know-how e aconselhar sobre

as formas e meios de se promover o desenvolvimento e ou atransferéncia de tais tecnologias,
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d) Orientar sobre programas cientificos e de cooperacdo internacional em investigacdo e
desenvolvimento relacionados com as alteracBes climéticas, assm como sobre as formas
enddgenas e 0s meios de apoiar 0 aumento das capaci dades nos paises em desenvolvimento; e
e) Dar resposta as perguntas de natureza cientifica, tecnoldgica e metodoldgica que a
Conferéncia das Partes ou o0s seus Orgdos subsidiarios |he possam colocar.
3 - As funcgdes e os termos de referéncia deste 6rgao podem ainda ser objecto de uma maior
especificacdo por parte da Conferéncia das Partes.
Artigo 10.°
Orgao subsidiario de implementacio
1 - E criado um 6rg&o subsidiario de implementagZo para assistir a Conferéncia das Partes na
avaliacdo e no exame da implementacdo efectiva da Convencdo. Este 0rgdo estara aberto a
participacdo de todas as Partes e compreendera representantes dos governos que sejam peritos
em assuntos relativos as alteracBes climéticas. Devera enviar a Conferéncia das Partes
relatorios regul ares sobre todos os aspectos da sua actividade.
2 - Sob a orientacdo da Conferéncia das Partes, este 6rgéo devera
a) Considerar a informagdo comunicada ao abrigo do paragrafo 1 do artigo 12.° para avaliar o
efeito cumulativo global dos passos dados pelas Partes, a luz das mais recentes avaliactes
cientificas relativas as alteragdes climéticas;
b) Considerar a informagdo comunicada ao abrigo do pardgrafo 2 do artigo 12.°, de modo a
apoiar a Conferéncia das Partes no exame requerido pela alinea d) do paragrafo 2 do artigo
409 e
c) Dar assisténcia a Conferéncia das Partes, quando apropriado, na preparacdo e na
implementacdo das suas decisdes.
Artigo 11.°
M ecanismo financeiro
1 - Fica aqui definido um mecanismo para a provisao de recursos financeiros numa base de
doacdo ou de concessdo, incluindo a transferéncia de tecnologia. Devera funcionar sob a
direccdo da Conferéncia das Partes e ser responsavel perante ela, devendo esta decidir sobre
as suas politicas, programas prioritarios e critérios elegiveis relativos a esta Convengdo. A sua
gestéo sera confiada a uma ou mais das entidades internacionais existentes.
2 - O mecanismo financeiro devera possuir uma representacdo equitativa e equilibrada de

todas as Partes, dentro de um sistema de gest&o transparente.
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3 - A Conferéncia das Partes e a entidade ou entidades incumbidas da gest&o do mecanismo
financeiro deverdo acordar sobre as modalidades destinadas a efectivar as disposices dos
parégrafos anteriores, as quais deverdo incluir o seguinte:

a) As modalidades para garantir que os projectos financiados relacionados com as alteractes
climaticas estegam em conformidade com as politicas, programas prioritarios e critérios
elegivels determinados pela Conferéncia das Partes,

b) As modalidades segundo as quais uma dada decisdo de financiamento pode ser
reconsiderada a luz dessas politicas, programas prioritérios e critérios elegiveis;

c) Apresentag@o a Conferéncia das Partes, pela entidade ou entidades, de relatérios regulares
sobre as suas operagdes de financiamento, o que se enquadra na disposicdo de
responsabilidade definida no parégrafo 1 acima; e

d) Determinagdo, de um modo previsivel e identificavel, dos montantes necessarios e
disponiveis para o financiamento da implementacdo desta Convencao e as condi¢des segundo
as quais tais montantes seréo periodi camente revistos.

4 - Nasua primeira sesséo, a Conferéncia das Partes devera tomar as medidas necessarias para
implementar as disposicdes anteriores, revendo e tendo em conta as medidas provisorias
referidas no parégrafo 3 do artigo 21.°, e devera também decidir se estas medidas deverdo ser
mantidas. Num prazo de quatro anos a Conferéncia das Partes devera rever 0 mecanismo
financeiro e tomar as medidas apropriadas.

5 - As Partes constituidas por paises desenvolvidos também poderdo disponibilizar e as Partes
congtituidas por paises em desenvolvimento poderdo beneficiar de recursos financeiros
relativos a implementacdo desta Convencéo através de canais bilaterais, regionais e outros

multilaterais.
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Artigo 12.°

Comunicacao einformacéo relativa a implementacao
1 - De acordo com o paragrafo 1 do artigo 4.2, cada Parte devera comunicar a Conferéncia das
Partes, através do Secretariado, 0s seguintes elementos informativos.
a) Um inventario nacional das emissdes antropogeénicas por fontes e das remocdes pelos
semidouros de todos os gases de efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montreal,
na medida das suas capacidades, utilizando metodologias comparaveis a serem promovidas e
acordadas pela Conferéncia das Partes;
b) Uma descricdo geral das etapas tomadas ou visionadas pela Parte para implementar a
Convencéo; e
c) Qualquer outra informagdo que a Parte considere ser relevante para o alcance dos
objectivos da Convencdo e desgje ser incluida na sua comunicacdo, incluindo, se possivel, a
matéria relevante para o calculo das tendéncias das emissdes globais.
2 - Cada Parte constituida por um pais desenvolvido e cada uma das Partes incluidas no anexo
| deverdo incluir, na sua comunicacao, 0s seguintes elementos informativos:
a) Uma descricdo pormenorizada das politicas e das medidas que adoptou para implementar o
Seu compromisso ao abrigo das alineas @) e b) do parégrafo 2 do artigo 4.% e
b) Uma estimativa especifica dos efeitos que as politicas e as medidas referidas na alinea a)
acima irdo ter sobre as emissfes antropogénicas por fontes e sobre a remocdo pelos
sumidouros dos gases de efeito de estufa durante o periodo referido na alinea a) do parégrafo
2 do artigo 4.°.
3 - Além disso, cada Parte constituida por um pais desenvolvido e cada outra Parte
desenvolvida incluidas no anexo Il deverdo incluir pormenores sobre as medidas tomadas de
acordo com os paragrafos 3, 4 e 5 do artigo 4.°.
4 - As Partes congtituidas por paises em desenvolvimento podem, numa base voluntéria,
propor projectos para financiamento, incluindo tecnologias especificas, materiais,
equipamento, técnicas ou préticas que sgam necessarias para implementar tais projectos,
acompanhados, se possivel, de uma estimativa de todos 0s custos incrementais, das reducdes
das emissOes e dos aumentos da remocao de gases com efeito de estufa, assim como de uma
estimativa dos beneficios resultantes.
5 - Cada Parte constituida por um pais desenvolvido e cada uma das Partes incluidas no anexo
| deverd realizar a sua comunicagdo inicial hum prazo de seis meses a partir da entrada em
vigor da Convencdo relativamente a essa Parte. Cada Parte que ndo pertenca a lista acima

definida devera fazer a sua comunicagdo inicial num prazo de trés anos a partir da entrada em
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vigor da Convencéo para essa Parte ou a partir da disponibilizacdo dos recursos financeiros,
de acordo com o paragrafo 3 do artigo 4.° As Partes constituidas pelos paises menos
desenvolvidos podem fazer a sua comunicagdo inicial quando Ihes aprouver. A frequéncia das
comunicacBes subseguentes por todas as Partes sera determinada pela Conferéncia das Partes,
tendo em conta o agendamento diferenciado estabel ecido neste paragrafo.
6 - A informacdo comunicada pelas Partes a0 abrigo deste artigo sera transmitida pelo
Secretariado, 0 mais cedo possivel, a Conferéncia das Partes e a qualquer dos Orgéaos
subsidiérios. Se necessario, 0s processos de comunicacdo de informagdo poderdo ser alvo de
um estudo mais aprofundado pela Conferéncia das Partes.
7 - A partir da sua primeira sessdo, a Conferéncia das Partes devera tomar as medidas
necessarias para fornecer, a seu pedido, as Partes constituidas por paises em desenvolvimento
0s apoios técnicos e financeiros para a compilagdo e para a comunicagdo de informacéo nos
termos deste artigo, assm como para identificar as necessidades técnicas e financeiras
associadas aos projectos propostos e as medidas de resposta previstos no artigo 4.° Tal apoio
pode ser facultado por outras Partes por organizacOes internacionais competentes e pelo
Secretariado, consoante o que for apropriado.
8 - Qualquer grupo de Partes pode, sujeito as linhas orientadoras adoptadas pela Conferéncia
das Partes e a sua notificagdo prévia, fazer uma comunicagdo conjunta para cumprimento das
suas obrigacdes nos termos deste artigo, desde que tal comuicacdo inclua informacéo sobre o
cumprimento, por cada uma das Partes, das suas obrigages individuais nos termos desta
Convengéo.
9 - A informacéo recebida pelo Secretariado que sgja designada como confidencial por uma
Parte, de acordo com os critérios a estabel ecer pela Conferéncia das Partes, sera agregada pelo
Secretariado para proteger a sua natureza confidencial antes de ser colocada a disposicéo de
qualquer dos 6rgaos envolvidos na comunicagdo e no exame da informacao.
10 - Sujeito aos termos do paragrafo 9 acima e sem prejuizo da capacidade de qualquer Parte
para fazer a sua comunicacdo em qualquer momento, o Secretariado deverd tornar publicas,
nos termos deste artigo, as comunicagdes das Partes no momento em que estas forem
apresentadas a Conferéncia das Partes.
Artigo 13.°

Resolucdo de questBes relativas a implementacéo da Convencao
Na sua primeira sessdo, a Conferéncia das Partes devera considerar o estabelecimento de um
processo consultivo multilateral, acessivel as Partes, a seu pedido, para a resolucdo de

questoes relativas aimplementacdo da Convencéo.
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Artigo 14.°

Resolucéo de conflitos
1 - Caso hgja um conflito entre duas ou mais Partes relativamente a interpretacdo ou a
aplicagdo da Convencdo, as Partes interessadas dever8o procurar resolvé-lo através da
negociagao ou de qualquer outro meio pacifico da sua propria escolha.
2 - Ao ratificar, aceitar, aprovar ou aceder a Convencao, ou em qualquer momento posterior,
uma Parte gue ndo seja uma organizacdo de integracdo econdmica regiona pode declarar, em
instrumento escrito apresentado ao depositério, que, relativamente a qualquer conflito relativo
a interpretacdo ou a aplicacdo da Convencdo, reconhece como compulsbria ipso facto e sem
qualquer acordo especial relativamente a qualquer Parte que aceite a mesma obrigacao:
a) A submissdo do conflito ao Tribunal Internacional de Justica; e ou
b) A arbitragem, de acordo com os procedimentos a serem adoptados, 10ogo que possivel, pela
Conferéncia das Partes e que estardo presentes num anexo relativo a arbitragem.
Uma Parte que sgja uma organizacdo de integracdo econdémica regional pode fazer uma
declaracdo para o mesmo efeito, relativamente a arbitragem, de acordo com os termos
referidos na alinea b) supra.
3 - A declaracéo feita ao abrigo do parégrafo 2 supra manter-se-a em vigor até que expire
segundo 0s seus termos ou no prazo de trés meses depois de a notificacdo escrita de
revogacao ter sido entregue ao depositario.
4 - Umanova declaracéo, uma notificacdo de revogacdo ou a expiracdo da declaragdo ndo tera
qualquer efeito sobre os processos pendentes perante o Tribunal Internacional de Justica ou
perante o tribunal de arbitragem, a ndo ser que as Partes em conflito decidam diversamente.
5 - Sujeito aos termos do paragrafo 2 supra, se forem decorridos 12 meses sobre a notificacdo
por uma das Partes a outra de que existe um conflito entre elas e que as Partes envolvidas néo
tenham conseguido solucionar esse conflito pelos meios referidos no paragrafo 1, a questdo
serg, a pedido de qualquer das Partes, submetida a conciliagéo.
6 - A comissao de conciliacdo sera criada mediante o pedido de uma das Partes no conflito. A
comissdo sera composta por um nimero igual de membros nomeados por cada uma das Partes
interessadas e por um presidente escolhido conjuntamente pelos membros nomeados por cada
uma das Partes. A comissdo fard uma recomendacao, a qual sera considerada como sendo de
boafé pelas Partes.
7 - A Conferéncia das Partes devera adoptar, logo que possivel, outros processos relativos a

conciliagdo num anexo sobre a conciliagéo.
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8 - As disposicOes deste artigo serdo aplicaveis a qualquer instrumento legal que a
Conferéncia das Partes possa vir a adoptar, a ndo ser que esse instrumento determine de outra
forma.
Artigo 15.°
Emendas a Convencéo
1 - Qualquer Parte pode propor emendas a Convencéo.
2 - As emendas a Convencdo serdo adoptadas em sessdo ordinéria da Conferéncia das Partes.
O texto de qualquer proposta de emenda a Convengdo sera comunicado as Partes pelo
Secretariado pelo menos seis meses antes da sessdo na qual serd proposta a sua adopgéo. O
Secretariado também devera comunicar as propostas de emendas aos signatarios da
Convencdo e, parainformacado, ao depositario.
3 - As Partes far&o todos os esforgos para conseguir chegar, por consenso, a um acordo sobre
qualquer emenda proposta. Uma vez esgotados todos os esforcos para se conseguir 0
consenso sem que a emenda tenha sido adoptada, esta, como Ultimo recurso, sera adoptada
por uma maioria de trés quartos dos votos das Partes presentes e votantes na sessdo. A
emenda adoptada sera comunicada pelo Secretariado ao depositario, o qual devera distribui-la
as Partes para aceitacao.
4 - Os instrumentos de aceitacdo relativos a uma emenda serédo depositados junto do
depositario. Uma emenda adoptada de acordo com os termos do paragrafo 3 supra entrara em
vigor, para aquelas Partes que a aceitaram, no 90.° dia apds a data de recepcdo pelo
deposit&rio de um instrumento de aceitagdo de pelo menos trés quartos das Partes da
Convencéo.
5 - A emenda entrara em vigor para qualquer outra Parte no 90.° dia ap0s a data em que essa
Parte depositou junto do depositério o seu instrumento de aceitacéo da referida emenda.
6 - Para os efeitos deste artigo, «as Partes presentes e votantes» significa as Partes presentes e
que votam afirmativa ou negativamente.
Artigo 16.°
Adopcao e emendas aos anexos da Convencgao
1 - Os anexos a Convencdo serdo parte integrante dela; a ndo ser que diversamente
especificado, uma referéncia a Convencdo constitui, a0 mesmo tempo, uma referéncia a
quaisquer anexos a ela. Sem prejuizo das disposicdes da alinea b) do paragrafo 2 e do
pardgrafo 7 do artigo 14.°, tais anexos limitar-se-do a listas, formulérios e qualquer outro
material de natureza descritiva que tenha um carécter cientifico, técnico, processua ou
administrativo.

-115-



O Mercado Organizado de CO2

2 - Os anexos a Convencao seréo propostos e adoptados segundo o processo estabel ecido nos
parégrafos 2, 3 e 4 do artigo 15.°
3 - Um anexo que tenha sido adoptado de acordo com o parégrafo 2 supra entrara em vigor
paratodas as Partes da Convencdo seis meses depois da data da comunicacédo pelo depositério
as Partes da adopcdo desse anexo, com excepcdo daquelas Partes que tenham notificado o
depositério, por escrito, dentro desse prazo, da ndo aceitagdo do anexo. O anexo entrara em
vigor para as Partes que tenham retirado a sua notificacdo de ndo aceitacdo no 90.° dia apos a
data em que tal notificacdo de retirada de ndo aceitacdo tenha sido recebida pelo depositario.
4 - A proposta, a adopcdo e a entrada em vigor das emendas aos anexos a Convencao estarao
sujeitas a0 mesmo processo utilizado para a proposta, aprovacdo e entrada em vigor dos
anexos a Convencao, nos termos dos paragrafos 2 e 3 supra.
5 - Se a adopcdo de um anexo ou de uma emenda a um anexo implicar uma emenda a
Convencao, esse anexo ou emenda a um anexo SO entrardo em vigor N0 momento em que a
emenda a Convencao entre em vigor.

Artigo 17.°

Protocolos
1 - A Conferéncia das Partes pode, em qualquer sessdo ordinaria, adoptar protocolos para a
Convencéo.
2 - O texto de qualquer protocolo proposto sera comunicado as Partes, pelo Secretariado, pelo
Menos Seis meses antes de tal sessdo.
3 - Os requisitos para a entrada em vigor de qualquer protocolo seréo estabelecidos pelo
proprio instrumento.
4 - S0 as Partes da Convencdo podem ser Partes num protocol o.
5 - As decisbes ap abrigo de qualquer protocolo s6 poderdo ser tomadas pelas Partes nesse
protocolo.

Artigo 18.°

Direito devoto

1 - Cada Parte da Convencéo tera direito a um voto, excepto nos casos previstos no paragrafo
2 abaixo.
2 - Em assuntos gque sgjam da sua competéncia, as organizagdes de integracdo econdémica
regiona deverdo exercer 0 seu direito de voto com um nimero de votos igual ao nimero dos
seus Estados membros que sejam Partes da Convencdo. Tal organizagdo ndo poderd exercer o
seu direito de voto se algum dos seus Estados membros exercer esse direito, e vice-versa.

Artigo 19.°
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Depositario
O Secretario-Geral das Nagbes Unidas sera o deposité&rio da Convencéo e dos protocolos
adoptados segundo os termos do artigo 17.°

Artigo 20.°

Assinatura
Esta Convencao estara aberta para a assinatura pel os Estados membros das Nagdes Unidas, ou
por qualquer das suas agéncias especializadas ou pelos Estados Partes do Estatuto do Tribunal
Internacional de Justica e pelas organizagdes de integracdo econdmica regional, no Rio de
Janeiro, durante a CNUAD, e depois na sede das Nagbes Unidas, em Nova lorque, de 20 de
Junho de 1992 a 19 de Junho de 1993.

Artigo 21.°

Disposicdes provisorias

1 - As fungdes do Secretariado referidas no artigo 8.° seréo desempenhadas, numa base
provisoria, pelo Secretariado estabelecido pela Assembleia Geral das Nagbes Unidas na sua
Resolucdo n.° 45/212, de 21 de Dezembro de 1990, até ao termo da primeira sessdo da
Conferéncia das Partes.
2 - A chefia do Secretariado provisorio referido no paragrafo 1 supra devera cooperar
estreitamente com o Painel Intergovernamental sobre as Alteracdes Climéticas para garantir
gue o Pained possa responder a necessidade de haver conselhos cientificos e técnicos
objectivos. Também podem ser consultados outros 6rgaos cientificos relevantes.
3 - O Fundo para o Ambiente do Globo do Programa das Nagdes Unidas para o
Desenvolvimento, o Programa das Nagdes Unidas para o Ambiente e o Banco Internacional
para a Reconstrucéo e Desenvolvimento serdo, numa base provisoria, a entidade internacional
encarregada da gestdo do mecanismo financeiro referido no artigo 11.° Neste contexto o
Fundo para o Ambiente do Globo deveria ser apropriadamente reestruturado e o direito de
associacao tornado universal para dar total cumprimento ao estabel ecimento no artigo 11.°

Artigo 22.°

Ratificacéo, aceitacdo, apr ovacao ou acessao

1 - A Convencdo ficara sujeita a ratificagdo, aceitacdo, aprovagao ou acessdo pelos Estados e
pelas organizacdes de integragcdo econdmica regional. Estaré aberta a acesséo a partir do dia
seguinte a data em que for encerrada a assinatura. Os instrumentos de ratificagéo, aceitacéo,
aprovagado ou acessdo serdo depositados junto do depositario.
2 - Qualquer organizacdo de integracdo econdémica regiona que se torne Parte da Convencéo

sem que qualquer dos seus Estados membros segja Parte ficara ligada pelas obrigactes
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resultantes da Convencéo. No caso de um ou mais Estados membros dessa organizacdo serem
Parte da Convencéo, a organizagao e 0s seus Estados membros deverdo decidir sobre as suas
responsabilidades respectivas para o cumprimento das suas obrigagdes nos termos da
Convencdo. Em tais casos, a organizacdo e o0s seus Estados membros ndo poderdo exercer
conjuntamente os seus direitos ao abrigo da Convencéo.
3 - Nos seus instrumentos de ratificacéo, aceitacdo, aprovacao ou acessao, as organizacoes de
integracdo econdémica regional deverdo declarar a extensdo das suas competéncias
relativamente aos assuntos regidos pela Convencdo. Estas organizagdes deverdo também
informar o depositério, que por sua vez informara as Partes, de qualquer alteracdo substancial
na extensao das suas competéncias.

Artigo 23.°

Entrada em vigor

1 - A Convencdo entrara em vigor no 90.° dia apds a data do depdsito do 50.° instrumento de
ratificacéo, aceitacao, aprovacdo ou acessao.
2 - Para cada Estado ou organizacao de integracdo econdmica regional que ratifique, aceite ou
aprove a Convencdo ou aceda a ela depois de ter sido depositado o 50.° instrumento de
ratificacdo, aceitacdo, aprovacdo ou acessao, a Convencao entrard em vigor no 90.° dia apls a
data do depdsito, por tal Estado ou organizacdo de integracdo economica regional, do seu
instrumento de ratificac8o, aceitacao, aprovacdo ou acessao.
3 - Para os efeitos dos pardgrafos 1 e 2 supra, qualquer instrumento depositado por uma
organizagdo de integragdo econOmica regional ndo serd contado como adicional aos
instrumentos depositados pel os Estados membros da organi zagéo.

Artigo 24.°

Reservas

N&o podem ser manifestadas reservas a Convencao.

Artigo 25.°

Retirada

1 - Decorridos trés anos a partir da data em que a Convencéo entrou em vigor para uma Parte,
essa Parte pode, a qualquer momento, retirar-se da Convengdo mediante notificacéo escrita ao
depositario.
2 - Qualquer retirada produzira efeito decorrido um ano sobre a data de recepcdo, pelo
depositério, da notificagdo de retirada ou em data posterior que possa ter sido especificada na
notificagdo de retirada.
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3 - Qualquer Parte que se retire da Convencdo sera considerada como tendo-se também
retirado de qualquer protocolo de que sgja Parte.
Artigo 26.°
Textos auténticos
O original desta Convencdo, cujos textos em arabe, chinés, inglés, francés, russo e espanhol

sS40 igual mente auténticos, sera depositado junto do Secretério-Geral das Nagdes Unidas.

Em virtude do que os abaixo assinados, devidamente autorizados para tal, assinaram esta
Convengéo.

Feitaem Nova lorgue em 9 de Maio de 1992.

ANEXO |

Alemanha.

Austrdlia.

Austria

Bielorrisia (ver nota 1).
Bélgica

Bulgéria (ver nota 1).
Canada

Checoslovaquia (ver nota 1).
Comunidade Europeia.
Dinamarca

Espanha.

Estados Unidos da América.
Esténia (ver nota 1).
Federacdo Russa (ver nota 1).
Finlandia.

Franca.

Grécia

Hungria (ver nota l).
Irlanda.

Islandia
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[talia.

Japéo.

Letonia (ver nota 1).
Litudnia (ver nota 1).
Nova Zelandia
Noruega.

Paises Baixos.
Polonia (ver nota 1).
Portugal .

Reino Unido da Gr&a-Bretanha e Irlanda do Norte.

Roménia (ver nota 1).
Suécia.

Suica.

Turquia.

Ucrania.

ANEXO 11

Alemanha.

Austrdia.

Austria

Bélgica

Canada.

Comunidade Europeia.
Dinamarca

Espanha.

Estados Unidos da América.
Finlandia.

Franca.

Grécia.

Irlanda.

Islandia.

[taia

Japéo.
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L uxemburgo.

Nova Zelandia

Noruega.

Paises Baixos.

Portugal.

Reino Unido da Gré&-Bretanha e Irlanda do Norte.
Suécia

Suica.

Turquia.

Nota 1. Paises que estdo a encetar um processo de transicdo para a economia de mercado.
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Anexo 2 —Conferénciado Rio

A ECO-92, Rio-92, Cupula ou Cimeira da Terra sGo nomes pelos quais € mais conhecida a
Conferéncia das Nacbes Unidas para 0 Meio Ambiente e o Desenvolvimento (CNUMAD),
realizada entre 3 e 14 de Junho de 1992 no Rio de Janeiro. O seu objectivo principa foi
encontrar meios de conciliar o desenvolvimento socioeconémico e a conservacao e proteccdo
dos ecossistemas da Terra.

A Conferéncia do Rio consagrou o conceito de desenvolvimento sustentavel e contribuiu para
a mais ampla consciencializacdo de que os danos ao meio ambiente s&o maioritariamente da
responsabilidade dos paises desenvolvidos. Reconheceu-se, a0 mesmo tempo, a necessidade
de os paises em desenvolvimento receberem apoio financeiro e tecnolégico para avangarem
em direccdo ao desenvolvimento sustentavel. Naquele momento, a posicdo dos paises em
desenvolvimento tornou-se mais bem estruturada e o ambiente politico internacional
favoreceu a aceitacdo pelos paises desenvolvidos de ARTIGOs como o das responsabilidades
comuns, mas diferenciadas. A mudanca de percepcdo com relagdo a complexidade do tema
deu-se de forma muito clara nas negociagdes diplométicas, apesar de seu impacto ter sido

menor do ponto de vista da opini&o publica.

DECLARACAO DO RIO SOBRE MEIO AMBIENTE E DESENVOLVIMENTO
A Conferéncia Das Nagdes Unidas Para Meio Ambiente E Desenvolvimento
Tendo-se reunido no Rio de Janeiro de 03 a 14 de Junho de 1992,

Reafirmando a Declaracdo da Conferéncia das Nagdes Unidas sobre o Meio Humano,

aprovada em Estocolmo em 16 de Junho de 1972, e tratando de basear-se nela,
Com o objectivo de estabelecer uma alianga mundial nova e equitativa mediante a criacéo de
novos niveis de cooperagdo entre os Estados, 0s sectores chave das sociedades e as pessoas,
Procurando alcancar acordos internacionais em que se respeitem os interesses de todos e se
proteja a integridade do sistema ambiental e de desenvolvimento mundial,
Reconhecendo a natureza integral e interdependente da Terra, nosso lugar,
Proclama que:
ARTIGO 1
Os seres humanos constituem o centro das preocupagoes rel acionadas com o desenvol vimento
sustentavel. Tém direito a uma vida saudavel e produtiva em harmonia com a Natureza.
ARTIGO 2
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Os Estados, de conformidade com a Carta das Nacbes Unidas e os ARTIGOs da lei
Internacional, possuem o direito soberano de explorar 0s seus proprios recursos segundo as
suas proprias politicas ambientais e de desenvolvimento, e a responsablidade de velar para
que as actividades realizadas dentro da sua jurisdi¢éo ou sob seu controle ndo causem danos
ao meio ambiente de outros Estados ou de zonas que estejam fora dos limites da jurisdicéo
nacional.

ARTIGO 3
O direito ao desenvolvimento deve exercer-se de forma tal que responda equitativamente as
necessi dades de desenvol vimento e ambientai s das geragOes presentes e futuras.

ARTIGO 4
A fim de alcancar o desenvolvimento sustentével, a proteccdo do meio ambiente devera
congtituir parte integrante do processo de desenvolvimento e ndo podera considerar-se de
formaisolada.

ARTIGO 5
Todos os Estados e todas as pessoas deverdo cooperar na tarefa essencia de erradicar a
pobreza como requisito indispensavel do desenvolvimento sustentavel, a fim de reduzir as
disparidades nos niveis de vida e responder melhor as necessidades da maioria dos povos do
mundo.

ARTIGO 6
A situacdo e as necessidades especiais dos paises em desenvolvimento, em particular os
paises menos adiantados e os mais vulnerdveis do ponto de vista ambiental, deverdo receber
prioridade especial. Nas medidas internacionais que se adoptem com respeito ab meio
ambiente e ao desenvolvimento também se deveriam ter em conta os interesses e as
necessi dades de todos 0s paises.

ARTIGO 7
Os Estados deverdo cooperar com 0 espirito de solidariedade mundial para conservar,
proteger e restabelecer a salde e a integridade do ecossistema da Terra. Tendo em vista que
tenham contribuido nomedamente para a degradacdo do meio ambiente mundial, os Estados
tém responsabilidades comuns, mas diferenciadas. Os paises desenvolvidos reconhecem a
responsabilidade que |hes cabe na busca internacional do desenvolvimento sustentével, em
vista das pressdes que as suas sociedades exercem no meio ambiente mundia e das
tecnol ogias e dos recursos financeiros de que dispdem.

ARTIGO 8
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Para alcancar o desenvolvimento sustentavel e uma melhor qualidade de vida para todas as
pessoas, 0s Estados deveriam reduzir e eliminar os sistemas de producdo e consumo nao
sustentados e fomentar politicas demogréficas apropriadas.

ARTIGO 9
Os Estados deveriam cooperar para reforcar a criagdo de capacidades endogenas para obter
um desenvolvimento sustentével, aumentando o saber cientifico mediante o intercambio de
conhecimentos cientificos e tecnoldgicos, intensificando o desenvolvimento, a adaptacdo, a
difusdo e atransferéncia de tecnologias, entre estas, tecnologias novas e inovadoras.

ARTIGO 10
O melhor modo de tratar as questdes ambientais € com a participacéo de todos os cidadéos
interessados, em vérios niveis. No plano nacional, toda a pessoa devera ter acesso adequado a
informac&o sobre 0 ambiente de que dispdem as autoridades publicas, incluida a informacéo
sobre os materiais e as actividades que oferecem perigo em suas comunidades, assim como a
oportunidade de participar dos processos de adopcao de decisdes. Os Estados deverdo facilitar
e fomentar a sensibilizacéo e a participacdo do publico, colocando a informag&o a disposicao
de todos. Devera ser proporcionado acesso efectivo aos procedimentos judiciais e
administrativos, entre os quais o ressarcimento de danos e 0s recursos pertinentes.

ARTIGO 11
Os Estados deverdo promulgar leis eficazes sobre 0 meio ambiente. As normas ambientais, e
0s objectivos e prioridades em matérias de regulamentagdo do meio ambiente, deveriam
reflectir o contexto ambiental e de desenvolvimento as quais se aplicam. As normas por
alguns paises podem resultar inadequadas e representar um custo social e econdmico
injustificado para outro paises em particular os paises em desenvolvimento.

ARTIGO 12
Os Estados deveriam cooperar para promover um sistema econdmico internacional favoravel
e aberto que levara ao crescimento econdmico e ao desenvolvimento sustentavel de todos os
paises, a fim de abordar de forma melhor os problemas de degradacdo ambiental. As medidas
de politica comercial para fins ambientais ndo deveriam constituir um meio de discriminagéo
arbitréria ou injustificavel nem um restricdo velada do comércio internacional. Deveriam ser
evitadas medidas unilaterais para solucionar os problemas ambientais que se produzem fora
da jurisdicdo do pais importador. As medidas destinadas a tratar os problemas ambientais
transfronteiricos ou mundiais deveriam, na medida do possivel, basear-se em um consenso
internacional .

ARTIGO 13
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Os Estados deverdo desenvolver a legislacdo naciona relativa a responsabilidade e a
indemnizacdo referente as vitimas da contaminacdo e outros danos ambientais. Os Estados
deverdo cooperar de maneira inteligente e mais decidida no preparo de novas les
internacionais sobre responsabilidade e indemnizacéo pelos efeitos adversos dos danos
ambientai s causados pelas actividades realizadas dentro de sua jurisdicdo, ou sob seu controle,
em zonas situadas fora de sua jurisdicéo.

ARTIGO 14
Os Estados deveriam cooperar efectivamente para desestimular ou evitar o deslocamento e a
transferéncia a outros Estados de quaisquer actividades e substancias que causem degradacéo
ambiental grave ou se considerem nocivas a salide humana.

ARTIGO 15
Com o fim de proteger o meio ambiente, os Estados deverdo aplicar amplamente o critério de
precaucdo conforme as suas capacidades. Quando houver perigo de dano grave ou
irreversivel, a falta de certeza cientifica absoluta ndo devera ser utilizada como razdo para se
adiar a adopcdo de medidas eficazes em funcdo dos custos paraimpedir a degradacéo do meio
ambiente.

ARTIGO 16
As autoridades nacionais deveriam procurar fomentar ainternalizaco dos custos ambientais e
0 uso de instrumentos econdmicos, tendo em conta o critério de gue o que contamina deveria,
em ARTIGO, arcar com 0s custos da contaminagéo, tendo devidamente em conta o interesse
publico e sem distorcer o comércio nem 0s investimentos internacionais.

ARTIGO 17
Devera empreender-se uma avaliacdo do impacto ambiental, em termos de instrumento
nacional, a despeito de qualquer actividade proposta que provavel mente produza um impacto
negativo considerdvel no meio ambiente e que estgja sujeito a decisdo de uma autoridade
nacional competente.

ARTIGO 18
Os Estados deverdo notificar imediatamente os outros Estados sobre os desastres naturais e
outras situacdes de emergéncia que possam produzir efeitos nocivos stibitos no meio ambiente
desses Estados. A comunidade internacional devera fazer todo o possivel para gudar os
Estados que sejam afectados.

ARTIGOS 19
Os Estados deverdo proporcionar ainformagéo pertinente e notificar previamente e de forma

oportuna os Estados que possam se ver afectados por actividades passiveis de ter

-125-



O Mercado Organizado de CO2

consideraveis efeitos ambientais nocivos transfronteiricos, e deverdo celebrar consultas com
estes Estados em data antecipada.

ARTIGO 20
As mulheres desempenham um papel fundamental na ordenacdo do meio ambiente e no
desenvolvimento. E, portanto, imprescindivel contar com sua plena participagdo para chegar
ao desenvolvimento sustentavel.

ARTIGO 21
Devem ser mobilizados a criatividade, os ideais e o valor dos jovens do mundo para forjar
uma alianca mundial orientada para obter o desenvolvimento sustentdvel e assegurar um
futuro melhor paratodos.

ARTIGO 22
Os povos indigenas e as suas comunidades, assm como outras comunidades locais,
desempenham um papel fundamental na ordenacéo do meio ambiente e no desenvolvimento
devido aos seus conhecimentos e préaticas tradicionais. Os Estados deveriam reconhecer e
prestar 0 apoio devido a sua identidade, cultura e interesses e velar pelos que participaréo
ef ectivamente na obtencdo do desenvolvimento sustentavel.

ARTIGO 23
Devem proteger-se 0 meio ambiente e 0s recursos naturais dos povos submetidos a opresséo,
dominag&o e ocupacao.

ARTIGO 24
A guerra é, por definigdo, inimiga do desenvolvimento sustentavel. Em consequéncia, 0s
Estados deverdo respeitar o direito internacional proporcionando proteccdo ao meio ambiente
em épocas de conflito armado, e cooperar para seu posterior melhoramento, conforme for
necessario.

ARTIGO 25
A paz, o desenvolvimento e a proteccdo do meio ambiente sdo interdependentes e
inseparavels.

ARTIGO 26
Os Estados deverdo resolver todas as suas controvérsias sobre 0 meio ambiente por meios

pacificos e com a coordenacéo da Carta das Nagdes Unidas.

ARTIGO 27
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Os Estados e os povos deveriam cooperar de boa fé e com espirito de solidariedade na
aplicacdo dos ARTIGOs consagrados nesta declaracdo e no posterior desenvolvimento do
direito internacional na esfera do desenvolvimento sustentavel.
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Anexo 3 - O Protocolo de Quioto

As Partes do presente Protocolo,

Sendo Partes da Convencdo Quadro das Nacfes Unidas relativa as Mudancgas Climaticas a
seguir designada como “a Convencédo”,

Na prossecucdo do objectivo fundamental da Convencéo, conforme estabelecido no seu artigo
2.°,

Recordando as disposi ¢des da Convencéo,

Guiadas pelo artigo 3.° da Convencéo,

Em conformidade com o Mandato de Berlim, adoptado pela decisdo 1/CP.1 da 12 sesséo da
Conferéncia das Partes da Convencéo,

Acordaram o seguinte:

Artigo 1.°
Para efeitos do presente Protocolo, aplicar-se-80 as definicdes contidas no artigo 1.° da
Convencdo, as quais acrescem as seguintes:
“Conferéncia das Partes’ significaa Conferéncia das Partes da Convencgéo.
“Convencdo” significa a Convencdo Quadro das NacBes Unidas relativa as Mudancas
Climéticas, adoptada em 9 de Maio de 1992 em Nova lorque.
“Painel Intergovernamental sobre as Mudancas Climéticas’ significa o Painel
Intergovernamental sobre as Mudancas Climaticas criado em 1988, conjuntamente pela
Organizagdo MeteorolOgica Internacional e pelo Programa das Nacbes Unidas para o
Ambiente.
“Protocolo de Montreal” significa o Protocolo de Montrea sobre as Substéncias que
Empobrecem a Camada de Ozono, adoptado em 16 de Setembro de 1987 em Montreal, assim
COMoO 0S g ustamentos e emendas subsequentes.
“Partes presentes e votantes’ significa as Partes presentes e que votem afirmativa ou
negativamente.
“Parte” significa, salvo indicacdo em contrario, uma Parte do presente Protocol o.
(“Parte incluida no Anexo I” significa uma Parte incluida no Anexo | da Convengdo, assim
como nas possiveis emendas, ou uma Parte que tenha feito uma notificacdo nos termos do n.°

2, dineag), do artigo 4.° da Conveng&o.

Artigo 2.°
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Cada Parte incluida no Anexo |, ao procurar atingir os seus compromissos quantificados de
limitacdo e reducdo das emissdes nos termos do artigo 3.° a fim de promover o
desenvolvimento sustentével, compromete-se a:

Implementar e/ou desenvolver politicas e medidas de acordo com as suas especificidades
nacionais, tais como:

Melhorar a eficiéncia energética em sectores rel evantes da economia nacional;

Proteger e melhorar os escoadouros e reservatorios de gases com efeito de estufa néo
controlados pelo Protocolo de Montreal, tomando em consideragdo 0S COMPromissos
assumidos ao abrigo de acordos internacionais de ambiente relevantes, bem como promover
préticas sustentaveis de gestéo da floresta, de florestacéo e de refl orestacéo;

Promover formas sustentéveis de agricultura a luz de consideracdes sobre as mudancas
climéticas;

Investigar, promover, desenvolver e aumentar a utilizagdo de formas de energia novas e
renovaveis, de tecnologias de absorcdo de didxido de carbono e de tecnologias
ambiental mente comprovadas que sejam avancadas e inovadoras,

Reduzir ou eliminar progressivamente distor¢gdes de mercado, incentivos fiscais, isencoes
fiscais e subsidios em todos os sectores emissores de gases com efeito de estufa contrérios aos
objectivos da Convencéo e aplicar instrumentos de mercado;

Encorgar reformas apropriadas em sectores rel evantes com o objectivo de promover politicas
e medidas que limitem ou reduzam as emissoes de gases com efeito de estufa ndo controlados
pelo Protocolo de Montreal;

Limitar e/ou reduzir as emissdes de gases com efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo
de Montreal, através de medidas no sector dos transportes;

Limitar e/ou reduzir as emissdes de metano através da sua recuperagdo e uso na gestdo de
residuos, bem como na producdo, transporte e distribuicdo de energia.

Cooperar com outras Partes por forma a reforcar a eficiéncia das politicas e medidas
individuais e conjuntas adoptadas nos termos do presente artigo, de acordo com o disposto no
n.% 2, (aliineas e) (ei), do artigo 4.° da Convencdo. Para este fim, as Partes comprometem-se a
desenvolver acgdes por forma a partilhar a sua experiéncia e a trocar informagdo sobre essas
politicas e medidas, incluindo o desenvolvimento de meios para melhorar a sua
comparabilidade, transparéncia e eficacia. A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade
de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, deve considerar, na sua primeira
sessdo ou subsegquentemente quando for vidvel, formas de facilitar tal cooperagcdo tomando

em consideracéo toda a informacao relevante.
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As Partes incluidas no Anexo | comprometem-se a procurar limitar ou reduzir as emissoes de
gases com efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montrea resultantes do
combustivel usado nos transportes aéreos e maritimos internacionais, por intermédio da
Organizacdo de Aviagdo Civil Internacional e da Organizagdo Maritima Internacional,
respectivamente.

As Partes incluidas no Anexo | comprometem-se a empenhar-se em implementar politicas e
medidas, nos termos do presente artigo, por forma a minimizar os efeitos adversos, incluindo
os efeitos adversos das Mudangas climaticas, os efeitos no comércio internacional e o0s
impactes sociais, ambientais e econdmicos em outras Partes, especialmente as Partes
constituidas por paises em desenvolvimento e, em particular, as referidas nos n.% 8 e 9 do
artigo 4.° da Convencao, tendo em consideracéo o artigo 3.° da Convencdo. A Conferéncia das
Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, pode
desenvolver, se apropriado, acgbes suplementares para promover a aplicacdo das disposi¢oes
constantes do presente nimero.

A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, caso decida ser vantajoso coordenar alguma das politicas e medidas
mencionadas na alinea @) do n.° 1, considerara formas e meios de elaborar a coordenacdo de
tais politicas e medidas, tendo em consideracéo as diferentes especificidades nacionais e

potenciais efeitos.

Artigo 3.°

As Partes incluidas no Anexo | comprometem-se a assegurar, individual ou conjuntamente,
gue as suas emissdes antropogeénicas agregadas, expressas em equivalentes de dioxido de
carbono, dos gases com efeito de estufa incluidos no Anexo A ndo excedam as quantidades
atribuidas, calculadas de acordo com os compromissos quantificados de limitagcdo e reducéo
das suas emissdes, nos termos do Anexo B e de acordo com as disposi¢des do presente artigo,
com o objectivo de reduzir as suas emissdes globais desses gases em pelo menos 5 por cento
relativamente aos niveis de 1990, no periodo de cumprimento de 2008 a 2012.

Cada Parte incluidano Anexo | compromete-se aredlizar, até 2005, progressos demonstraveis
paraatingir os compromissos assumidos ao abrigo do presente Protocolo.

As ateracdes liquidas nas emissdes de gases com efeito de estufa por fontes e a remocao por
escoadouros resultantes de Mudancas induzidas directamente pelo homem do uso do solo e de
actividades florestais, limitadas a florestagdo, reflorestacdo e desflorestacdo, desde 1990,

medidas como alteragbes verificaveis nos stocks de carbono em cada periodo de
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cumprimento, serdo usadas para satisfazer os compromissos decorrentes do presente artigo
relativamente a cada Parte incluida no Anexo |. As emissdes de gases com efeito de estufa por
fontes e a remocdo por escoadouros associadas as actividades acima mencionadas serdo
comunicadas de maneira transparente e comprovavel e analisadas em conformidade com os
artigos 7.°e 8.°.

Antes da realizac8o da primeira sessdo da Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de
reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, cada Parte incluida no Anexo |
compromete-se a submeter dados a consideracio do Orgdo Subsidiario de para conselhos
Cientificos e Tecnoldgicos, por forma a estabelecer os seus niveis de stocks de carbono em
1990 e a permitir que seja feita uma estimativa das alteragoes desses stocks de carbono nos
anos subsequentes. A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes
para efeitos do presente Protocolo, decidird, na sua primeira sessao ou subsequentemente logo
que sgja viavel, as modalidades, regras e directrizes a aplicar para decidir que actividades
adicionais induzidas pelo homem, relacionadas com alteragtes nas emissdes por fonte e na
remocao por escoadouros de gases com efeito de estufa nas categorias de solos agricolas, de
Mudancas do uso do solo e florestas, serdo adicionadas a, ou subtraidas da, quantidade
atribuida a cada Parte incluida no Anexo |, bem como o modo de proceder a esse respeito,
tendo em consideracdo as incertezas, a transparéncia no fornecimento da informagdo, a
comprovacdo, o trabalho metodologico do Painel Intergovernamental sobre Mudancgas
Climéticas e o parecer elaborado pelo Orgdo Subsididrio para Conselhos Cientificos e
Tecnoldgicos de acordo com o artigo 5.° e as decisdes da Conferéncia das Partes. Tal decisdo
sera aplicada a partir do segundo periodo de cumprimento. As Partes podem optar por aplicar
essa decisdo sobre estas actividades adicionais induzidas pelo homem ao seu primeiro periodo
de cumprimento, desde que essas actividades tenham sido realizadas a partir de 1990.

As Partes incluidas no Anexo | em processo de transicdo para uma economia de mercado, e
cujo ano ou periodo de referéncia seja estabelecido ao abrigo da decisdo 9/CP.2 na segunda
sesséo da Conferéncia das Partes, usardo esse ano ou periodo de referéncia na implementacéo
dos seus compromissos previstos no presente artigo. Qualquer outra Parte incluida no Anexo
[, que esteja num processo de transicdo para uma economia de mercado e que ndo tenha ainda
submetido a sua primeira comunicacdo nacional nos termos do artigo 12.° da Convencéo,
pode também notificar a Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes
para efeitos do presente Protocolo, que em vez do ano de 1990 pretende usar outro ano ou
periodo de referéncia na implementagdo dos seus compromissos, nos termos do presente
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artigo. A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reuni&o das Partes para efeitos do
presente Protocolo, decidira sobre a aceitacdo da mencionada notificacéo.

Tendo em conta o n.° 6 do artigo 4.° da Convengdo, no cumprimento dos seus cCompromissos
decorrentes do presente Protocolo para além dos constantes do presente artigo, a Conferéncia
das Partes, actuando na qualidade de reuni&o das Partes para efeitos do presente Protocolo,
permitird um certo grau de flexibilidade as Partes incluidas no Anexo | que se encontrem em
processo de transicdo para uma economia de mercado.

No primeiro periodo de compromissos quantificados de limitagdo ou reducdo das emissdes,
de 2008 a 2012, a quantidade atribuida a cada Parte incluida no Anexo | serd igua a
percentagem, inscrita para esta no Anexo B, das suas emissdes antropogénicas agregadas,
expressas em equivalentes de dioxido de carbono, dos gases com efeito de estufa incluidos no
Anexo A em 1990 ou no ano ou periodo de referéncia determinado em conformidade com n.°
5 anterior, multiplicado por cinco. As Partes incluidas no Anexo | para as quais as Mudancas
a0 uso do solo e das florestas constituiram uma fonte liquida de emissdes de gases com efeito
de estufa em 1990, comprometem-se a incluir, no seu periodo ou ano de referéncia de
emissdes de 1990, para efeitos de cllculo das quantidades que lhes serdo atribuidas, as
emissdes antropogénicas agregadas por fontes deduzindo as remogdes por escoadouros em
1990, expressas em equivalentes de didxido de carbono, resultantes das Mudancas do uso do
solo.

Qualquer Parte incluida no Anexo | pode, com o objectivo de calcular as quantidades
referidas no n° 7, usar o ano de 1995 como o0 seu ano de referéncia para 0s
hidrofluorcarbonetos, perfluorcarbonetos e hexafluoreto de enxofre.

Os compromissos das Partes incluidas no Anexo | para os periodos subsequentes seréo
estabelecidos em emendas ao Anexo B do presente Protocolo, as quais seréo adoptadas de
acordo com o disposto no n.° 7 do artigo 21.°. A Conferéncia das Partes, actuando na
qualidade de reuni&o das Partes para efeitos do presente Protocolo, iniciara a consideragéo de
tails compromissos pelo menos sete anos antes do término do primeiro periodo de
cumprimento mencionado no n.°1

Qualquer unidade de reducdo de emissdes, ou qualquer parte de uma quantidade atribuida,
gue uma Parte adquira de outra Parte de acordo com o disposto no artigo 6.° ou no artigo 17.°
sera adicionada a quantidade atribuida a Parte que adquire.

Qualquer unidade de reducdo de emissdes, ou qualquer parte de uma quantidade atribuida,
gue uma Parte transfira para outra Parte de acordo com o disposto no artigo 6° ou no artigo

17°, sera deduzida da quantidade atribuida a Parte que transfere.
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Qualquer reducéo certificada de emissdes que uma Parte adquira de outra Parte, de acordo
com o disposto no artigo 12.°, sera adicionada a quantidade atribuida a Parte que adquire.

Se as emissdes de uma Parte incluida no Anexo | durante um periodo de cumprimento forem
inferiores a quantidade que Ihe foi atribuida de acordo com o presente artigo, essa diferenca
serd, a pedido dessa Parte, adicionada a quantidade que Ihe vier a ser atribuida relativamente
aos periodos de cumprimento subsequentes.

Cada Parte incluida no Anexo | compromete-se a empenhar-se na implementacdo dos
compromissos constantes do n.°1 de forma a minimizar os impactes sociais, ambientais e
econdmicos adversos nas Partes constituidas por paises em desenvolvimento, particularmente
as identificadas nos n.° 8 e 9 do artigo 4.°da Convencdo. De acordo com as decisdes
relevantes da Conferéncia das Partes relativas a aplicacdo desses nimeros, a Conferéncia das
Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo,
considerard na sua primeira sessao as ac¢Oes necessarias para minimizar os efeitos adversos
das Mudancas climéticas e/ou os impactes das medidas de resposta nas Partes referidas
nagueles nimeros. Entre as questdes a considerar estardo 0 estabelecimento de fundos,

seguros e transferéncia de tecnol ogia.

Artigo4.°
Qualquer Parte incluida no Anexo | que, nos termos do artigo 3.°, tenha acordado cumprir
conjuntamente 0S Seus compromissos, sera considerada como tendo-os cumprido se o total
combinado das suas emissdes antropogénicas agregadas, expressas em equivalentes de
didxido de carbono, dos gases com efeito de estufa incluidos no Anexo A ndo exceder as
quantidades atribuidas, calculadas ao abrigo do artigo 3.° e de acordo com 0S compromissos
quantificados de reducdo e limitagdo das emissdes inscritos no Anexo B. O respectivo nivel
das emissdes imputado a cada uma das Partes pelo acordo seré fixado nesse acordo.
As Partes de qualquer acordo dessa natureza notificardo o Secretariado sobre os termos do
acordo, na data de depdsito dos seus instrumentos de ratificagdo, aceitacdo, aprovacdo ou
adesdo ao presente Protocolo. O Secretariado, por sua vez, informara as Partes e signatarios
da Convencéo dos termos do acordo.
Qualquer desses acordos permanecera valido durante o periodo de cumprimento especificado
no n.° 7 do artigo 3°.
Se as Partes actuarem em conjunto com outras Partes dentro da estrutura de, e em conjunto
com, uma organizacao regiona de integracdo econdmica, qualquer alteracdo na composi¢cao

da organizacéo, posterior a adopcdo do presente Protocolo, ndo afectara 0s compromissos
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existentes ao abrigo do presente Protocolo. Qualquer alteragcdo na composi¢cao da organizacdo
aplicar-se-a apenas aos compromissos constantes do artigo 3.° que venham a ser adoptados
apos essa alteragdo.

Na eventualidade de as Partes de qualquer acordo dessa natureza ndo atingirem os seus niveis
totais combinados de reducdo de emissdes, cada Parte desse acordo sera responsavel pelos
seus proprios nivels de emissdo, determinados no préprio acordo.

Se as Partes actuarem em conjunto com outras Partes dentro da estrutura de, e em conjunto
com, uma organizacdo regiona de integracdo econdmica que por s prépria seja Parte do
presente Protocolo, cada Estado membro da mencionada organizagdo regional de integracéo
econdémica, individualmente e em conjunto com a organizacdo regional de integracdo
econdémica actuando nos termos do artigo 24.°, devera, caso ndo sgjam atingidos os niveis
totais combinados de reducdo de emissdes, ser responsavel pelos seus niveis de emissoes
como notificados de acordo com o presente artigo.

Artigo 5.°
Cada Parte incluida no Anexo | compromete-se a criar, 0 mais tardar um ano antes do inicio
do primeiro periodo de cumprimento, um sistema nacional para a estimativa das emissdes
antropogeénicas por fontes, bem como das remocdes por escoadouros, de todos os gases com
efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montreal. A Conferéncia das Partes,
actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, decidira na
sua primeira sessdo sobre as directrizes dos mencionados sistemas nacionais, 0S quais
incorporardo as metodol ogias especificadas no n.° 2.
As metodologias para a estimativa das emissdes antropogénicas por fontes, bem como das
remocdes por escoadouros, de todos os gases com efeito de estufa ndo controlados pelo
Protocolo de Montreal seréo as que forem aceites pelo Painel Intergovernamental sobre
Mudancas Climaticas e acordadas pela Conferéncia das Partes, na sua terceira sessdo. Nos
casos em que tais metodologias ndo sgjam utilizadas, a Conferéncia das Partes, actuando na
qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, decidira na sua primeira
sessao sobre 0s g ustamentos apropriados a essas metodologias. Com base no trabalho, inter
alia, do Painel Intergovernamental sobre Mudangas Climéticas e de recomendagdes do Orgdo
Subsidiério para Conselhos Cientificos e Tecnol 6gicos, a Conferéncia das Partes, actuando na
qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, examinara regularmente e,
quando apropriado, procederd a andise das mencionadas metodologias e respectivos

gjustamentos, tomando plenamente em consideracdo qualquer decisdo relevante da
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Conferéncia das Partes. Qualguer revisdo das metodologias ou gustamentos serdo apenas
utilizados para verificar a conformidade com os compromissos assumidos nos termos do
artigo 3.°, no que diz respeito a qualquer periodo de cumprimento adoptado posteriormente
aquelarevisao.

Os potenciais de aguecimento global utilizados para calcular a equivaléncia em dioxido de
carbono das emissdes antropogénicas por fontes e das remocdes por escoadouros dos gases
com efeito de estufa incluidos no Anexo A serdo aqueles que forem aceites pelo Painel
Intergovernamental sobre Mudancas Climéticas e acordados pela Conferéncia das Partes, na
sua terceira sessdo. Com base nos trabalhos, inter aia, do Painel Intergovernamental sobre
Mudancas Climéticas e de recomendactes do Orgdo Subsidiario para Conselhos Cientificos e
Tecnolégicos, a Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para
efeitos do presente Protocolo, examinara regularmente e, quando apropriado, procedera a
revisdo dos potenciais de aquecimento global de cada gas com efeito de estufa, tomando
plenamente em consideragéo qualquer decisdo relevante da Conferéncia das Partes. Qualquer
revisdo de um dos potenciais de aguecimento global sera apenas utilizada para verificar a
conformidade com 0s compromissos assumidos nos termos do artigo 3.°, no que diz respeito a

qualquer periodo de cumprimento adoptado posteriormente aquela revisao.

Artigo 6.°
Com o objectivo de satisfazer os compromissos assumidos ao abrigo do artigo 3.°, qualquer
Parte incluida no Anexo | pode transferir para, ou adquirir de, qualquer outra dessas Partes
unidades de reducéo de emissOes resultantes de projectos destinados a reduzir as emissdes
antropogénicas por fontes ou a aumentar as remocOes antropogénicas por escoadouros de
gases com efeito de estufa em qualquer sector da economia, desde que:
Os mencionados projectos tenham a aprovagao das Partes envolvidas;
Os mencionados projectos assegurem uma reducéo das emissdes por fontes, ou um aumento
das remocbes por escoadouros, que sgam adicionais as que ocorreriam de qualquer outra
forma;
A mencionada Parte ndo adquira nenhuma unidade de reducéo de emissdes se ndo estiver em
conformidade com as suas obrigacdes ao abrigo dos artigos 5.°e 7.9 e
A aguisicdo de unidades de reducdo de emissbes sgja suplementar as acgdes nacionais
destinadas a satisfazer os compromissos assumidos ao abrigo do artigo 3.°.
A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do

presente Protocolo pode, na sua primeira sessdo ou posteriormente logo que segja viavd,
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desenvolver directrizes adicionais para a aplicagéo do disposto no presente artigo, incluindo
as respeitantes a verificacdo e elaboracdo de relatérios.

Uma Parte incluida no Anexo | pode autorizar entidades legais a participar, sob a sua
responsabilidade, em acgdes destinadas a gerar, transferir ou adquirir unidades de reducdo de
emissOes, ao abrigo do presente artigo.

Se uma questdo relativa a implementacdo por uma das Partes incluidas no Anexo | dos
requisitos referidos no presente artigo for identificada de acordo com as disposicoes
pertinentes do artigo 8.°, a transferéncia e aquisi¢do de unidades de reducdo de emissdes pode
continuar a ser realizada apés a questdo ter sido identificada, desde que essas unidades néo
sejam usadas pela Parte para satisfazer os compromissos assumidos nos termos do artigo 3.°,

até que sgjaresolvida qual quer questdo sobre o cumprimento.

Artigo 7.°
Cada Parte incluida no Anexo | compromete-se a incorporar no seu inventario anua de
emissdes antropogénicas por fontes e remocdes por escoadouros de gases com efeito de estufa
ndo controlados pelo Protocolo de Montreal, submetido de acordo com as decisoes relevantes
da Conferéncia das Partes, a informagdo suplementar necessaria por forma a garantir a
conformidade com o disposto no artigo 3.°, a ser determinada ao abrigo do n.° 4.
Cada Parte incluida no Anexo | compromete-se a incorporar nas suas comunicacoes
nacionais, submetidas de acordo com o artigo 12.° da Convencéo, a informagdo suplementar
necessaria para demonstrar 0 cumprimento dos seus compromissos assumidos no ambito do
presente Protocolo, a ser determinada ao abrigo do n.° 4.
Cada Parte incluida no Anexo | compromete-se a apresentar anualmente a informacéo
requerida ao abrigo do n.° 1 anterior, comecando com o primeiro inventario devido, nos
termos da Convencao, para o primeiro ano do periodo de cumprimento apds a entrada em
vigor do presente Protocolo para essa Parte. Cada uma das mencionadas Partes submetera a
informacdo requerida ao abrigo do disposto no nimero anterior como parte da primeira
comunicacdo nacional devida, nos termos de Convencdo, apds a entrada em vigor do presente
Protocolo e apds a adopgao de directrizes nos termos do n.° 4. A frequéncia da apresentacéo
de informacgOes subsequentes, requerida ao abrigo do presente artigo, sera determinada pela
Conferéncia das Partes actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente
Protocol o, tomando em consideracdo os prazos para apresentacao das comunicacdes nacionals
fixados pela Conferéncia das Partes.
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A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, adoptara, na sua primeira sesséo, e examinara periodicamente a partir de
entdo, as directrizes para a preparacéo da informagdo requerida ao abrigo do presente artigo,
tomando em consideragdo as directrizes para a preparagdo das comunicagdes nacionais das
Partes incluidas no Anexo I, adoptadas pela Conferéncia das Partes. A Conferéncia das Partes,
actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, decidira
também, antes do primeiro periodo de cumprimento, sobre as modalidades de contabilizacdo

das quantidades atribuidas.

Artigo 8.°

A informacdo apresentada nos termos do artigo 7.° por cada uma das Partes incluidas no
Anexo | serd analisada por equipas de avaliagdo especializadas, em conformidade com as
decisdes relevantes da Conferéncia das Partes e de acordo com as directrizes para esse fim
adoptadas pela Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para
efeitos do presente Protocolo e ao abrigo do n.° 4. A informagdo apresentada nos termos do
n.° 1 do artigo 7.° por cada uma das Partes incluidas no Anexo | serd analisada como parte da
compilacdo e da contabilizagdo anual dos inventérios das emissdes e das quantidades
atribuidas. Adicionalmente, a informagéo apresentada nos termos do n.° 2 do artigo 7.° por
cada uma das Partes incluidas no Anexo | sera andisada como parte da andlise das
comunicagoes.

As equipas de avaiacdo especializadas serdo coordenadas pelo Secretariado e serdo
compostas por especialistas seleccionados entre os homeados pelas Partes da Convencéo e,
quando apropriado, por organizacOes inter - governamentais, de acordo com as orientacoes
estabel ecidas para esse fim pela Conferéncia das Partes.

O processo de andlise fornecerd uma avaliagdo técnica detalhada e exaustiva de todos os
aspectos relativos a implementacdo do presente Protocolo por uma Parte. As equipas de
avaliacdo especializadas preparardo um relatorio para a Conferéncia das Partes, actuando na
gualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, avaliando a
implementacdo dos compromissos assumidos pela Parte e identificando quaisquer potenciais
problemas e factores que possam vir a influenciar o cumprimento desses compromissos. O
Secretariado enviara esses relatorios a todas as Partes da Convencgdo. O Secretariado fard uma
lista das questdes relativas a implementacdo indicadas nesses relatérios para futura
consideragéo pela Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para

efeitos do presente Protocolo.

- 137 -



O Mercado Organizado de CO2

A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, adoptara, na sua primeira sesséo, e examinara periodicamente a partir de
entdo, as directrizes para avaliagdo da implementacdo do presente Protocolo por equipas de
avaliacdo especializadas, tomando em consideracdo as decisoes rel evantes da Conferéncia das
Partes.

A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo e com a assisténcia do Orgdo Subsidiario para a |mplementacdo e, quando
apropriado, do Orgdo Subsidiario para Conselhos Cientificos e Tecnol6gicos, considerara o
seguinte:

A informacéo submetida pelas Partes nos termos do artigo 7.° e os relatorios de avaliagdo dos
especialistas sobre essa informacdo, elaborados de acordo com o estipulado no presente
artigo; e

As questdes relativas a implementacdo apresentadas pelo Secretariado, nos termos do n.° 3,
bem como qualquer questdo levantada pel as Partes.

A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, tomara decisdes sobre qualquer matéria necess&ria para a aplicacdo do
presente Protocolo, de acordo com a sua andlise sobre ainformag&o referidano n.° 5.

Artigo 9.°

A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, procedera periodicamente a revisdo do presente Protocolo a luz das
melhores informacdes e avaliagOes cientificas disponiveis sobre as Mudancas climéticas e
seus impactes, assim como de relevante informacao técnica, social e econdmica. Tais revisoes
serdo coordenadas com as revisdes pertinentes ao abrigo da Convencédo, em particular as
previstas no n.° 2, alinea d), do artigo 4.° e no n.° 2, dinea @), do artigo 7.° da Convengdo. A
Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reuni&o das Partes para efeitos do presente
Protocol o, tomara as accdes necessarias com base nas revisdes mencionadas.

A primeira revisao terd lugar na segunda sesséo da Conferéncia das Partes, actuando na
qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo. Revisdes subsequentes

serdo efectuadas ainterval os regulares e de maneira oportuna.

Artigo 10.°
Tomando em consideragdo as suas responsabilidades comuns mas diferenciadas e as suas

prioridades de desenvolvimento, objectivos e circunstancias especificas, nacionais e regionais,
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sem introduzirem novos compromissos para as Partes ndo incluidas no Anexo |, mas
reafirmando compromissos existentes ao abrigo do n.° 1 do artigo 4.° da Convencdo e
continuando a promover a implementagdo destes compromissos por forma a atingir o
desenvolvimento sustentével, tendo em conta os n.° 3, 5 e 7 do artigo 4.° da Convencéo, as
Partes comprometem-se a

Formular, quando apropriado e na medida do possivel, programas nacionais, e conforme o
caso regionais, eficazes em relacdo ao custo, para melhorar a qualidade dos factores de
emissdo local, dados sobre a actividade e/ou modelos que reflictam as condi¢des socio -
econdmicas de cada Parte para a preparacdo e actuaizacdo periddica dos inventarios
nacionais de emissdes antropogenicas por fontes e as remocdes por escoadouros de todos 0s
gases com efeito de estufa ndo controlados pelo Protocolo de Montreal, mediante a utilizacdo
de metodologias comparéveis, a acordar pela Conferéncia das Partes, e consistentes com as
directrizes para a preparacdo das comunicagtes nacionais adoptadas pela Conferéncia das
Partes;

Formular, implementar, publicar e actualizar regularmente programas nacionais e, conforme o
caso, regionais contendo medidas para mitigar as Mudancas climéticas e medidas para
facilitar a adaptacéo adequada a essas Mudancas climaticas.

Tais programas envolveriam os sectores da, inter alia, energia, transporte e industria, bem
como os da agricultura, silvicultura e gestdo de residuos. Além disso, tecnologias de
adaptacdo e métodos para aperfeicoar o planeamento espacial melhorariam a adaptacéo as
Mudancas climéticas; e

As Partes incluidas no Anexo | comprometem-se a submeter informagcdo sobre accdes ao
abrigo do presente Protocolo, incluindo programas nacionais, de acordo com o estabelecido
no artigo 7.° e as outras Partes procurardo incluir nas suas comunicagdes nacionais, quando
apropriado, informagéo sobre programas que contenham medidas que as Partes considerem
poder contribuir para lidar com as Mudancas climéticas e 0s seus impactes adversos,
incluindo a diminuicdo do aumento de emissdes de gases com efeito de estufa, e aumento dos
escoadouros e respectivas remocodes, capacitacdo e medidas de adaptacéo.

Cooperar na promocao de modalidades efectivas para o desenvolvimento, aplicacéo e difusdo
de tecnologias, know-how, préticas e processos pertinentes para as Mudangas climéticas,
desenvolvendo todas as accbes necessarias para promover, facilitar e financiar, conforme o
caso, 0 acesso a tecnologias ambientalmente comprovadas ou a sua transferéncia, em
particular para os paises em desenvolvimento, incluindo a formulacdo de politicas e

programas para a efectiva transferéncia de tecnologias ambientalmente comprovadas quer
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sejam estatais ou do dominio publico e a criagdo de um ambiente propicio ao sector privado, a
fim de promover e melhorar o acesso a tecnol ogias ambiental mente comprovadas e respectiva
transferéncia;

Cooperar na investigacao cientifica e técnica e promover a manutencéo e o desenvolvimento
de sistemas de observagao sistemética e o desenvolvimento de arquivos de dados por forma a
reduzir as incertezas relativas ao sistema climéatico, os impactes adversos das Mudancas
climaticas e as consequéncias econdémicas e sociais das varias estratégias de resposta, e
promover o desenvolvimento e o reforgo das capacidades e das faculdades endégenas para
participar nos esforgos, programas e redes internacionais e inter - governamentais de
investigacdo e observacdo sistematica, tomando em consideracdo o artigo 5.° da Convencéo;
Cooperar e promover a nivel internacional, e conforme o caso, por meio de organismos
existentes, o desenvolvimento e implementacdo de programas de educacdo e formagéo,
incluindo o reforco da capacitagdo nacional, em particular a capacitacdo humana e
institucional, e o intercambio ou disponibilizagcdo de pessoal para formar especialistas nesta
matéria, em particular nos paises em desenvolvimento, e facilitar, a0 nivel naciona, a
sensibilizagdo do publico e 0 seu acesso a informagdo sobre Mudangas climéticas. Deverdo
ser desenvolvidas modalidades apropriadas para implementar estas actividades através dos
orgéos relevantes da Convencéo, tomando em consideracéo o artigo 6.° da Convencao;

Incluir nas suas comunicagcdes nacionais, informacdo sobre programas e actividades
desenvolvidas ao abrigo do presente artigo, de acordo com as decisdes relevantes da
Conferéncia das Partes; e

Levar plenamente em conta, na implementagdo dos compromissos previstos no presente

artigo, o disposto no n.° 8 do artigo 4.° da Convencao.
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Artigo 11.°
Na aplicacdo do artigo 10.° as Partes tomaréo em consideracdo as disposicdes dosn.° 4, 5, 7, 8
e 9 do artigo 4.° da Convencéo.
No contexto da aplicagdo do n.° 1 do artigo 4.° da Convengéo, ao abrigo do disposto no n.° 3
do artigo 4.° e do artigo 11.° da mesma, e através da entidade ou entidades encarregues do
mecanismo financeiro da Convencdo, as Partes congtituidas por paises desenvolvidos e
demais Partes desenvolvidas incluidas no Anexo |1 da Convengdo comprometem-se a:
Providenciar recursos financeiros novos e adicionais para cobrir a totalidade dos custos
acordados incorridos por Partes constituidas por paises em desenvolvimento a fim de
promoverem a implementacdo dos compromissos assumidos nos termos do n.° 1, alinea a), do
artigo 4.° da Convencao, que sdo abrangidos pelaalinea a) do artigo 10.%, e
Providenciar também esses recursos financeiros, inclusive para a transferéncia de tecnologia,
de que necessitam as Partes congtituidas por paises em desenvolvimento para cobrir a
totalidade dos custos adicionais destinados a promoverem a implementacdo dos
compromissos assumidos, de acordo com o n.° 1 do artigo 4° da Convencéo e abrangidos pelo
artigo 10.°, e que sgam acordados entre uma Parte constituida por um pais em
desenvolvimento e a entidade ou entidades internacionais referidas no artigo 11.° da
Convencéo, ao abrigo do mesmo artigo.
A implementacdo destes compromissos existentes tera em consideracéo a necessidade de que
o fluxo de recursos financeiros seja adequado e previsivel e a importancia de uma partilha
apropriada da responsabilidade entre as Partes constituidas por paises desenvolvidos. As
orientagdes dadas a entidade ou entidades responsaveis pela operacdo do mecanismo
financeiro da Convencéo em decisdes rel evantes da Conferéncia das Partes, incluindo aquelas
acordadas antes da adopgéo do presente Protocolo, aplicam-se mutatis mutandis ao previsto
no presente nimero.
As Partes congtituidas por paises desenvolvidos, e demais Partes desenvolvidas incluidas no
Anexo |l da Convencao, podem também providenciar recursos financeiros para a aplicacéo do
disposto no artigo 10.°, através de canais bilaterais, regionais e outros de tipo multilateral, e as

Partes constituidas por paises em desenvolvimento poderdo beneficiar desses recursos.
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Artigo 12.°
E criado o mecanismo de desenvolvimento limpo.
O objectivo do mecanismo de desenvolvimento limpo sera assistir as Partes ndo incluidas no
Anexo | de modo a acancarem o desenvolvimento sustentdvel e a contribuirem para o
objectivo fundamental da Convencdo, e assistir as Partes incluidas no Anexo | no
cumprimento dos seus compromissos quantificados de limitacdo e reducéo das emissdes, de
acordo com o artigo 3.°
Ao abrigo do mecanismo de desenvolvimento limpo:
As Partes ndo incluidas no Anexo | beneficiardo das actividades de projecto que resultem em
reducdes certificadas de emissoes; e
As Partes incluidas no Anexo | podem utilizar as reduces certificadas de emissoes
resultantes dessas actividades de projecto como contributo para cumprimento de parte dos
seus compromissos quantificados de limitac&o e reducéo das emissdes, ao abrigo do artigo 3.°,
conforme determinado pela Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das
Partes para efeitos do presente Protocolo.
O mecanismo de desenvolvimento limpo seré sujeito a autoridade e orientagcdo da Conferéncia
das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, e
sera supervisionado por um consel ho executivo do mecanismo de desenvolvimento limpo.
As reducbes de emissdes resultantes de cada actividade de projecto serdo certificadas por
entidades operacionais a serem designadas pela Conferéncia das Partes actuando na qualidade
de reuni&o das Partes para efeitos do presente Protocolo, com base em:
Participacdo voluntaria aprovada por cada Parte envolvida;
Beneficios reais, mensuraveis e de longo prazo relacionados com a mitigagdo das Mudancas
climéticas; e
Reducdes das emissdes que sgjam adicionais as que ocorreriam na auséncia da actividade
certificada de projecto.
O mecanismo de desenvolvimento limpo assistira na obtencdo de financiamento para as
actividades certificadas de projecto, quando necessario.
A Conferéncia das Partes actuando na qualidade de reuni&o das Partes para efeitos do presente
Protocolo elaborard, na sua primeira sessdo, modalidades e procedimentos com o objectivo de
assegurar transparéncia, eficiéncia e responsabilidade nas actividades de projecto através de
auditoria e de verificagdo independentes.
A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do

presente Protocolo, assegurara que uma parte do rendimento das actividades certificadas do
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projecto sgja usada para cobrir despesas administrativas, bem como para assistir as Partes
constituidas por paises em desenvolvimento, que sgiam particularmente vulneraveis aos
efeitos adversos das Mudancas climaticas, a suportar os custos de adaptacao.

A participagdo no ambito do mecanismo de desenvolvimento limpo, incluindo nas actividades
mencionadas na alinea @) do n.° 3 e na aquisicdo de reducdes certificadas de emissdo, pode
envolver entidades privadas e/ou publicas e serd sujeita as orientacGes que forem definidas
pelo concelho executivo do mecanismo de desenvolvimento limpo.

As reducdes certificadas de emissdes, obtidas durante o periodo do ano 2000 até ao inicio do
primeiro periodo de cumprimento, podem ser utilizadas para auxiliar no cumprimento dos

compromissos assumidos relativos ao primeiro periodo de cumprimento.

Artigo 13.°
A Conferéncia das Partes, 6rgdo supremo da Convencao, actuard na qualidade de reunido das
Partes para efeitos do presente Protocolo.
As Partes da Convencéo que ndo sejam Partes do presente Protocolo podem participar como
observadores nos trabalhos de qualquer sesséo da Conferéncia das Partes, actuando na
qualidade de reunido das Partes para o efeito do presente Protocolo. Quando a Conferéncia
das Partes actuar na qualidade de reunido das Partes do presente Protocolo, as decisdes no
ambito do presente Protocol o seréo tomadas apenas pelas Partes do Protocolo.
Quando a Conferéncia das Partes actuar na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, qualquer membro da Mesa da Conferéncia das Partes que represente uma
Parte da Convencdo mas, que nessa altura, ndo seja uma Parte do presente Protocolo, sera
substituido por um membro adicional escolhido entre as Partes do presente Protocolo e por
elas eleito.
A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, devera analisar regularmente a aplicacéo do presente Protocolo e tomara,
no ambito do seu mandato, as decisdes necessarias para promover a sua efectiva aplicacdo. A
Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente
Protocolo, exercera as funcBes que lhe forem atribuidas pelo presente Protocolo e
compromete-se a
Avaliar, com base em toda a informacdo que |he for disponibilizada de acordo com as
disposic¢des do presente Protocolo, a aplicacéo do presente Protocolo pelas Partes, os efeitos
globais das medidas tomadas ao abrigo do Protocolo, em particular os efeitos ambientais,
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econdmicos e sociais, assim como 0s Seus impactes cumulativos, e em que medida estéo a ser
realizados progressos para atingir os objectivos da Convencéao;

Examinar periodicamente as obrigagOes das Partes ao abrigo do presente Protocolo, dando a
devida atencdo a quaisguer andlises que sejam necessarias ao abrigo do n.° 2, alinea d), do
artigo 4.° e do n.° 2 do artigo 7.° da Convencdo, a luz do objectivo da Convencéo, da
experiéncia obtida na sua aplicacdo e da evolucdo do conhecimento cientifico e tecnolégico, e
a este respeito considerar e adoptar relatérios periodicos sobre a aplicagdo do presente
Protocolo;

Promover e facilitar o intercambio de informagdo sobre as medidas adoptadas pelas Partes
para lidar com as Mudancas climéticas e os seus efeitos, tomando em consideracdo as
diferentes circunstancias, responsabilidades e capacidades das Partes e 0s seus respectivos
compromissos ao abrigo do presente Protocol o;

Facilitar, por solicitacdo de duas ou mais Partes, a coordenacdo de medidas por elas adoptadas
para lidar com as Mudancas climéaticas e os seus efeitos, tomando em consideracdo as
diferentes circunstancias, responsabilidades e capacidades das Partes e 0s seus respectivos
compromissos ao abrigo do presente Protocol o;

Promover e orientar, de acordo com os objectivos da Convencdo e com as disposi¢oes do
presente Protocolo e tomando plenamente em consideragcdo as decisdes relevantes da
Conferéncia das Partes, o desenvolvimento e aperfeicoamento periédico de metodologias
comparaveis para a efectiva aplicagdo do presente Protocolo, a serem acordadas pela
Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reuni&o das Partes para efeitos do presente
Protocolo;

Fazer recomendagdes sobre quaisquer matérias necessarias para a aplicacdo do presente
Protocolo;

Procurar mobilizar recursos financeiros adicionais, de acordo com o n.° 2 do artigo 11.5;
Estabelecer os 6rgdos subsididrios considerados necessarios para a implementacdo do
presente Protocol o;

Procurar e utilizar, quando apropriado, 0s servicos e a cooperacdo de organizacOes
internacionais, inter - governamentais e ndo governamentais competentes, bem como a
informacdo por elasfornecida; e

Exercer outras fungdes que possam vir a ser requeridas para a aplicacéo do presente Protocolo
e considerar quaisguer outras que resultem de uma deciséo da Conferéncia das Partes.

O regulamento interno da Conferéncia das Partes, bem como os procedimentos financeiros

aplicados segundo a Convencdo aplicar-se-80 mutatis mutandis ao presente Protocolo,
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excepto se for outra a decisdo consensual da Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de
reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo.

A primeira sessdo da Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reuni&o das Partes
para efeitos do presente Protocolo, serd convocada pelo Secretariado em conjungdo com a
primeira sessdo da Conferéncia das Partes que tiver lugar apos a entrada em vigor do presente
Protocolo. As sessbes ordinarias subsequentes da Conferéncia das Partes, actuando na
qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo, serdo realizadas todos os
anos e em conjunc¢do com as sessdes ordinérias da Conferéncia das Partes, a menos que segja
outra a decisdo da Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reuni&o das Partes para
efeitos do presente Protocolo.

As sessdes extraordinarias da Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das
Partes para efeitos do presente Protocolo, realizar-se-80 sempre que assim for considerado
necess&rio pela Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para
efeitos do presente Protocolo, ou mediante solicitacdo escrita de qualquer Parte desde que,
dentro de seis meses apds tal solicitacéo ter sido comunicada as Partes pelo Secretariado, esta
venha areceber 0 apoio de, pelo menos, um tergo das Partes.

As Nagdes Unidas, as suas agéncias especializadas e a Agéncia Internacional de Energia
Atdmica, asssm como qualquer Estado membro dessas organizagGes ou observador junto as
mesmas que ndo segja parte da Convencao, poderdo estar representados como observadores nas
sessOes da Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos
do presente Protocolo. Qualquer 6rgdo ou agéncia, naciona ou internacional, governamental
ou ndo governamental, com competéncia em matérias tratadas pelo presente Protocolo e que
tenha informado o Secretariado do seu desgjo de estar representado como observador numa
sessdo da Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, poderd ser admitido nessa qualidade a menos que se verifique a oposi¢éo
de, pelo menos, um terco das Partes presentes. A admissdo e participacdo de observadores

serdo sujeitas ao regulamento interno referido no n.° 5.

Artigo 14.°
O Secretariado estabelecido pelo artigo 8.° da Convengdo servira como Secretariado do
presente Protocolo.
O n.° 2 do artigo 8.° da Convencao, sobre as fungdes do Secretariado, e o n.° 3 do artigo 8.°da

Convencéo, sobre as disposi¢des tomadas para 0 seu funcionamento, aplicar-se-80, mutatis
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mutandis ao presente Protocolo. O Secretariado exercera, adicionalmente, as funcdes que Ihe

sejam atribuidas no &mbito do presente Protocol o.

Artigo 15.°

O Orgdo Subsidiario para Conselhos Cientificos e Tecnoldgicos e o Orgdo Subsidiario para
Implementacdo, previstos nos artigos 9.° e 10.° da Convencgdo, servirdo, respectivamente,
como Orgdo Subsidiério para Conselhos Cientificos e Tecnoldgicos e Orgdo Subsidirio para
Implementacdo do presente Protocolo. As disposicbes da Convencdo relativas ao
funcionamento destes dois 6rgdos aplicar-se-80, mutatis mutandis, ao presente Protocolo. As
sessbes do Orgdo Subsididrio para Conselhos Cientificos e Tecnoldgicos e do Orgdo
Subsidid&rio para Implementacdo do presente Protocolo redizar-se-80 em conjunto,
respectivamente, com as reunides do Orgdo Subsidiario para Conselhos Cientificos e
Tecnol6gicos e do Orgdo Subsidiario para |mplementacéo da Convengao.

As Partes da Convencao que ndo sejam Partes do presente Protocolo podem participar como
observadores nos trabalhos de qualquer sessdo dos 6rgdos subsidiarios. Quando o0s 6rgaos
subsidiarios actuarem na qualidade de 6rgados subsidiarios do presente Protocolo, as decisdes
relativas ao Protocol o seréo tomadas apenas pel as Partes do presente Protocolo.

Quando os 6rgaos subsidiérios estabelecidos pelos artigos 9.° e 10.° da Convencédo exercerem
as suas funcdes em relacdo a matérias do presente Protocolo, qualquer membro da Mesa
desses 6rgéos subsidiérios representando uma Parte da Convengdo mas que, nessa altura, ndo
sgja uma parte do presente Protocolo, serd substituido por um membro adiciona escolhido

entre as Partes do presente Protocolo e por elas el eito.

Artigo 16.°
A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, considerard, 0 mais cedo possivel, a aplicacdo ao presente Protocolo e
modificara, conforme adequado, 0 processo consultivo multilateral previsto no artigo 13.° da
Convencdo, a luz de qualquer decisdo relevante que possa vir a ser tomada pela Conferéncia
das Partes. Qualquer processo consultivo multilateral que possa vir a ser aplicado ao presente

Protocol o funcionara sem prejuizo dos procedimentos e mecanismos previstos no artigo 18.°.

Artigo 17.°
A Conferéncia das Partes definird os ARTIGOs, modalidades, regras e directrizes relevantes,

em particular para a verificagdo, elaboracéo de relatérios e responsabilizagdo no que diz
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respeito a comércio de emissoes. As Partes incluidas no Anexo B podem participar no
comércio de emissdes com 0 objectivo de cumprir 0s seus compromissos constantes do artigo
3.9 do presente Protocolo. Tal comércio serd suplementar as acgBes nacionais destinadas a
satisfazer os compromissos quantificados de limitagdo e reducdo de emissbes previstos
naguele artigo.

Artigo 18.°
A Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do
presente Protocolo, aprovara, na sua primeira sessdo, 0s procedimentos e mecanismos
adequados e eficazes para determinar e lidar com os casos de ndo cumprimento das
disposicdes do presente Protocolo, inclusive por meio do desenvolvimento de uma lista
indicativa de consequéncias, tomando em consideragcdo a causa, tipo, grau e frequéncia do ndo
cumprimento. Quaisquer procedimentos e mecanismos no ambito deste artigo que impliquem

consequéncias vinculativas seréo adoptados através de uma emenda ao presente Protocol o.

Artigo 19.°
As disposigdes do artigo 14.° da Convencdo sobre resolucdo de conflitos aplicar-se-do mutatis

mutandis ao presente Protocol o.

Artigo 20.°
Qualquer Parte pode propor emendas ao presente Protocolo.
As emendas ao presente Protocolo ser8o adoptadas em sesséo ordinaria da Conferéncia das
Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos do presente Protocolo. O
Secretariado comunicara as Partes o texto de qualquer proposta de emenda do presente
Protocolo, pelo menos seis meses antes da reunido na qual serd proposta a sua adopgdo. O
Secretariado comunicard também o texto de qualquer proposta de emenda as Partes e
signatarios da Convencao e, parainformagdo, ao Depositario.
As Partes esforcar-se-80 por chegar a acordo por consenso sobre qualquer emenda proposta ao
Protocolo. Uma vez esgotados todos os esforgos para se obter consenso sem que se tenha
chegado a acordo, as emendas seréo adoptadas, como ultimo recurso, por uma maioria de trés
quartos dos votos das Partes presentes e votantes na sessdo. A emenda adoptada sera
comunicada pelo Secretariado ao Depositario, o qual a enviard a todas as Partes para
aceitacéo.
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Os instrumentos de aceitacdo relativos a uma emenda serdo depositados junto do Depositario.
Uma emenda adoptada de acordo com o n.° 3 entrard em vigor, para as Partes que a aceitaram,
no nonagésimo dia apos a data de recepcdo, pelo Depositario, de um instrumento de aceitacéo
de pelo menos trés quartos das Partes do Protocolo.

A emenda entrara em vigor para qualquer outra Parte no nonagésimo dia apés a data em que

essa Parte depositou, junto do Depositério, o seu instrumento de aceitacéo da referida emenda.

Artigo 21.°
Os anexos ao presente Protocolo constituem parte integrante do mesmo e, salvo declaragdo
expressa em contréario, uma referéncia ao presente Protocolo constitui simultaneamente uma
referéncia aos seus anexos. Quaisguer anexos gque sejam adoptados apos a entrada em vigor
do presente Protocolo consistirdo apenas em listas, formulérios e qualquer outro material de
natureza descritiva que tenha um carécter cientifico, técnico, processual ou administrativo.
Qualguer Parte pode apresentar propostas de anexo ao presente Protocolo e propor emendas
aos anexos do Protocolo.
Os anexos ao presente Protocolo e as emendas aos seus anexos serdo adoptados em sessdes
ordinérias da Conferéncia das Partes, actuando na qualidade de reunido das Partes para efeitos
do presente Protocolo. O texto de qualquer proposta de anexo ou de emenda a um anexo sera
comunicado as Partes pelo Secretariado, pelo menos seis meses antes da reunido na qual sera
proposta a sua adop¢do. O Secretariado comunicard também o texto de qualquer proposta de
anexo ou de emenda a um anexo as Partes e signatérios da Convencao e, para informagdo, ao
Depositario.
As Partes esforcar-se-8o por chegar a acordo por consenso sobre qualquer proposta de anexo
ou emenda a um anexo. Uma vez esgotados todos os esforgos para se obter consenso sem que
se tenha chegado a um acordo, 0 anexo ou emenda a um anexo serdo adoptados, como ultimo
recurso, por uma maioria de trés quartos dos votos das Partes presente e votantes na reunido.
O anexo ou emenda a um anexo adoptado sera comunicado pelo Secretariado ao Depositario,
0 qual o enviara atodas as Partes para aceitacao.
Um anexo ou emenda a um anexo, a excepcao do Anexo A ou B, que tenha sido adoptado de
acordo com os n.° 3 e 4, entrara em vigor para todas as Partes do presente Protocolo seis
meses apos a data de comunicacdo pelo Depositario as Partes da adopcéo do anexo ou da
emenda ao anexo, com excepcdo das Partes que tenham notificado o Depositério por escrito, e
dentro desse prazo, da sua ndo aceitagdo do anexo ou da emenda ao anexo. O anexo ou

emenda a um anexo entrard em vigor, para as Partes que tenham retirado a sua notificacéo de
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ndo aceitacdo, no nonagésimo dia apos a data em que a retirada de tal notificacdo tenha sido
recebida pelo Depositario.

Se a adopcéo de um anexo ou de uma emenda a um anexo implicar uma emenda a0 presente
Protocolo, esse anexo ou emenda a um anexo SO entrard em vigor no momento em que a
emenda ao presente Protocolo entrar em vigor.

As emendas aos Anexos A e B do presente Protocolo serdéo adoptadas e entrardo em vigor de
acordo com o processo constante do artigo 20.°, sob condi¢do de que qualquer emenda ao

Anexo B sb sera adoptada com o consentimento escrito da Parte envolvida

Artigo 22.°
Cada Parte tera direito a um voto, a excepcao do disposto no n.° 2.
As organizagbes regionais de integracdo econdémica exercerdo o seu direito de voto, em
matérias da sua competéncia, com um nimero de votos igual ao nimero dos seus Estados
membros que sejam Partes do presente Protocolo. Estas organizagOes ndo poderdo exercer o

seu direito de voto se algum dos seus Estados membros exercer esse direito, e vice-versa.

Artigo 23.°

O Secretério Geral das Nacdes Unidas sera o Depositério do presente Protocolo.

Artigo 24.°

O presente Protocolo sera aberto para assinatura e sujeito a ratificacdo, aceitacdo ou
aprovacao pelos Estados e organizacdes regionais de integracdo econodmica que sejam Partes
da Convencdo. O Protocolo estara aberto para assinatura, na sede das Nagdes Unidas em
Nova lorque, de 16 de Marco de 1998 a 15 de Marco de 1999. O presente Protocolo serd
aberto para adesdo no dia seguinte a data em que for encerrado a assinatura. Os instrumentos
de ratificacéo, aceitacdo, aprovacdo ou adesdo serdo depositados junto do Depositério.

Qualgquer organizacdo regional de integracdo econdmica que se torne Parte do presente
Protocolo, sem gue qualquer dos seus Estados membros sgja Parte, ficara sujeita a todas as
obrigacdes decorrentes do presente Protocolo. No caso de um ou mais Estados membros dessa
organizacdo serem Partes do presente Protocolo, a organizacéo e os seus Estados membros
decidirdo sobre as suas respectivas responsabilidades no que diz respeito ao cumprimento das
suas obrigagbes nos termos do Protocolo. Em tais casos, a organizagdo e os seus Estados
membros ndo poderdo exercer simultaneamente os direitos que decorrem do presente

Protocolo.
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Nos seus instrumentos de ratificagcdo, aceitacdo, aprovacdo ou adesdo, as organizacOes
regionais de integracdo econdmica declararéo o ambito das suas competéncias relativamente
as matérias regidas pelo presente Protocolo. Estas organizagbes informardo também o
Depositério, 0 qual, por sua vez, informard as Partes, sobre qualquer alteracdo substancial no

ambito das suas competéncias.

Artigo 25.°
O presente Protocolo entrard em vigor no nonagésimo dia apés a data em que pelo menos 55
Partes da Convencéo, englobando as Partes incluidas no Anexo | que contabilizaram no total
um minimo de 55 por cento das emissdes totais de dioxido de carbono em 1990 das Partes
incluidas no Anexo |, tenham depositado os seus instrumentos de ratificacdo, aceitacao,
aprovagao ou ades&o.
Para efeitos do presente artigo, “as emissdes totais de didxido de carbono em 1990 das Partes
incluidas no Anexo I” significa a quantidade comunicada pelas Partes incluidas no Anexo |,
na data de adopcdo do Protocolo ou em data anterior, na sua primeira comunicacdo nacional
submetida em conformidade com o artigo 12.° da Convengéo.
Para cada Estado ou organizacéo regional de integracdo econdmica que ratifique, aceite ou
aprove 0 presente Protocolo, ou adira a ele depois de verificadas as condi¢cdes para a sua
entrada em vigor previstas no n.° 1, o presente Protocolo entrard em vigor no nonagésimo dia
ap6s a data de deposito do seu instrumento de ratificagéo, aceitacdo, aprovagdo ou adesdo.
Para os efeitos do presente artigo, qualquer instrumento depositado por uma organizagéo
regiona de integracdo econdémica ndo sera considerado como adicional aos instrumentos

depositados pel os Estados membros dessa organi zacao.

Artigo 26.°

N&o poderdo ser formuladas reservas ao presente Protocolo.

Artigo 27.°
Decorridos trés anos apos a data de entrada em vigor do presente Protocolo para uma Parte,
esta podera, em qualquer altura, denunciar o presente Protocolo mediante notificacdo escrita
ao Depositario.
Esta denuincia sera efectiva decorrido que seja um ano contado desde a data da recepcéo, pelo
Depositério, da notificagdo de denlncia, ou em data posterior especificada na referida

notificacéo.
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Qualquer Parte que denuncie a Convencéo sera considerada como tendo também denunciado

0 presente Protocolo.

Artigo 28.°
O original do presente Protocolo, cujos textos em Arabe, Chinés, Inglés, Francés, Russo e
Espanhol sdo igualmente auténticos, serd depositado junto do Secretario Geral das Nacbes
Unidas

Feito em Quioto no décimo primeiro dia do més de Dezembro de mil novecentos e noventa e
sete.
Em virtude do que, os abaixo assinados, devidamente autorizados para o efeito, assinaram o

presente Protocolo nas datas indicadas.

Anexo A

Gases com efeito de estufa
Didxido de carbono (CO2)
Metano (CH4)

Oxido nitroso (N20)
Hidrofluorcarbonetos (HFCs)
Perfluorcarbonetos (PFCs)
Hexafluoreto de enxofre (SF6)

Sector ed/ Categorias de fontes

Energia

Combustdo de combustivel

Industrias de energia

Industrias transformadoras e de construcéo
Transportes

Outros sectores

Outros

Emissbes fugitivas de combustiveis
Combustiveis solidos

Petréleo e gés natura

Outros
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Processos industriais

Produtos minerais

IndUstria guimica

Producéo de metais

Ouitras producdes

Producéo de halocarbonetos e de hexafluoreto de enxofre
Consumo de hal ocarbonetos e de hexafluoreto de enxofre
Outros

Uso de solventes e de outros produtos
Agricultura

Fermentacdo entérica

Gestéo de estrume

Cultivo de arroz

Solos agricolas

Queimadaintencional de savanas
Queimada de residuos agricolas
Outros

Residuos

Deposicdo de residuos solidos no solo
M anuseamento de &guas residuais
Incinerag&o de residuos

Outros
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Anexo B

Parte

Alemanha
Austrdia

Austria

Bélgica
Bulgéria*
Canada
Comunidade Europeia
Croécia*
Dinamarca
Eslovaguia*
Eslovénia*
Espanha

Estados Unidos da América
Estonia*
Federagdo Russa*
Finlandia

Franca

Grécia

Hungria*

Irlanda

Islandia

Itdia

Compromisso quantificado de
limitacdo ou reducéo de emissdes
79
108
87
92
92
94
92
95
79
92
92
115
93
92
100
100
100
125
94
113
110

93,5
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Japédo

Letonia*

Liechtenstein

Lituania*

L uxemburgo

Mbnaco

Noruega

Nova Zelandia

Paises Baixos

Pol 6nia*

Portugal

Reino Unido da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte

Republica Checa*
Roménia*

Suécia

Suica

Ucrania*

94

92

92

92

72

92

101

100

94

94

127

87,5

92

92

104

92

100

* Paises considerados economias em transicao
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Anexo 4 — Esquema dos Mecanismos de Flexibilizacdo do Protocolo de
Quioto

Objectivo Quioto
95% das Emissdes de 1990

|

Mecanismos de
Flexibilizagédo
I l
x . Mecanismos de Comércio Internacional
Implementagdo Conjunta - " o
Desenvolvimento Limpo de Emissdes
( ERUs ) < CERs ) ( Outros~Esquemas_ dg )
TransaccOes de Emissdes
—( EU ETS )

EUAs - Directivas
2003/87/EC e 2004/101/EC

Transacg6es para Investimento ou\
Cumprimento Limites de Emissc“)es/

Objectivos de Emissdes

Empresas
2005 — 2007
Supervisdo CITL

Paises fora a UE

Objectivos de Emissdes
Estados Membros

—

( 2008 — 2012 Superviséo ITL )
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Anexo 5 — Etapas do processo de aprovacao dos projectos

Etapas:

Concepcéo do projecto;

Elaboracéo documentacdo do projecto;
Validagéo;

Obtencdo de aprovacdo do pais anfitrido;
Registo;

Implementac&o do projecto;

M onitorizagao;

Verificagdo e Certificagao;

Emissdo de CERs.
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Anexo 6 —Enquadramento Legal EU ETS

1. Directiva 2003/87/CE

L 275(32 25.10.2003

Jornal Oficial da Unido Europeia

DIRECTIVA 200387 /CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO
de 13 de Outubro de 2003

relativa & criagio de um regime de comércio de licencas de emissio de gases com efeito de estufa
na Comunidade e que altera a Directiva 96/61/CE do Conselho

(Texto relevante para efeitos do EEE)

0 PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAQ EUROPEA, (3 O objectivo dltimo da Convencdo-Quadro das Nagdes
Unidas relativa ds Alteragoes Climdticas, que foi apro-
169/
Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia vada pela Decisto 94/69/CE do Conselho, de 15 de
¢, nomeadamente, o n.° 1 do seu artigo 1752 Dezembro de 1993, relativa 2 celebracio da Convengio-
' ' ' -Quadro das Nagdes Unidas relativa as Alteracdes Clima-
ticas (%), € o de estabilizar as concentragdes de gases com
Tendo em conta a proposta da Comissdo (1), efeito de estufa na atmosfera a um nivel que evite uma
interferéncia antropogénica perigosa no sistema climd-
Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social tieo.
Europeu (),
4 O Protocolo de Quioto, aprovado pela Decisdao 2002(
Tendo em conta o parecer do Comité das Regides (), [358CE do Conselho, de 25 de Abril de 2002, relativa a
aprovacio, em nome da Comunidade Europeia, do
Deliberando nos termos do artigo 251.2 do Tratado (), Prqroco[o de Quioto da Con‘fen,_q:’Eo-Quadro das Nagbes
Unidas sobre as Alteragdes Climdticas e ao cumprimento
conjunto dos respectivos compromissos (1), logo que
Considerando o seguinte: entre em vigor, obrigard a Comunidade e os seus
Estados-Membros a reduzir as suas emisstes antropogé-
i R . . . nicas agregadas de gases com efeito de estufa enume-
@ g)eanro Verde ;o'bre dg com;rc.no Se '[ancelg_qas de eI[TIISS?EO radas no anexo A do protocolo em 8%, em relacdo aos
gases com efeito de estufa na Unido Europeia langou niveis de 1990, no periodo de 2008 a 2012.
um debate em toda a Europa sobre a conveniéncia e o
possivel funcionamento do comércio de licencas de
el‘r}lssao de gases com efeito de estufa na Unn’fp gl}ro- (5) A Comunidade Europeia e os seus Estados-Membros
peia. O Programa Europeu para as Alteracdes Climdticas decidi . . de red d
estudou politicas e medidas comunitdrias num processo ddiram cumprir 05 seus compromissos de redugio das
) . o . emissoes antropogénicas de gases com efeito de estufa
que envolveu intervenientes multiplos, incluindo um abrangidas pelo Protocolo de Quioto, em conformidade
regimef Earadeo comfercio de [icel}dgaaede emigs?ﬁo de gases com a Decisio 2002[358/CE. A rpresenre directiva
com efeito de estufa na Comunidade (o regime comuni- destina-se a contribuir para o cumprimento mais eficaz
tdrio) baseado no Livro Verde. Nas suas conclusdes de 8 d . da Unido E . d
de Marco de 2001, o Conselho reconheceu a especial os dcompro:;mssos . né.o . u{opem € OSe seus
. incia do Pr E Alteracoes Estados-Membros, através da implementagio um
"Tll,po,rr,anm do If%}rlamdae urOI["PZS para is ¢ mercado europeu de licengas de emissdo de gases com
g(;:ﬁgmeassibﬁ]rhr;uﬂ “tone ;:;vga‘é; Ouioglneasg(;mqglgi efeito de estufa que seja eficiente e apresente a menor
p @ Tiecesst & ac redugio possivel do desenvolvimento econdmico e do
concretas a nivel comunitdrio.
EMprego.
2) O sexto programa de ac¢do comunitdria em matéria de
ambiente, criado pela Decisio n» 1600/2002/CE do (6) A Decisiao 93/389/CE do Conselho, de 24 de Junho de
Parlamento Europeu e do Conselho (%), identifica as alte- 1993, relativa a um mecanismo de monitorizacio das
ragbes climdticas como um dominio prioritdrio de accio emissbes comunitirias de CO, e de outros gases
e prevé a criacdio, até 2005, de um regime comunitdrio responsdveis pelo efeito de estufa (f), estabelecen um
de comércio de licencas de emissdo. O programa reco- mecanismo de monitorizacio das emissoes de gases com
nhece que a Comunidade se comprometeu a conseguir efeito de estufa e de avaliagdo dos progressos obtidos no
uma reducio de 8 % das suas emissoes de gases com cumprimento dos compromissos respeitantes a essas
efeito de estufa, em relagiio aos niveis de 1990, até ao emissdes. Esse mecanismo ajudard os Estados-Membros a
periodo de 2008 a 2012, e que, a mais longo prazo, as determinar a quantidade total de licencas de emissio a
emissdes globais de gases com efeito de estufa neces- atribuir,
sitam de ser reduzidas em cerca 70% em relacio aos
niveis de 1990.
(7) A fim de preservar a integridade do mercado interno e
() JO C7S E de 26.3.2002, p. 33. evitar distor¢des da concorréncia, torna-se necessirio
E,’% }8 E f% ge Sg%gg% p 27 criar disposicoes comunitdrias relativas a atribuicio de
e p- 5 licencas de emissdo pelos Estados-Membros.
{*) Parecer do Parlamento Eumipeu de 10 de Outubro de 2002 (ainda CENGAS e EHssIo peios Bstados-Membros
nio puhhcado no Jornal Oficial), posgﬂo comum do Censelho de
18 de Margo de 2003 (JO C 125 E de 37.5.2003, p. 72), decisio do # JOL 33 de 7.2.1994, p. 11.
Paflamento Europeu de 2 de Julho de 2003 e decisio do Conselho HJjoLt l] de 15.5.2002, p. 1.
de 22 de Julho de 2003, 0o

(%) JO L 242 de 10.9.2002, p. 1.

dada pela Decisio 1999/

L 167 de 9.7.1993, f 3. Decisio com a redaccio que lhe foi
a 96/CE JO L 117 de 5.5.1999, p. 35).
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{8  Para efeitos de atribuicdo de direitos de emissdo, os (17)  Os Estados-Membros poderdo participar no comércio
Estados-Membros devem ter em consideragio o poten- internacional de licencas de emissio como partes do
cial de reducio de emissdes das actividades associadas a Protocolo de Quioto com quaisquer outras partes cons-
processos industriais. tantes do seu anexo B,

{9  Os Estados-Membros podem decidir que sé atribuem as
pessoas licengas Eie‘e'mlss?fol v&’é'das parileulglogeérlodo de {18) A associacio do regime comunitdrio com os regimes de
;nc?e?;gs, ;fm[i:;:]cl?tselgnu[‘t d']t:nelcrgrres der 1o que comércio de licencas de emissao de gases com efeito de

jlcencas  anuadas, PONCENTES 45 estufa de paises terceiros aumentard a eficicia da reali-
redt.lgjiit?s de emissoes realizadas por £s525 PEss0as No seu zacdo pela Comunidade dos objectivos de reducdes de
territério nacional durante um periodo de tés anos, emissoes definidos pela Decisio 2002/358CE relativa ao
com inicio em 1 de Janeiro de 2005. cumprimento conjunto dos referidos compromissos.

{10) A partir do referido periodo de cinco anos, as transferén-
cias de licencas de emissdo para outro Estado-Membro
implicario adaptagdes correspondentes nas unidades do {19) Os mecanismos baseados em projectos, incluindo a
montante arribuido ao abrigo do Protocolo de Quioto. Implementagio Conjunta (IC) e o Mecanismo de Desen-

volvimento Limpo (MDL), sido importantes, a fim de

{t1) Os Estados:l\r{elnbros 'dt'!verao garantir que s operadores ;H;Lg‘;lrs Od?e Oggi;tswgf)l;an;};itge £ dtg;’fgfﬂ dii}lﬁgllsgis:
d_e determm“adrts actividades sejam detentores de um melhorar a relagio custofeficdcia do regime comunitdrio.
titulo de e'HESSﬁ? de gases com efeitos de esru‘fa € que Em conformidade com as disposicbes aplicdveis do
aqueles monitorizam e comunicam as suas emissoes de Protocolo de Quioto e dos Acordos de Marraquexe, o
gases com efeito de estufa relativamente a essas activi- recurso a estes mecanismos deve complementar as
dades. acghes internas, as quais constituirdo um importante

elemento dos esforcos envidados.

{(12)  Os Estados-Membros deverio estabelecer regras relativas
as sancoes aplicdveis em caso de infraccio ao disposto
na presente directiva e garantir a sua aplicacdo. Essas
sancoes deverdo ser efectivas, proporcionadas e dissua- {20) A presente directiva deve promover a utilizagao de
sivas. tecnologias com maior eficiéncia energética, incluindo a

tecnologia da cogeracdo, que gera menos emissdes por
. . o . . unidade produzida, ao passo que a futura directiva do

{3) lf'nrn fins de ransparencia, o pub[nf:o 'deverft ter acesso & Parlamento Europeu e do Conselho, relativa a promogio
qurmﬂgﬁo relacionada com a arn’bul'gffo de [men_q;fs de da cogeracio baseada na procura de calor dtil no
emissio e aos resultados da monitorizagio da emissio mercado interno da energia terd por objectivo promover
de gases, com a tnica reserva das restricdes previstas na especificamente a tecnologia da producio combinada de
Directiva 2003/4/CE do Parlamento Europeu e do calor e electricidade (cogeragao) i
Conselho, de 28 de Janeiro de 2003, relativa ao acesso e
do pablico as informactes sobre ambiente (Y.

{l4) Os Estados-Membros deverio apresentar um relatorio (21) A Directiva ‘5'*5."(#1{l CE do Conselho, de 24 de Setembro
sobre a execucio da presente directiva elaborado nos de 1996, relativa a prevencio e controlo integrados da
termos da Directiva 91/692/CEE do Conselho, de 23 de poluicito (), criou um quadro geral para a prevencio e o
Dezembro de 1991, relativa 4 normalizacio e a raciona- controlo da poluicdo que permite a concessdo de titulos
lizagdo dos relatorios sobre a aplicagio de determinadas de emissio de gases com efeito de estufa. A Directiva
directivas respeitantes ao ambiente (). 06/61/CE deveria ser alterada por forma a garantir que

ndo sejam estabelecidos valores-limite de emissio no que
) ) R ) L respeita as emissoes directas de gases com efeito de

{t5) A inclusio de novas ||1sta[agoes no regime comunitdrio estufa de instalacoes abrangidas pela presente directiva e
deverd ser .felra'em conformidade com as C'lISpOSI_QCBS da que os EstadosMembros poderao decidir nao impor
presente directiva podendo, por conseguinte, ser alar- normas relativas a eficicia energética no que se refere as
gado o ambito de aplicacdo do regime comunitirio a unidades de combustdo que emitem diéxido de carbono
emissoes de gases com efeito de estufa diferentes do no local, sem prejuizo de quaisquer outros requisitos no
dioxido de c.ftrbopo, provenientes, nome_adameme, de imbito da Directiva 96/61/CE.
actividades da indistria quimica e do aluminio.

{l6) A presente directiva ndo deverd impedir que os Estados- . .

-Membros mantenham ou estabelecam regimes nacionais {22) A presente directiva é compativel com a Convengio-

)

JOL41
3 JoL

de comércio que regulem as licencas de emissdo de gases
com efeito de estufa de outras actividades nao constantes
da lista do anexo I ou ndo incluidas no regime comuni-
tario ou de instalagoes temporariamente excluidas do
regime comunitdrio.

de 14.2.2003, p. 26.
377 de 31.12.1991, p. 48

-Quadro das Nagties Unidas relativa as Alteragoes Climd-
ticas e com o Protocolo de Quioto, devendo ser revista a
luz dos desenvolvimentos nesse contexto e por forma a
tomar em consideracdo a experiéncia adquirida com a
sia execucdo e os progressos registados na monitori-
zacdo das emissoes de gases com efeito de estufa.

) JO L 257 de 10.10.1996, p. 26.
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{23) O comércio de licengas de emissao deverd fazer parte de
um conjunto completo e coerente de politicas e medidas
executadas ao nivel dos Estados-Membros e da Comuni-
dade. Sem prejuizo dos artigos 87 °e 83.° do Tratado, os
Estados-Membros deverdo ter em conta, no que respeita
as actividades abrangidas pelo regime comunitdrio, as
implicacoes das politicas regulamentares, fiscais e outras
destinadas a atingir os mesmos objectivos. A revisio da
presente directiva considerard até que ponto foram atin-
gidos os objectivos em questdo.

24y A wibutagio poderd constituir uma politica nacional
para limitar as emissoes de instalactes emporariamente
excluidas.

{25 A fim de se obterem importantes reducoes das emissoes,
deverdo ser aplicadas, tanto a nivel nacional como
comunitdrio, politicas e medidas que abranjam, nio
apenas os sectores industrial e da energia, mas todos os
sectores economicos da Unido Europeia. A Comissio
estudard, em particular, a adopcio de politicas e de
medidas a nivel comunitdrio, por forma a que o sector
dos transportes preste um contributo substancial, quer a
nivel comunitirio, quer a nivel dos Estados-Membros,
para o cumprimento das suas obrigagdes em matéria de
alteragoes climdticas previstas no Protocolo de Quioto.

(26) Independentemente do potencial multifacetado dos
mecanismos baseados no mercado, a estratégia da Unido
Europeia para a redugio das mudangas climaticas deverd
ser baseada no equilibrio entre o regime comunitdrio e
outros tipos de accties nacionais, comunitdrias e interna-
cionais.

{(27) A presente directiva respeita os direitos fundamentais e
observa os principios reconhecidos, nomeadamente, na
Carta dos Direitos Fundamentais da Unido Europeia.

(28)  As medidas necessirias & execugdo da presente directiva
serdo aprovadas nos termos da Decisao 1999/468/CE do
Conselho, de 28 de Junho de 1999, que fixa as regras de
exercicio das competéncias de execucdo atribuidas a
Comissio ).

{29y  Uma vez que os critérios 1), 5) e 7) do anexo IIl nio
podem ser alterados por via do procedimento de comito-
logia, as alteracoes referentes aos periodos posteriores a
2012 s6 serdo efectuadas mediante a aplicagito do
processo de co-decisdo.

30y Atendendo a que o objectivo da acgio encarada, a saber,
a criagio de um regime comunitdrio, nao pode ser sufi-
cientemente realizado arravés da acgio singular dos
Estados-Membros e pode, pois, devido a dimensdo e aos
efeitos da accldo prevista, ser melhor alcancado ao nivel
comunitirio, a Comunidade pode tomar medidas em
conformidade com o principio da subsidiariedade consa-
grado no artigo 5.° do Tratado. Em conformidade com o

{7 JO L 184 de 17.7.1999, p. 23,

principio da proporcionalidade consagrado no mesmo
artigo, a presente directiva ndo excede o necessdrio para
atingir aquele objectivo,

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

Artigo 1.°
Objecto

A presente directiva cria um regime de comércio de licencas de
emissdo de gases com efeito de estufa na Comunidade, a seguir
designado «regime comunitdrios, a fim de promover a redugio
das emissoes de gases com efeito de estufa em condiges que
oferecam uma boa relagdo custo-eficicia e sejam economica-
mente eficientes.

Artigo 2.0
Ambito de aplicagio

1. A presente directiva aplica-se as emissdes provenientes
das actividades enumeradas no anexo [ e aos gases com efeito
de estufa enumerados no anexo I1.

2. A presente directiva é aplicdvel sem prejuizo dos requi-
sitos constantes da Directiva 96/61/CE.

Artigo 3.°
Definicdes

Para efeitos da presente directiva, entende-se por:

a) +Licenca de emissdos, a licenca de emitir uma tonelada de
equivalente dioxido de carbono durante um determinado
periodo, que s6 é vdlido para efeitos do cumprimento da
presente directiva e que é transferivel em conformidade com
as suas disposictes;

=

+Emissdos, a libertagio de gases com efeito de estufa na
atmosfera a partir de fontes existentes numa instalacio:

o

«Gases com efeito de estufas, os gases enumerados no anexo
I:

(=9
—

«Titulo de emissido de gases com efeito de estufas, o titulo
emitido de acordo com o disposto nos artigos 5.0 e 6.7

&

«Instalacdos, a unidade técnica fixa onde se realizam uma ou
mais das actividades enumeradas no anexo I e quaisquer
outras actividades directamente associadas que tenham uma
relagdio técnica com as actividades realizadas nesse local e
que possam ter influéncia nas emissoes e na poluigio;

f) «Operadors, qualquer pessoa que explore ou controle uma
instalacio ou, caso a legislagdo nacional o preveja, em quem
tenha sido delegado um poder econémico decisivo sobre o
funcionamento técnico da instalagdo:

g) «Pessoas, qualquer pessoa singular ou colectiva;
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h) «Novo operadors, qualquer instalacio que desenvolva uma
ou mais actividades assinaladas no anexo I, que tenha obtido
um titulo ou uma actualizagdo do titulo de emissio de gases
com efeito de estufa, em virtude de uma alteragio na natu-
reza ou funcionamento ou de uma extensido da instalagio,
no seguimento da notificacio & Comissdo do plano nacional
de atribuigao:

i) +Piblicos, uma ou mais pessoas e, em conformidade com a
legislacio ou préticas nacionais, associagdes, organizagdes
ou grupos de pessoas;

i} «Tonelada de equivalente didxido de carbonos, uma tonelada
métrica de didxido de carbono (CO,) ou uma quantidade de
qualquer outro gds com efeito de estufa referido no anexo II
com um potencial de aquecimento global equivalente.

Artigo 4.
Titulos de emissio de gases com efeito de estufa

Os Estados-Membros devem assegurar que, a partir de 1 de
Janeiro de 2005, nenhuma instalagio realize qualquer activi-
dade enumerada no anexo I de que resultem emissdes especifi-
cadas em relacio a essa actividade, a ndo ser que o seu
operador seja detentor de um titulo emitido pela autoridade
competente de acordo com o disposto nos artigos 5° e 6.°, ou
que a instalacdo esteja temporariamente excluida do regime
comunitdrio nos termos do artigo 27.2

Artigo 5.0
Pedido de titulo de emissio de gases com efeito de estufa

Os pedidos de titulos de emissio de gases com efeito de estufa

apresentados 4 autoridade competente devem incluir uma
descrico:

a) Da instalacdo e das suas actividades, incluindo a tecnologia
utilizada;

b) Das matérias-primas e acessorias cuja utilizagio seja
susceptivel de produzir emissoes de gases referidas no anexo
I:

¢) Das fontes de emissoes de gases referidas no anexo I exis-
tentes na instalagao; e
d) Das medidas previstas para monitorizar e comunicar infor-

magdes sobre emissdes de acordo com as orientagdes adop-
tadas em conformidade com o artigo 14.0

Os pedidos de titulos devem também incluir um resumo nie
técnico dos elementos mencionados no primeiro pardgrafo.

Artigo 6.

Condicoes e conteido do titulo de emissio de gases com
efeito de estufa

1. O ttulo de emissio de gases com efeito de estufa, pelo
qual € permitida a emissdo de gases com efeito de estufa de
uma parte ou da totalidade de uma instalacio, é emitido pela
autoridade competente mediante prova de que o operador é
capaz de monitorizar e comunicar as emissoes.

O ttulo de emissdo de gases com efeito de estufa pode
abranger uma ou mais instalacbes no mesmo local, exploradas
pelo mesmo operador.

2. Os titulos de emissdo de gases com efeito de estufa devem
incluir os seguintes elementos:

a) Nome e endereco do operador:

b) Descricio das actividades e emissdes da instalagido;

o

Requisitos de monitorizagao, especificando a metodologia e
a frequéncia do exercicio dessa monitorizacio;

d) Regras de comunicagdo de informacoes; e

Lk

A obrigacao de devolver licengas de emissao equivalentes ao
total das emissdes da instalacio em cada ano civil, verifi-
cadas em conformidade com o arigo 152, no prazo de
quatro meses a contar do termo do ano em causa.

Antigo 7.0
Modificacio das instalagoes

O operador deve informar a autoridade competente de quais-
quer modificagbes previstas na natureza ou no funcionamento
da instalagio ou de qualquer ampliacdo que possam exigir a
actualizacio do titulo de emissio de gases com efeito de estufa.
Se for o caso, a autoridade competente deve actualizar o titulo.
Em caso de alteracdo da identidade do operador da instalacio,
a autoridade competente deve actualizar o titulo a fim de intro-
duzir o nome e o endereco do novo operador.

Artigo 8.°
Coordenagio com a Directiva 96/61/CE

No caso de instalacbes que realizem actividades incluidas no
anexo [ da Directiva 96/61/CE, os Estados-Membros devem
tomar as medidas necessdrias para garantir a coordenacdo das
regras e do processo de concessio dos titulos de emissdo de
gases com efeito de estufa com as regras e o processo apliciveis
a licenga exigida naquela directiva. Os requisitos dos artigos 5.7,
6° e 7.° da presente directiva podem ser integrados no
processo estabelecido na Directiva 96/61/CE.

Artigo 9.7
Plano nacional de atribuicio de licencas de emissio

1. Para cada periodo referido nos n.* 1 e 2 do artigo 11.2,
cada Estado-Membro deve elaborar um plano nacional estabele-
cendo a quantidade total de licengas de emissdo que tenciona
atribuir nesse periodo e de que modo tenciona atribuila. O
plano deve basear-se em critérios objectivos e transparentes,
incluindo os enumerados no anexo I, e ter em devida conta as
observagdes do piblico. Sem prejuize do disposto no Tratado,
a Comissio deve desenvolver, até 31 de Dezembro de 2003,
orientagdes sobre a execucdo dos critérios enumerados no
anexo [IL
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Para o periodo referido no no 1 do artigo 11.0, o plano deve
ser publicado e notificado & Comissde e aos outros Estados-
-Membros até 31 de Marco de 2004. Para os periodos poste-
riores, 0 plano deve ser publicado e notificado @ Comissdo e
aos outros Estados-Membros pelo menos 18 meses antes do
inicio do periodo em causa.

2. Os planos nacionais de atribuigao de licencas de emissio
devem ser analisados no Comité referido no ne 1 do artigo
230

3. No prazo de trés meses a contar da data de notificacio de
um plano nacional de atribuicdo por um Estado-Membro nos
termos do n.° 1, a Comissdo pode rejeitar esse plano ou qual-
quer dos seus elementos, com base na sua incompatibilidade
com os critérios enumerados no anexo III ou no artigo 102 O
Estado-Membro sé pode tomar uma decisdo, nos termos dos
ne 1 ou 2 do artigo 11.° se as alteracdes propostas tiverem
sido aceites pela Comissdo. As decistes de rejeicdo da Comissio
devem ser justificadas.

Anigo 10.°
Método de atribuicio

0s  Estados-Membros devem atribuir gratuitamente, pelo
menos, 95% das licencas de emissdo para o periodo de trés
anos com inicio em 1 Janeiro de 2005, Os Estados-Membros
devem atribuir gratuitamente pelo menos 90 % das licencas de
emissdo para o periodo de cinco anos com inicio em 1 de
Janeiro de 2008,

Artigo 11.°
Atribuiciio e concessio de licengas de emissio

1. Para o periodo de trés anos com inicio em 1 de Janeiro
de 2005, cada Estado-Membro deve determinar a quantidade
total de licencas de emissdo que atribuird nesse periodo, bem
como a sua atribuicdo aos operadores das instalacdes. Essa
decisdo deve ser tomada pelo menos trés meses antes do inicio
do periodo, devendo basear-se no respectivo plano nacional de
atribuigio elaborado nos termos do artigo 9.0 e em conformi-
dade com o artigo 10.=, tendo em devida conta as observagdes
do publico.

2. Para o periodo de cinco anos com inicio em 1 de Janeiro
de 2008, e para cada periodo de cinco anos subsequente, cada
Estado-Membro deve determinar a quantidade total de licencas
de emissio que atribuird nesse periodo e dar inicio ao processo
de atribuicdo dessas licencas aos operadores das instalacdes.
Essa decisdo deve ser tomada pelo menos 12 meses antes do
inicio do periodo em causa, devendo basear-se no respectivo
plano nacional de atribuicio elaborado nos termos do artigo
9.2 e em conformidade com o artigo 102 tendo em devida
conta as observagdes do piblico.

3. As decisties tomadas por forca dos n.® 1 e 2 devem
observar as disposicies do Tratado, nomeadamente os artigos
872 e 882 Ao decidirem sobre a awibuicio de licengas de
emissdo, os Estados-Membros devem ter em conta a necessi-
dade de permitir o acesso de novos operadores a essas licengas.

4. A autoridade competente deve conceder uma parte da
quantidade total de licengas de emissdo para cada ano dos
periodos referidos nos n.= 1 e 2, até 28 de Fevereiro do ano
€m questdo.

Anigo 12.°
Transferéncia, devolugio e anulagio de licencas de emissio

1. Os Estados-Membros devem assegurar a possibilidade de
transferéncia de licencas de emissao entre:

a) Pessoas no interior da Comunidade;

b) Pessoas no interior da Comunidade e pessoas de paises
terceiros nos quais essas licencas de emissdo sejam reconhe-
cidas nos termos do artigo 25.% sem outras restrigdes que
ndo sejam as estabelecidas na presente directiva ou apro-
vadas nos termos da mesma,

2. Os Estados-Membros devem assegurar o reconhecimento
das licengas de emissdo concedidas pela autoridade competente
dos outros Estados-Membros para efeitos do cumprimento dos
deveres dos operadores nos termos do n.e 3.

3. Os Estados-Membros devem assegurar a devolugio pelo
operador de cada instalacio, até 30 de Abril de cada ano, de
um numero de licengas de emissiio equivalente ao total das
emissoes provenientes dessa instalacio durante o ano civil ante-
rior, tal como verificadas nos termos do artipo 15.% e a sua
consequente anulago.

4. Os Estados-Membros devem tomar as medidas necessdrias
para assegurar que as licencas de emissio sejam anuladas a
qualquer momento, a pedido do seu titular.

Anigo 13.°
Validade das licencas de emissio

1. As licengas sio vilidas para as emissdes verificadas
durante o periodo referido no n.* 1 ou no ne 2 do artigo 11.#
relativamente ao qual foram concedidas.

2. Quatro meses apds o inicio do primeiro periodo de cinco
anos referido no n° 2 do artigo 11.° as licengas de emissdo
que tenham caducado e ndo tenham sido devolvidas e anuladas
em conformidade com o n.® 3 do artigo 12.* sdo anuladas pela
autoridade competente.

Os Estados-Membros podem conceder as pessoas licencas de
emissdo para o periodo em curso, a fim de substituir licencas
na sua posse que tenham sido anuladas nos termos do primeiro
pardgrafo.

3. Quatro meses apos o inicio de cada periodo subsequente
de cinco anos referido no n.* 2 do artigo 11., as licencas de
emissdo que tenham caducado e ndo tenham sido devolvidas e
anuladas em conformidade com o ne 3 do artigo 12.° sio
anuladas pela autoridade competente.
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Os Estados-Membros devem conceder s pessoas licencas de
emissdo para o periodo em curso, a fim de substituir as licencas
na sua posse que tenham sido anuladas nos termos do primeiro
pardgrafo.

Artigo 14.°

Orientacdes para a monitorizagdo e a comunicagio de
informacdes relativas a emissdes

1. A Comissdo deve adoptar, até 30 de Setembro de 2003,
nos termos do n.® 2 do artigo 232, orientacdes para a monito-
rizagdo e a comunicagdo de informacbes relativas as emissoes,
resultantes das actividades enumeradas no anexo 1 de gases
com efeito de estufa especificados em relacio a essas acrivi-
dades. Essas orientagoes devem basear-se nos principios da
monitorizacdo e da comunicacio de informacdes estabelecidos
no anexo V.

2. Os Estados-Membros devem assegurar a vigilancia das
emissties em conformidade com as orientacoes.

3. Os Estados-Membros devem assegurar que o operador de
cada instalagio comunique d autoridade competente, em
conformidade com as orientagdes, apds o termo de cada ano
civil, as informacoes relativas as emissoes da instalagio no ano
em causa.

Artigo 15.°
Verificagio

Os Estados-Membros devem assegurar que os relatorios apre-
sentados pelos operadores, nos termos n.° 3 do artigo 140,
sejam verificados em conformidade com os critérios estabele-
cidos no anexo V e que as autoridades competentes sejam
informadas dos resultados da verificacio.

Os Estados-Membros devem assegurar, até 31 de Marco de cada
ano, que os operadores cujos relatorios ndo tiverem sido consi-
derados satisfatérios, em conformidade com os critérios estabe-
lecidos no anexo V, no que se refere as emissoes do ano ante-
rior, ndo possam transferir licencas de emissdo enquanto os
respectivos relatorios nio forem considerados satisfatorios.

Artigo 16.°
Sangdes

1. Os Estados-Membros devem estabelecer as regras relativas
as sangdes aplicdveis em caso de infracgdo as disposicdes nacio-
nais aprovadas por for¢a da presente directiva e tomar todas as
medidas necessdrias para garantir a sua aplicacdo. As sangdes
impostas devem ser efectivas, proporcionadas e dissuasivas. Os
Estados-Membros devem notificar as referidas disposicoes a
Comissio até 31 de Dezembro de 2003, devendo notifici-la o
mais rapidamente possivel de qualquer alteragio posterior que
lhes diga respeito.

2. Os Estados-Membros devem assegurar a publicacio dos
nomes dos operadores que ndo devolvam licencas de emissio
suficientes nos termos do n.® 3 do artigo 12.°

3. Os Estados-Membros devem assegurar que os operadores
de instalagoes que ndo devolvam, até 30 de Abril de cada ano,
licencas de emissdo suficientes para cobrir as suas emissdes no
ano anterior sejam obrigados a pagar uma multa pelas emissoes
excedentdrias. A multa por emissoes excedentdrias serd igual a
100 euros por cada tonelada de equivalente dioxido de carbono
emitida pela instalacdo relativamente & qual o operador nio
tenha devolvido licengas. O pagamento da multa por emissoes
excedentdrias ndo dispensa o operador da obrigacio de
devolver uma quantidade de licencas de emissdo equivalente ds
emissoes excedentdrias aquando da devolugdo das licencas de
emissio relativas ao ano civil subsequente.

4. Durante o periodo de trés anos com inicio em 1 de
Janeiro de 2005, os Estados-Membros devemn aplicar uma multa
por emissdes excedentdrias mais baixa, igual a 40 euros por
cada tonelada de equivalente diéxido de carbono emitida pela
instalaco relativamente a qual o operador nio tenha devolvido
licengas. O pagamento da multa por emissoes excedentirias
nio dispensa o operador da obrigacio de devolver uma quanti-
dade de licencas de emissdo equivalente as emissdes exceden-
tarias aquando da devolucdo das licencas de emissdo relativas
ao ano civil subsequente.

Artigo 172
Acesso i informacio

As decisdes relativas a atribuicdo de licencas de emissdo e as
informagdes sobre emissdes exigidas pelo ttulo de emissdo de
pases com efeito de estufa e na posse da autoridade competente
devem ser colocadas a disposicao do publico pela referida auto-
ridade, sob reserva das restricoes estabelecidas no ne 3 do
artigo 3.% e no artigo 4.2 da Directiva 2003(4/CE

Artigo 18.°
Autoridade competente

Os Estados-Membros devem tomar as disposicoes administra-
tivas adequadas, incluindo a designagio da autoridade ou auto-
ridades competentes, com vista a aplicagio da presente direc-
tiva. Nos casos em que for designada mais de uma autoridade
competente, deve haver uma coordenacio do trabalho efec-
tuado por essas autoridades no ambito da presente directiva.

Artigo 192
Registo

1.  Os EstadosMembros devem tomar disposicbes para a
criagio e manutencio de um registo de dados a fim de asse-
gurar uma contabilidade precisa da concessao, detencdo, trans-
feréncia e anulagio de licencas de emissio. Os Estados-
-Membros podem gerir os seus registos de dados num sisterma
consolidado, conjuntamente com outro ou outros Estados-
-Membros,

2. Qualquer pessoa pode ser titular de licencas de emissio.
O registo de dados deve ser acessivel ao piblico e ter contas
separadas onde sejam registadas as licencas de emissio arri-
buidas ou cedidas a cada pessoa ou por ela transferidas para
outrem.
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3. Tendo em vista dar execucdo a presente directiva, a
Comissio aprovard, nos termos do n.° 2 do artigo 23.°, um
regulamento com vista a criagdo de um sistema de registos
normalizado e seguro, sob a forma de bases de dados electré-
nicas normalizadas, contendo dados comuns que permitam
acompanhar a concessio, detencio, transferéncia e anulagio de
licencas, garantir o acesso do piblico ¢ uma confidencialidade
adequada e assegurar a impossibilidade de transferéncias
incompativeis com as obrigactes resultantes do Protocolo de
Quioto.

Artigo 20.°

Administrador central

1. A Comissdo deve designar um administrador central, que
manterd um didrio independente de operacdes no qual devem
ser registadas a concessdo, a transferéncia e a anulacio de
licencas de emissdo.

2, O administrador central deve proceder a um controlo
automdtico de cada operacdio nos registos através do didrio
independente de operacdes para verificar se ndo existem irregu-
laridades na concessdo, transferéncia e anulacdo de licencas de
emissio.

3. Caso sejam identificadas irregularidades através do
controlo  automdtico, o administrador central informa os
Estados-Membros em causa, os quais ndo efectuardo as
operacdes em questdo ou quaisquer operacdes futuras relacio-
nadas com as referidas licencas de emissio até terem sido resol-
vidas as ditas irregularidades.

Artigo 21.°
Comunicagio de informacdes pelos Estados-Membros

1. Os Estados-Membros devem enviar anualmente a
Comissdo um relatério sobre a aplicacdo da presente directiva.
O relatorio deve prestar especial atencio as disposicoes rela-
tivas a atribuicdo de licencas de emissdo, ao funcionamento do
registo de dados, 4 aplicagdo das orientagdes de monitorizacio
e comunicacdo de informacoes, a verificacio e questoes relacio-
nadas com o cumprimento da directiva e, se adequado, com o
tratamento fiscal das licencas de emissdo. O primeiro relatorio
deve ser enviado a Comissdo até 30 de Junho de 2005, Este
relatdrio deve ser redigido com base num questiondrio ou
modelo elaborado pela Comissio nos termos do artigo 6.2 da
Directiva 91/692/CEE. O questiondrio ou modelo deve ser
enviado aos Estados-Membros pelo menos seis meses antes do
prazo para a apresentacio do primeiro relatdrio.

2. Com base nos relatorios referidos no ne 1, a Comissio
publica um relatorio sobre a aplicagio da presente directiva no
prazo de trés meses a contar da recepcio dos relatérios dos
Estados-Membros.

3. A Comissio deve organizar o intercimbio de informagoes
entre as autoridades competentes dos Estados-Membros sobre a
evolucio em matéria de atribuicdo de licencas, funcionamento
do registo de dados, monitorizagdo, comunicagdo de infor-
magoes, verificagdo e cumprimento.

Artigo 222
Alteracdes do anexo III

A Comissdo pode alterar, nos termos do n.° 2 do artigo 23°, o
anexo III, excepcio feita aos critérios 1), 5) e 7), para o periodo
de 2008 a 2012 em fungdo dos relatdrios a que se refere o
artigo 21.» e da experiéncia adquirida na aplicacio da presente
directiva.

Artigo 23.°
Comité

1. A Comissio é assistida pelo Comité instituido pelo artigo
8.0 da Decisdo 93/389/CEE.

2. Sempre que se faca referéncia ao presente nimero, sdo
aplicaveis os artigos 52 e 72 da Decisio 1999/468/CE, tendo-
-se em conta o disposto no seu artigo 8.°

O prazo previsto no n.° 6 do artigo 5.° da Decisdio 1999/468(
[CE é de trés meses.

3. O Comité aprovard o seu regulamento interno.

Artigo 24.°

Procedimentos para a inclusio unilateral de acividades e
gases adicionais

1. A partir de 2008, os Estados-Membros podem aplicar o
regime de comércio de licencas de emissdo, estabelecido na
presente directiva, a actividades, instalacdes e gases com efeito
de estufa no enumerados no anexo 1, desde que a inclusdo
dessas actividades, instalacoes e gases com efeito de estufa seja
aprovada pela Comissio nos termos do ne 2 do artigo 23.=
tendo em conta todos os critérios pertinentes, nomeadamente
as consequéncias sobre o mercado interno, as potenciais disto-
rcoes da concorréncia, a integridade ambiental do regime e a
fiabilidade do sistema previsto de monitorizacio e de comuni-
cacgio de informacoes.

A partir de 2005, os Estados-Membros podem, nas mesmas
condigdes, aplicar o regime de comércio de licengas de emissio
as instalacdes que desenvolvam actividades enumeradas no
anexo | abaixo dos limites de capacidade referidos nesse anexo.

2. As licencas de emissio awibuidas as instalagtes que
desenvolvam essas actividades devem ser especificadas no
ambito do plano nacienal de atribuicio de licencas de emissdo
referido no artigo 9.0
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3. A Comissdo pode, por sua propria iniciativa, ou deve, a
pedido de um Estado-Membro, aprovar, nos termos do n.2 2 do
artigo 23.° orientagGes para a monitorizagio e a comunicagio
de emissdes resultantes de actividades, instalacdes e gases com
efeito de estufa ndo enumerados no anexo [, se a monitorizacio
e a comunicacio dessas emissoes puderem ser feitas com sufici-
ente precisio.

4. Caso sejam criadas medidas desta natureza, as revisoes
efectuadas nos termos do artigo 30.° devem também contem-
plar a eventual necessidade de uma alteragio do anexo I por
forma a incluir as emissoes resultantes dessas actividades de
forma harmonizada em toda a Comunidade.

Artigo 25.°

Relacdes com outros regimes de comércio de licencas de
emissdo de gases com efeito de estufa

1.  Devem ser celebrados acordos com os paises terceiros
enumerados no anexo B do Protocolo de Quioto que ratifi-
caram o referido protocolo, com wista ao reconhecimento
mituo de licencas de emissdo entre o regime comunitdrio e
outros regimes de comércio de emissoes de gases com efeito de
estufa, em conformidade com o disposto no artigo 300.° do
Tratado.

2. Sempre que for celebrado um acordo a que se refere o n.e
1, a Comissio deve estabelecer, nos termos do n.o 2 do artige
230, as disposigdes necessirias em matéria de reconhecimento
mutuo de licencas de emissdo ao abrigo desse acordo.

Artigo 26.°
Alteragiio da Directiva 96/61/CE

Ao no 3 do artigo 9.2 da Directiva 96/61/CE sio aditados os
seguintes pardgrafos:

«Se as emissoes de um gds com efeito de estufa de uma
instalacio estiverem previstas no anexo [ da Directiva
2003(87|CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13
de Outubro de 2003 relativa a criacio de um regime de
comércio de licengas de emissio de gases com efeito de
estifa na Comunidade e que altera a Directiva 96/61CE do
Conselho (%), em relagio a actividades realizadas nessa
instalacdo, a licenca ndo deve incluir um valorlimite de
emissdo aplicavel ds emissoes directas desse gds, a menos
que se torne necessirio assegurar que ndo serd causada
qualquer poluigio local significativa,

No que se refere as actividades enumeradas no anexo 1 da
Directiva 2003/87/CE, os Estados-Membros podem optar
por ndo impor requisitos em matéria de eficiéncia energé-
tica relativamente ds unidades de combustio ou outras
unidades que emitam dioxido de carbono no local.

Se necessdrio, as autoridades competentes devem alterar a
licenca conforme adequado.

Os trés pardgrafos precedentes ndo sdo apliciveis a insta-
lagoes temporariamente excluidas do regime de comércio
de licencas de emissdo de gases com efeito de estufa na
Comunidade, nos termos do artigo 27.2 da Directiva 2003/
[87]CE.

) JOL 275 de 25.10.2003, p. 32..

Artigo 272
Exclusio temporiria de determinadas instalacdes

1. Os Estados-Membros podem requerer & Comissio que
algumas instalagoes e actividades sejam temporariamente
excluidas até 31 de Dezembro de 2007 do regime comunitdrio.
Quaisquer requerimentos neste sentido devem indicar cada
uma das instalacdes em causa e ser publicados.

2. Se, depois de analisar as observacdes eventualmente feitas
pelo piblico sobre esse requerimento, a Comissdo decidir, nos
termos do n. 2 do artigo 23.2, que as instalacdes em questdo:

a) Em resultado das politicas nacionais, devem limitar as suas
emisstes na mesma medida em que o fariam se estivessem
sujeitas a0 disposto na presente directiva;

b) Ficardo sujeitas a requisitos de monitorizagdo, comunicacio
de informacdes e verificacio equivalentes aos previstos nos
termos dos artigos 14.2e 150 ¢

c) Ficardo sujeitas a san¢des pelo menos equivalentes as refe-
ridas nos n.os 1 e 4 do artigo 16.% em caso de incumpri-
mento dos requisitos nacionais,

tomard providéncias para a exclusio temporiria das instalagdes
do regime comunitdrio.

Devem ser tomadas disposicties para assegurar que ndo haja
qualquer distorcio do mercado interno.

Artigo 28.°
Agrupamento

1. Os Estados-Membros podem permitir que os operadores
de instalacties que realizam uma das actividades enumeradas no
anexo [ constituam um agrupamento de instalaches que desen-
volvem a mesma actividade durante o periodo a que se refere o
no 1 do artige 11.° efou durante o primeiro periodo de cinco
anos referido no n.° 2 do artigo 11.°, nos termos dos n.= 2 a 6
do presente artigo.

2. Os operadores que realizam uma das actividades enume-
radas no anexo [ e que pretendam constituir um agrupamento
devem apresentar um pedido 4 autoridade competente, dando
indicacdes pormenorizadas sobre as instalacdes e o periodo
durante o qual se pretendem agrupar e apresentar provas de
que o administrador tem condicdes para cumprir as obrigacdes
referidas nos n.2 3 e 4.
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3. Osoperadores que pretendem constituir um agrupamento
devem nomear um administrador:

a) Ao qual seja concedida a quantidade total de licencas de
emissio calculadas por instalagio dos operadores, mediante
derrogaciio do artigo 11.9;

b) Que seja responsivel pela devolugio de licengas de emissio
iguais a0 total das emissoes das instalagdes do agrupamento,
mediante derrogacdo da alinea e) do n. 2 do artigo 6.0 e do
ne 3 do arigo 127 e

[s)
_—

Ao qual ndo seja permitido efectuar novas transferéncias no
caso de o relatdrio apresentado por um operador nio ter
sido considerado satisfatorio em conformidade com o
segundo pardgrafo do artigo 15.°

4. O administrador fica sujeito ds sangoes apliciveis no caso
de incumprimento dos requisitos de devolucio de licencas de
emissdo suficientes para cobrir a totalidade das emissoes das
instalagdes do agrupamento, mediante derrogacio dos n.s 2, 3
e 4 do artigo 16.°

5. Um Estado-Membro que pretenda permitir a constituicio
de um ou mais agrupamentos deve apresentar 3 Comissio o
pedido a que se refere o no 2. Sem prejuizo do Tratado, a
Comissdo pode, no prazo de trés meses a contar da data de
recepgdo, rejeitar um pedido que ndo preencha os requisitos da
presente directiva. Essa decisio deve ser devidamente funda-
mentada. Em caso de rejeicio, o Estado-Membro so pode auto-
rizar a constituicdo do agrupamento se as alteragdes propostas
forem aceites pela Comissio.

6. Caso um administrador nio cumpra as sancoes referidas
no n.o 4, cada um dos operadores de uma instalagio integrada
no agrupamento serd responsdvel nos termos do n.° 3 do artigo
12" e do artigo 16.° pelas emissdes da sua propria instalacio.

Artigo 29.°
Forca maior

1. Durante o periodo referido no n° 1 do artigo 11.°, os
Estados-Membros podem solicitar & Comissio que sejam
emitidas licencas de emissdo adicionais para certas instalacoes
por razdes de forca maior. A Comissdo deve determinar se foi
provada a existéncia de um caso de forga maior e, em caso afir-
mativo, autorizar o Estado-Membro a emitir licencas adicionais
e nao transferiveis a favor dos operadores dessas instalagoes.

2. Sem prejuizo do disposto no Tratado, a Comissio
formulard, até 31 de Dezembro de 2003, orientagoes que
descrevam as circunstancias em que se considerard provada a
existéncia de um caso de forca maior.

Artigo 30.°

Revisio e evolucio futura

1. Com base nos progressos obtidos na monitorizagdo das
emissoes de gases com efeito de estufa, a Comissio pode apre-
sentar uma proposta ao Parlamento Europeu e ao Conselho até

31 de Dezembro de 2004 com vista a alteracio do anexo [ por
forma a incluir outras actividades e emissdes de gases com
efeito de estufa que ndo sejam as enumeradas no anexo 1L

2. Com base na experiéncia adquirida com a aplicacio da
presente directiva e nos progressos obtidos na monitorizagio
das emissdes de gases com efeito de estufa, e a luz da evolucio
do contexto internacional, a Comissdo deve elaborar um rela-
torio sobre a aplicacio da presente directiva, tendo em conside-
ragdo.

a) A forma e a conveniéncia da alteracio do anexo I a fim de
incluir outros sectores relevantes, nomeadamente os sectores
da inddstria quimica, do aluminio e dos transportes, bem
como outras actividades e emissdes de gases com efeito de
estufa que ndo sejam as enumeradas no anexo II, com vista
a aumentar a eficiéncia economica do regime;

=

A relagio entre o regime comunitdrio de comércio de
licencas de emissio e o comércio internacional de licencas
de emissdo que terd inicio em 2008;

O aprofundamento da harmonizacio do método de atri-
buigdo de licencas de emissio (incluindo o regime de leilao
para o periodo posterior a 2012) e os critérios para os
planos de atribuigdo nacionais referidos no anexo III;

o

(=9
—

A utilizagao de créditos de emissdo de mecanismos baseados
e Projectos;

s

A relagdo entre o comércio de licengas de emissio e outras
politicas e medidas aplicadas aos niveis nacional e comuni-
tario, incluinde os instrumentos fiscais com os mesmos
objectivos;

f) A conveniéncia da existéncia de um registo de dados comu-
nitdrio dnico; e

g} O nivel das multas a aplicar pelas emissdes excedentdrias,
tendo em conta, nomeadamente, a inflacdo;

=

O funcicnamento do mercado de licencas, tendo nomeada-
mente em conta as eventuais perturbacdes de mercado;

e

O modo de adaptar o regime comunitirio a uma Unido
Europeia alargada;

=

O agrupamento;

=

A viabilidade de desenvolvimento de parimetros de refe-
réncia (xbenchmarkss) vilidos a nivel comunitdrio, enquanto
base para a atribuicio de direitos de emissdo, tendo em
conta as melhores técnicas disponiveis e uma andlise de
custo/beneficio.

A Comissdo deve apresentar o referido relatorio ao Parlamento
Europeu e ao Conselho até 30 de Junho de 2006, acompa-
nhado de propostas, se adequado.
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3. A fim de atingir os objectivos tanto de redugdo das emis-
soes mundiais de gases com efeito de estufa como para
melhorar a relacio custofeficicia do regime comunitdrio, é
desejivel e importante que haja uma articulagio entre os meca-
nismos baseados em projectos, incluinde a Implementacio
Conjunta (IC) e o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
(MDL), e o regime comunitdrio, pelo que os créditos de emis-
soes provenientes dos referidos mecanismos devem ser reco-
nhecidos para utilizacio no regime comunitirio de acordo com
disposicoes aprovadas pelo Parlamento Europeu e o Conselho
sob proposta da Comissio, que deverdo aplicar-se em paralelo
com o regime comunitdrio a partir de 2005, O recurso a estes
mecanismos deverd complementar as accOes nacionais, em
conformidade com as disposicoes apliciveis do Protocolo de
Quioto e dos Acordos de Marraquexe.

Anigo 31.°
Execugdo

1. Os Estados-Membros devem por em vigor as disposigdes
legislativas, regulamentares e administrativas necessdrias para
dar cumprimento a presente directiva até 31 de Dezembro de
2003 e informar imediatamente a Comissdo desse facto. A
Comissdo deve notificar os outros Estados-Membros das refe-
ridas disposicties legislativas, regulamentares e administrativas.

Quando os Estados-Membros aprovarem essas disposicdes,
estas devem incluir uma referéncia a presente directiva ou ser
acompanhadas dessa referéncia aquando da sua publicacio
oficial. As modalidades dessa referéncia serdo aprovadas pelos
Estados-Membros,

2. Os Estados-Membros devem comunicar a Comissido o
texto das disposiches de direito interno que aprovarem nas
matérias reguladas pela presente directiva. A Comissdo deve
informar do facto os outros Estados-Membros.

Artign 320

Enctrada em vigor

A presente directiva entra em vigor na data da sua publicacio
no Jomal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 33.°

Destinatdrios

Os Estados-Membros sdio os destinatdrios da presente directiva.

Feito no Luxemburgo, em 13 de Outubro de 2003.

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho
O Presidente O Presidente
P. COX G. ALEMANNO
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ANEXO 1

DO ARTIGO 14.- E NOS ARTIGOS 28.- E 30.°

processos ndo sdo abrangidas pela presente directiva.

dades serio adicionadas.

CATEGORIAS DE ACTIVIDADES REFERIDAS NO Ne 1 DO ARTIGO 2=, NOS ARTIGOS 32 F 4= NO N- 1

1. Asinsmlagbes ou partes de instalagtes utilizadas para a investigagio, desenvolvimento e ensaio de novos produtos ou

. Os limiares a seguir mencionados referem-se, de um modo geral, is capacidades de produge. Se 0 mesmo operador
exercer vdrias actividades da mesma rubrica na mesma instalagio ou no mesmo sitio, as capacidades dessas activi-

Actividades

Gases com efeito de estufa

Aaividades no seqor da mergia

Instalagbes de combustdo com uma poténcia térmica nominal superior a 20 MW
{com excepgio de instalagdes para residuos perigosos ou residuos slidos
urbanos)

Refinarias de dleos minerais

Fornos de coque

Dioxido de carbono

Dioxido de carbono

Dioxido de carbono

Produgio ¢ transfommagio de merais ferrosos
Instalagbes de ustulagio ou sinterizagio de minério metdlico (incluindo sulfuretas)

Instalagties para a produgdio de gusa ou aco (fusio primdra ou secunddria),
incluindo vazamento continuo, com uma capacidade superior a 2,5 toneladas por
hora

Dioxido de carbono

Dioxido de carbono

Indiistria mineral

Instalagbes de produgio de clinquer em fornos rotativos com uma capacidade de
produgio superior a 500 toneladas por dia ou de cal em fomos rotativos com
uma capacidade de producio superior a 50 toneladas por dia, ou noutros tipos de
fomos com uma capacidade de produgio superior a 50 toneladas por dia

Instalagbes de produgio de vidro, incluindo fibra de vidro, com uma capacidade
de fusdo superior a 20 toneladas por dia

Instalagbes de fabrico de produtos cerimicos por cozedura, nomeadamente telhas,
tijolos, tjolos refraceirios, ladrilhos, produtos de grés ou porcelanas, com uma
capacidade de produgio superior a 75 toneladas por dia efou uma capacidade de
fomo superior a 4 m® e uma densidade de carga enfornada por forno superior a
300 kefm?®

Dioxido de carbono

Dioxido de carbono

Dioxido de carbono

Outras actividades
Instalagdes industriais de fabrico de:
a) Pasta de papel a partir de madeira ou de ourras substincias fibrosas

b) Papel e cartio com uma capacidade de produgiio superior a 20 toneladas por
dia

Dioxido de carbono

Dioxido de carbono
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ANEXOII

GASES COM EFEITO DE ESTUFA REFERIDOS NOS ARTIGOS 3.°E 302

Didxido de carbono (CO )
Metano (CH,)

Oxido nitroso (N0}
Hidrofluorocarbonetos (HFC)

Perfluorocarbonetos (PFC)

Hexafluoreto de enxofre (SF))

ANEXO I

CRITERIOS PARA 0S PLANOS NACIONAIS DE ATRIBUICAO DE LICENCAS DE EMISSAO REFERIDOS

NOS ARTIGOS 9.=, 22 E 30.°

1} A quantidade rotal de licengas de emissio a atribuir no periodo em causa deve ser compativel com a obrigagio do

2

3

4

[

7

8

9

Estado-Membro de limitar as suas emissdes em conformidade com a Decisio 2002/358/CE ¢ com o Protocolo de
Quioto, tendo em conta, por um lado, a proporgio das emissdes globais que estas licencas de emissdo representam
em comparagio com as emissdes de fontes ndo abrangidas pela presente directiva e, por outro, as politicas energé-
ticas nacionais, e compativel com o programa nacional para as alteragdes climiticas, A quantidade toral de direitos
de emissdo a atribuir ndo deverd ser superior & quantidade que serd provavelmente necessiria para efeitos de apli-
cagdo estrita dos critérios enunciados no presente anexo. Até 2008, a quantidade deve ser consentinea com as
orientagdes visando a consecugio ou a superagio do objectivo correspondente a cada Estado-Membro, por forga do
disposto na Decisdo 2002/358/CE & no Protocolo de Quioto.

A quantidade total de licencas de emissdo a arribuir deve ser compativel com a avaliagio dos progressos reais e
previstos nas contribuigdes dos Estados-Membros para o cumprimento dos compromissos assumidos pela Comuni-
dade em conformidade com a Decisio 93/389/CEE.

A quantdade de licengas de emissdo a aeribuir deve ser compativel com o petencial, incluindo o potencial tecnolé-
gico, de redugio de emissdes das actividades abrangidas geor este regime. Os Estados-Membros podem basear a sua
reparticio das licengas de emissdo nas emissdes medias de gases com efeito de estufa por produto em cada activi-
dade e nos progressos possiveis em cada actividade.

O plano deve ser compativel com outros insrrumentos legislativos e politicos comunitdrios. Devem ser tidos em
conea eventuais aumentos inevitdveis das emissbes decorrentes de novos requisitos legislatvos,

Em cenformidade com os requisitos do Tratado, em especial com os a.r-risos 87.» ¢ 88" o plano ndo deve estabe-
lecer discriminagtes entre empresas ou sectores que sejam susceptiveis de favorecer indevidamente determinadas
empresas ou actividades.

0O plano deve incluir informagdes sobre os meios que permitirdo aos novos operadores comecarem a participar no
regime comunitirio no Estado-Membro em questo.

O plane pede incorporar medidas tomadas numa fase precoce e deve conter informagdies sobre 0 modo como elas
sdo tidas em consideragio. Os Estados-Membros podem urilizar pardmetros de referéncia (benchmarks) procedentes
dos documentos de referéncia relativos is melhores #cnicas disponiveis no conexto da elaboragio dos seus planos
nacionais de atribuigio de direitos de emissio; estes parimetros podem incorporar um elemento que tenha em
conea as acgdes empreendidas numa fase precoce.

O plano pode conter informagtes sobre o modo como as tecnologias limpas, incluindo as tecnologias de maior
eficiéncia energética, sio romadas em consideragio.

O plano deve incluir disposigtes para que o piiblico possa exprimir as suas observagtes e conter informagdes sobre
0s meios que irdo permitir que essas observagdes sejam tidas em conta antes da tomada de uma decisdo sobre a atri-
buigdo das licengas de emissio.

10) O plano deve conter a lista das instalagdes abrangidas (Eela presente directiva com indicagio das quantidades de

licengas de emissio que se pretende atribuir a cada uma delas.

11) O plano pode conter informagdes sobre 0 modo como serd tomada em consideragio a existéncia de concorréncia

por parte de paises ou entidades fora da Unido Europeia.
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ANEXO IV

PRINCIPIOS DE MONITORIZACAQ E COMUNICACAO DE INFORMACOES REFERIDOS NO Ne° 1 DO
ARTIGO 14.»

Monitorizacio das emissdes de didxido de carbono

As emisstes seriio monitorizadas quer através de célculos, quer com base em medigies.

Cilculos

Os calculos das emissiies serdo efectuados utlizando a formula:

Dados da actividade x Factor de emissio x Factor de oxidacio

Os dados da actividade (combustivel utilizado, taxa de produgiio, etc.) serio monitorizados com base em dados relativos
a0 abastecimento ou em medigdes.

Serdo utilizados factores de emissdo reconhecidos. Os factores de emissao especificos de cada actvidade sdo aceitiveis
para todos os combustiveis. Os factores por defeito sdo aceitdveis para todos os combustiveis excepto para os nio
comerciais {combustiveis derivados de residuos, como pneumiticos e gases provenientes de processos industriais). Para
cada tipo de carvilo, serio desenvolvidos factores por defeito especificos e, para o gds natural, factores por defeito especi-
ficos para a Unifie Eurepeia ou por pais produtor. Os valores por defeito IPCC sdo aceitdveis para produtos de refinaria,
O factor de emissio para a biomassa serd igual a zero.

Se o factor de emissdo ndo tiver em conta o facto de que uma parte do carbono ndo é axidado, deverd ser utilizado um
factor de oxidagio adicional. Se os factores especificos da actividade tiverem sido calculados e ji tverem em conta a
oxidagio, ndo serd necessdrio aplicar um factor de oxidagio.

Serdo utilizados factores de oxidagio por defeito desenvolvidos em conformidade com a Directiva 96/61/CE a menos
que o operador possa demonstrar que os factores especificos da actividade sdo mais precisos.

Serd efectuado um cdlculo separado para cada acrividade, cada instalacio e cada combustivel.

Medigio

A medigio das emissdes urilizard métodos normalizados ou reconhecidos e serd confirmada por um célculo comprova-
tivo das emissdes,

Monitorizagdo das emissdes de outros gases com efeito de estufa

Serdo utilizados métodos normalizados ou reconhecidos desenvolvidos pela Comissdo em colaboragio com todas as
partes interessadas e aprovados nos termos do n.° 2 do artigo 232,

Comunicagio de informagbes sobre as emissdes
Cada operador incluird as seguintes informagdies no relatdrio relativo a uma instalagio:
A. Dados de identificagio da instalagio, incluindo:
— designagio da instalagiio,
— endereco, incluindo cédigo postal e pais,
— tipo e niimero de actividades do Anexo I realizadas na instalago,
— endereco, telefone, fax e endereco electronico de uma pessoa de contacto e
— nome do proprietirio da instalagio e da eventual empresa-mae.
B. Para cada actividade do Anexo [ realizada no sitio para a qual sio calculadas as emissdes:
— dados relativos 4 acrividade,
— factores de emissio,
— factores de oxidagio,
— emissdes totais e
— incerteza.
C. Para cada actividade do Anexo [ realizada no sitio para o qual sio medidas as emissoes:
— emissdes totais,
— informagdes sobre a fiabilidade dos métodos de medigio e
— incerteza.

D. Para as emissdes resultantes da combustdo, o relatorio também deverd incluir o factor de oxidagio, a menos que esta
jd tenha sido tomada em consideragio no desenvolvimento de um factor de emissio especifico da actividade.

Os Estados-Membros tomardo medidas para coordenar os requisitos de comunicagio de informacdes com quaisquer
outros requisitos de comunicagio de informagbes existentes, por forma a minimizar os encargos para as empresas,
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ANEXOV
CRITERIOS DE VERIFICACAO REFERIDOS NO ARTIGO 15.°
Principios gerais
1. As emisstes resultantes de cada uma das actividades enumeradas anexo [ serdo sujeitas a verificagiio.

2. O processo de verificagdo terd em conta o relatdrio apresentado em conformidade com o n.° 3 do artigo 14° e a
monitorizagio efectuada durante o ano anterior. Serio abordadas a fiablidade, credibilidade e precisio dos
sistemas de monitorizagio e dos dados e informagdes comunicados no que se refere is emissdes, em especial:

a) Os dados comunicados em relagio i actividade em causa e as medigdes e cilculos conexos;
bj A escolha e a utilizagio de factores de emissio;
¢) Os cilculos conducentes & determinacio das emissdes globais; e

d) Caso tenham sido feitas mediéies, a adequagio da escolha e da utdizagio dos métodos de medicio.

3. As emissdes comunicadas sé podem ser validadas se existirem dados e informagdes fidveis e crediveis que
permitam determind-las com um elevado grau de certeza, Para estabelecer esse elevado grau de certeza, o operador
deve demonstrar que:

a) Os dados comunicados sio coerentes;
b} A recolha dos dados foi efectuada de acordo com as normas cientificas apliciveis; e

) Os registos relevantes da instalagio sio completos e coerentes,

4. O verificador terd acesso a todos os locais e informagdes relacionadas com o objecto da verificagio.

5. O verificador terd em conta se a insralagio estd ou ndo registada no sistema comunitirio de ecogestdo e auditoria
(EMAS).

Metodologia

Anilise estratégica

6. A verificagio serd baseada numa andlise esrratéfica de todas as actividades realizadas na instalagio. [sto exige que
o verificador tenha uma perspectiva geral de rodas as actividades e da sua imporeincia para as emissdes.

Anilise do processo

7. Se adequado, a verificagio das informagdes apresentadas realizar-se-d no local da instalagdo. O verificador recorrerd
a controlos por amostragem para determinar a fiabilidade dos dados e das informagdes comunicadas.

Anilise dos riscos

8. O verificador submeterd todas as fontes de emissdes existentes na instalagio a uma avaliagdo no que diz respeito 3
fiabilidade dos dados relativos a cada fonte que conwribui para as emissoes globais da instalagao.

9. Com base nesta andlise, o verificador identificard explicitamente as fontes com um risco de erro elevado e outros
aspectos do processo de monitorizagio e de comunicagiio de informages susceptiveis de contribuir para erros na
determinacio das emissdes globais, em particular a escolha dos facrores de emissio e os cilculos necessirios para
determinar as emissdes de fontes individuais. Deve ser prestada uma atenglo especial as fontes que apresentam um
risco de erro elevado e a esses aspectos do processo de monitorizagio.

10. O verificador tomard em consideragio quaisquer métodos de controlo efectve dos riscos aplicados pelo operador
com vista & minimizag3o do grau de incerteza.

Relatdrio

11. O verificador deverd preparar um relatério sobre o processo de validagio no qual indicard se o relatério apresen-
tado em conformidade com o n.° 3 do artigo 14.° é ou nio satisfatdrio. Este relatdrio deverd especificar todas as
questdes relevantes para o trabalho efecruado. O relatdrio apresentado em conformidade com o ne 3 do artigo
142 serd considerado satisfatdrio se, na opinido do verificador, as emissdes totais tiverem sido declaradas de forma
globalmente correcta.
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Requisitos de competéncia minimos para o verificador

12, O verificador deve ser independente do operador, realizar as suas actividades com profissionalismo, probidade e
objectividade e ter um bom conhecimento:

a) Das disposicdes da presente directiva, bem como das normas e orientagdes relevantes adoptadas pela Comissdo
nos ermos do n.° 1 do artigo 14.

b} Dos requisitos legislativos, regulamentares e administrativos relevantes para a actvidade sujeita a verificagio; e

¢) Da produgio de todas as informacdes relacionadas com cada fonte de emissdo existente na instalagio, em espe-
cial no que diz respeito 4 recolha, medicio, cilculo e comunicagio de dados.
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DIRECTIVA 2004/101/CE DO PARLAMENTO EUROPEU E DO CONSELHO,
de 27 de Outubro de 2004,

que altera a Directiva 2003(87/CE relativa a criagio de um regime de comércio de licengas de emissio
de gases com efeito de estufa na Comunidade, no que diz respeito aos mecanismos baseados em
projectos do Protocolo de Quioto

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA, (2)

Tendo em conta o Tratado que institui a Comunidade Europeia,
nomeadamente o n.” 1 do artigo 175.%,

Tendo em conta a proposta da Comissio,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social

. 3
Europeu (1), 3
Apds consulta ao Comité das Regides,
Deliberando nos termos do artigo 251.° do Tratado (2),
Considerando o seguinte:
(I} A Directiva 2003[87/CE (%) cria um regime de comércio de

licencas de emissdo de gases com efeito de estufa na Comu-

nidade, destinade a favorecer, de forma que tenha em conta

a relagio custo-eficdcia e seja economicamente eficiente,

areducio das emissdes de gases com efeito de estufa, aten-

dendo a que, a longo prazo, é necessdrio reduzir as emis-

soes globais desses gases em cerca de 70 %, relativamente

#)

aos niveis de 1990. Essa directiva tem por objectivo
contribuir para que a Comunidade e os seus Estados-
-Membros cumpram os seus compromissos de reduzir
as emissdes antropogénicas de gases com efeito de estufa
nos termos do Protocolo de Quioto, aprovado pela
Decisiao 2002(358/CE do Conselho, de 25 de Abril
de 2002, relativa & aprovacio, em nome da Comunidade
Europeia, do Protocolo de Quioto da Convencio-Quadro
das Nagdes Unidas sobre as Alteragdes Climdticas e ao
cumprimento conjunto dos respectivos compromissos (*).

{) JO C 80 de 30.3.2004, p. 61.

(%) Parecer do Parlamento Europeu de 20 de Abril de 2004 (ainda nio (5)
publicado no Jornal Oficial) e decisio do Conselho de 13 de Setembro
de 2004 (ainda nio publicada no Jornal Oficial).

(¥ JOL275 de 25.10.2003, p- 32

* JOL130de 15.5.2002, p. 1.

A Directiva 2003(87CE estabelece que o reconhecimento
de créditos de mecanismos baseados em projectos para o
cumprimento das obrigagdes a partir de 2005 aumentard
a relagio custo-eficacia das redugdes de emissdes globais
de pases com efeito de estufa e que, para o efejto, serdo pre-
vistas por disposicées que permitirdo ligar os mecanismos
baseados em projectos do Protocolo de Quioto, incluindo
a Implementacio Conjunta (IC) e o Mecanismo de Desen-
volvimento Limpo (MDL) com o regime comunitdrio de
comércio de licencas de emissdo de gases com efeito de
estufa (sregime comunitdrios).

A ligacio entre os mecanismos baseados em projectos do
Protocolo de Quioto e o regime comunitdrio proporcio-
nard, salvaguardando simultaneamente a integridade ambi-
ental deste tltimo, a oportunidade de utilizar créditos de
emissdo gerados através de actividades de projecto elegi-
veis por forga dos artigos 6. e 1 2.° do protocolo, a fim de
respeitar as obrigacdes dos Estados-Membros nos termos
don.” 3 do artigo 12.° da Directiva 2003/87CE. Daf resul-
tard uma maior diversidade, no quadro do regime comu-
nitdrio, das opcdes de baixo custo, conducentes a uma
reducio dos custos globais gerados pelo cumprimento do
Protocolo de Quioto, aumentando também a liquidez do
mercado comunitdrio de licencas de emissio de gases com
efeito de estufa. Ao estimularem a procura de créditos de
IC, as empresas comunitdrias investirio no desenvelvi-
mento e transferéncia de conhecimentos e tecnologias
avangadas sis para o ambiente. A procura de créditos de
MDL serd igualmente estimulada, o que ajudard os paises
em desenvolvimento nos quais sejam executados projec-
tos de MDL, a alcancar os seus objectivos de desenvolvi-
mento sustentdvel.

Além de serem utilizados pela Comunidade e pelos seus
Estados-Membros, bem como pelas empresas e individuos
ndo abrangidos pelo regime comunitdrio, os mecanismos
baseados em projectos do Protocolo de Quioto deverdo
estar ligados ao regime comunitdrio, por forma a garantir
a coeréncia com a Convencido-QQuadro das Nagbes Unidas
sobre as Alteracdes Climdticas e com o Protocole de Qui-
oto e as decisbes posteriores adoptadas a esse titulo, bem
como com os objectivos e a arquitectura do regime comu-
nitdrio e as disposicdes da Directiva 2003/87(CE.

Os Estados-Membros podem autorizar, no quadro do
regime comunitdrio, os operadores a utilizarem redugoes
certificadas de emissdes (RCE) a partir de 2005 e unidades
de reducio de emissdes (URE) a partir de 2008. A utiliza-
cio de RCE e de URE pelos operadores a partir de 2008
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pode ser autorizada até uma percentagem do nivel atribu-
ido a cada instalacio, a especificar por cada Estado-
-Membro no respectivo plano nacional de atribuigio. A
utilizagdo serd feita através da concessio e devolugdo ime-
diata de uma licenca de emissdo em troca de uma RCE ou
URE. Uma licenca de emissio concedida em troca de uma
RCE ou URE corresponderd a essa RCE ou URE.

O regulamento da Comissdo relativo a um sistema de regis-
tos normalizado e seguro, a adoptar por for¢a do n.” 3 do
artigo 19.° da Directiva 200387 /CE e do n.® 1 do artigo 6.°
da Decisdio n.° 280/2004/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 11 de Fevereiro de 2004, relativa a criagio de
um mecanismo de vigilincia das emissdes comunitdrias de
pases com efeito de estufa e de implementagio do Proto-
colo de Quioto ('), estabelecerd os processos e procedi-
mentos pertinentes, no sistema de registos, para a utiliza-
cdo de RCE, durante o periodo de 2005-2007 e os periodos
subsequentes, e a utilizagio das URE, durante o periodo
de 2008-2012 e os periodos subsequentes.

Cada Estado-Membro deverd fixar um limite aplicdvel a uti-
lizacio das RCE e URE resultantes de actividades de pro-
jecto, tendo em devida conta as disposic@es pertinentes do
Protocolo de Quioto e dos Acordos de Marraquexe, a fim
de cumprir os requisitos deles constantes de que o recurso
a estes mecanismos seja complementar das acgdes nacio-
nais. Estas acgOes constituirdo, assim, um elemento signi-
ficativo do esforgo desenvolvido.

Nos termos da Convengde-Quadro das Nagdes Unidas
sobre as Alteragdes Climdticas e do Protocolo de Quiota,
bem como das decisdes adoptadas a esse titulo, os Estados-
-Membros deverdo abster-se de utilizar as RCE e as URE
geradas por instalacdes nucleares, para darem cumpri-
mento as suas obrigacdes decorrentes do n.” 1 do artigo 3.°
do Protocolo de Quioto e da Decisdo 2002/358/CE.

As Decisdes 15 e 19/CP.7, aprovadas ac abrigo da
Convengio-Quadro das Nagdes Unidas sobre as Alteragdes
Climdticas e do Protocolo de Quioto, sublinham que a inte-
gridade ambiental deverd ser conseguida através, nomea-
damente, de modalidades, regras e directrizes sis para os
mecanismos, e de principios e regras sdos e solidos, que
regulem a utilizacdo dos solos, a reafectacio dos solos e a
silvicultura, e que as questdes da ndo permanéncia, da adi-
cionalidade, da dispersio, das incertezas e dos impactos
socioecondmicos e ambientais, incluindo os impactos na
biodiversidade e nos ecossistemas naturais, ligadas as acti-
vidades de projecto na drea da florestacio e reflorestacio
devem ser tomadas em conta. A Comissdo deverd tomar
em consideracio, ao rever a Directiva 2003/87/CE
em 2006, as disposicdes técnicas relativas 4 natureza

) JO L 49 de 19.2.2004, p. 1.

(10)

(1)

12)

(13

(14)

tempordria dos creditos e ao limite de 1 % para a elegibi-
lidade das actividades de projecto respeitantes ao use dos
solos, & reafectagdo dos solos e 4 silvicultura, como consta
da Decisdo 17/CP.7, e as disposigdes relativas aos resulta-
dos da avaliacio dos riscos potenciais associados i utiliza-
¢io de organismos geneticamente modificados e de espé-
cies estranhas e potencialmente invasoras, em actividades
de projecto na drea da florestacio e reflorestacio, a fim de
autorizar os operadores a utilizarem as RCE e as URE resul-
tantes das actividades de projecto de utilizagio dos solos,
de reafectacio dos solos e 3 silvicultura, no dmbito do
regime comunitdrio, a partir de 2008, de acordo com as
decisdes adoptadas por forca da Convengio-Quadre das
Nactes Unidas sobre as Alteracdes Climdticas ou do Pro-
tocolo de Quioto.

A fim de evitar uma dupla contagem, ndo deverdo ser emi-
tidas URE e RCE no caso das actividades de projecto empre-
endidas na Comunidade das quais resulte também uma
redugdo ou limitagdo das emissdes das instalacdes abran-
gidas pela Directiva 2003{87/CE, a menos que seja cance-
lado igual nimero de licencas de emissdo no registo do
Estado-Membro de origem das URE ou RCE.

De acordo com os Tratados de Adesio aplicdveis, o acervo
comunitdrio deverd ser tido em conta para o estabeleci-
mento de bases de referéncia para as actividades de pro-
jecto empreendidas em paises que adiram a Unido.

Qualquer Estado-Membro que autorize a participacio de
entidades privadas ou publicas nas actividades de projecto
permanece responsdvel pelo cumprimento das suas obri-
gacdes por forca da Convencio-Quadro das Nacdes Uni-
das sobre as Alteracdes Climdticas e do Protocolo de Qui-
oto e deverda por isso garantir que essa participagdo seja
compativel com as orientacdes, modalidades e procedi-
mentos pertinentes, adoptados peor forca daquela
Convengdo-Quadro ou deste protocole.

Nos termos da Convengdo-Quadro das Nacdes Unidas
sobre as Alteracdes Climdticas e do Protocolo de Quioto e
quaisquer decisdes adoptadas em sua execucdo, a Comis-
sio e os Estados-Membros apoiario as actividades de
reforco de capacidade dos paises em desenvolvimento e
dos pafses com economias em transicdo, a fim de os aju-
dar a tirar pleno partido da IC e do MDL em complemento
das suas estratégias de desenvolvimento sustentdvel. A
Comissdo deverd analisar os esfor¢os desenvolvidos nesta
drea e informar sobre os mesmos.

Os critérios e orientagdes pertinentes para analisar se os
projectos de producio de energia hidroeléctrica tém impac-
tos ambientais e sociais negativos foram identificados pela
Comissio Mundial de Barragens, no seu relatrio
final de Novembro de 2000, intitulado «Barragens e Desen-
volvimento. Um novo quadro para a tomada de decisdess,
pela OCDE e pelo Banco Mundial.
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{(15)  Atendendo a que a participagdo nas actividades de projecto Artigo 1.7

(16)

(17)

(18)

19)

(20)

IC e MDL ¢ voluntdria, € necessirio reforcar a responsabi-
lidade social € ambiental das empresas, de acordo com o
ponto 17 do Plano de Implementagio da Cimeira Mundial
sobre Desenvolvimento Sustentivel. A esse respeito, as
empresas deverio ser encorajadas a melhorar os resultados
sociais e ambientais das actividades de 1C e MDL em que
participam.

As informacdes sobre as actividades de projecto, em que
um Estado-Membro participa ou autoriza a participagdo de
entidades privadas ou piblicas deverdo ser colocadas a dis-
posicio do piblico, de acordo com a Directiva 2003/4/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 28 de Janeiro
de 2003, relativa ao acesso do piblico as informacoes
sobre ambiente ().

A Comissio poderd mencionar os impactos no mercado da
electricidade nos seus relatérios sobre o comércio de licen-
cas de emissdo e a utilizacdo de créditos das actividades de
projecto.

Depois da entrada em vigor do Protecolo de Quioto, a
Comissdo deverd analisar a possibilidade de celebrar acor-
dos com os paises constantes do anexo B do Protocolo de
Quioto, que ainda ndo o tenham ratificado, para permitir
o reconhecimento das licencas de emissdo entre o regime
comunitdrio e os regimes obrigatdrios de comércio de
emissdes de gases com efeito de estufa, que fixem limites
méximos para as emissdes absolutas, estabelecidos nesses
paises.

Atendendo a que o objectivo da medida proposta, nome-
adamente a criacdo de uma ligagio entre os mecanismos
baseados em projectos do Protocolo de Quioto e o regime
comunitdrio, nio pode ser suficientemente realizado pelos
Estados-Membros actuando individualmente e pode pois,
devido i dimensio e aos efeitos da medida, ser melhor
alcangado a nivel comunitdrio, a Comunidade pede tomar
medidas de acordo com o principio da subsidiariedade,
consagrado no artigo 5.° do Tratado. Em conformidade
com o principio da proporcionalidade, consagrado no
mesmo artigo, a presente directiva ndo excede o necessi-
rio para atingir aquele objectivo.

A Directiva 2003(87|CE deve, pois, ser alterada em
conformidade,

ADOPTARAM A PRESENTE DIRECTIVA:

() JOL 41 de 14.2.2003, p. 26.

Alteragdes da Directiva 2003(87/CE

A Directiva 2003(87 [CE ¢ alterada do seguinte modo:

1.

Ao artige 3.” sdo aditadas as seguintes alineas:

#k) “Parteincluida no anexo 1", uma parte incluida no anexo 1
da Convengio-Quadro das Nagdes Unidas sobre as Alte-
ragdes Climdticas que tenha ratificado o Protocolo de
Quioto, nos termos do n.” 7 do artigo 1.” do Protocolo
de Quioto;

I} “Actividade de projecto”, uma actividade de projecto
aprovada por uma ou mais partes incluidas no anexo .
nos termos do artigo 6.” ou do artigo 12.° do Protocolo
de Quioto e das decisdes adoptadas por forca da
Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre as Altera-
coes Climdticas ou do Protocolo de Quioto;

m) “Unidade de reducio de emissdes” ou “URE", uma uni-
dade emitida nos termos do artigo 6.” do Protocolo de
Quioto e das decisdes adoptadas por forca da
Convengdo-Quadro das Nacdes Unidas sobre as Altera-
coes Climdticas ou do Protocolo de Quioto;

n} “Reducio certificada de emissdes” ou “RCE", uma uni-
dade emitida nos termos do artigo 12.° do Protocolo de
Quioto e das decisdes adoptadas por forca da
Convencio-Quadro das Nagdes Unidas sobre as Altera-
coes Climdticas ou do Protocolo de Quioto.s

Apos o artigo 11.° sdo inseridos os seguintes artigos:

wAttigo 11.°A

Utiliza¢do das URE e RCE de actividades de projecto
para utilizagdo no regime comunitdrio

1. Sem prejuizo do n.” 3, durante cada perfodo referido
no n.” 2 do artigo 11.°% os Estades-Membros podem autori-
zar os operadores a utilizarem URE e RCE das actividades de
projecte no regime comunitdrio até uma percentagem do
nivel de licencas atribuido a cada instalacio, a fixar por cada
Estado-Membro no seu plano nacienal de atribuicio para
esse periodo. Essa utilizacio serd efectuada pelo Estado-
-Membro, que emitird uma licenga de emissdo, que ¢ imedi-
atamente devolvida, em troca de uma URE ou RCE detida por
esse operador no seu registo nacional.
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2. Sem prejuizo do n.® 3, durante o periodo referido no
n.” 1 doartigo 11.%, os Estados-Membros podem autorizar os
operadores a utilizarem as RCE provenientes das actividades
de projecto no regime comunitdrio. Essa utilizacio serd efec-
tuada pelo Estado-Membro, que emitird uma licenca de emis-
sdo, que ¢ imediatamente devolvida, em troca de uma RCE.
Os Estados-Membros devem cancelar as RCE que os opera-
dores tenham utilizado durante o periodo referido no n.” 1
do artigo 11.7

3. Todas as RCE e URE, que sejam emitidas e possam ser
utilizadas de acorde com a Convencio-Quadro das Nagdes
Unidas sobre as Alteraces Climdticas e o Protocolo de Qui-
oto e as decisdes posteriormente adoptadas a esse titulo
podem ser utilizadas no regime comunitdrio:

a) Excepto se, em reconhecimento de que, em conformi-
dade com a Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre
as Alteragdes Climdticas e o Protocolo de Quioto e as
decisdes posteriormente adoptadas a esse titulo, os
Estados-Membros se abstiverem de utilizar as RCE e as
URE geradas por instalacdes nucleares, a fim de cumpri-
rem as suas obrigagdes decorrentes do n.” 1 do artigo 3.°
do Protocolo de Quioto e da Decisio 2002(358/CE, os
operadores se abstiverem de utilizar as RCE e as URE
geradas por essas instalacdes, no regime comunitdrio,
durante o periodo previsto no n.” 1 do artigo 11.° e
durante o primeiro periedo de cinco anos previsto no
n.” 2 do artigo 11.%;

b) Excepto para as RCE e URE da utilizagio dos solos, da
reafectacdo dos solos e da silvicultura.

Artigo 11.°B

Actividades de projecto

1. OsEstados-Membros tomardo todas as medidas neces-
sarias para assegurar que as bases de referéncia para as acti-
vidades de projecto definidas por decisdes posteriormente
adoptadas ao abrigo da Convencio-Quadro das Nagdes Uni-
das sobre as Alteracdes Climdticas ou do Protocolo de Qui-
oto, empreendidas em paises que assinaram um Tratado de
Adesio com a Unido Europeia, respeitem plenamente o
acervo comunitdrio, incluindo as derrogagdes provisérias
previstas nesse Tratado de Adesdo.

2. Excepto nos casos previstos nos n.”* 3 e 4, os Estados-
-Membros assegurardo que sejam levadas a cabo actividades
de projecto € que ndo sejam emitidas URE ou RCE para redu-
¢oes ou limitagdes de emissdes de gases com efeito de estufa
de instalagdes abrangidas pela presente directiva.

3. Até 31 de Dezembro de 2012, nio podem ser emiti-
das, relativamente is actividades de projecto IC e MDL, que
reduzam ou limitem directamente as emissdes das instalagdes
abrangidas pela presente directiva, quaisquer URE e RCE,
salvo se for cancelado igual nimero de licengas de emissdo
pelo operador da instalagio em causa.

4. Até 31 de Dezembro de 2012, nio podem ser emiti-
das, relativamente is actividades de projecto IC e MDL, que
reduzam ou limitem indirectamente o nivel de emissaes das
instalacdes abrangidas pela presente directiva, quaisquer URE
e RCE, salvo se for cancelado igual nimero de licencas de
emissdo no registo nacional do Estado-Membro de origem
das URE ou RCE.

5. Qualquer Estado-Membro que autorize a participagio
de entidades privadas ou piiblicas nas actividades de projecto
permanece responsdvel pelo cumprimento das suas obriga-
goes por forca da Convengdo-Quadro das Nacdes Unidas
sobre as Alteracdes Climdticas e do Protocolo de Quioto e
deve garantir que essa participagio seja compativel com as
orientagdes, modalidades e procedimentos pertinentes, adop-
tados por forca daquela Convengio-Quadro ou deste
protocolo.

6. No caso de actividades de projecto relativas 3 produ-
cio de energia hidroeléctrica com uma capacidade geradora
superior a 20 MW, os Estados-Membros assegurardo que, ao
aprovarem tais actividades de projecto, serio respeitados, no
desenvolvimento dessas actividades os critérios e orientagdes
internacionais relevantes, incluindo os constantes do relatd-
rio da Comissio Mundial de Barragens, no seu relatério
final de Novembro de 2000, intitulado “Barragens e Desen-
valvimento. Um nove quadro para a tomada de decisdes”.

7. Asnormas de execucio dos n."*3 e 4, especialmente no
que se refere a evitar a dupla contagem, e as normas eventu-
almente necessdrias a execucdo do n.” 5, sempre que a parte
€M que se executa o projecto cumpra todas as condiges de
elegibilidade das actividades de projecto IC, serdo adoptadas
de acorde com o n.” 2 do artige 23.%

O artigo 17.° passa a ter a seguinte redaccio:

«Artigo 17.°

Acesso i informagio

As decises relativas  atribuigio de licencas de emissio, as
informacdes sobre as actividades de projecto em que um
Estado-Membro participa ou autoriza entidades privadas ou
puiblicas a participar e os relatérios de emissdes exigiveis nos
termos da autorizagio de emissdo de gases com efeito de
estufa, e que estejam na posse da autoridade competente,
serio colocados & disposicio do piblico, de acordo com a
Directiva 2003/4/CE.»
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4. Ao artigo 18.° € aditado o seguinte pardgrafo:

«0s Estados-Membros assegurario nomeadamente a coorde-
nacdo entre o seu ponto focal designado para a aprovacio de
actividades de projecto nos termos da alinea a) do n.” 1 do
artigo 6.° do Protocolo de Quioto e a sua autoridade nacio-
nal designada para efeitos da aplicagdo do artigo 12.° do Pro-
tocolo de Quioto, designados, respectivamente, em confor-
midade com decisdes adoptadas posteriormente ao abrigo da
Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre as Alteracoes
Climdticas ou do Protocolo de Quioto.s.

Ao n” 3 do artigo 19.” ¢ aditada a seguinte frase:

sEsse regulamento conterd também disposicoes respeitantes
3 utilizacdo e identificacio de RCE e URE no regime comu-
nitdrio e & monitorizagio do nivel dessa utilizagio.s.

O artigo 21.° € alterado do seguinte modo:

a) Non." 1, asegunda frase passa a ter a seguinte redacciio:

«O relatério deve prestar especial atencio as disposicdes
relativas & atribuicdo de licencas de emissdo, a utilizagio
de URE e de RCE no regime comunitdrio, ao funciona-
mento do registo de dados, i aplicagio das orientacdes
de monitorizacio e comunicagio de informaces, a veri-
ficacdo e questdes relacionadas com o cumprimento da
directiva e, se adequado, com o tratamento fiscal das
licengas de emissdo.s;

b) O n.” 3 passa a ter a seguinte redaccio:

«3. A Comissio deve organizar o intercimbio de
informacdes entre as autoridades competentes dos
Estados-Membros sobre a evolugio em matéria de atri-
buicdo de licencas, utilizagdo de URE e RCE no regime
comunitario, funcionamento do registo de dados, moni-
torizagdo, comunicacio de informacdes, verificagio e
cumprimento da presente directiva.e.

Apés o artigo 21.° € inserido o seguinte artigo:

wArtigo 21.°A
Apoio das actividades de reforco de capacidade

De acordo com a Convencio-Quadro das Nacbes Unidas
sobre as Alteragdes Climdticas, o Protocolo de Quioto e
quaisquer decisdes posteriormente aprovadas em sua aplica-
¢do, a Comissio e os Estados-Membros envidardo esforgos
para apoiar as actividades de reforco de capacidade dos pai-
ses em desenvolvimento e dos pafses com economias em
transicdo, a fim de os ajudar a tirar pleno partido da IC e do
MDL, em complemento das suas estratégias de desenvolvi-
mento sustentdvel, e de promover a participacio de entida-
des na concepgio e aplicagio dos projectos de 1C e MDL.«.

8.

O artige 30.° é alterado do sepuinte modo:

A alinea d) do n.° 2 passa a ter a seguinte redacgio:

«d) A utilizacdo de créditos de emissdo das actividades
de projecto, nomeadamente a necessidade de har-
monizar a utilizagio autorizada de URE e RCE no
regime comunitarios;

Ao n.? 2, sdo aditadas as seguintes alineas:

) O impacto dos mecanismos baseados em activida-
des de projecto nos paises em que essas actividades
sdo levadas a cabo, designadamente nos seus objec-
tivos de desenvolvimento, se foram aprovadas acti-
vidades de projecto IC e MDL de produgio de ener-
gia hidroeléctrica, cuja capacidade de geracio
exceda os 500 MW, que tenham impacto ambiental
ou social negativo, bem como a utilizagio futura
das RCE ou URE, resultantes de tais actividades de
projecto de producio de energia hidroeléctrica, no
regime comunitario;

m) O apoio aos esforgos de reforgo da capacidade dos
paises em desenvolvimento e dos paises com eco-
nomias em transigao;

n) As modalidades e procedimentos de aprovagio das
actividades de projecto nacionais pelos Estados-
-Membros e de concessio de licencas de emissio,
relativas s reducdes ou limitacdes de emissoes
resultantes dessas actividades, a partir de 2008;

o) As disposigdes técnicas relativas & natureza tempo-
réria dos créditos e ao limite de 1 % para a elegibi-
lidade das actividades de projecto respeitantes ao
uso dos solos, & reafectagio dos solos e 4 silvicul-
tura, tal como estabelecido na Decisdo 17/CP.7, e as
disposicoes relativas aos resultados da avaliacio dos
riscos potenciais associados & utilizacio de organis-
mos geneticamente modificados e de espécies estra-
nhas e potencialmente invasoras pelas actividades
de projecto na drea da florestaciio e reflorestagio, a
fim de autorizar os operadores a utilizarem as URE
e as RCE resultantes das actividades de projecto de
utilizagdo dos solos, de reafectagio dos solos e de
silvicultura no ambito do regime comunitdrio, a
partir de 2008, de acordo com as decisdes adopta-
das por forca da Convengio-Quadro das Nacoes
Unidas sobre as Alteractes Climdticas ou do Proto-
colo de Quioto.s;
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c) O n" 3 passaater aseguinte redaccio:

#3.  Antes de cada periodo a que se refere 0 n.° 2 do
artigo 11.%, cada Estado-Membro deve publicar, no res-
pectivo plano nacional de atribuicio, as suas intengdes
de utilizacio de URE e RCE e até que percentagem do
nivel atribuido a cada instalacio sdo os operadores auto-
rizados a utilizar URE e RCE no regime comunitario
durante o periodo em questdo. A utilizacio total de URE
e RCE deve ser compativel com as exigéncias de comple-
mentaridade pertinentes, nos termos do Protocolo de
Quioto e da Convencio-Quadro das Nagdes Unidas
sobre as Alteracdes Climdticas ¢ das decisdes adoptadas
a esse titulo.

Nos termos do artigo 3.° da Decisdo n.” 280/2004/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de Feve-
reiro de 2004, relativa & criacio de um mecanismo de
vigilincia das emissdes comunitdrias de gases com efeito
de estufa e de implementacio do Protocolo de Quioto (%),
os Estados-Membros devem comunicar 4 Comissio, de
dois em dois anos, informagées que indiquem em que
medida a accio nacional representa, efectivamente, um
elemento importante dos esforgos nacionais, e em que
medida a utilizagio dos mecanismos baseados em pro-
jectos €, efectivamente, complementar da accio nacio-
nal, e o rdcio entre eles, de acordo com as disposigdes
pertinentes do Protocolo de Quioto e das decisdes adop-
tadas a esse titulo. A Comissio deve comunicar estas
informacdes de acordo com o artigo 5.° da referida deci-
sio. A luz dessa comunicacio, a Comissio deve, se
necessdrio, apresentar propostas legislativas ou de outra
natureza para completar as disposicdes dos Estados-
Membros, a fim de garantir que a utilizagio dos meca-
nismos seja complementar da accio nacional na
Comunidade.

() JOL 49 de 19.2.2004, p. 1.
9. Ao anexo llI, ¢ aditado o seguinte ponto:
+12. O plano deve especificar o mdximo de URE e RCE uti-
lizdveis pelos operadores no regime comunitdrio, em

percentagem da atribuicdo de licencas de emissdo a cada
instalacdo. A percentagem deve ser compativel com as

exigéncias de complementaridade nos termos do Proto-
colo de Quioto e das decisdes adoptadas por forca da
Convencio-Quadre das Nacdes Unidas sobre as Altera-
¢oes Climéticas ou do Protocolo de Quioto.s.

Artige 2.7
Execucio

1. Os Estados-Membros pordo em vigor as disposicdes legis-
lativas, regulamentares e administrativas necessdrias para dar
cumprimento 4 presente directiva, até 13 de Novembro de 2005.
Desse facto informardo imediatamente a Comissio.

Quando os Estados-Membros adoptarem tais disposicoes, estas
devem incluir uma referéncia 4 presente directiva ou ser acompa-
nhadas dessa referéncia aquando da sua publicagio oficial.
As modalidades dessa referéncia serio adoptadas pelos
Estados-Membros.

2. Os Estados-Membros comunicario a Comissdo o texto das
disposicoes de direito interno que adoptem no dominio regido
pela presente directiva. A Comissdo informara do facto os outros
Estados-Membros.

Artigo 3.°
Entrada em vigor

A presente directiva entra em vigor na data da sua publicagio no
Jomal Oficial da Unido Europeia.

Artigo 4.7

Destinatirios

Os Estados-Membros sdo os destinatarios da presente directiva.

Feite em Estrasburgo, em 27 de Outubro de 2004,

Pelo Conselho
A, NICOLAIL
O Presidente

Pelo Parlamento Europeu
J. BORRELL FONTELLES
O Presidente
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3. Regulamento (CE) 2216/2004 (Documento em for mato digital
devido ao elevado numero de paginas)

4. Regulamento (CE) 96/2007 (Documento em formato digital devido
ao elevado namer o de paginas)

5. Decisdo da Comisséo 2004/156 de 29 de Janeiro de 2004
(Documento em formato digital devido ao elevado numer o de paginas)
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Anexo 7 — Decisao Final da Comissao Europeia sobre os Planos

NacionaisdeAtribuicao

EstadoMembro  Limite2005-2007 Emissdes Verificadas 2005 Pmp‘z’ifzzoos' "i:"eilt:gggo:oﬁ?izg’ofn "i&’g‘f ;?;OC/
Austria 33,00 33,40 32,80 30,70 93,60% 10,00
Bégica 62,10 55,58 63,30 58,50 92,42% 8,40
Bulgéria 42,30 40,64 67,60 42,30 62,57% 12,55
Chipre 5,70 5,10 7,12 548 76,97% 10,00

Republica Checa 97,60 82,50 101,90 86,80 85,18% 10,00

Dinamarca 33,50 26,50 24,50 24,50 100,00% 17,01
Esténia 19,00 12,62 24,38 12,72 52,17% 0,00
Filandia 45,50 33,10 39,60 37,60 94,95% 10,00
Franca 156,50 131,30 132,80 132,80 100,00% 1350

Alemanha 499,00 474,00 482,00 453,10 94,00% 20, (6)
Grécia 74,40 71,30 75,50 69,10 91,52% 9,00
Hungria 31,30 26,00 30,70 26,90 87,62% 10,00
Iflanda 22,30 22,40 22,60 22,30 98,67% 10,00
Itdia 22310 225,50 209,00 195,80 93,68% 14,99
Letonia 4,60 2,90 7,70 343 44,55% 10,00
Lituania 12,30 6,60 16,60 8,80 53,01% 20,00

Luxemburgo 340 2,60 395 2,50 63,29% 10,00
Malta 2,90 198 2,96 2,10 70,95% na
Holanda 95,30 80,35 90,40 85,80 94,91% 10,00
Pol6nia 239,10 203,10 284,60 20850 73,26% 10,00
Portugal 38,90 36,40 35,90 34,80 96,94% 10,00
Roménia 74,80 70,89 95,70 75,90 79,31% 10,00

Eslovéguia 30,50 25,20 41,30 32,60 78,93% 7,00
Eslovénia 8,80 8,70 8,30 8,30 100,00% 15,76
Espanha 174,40 182,90 152,70 152,30 99,74% 20,00
Suécia 22,90 19,30 25,20 22,80 90,48% 10,00

Reino Unido 245,30 242,41 246,20 246,20 100,00% 8,00
Total 22985 212327 232531 2082,63 89,56% -

Valores anuais em milhdes de toneladas de CO2
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Anexo 8 - PNALE 2008 - 2012 — Plano Nacional de Atribuicdo de Licencas
de Emissdes

Sector
Eléctrico
Coger acao

I nstalagcédo de Combustao

Refinarias
Cimento + Cal
Vidro
Ceramica
Pasta e Papel
Siderurgia
Total

2005 - 2007
20 969 238
2 390 379
494 587
3265 877
7 135 493
681 153
619 400
359 782
308 784
36 224 693

2008 -2012
14 038 945
2 550 624
1 420 866
3244 435
7 207 913
767 037
558 781
385 322
336 412
30 510 335

Lista de instalacdes existentes e respectivas licencas de emissio a atribuir para o periodo de 2008-2012

PMALE Il
i -
-.:é;:: |‘_-‘II\I'EAG;_E:EEI) Sector Subsectar Instalagio Operador @ CC‘)éEano:-
1 077.02 | EnergiaCentrais | Carvio Central Termoeléctrica do Pego Tejo Energia. Produgio e Distribuigde |2 723 011
Termeeléciricas de Energia Eléctrica, 5. A,
2 078.01 Central Termoeléctrica de Sines CPPE — Companhia Portuguesa de |5 833 317
Producdo de Electricidade
3 057.01 Biomassa Central Termoeléctrica de Mortagua | O&M Servigos S. A 1153
4 058.01 CCGT Central Termoelétrica do Ribatejo Companhia Pormguesa de Produgde |1 423 103
de Electricidade
3 019.01 Central de Ciclo Combinado da Tapada | Twhogas — Produtora Energética, S. A |1 198 020
do Outeiro
6 055.01 Fuel Central Termoeléctrica do Carregado | Companhia Pormuguesa de Producdo | 377 234
de Electricidade
7 059.01 Central Termoeléctrica do Barreiro Companhia Pormiguesa de Produgdo | 138 977
de Electricidade
8 054.01 Central Termoeléctrica de Setibal Companhia Pormguesa de Produgdo |1 118 900
de Electricidade
a 075.01 Central Térmica do Porto Santo EEM, S A, 40036
10 | 076.01 Central Térmica da Vitoria EEM, SA 537 383
11 066.01 Central Térmica de Santa Barbara Electricidade dos Agores, S. A. 41 638
12 067.01 Central Térmica do Belo JTardim Electricidade dos Agores, S. A 153 040
13 068.01 Central Termoeléctrica do Caldeirdo Electricidade dos Agores, S. A. 245 432
14 | 069.01 Central Termoeléctrica do Pico Electricidade dos Agores, S. A. 37773
13 | 010.01 Central Termoeléctrica do Canigal Atlantic Islands Electricity 128 328
16 | 053.01 Gasdleo Central Termoeléctrica de Tunes Companhia Pormuguesa de Producio | 4 3537
de Electricidade
17 196.01 | EnergiaRefina- | Refinacdo Refinaria de Sines Petréleos de Portugal — Petrogal S. A |2 137 550
¢io
18 197.02 Refinacdo Refinaria do Porto Petroleos de Portugal — Petrogal, S. A |1 098 025
19 004.01 | Energia/Cogera- | Agroalimenta Unicer -Central de Produgdo combi- | UNICER. Energia e Ambiente, S. A 33 560
¢do nada de calor e electricidade (Unicer
Cervejas S.A -Centro de Produgio de
Lega do Balio)
20 | 005.01 Unicer -Central de Produgdo combi- | UNICER, Energia e Ambiente, S. A | 10 982
nada de calor e electricidade (Unicer
Cervejas S.A -Centro de Predugio
de Santarém)
21 012.01 CTE -Central Termoeléctrica do Estu- | CTE -Central Termoeléctrica do Es-| 22905
ario, L.da, tuario, L.da,
22 | 009.01 Companhia Térmica Tagol. L .da. Companhia Térmica Tagol. L.da, 41 603
23 040.01 RAR-Cogeracio Unipessoal Lda RAR-Cogeracdo Unipessoal Lda 50577
24 223.01 DAI Sociedade de Desenvolvimento | DAI Sociedade de Desenvolvimento | 84 008
Agro-Industrial, S. A | Apgro-Industrial. S. A
25 | 017.01 POWERCER GALPPOWEE. 5GP5. 5. A 47192
26 178.01 Agroflorestal Siaf -Sociedade de Iniciativa e Aprovei- | Siaf — Sociedade de Iniciativa e Apro- | 19 480
tamentos Florestais -Energia. S. A |  veitamentos Florestais -Energia, S. A
-Mangualde Mangualde
27 | 003.01 Enercaima -Producio de Energia. 5. A | Enercamma -Producio de Energia. S. A | 33 147
28 | 036.01 Enerbeira -Recursos Energéticos Lda. | Enerbeira — Fecursos Energéticos Lda. | 41 028
20 | 016.01 Sonae Indistria — Produgdo e Comercia- | Sonae Industria — Produgdo e Comer- | 28 953
lizacdo de Derivados de Madeira, S. A cializacdo de Derivados de Madeira,
-Oliveira do Hospital (Casca Seciedade S A
de Revestimentos, S.A)
30 | 056.01 Pasta e papel Central de Cogeragio da Soporgen SOPORGEN — Sociedade Pormguesade | 230 306
Geracdo de Electndade e Calor, S. A
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- .
i mge.lem I%EZ_EEEP Sector Subzector Inztalagio COrperador it C(:‘)-‘-Eano‘-
ordem |© 7 i ST
31 | 025.01 ENERPULP — Cogeracdo Energética | ENERPULP — Cogeracdo Energética| 65 832
de Pasta, S. A. (Setubal) de Pasta, S. A.
32 | 022.01 SPCG — Sociedade Portuguesa de Co- | SPCG -Sociedade Portuguesa de Co-| 156 099
geracio Eléctrica, S. A, geragdo Eléctrica, S. A
33 | 047.02 ENERPULP Lavos ENERPULP — Cogeracdo Energética| 85 807
de Pasta, S. A
34 | 14401 Central de Cogeragdo de CACIA ENERPULP — Cogeracdo Energética| 98 590
de Pasta, S. A
35 | 026.01 Caima Energia: Constincia Caima — Fnergia, Empresa de Gestio| 13 476
e Exploracdo de Energia, 5. A,
36 | 04302 Portucel Viana Energia Pormicel Viana Energia 206 091
37 | 060.01 Quimico Central de Cogeragdo da Energin ENEFR.GIN -Sociedade de Producdo de | 225955
Electricidade e Calor, S. A
38 | 141.01 Bamiso BAMISO -Produgio e Servigos Ener-| 53 613
geticos, 5. A
39 | 092.01 Selenis Energia, S.A Selenis Energia, S.A 51079
40 | 038.01 Carrico Cogeracdo GALPPOWEER, SGPS. 5. A 161 539
41 176.02 REPSOL — Central Termoeléctrica | Repsol — Produgdo de Electricidade | 411058
e Calor, ACE
42 | 042.02 ENERLOUSADO — Recursos Energé- | ENERLOUSADO — Recursos Ener-| 42 460
ticos Lda {Continental Malboro) geticos Lda
43 170.01 Téxtil Saramagos Saramagos — Soc.Prod Energia, S. A | 56 675
44 | 071.01 Lameirmho Recursos Energéticos S. A. | Lameirinho Recursos Energéticos 5. A | 38 617
45 01.02 SEVA — Central de predugio combi- | SEVA — Sociedade Energética de Val-| 29 835
nada de calor e electricidade dante, S. A.
46 | 028.01 SPE-Sociedade de Produgio de Elec- | SPE-Sociedade de Producio de Elec-| 46027
tricidade e Calor S. A tricidade e Calor S. A.
47 | 011.01 Fabrica do Arco — Recursos Energé- | Fabrica do Arco — Recursos Energé-| 26 643
ticos, 5. A ticos, 5 A
48 | 006.01 Companhia Térmica do Serrade, ACE | Companhia Térmica do Serrado, ACE | 17 712
49 | 007.01 Companbhia Térmica Oliveira Ferretra, | Companhia Térmica Oliveira Ferreira, | 11 421
ACE ACE
50 | 008.01 Companhia Térmica Mundo Textil, | Companhia Térmica Mundo Textil, | 20 938
ACE ACE
51 101.01 MABEFRA -Acabamentos Téxteis, 5 A | MABERA — Acabamentos Téxteis,| 13 560
S A
52 | 167.01 Extracgio de ma- | Umdade de Cogeragio (Adeline Duarte | Adelino Duarte da Mota, S.A 48733
téria mineral da Mota)
53 | 027.01 Varios Central de Cogeracio do Parque das | Climaespago — Soc. Prod Distrib Urh. | 29 250
Nagoes Energia Térmuca, S. A
54 | 072.01 | Energia/ Inst. de|Ind. Agroalimen- | Tagol — Companhia de Oleaginosas | Tagol — Companhia de Oleaginosas| 24 328
Combustio tar do Tejo S.A do Tejo S A
55 | 034.01 TATE & LYLE Agicares de Portugal (ex- | TATE & LYLE Acucares de Portugal | 38 654
-Alcantara -Refinanas Aqucares, S A ) (ex-Alcintara — Refinarias Aguca-
res, 5. A
56 74.02 Fabrica de Avanca Nestlé Porfugal. S. A. 18 861
57 106.01 Fabrica de Benavente Industrias de Alimentacdo IDAT. Lda, | 31 714
58 100.01 Pronicol, Produtos Lacteos, S. A|Pronicol, Produtos Lacteos, S. A 24 930
-Instalacio Industrial da Quinta de
S. Luis, Angra do Heroismo
59 | 211.01 COMPAL — Central Térmica COMPAL — Companhia Produtorade| 13 374
Conservas Alimentares
60 | 085.01 Rogério Leal & Filhos, S. A, Rogério Leal & Filhos, S. A. 14 765
61 | 235.01 Instalagio de Combustio (Avilafdes) |Awvilafdes — Awiarios de Lafées Lda. | 4195
62 | 194.01 SUGAL — Alimentos, 5. A SUGAL — Alimentos, 5. A 15678
63 | 25001 LACTOGAL — Produtes Alimentares, | LACTOGAL — Produtos Alimenta-| 11 829
S A res, S.A.
64 | 254.01 SOPRAGOL — Sociedade de Induostria- | SOPRAGOL — Sociedade de Industria- | 8 732
lizagdo de Produtos Agricolas,S. A. lizagdo de Produtos Agricolas.S. A.
65 | 256.01 CAMPIL Agro Industrial do Campo do | CAMPIL Agro Industrial do Campo| 5376
Tejo. L.da, do Tejo, L.da,
66 | 248.01 FIT — Fomento da Indistria de To- | F1T. — Fomento da Industria de To-| 9 667
mate, S.A | mate, S. A
67 | 235.01 Tomsil — Sociedade Industrial de Con- | Tomsil — Sociedade Industrial de| 2112
centrado de Tomate, S. A, Concenfrado de Tomate, S A
68 | 246.01 ITALAGRO — Industria de Transfor- | ITALAGRO — Indnstria de Transfor-| 12 175
macio Alimentar, S. A, macio Alimentar, S. A.
69 - COPAM — Industria de Amidos e De- | COPAM — Companhia Portuguesa de | 13 997
rivados Amidos, S. A
70 | 262.01 Fromageries Bel Portugal S. A. Fromageries Bel Portugal S. A 14717
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Timero

da I?TIEE;_EEEI‘ Sector Subsector Instalagio Crperador it C6}Emo'-
ordem |¥ i !
71 | 037.01 Ind. Agroflores- | Luso Finsa — Induisiria e Comercio de | Luso Finsa — Industria e Comercio de| 4426
tal Madeiras 5. A, Madeiras 5. A
72 [ 24501 JOMAR — Indistrias JOMAR — Ma- | JOMAR. — Indistrias JOMAR — Ma-| 14945
deiras e Dermvados deiras e Derivados
73 | 26001 LEM. — Industria de Fibras de Ma- | LE M. — Industria de Fibras de Ma-| 10097
deira. S. A., deira. 5. A
74 | 041.01 Ind. de metais fer- | Lusosider -Agos Planos, S. A, Lusosider — Acos Planos, S. A 20 840
10505
75 | 208.01 Ind. Quimica Quimigal — produgio de anilina e de- | Quinugal, Quimica de Portugal. 5. A.| 32 856
nvados e cloro alcalis
76 | 018.01 UFAA-Unidade Fabril de Adubos de | ADP-Adubos de Portugal, 5. A 8 264
Alverca
77 | 021.01 DOW — Fabrico de matérias plasticas | DOW Portugal, Produtos Quimicos, | 48 149
sob formas primarias -Isocianatos | SUL
poliméricos de base MDI (metileno
de Difeullsocianato) )
78 | 030.01 UFAL — Unidade Fabril do Lavradio | AP— AMONIACO DEPORTUGAL. | 120 846
S A
79 - REPSOL Polimeros. L.da, — Fabrica | REPSOL Polimeros. L.da. — Fabrica | 620936
de Olefinas de Olefinas
80 | 257.01 CIPAN -Companhia Industrial Produ- | CIPAN — Companhia Industrial Pro- | 5 909
tora de Antibidticos, 5. A, dutora de Antibidticos, S. A
81 - CARBOGAL -Carbonos de Portugal, | CARBOGAL — Carbonos de Portu-| 119 804
SUA gal, S A,
82 - Termolan 1- Vila de Aves TERMOLAN 14 504
83 - Termolan 2 — Sto Tirso TERMOLAN 19065
84 | 169.01 Ind. Téxtil Riopele Fabrica Téxtil Riopele, 5. A 4781
85 | 014.01 Arco Téxteis, S A Arco Téxteis, S. A 7088
86 | 002.01 TMG — Acabamentos Téxtets TMG — Acabamentos Téxtes 17197
87 119.01 Tinturaria e Acabamentos de Tecidos. | Tinturaria e Acabamentos de Tecidos. | 8 143
WVale de Tabuas, L.da, Vale de Tabuas, L.da,
88 121.01 Coelima Induastrias Téxteis, 5. A | Coelima Industrias Téxteis, S. A. 13 624
89 | 02001 ATB-Acabamentos Téxteis de Barce- | ATB-Acabamentos Téxteis de Barce-| 6484
los, L.da, los, L.da,
90 | 233.01 Malhas Eical Malhas Eical 5274
91 | 033.01 Outros Tabaqueira, S. A, Tabaqueira, 5. A. 5833
92 | 031.02 Iberol — Sociedade Ibérica de Oleagi- | Iberol — Sociedade Ibérica de Olea-| 39 488
nosas. S. A ginosas, S.A.
03 | 142.01 [ Metais ferrosos | Metass ferrosos | Fabrica do Seixal da SIN Seixal Side- | SN Semal Siderurgia Nacional, 5. A, | 197202
rurgia Nacional, S. A,
94 | 150,01 Fabrica da Maia da SN Maia — Side- | SN Maia — Siderurgia Nacional, 5. A | 138 144
rurgia Nacional, 5. A
03 | 032.01 | Cimentos e cal Cal Microlime, L.da, Microlime — Produtos de Cal e Deni-| 37 767
vados, L.da,
95 | 05001 Calcidrata Calcidrata — Induistras de Cal, 5. A | 87 982
97 | 051.01 Manuel Piedade Batista e Irmao. L.da, | Manuel Piedade Batista e Irmao, L.da, | 17 039
98 | 079.01 LUSICAL — Industria  Mineral- | Lusical — Companhia Lusitana de| 321234
-Calcinagdo de Calcarios — Produ-| CalSA
¢do de cales ndo ludraulicas
99 | 105.01 Cimentos Secil Martinganga, L.da, Secil Martinganga, L.da (1) 15718
100 | 175.01 Fabrica de Cal Hidraulica do Cabo | Fabrica de Cal Hidraulica do Cabo| 50 886
Mondego Mondego da CIMPOR. — Industria
de Cimentos, 5. A
101 | 103.01 Fabrica Maceira-Liz CMP — Cimentos Maceira e Pataias. | 762 823
S.A (D)
102 | 102.01 Fabrica Secil-Outdo SECIL -Companhia Geral de Cal e |1 480 648
Cimento, S. A (1)
103 | 173.01 Centro de Producio de Alhandra Centro de Produg3o de Alhandra da CIM- |1 748 681
POR. — Inchastria de Cimentos, 5. A
104 | 172.01 Centro de Produciio de Loulé Centro de Producio de Loulé da CIM- | 503 429
POR. — Industria de Cimentos, S.
A
105 | 174.01 Centro de Producio de Souselas Centro de Produgio de Souselas da |1 750 901
CIMPOR. — Industria de Cimen-
105, 5. AL,
106 | 104.01 Fabrica Cibra-Pataias CMP — Cimentos Maceira e Pataias. | 421 803

S.A (D)
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Mimero

de I%E:EEP Sector Subsector Instalagio Crperador it Céfano'-
ordem [ i t CO2/ano)
107 | 045.01 | Vidro Embalagem Saint-Gobain Mondego, S. A, Samt-Gebain Mondego, S. A 84342
108 | 052.01 RICARDO GALLO — Vidro de Em- | RICARDO GALLO — Vidro de Em-| 96 530
balagem, S A . balagem. S. A
1090 | 04001 Santos Barosa Vidros, 5. A -Produgio e | Santos Barosa Vidros, 5. A. 154 633
Comercializagio vidro embalagem
110 | 098.01 Fabrica da Mannha Grande BA-Fabrica de Vidros Barbosa & Al-| 147 401
111 | 090.01 Fabrica de Avintes merda, 5. A. 79213
112 | 177.01 Sotancre, embalagem de vidro, 5. A.. | Sotancro, embalagem de vidro, 5. A. [ 58476
113 | 244.01 Istalaria outros | Fabrica de Vidros Damaso-Vidros de Portugal, S_A. 12 519
114 | 015.01 (Cn) Crisal — Cristalaria Autmodtica, S. A | Crisal — Cristalaria Autmodatica, S. A | 37 746
115 | 044.01 Plano Saint-Gobain Glass Portugal. Vidro | Saint-Gobain Glass Portugal, Vidro| 96 177
Plano, S_ A Plano, 5. A
116 | 046.01 | Pasta e papel Integrado (Papel) | Soporcel SOPORCEL — Sociedade Portuguesa| 56 467
de Papel, 5. A
117 | 023.01 Pasta e papel Portucel -Fabricas de Pasta e de Papel | PORTUCEL — Empresa Produtorade | 35 646
024.01 de Setibal (Complexo Industrial de| PastaePapel 5. A
Setibal da Portucel)
118 | 048.01 Pasta CELBI CELEI 62 580
119 | 035.01 Caima -Industria de Celulose: Cons- | Caima Indistria de Celulose, S. A 0
tincia
120 | 145.01 Fébrica de CACIA PORTUCEL — Empresa Produtorade | 32 608
Pasta e Papel, S. A,
121 | 087.01 CELTEJO -Empresa de Celulose do | CELTEJO -Empresa de Celulose do| 34079
Tejo S A Tejo S. A
122 | 087.01 Papel Fabrica de Papel de Ponte Redonda Manuel José de Oliveira & C* Lda 4 881
123 | 063.01 Compantua de Cartdes do Cavado. 5. A | Companhua de Cartdes do Cavade, S.A. | 3 160
124 | 107.01 Sociedade Transformadora de Papéis | Sociedade Transformadora de Papéis| 3 470
Vouga, L.da. Vouga, L.da,
125 | 089.01 Fapovar — Fabrica de Papel de Ovar, | Fapovar — Fébrica de Papel de Ovar.| 3 371
SAL SCA
126 | 225.01 Fébrica de Papel e Cartio da Zarninha, | Fabrica de Papel e Cartio da Zarrinha, | 8 769
SAL SA
127 | 061.01 Oliveira Santos & Irm3o, L.da, Oliverra Santos & Irmdo, L.da, 2414
128 | 073.01 Antomo Marques, L.da, Antomo Marques, L.da, 4 407
120 | 064.01 Fapajal -Fabrica de papel do Tojal, S. A. | Fapajal -Fabnica de papel do Tojal, 5. A | 11 503
130 | 096.01 CPK — Companhia Produtora de Papel | CPK — Companhia Produtora de Pa- 0
Kraftsack, S. A, pel Kraftsack, 5. A,
131 | 070.01 Luis Santos & Monteiro, 5. A., Luis Santos & Monteiro, S. A, 5274
132 | 171.01 Renova -Fabrica 2 Renova — Fabrica de Papel do Al-| 27990
monda, 5. A
133 | 181.01 Joaguim Mariz de Carvalho,& CA, Lda | Joaquim Manz de Carvalho& CA.( 2090
L.da,
134 | 003.01 Renova — Fabrica 1 Renova -Fabrica de Papel do Almonda| 11 561
SA
135 | 039.01 Portucel Viana Portucel Viana, Empresa Produtorade | 20 673
Papéis Industriais, S. A
136 | 186.01 Fabrica de Papel da Lapa, L.da, Fabrica de Papel da Lapa, L da, 3424
137 | 088.01 Papeleira Portuguesa, S. A, Papeleira Porfuguesa, S. A 9624
138 | 086.01 Cemopol Celuloses Moldadas Portu- | Cemopol Celuloses Moldadas Portu-| 10 529
guesas, L.da, guesas, L.da,
139 | 013.01 Gopaca — Fibrica de Papel e Cartdo. | Gopaca -Fabrica de Papel e Cartdo. S. A 0
S A
140 | 065.01 Prado-Cartolinas da Lousd, S_A. Prado-Cartolinas da Lousd, 5. A. 0
141 | 004.01 Prado Karton Prado Karton -Compantua de Cartdo, | 16 382
S A
142 | 247.01 ILHAVENSE — Soc. Industrial de Pa- | ILHAVENSE — Soc. Industrial de| 4040
pel, Lda, Papel, L.da,
143 | 24901 FAPULME -Fabrica de Papel do Ulme, | FAPULME — Fabrica de Papel do| 13 378
L.da, Ulme, L.da,
144 | 084.01 | Ceramica Tijolos, telhas e | Cerdmica Outeiro do Seixo, 5. A, Ceramica Outeiro do Seixo, S. A 10 689
acessorios
145 | 110.01 CONSTRUCER — Cerimica de Cons- | CONSTRUCER. — Cerdmica de| 408
trugdo. S. A Censtrugdo, S.A.
146 | 111.01 CEPABIL — Ceramica de Tijolos e | CEPABIL — Ceramica de Tijolos e| 9489

Pavimentos, 5. A,

Pavimentos, S. A
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i N
i 111:2-1-&10 I'_‘-'II\I'EE;.EEED Sector Subsector Instalagio Operador i Cé-;Emo:-
ordem
147 | 115.01 Cetipal — Cerdmica de Tijolos e Pavi- | Cetipal, 5. A. T471
mentos, S.A
148 | 112.01 Cerdmica F. Santiago, L.da, Cerdmica F. Santiago, L.da, 10062
140 ] 131.01 Ceramica de Santo André Cersan 2 -Cerdmica de Coruche, L.da 196
150 | 116.01 A Silva & Silva — Cerdmica, 5. A, | A 5ilva & 5ilva -Cerdamica, 5. A. 6528
151 | 090.01 Empresa Cerimica Vala Empresa Cerimica Vala 3714
152 | 117.01 Cerdmica Certrés, L.da, Ceramica Certrés, L.da, 218
153 [ 091.01 Cerdmica Rosdrio 5. A Cerdmica Rosdrio S, A §013
154 | 113.01 Inacer — Indistria Nacional de Cerd- | Cerdmica das Quintis, L.da, 8341
mica, L.da,
155 | 124.01 Cerdmica das Quintds, L.da, Cerdmuca das Quintds, L.da, 10765
156 | 126.01 Cerdmica Domingos F. Anacleto, S. A, | Cerdmuca Domungos F. Anacleto, S.A. | 3 402
157 |1 127.01 Ceramica de Ferreirds, L.da, Cerdmica de Ferreirds, L.da, 6218
158 | 120.01 A Telheira de Chaves, L.da, A Telheira de Chaves, L.da. 6610
159 | 202.01 Sociedade Ceramica Silmar, 5. A Sociedade Ceramica Silmar, S. A. 4616
160 | 139.01 Ceramica do Centro, L.da. Cerdmica do Centro, L.da. 8603
161 | 166.01 Faceal — Fabrica de Cerdmica do Al- | Faceal -Fabrica de Cerdmica do Al-| 6323
garve garve
162 | 128.01 Ceramica de Boialvo, L.da, Cerdamica de Beialvo.Lda 7045
163 | 191.01 I. Coelho da Silva, L.da, I. Coelho da Silva, L.da, 15211
164 | 130.01 Sociedade Ceramica do Alfo, L.da, Sociedade Ceramica do Alto, L.da, 0218
165 | 132.01 Ceramica Castros, 5. A, Cerdmica Castros, 5. A 8070
166 | 133.01 Ceramica Flaviense, L.da, Ceramica Flaviense, L.da, 3 857
167 | 205.01 Empresa Cerdnuca Cervar. S.A.. Empresa Cerdmuca Cervar, S. A 0314
168 | 108.01 M. A Lopes D" Avo, L.da, M. A. Lopes D'Avo, L.da, 6048
160 | 143.01 Ceramica do Salvadorinho. 5. A, Cerdmica do Salvadorinho, S. A 3485
170 | 154.01 Cerdmica Torreense — F4+F5 Cerdmica Torreense 13 367
171 | 146.01 Ceramica da Floresta, L da, Cerdmica da Floresta, L.da, 5024
172 |1 135.01 Cerdmica Estrela D" Alva Barbosa Coimbra, 5. A. 4 418
173 [ 136.01 Cerdmica Moderna do Olival Cerdmica Moderna do Olival 1424
174 | 185.01 Tyolar — Cerdmica do Olival, S. A, | Tyolar — Cerdmica do Olival, 5. A 4276
175 1 137.01 Ceramica Avelar, 5. A. Ceramica Avelar, 5. A. 15671
176 | 122.01 Cer. Prélis (ex- . Monteiro e Filhos) | Cer. Prélis (ex- J. Monteiro e Filhos) 7703
177 | 080.01 LUSOCERAM — Unidade Industrial | LUSOCERAM — Empreendimentos | 23 703
de Bustos Ceramicos, 5. A
178 | 082.01 LUSOCERAM — Unidade Industrial | LUSOCERAM — Empreendimentos | 10 501
do Ramalhal Ceramicos, S. A
179 | 083.01 LUSOCERAM — Unidade Industrial | LUSOCERAM — Empreendimentos | 46 112
do Outeiro Ceramicos, S. A
180 [ 151.01 Nergal Nergal — Nova Ceramica Algarvialda | 5116
181 | 157.01 F.S. e Ceramica Amaro de Macedo, S_ A | F. S. e Ceramica Amaro de Macedo.| 3 306
S A
182 | 140.01 Cerdmica Vicente e Filhos, L.da, Ceramica Vicente e Filhos, L .da, 5446
183 [ 183.01 Campos- Fabricas Cerdmicas, S. A., | Campos- Fabricas Ceramicas, S. A, 18 019
184 | 180.01 Ceramica Sotelha, 5. A, Ceramica Sotelha, S A 12 987
185 | 160.01 A Tijoleira Central de Estarreja, L.da, | A Tijoleira Central de Estarreja, L.da 5068
186 | 161.01 CERAVE — Ceramica Avelense, S. A | CERAVE — Ceramica Avelense, S. A 356
187 | 199.01 Ceramica Condestavel, L.da, Ceramica Condestavel, L.da, 7179
188 | 193.01 Ceramica das Alhadas, 5. A, Ceramica das Alhadas, S A, 7775
189 [ 215.01 Empresa de Cerdmica da CARRICA. | Empresa de Ceramica da CARRICA. | 5546
S A S A
190 | 227.01 Cosbar Cosbar — Cerimica do Barlavento, | 7063
S.A
101 | 148.01 Abilio Duarte da Mota & Filhos, L.da, | Abilio Duarte da Mota & Filhos. L.da| 12 700
102 [ 149.01 Abilio Duarte da Mota, L da, Abiho Duarte da Mota, L.da, 6 006
193 | 228.01 Cerdmica do Planalto — Variz Ceramica do Planalto, L.da, 11 656
194 [ 152.01 TUnidade Industrial da Chamusca Faceril — Fabrica de Cerdmica do Ri-| 4 348
batejo. S. A,
105 | 165.01 Unidade Industrial de Mortagua Cerdmica Vale da Gandara, S_A. 6210
196 | 210.01 Martelha, L.da, Martelha — Cerdmica de Martinganga. | 6 107
L.da
197 [ 156.01 Cerdmica de Pegdes Cerdmica de Pegdes —J. G. Silva, S.A. | 6330
108 | 164.01 CERPOL — Empresa Ceramica Por- | CERPOL — Empresa Cerdmuca Por-| 5 901
fugal, S. A, tugal, S_ A (2)
198 [ 212.01 Ceramica da Cruz do Campo Iberoceram 8623
200 | 229001 Ceramica Central do Algoz, L.da, Cerdamica Central do Algoz, L.da, 4206
201 | 155.01 Ceramica Torreense — F3 Ceramica Torreense 9771
202 | 230.01 Gresil . Greésil i 1852
203 | 195.01 Lusotelha, Telhas e Tijolos de Agueda, | Lusotelha, Telhas e Tijolos de Agueda, | 6200
L.da L.da
204 | 231.01 Ceramica Ulmense, L da, Ceramica Ulmense, L da, 7310
205 | 179.01 ECC — Empresa Ceramica de Can- | ECC — Empresa Cerdmica de Can-| 703

dosa, L.da,

dosa, L.da,
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ordem
206 | 236.01 Preceram — Ceramica 1 Preceram — Industrias de Construgdo | 20 299
S A
207 | 237.01 Preceram — Cerdmica 2 Preceram — Indistrias de Construgio | 14 264
208 | 239.01 Preceram Norte (ex- Fabricel) ) Prer.ze.r:;m — Norte, Ceramicas, S.A. | 12801
200 | 221.01 Tijolagueda — Cerdmica de Ague- | Tijolagueda — Ceramica de Ague-| 16547
da—Lda da—Lda
210 | 268.01 Placfort — Empresa de Pré-esforcados, | Placfort — Empresa de Pré-esforcados, | 347
S A S A
211 | 207.01 Pisos e azulejos | Soladrilho, S. A Soladriltho, S. A. 13052
212 | 192.01 Grestejo, Industrias Cerdmicas, S. A | Grestejo, Indistrias Ceramicas, S. A. 6201

(1) Partencente a0 Azrupamento Secil 5. 4
(2) Pertencente ao Azrupamento Fecer, 5. A

(3) Partencente ac Azrvpaments Cerdnwea do Cento, Loda
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Anexo 9 — Protocolo de Verificacao da |[ETA e EA 6/03 — European
Cooperation for Accreditation Guidance

(Documento em for mato digital devido ao el evado nimer o de paginas)
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Anexo 10 — Bolsas Financeir as par a transaccdo de Direitos e Créditos de
Emissdo de CO2

ECX — European Climate Exchange — € a bolsa mais liquida do mundo para transaccoes
sobre carbono, com produtos standardizados quer sobre EUAs quer CERs, a funcionar na
Europa. Os principais bancos utilizam esta plataforma e os seus produtos. Actualmente ja ndo
é subsidiéria da Chicago Climate Exchange (CCX), mas pertence ao mesmo grupo da Climate
Exchange Plc.

BlueNext — é uma bolsa ambiental, criada pela NY SE Euronext e a Caisse des Dépdt, com
objectivo de se tornar uma bolsa global com um papel activo na reducdo de das emissdes dos
gases do efeito estufa, com intencdo de chegar aos paises da Asia e da América.

EEX — European Energy Exchange — criada em 2002 como resultado da fusdo de duas
bolsas energéticas alemas, sendo a principal em transaccOes energéticas, desenvolvimento
parcerias com muitas das bolsas nacionais e internacionais.

Nordpool — consiste no Mercado energético dos paises do Norte da Europa, Noruega,
Dinamarca, Finlandia e Suécia, e foi a primeira bolsa a transaccionar energia eléctrica. Em
2008, foi uma das principais transacgdes energéticas, contando com mais de 420 membros.
Green Exchange — é a bolsa que centraliza as transacgdes de ERUs e CERs entre paises de
Africa e com o resto do Mundo, desenvolvendo parcerias com as diversas entidades de

certificacdo de projectos de reducio de emissdes, especialmente em Africa.

Volume Global (EUAs + CERs) Novembro 2008
77,7%

0,4% 1!5% 3170/0 16,70/0

W ECX B BlueNext EEX Nordpool m Green Exchange

Fonte: Point Carbon
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BlueNext EEX ECX Green Exchange Nordpool
Spot EUA Sim Sim N&o N&o Sim
Spot CER Sim Nao Nao Nao Nao
Futuros EUA Sim Sim Sim Sim Sim
Futuros CER Sim Sim Sim Sim Sim
Opcdes EUA N&o Sim Sim Sim N&o
Opc¢des CER N&o N&o Sim Sim N&o

Volumes EUA 2005
4,3% 0,4%

7,9%

24,0%

63,4%

m ECX m Nord Pool m Powernext EEX m EXAA

Volumes EUA 2006

3,6% 0,1%
13,3%

7,4%

75,6%

m ECX m Nord Pool m Powernext EEX m EXAA

Volumes EUA 2007
55% 15% 00%

6,3%

86,7%
W ECX m Nord Pool B Powernext EEX m EXAA

Fonte: Point Carbon
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Anexo 11 — Breve Descricdo dos [ ndices

1. indice Dow Jones Euro Stoxx 50SM — pricereturn (EUR)

Os indices Dow Jones STOXX* s3o divulgados pela STOXX Limited, que resulta de uma
parceria da Deutsche Borse AG, Dow Jones and Company, Paris Bourse™" e SWX Swiss
Exchange. O indice Dow Jones EURO STOXX 50™ — price return (EUR), adiante também
designado por DJES50, é um subconjunto do indice Dow Jones STOXX 600%* e é calculado
com base numa amostra de 50 emissdes de acgdes blue chip da Zona Euro. O indice DJES50
foi concebido para servir de suporte a derivados.

Composico do indice Dow Jones Euro Stoxx 50%"

— pricereturn
A composi¢ao do indice assim como a ponderacdo para as respectivas ac¢es, com base nos

valores da sessdo de 26 de Janeiro de 2009, sdo as seguintes:

Cadigo Peso Cadigo Peso

Titulo Bloomberg (%) Titulo Bloomberg (%)
Total SA FPFP 6.875 Groupe Danone BN FP 1.740
Telefonica SA TEF SQ 5.317 Assicurazioni Generali SpA GIM 1.686
Sanofi-Aventis SA SAN FP 4.265 Daimler AG DAI GY 1.651
E.ON AG EOCAN GY 4.188 Enel SpA ENEL IM 1.589
Banco Santander SA SAN SQ 3.958 Societe Generale GLEFP 1.518
ENI SpA ENI IM 3.555 UniCredit SpA UCG IM 1.482
GDF Suez GSZ FP 3.552 Carrefour SA CAFP 1.409
NokiaOYJ NOK1V FH 3.141 Air Liquide SA Al FP 1.306
France Telecom SA FTEFP 3.137 ING Groep NV INGA NA 1.255
Siemens AG SIEGY 3.082 Vinci SA DG FP 1.201
Bayer AG BAY GY 2.900 Koninklijke Philips ElectronicsNV ~ PHIA NA 1.199
Deutsche Telekom AG DTEGY 2.661 ArcelorMittal MT NA 1.109
Allianz SE ALV GY 2519 L'Ored SA ORFP 1.096
Unilever NV UNA NA 2.397 Repsol YPF SA REP SQ 0.972
VOW GY LVMH Moet Hennessy Louis

Volkswagen AG 2.319 Vuitton SA MC FP 0.965
RWE AG RWE GY 2.220 Telecom Italia SpA TITIM 0.940
Banco Bilbao Vizcaya BBVA SQ

Argentaria SA 2.126 Schneider Electric SA SU FP 0.920
Vivendi VIV FP 2.029 Deutsche Bank AG DBK GY 0.890
SAPAG SAPGY 1.988 Credit Agricole SA ACA FP 0.750
Iberdrola SA IBE SQ 1.979 Cie de Saint-Gobain SGO FP 0.716
Muenchener MUV2 GY

Rueckversicherungs AG 1.883 Deutsche Boerse AG DB1GY 0.669
BNP Paribas BNP FP 1.818 Alstom SA ALOFP 0.616
BASF SE BASGY 1.806 Aegon NV AGN NA 0.498
Intesa Sanpaolo SpA ISPIM 1.797 Fortis FORB BB 0.272
AXA SA CSFP 1.786 Renault SA RNO FP 0.251

Critérios de Seleccdo: as accles elegiveis do universo regional, ou sgja, da Zona Euro, tém de
preencher 0s seguintes requisitos. a) tém de estar cotadas no mercado primério do seu
universo regional; b) apenas podem integrar o indice DJES50 acgdes ordinarias ou com
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caracteristicas semelhantes; ¢) moeda de negociacéo tera de pertencer ao universo regional, e
d) dias de nédo negociacdo inferior a 10 num prazo de trés meses.

ReavaliagOes Anuais: as alteragdes derivadas de revisdes anuais sGo anunciadas em Agosto.
As ateracdes sdo implementadas apds pelo menos quatro semanas apos a data de notificacao.
Os gjustamentos baseiam-se nos pregos de fecho / precos de fecho gustados na terceira 62
feira de Setembro, tornando-se efectivas no Dia Util de Negociacio seguinte. Alteracbes ao
nimero de acgoes, factores de peso maximo e factores free float sGo anunciadas com um
minimo de dois Dias Uteis de Negociagio antes da implementacio na terceira 62 feira de
Setembro, tornando-se efectivas no Dia Util de Negociagéo seguinte.

Revisdes Extraordinarias. factos sociais como fusdes, aquisicoes, cisdes, ofertas publicas
iniciais e faléncia, que afectem a composicdo do indice DJES50 sdo revistos, integrados no
seu célculo e divulgados continuamente. O divisor do indice DJES50 € ajustado de forma a
manter a sua continuidade e evitar distor¢des derivadas de factos sociais que afectem a
capitalizac&o bolsista do free float do indice DIJES50.

Locais de Divulgacdo do indice: o valor do indice DJES50 € divulgado no endereco de
internet http://www.stoxx.com, na Reuters (codigo: ‘.STOXX50E’) e na Bloomberg (codigo
‘SX5E <INDEX>").

2. indice Dow Jones Al G Commodity (USD)

O indice Dow Jones-AlG Commodity pretende permitir ao investidor captar a performance os
futuros de commaodities num unico instrumento. O indice Dow Jones-AlG Commodity (USD)
é constituido por contratos futuros de commodities (mercadorias fisicas), sendo negociados
entre as 8h00 e as 15h (hora de Nova lorque), em que o valor de fecho oficial do indice é
publicado, aproximadamente, as 17h (hora de Nova lorque).

O indice Dow Jones AIG Commodity (USD) € denominado em ddélares norte-americanos e o
seu cdlculo e divulgacdo sdo da responsabilidade da Dow Jones Indexes. A Dow Jones
Indexes é detida pela Dow Jones & Company, Inc. e é co-proprietaria da Pan — European
Dow Jones STOXX Indexes.

Composicdo do indice Dow Jones AIG Commodity (USD): com base nos valores de 1 de
Marco de 2008, as commodities constituintes do indice Dow Jones AIG Commaodity (USD),

bem como respectivos pesos, eram 0s seguintes:

Commaodity Peso (%) Commodity Peso (%)

-190-



O Mercado Organizado de CO2

Petroleo Oleo (Hesting

_ 12.72 _ 3.79
(Crude Oil) Qil)
Gés Natural 12.55 Algodéo 3.15
Soja 7.75 Actcar 3.12
QOuro 6.83 Café 3.02
Aluminio 6.80 Gado (suino)  3.01
Cobre 6.19 Oleodesoja  2.85
Gado (bovino) 6.14 Zinco 2.80
Milho 5.63 Niquel 2.72
Trigo 4.72 Prata 2.29
Gasolina

3.94

(RBOB)

Critérios de Seleccdo: o peso de cada commodity é calculado tendo em conta regras que
assegurem a proporcdo relativa de cada commodity reflicta a sua importancia econémica
mundial e aliquidez de mercado.

Nenhum grupo de commodities poderéa representar mais que 33% do indice e nenhuma
commodity por si sO podera representar menos que 2% do indice.

Reavaliages Anuais: 0 indice Dow Jones AIG Commodity (USD) é reavaliado anualmente
em Janeiro, com base na liquidez de mercado e representatividade de cada commodity. As
reavaliagdes sdo elaboradas pelo Dow Jones AIG Commodity Index Comittee.

Revisdes Extraordindrias. o indice Dow Jones AIG Commodity serd revisto
extraordinariamente caso algum futuro deixe de ser transaccionado ou caso se inicie a
transaccdo de um novo futuro considerado como relevante para este indice, tendo em conta os
critérios de seleccdo actuais.
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Locais de Divulgacdio do indice: o valor do indice Dow Jones AIG Commodity (USD) é
divulgado no endereco de internet http://www.djindexes.com, na Reuters (cédigo: ‘.DJAIG’)
e na Bloomberg (cédigo ‘ DJAIG <INDEX>").

3. Indice iBoxx® € sovereign eurozone Perfor mance

A familia de indices iBoxx®, na qual o indice iBoxx® € Sovereigns Eurozone Performance
se enquadra, sdo indices divulgados pela International Index Company gue procuram medir a
performance de um cabaz diversificado de obrigacdes emitidas por diferentes emitentes,
sendo, regularmente, substituidas. Neste contexto, o indice iBoxx® € Sovereigns Eurozone
Performance é calculado com base na performance de obrigactes de diferentes maturidades
emitidas por entidades soberanas pertencentes a paises da zona Euro. As obrigactes
seleccionadas sdo essencial mente obrigacdes cupdo-zero ou de taxa fixa.

Locais de Divulgagio do indice iBoxx® € Sovereigns Eurozone Performance: O valor do
indice iBoxx® € Sovereigns Eurozone Performance é divulgado no endereco de internet
http://www.iboxx.com, na Bloomberg (codigo ‘QW1A <INDEX>') e na Reuters (codigo:
. QW1AP).
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