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Resumo

Depois de choques sistémicos no sistema financeiro europeu, mais concretamente a crise
financeira de 2007, introduziu-se por parte das instancias regulamentares, nomeadamente
o0 Comité de Basileia, a observacdo e monitorizagdo dos niveis de liquidez do setor
bancério e das instituicdes de crédito. Neste prisma, o LCR e NSFR surgem como uma
nova fonte de informacdo e controlo a partir do qual se podem retirar conclusbes
importantes sobre as entidades financeiras e do sistema na sua globalidade. Os bancos
apresentam agora novas formas de financiamento e uma gestdo dos seus ativos muito
mais cuidada, privilegiando aqueles que mais facilmente sdo convertiveis em moeda, com
a necessidade de cumprir com a legislacdo assim como o de manterem os resultados e

objetivos internos hum setor cada vez mais competitivo.

Classificacbes JEL: G21, G28
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Abstract

After several systemic shocks in the European financial system, specifically the 2007
financial crisis, the regulatory framework has changed with the guidance of the Basel
Committee, observing and monitoring the liquidity levels in the banking sector and credit
instituitions. From this point of view, LCR and NSFR arise as a new information source
and control mechanism from which is possible to obtain important conclusions about the
financial entities and the system in its globality. Banks now present new funding
possibilities and a more reliable asset management criteria, giving priority to the most
liquid assets and those that are easily convertible in cash. It has the objective of comply
with legislation and with results and internal objectives as well in a very large and

competitive sector.

JEL Classification: G21, G28
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1. Introducéo

A liquidez!, como componente fundamental da atividade bancéria tem um impacto
determinante na economia e na sociedade onde nos inserimos. Paralelamente, surgiu a
necessidade de existir uma linha normativa condutora que defina regras e parametros que
sejam padrdes de referéncia para o sistema financeiro. Esta necessidade de atualizacdo da
regulacdo prudencial pressupde adaptabilidade e inovacdo nas instituicdes financeiras,
para poderem cumprir com as normas instituidas e ao mesmo tempo colocarem as suas
estruturas a um nivel que lhes permita serem competitivas. A crise financeira de 2007
obrigou a uma reformulacgéo dos normativos que regem o setor financeiro. Tornou-se uma
prioridade aferir a situacdo dos indicadores dos bancos para prevenir situacdes de

insolvéncia e deficiéncias de liquidez e capital.

Dentro deste panorama, este projeto tem trés objetivos principais. Primeiro, analisar o
impacto da legislacdo europeia nas decisfes de liquidez e capital das instituiches
financeiras. Pretende mostrar as avaliacGes e estudos ja efetuados sobre o impacto que as
normas tiveram nos diversos indicadores que interferem com estas variaveis. Dar a
conhecer a legislacdo em vigor e os fundamentos e documentos consultivos até Basel
I1I/CRD 1V, difundidos pelo Bank for International Settelments. Identificar e clarificar a
interligacdo entre as regras e as decisdes estratégicas tomadas pelos bancos na sua carteira

de ativos, utilizacao de divida e niveis de capital.

Na posse desta informacao sera essencial antecipar comportamentos e decisdes estruturais
no setor, para que se possa perceber o futuro das instituicdes e do sistema financeiro na
sua globalidade. O segundo objetivo parte desta premissa. Introduzir os conceitos e as
alteracdes que estdo a ser preparadas no ambito do que ja é denominado pelos reguladores
e entidades de supervisdo, de Basel IV. Desta forma propGe-se efetuar uma analise das
alteracdes que estdo a ser preparadas, e prever o impacto que estas terdo nas estratégias
das instituicbes de crédito, tendo por base o verificado nas atualizagBes regulatorias

anteriores.

1 O conceito de liquidez entende-se como sendo a capacidade de obter recursos monetarios que permitam
manter a atividade, neste caso, das institui¢6es financeiras.
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O terceiro objetivo sera o de efetuar uma analise comparativa, utilizando uma métrica de
regulacdo de cobertura de liquidez, para um cenario global da Unido Europeia, perante
duas variaveis distintas. A primeira variavel utilizada sera a distribuicdo geografica. Serdo
verificadas as diferencas entre os racios obtidos numa selecdo de paises do Norte da
Europa, face a uma selecédo de paises do Sul da Europa. A segunda variavel utilizada sera
a dimensdo das institui¢ces financeiras. Neste caso, sera importante verificar se a

cobertura de liquidez é afetada pela componente de dimenséo do banco.

A atualidade e importancia desta tematica, e a sua aplicabilidade concreta no contexto de
Analise de Risco, Tesouraria e Mercados Financeiros das instituicGes de crédito, séo o

principal fator de motivacéo e de adi¢do face aos estudos e a literatura ja existente.

Assim, pretende-se analisar a influéncia da legislacdo nas instituicbes financeiras, as
alteracdes que produziu em diversas vertentes estruturais, e fazer uma previsdo do
impacto das reformulacbes previstas. E esperado, com este estudo, retirarem-se

conclusBes de médio e longo-prazo para os parametros em analise.
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2. Liquidez e Capital das Instituicdes de Crédito
2.1. A Liquidez no Setor Financeiro como fator fundamental de subsisténcia

As decisdes dos niveis de liquidez no sector financeiro sempre foram uma questao
relevante do ponto de vista estratégico no que diz respeito as instituices de crédito. Sdo
estes niveis que permitem que as instituicbes cumpram as suas obrigacdes e se
mantenham em funcionamento, permitindo que todo o sistema financeiro tenha a
organizagdo que conhecemos. Diversos autores estudaram e criaram modelos de
interpretacdo da forma como os bancos criam a liquidez que permite financiar a sua

atividade.

A utilizacdo de ativos ndo liquidos como intermediarios da obtencdo de liquidez é uma
das mais relevantes. A concessdo de um empréstimo bancéario, onde a instituicdo de
crédito retém o ativo sem o vender é um caso classico deste método (Diamond, 1984). A
liquidez sera gerada pelo financiamento através da captacdo de depdsitos, que irdo gerar

os fundos necessarios a concessao desse empréstimo.

A intervengdo dos Bancos Centrais é também um método de referéncia. Estes tém a
capacidade de definir os niveis de liquidez de uma instituicdo financeira. O financiamento
por parte destes da atividade do setor bancério da sua area de jurisdicdo permite as
instituicdes de crédito manter niveis adequados de liquidez, sobretudo em situacdes de

crise (Berger and Bouwman, 2012).

O elevado preco dos ativos faz também com que tenha repercussées nos niveis de liquidez
pois a sua transacdo leva a trocas monetarias elevadas, gerando movimentacdes de
grandes quantidades de numerario (Chatterjee, 2015). Este autor refere ainda os spreads
de crédito como potenciadores de liquidez. Estes funcionam como um forte indicador,
pois ndo sdo tdo estaveis como o mercado de acdes podendo dai efetuar-se um
aproveitamento da sua variacdo na obtencdo/concessdo de fluxos financeiros em

condicGes favoraveis.

Novos produtos e métodos de angariacao de liquidez foram sendo refinados e trabalhados
de forma a traduzirem-se numa forma eficiente de assegurar fundos que de outra forma

seriam pouco aliciantes para a atividade bancéria. A securitizagdo é um desses casos. A
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existéncia de um portfolio de caracteristicas iliquidas potencialmente transformaveis em
ativos liquidos tornou-se bastante interessante tanto para instituicbes financeiras de
pequena como de grande dimensdo (Loutskina, 2011). Com este método descobriu-se que
a securitizacdo atua como um substituto de ativos iliquidos, tendo o exemplo de um
empréstimo bancario, em titulos transacionaveis em mercado. Outra importante
caracteristica deste produto é ser uma eficiente alternativa aquela que é a mais tradicional
forma de financiamento do sector bancério, os depositos. Assim, 0s bancos tornaram-se
também intermediarios no processo de liquidez e ndo apenas os principais fornecedores
desta na economia. Torna ainda possivel que 0s bancos ndo estejam estdo suscetiveis a

deterioragOes nas economias locais.

Com efeito, outros mecanismos surgiram com o mesmo propdsito. Um exemplo relevante
é 0 dos Repos? (Repurchase Agreements). Este instrumento consiste na angariacdo de
fundos através da concessdo de titulos, maioritariamente obrigacfes do tesouro e de
entidades publicas em troca de um financiamento. Os titulos funcionam como colateral
até ao vencimento da operacdo e dessa forma a operacdo é considerada segura e
apropriadamente regulada. Tém propriedades semelhantes as de um empréstimo, mas o
titulo passa efetivamente para a posse do financiador. A utilizacdo desta ferramenta torna
mais proeminente a importancia das obrigac6es do tesouro que dessa forma sdo o canal
de transmisséo e de funcionamento deste mecanismo pela sua elevada liquidez. E bastante
importante que estas obrigacdes ndo percam o seu valor, dado que funcionam como
colateral, ndo querendo através desta desvalorizacdo, as institui¢bes financeiras perder
valor dos seus ativos, traduzindo-se em espirais negativas de perdas de liquidez por
desvalorizagdo deste instrumento. Assim, € prioritario existirem atualizacbes e
capacidade de obter informacdo significativa sobre os paises sobre os quais se adquirem

obrigac@es para ndo existirem perigos de reducéo do valor dos ativos (Valderrama, 2015).

Associado também a esta ideia da importancia das obrigagdes soberanas estid a sua
associacdo ao risco e custo de financiamento. O aumento do risco associado as obrigacoes
de um determinado pais vai traduzir-se numa alterag@o da estrutura de financiamento de

um banco.

2 A definicdo de Repos consiste num acordo de venda e recompra de um ativo, onde os fundos séo
concedidos através da venda de titulos num curto prazo com a condicdo de serem recomprados numa data
futura contratualizada.
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Faia (2017) refere que maioritariamente isto acontece de duas formas: um aumento da
intervencdo da parte de investidores de divida de curto-prazo por forma a colmatar o
aumento do risco dos ativos do banco e em segundo lugar, uma quebra do valor dos
colaterais associados as operacgdes de Repos, tendo em conta, como vimos anteriormente,
que as obrigacgdes do tesouro sdo um instrumento essencial nesta forma de financiamento.
Assim, demonstra-se existir uma relagdo de causa-efeito entre o aumento do risco

soberano e a forma de obtencgéo de liquidez por parte de uma instituicdo financeira.

Contudo, a importancia da captacdo de depdsitos continua a ser consideravel e um
mecanismo de grande fiabilidade. Khan et al. (2016) referem que os bancos com maiores
niveis de captacdo de depositos sdo aqueles que correm menor risco de perdas ou falta de
liquidez. O aumento da captagdo de depositos traduz-se num reforco dos RWA? - risk-
weighted assets - e de criacdo de liquidez. E também um veiculo que possibilita verificar
que os bancos com maiores niveis de capital tomam decisdes de menor risco. Dessa forma
0s bancos poderdo tomar decisdes de financiamento no sentido de evitar angariacfes de
curto-prazo de forma a melhorar a qualidade dos seus ativos e reduzir a sua aproximagéo
ao risco. Mesmo tendo em conta as necessidades de financiamento das institui¢cdes
financeiras, estas tendem a ser menos exigentes e S80 mais avessas ao risco em momentos
de crises financeiras conjunturais pois sdo monitorizadas e acompanhadas de forma mais
incisiva. Assim, € bastante possivel que no futuro, as entidades reguladoras estejam mais
inclinadas para a observacdo do risco que as entidades bancérias assumem no momento

de obtencédo de liquidez.

E qual o efeito da concessao da concessdo de empréstimos no nivel de liquidez de uma
instituicdo financeira? Kim and Sohn (2017) procuraram investigar e esclarecer essa
questdo. Numa primeira analise, o resultado esté relacionado com a dimensao do banco
em causa. Para bancos de grande dimensdo, o aumento de concessao de crédito, estd em
linha com o aumento do nivel de liquidez. O impacto do aumento do capital aplicado em
empréstimos é negativo nos racios de liquidez, quando estes se encontram em niveis

bastante baixos.

3 Por Risk Weighted Assets entende-se o total de ativos de um banco, ponderados em fungéo do seu risco.
Utilizados para o calculo dos racios de capitais minimos exigiveis.
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Em bancos de pequena e média dimenséo esta situacao nao tem um impacto significativo.
Desta forma, a concesséo de crédito ndo se traduz num comportamento linear para todas
as instituicdes de crédito. Adicionalmente, este estudo refere também a importancia de
analisar as linhas de crédito de longo-prazo disponiveis, pelo facto do montante de
empréstimos poder ser aumentado sem que o banco tenha possibilidade de o evitar e
mesmo que ndo seja de sua vontade. Desta forma, este tipo de contratos deve também ser

considerado na avaliag&o.

Outras conclusBes foram retiradas acerca da associacdo entre concessao de crédito e
liquidez (Webb, 2000). Os bancos financiados maioritariamente através de depdsitos tém
tendéncia a financiar investimentos com um valor atual liquido positivo. Porém esta
vertente pode associar-se a algumas dificuldades. Em primeiro lugar, o banco pode sofrer
quebras iniciais de receitas, o que pode conduzir a algum nivel de endividamento. Numa
segunda analise, outra questdo que se pode colocar é de que uma corrida ao levantamento
de depdsitos por parte dos clientes pode levar a dificuldades de liquidez repentinas. Dai
este autor referir que se deve optar por uma racionalizacdo dos empréstimos, pois estes
devem depender da entrada de novos depdsitos e do nivel atual de depdsitos em caixa.
Esta racionalizacdo vai ser executada, em primeiro lugar, perante os clientes que
pretendam renegociar as suas dividas de crédito, e num caso mais exigente de
racionalizacéo, vao estender-se aos que pretendam negociar financiamento e que tenham
dificuldades potenciais em liquida-lo. Assim, financiar projetos de potencial retorno, seria

uma boa forma de obter liquidez num momento futuro.

Existe uma outra forma de retencdo de liquidez que é também bastante utilizada. A
utilizacdo de um seguro de liquidez, conferindo ao banco a capacidade e o poder de
efetuar trocas de ativos iliquidos por ativos liquidos nos bancos centrais, em situacGes de
stress. Esta troca € feita, em circunstancias normais, nos mercados privados,
fundamentalmente através de Repos, principalmente para manter niveis de liquidez acima
das reservas (Davies, 2013). Nas situacdes de stress, 0 mercado de Repos pode cessar
fungdes temporariamente pois os financiadores de liquidez podem implementar haircuts,
tais como um elevado preco atraves deste mecanismo de financiamento, dos colaterais
associados, fazendo com que a transacgdo seja drasticamente desviada do verdadeiro valor
do ativo. Desta forma os bancos podem fazer esta transagédo diretamente no banco central

que cederd a liquidez em troca do ativo, que resguardara até ao vencimento da operacao,
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a valores muito mais proximos daqueles que efetivamente o ativo tem no mercado. No
final, o acordo é fechado com a devolugdo do ativo colateral ao banco e com este a ceder

0 montante correspondente ao ativo liquido.

Estas decisdes e conjuntos de possibilidades foram condicionadas, sobretudo apos
periodos de crise, pela regulacdo que veio trazer uma nova dindmica na obtencdo de

liquidez, pelas regras e normas que impde e que também sdo objeto de anélise.

2.2. Parametros atuais de Regulacéo de Liquidez e Decisdes Estratégicas

Com a crise financeira de 2007, uma nova variavel foi introduzida nesta tomada de
decisdo. A regulacdo através das entidades locais e continentais. Muitas das instituicdes
de crédito viram-se obrigadas a recorrer a fundos publicos para satisfazer as suas
necessidades de capital e liquidez. A grande reforma foi efetuada pelo Basel Committee
on Banking Supervision. A ultima atualizacdo efetuada pelo BCBS reforcou fortemente
em duas vertentes a regulacdo de liquidez. No curto-prazo, a introducdo do Liquidity
Coverage Ratio - que determina que as instituicbes de crédito mantenham niveis
adequados de liquidez para um periodo de trinta dias. Noutra perspetiva foi introduzido
o Net Stable Funding Ratio - e nesta monitorizacdo, a ideia € melhorar 0s niveis

estruturais de liquidez no longo-prazo (BCBS, 2010).

No que ao curto-prazo diz respeito, 0 LCR define a cobertura de liquidez entre os ativos
liquidos de uma instituicdo, numerador, e as suas saidas de liquidez, denominador, sendo

a instituicdo possivel transformar esses ativos liquidos em caixa com relativa facilidade.

Esta medicao permite aferir da capacidade de uma instituicdo financeira de sobreviver
durante trinta dias a situacGes excecionais de stress no que a liquidez diz respeito. Tais
situacOes poderdo advir de imponderaveis como uma perda acentuada de depositos, de
financiamento de retalho, financiamento de curto-prazo, perda de rating traduzivel em
dificuldade de aceder as fontes de financiamento, aumento da volatilidade do mercado
com impacto na qualidade dos colaterais ou uma necessidade potencial do banco em
readquirir divida de modo a minimizar danos na sua reputagdo, por exemplo. Em suma,

trata-se de um sumario das condicionantes ocorridas durante a crise de 2007.
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O conceito de ativo liquido é traduzido pelos High Quality Liquid Assets que se
caracterizam por ser ativos que de forma quase imediata se transformam em moeda sem

perda de valor (Anexo I). Podemos defini-los em trés caracteristicas fundamentais:

e Sdo de baixo risco. Uma boa avaliacdo de crédito ao emitente e um baixo
nivel de subordinacéo vai aumentar o nivel de liquidez de um ativo;

e De facil e eficiente avaliagdo. Se os participantes do mercado estiverem de
acordo com a avaliagdo, ou existirem ferramentas comuns que permitam
atribuir um valor ao ativo com relativa facilidade e sem depender de
assuncdes de dificil avaliacdo;

e Baixa correlacdo com ativos de risco. Isto acontece principalmente com
ativos emitidos por instituicbes financeiras. Em situacdes de risco

sistémico, estes ativos irdo ter um valor liquido bastante inferior.

Outra caracteristica destes ativos é a de que ndo podem estar sujeitos a nenhum tipo de
cobertura, unencumbered. Isto significa que devera estar fora da esfera de restri¢des
legais, regulatérias, contratuais ou qualquer outra que impeca a venda, liquidacdo ou
transferéncia do ativo. Adicionalmente, podem ser considerados para o racio ativos que
tenham sido recebido em reverse repo®. Este conceito traduz-se como a compra de titulos
com o acordo de os revender numa data futura a um preco superior. Este instrumento de
mercado monetario pode ser considerado no récio desde que esteja legal e
contratualmente disponivel para o banco que os recebe.

H& também caracteristicas associadas ao mercado que estes ativos devem possuir, tais
como serem transacionaveis num mercado reconhecido. Esta caracteristica tem o objetivo
de tornar o ativo mais transparente no que ao seu valor diz respeito. E necessario também
que sejam pouco volateis. Os seus precos devem manter-se constantes ao longo do tempo

e pouco suscetiveis de perdas de valor, segundo dados historicos do ativo.

4 Reverse Repo consiste igualmente num acordo de venda e recompra de um ativo, onde os fundos sdo
concedidos através da venda de titulos num curto prazo com a condicdo de serem recomprados numa data
futura contratualizada, porém, neste caso 0 banco € o agente financiador e recebe o ativo colateral.
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Por fim, devem também possuir elevada qualidade, transmitindo aos investidores que em
situacbes de crise, estes ativos sdo frequentemente adquiridos e solicitados pelos

participantes no mercado.

Neste caso é também verificado o historico para uma correta avaliacdo (BCBS, 2013a).
Por sua vez em relacdo as saidas de liquidez, denominador, a avaliacdo é feita pela
diferenca das saidas menos as entradas, net cash outflows®. No que as saidas diz respeito

podem existir:

e Perdas decorrentes da saida de depdsitos de retalho;

e Perdas decorrentes da saida de outros depdsitos operacionais;

e Saidas correspondentes a outros passivos;

e Saidas correspondentes a um grupo ou regime de protec¢do institucional,
e Saidas adicionais e;

e Saidas correspondentes a facilidades de crédito e liquidez.

Em relacdo as entradas de liquidez podemos considerar as mesmas opcdes referidas
acima. Estes conceitos e regras encontram-se tambem alicergadas pelo BCBS (2013).

Buffer de ativos liquidos
Bufy s g > 100% (1)
Outflows liquidos num periodo de stress—30 dias

Liquidity Coverage Ratio =

O racio traduz a necessidade de existir um valor suficiente de HQLA, ou seja, pelo menos

igual a totalidade das saidas liquidas de caixa correspondentes a um periodo de 30 dias.

Em relacdo a liquidez estrutural e de longo-prazo a introdugdo do NSFR requereu uma
nova perspetiva de obtencdo de fontes de financiamento estaveis ao longo do tempo.

O conceito de Available Stable Funding traduz-se como a parte do capital e passivo que

se espera ser fiavel e permanente num prazo extensivel até um ano.

> Net Cash Outflows define-se por ser o “total esperado de Cash Outflows menos o total esperado de Cash
Inflows no cenério de stress especificado para os 30 dias de calendario subsequentes” (...) “O calculo é
efetuado a partir da multiplicacdo dos montantes de balango das varias categorias contratuais pelas taxas a
que se espera que venham a ter fluxos” (...) “Quando aplicavel, os cash inflows e outflows devem incluir
Os juros a ser recebidos ou pagos durante o horizonte temporal de 30 dias” (BCBS, 2013: pag. 26).
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O récio que permite avaliar o NSFR tem o Available Stable Funding como numerador e
0 Required Stable Funding, como denominador. Available Stable Funding, traduz se
como a porcao de capital e de passivo que se espera como sendo estavel no horizonte
temporal da avaliacdo, que extensivel até um ano. O Required Stable Funding refere-se a
necessidade de capital associada as caracteristicas dos ativos que estdo na carteira da
instituicdo financeira. Podemos encontrar estas conjugacdes e defini¢des através do
BCBS (2014).

Esta expressdo traduz as caracteristicas de liquidez e as maturidades associadas aos varios
ativos que a instituicéo financeira detém, definindo-se por isso como a liquidez necessaria

para esse prazo, extensivel até um ano.

Financiamento estavel disponivel

Net Stable Funding Ratio =

>100% (2)

Financiamento estavel requerido ~—

Numa conce¢do de métrica adicional foi ainda constituido o Additional Liquidity
Monitoring Metrics. O ALMM tem como principal foco obter informacéo referente a
dados quantitativos sobre concentracdo de financiamento por contraparte, o custo por
diversos prazos de financiamento, as atualizacGes e renovacOes destes, e a capacidade de
contrabalancar esta concentracdo por emitente. Outras informacGes sdo também
requeridas, tais como o financiamento por tipo de produto, subcategorias de clientes,

prazos médios ou linhas de liquidez (EBA, 2013).

As alteracOes nos parametros de liquidez, com a introducdo da regulagdo foram alvo de
analise. Bonner et al. (2014) verificaram as alteracfes nos suportes de liquidez das
instituicGes financeiras. Os niveis de liquidez eram decididos com base em fatores
exclusivamente relacionados com a instituicdo em si, e com 0 pais e contexto onde se
insere. Porem, a regulagéo, através dos seus metodos e avaliagbes quantitativas, veio
sobrepor-se & pratica em vigor, sendo a determinante chave nesta decisdo. E possivel
verificar que desta forma os niveis minimos sdo claramente definidos e servem de diretriz
ao sector financeiro. A divulgagdo destes niveis serve também de referéncia e séo

importantes nas opc¢des tomadas, pois passaram a ser um indicador relevante de
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comunicacdo para o exterior, pela percecdo do meio envolvente em relacdo a uma

determinada instituigéo financeira.

Estas novas obrigacGes regulamentares sdo também utilizadas como um antecipador de

potenciais crises financeiras. As instituicdes procuraram fomentar altos niveis de liquidez

para fazer face a riscos sistémicos, dado que valores elevados de LCR podem fazer com

que conseguissem mitigar o risco de problemas de insolvéncia ou relacionados com a

situacdo econdmica envolvente (Hong et al., 2014).

Porém, sdo as decisbes estratégicas que mais relevancia tiveram na Otica do

aproveitamento da regulacdo, satisfazendo os niveis exigidos, mas ao mesmo tempo

definindo politicas internas de estruturacdo de divida, capital e ativos, tais como:

Reducdo da Alavancagem Financeira: as instituicdes financeiras optam
por uma abordagem de néo utilizacdo de divida, mas de capitais proprios
para financiar os seus ativos. Os capitais ndo sofrem de periodo de
maturidade, pelo que ndo serdo componente de net outflows, sendo assim
apeteciveis em termos de cumprimento dos récios (Hartlage, 2013);
Diminuicao do total de ativos: esta opgao tem por base privilegiar a posse
de ativos altamente liquidos e abdicar de ativos de maior risco, que, porém,
dariam um maior retorno. Este maior equilibrio permite uma combinacgéo
de poupanca e investimento, cumprindo assim também com as
deliberacdes a que os bancos estdo sujeitos (Dietrich et al., 2014);
Aquisicdo de Obrigacdes do Tesouro: estas obrigacfes sdo consideradas
como altamente liquidas. Desta forma ndo sofrem nenhuma penalizacéo,
limite ou rating, sendo consideradas por inteiro como ativo liquido,
contribuindo ndo s6 para o cumprimento dos racios como também para a

diminuicao da exposic¢do ao risco sistémico (Petrella and Resti, 2016).

11
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2.3.  Gestdo de Risco e Capital das Instituices de Crédito

Associada a importancia da liquidez estdo os niveis de capital das instituicdes financeiras
e 0 risco associado. Os estudos efetuados verificam as componentes que as instituicoes
financeiras levam em consideragdo nos niveis de capital que obtém. Aiyar et al. (2015)
concluiram que a regulacdo prudencial define a relacdo entre o risco de um ativo e 0s
racios minimos de capital a obter, pois o objetivo primordial € o de garantir a

sustentabilidade da instituicdo e do sistema financeiro onde se insere.

Sempre se revelou como um tema de importancia relevante a discrepancia entre os niveis
de capital obtidos por uma instituicdo de crédito e o risco associado. Definindo o risco de
mercado como o risco associado a evolucao negativa dos precos, o risco de crédito sera a
perda potencial que ird acontecer numa situacdo de falha de pagamento de uma
contraparte. Segundo Chakroun and Abid (2015), a situacdo ideal seria um nivel elevado
de depdsitos no inicio do investimento, por forma a obter um nivel conservador de capital
e de baixo risco associado. Com a aproximacao da maturidade dos ativos mais estaveis a
solucdo ideal sera um incremento da utilizacdo de ativos de maior risco por forma a

garantir um portfélio mais diversificado até a maturidade.

De Jonghe and Oztekin (2015) examinaram o comportamento da estrutura de capital de
uma selecdo de bancos durante um periodo temporal de dezasseis anos. Os bancos em
primeiro lugar optam por capitais proprios para conseguir um periodo de desalavancagem
financeira em vez de liquidarem ativos. Se o0 objetivo for de alanvancar a instituicao eles
procuram fazé-lo através de aquisicdo e aumento do nivel de ativos e da reducdo das
reservas. Estes ajustamentos sdo feitos de forma ainda mais rapida em situacdes de crise
financeira. Esta analise foi feita a partir da observacao das rubricas de balanco que eram
movimentadas em situacGes de alteracdo de politicas financeiras. Apesar de diferentes
conjunturas associadas a cada pais, algumas medidas s&o comuns e transversais ao setor.
A desalavancagem é obtida preferencialmente através da gestdo de capitais externos e
menos a partir de alteragdes na base de ativos. Os trés pilares de Basileia serdo também
fulcrais para as medidas a tomar, pois as entidades supervisoras optam por diferentes

abordagens consoante o pais e 0 contexto em que se encontram.
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A revisdo do BCBS contribuiu também para a utilizacdo de testes de stress interligados
com o uso da andlise do Value at Risk. A adocdo desta revisdo prudencial fez com que
existissem novos custos e beneficios associados. Gordon et al. (2013) aferiram que os
custos derivam da dificuldade que advém de travar a apeténcia pelo risco dos bancos,
porém os beneficios encontrados foram os de obter fontes de capital, que sustentam estes
riscos, mais fidedignas e adequadas. Este beneficio supera o custo em larga escala, pois
agora € possivel medir de forma apropriada a qualidade do financiamento dos bancos

gracas a utilizacdo dos testes de stress e de simulaces historicas.

Ainda a proposito da utilizacdo do célculo do VaR, esta é considerada como sendo uma
estimativa da probabilidade e dimenséo do risco associado a uma perda potencial durante
um dado periodo de tempo, sendo por este prisma uma ferramenta essencial a gestao de
riscos. Com a introducdo dos acordos de Basileia, as instituices de crédito foram
incentivadas a optar por este método, e pelo uso de modelos internos de medicéo e
previsdo do VaR numa perspetiva diaria. Método esse que tem crescido e vindo a ser
aperfeicoado pelos bancos, especialmente quando se tratam de portfélios de ativos
financeiros de grande dimensdo (McAleer et al., 2013). Antes da introdugdo dos acordos
de Basileia, era inexistente a regulacdo para os niveis minimos de capital. Porém as
entidades reguladoras cedo se aperceberam que era grande o risco associado a
inexisténcia desta regulacdo dada a larga exposicao das instituicGes de crédito ao risco de
mercado, e assim a insuficiéncia de capital face as perdas potenciais nos mercados. Numa
primeira fase os bancos foram autorizados a construir os seus modelos de avaliagéo, e s6
mais tarde vieram as imposi¢des de niveis e racios minimos, assim como 0 mecanismo
de retribuicdo e punicdo consoante os graus de cumprimento/incumprimento. Este autor
construiu um modelo onde utilizava variadas formas de célculo do VaR. Se a forma
escolhida fosse de risco elevado, iria levar a baixos niveis de capital na medicao diaria
durante o periodo de avaliacdo e que dessa forma iria violar os acordos estabelecidos.
Porém, a ado¢do de uma estratégia de baixo risco faria como que os niveis de capital se
mantivessem estaveis durante o periodo de medicdo e dessa forma ndo seriam postos em

causa os niveis minimos estabelecidos pelo regulador.

O acordo de Basileia, na sua ultima versdo, limitou ainda mais 0s requerimentos minimos
de capital. Os niveis minimos de capital de nivel 1 subiram para 4,5%, com uma

capacidade de retencdo de 2.5%. Assim, 0s niveis de capital proprio minimo total subiram
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para 0s 7%. Contudo, o acordo néo se limita a subir os niveis de capital associado, mas
também a qualidade dos mesmos. Adicionalmente, a propor¢do de capital relativa aos
RWA, teria de ser pelo menos de 8%. Assim a questdo que se coloca é se estes niveis
minimos colocados, iriam de alguma forma prejudicar o desempenho das instituices de
crédito. Li et al. (2016) apresentam uma formulacdo de resposta para esta questdo. A
andlise efetuada refere que os niveis impostos foram importantes para prevenir a tomada
de riscos exagerados numa Otica de retencdo dos fundos necessarios para enfrentar perdas
potenciais. Assim, efetuou-se uma medicdo do racio do Bank for International
Settelments onde se redefiniu o requerimento minimo de capital para 10.5%. Nesta
circunstancia, as conclusfes obtidas foram de que este novo limite pode desviar a
eficiéncia dos bancos da fronteira 6tima. Os autores referem que a parte substancial
cumpre com o requerimento atual, mas a subida do nivel minimo fara com que para se
aproximarem da fronteira 6tima novamente, terdo que redefinir as metodologias

utilizadas até ao momento.

E também possivel considerar que os niveis ideais de capital ndo sejam os que estdo
definidos pela regulacdo, para uma determinada instituicdo, apesar da obrigacdo a que
esta tem de obedecer. Helberg and Lindset (2014) testaram um modelo onde utilizavam
a totalidade dos ativos de um banco para calcular os niveis ideais de capital, ao contrario
do modelo de Basileia, onde se utiliza uma ponderacdo de RWA. Desta forma o risco
associado aos ativos é diferente, fazendo divergir os montantes de capital que Ihes tém de

estar associados.

Contudo, é suficientemente claro que o reforgo da posicdo da regulacdo prudencial
contribuiu para a fiabilidade de todo o sistema. Fundamentalmente, a regulagéo
contribuiu mais significativamente para essa melhoria em termos agregados do que para
cada instituicdo individualmente. Estes impactos ndo sdo cumulativos, contribuindo
sobretudo de forma generalizada e menos na soma de todas as instituicdes que compdem

um sistema financeiro (Krug et al., 2015).
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2.4.  Regulacdo dos Niveis de Capital e Risco Associado

Tal como verificado no que diz respeito aos requisitos de liquidez, as estruturas de capital
também foram alvo de revisdo e regulacdo acessoria mais rigida, apds a crise financeira
de 2007, conforme definido pelo BCBS (2010).

Foi implementada a CRD IV que prevé uma novo controlo relacionado com niveis
minimos de fundos proprios. Esta implementacéo, alicercada na estrutura de Basileia,
definiu um novo paradigma de supervisao das estruturas das instituicbes de crédito. A

estrutura de Basileia é suportada por trés pilares essenciais.

| Pilar 1 ] | Pilar 2 | Pilar 3 ]

Requisitos minimos Processo de Revisdo e Disciolina de Mercado
harmonizados Avaliagdo pelo Supervisor P

Promove uma harmonizacdo e
um level playing field minimo ao
determinar a sensibilidade de
varias exposicdes ao risco

Permite a instituicées menos
complexas o uso de medidas
externas para mensurar o risco

Promove o desenvolvimento da
gestdo do risco por parte de
instituicdes mais complexas ao
permitir, sujeito a requisitos
exigentes de obtencédo e
tratamento dos dados, o uso de
inputs internos para mensurar o
risco

Promove o desenvolvimento pelas
instituicdes de estratégias e
processos sélidos para avaliar o
montante de capital e liquidez que
considerem adequados para cobrir
a natureza e o nivel dos riscos a
que estdo ou possam vir a estar
expostas (ICAAP e ILAAP)

Reconhece a necessidade de uma
revisdo por parte do supervisor
efetiva das estimativas dos riscos
incorridos e consequentes
necessidades de capital, liquidez
ou outras medidas

Incentiva ao dialogo entre
supervisor e supervisionado no
ambito dos processos internos de
mensuracéo e gestio do risco

Alavanca a capacidade da
disciplina de mercado de motivar
a4 gestdo prudente e sd das
instituicdes

Ao promover a transparéncia e o
conhecimento dos participantes
de mercado dos riscos incorridos
pela instituicdo e a capacidade
para os incorrer, estes promovem
uma melhor distincdo entre
instituicdes, recompensando
aquelas que melhor gerem o
risco e penalizando aquelas que
néo o facam

Tabela 1 - Quadro Regulamentar de Basileia. Fonte: Banco de Portugal

O Pilar I refere-se aos niveis minimos exigidos de capital, tendo as institui¢fes de crédito
legitimidade para utilizar modelos internos para verificagdo dos montantes associados ao
risco. No Pilar Il existe a referéncia a importancia da superviséo e a evolucdo do controlo
interno que permitam identificar possiveis lacunas. No Pilar 11l suporta-se as decisfes e
processos anteriores com mecanismos de recompensa/penalizagdo consoante 0

desempenho de cada instituigdo financeira.
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Nesta redistribuicdo do capital definiram-se alguns novos conceitos tais como Common
Equity Tier 1. CET 1 é definido por um conjunto de elementos de capital tais como se

passam a enumerar:

Acdes proprias, que reinam o0s critérios necessarios para efeitos de

regulacao;

Resultados transitados;

VariagOes acumuladas da situacdo liquida;

Reservas de capital.

O limite minimo requerido é de 4.5% dos RWA. Os RWA consistem na ponderacdo dos
ativos de acordo com o seu nivel de risco associado. S&o uma medicdo a qual os ativos
estdo sujeitos para determinar os requisitos minimos de capital que os deve sustentar para
evitar problemas sistémicos ou de insolvéncia. Esta ponderacédo € aplicada para risco de
crédito genérico, securitizacBes, exposicoes de capital e outras transacdes. Cada ativo tem
uma avaliagdo prépria, risk assessment, com réacios associados. Um instrumento com um
nivel de risco associado baixo, como verificamos anteriormente, sdo as obrigacGes

soberanas ou do tesouro.

O Additional Tier 1 capital consiste nos instrumentos de capital emitidos pela instituicdo
financeira que ndo foram incluidos em CET1, instrumentos emitidos por subsidiarias do
banco, e capital gerado a partir da emissdo de novas agdes. O conjunto destes dois
elementos, CET1 e Additional Tier 1, compdem o Tier 1 Capital que tem um minimo
exigivel de 6% dos RWA. Este € o capital de maior qualidade e que aos olhos dos
mercados financeiros é visto como melhor métrica de solidez financeira de uma

instituicdo de crédito.

Em relacdo ao Tier 2 Capital, este relaciona-se com passivos complementares

subordinados, reservas de reavaliacdo e titulos ou divida subordinada.

Estes conceitos vieram introduzir uma necessidade de reduzir o financiamento através de
divida, que se traduzia numa degradacéo das bases de capital. Ferramentas como um racio
de alavancagem financeira comecgaram a ser utilizados numa otica de protecao do sistema

contra riscos ciclicos e ligacdo entre as instituicdes financeiras.
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3. Basel IV: A Atualizacédo e Reformulacéo de Parametros

E esperado que no inicio do préximo ano, o Basel Committee, termine a sua revisio aos
parametros de Basileia, nomeadamente no capitulo das classificacbes definidas
internamente, por cada institui¢do financeira, com base nos célculos dos RWA. O caminho
adotado parece ser o de seguir padrdes coletivos de calculo dos niveis minimos de capital,
onde os modelos individuais de mensuracéo do risco seja mais limitado, de forma a ndo
se dispersar dos célculos predefinidos, numa oOtica de harmonizacdo de modelos e de

regulacdo a implementar.

Porém, ndo é um objetivo imediato, redefinir as exigéncias no sentido de aumentar os
niveis minimos de capital exigido de forma significativa. E provavel, que alguns custos
adicionais estejam envolvidos, no ambito operacional e da pressdao comercial que esta
uma nova regulagdo poderd oferecer. Isto pode obrigar os bancos a reverem as suas

estratégias e modelos de negdcio por forma a manterem-se rentaveis e sustentaveis.

Em primeiro lugar, Basel 1V dirige-se na sua esséncia ao denominador do racio de capital
até agora existente. Ou seja, o calculo do risco de crédito, risco de mercado, risco
operacional e risco de contraparte de um banco, tanto na vertente dos modelos internos
como dos modelos padronizados. E expectavel que o Basel Committee anuncie as suas
decisbes no que diz respeito ao incremento dos niveis do Racio de Alavancagem
Financeira, para bancos de maior dimensdo, assim como teca algumas consideractes
sobre a analise que € feita ao risco das posi¢des referentes a Estados, tais como obrigacdes
do tesouro. O aumento da importancia dos testes de stress, sob a influéncia de ferramentas
globais serd também focado. (KPMG International, 2016).

E de que forma é que estas alteracbes seriam efetuadas no @mbito dos tipos de risco

mencionados?

No que respeita ao risco de crédito, a proposta é de incrementar o peso a atribuir ao risco
de alguns tipos de crédito concedido, nomeadamente o credito a habitacdo nos casos em
que detenham um elevado racio LTV®, ou onde as prestacGes sejam apenas pagas em

funcdo dos cash flows gerados a partir da propriedade que da a garantia do empréstimo.

& Récio indicativo do valor do colateral durante o periodo do empréstimo.
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Montante de Crédito Concedido
LTV =

" Valor de Mercado do Empréstimo

3)

Serd ainda alvo deste primeiro nivel de significativas alteracdes, o crédito especializado
e exposicdes relativas a empresas em situacdo de risco. Em todos estes casos, prevé-se
que o impacto seja severo ao ponto dos modelos internos de avaliagdo serem excluidos
da anélise de crédito, em contrapartida da utilizagdo do modelo coletivo a implementar.
Numa segunda linha de impacto, estdo o crédito a empresas e retalho. Este tipo de crédito
continuaré elegivel no @mbito da utilizacdo de modelos internos, os quais serdo apenas
limitados, contrariamente ao caso anterior onde serdo excluidos da analise. E intencdo do
Basel Committee, fazer com que 0s bancos deixem de colocar o foco das suas
classificacfes nos ratings externos, apesar de algumas reservas por parte das instituicdes
em aderir a este principio. E esperado que seja implementada uma abordagem de
adaptacdo do modelo de VaR relacionando-o com as perdas esperadas. (Roland Berger,
2017).

No risco de mercado, ira verificar-se a implementacdo do Fundamental Review of the
Trading Book, onde se espera testemunhar um incremento dos valores de RWA, assim
como da complexidade do seu célculo. Nesta alteracdo, espera-se que as instituicdes
tenham de que substituir os requisitos de fundos préprios recomendados no risco de
mercado em trading em posi¢fes em carteira propria do banco (para instituicbes com
carteira de trading superior a 5% dos ativos totais). Vai permitir uma diferenciacdo mais
clara entre as carteiras de trading e a carteira propria de um banco, assim como a revisao
para 0 modelo padronizado. As instituicdes que tenham atividade na carteira de trading
inferior a 10% dos ativos totais poderdo manter a abordagem simplificada, enquanto as
restantes terdo de implementar o novo modelo. Com a aplicacdo desta regulacdo, a
abordagem simplificada ndo podera continuar a ser utilizada para o calculo dos fundos
préprios para risco de mercado, mas ainda poderdo ser para calculo de fundos proprios
para riscos de CVA 7 no &mbito do risco de contraparte.

7 Ajustamento efetuado ao justo valor dos instrumentos derivados para consideracdo no calculo do risco de
contraparte. Esta dependente dos spreads de crédito das contrapartes assim como dos fatores de risco de
mercado que influenciam os precos dos instrumentos derivados, e consequentemente da sua exposigéo.
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Para o risco de contraparte que resulta de operacdes de derivados financeiros e
securitizac@es, atualmente a avaliacdo ¢ feita através de modelos internos para o célculo

do capital necessario a fazer face ao risco.

A atualizacdo neste ponto dirige-se para um modelo harmonizado para medir a exposicao
ao risco de contraparte. Este modelo denomina-se Standardized Measurement Approach.
O SMA consiste em harmonizar o Current Exposure Method e o Standardised Method, os
atuais modelos de exposi¢do ao risco, num s6 modelo. O CEM caracteriza-se pelo céalculo
da exposicdo ao risco estimado para cada tipo de contrato, considerando o montante
nocional de capital associado, sem levar em consideracdo o valor de mercado que um
contrato em particular pode ter, num determinado momento. O SM é definido por método
utilizado para o célculo da exposicdo ao risco em transacdes de derivados over-the-

counter pela seguinte equacao:

EAD = B.max (CMV — CMC; Y|Y. RPTij- ¥, RPCijjx CCF}) 4)

Assim, o volume do portfélio de derivados financeiros ndo pode exceder 5% do total de
ativos, para o Current Exposure Method e 10% para o Standardised Method. Aqui aparece
um novo conceito de harmonizagdo denominado Capital Floors. Este tem o objetivo de
ser uma medida que previne a introducdo de modelos individuais demasiado otimistas,
gue ndo permite que os valores minimos estejam abaixo de um nivel prudente. Permite
ainda que o modelo esteja mais protegido face a alguns fatores tais como especificagdo
incorreta do modelo, erros de medicao, limitacGes de dados ou alteragdes estruturais. Isto
ird incentivar os bancos a serem mais competitivos, numa oOtica comparativa pois
permitira verificar as diferencas entre instituicdes que tenham préaticas e modelos de
negdcio muito semelhantes. (BCBS, 2014) (B). Em relacéo ao risco operacional, verifica-
se a pretensdo de utilizar um modelo padrdo de medicdo ao invés dos modelos atuais de
avaliacdo interna. Para os bancos de maior dimensdo a ideia sera de avaliar alguns
indicadores de negocio, e dados concretos desses bancos, e sem a possibilidade de efetuar

essa avaliacdo com base em dados externos ou previsoes.

8 Legenda: EAD — Exposigdo ao Risco; CMV — Valor de Mercado do Portfolio; CMC — Valor de Mercado
do Colateral; RPT — Posicéo de Risco para a transa¢do; RPC — Posicdo de Risco do Colateral; CCF — Fator
de conversao de crédito concedido pelo supervisor.
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Ainda neste campo, ird verificar-se um aumento dos requerimentos em termos de risco
operacional para 0s bancos que estiveram sujeitos a penalizagdes recentemente, para um
periodo ndo inferior a dez anos. O modelo padrdo, Standardised Measurement Approach
(SMA), ira fazer com que a revisdo efetuada pelos bancos implique custos adicionais de

implementacdo e monitorizacéo.

O cumprimento de diversos objetivos, num ambito tdo alargado, pode levar a dispersdo
de resultados, por exemplo em termos geograficos, que serd um dos objetos de andlise
neste trabalho (i). No caso europeu, é expectavel que haja um aumento dos requerimentos
de capital, pois estes por norma, tém uma exposicao ao risco inferior que outros bancos
de outras partes do mundo. Isto acontece porque a exposicdo dos bancos europeus
concentra-se mais em crédito a habitacdo ou mercados de capitais.

Assim a revisdo através de parametros padrdo na abordagem aos diversos tipos de risco,
e a proposta de insercdo de novos limites minimos de capital faz com que os bancos
atravessem novamente uma alteracéo significativa nos calculos dos valores de capitais
exigidos pela regulacdo. Aqui emergem trés conceitos importantes para esta analise, que
se tornam importantes para aferir da qualidade das novas instrugdes. Sensibilidade,
simplicidade e comparabilidade. (BCBS 258, 2013)

° Por simplicidade, entende-se facilidade e acessibilidade as
ferramentas necessérias a efetuar os céalculos aos niveis de capital exigido. E
a facilidade em fazer entender aos bancos o que se pretende e como se
pretende implementar para que a interpretacdo seja acessivel. Deve requerer
simplicidade de inputs no sentido em que ndo sera necessaria a formulagéao
de complexos modelos matematicos ou conceitos estatisticos para cumprir

com a regulacéo;

° Comparabilidade, sera a capacidade que a nova regulacéo tem de
vir a ter para poder ser comparada entre bancos, com portflios com uma
estrutura de risco idéntica e aos quais se apliqguem as mesmas restricoes e
condicionalismos. Duas entidades com divergéncias nos perfis de risco
devem proporcionalmente ter diferengas nos resultados obtidos. Outra

caracteristica da comparabilidade € temporal. Se 0s riscos associados nédo se
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alterarem significativamente, os resultados permitirdo extrair conclusdes face

as variag@es dos racios;

) Por fim a sensibilidade, pode se dividir em dois niveis distintos: Ex
ante, que se refere as distincdes relacionadas com as caracteristicas das
exposicdes ou transacdes individuais e Ex post onde, com as restantes
caracteristicas a manterem-se iguais, pode definir-se com seguranga e
fiabilidade diferenciagdes entre os perfis de risco. Ou seja, no &mbito do
capital, permite aferir quais os bancos em situacao confortavel e quais aqueles
que estdo na fronteira entre o cumprimento ou ndo dos objetivos

estabelecidos.

A necessidade e obrigacdo de cumprimento com a legislacdo fez com que a adaptacéo
dos bancos aos requisitos de LCR e NSFR tivesse de ser rapida e eficiente. Esta obrigacéo
de cumprimento é também diferenciada consoante a dimensdo dos bancos. Qual seré a
diferenca entre os niveis de liquidez entre bancos de maior dimensdo e os de menor

dimensao? (ii). Esta sera a segunda questéo que este trabalho procurara responder.

As alteragfes encaminham-se no sentido de dar maior consisténcia entre NSFR e o LCR
no que respeita aos seus parametros, nas definicdes aplicadas e nos fatores do
financiamento estavel requerido. Pretende-se que o NSFR seja o mais possivel

semelhante, nos haircuts e ponderages utilizadas, com o célculo do LCR.
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4. A Liquidez dos Bancos Europeus

Ap0s os estudos e literatura publicada que foram até aqui mencionados, o propésito é de
apresentar os dados e a relacdo de causa entre duas variaveis significativas de avaliacdo
dos racios de liquidez dos bancos europeus, e de que forma as decisdes tomadas
internamente por cada instituicdo, e na globalidade das institui¢cbes por zona geogréfica,
devem ser adaptadas consoante o grupo onde se encontrem. Os dados recolhidos sé&o de
bancos diretamente supervisionados pelo ECB, designados como instituicdes
significantes. Todas estas instituiches representadas sdo bancos que estdo sob a
obrigatoriedade de reportar informacdo sobre adequacao de risco e capital (COREP) e
informacdo de relato financeiro (FINREP). Para o periodo em andlise, os bancos
avaliados e considerados significantes sdo 0s que necessitam de preparar demonstracdes
financeiras em base consolidada assim como alguns significantes que também reportam
em base individual. Todos os dados reportados pelos bancos sdo devidamente auditados®.
Os valores por pais reportados pelo Supervisory Banking Statistics englobam valores

totais e agregados de cerca de 118 instituicdes financeiras consideradas significantes.
(i) Récios de Liquidez por distribuicdo geografica — Norte vs. Sul da Europa.

Aqui irdo ser apresentados os dados relativos aos racios de cobertura de liquidez relativos
ao ano de 2015 e ao primeiro trimestre de 2017, onde se irdo verificar as diferencas e
especificidades entre os dados de uma selecdo de bancos das regides referidas. Aqui
pretende-se avaliar os desafios que os bancos enfrentaram e as decisdes estratégicas que
tomaram por forma a cumprir os requisitos minimos de cobertura de liquidez. Serdo
apresentados motivos consoante a sua localizacdo geografica e o impacto desta nesse

cumprimento. A métrica utilizada sera a ja acima mencionada, LCR.

(i) Récios de Liquidez por dimensdo de significancia dos bancos — Bancos de

grande dimenséo vs. Bancos de pequena dimenséo.

Aqui irdo ser apresentados os dados relativos aos racios de cobertura de liquidez relativos

ao ano de 2015 e ao primeiro trimestre de 2017, onde se irdo verificar as diferencas e

% Fonte: European Central Bank
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especificidades entre os dados de uma selecdo de bancos distribuidos pela sua dimenséo.
Aqui pretende-se avaliar os desafios que os bancos enfrentaram e as decisdes estratégicas
que tomaram por forma a cumprir 0s requisitos minimos de cobertura de liquidez. Serao
apresentados motivos consoante a dimensdo dos bancos e o impacto desta nesse
cumprimento. A métrica utilizada sera a ja acima mencionada, LCR. De referir que para
0s racios de 2015, o numerador é a soma algébrica do total de ativos liquidos agregados.
Porém, para o primeiro trimestre de 2017, o numerador (Liquidity Buffer), ja reflete a
ponderacdo entre os diferentes tipos de ativos liquidos, ja referida anteriormente. Esta

alteracdo deriva de obrigacdes regulamentares.

4.1. Liquidez dos Bancos Europeus, uma Relacdo Geogréfica

Como verificAmos anteriormente, o LCR foi analisado individualmente nas suas duas
componentes, numerador para ativos liquidos e denominador para saidas liquidas de
caixa, num periodo de 30 dias de calendario. Para estes paises foi possivel obter dados
relativos aos mais diversos indicadores de robustez financeira, por parte do ECB. Os

paises para 0s quais existem dados disponiveis sdo os seguintes:

. Total de Instituigoes
Paises ..
Significantes

Alemanha

Austria 8
Bélgica 7
Chipre 4
Esloviquia

Eslovénia 3
Espanha 14
Estdnia 2
Finlandia 3
Franca 12
Grécia 4
Holanda 6
Irlanda

Italia 13
Letdnia 3
Litudnia 3
Luxemburgo 4
Malta 3
Portugal 3
Total 118

Tabela 2 - Numero de instituices Significantes dos Paises em Estudo. Fonte: European Banking Authority
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Porém, para a abordagem sobre niveis de liquidez, apenas treze paises englobam todas as

variaveis necessarias a nossa analise. Eles foram distribuidos da seguinte forma:

Paises do Norte da Paises do Sul da
Europa Europa

Alemanha Chipre
Austria Eslovénia
Bélgica Espanha
Franga Grécia
Holanda [talia
Irlanda Portugal
Luxemburgo

Tabela 3 - Paises em Andlise

Nestes paises foi efetivamente possivel recolher todos os dados relevantes no &mbito da
analise geogréafica de liquidez dos bancos, sendo que a lista de bancos pode ser consultada
no Anexo Il. Partindo desta base e dos valores obtidos, fez-se uma avaliacdo para dois
periodos: dezembro de 2015; e os dados mais recentes disponiveis, 0 primeiro trimestre
de 2017. Para o primeiro trimestre de 2017, os dados recolhidos foram compilados e
publicados pelo ECB. Porém para o ano de 2015, e tratando-se ainda de uma fase
embrionaria da constituicdo deste racio, s6 foi possivel obter os dados a partir das
publicacdes dos bancos centrais de cada estado que fizeram a recolha destes dados. Desta

forma, os resultados obtidos foram os seguintes:

TOTAL | MEDIA

LAy Qe NORTE | NORTE |
componentes = * | Bélgica |Alemanha| Irlanda | Fran¢a |Luxemburgo|Holanda | Austria

DA DA
420 |
(Q42015) | EUROPA | EUROPA |

Total HQLA 2318,43 331,20 266,11 67488 12923 806,21 28,13 33552 78,35

Denominador: Net

T 2020,15 288,59 33252 56591 131,63 650,70 2398 250,12 65,33
liquidity outflow

Liquidity coverage ratio 113,26% 80,03% 119,25% 98,18% 123,90% 117,30% 134,14% 119,93%

| TOTAL | MEDIA |

e NORTE | NORTE | .. . , . e
componentes DA DA Bélgica |Alemanha| Irlanda | Franca |Luxemburgo|Holanda | Austria
p ); J; ‘
(Qrsoxn) | EUROPA | EUROPA | |
::;'r‘;ra“" Liquidity , 546,65 33524 14569 71957 5747 964,47 30,61 340,63 8821

Denominador: Net

liquidity outflow 157151

238,79 102,67 462,18 4441 72823 2096 255,17 57,89

Liquidity coverage ratio 141,62% 141,91% 155,69% 129,41% 132,44% 146,00% 133,49% 152,38%

Tabela 4 - Rdcios de Cobertura de Liquidez - Norte da Europa
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Aqui podemos comecar por observar que os dados recolhidos apontam para racios
maioritariamente superiores aos exigidos atualmente, pelo ECB, no ambito do
cumprimento das regras de liquidez de curto prazo (100%). Os bancos dos paises em
analise apresentam assim, valores de ativos liquidos superiores as suas saidas liquidas de
caixa, no horizonte temporal de 30 dias. Podemos observar que os racios mais elevados
no ano de 2015 foram obtidos em paises de dimensdo geografica média, Austria e
Holanda, comparativamente aos de maior dimensao, Alemanha e Franca. Em 2017, a
tendéncia ja ndo se manteve, pois a Alemanha assume o racio mais elevado dos paises em
estudo, sendo de notar todavia 0 aumento generalizado dos racios, decorrente da melhoria

conjuntural dos indicadores econdmicos dos bancos europeus.

Em relacdo ao Sul da Europa, os dados recolhidos e respetivos racios sdo igualmente
positivos, sendo que os fatores e razdes que os sustentam diferem um pouco, pelos
mecanismos utilizados como iremos ver adiante. Desta forma, os dados recolhidos foram

0S seguintes:

LCR, e suas TOTAL | MEDIA
componentes SULDA | SULDA | Chipre |Eslovénia| Espanha |Grécia| [talia Portugal
042015 EUROPA | EUROPA

Total HQLA 649,45 108,24 727 479 39801 0,00 21558 2381
Denominador: Net 518,79 86,46 9,58 336 34616 0,00 13871 20,99
liquidity outflow

Liquidity coverage ratio 100,37%  75,88% 142,48% 114,98% 0,00% 155,42% 113,45%

LCR, e suas TOTAL | MEDIA
componentes SULDA | SULDA | Chipre |Eslovénia| Espanha |Grécia| [talia Portugal
012017 EUROPA | EUROPA

Numerador: Liquidity 74415 148,83 1047 57
Buffer

Denominador: Net
liquidity outflow
Liquidity coverage ratio 222,98% 187,49% 459,70% 143,62% C 160,81% 163,29%

418,83 282,90 26,25

509,60 84,93 5,59 1,24 291,63 19,15 17592 16,07

Tabela 5 - Rdcios de Cobertura de Liquidez - Sul da Europa

Os dados aqui observados também sdo indicativos de um cumprimento quase total dos
paises, neste ambito de liquidez. Podemos observar que em 2015, Italia e Eslovénia sdo
0s paises que apresentam melhores resultados, sendo que em 2017, existe uma evolucao
evidente em paises como a Eslovénia e Chipre, sendo que o réacio esloveno é
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consideravelmente superior a média europeia. No caso grego, ndo foram publicados
dados por questdes de confidencialidade por parte das organizacGes governamentais.
Porém, foi colocado na andlise, devido aos fatores que lhes sdo transversais, na otica da

obtencdo de liquidez para este conjunto de paises.

O principal motivo dos resultados apresentados sdo a compra por parte dos bancos de
obrigagOes soberanas. Desde o inicio da crise financeira, e que se refletiu na divida
publica dos estados, a generalidade da opinido publica duvidou que os titulos de divida
publica dos membros da Unido Europeia se iriam manter sélidos e consistentes, apenas
pela assuncdo de que um pais ndo se poderia tornar insolvente. Isto derivou da crise da
divida grega, e da sua divida publica, com foco no ano de 2012, onde um nimero
consideravel de bancos da Unido Europeia, detinha titulos originarios dessa regido, o que
levantou riscos sérios para todo o sistema financeiro europeu. A introducédo de regimes
rigidos de controlo por parte da Unido Europeia nos anos mais recentes, com foco nas
alteragOes ja abordadas anteriormente, tiveram um importante impacto naquilo que foi
solidificar as relagBes entre a posse de titulos soberanos por parte dos bancos, e a
legislacdo dos paises, diminuindo drasticamente as possibilidades de resgates por parte
dos governos aos bancos, mesmo sendo a dependéncia dos bancos a divida publica dificil

de mensurar.

Desta forma, a politica dos bancos europeus assumiu-se como uma continuacdo da
utilizacdo, e um aumento da proporg¢do dos seus ativos totais face aos titulos de divida
publica, que como vamos verificar, € um dos fatores com relacdo direta nos racios de

liquidez verificados, por via do seu numerador (Ativos Liquidos/Liquidity Buffer).

Aqui entra a relacéo entre a posse de titulos soberanos e a regulagdo de liquidez e capital
europeia. Para comegar, 0s bancos europeus ndo séo obrigados a cumprir requerimentos

de capital em face da posse de titulos soberanos, ao contrario de outros tipos de ativos.

Depois, e em face da analise em questdo, os bancos detém estes ativos em face das suas
caracteristicas favoraveis de credito e de liquidez, e da sua utilizagdo como colateral, e
dessa forma cumprir com o Liquidity Coverage Ratio, pois elas possuem o mais alto nivel
de liquidez, sendo convertiveis em numerario, com extrema facilidade no mercado. Por
exemplo, os bancos utilizam de forma massiva estas obrigagdes, no mercado de Repos,

devido aos haircuts pouco severos em comparacao aos titulos de divida do setor privado.
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Utilizam-nas também para transacfes com o ECB, numa oOtica de financiamento,
mecanismo utilizado sobretudo nos paises do sul da Europa, conforme iremos verificar

adiante.

Contudo, e apesar desta utilizacdo, ndo podemos excluir que este tipo de obrigacdes
também tem risco associado e dessa forma também sdo volateis nos ratings atribuidos

por parte das agéncias.

Adicionalmente, os bancos ndo tém o objetivo de financiar os paises, embora através deste
mecanismo isso aconteca indiretamente. Conforme referido, os bancos tém utilizado este
instrumento sobretudo nos Ultimos quatro/cinco anos. As estatisticas recolhidas pela EBA,

fornecem dados relevantes e indicativos para este estudo.

20,00%
% Posse de Divida Soberana / Total de Ativo
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Figura 1 - Percentagem de Posse de Divida Soberana das Institui¢bes Financeiras / Total de Ativo

Podemos verificar que nos paises em andlise, este aumento é significativo, contribuindo

dessa forma, para os racios verificados. A principal razdo para este facto é a posse por
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parte dos bancos destes paises, de titulos de divida altamente cotados, emitidos por paises

com ratings elevados como séo a Alemanha e a Holanda.

As recomendagcdes atuais do Comité de Basileia para as obrigacGes soberanas residem em
duas opcoes de avaliacdo. O SM, ja referido e mais utilizado pelas instituicdes de crédito,
reside na aplicacdo de um peso entre 0% e 150% quando existe avaliacdo de pelo menos

uma agéncia de rating disponivel. Esta distribuicdo é feita da seguinte forma:

Rating de Crédito AAA até AA- A+ até A- BBB+ até BBB- BB+ até BB- Menor que B- Sem Rating
Atribuido

Risco Ponderado 100% 150% 100%
Tabela 6 - Ponderagdo para as Obrigagdes Soberanas (BIS 2013)

A esta ponderacao de risco € atribuida também uma classificacdo denominada de ECAL.

Esta apresenta a seguinte relacdo com o risco ponderado:

Risco Ponderado 100% 150%

Tabela 7 - Relagdo entre Risco Ponderado e ECAI (BIS 2013)

A classificagdo ECAI revela-se uma das determinantes fundamentais para a classificagéo
como ativo liquido. Contudo a legislacéo atual permite a criagdo de modelos internos de
avaliacdo das obrigagfes usando uma escala gradual adaptadas aos riscos identificados
para cada emitente. Esta formulacgdo ja existe desde Basel 11, até a regulamentacéo atual.

No que as obrigacBGes soberanas diz respeito, para paises que fazem parte da Unido
Europeia o risco atribuivel por este modelo é de 0% e subsequentemente de ECAI 0-1.
Ora, ai se apresenta a principal razdo pela utilizacdo deste instrumento para contribuir
para os elevados racios de LCR verificados.
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Assim sendo, bancos destes paises, através da posse destes ativos, aumentam a sua
percentagem de posse de divida soberana, mas e fundamentalmente, aumentam o seu
récio de liquidez por deterem posi¢oes de titulos altamente liquidos.

Isto € sustentado também, pelo facto dos bancos possuirem em quantidade consideravel
titulos do proprio pais, conforme se apresenta abaixo e, com isso, melhorarem a qualidade

do réacio, conforme mencionado, como podemos verificar:

25,00%
% Posse de Divida Soberana Doméstica / Total de Ativo
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Figura 2 - Percentagem de Posse de Divida Soberana Doméstica das Institui¢des Financeiras / Total de Ativo

Como é observavel, os bancos da Eslovénia, detém uma percentagem superior a 20% para
o total dos seus ativos, o que vai de encontro ao facto de serem o pais nesta analise com

0 racio de cobertura de liquidez superior.

E quais sdo as explicacbes mais plausiveis para este aumento de posse de obrigacbes

soberanas, para além dos ja mencionados?

A politica monetaria da Unido Europeia conduziu a que houvesse uma expansdo deste
mecanismo de liquidez. O ECB incentivou 0 aumento da utilizacdo de divida soberana,
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providenciando aos bancos ferramentas de financiamento a baixo custo, introduzindo as
operacdes de refinanciamento de longo-prazo (LTRO), operacdes essas introduzidas em
2012. Os bancos passaram a financiar-se a taxas extremamente favoraveis, e utilizaram
esse financiamento para a aquisicdo de obrigacdes soberanas, com cupdes elevados,
traduzindo-se assim em lucros consideraveis. Nos paises onde os bancos atravessaram
um aumento do risco face as posicGes soberanas, o préprio setor publico fomentou a
aquisicdo destes instrumentos. Assim, investidores estrangeiros tornaram-se mais avessos
ao risco e venderam as suas posicOes a investidores nacionais que ficaram mais

confortaveis com o risco doméstico.

As regras de liquidez aplicadas as instituigdes financeiras favoreceram sobremaneira a
posse de obrigagdes soberanas, para o cumprimento do LCR a partir de outubro de 2015,
pela necessidade de ter uma reserva de ativos liquidos de alta qualidade, facilmente
convertiveis em moeda e funcionando como a base que suporta os HQLA de um banco.
Como ja tivemos oportunidade de verificar, a divida soberana nao esta sujeita a nenhum
corte no seu valor de mercado, pelo que conta pelo seu total para o récio de liquidez. A
sua continua utilizacdo como colateral em operacdes de financiamento é também isenta

de haircuts.

Apbs verificarmos a mais relevante medida tomada pelos bancos para o cumprimento do
racio, sera importante referir a tendéncia para o futuro de utilizacdo deste mecanismo.
Fara sentido introduzir novas e mais exigentes regulamentacdes face a utilizacdo das
obrigac@es soberanas? O futuro projeta a implementacdo de uma regulamentacao onde as
obrigac@es soberanas devam ser consideradas de baixo risco, mas ndo de risco zero, como
atualmente. Neste momento, a maioria dos bancos utiliza a formula padrao tendo por base
as regras de Basileia para o calculo do capital que é requerido para a protecdo contra o
risco das posic¢des soberanas, que utiliza o valor de zero por cento no risk weight, para o
calculo dos RWA. Em termos praticos isto significa que um banco ndo necessita de deter
capital que sustente a posse destas obrigacdes. Isto ndo significa contudo que um banco
ndo esteja a levar o risco em consideracdo. Uma parte consideravel utiliza modelos
internos de anélise e ponderagdo, a semelhanga do que j& vimos anteriormente, para o
calculo do capital necessario, que podem utilizar ponderagdes diferentes de zero para as

obrigacOes soberanas. Adicionalmente, os reguladores podem solicitar incrementos de
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capital, segundo o que esta definido no pilar 1l de Basileia, para os riscos ndo captados na

férmula padrao de analise de risco, que ndo contempla as obrigacdes soberanas.

H& mais fatores e implicacBes ainda a ter em conta, na utilizacdo deste instrumento, do
que apenas a sua ponderacao de risco. Por exemplo, quando uma instituicdo financeira
avalia as suas obrigacdes soberanas ao valor de mercado, alterages como ganhos e perdas
ndo realizados, podem afetar diretamente a posi¢cdo de capital, dependendo da sua
classificacdo contabilistica.

Uma reducéo no valor dos ativos pode levar em caso de aumento substancial do valor das
yields®®, a um impacto acentuado no balanco. Quedas abruptas no valor dos ativos podem
também consubstanciar uma redugdo no valor dos colaterais, caso os bancos pretendam
utilizar estes instrumentos como um método de obter financiamento. Assim, a solugédo
passara por colocar valores baixos, mas ainda assim diferentes de zero, para a ponderacao
do risco, valores esses dependentes do emitente das obrigacdes tendo em conta a sua
qualidade de crédito. Levantaram-se entdo algumas questdes relativas ao estabelecimento
de um teto, para a detencdo de obrigacdes soberanas, colocar uma limitacdo ao uso de
risco zero na avaliacdo deste instrumento, ou solucdes intermédias, onde se ponderam
riscos associados a qualidade e concentracdo do crédito ou introdugdo de novos testes de

stress onde se avalie individualmente este tipo de instrumento.

Para além das razdes ja evocadas sobre a utilizacdo de ativos altamente liquidos, no caso,
as obrigacOes soberanas no que respeita aos valores obtidos nos racios do Norte da

Europa, no caso dos bancos do Sul da Europa emergem alguns fatores adicionais.

O principal prende-se com o mecanismo utilizado pelo ECB, que concedeu uma operagdo
especial de extensdo de maturidade de cedéncia de liquidez, relacionado também com

obrigacdes do tesouro.

Nesta operagdo os bancos tiveram a oportunidade de obter obrigacdes soberanas, com
maturidades mais longas, do que aquelas que detinham com maturidades mais curtas. Foi
possivel aos bancos utilizar as suas reservas e adquirir este tipo de obrigacdes, e cedé-las

com o intuito de obter liquidez dos bancos centrais e substituir o seu stock de reservas

10 Entende-se por yield a taxa de rentabilidade do investimento, neste caso concreto do titulo soberano, caso
0 seu detentor mantenha a sua posse até a data de maturidade.
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originais. Isto permitiu manter um nivel de ativos liquidos que beneficia substancialmente
0 racio apresentado. Os bancos podem ainda minimizar o seu risco de financiamento,
fazendo o match entre a maturidade das obriga¢des adquiridas com a maturidade do
empréstimo concedido pelo Banco Central Europeu. Numa situacdo deste tipo, o Banco
Central atua como financiador, providenciando liquidez a um custo consideravelmente

inferior.

4.2  Liquidez dos Bancos Europeus, a Importancia da Dimensao

O setor bancéario europeu tem atravessado transformacoes significativas na Ultima década
nas questdes regulamentares, devido a globalizacdo dos mercados financeiros. Como
consequéncia desta situacdo, o sistema bancario tem-se tornado cada vez mais
concentrado, por exemplo com a ocorréncia de fusdes entre instituicbes. A mudanca das
condigdes conjunturais para o sector financeiro traduziu-se numa diminui¢do do nimero
de instituigdes apos a crise financeira de 2007. O processo de racionalizagdo refletiu-se
numa consolidacdo do setor para aliviar a pressdo relativa a contencdo de custos,
desalavancagem e restruturacao das entidades. Como podemos verificar no Anexo Ill, no
total da zona euro, no final de 2007, existiam cerca de 5.900 instituicdes de crédito

enquanto no final de 2013 este valor reduziu drasticamente para os 5.200 (ECB, 2014).

Estes desenvolvimentos tiveram impacto na rentabilidade dos bancos nos diferentes
paises. A crise financeira de 2007 mudou o paradigma da obtencéo de lucros sendo que
as oportunidades para os bancos obterem proveitos diminuiu drasticamente e a sua
exposicdo ao risco aumentou significativamente. Assim, a performance dos bancos
tornou-se uma importante preocupagao para a economia e para 0S governos, pois estes
continuam a ser muito importantes do financiamento da atividade econdmica. Apesar das
autoridades terem tomado medidas importantes, como a consolidagdo de grupos
financeiros ou a elaboracdo de linhas de conduta prudenciais, que contribuem para a
estabilidade do sistema, as condi¢Ges que afetam a prestacdo financeira dos bancos
sempre foi motivo de interesse de pesquisa, e de trabalho por parte dos supervisores e da

gestdo financeira.
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O rendimento dos bancos pode ser afetado por fatores internos e externos. Os fatores
internos sdo aqueles que estdo ligados as caracteristicas individuais de cada banco e que
dessa forma afetam a sua prestagdo. Neste caso particular da liquidez, o impacto da
dimensdo do banco é um motivo de interesse de pesquisa. Algumas teorias sugerem que
a estrutura de mercado afeta o rendimento de uma instituicdo financeira dado que
instituicbes de maior dimensdo podem providenciar e obter liquidez a um custo mais
baixo (De Haan and Willem, 2013).

O objetivo deste estudo é verificar a relacdo entre a dimensdo dos bancos e a sua
cobertura de liquidez usando indicadores especificos recolhidos pela EBA, no caso

novamente o LCR.

Desde a crise financeira, e da posterior implementacdo dos racios de liquidez, que estes
se tornaram um fator requerido pelos investidores para consulta e observacdo para
determinar em que circunstancias os bancos estdo a tomar riscos em termos de liquidez
(Bech and Keister, 2016). As determinagdes de Basileia 11l terdo impactos diferentes

consoante a dimens&o da instituicdo financeira? E o que se pretende verificar.

Como ja foi referido, os dados obtidos foram recolhidos através da EBA. Esta amostra foi
recolhida de 118 instituicdes financeiras significantes, para o primeiro trimestre de 2017.
A dimensdo dos bancos foi considerada pela totalidade da sua carteira de ativos, e foi
dividida em trés categorias (tabela 8). Grupo 1, dos bancos de menor dimensdo, com
ativos totais inferiores a 200 biliGes de euros. Grupo 2, dimensdo intermédia, os bancos
com ativos superiores a 200 bilides de euros. Por fim, a terceira categoria sdo 0s bancos

de dimenséo superior, denominados G-SIBs**.

Grupo 1 11 30 54
Grupo 2 0 10 5
G-SIBs 0 7

Tabela 8 - Distribuigéo de LCR para os diferentes grupos de Institui¢des Financeiras (Primeiro Trimestre de 2017)

11 systemically Important Banks. Instituicio Financeira cuja falha ou quebra e devido a sua complexidade, dimensio
ou interligacdo com o sector, causaria uma distor¢do significante no sistema financeiro onde se insere e na atividade
econémica do mesmo. (Fonte: Financial Stability Board).
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Estes bancos s@&o o BNP Paribas, Deutsche Bank, HSBC, Barclays, Groupe BPCE,
Groupe Creédit Agricole, ING Bank, Nordea, Royal Bank of Scotland, Santander, Société
Générale, Standard Chartered e UniCredit Group. Estes bancos apesar de terem ativos
superiores a 200 bilides de euros, estdo colocados numa categoria hierarquica superior

devido a sua condi¢do de importancia sistémica no contexto financeiro europeu.

A métrica utilizada para a liquidez é como ja verificamos o LCR. Desta forma podemos

entdo verificar:

Liquidity Coverage Ratio e suas componentes (Bilides de EUR) T
= otal

(1°T 2017) Grupo 1 Grupo 2 Grupo G-SIBs
Numerador: Liquidity Buffer 3122,84 732,24 920,21 1470,39
Ativos Level 1 296289 711,08 87542 1376,39
Ativos Level 2 159,95 21,16 44,79 94,00
Denominador: Net Liquidity Outflow 2 203,26 464,69 653,02 1 085,55
Total de Outflows 3 390,23 663,13 902,85 1824,25
Total de Inflows 1186,97 198,44 249,83 738,70

Liquidity Coverage Ratio 141,74% 157,58% 140,92% 135,45%

Tabela 9 - LCR para os diferentes grupos de Instituicées Financeiras (Primeiro Trimestre de 2017)

A tabela 9 mostra-nos as estatisticas para a amostra em estudo. Verificamos que o total
de ativos liquidos para a amostra considerada excede os 3 mil bilibes de Euros,
redistribuida da seguinte forma. Para o Grupo 1, cerca de 732 bilides de euros, para o
Grupo 2, 920 e para 0 Grupo G-SIBs de maior dimenséo, cerca de 1.470. Estes trés valores
constituem o numerador do racio para os trés grupos em questdo, sendo assim o valor de

ativos que cumprem 0s requisitos necessarios para serem considerados liquidos.

Em seguida verificamos os montantes relacionados com saidas liquidas de caixa e
denominador do réacio, ou seja as saidas ja descontadas dos fluxos positivos de entrada.
Assim, observa-se que o maior fluxo corresponde logicamente ao terceiro grupo, com
cerca de 1.085 bilides de euros, para o segundo grupo cerca de 653 e para 0 primeiro

grupo 464 bilides.

Com isto é possivel entdo chegar aos racios de 135% de LCR, para o grupo G-SIB, 141%

para o grupo intermédio e 158% para o grupo de menor dimensdo. Com estes dados a
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relacdo que se pretende demonstrar € por que razéo os bancos de maior dimenséo de ativos

tém réacios de cobertura de liquidez menor face aos de dimenséo inferior.

A razdo que iremos verificar e que sustenta esta analise é a relacdo entre a lucro e
rentabilidade dos grandes bancos, que desta forma adotam politicas de gestdo de liquidez
mais arriscadas e de longo-prazo em comparacdo com 0s bancos de menor dimensé&o.
Iremos assim entdo verificar a rentabilidade destes grupos assim como 0s niveis de risco
associados. No caso da Unido Europeia, tornou-se essencial verificar esta ligacdo porque,
e principalmente, para os bancos de menor dimensdo ha sempre riscos de contagio
associados a sua atividade perante bancos de maior dimensdo. O indicador de
rentabilidade utilizado sera o RoA. Esta medida traduz-se como sendo o retorno de todos
os ativos detidos pela instituicdo em compara¢do com o lucro obtido no exercicio. O

calculo é efetuado da seguinte forma:

RoA =

Resultado Liquido (5)
Total de Ativos

A tabela 10 mostra-nos a rentabilidade dos ativos para os bancos dos grupos referidos.

Indicador de Rentabilidade - RoA por Return on assets
Grupos de Dimens3o (1°T 2017) (RoA)

Grupo 1 0,59%
Grupo 2 0,43%
G-SIBs 0,38%

Tabela 10 - RoA para os diferentes grupos de Institui¢bes Financeiras (Primeiro Trimestre de 2017)

Podemos entdo verificar que os bancos com maior rentabilidade de ativos sdo os de
pequena dimensdo com um racio de 0.59%. Para os de dimensdo intermédia temos uma
rentabilidade de 0.43%, enquanto para os G-SIBs verificamos um racio de 0.38%. Ou
seja, embora 0s bancos de maior dimens&o sejam 0s principais responsaveis pela criacdo
de liquidez, para estes a relagdo entre a rentabilidade e a liquidez de curto prazo néo é
notada. Esta relacdo era previsivel devido a sua capacidade superior de mobilizar recursos
e a sua estratégia mais agressiva na captacdo de depositos, sendo estes relevantes numa

Otica de liquidez de longo prazo. Isto é também visivel pelo racio de cobertura de liquidez,
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igual a 135% de LCR, para o grupo G-SIB, 141% para o grupo intermédio e 158% para o
grupo de menor dimenséo, como verificamos, pois tratando-se de um racio de liquidez de
num horizonte temporal de 30 dias, os bancos do Grupo 1 que sustentam a sua atividade
em financiamento de curto prazo como a utilizacdo dos mercados financeiros apresentam
um valor superior. Ao contrario dos do Grupo G-SIB, que sustentam a atividade principal
na captacdo de depdsitos, e dessa forma faz com que a sua principal fonte de
financiamento contribua essencialmente para a liquidez estrutural e menos para a de curto

prazo. O gréafico seguinte pretende resumir esta anélise.

RoA - LCR
160,00%
®
155,00% :
150,00% ® Grupo 1
S 145,00% ® Grupo 2
- : ® G-SIBs
140,00% ¢
135,00%
130,00%
0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80%
RoA

Figura 3 - Relagdo RoA/LCR para os diferentes grupos de Instituicdes Financeiras (Primeiro Trimestre de 2017)

Para efetuar a demonstracdo de que os bancos do Grupo G-SIB detém uma predominancia
de financiamento através de depositos como opcao primordial, verificou-se também um

racio ajustado ao total de depositos/total de ativos, dos grupos selecionados.

Racio Depositos/Total de Ativo (1°T 2017)

Grupo 1 66,42%
Grupo 2 66,50%
G-SIBs 71,66%

Tabela 11 - Rdcio Depdsitos/Total de Ativo para os diferentes grupos de Institui¢ées Financeiras (Primeiro Trimestre
de 2017)

36



A Liquidez nas Institui¢des Financeiras: Analise Comparativa sobre a Regulacédo Europeia

Pretende-se entdo demonstrar esta relacdo em que a dimensdo dos bancos por total de
ativo esté diretamente relacionada com qualidade do récio de cobertura de liquidez. Para
testar a existéncia deste efeito, juntaram-se as amostras do grupo G-SIB as do Grupo 2,

devido as suas idénticas caracteristicas.

LCR < 150% LCR=150%

Grupo 1 41 54
Grupo 2 17 6

Tabela 12 - Grupos introduzidos para andlise.

A outra variavel é um racio LCR superior ou inferior a 150%. Utilizou-se um teste de
Fisher comparando os efeitos individuais da dimensdo dos bancos para esta amostra de
118 bancos, onde a hipdtese nula é a auséncia de relacdo entre o racio LCR e a dimenséo
por total de ativos de um banco, para validar a existéncia de ligacao entre estas variaveis.
Os resultados obtidos foram os seguintes, referidos na tabela 13, podendo também ser

observados no anexo V.

SignificAncia Exata (Duas varidveis) | SignificAncia Exata (Uma variavel)

Qui-quadrado Pearson (p-value = 0,008) -
Teste Exato de Fisher (p-value = 0,010) (p-value = 0,007)

Tabela 13 - Teste para efeitos individuais — Fisher e Qui-quadrado Pearson

Os resultados obtidos efetivamente confirmam interligacdo entre os racios de cobertura
de liquidez e a dimenséo dos bancos, e 0 LCR varia consoante a dimenséo das institui¢des.
Os grandes bancos sdo efetivamente os grande criadores de liquidez, porém a sua
atividade permite-lhe ndo obter uma cobertura tdo elevada no horizonte temporal de 30
dias. Para os bancos mais pequenos e com grande dependéncia do comportamento dos
maiores assim como grande numero de transa¢Ges nos mercados, é decorrente da sua

atividade aumentar o seu racio.
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4.3 A Segunda Medida de Liquidez, NSFR

Como foi possivel verificar anteriormente, a segunda medida mais utilizada para aferir a
liquidez de uma instituicdo € 0 NSFR. Este permite observar 0s possiveis desajustes e é
um incentivo para os bancos utilizarem fontes estaveis de liquidez para financiar a sua

atividade.

E expectavel que um réacio elevado de NSFR potencie a contribui¢do para fortalecer a
estabilidade dos bancos e do sistema numa perspetiva global. Um dos objetivos é refrear
a utilizacdo de praticas de financiamento consideradas arriscadas incluindo neste conceito
0 incremento acentuado do passivo e a sustentacdo em produtos considerados altamente
volateis e ciclicos. A utilizacdo de financiamento em grande escala e de curto prazo
(inferior a um ano) e encorajar a mobilizacdo de recursos estaveis como os depositos ou
financiamento através do mercado de obrigacBes é um objetivo primordial. Este racio
leva em consideracdo variados aspetos da inddstria bancéria tradicional tais como a

analise das rubricas de liquidez de balanco como os niveis de caixa e equivalentes.

Em alguns dos paises mais afetados pela crise financeira de 2007, a supervisdo provou
ndo ser suficientemente eficiente ao contrario do que seria recomendavel, nao
conseguindo dessa forma travar uma espiral de acontecimentos e atividades que trariam
consequéncias ao nivel do risco de liquidez, como por exemplo a imersdo dos bancos em
produtos financeiros complexos como os derivados e securitizagdes!? que fizeram
aumentar a dependéncia do financiamento de curto prazo. Adicionalmente, a falta de
mecanismos internos de controlo das instituicdes fez com que estas incorressem em falhas
de implementacdo de ferramentas de monitorizacdo prudencial. Os proprios investidores
ndo conseguiam detetar estas fragilidades e depositaram grande confianca nas
classificacOes atribuidas pelas agéncias de rating que por si s6 ndo possuiam informacéo
suficiente para detetar vulnerabilidades atribuindo dessa foram classificacdes e

informacdes excessivamente positivas acerca das instituicdes que analisavam.

Em oposicéo a estas deficiéncias de analise, introduziu-se esta segunda variante de analise
de liquidez. O NSFR tem também o objetivo de dar mais poder aos supervisores para

exercer a sua atividade solicitando dados quantitativos sobre a estrutura de financiamento

12 Processo de obtencéo de liquidez através da transformacéo de ativos com menor potencial de liquidez
imediata em ativos liquidos de curto prazo.
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das instituicdes e potenciar alteracdes nestas. Desta forma, a supervisao tornou-se mais
eficaz utilizando minimos regulamentares que as entidades se vissem obrigadas a
cumprir. N&o deve porem, deixar se de referir os riscos potencialmente associados ao
excessivo foco na regulamentacao. Pode revelar-se em alguns casos inadequacéo e 0 ndo
acompanhamento de outras formas de inovacao financeira que podem ser travados pela

utilizagdo destas ferramentas.

Alguns dos argumentos desfavoraveis a este racio sdo o seu caracter de intrusdo nas
politicas estruturais dos bancos e da forma como se financiam e produzem liquidez e
também a sua potencial implicacéo no crescimento e nos resultados liquidos das entidades
supervisionadas. E também importante salientar o facto de que o financiamento estavel e
de longo prazo, ndo é facil de garantir e implica custos elevados, que pode implicar como
exemplo o corte nos empréstimos a longo prazo, encurtando-o0s para prazos inferiores a
um ano. Estudos revelam como base, a dificuldade dos paises emergentes em aceder aos
intermediérios financeiros devido ao seu atraso nas estruturas de mercado de capitais
sendo mais dificil suportar o corte de financiamento de bancos de maior dimenséao (IMF,
2013) embora no caso em andlise, da zona da Unido Europeia, este problema néo seja
verificavel. Ha também alguma relutancia por parte dos supervisores em relacéo a este
racio por comparacdo ao LCR devido ao facto do NSFR apenas captar o excesso de
maturity transformation risk*® até um ano, por exemplo a nd3o penalizacdo dos
empréstimos de longo prazo dos bancos em comparagdo aos de curto prazo. A ambos é

atribuido um peso semelhante de RSF.

Na Otica das vantagens associadas a este racio temos também a promocéo da utilizacao
de informacé&o consistente e harmonizada no &mbito dos reportes de risco de liquidez. Os
requerimentos associados as desagregacdes exigidas fazem com que as instituicdes
apresentem dados relevantes ao mercado, provando a sua adaptagcdo aos comportamentos
e modelos exigidos e na avaliacdo dos seus desajustes. Os supervisores e 0 mercado em
geral podem assim mais facilmente avaliar e comparar a gestdo de risco de liquidez entre
grupos de entidades e dessa forma analisar as incongruéncias de uma ou varias
instituicdes em particular no sistema onde se inserem. Vai permitir também a avaliagéo

do sistema como um todo e dos potenciais riscos sistémicos.

13 Processo de decisdo financeira onde se transforma divida de curto-prazo, no caso dos bancos,
maioritariamente depdsitos, em ativos de curto-prazo como empréstimos.
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Perante estes factos e implementacdo deste racio € possivel no momento atual reunir
dados observaveis para o final do ano de 2014. Para o periodo referido os dados séo
referentes a uma amostra de 279 bancos europeus recolhidos pela EBA no QIS do
exercicio de 2014. Neste caso, a maioria ja cumpria 0s requisitos minimos nesta fase

embrionaria do racio (70%).

Ntumero de
bancos que NSFR médio

cumprem o |cumprimento
racio
279 196 70,25% 103,60%

Bancos na Amostra

Tabela 14 — NSFR. Fonte: (QIS EBA 2014)

Se efetuarmos uma divisdo semelhante a referida no caso do LCR, por dimensao dos

bancos o resultado é o seguinte:

60% 75% 72%

% cumprimento por Dimensio

Tabela 16 - Percentagem de cumprimento NSFR. Fonte: (QIS EBA 2014)

Tratando-se este racio da segunda medida de liquidez observavel através das introducdes
de Basileia I1l, € importante avalia-lo no contexto da premissa de ser parte de um conjunto
de novas regulamentacdes. Assim a andlise é também feita numa ética de crescimento
global e ndo de cumprimento de cada racio individualmente. E expectavel que os bancos
ndo aumentem drasticamente o seu balanco, e que dessa forma diversifiguem os seus
instrumentos de cumprimento. Em comparacdo com o LCR, ha diversas formas de
adaptacao e tipos de passivo que complementam e sejam mais adequadas a um racio do
que a outro. Por exemplo, os requisitos do NSFR serdo cumpridos através do
financiamento de longo prazo, enquanto no caso do médio e curto prazo essa situacao ja
ndo se verifique. Para o caso do LCR, essa situacdo ja ndo se coloca, pois s6 0

financiamento de curto prazo tera efeito desfavoravel no racio.

Porém h& uma variavel que se coloca como sendo transversal a ambos 0s requisitos. A

aquisicdo de HQLA sera benéfica em termos de numerador no caso do LCR tendo um
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peso de risco igual a zero assim como no caso do NSFR, néo tera efeito negativo no caso
do denominador tratando-se de ativos com ponderacdo RSF igual a zero. Esta situagéo
leva a que, e traz o beneficio de que com apenas um tipo de produto/ativo torne uma
instituicdo financeira compativel com ambos os racios. Esta estratégia pode ter algumas
limitacGes, como por exemplo, 0 momento em que estes instrumentos atingem a
maturidade e com isso, nessa altura deixam de ser elegiveis para ambos 0s casos. Porém,
durante a sua vida util sdo de importancia extrema no cumprimento de ambos. Esta
situacdo também tem a questdo relacionada com o negécio central de cada institui¢éo
bancéria que pode ou nao permitir a aquisicdo de maior volume de HQLA. Podemos
verificar no Anexo V, a distribuicdo entre HQLA na percentagem de total de ativos e a
ponderacdo RSF na percentagem do total de ativos.
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5. Conclusdes e Recomendacoes

A implementacdo da regulacdo através dos racios de liquidez vieram trazer uma nova
forma de controlo e supervisao transversal e uniforme para todo o setor financeiro na
Unido Europeia. A entrada em vigor de niveis minimos de liquidez tanto no curto como
no médio prazo permitiram um maior controlo face aos modelos existentes até a crise

financeira de 2007.

Verificou-se a relacéo entre os mecanismos utilizados entre paises do Norte e do Sul da
Europa, para a obtencdo dos niveis de liquidez, onde os paises do Norte optaram
maioritariamente pela aquisicao de obrigacdes soberanas e onde os do Sul adicionalmente
recorreram aos mecanismos colocados a disposi¢do pelo ECB. Foi possivel também aferir
da relacdo da dimensdo dos bancos, pelo total de ativo, e o racio LCR obtido, onde os
bancos de menor dimensdo obtiveram resultados mais elevados. Ainda foi possivel
constatar da capacidade dos bancos em cumprir com os requisitos de longo prazo, NSFR,

e a sua relacdo com o racio de curto prazo.

Atualmente, a capacidade das instituicdes de crédito responderem a crises sistémicas é
bastante superior a existente anteriormente devido a forma como as entidades se
apetrecharam, sobretudo ao nivel da posse de ativos altamente liquidos que conferem
protecdo num cendrio de descompensacdo de liquidez. As decisdes estratégicas dos
bancos passam agora pela aquisicdo de obrigacdes soberanas em grande escala, em vez
do financiamento convencional a empresas e particulares. O impacto deste tipo de produto
assumiu-se como o fator determinante no cumprimento do novo normativo no ambito do
LCR e NSFR. Outra das principais formas de cumprimento e obtencdo dos racios
desejados foi a captacdo de titulos altamente liquidos através de produtos financeiros
como 0s reverse repos. Esta diversificacdo de mecanismos utilizados foi também

dominante nas alteracdes introduzidas.

Verificou-se também a capacidade e adaptabilidade de grande parte do setor financeiro
europeu em cumprir com as normas estabelecidas e com os racios estabelecidos de LCR
e NSFR, de 100% logo desde os primeiros meses de constitui¢do destas normas, mesmo
sendo este valor referéncia obrigatoria apenas a partir de 2018. A relacdo de mercado
entre as entidades financeiras é tambem um fator de grande relevancia pois € nesta base

que se realizam grande parte das operacdes que permitem o cumprimento da legislacéo.
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A conclusdo principal retirada € de que a implementacdo destes racios foi fundamental
para a estabilidade e robustez financeira das institui¢cdes e do sistema na sua globalidade.
A preparacdo para choques sistémicos é agora inequivoca e fundamentada numa base
solida e na vertente de curto e médio prazo e onde é muito mais possivel e mensuravel
verificar a potencial existéncia de situagbes de risco de liquidez. E também possivel
concluir sobre a mudanca de paradigma dos bancos face & concessdo de crédito e de
financiamento, e as alteracOes repercutidas no balanco e demonstragdes financeiras das

instituicoes.

Um dos grandes desafios que a banca enfrentara e potencial alvo de estudo futuro é a
reconsideracdo que se encontra em analise por parte das entidades reguladoras, da
avaliacdo de risco zero das obrigacdes soberanas, nomeadamente da zona euro, e em que
as instituicdes de crédito apostaram fortemente. A decisao criteriosa e escolha por novos
produtos que sejam igualmente apeteciveis no ambito da liquidez sera um fator

determinante na evolugdo da andlise desta regulamentacao.
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Anexos

l. Ativos Classificados como Liquidos. BIS

Item Factor
Stock of HQLA

A Level 1 assets:
¢ Coins and bank notes
¢ Qualifying marketable securities from sovereigns, central banks,

PSEs, and multilateral development banks 100%

1]

¢ Qualifying central bank reserves
« Domestic sovereign or central bank debt for non-0% risk-weighted

sovereigns
B. Level 2 assets (maximum of 40% of HQLA):
Level 2A assets
e Sovereign, central bank, multilateral development banks, and PSE

assets qualifying for 20% risk weighting o
¢ Qualifying corporate debt securities rated AA- or higher 85%
¢ Qualifying covered bonds rated AA- or higher
Level 2B assets (maximum of 15% of HQLA)
¢ Qualifying RMBS 75%
¢ Qualifying corporate debt securities rated between A+ and BBB- 50%
¢ Qualifying common equity shares 50%
Total value of stock of HQLA
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Country

Instituices Significantes

Austria

Belgium

Cyprus

Deutschland

Name of institution identified as O-SlI
BAWAG P.S K.

Creditanstalt

Erste Group Bank

Raiffeisen Bank International

Raiffeisen Zentralbank

Raiffeisen-Holding Niederosterreich— Wien
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
UniCredit Bank Austria

Argenta Spaarbank

Axa Bank Europe

Belfius Bank

BNP Paribas Fortis

Euroclear Bank

ING Belgié

KBC Group NV

Bank of Cyprus Plc

Cooperative Central Bank Ltd

Hellenic Bank Plc

RCB Bank Ltd

Bayerische Landesbank

BHF

Commerzbank AG

DekaBank Deutsche Girozentrale

Deutsche Bank AG

DZ Bank AG, Zentral-Genossenschaftshank
EuroHypo

HSH Nordbank AG

ING DiBa AG

Landesbank Baden-W urttemberg
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
Landwirtschaftliche Rentenbank

MMW arbug

Norddeutsche Landesbank Girozentrale
Nord-LB

Norisbank

NRW .Bank

Posthank

Sparkassen

Unicredit Bank AG

Volkswagen Financial Services AG
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Estonia

Finland

France

Greece

Ireland

Italy

Latvia

Hansa Bank

Nordea Bank

SEB Eesti

Municipality Finance Plc
Nordea Bank Finland Plc
OP Group

BNP Paribas

Caisse d'épargne
Calyon

Cic

Crédit Lyonnais

Groupe BPCE

Groupe Credit Agricole
Groupe Credit Mutuel
HSBC France

LA Banque Postale
Natixis

Societe Generale

Alpha Bank

Eurobank Ergasias Bank
National Bank of Greece
Piraeus Bank

Allied Irish Banks plc

Citibank Holdings Ireland Ltd

DePfa Bank plc

The Governor and Company of the Bank of Ireland

Ulster Bank Ireland DAC
Ambrosiano

Banca Generali

Banco Popolare

BNL

BNL

Carisbho

Gruppo Intesa-Sanpaolo

Gruppo Monte dei Paschi di Siena

Mediobanca
Mediolanum

Popolare di Milano
UBI Banca

Unicredit Group S.p.A.

ABLV Bank AS

Akciju sabiedriba ""Rietumu Banka"

AS DNB banka
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AB DNB bankas
Lituania AB SEB bankas
AB Siauliy bankas
Banque et Caisse d'Epargne de |'Etat Luxembourg

Banque Internationale a Luxembourg S.A.

Luxembourg
CACEIS Bank Luxembourg S.A.
Deutsche Bank Luxembourg S.A.
Bank of Valletta Group (BOV)
Malta HSBC Bank Malta plc (HSBC)

Medifin Holdings (MED)
ABN AMRO Bank N.V.
Cooperatieve Centrale Raiffeisen-Boerenleenbank
ING Bank N.V.
Netherlands

N.V. Bank Nederlandse Gemeenten
Rabobank
SNS Bank N.V.
Banco Comercial Portugués

Portugal Caixa Geral de Dep6sitos
Novo Banco
Banka Koper

Slovenia NKBM
NLB
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco de Sabadell, S.A.
Banco Pastor
Banco Popular Espafiol, S.A.
Banco Santander, S.A.
Banesto
Barclays Spain

Spain

BFA Tenedora de Acciones (holding of Bankia, S.A.)
Cajade Madrid
Caja Duero
Caja Navarra
CAM
CriteriaCaixa (holding of Caixabank, S.A.)

Unicaja
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I1I.  Numero de InstituicGes Financeiras na Unido Europeia. ECB

Table | Number of credit institutions and foreign branches

Number of MFI credit institutions Number of foreign branches

2008 2009 2010 2011 012 03 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Belgium 49 48 48 47 44 39 56 55 58 61 59 64
Germany 1,882 1,840 1819 1,789 1,762 1,734 103 104 108 110 108 109
Estonia ] 7 7 7 g 8 11 10 11 10 g 7
Ireland 472 468 461 448 442 431 32 i3 34 38 36 34
Greece 36 36 36 34 30 21 30 29 26 23 2 20
Spain 282 n 255 249 230 204 87 89 88 87 85 85
France 672 G0 635 all 596 579 99 98 95 92 87 bl |
ltaly 729 77 697 672 635 611 B4 82 7 9 78 81
Cyprus 137 130 127 116 110 T4 23 25 25 25 27 27
Latvia® 28 29 29 22 20 54 6 (] 8 8 9 9
Luxembourg 120 118 118 114 112 121 40 37 7 35 36 7
Malta 23 23 26 26 28 29 3 3 3 3 3 3
Netherlands 266 262 254 250 224 204 32 33 33 35 36 k]
Austria 171 76l 750 736 1 T01 30 29 30 30 29 30
Portugal 147 139 133 131 129 127 28 27 26 24 23 24
Slovenia 21 22 o) 2 20 20 3 3 3 3 3 3
Slovakia 17 15 15 14 14 14 9 11 14 17 14 15
Finland 334 328 318 305 290 279 2 e 24 24 x 22
Euro area 5992 5873 5750 5593 5415 5248 698 696 700 704 685 700
EU 8525 8360 8208 BO60 7861 7726 982 975 083 990 967 978

Sources: ECB Structural Financial Indicators and ECB monetary financial institution (MFI) statistics.
]}'!he_mclq%ﬁumnfﬂedﬂuniﬂmasuﬂditiﬂiﬂdiﬂmhlmiammhedin:signiﬁmminﬁemmﬂmmﬂnnfcmdit
Institutions in .
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IV.  Avaliacdo estatistica entre a Dimensdo das Instituicdes e o racio LCR

% Tabulacdes cruzadas
[Conjunto_de_dados1] C:\Users\user\Desktop\TESE\SPSS\Sem titulo1.sav

Resumo de processamento do caso

Casos
Valido Ausente Total
N Porcentagem N Porcentagem M Porcentagem
LCR *Dimensao 118 100,0% 0 0,0% 118 100,0%
LCR * Dimensao Tabulacdo cruzada
Dimensao
Grupo 1 Grupo 2 Total
LCR <150% Contagem 4 17 58
% em LCR 70,7% 29.3% 100,0%
% em Dimensao 432% 73,9% 49 2%
>150% Contagem 54 6 60
% em LCR 90,0% 10,0% 100,0%
% em Dimensao 56,8% 26,1% 50,8%
Total Contagem 95 23 118
% em LCR 80,5% 19,5% 100,0%
% em Dimensao 100,0% 100,0% 100,0%

Testes qui-quadrado

Significancia Sig exata (2 Sig exata (1
Valor df Sig. (2 lados) lados) lado)
Qui-quadrado de a
Pearson 7,008 1 ,008
Corregdo de
continuidade® 5.831 1 016
Razdo de
verossimilhanga 7233 1 007
Teste Exato de Fisher 010 .oo7
N de Casos Validos 118

a. 0 células (0,0%) esperavam uma contagem menor que 5. A contagem minima esperada & 11,31.
b. Computado apenas para uma tabela 2x2
Grafico de barras

Dimensao

W Grupo 1
B Grupo 2

60

50

Contagem

LCR
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V. Percentagem HQLA e RSF no total de ativos. BIS
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