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Resumo

Esta tese pretende de forma aprofundada abordar o tema a exclusdo do socio da sociedade

anonima em Portugal.

O direito de exclusédo do sdcio encontra-se regulado no Codigo das Sociedades Comerciais,
prevendo a exclusdo nas sociedades em nome colectivo e nas sociedades por quotas, tendo o

legislador omitido, propositadamente ou ndo, nas sociedades anénimas.

Deste modo, irei analisar o instituto da exclus&o como um todo, nomeadamente nas
sociedades por quotas onde encontramos formas legais, contratuais e judicias de exclusdo do
sOcio que comprometa ou possa a vir a comprometer a dinamica da vida da sociedade bem com

o0 interesse social.

Consequentemente, irei abordar o tema da exclusdo nas sociedades andnimas, a existéncia
de um intuitus personae, bem como, sempre que possivel efectuar um enquadramento doutrinal

e jurisprudencial para melhor compreenséo deste instituto.

Palavras-chave: excluséo, sociedade andnima, interesse social, formas legais, contratuais e

judicias, intuitus personae.
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Abstract

This dissertation intends to spell out in a very deep way the legal institute of the

“Sharcholder’s Exclusion” in the joint-Stock company in Portugal.

The right to exclude a shareholder from a company is ruled by the Corporation Code in
which foresees the Shareholder’s Exclusion in General Partnership and in Limited Companies,
since the legislator omitted, on purpose or not, the Shareholder’s Exclusion in joint-Stock

company.

Therefore, through the present explanation | will analyze the aforementioned institute as
whole, namely in limited companies where we find legal, contractual and judicial forms of
Shareholder’s Exclusion that might somehow compromise or not the dynamic and life of the

Corporation as well as its social interest.

Consequently, I will deal with the issue of Shareholder’s Exclusion in the joint-Stock
company, the existence of intuitus personae and whenever possible a doctrinal and

jurisprudential framework for a better understanding of the institute sub judice.

Key words: Exclusion; joint-Stock company; social interest; legal, contractual and judicial

forms, intuitus personae.
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Capitulo I

1 Enquadramento
1.1 Conceito de Exclusao de Sdcio

A fim de melhor compreensdo do instituto juridico da exclusdo do sécio da sociedade
anonima torna-se importante definir como ponto de partida os conceitos de: sociedade, s6cio(s),
qualidade de sécio, tipos de sociedades, direito de exclusdo do socio por oposi¢do ao direito de

exoneracdo do socio.

As sociedades comerciais nascem do contrato de sociedade nos termos do art. 980.° do
Caodigo Civil, obtém personalidade juridica propria distinta dos socios e prosseguem 0 Sseu

objecto social com o fim de realizar lucros a distribuir pelos sécios.

A qualidade de sécio surge no momento da celebracdo do contrato de sociedade e €

representada pela participacédo social que podemos definir por:

“Um estado ou conjunto de situac@es juridicas, correspondente aos direitos e obrigacdes
de sdcios para com a sociedade, para com outros socios e até para com terceiros como

credores da sociedade’™ .

A relacéo social entre o socio e a sociedade encontra alicerces no facto de o sdcio ndo ser

arbitrariamente excluido pela maioria.

Contudo, quando os seus comportamentos pdem em causa 0 principio da conservacdo da

empresa e o principio do interesse social este pode vir a ser excluido da sociedade.

A exclusédo do socio da sociedade tem a finalidade de remover o (s) socio(s) por violacéo
grave de deveres de conduta sem que a sociedade tenha que necessariamente extinguir-se,
conforme refere JULIANO FERREIRA “a perda da qualidade de s6cio implica a saida de um
ou mais socios da sociedade sem que no entanto se verifique a dissolugcdo desta, que mantém a

sua actividade mas agora sem a colaboracg&o do(s) sécio(s) em causa’?.

1 CoRREIA, PupPo Direito Comercial. Lishoa. 12.° Edigéo, pag. 128.

2 FERREIRA, JULIANO — O direito de Exclusdo do Sécio da Sociedade Andnima. 2009. pagina 27 e seguintes.
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O direito de exclusdo® do sdcio da sociedade é definido como um direito potestativo extintivo
no qual a sociedade é titular, manifesta-se de forma livre através da vontade expressa dos socios
ou por decisdo judicial e tem como efeito conclusivo a saida irreversivel do sécio do seio da

sociedade.

A classificacdo do direito de exclusdo como um direito potestativo surge na medida em que
a exclusdo produz efeitos juridicos na esfera juridica do sujeito passivo sem ou mesmo contra

a sua vontade.

Contudo o instituto da exoneracdo do sdocio* previsto no art. 240.° CSC pode levar-nos a
confundir com o regime da exclusédo na medida que ambos tém a mesma finalidade de colocar

um fim a relacéo social.

Ora, o direito de exclusdo distingue-se do direito de exoneracdo do sécio, na medida em que
“a exoneracao é a saida ou desvinculagao deste, por sua iniciativa e com fundamento na lei ou
no estatuto da sociedade®. Contrariamente o regime de exclusio do sdcio acontece por

iniciativa da sociedade e sem a intervenc¢do do socio a ser excluido.

O sécio quando se exonera da sociedade tem direito & uma contrapartida pela perda da sua
participagdo social, a exoneragdo é caracterizada por ser um direito de natureza potestativa,

irrenunciavel e inderrogavel que se manifesta perante a ocorréncia de determinada situacdo

8«0 sdcio pode ser excluido da sociedade nos casos previstos no contrato e na lei. O art. 1003.°, CC., enuncia os

fundamentos legais da excluséo:

a) Quando viole gravemente as suas obrigacdes para com a sociedade;

b) Ser interditado ou inabilitado ou, sendo s6cio de indUstria, ficar impossibilitado de prestar a sociedade
0s servicos a que ficara obrigado;

c) Perecer a coisa ou direito que constituia a respectiva entrada (desde que tal perecimento nao se deva a
causa imputavel aos administradores), se esta consistir na transferéncia ou constituicdo de um direito real
sapenas com uso e frui¢do da coisa perdida.

Nos termos do art. 1005.°, CC., para que um sécio seja excluido, é necessaria deliberacdo tomada por maioria,

sendo esta eficaz trinta dias apds a comunicacao que seja feita ao socio excluido. Tendo a sociedade dois s6cios

apenas, a exclusdo de qualquer deles tem de ser decidida judicialmente.

A exclusdo do sécio ndo o isenta da responsabilidade pelas obrigacGes sociais contraidas até ao momento em que

ela se tornou eficaz.” PRATA, ANA. Dicionéario Juridico, 3.2a Edicdo. s.I. : Almedina.

4 “desvinculacdo de uma pessoa de uma qualidade ou de um cargo que exerce, por vontade prdpria ou por decisdo
de outrem, normalmente do tribunal. Neste sentido, falam os arts. 146.° e 1950.° CC, de exoneragdo do
administrador dos bens do menor, art. 1002.° CC, de exonera¢do do sécio, art. 1960.° CC, de exoneracao de
vogais do conselho de familia.” PRATA, ANA. Dicionério Juridico, 3.2 a Edi¢do. s.I. : Almedina.

> ABREU, COUTINHO. 2015 — Volume II — 5.2 Edicdo. Edigcdes Almedina. pagina 381.
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legal ou estatutaria prevista com a emissdo de uma declaracéo recepticia de exoneracdo e se

efectiva plenamente com o reembolso do valor da participagéo social.

A classificacdo do direito de exoneracdo com um direito potestativo é derivada do facto de
ser um instrumento unilateral que permite produzir efeitos juridicos na esfera juridica de outrem

sem 0 seu consentimento podendo ser até contra a vontade de outrem.

Outra caracteristica importante do direito de exoneracao € o facto de ser inderrogavel, i.e., 0
direito de exoneracao é um direito em que 0s s0cios no momento da constituicdo da sociedade
ou no decorrer da vida da sociedade ndo podem afastar por nenhum instrumento juridico mesmo

por unanimidade entre os socios.

A inderrogabilidade é uma caracteristica essencial a sociedade visto que encontra-se
revestida de normas injuntivas introduzidas por motivos de ordem publica de harmonizacéao
entre os interesses da maioria em modificar os estatutos e os interesses dos s6cios minoritarios
em conservar as condi¢des existentes ao tempo do ingresso e evitar a vinculacdo do sécio a

sociedade por tempo considerado excessivo®.

Apesar das caracteristicas acima referidas, o direito de exonera¢do ndo pode ser considerado
como um direito sinalagmatico visto que a sua realizacdo ndo depende de qualquer outra
prestacdo, consentimento, aceitacdo ou autorizacdo dos socios, da administracdo ou de qualquer

outro meio, face a este facto caracteriza-se por ser um direito unilateral.

De acordo com o disposto no nimero 2 do artigo 240.° do CSC, “a exoneragdo s6 pode ter

lugar se estiverem inteiramente liberadas todas as quotas do socio”.

A interpretacdo desta norma permite-nos entender que o sécio néo se retira da sociedade sem
ter cumprido as obrigacdes que tinha assumido para com a sociedade e no caso de a participagdo
social ndo estar totalmente realizada a sociedade pode recusar-se a efectivar a exoneracao sob

pena de nulidade.

A fim de alcancarmos a possibilidade de existéncia de um regime de exclusdo nas sociedades
anonimas importa analisar o regime de responsabilidade dos diferentes tipos de sociedades, nas

sociedades por quotas, nas sociedades em nome colectivo e nas sociedades andnimas.

® pA FONSECA, TIAGO SOARES. O direito de Exoneracédo do Sécio no Codigo das Sociedades Comerciais. pagina
33.
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Quanto ao regime de responsabilidade das sociedades comerciais é universalmente aceite
que as sociedades anonimas sdo de responsabilidade limitada e que o capital social € divido em
accOes e cada socio limita-se a sua responsabilidade ao valor das ac¢des que subscreveu,
conforme resulta do art. 271.° do CSC, quer isto dizer que ndo é o patrimonio dos socios que

responde pelas eventuais dividas da sociedade, mas antes o patriménio da sociedade.

Nas sociedades em nome colectivo os sbcios respondem pelas suas entradas,
individualmente e subsidiariamente pelas obrigac6es da sociedade e solidaria relativamente aos

outros socios nos termos do art. 175.° do CSC.

Quanto as sociedades por quotas, os sécios sao solidariamente responsaveis pelas entradas
convencionadas no contrato de sociedade e ndo respondem pessoalmente pelas dividas da
sociedade sendo o patriménio social responsavel pelas dividas diante dos credores, nos termos
do n.° 3 do artigo 197.° do CSC, quando ndo for convencionado no contrato de sociedade a
possibilidade do s6cio responder até certo valor nos termos do artigo 198.° CSC, sob epigrafe

“responsabilidade directa dos socios para com os credores sociais”.

Segundo 0 nosso entendimento, a razéo plausivel apontada pela doutrina ao facto de nao
haver uma previsdo legal do instituto da exclusdo do sdcio nas sociedades andnimas deve-se ao
facto de o legislador entender que as sociedades andnimas séo sociedades de cunho capitalista
em que a presenca do socio pouco releva na vida da sociedade, diferente do que acontece nas
sociedades por quotas e nas sociedades em nome colectivo onde a pessoa do sécio € mais
presente no seio da sociedade e por conseguinte, a figura do socio tem maior relevo na vida

quotidiana da sociedade.

Importa referir que o elemento distintivo entre as sociedades de capitais e sociedades de
pessoas € o facto de nas sociedades de pessoas 0 intuitus personae’ ser manifesto e as
participagdes sociais ndo serem livremente transmissiveis conforme acontece nas sociedades

andnimas.

" “Por intutus personae em sociedade comercial pode entender a unido intima dos sécios em razdo da confianca
mutua e afinidades em comum. Representa consideracdo da pessoa do socio, quem em relacdo a sociedade como
os demais socios”, RENATO VENTURA RIBEIRO “A Exclusdo do Socio nas Sociedades Andnimas”. pag'46.



Direito de Exclusdo do Sécio nas Sociedades Andnimas.

Por fim, cumpre-nos analisar as diferentes posi¢des na doutrina portuguesa quanto a
possibilidade de exclusdo do socio na sociedade anénima sendo que existem autores que
referem a manifestacdo do intuitus personae em alguns tipos de sociedades andnimas, bem

como, o regime de exclusdo previsto no CSC para as sociedades por quotas e para as sociedades

anénimas.
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Capitulo II

2 Casos de Exclusao nas Sociedades Anénimas

A titulo prévio importa referir que o legislador ndo anteviu o instituto da excluséo do socio
nas sociedades anénimas contrariamente ao que acontece nas sociedades por quotas e nas
sociedades em nome colectivo onde encontramos previsto o instituto da exclusdo do socio

conforme posteriormente iremos abordar.

Apesar de ndo existir um instituto de exclusdo do sécio nas sociedades anonimas o Cédigo
das Sociedades Anbonimas prevé dois casos em que € permitida a exclusdo do sécio,
nomeadamente: (i.) a exclusdo no caso de incumprimento da obrigacéo de entrada, nos termos
previstos no art. 285.°do CSC,; e (ii.) a exclusdo no caso de amortizagdes de accGes com reducédo

do capital social, conforme previsto no art. 347.° do CSC.

2.1 N&o cumprimento da obrigacéo de entrada

O accionista no momento da sua entrada para a sociedade é obrigado a realizar entradas,
sendo este uma das principais obrigacdes e deveres aquando a sua entrada para a sociedade nos

termos do regime previsto no artigo 285.° do Codigo das Sociedades Comerciais.

Este dever do accionista de realizar entradas é imprescindivel nas sociedades andnimas
devido ao facto da importéncia do capital social reveste para a sociedade e 0s accionistas serem
responsaveis pela subscricdo do valor das suas acgdes, diferente do que acontece nas sociedades
em nome colectivo e nas sociedades por quotas onde a obrigacdo dos socios pode ser solidaria
no momento de subscricdo do capital social. Ora, reside aqui uma diferenca significativa entre
as sociedades de capitais (sociedades andnimas) e as sociedades de pessoas (sociedades por
quotas, sociedades em nome colectivo).
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Nas sociedades de pessoas considera-se haver uma maior affectio societatis®, i.e. uma maior
relacdo entre os sOcios e a propria sociedade contrariamente ao que acontece nas sociedades de
capitais onde a posicdo do socio pouco releva, ficando este somente responsavel no momento

da entrada para a sociedade pela subscri¢éo do valor da sua accéo.

No caso do accionista ndo efectuar a entrada que se encontra obrigado considera-se em mora
depois de ser interpelado pela sociedade para efectuar o pagamento (n.° 2, art. 285.° CSC). A
interpelacdo pode ser feita por anancio onde é fixado um prazo entre 30 (trinta) e 60 (sessenta)

dias para o pagamento (n.° 3, art. 285.° CSC).

Ao sécio inadimplente, apds este ser notificado pela sociedade para efectuar o pagamento
do valor em divida e respectivos juros, os administradores podem, ainda, estabelecer um prazo
de 90 (noventa) dias apds aviso por carta registada para efectuar o pagamento “sob pena de
perder a favor da sociedade as ac¢des em relacdo as quais a mora se verifique e os pagamentos
efectuados quanto a essas acc¢bes ” de acordo com 0 n.° 4 do art. 285.° CSC.

Segundo o entendimento de AVELAS NUNES & perda das ac¢des do acionista remisso® &
favor da sociedade é uma forma de exclusao do socio resultante da lei que tem a finalidade de

proteger os credores da sociedade e a indispensabilidade do capital social.

Por outro lado, coloca-se a questdo de saber se no pacto social as sociedades podem
estabelecer clausulas que determinem que o incumprimento da obrigacdo de prestacGes

acessorias sejam causa de exclusdo da sociedade ou perda da qualidade de sécio.

Esta questdo surge apds andlise do n.° 4 do artigo 287.° CSC onde refere que “salvo
disposicdo contratual em contrario, a falta de cumprimento das obrigacfes acessérias nao

afecta a situacéo do socio como tal”.

8 “Intencdo das partes num contrato de sociedade se associar para a formagdo de uma pessoa colectiva, distinta

de cada contraente. Alguns autores consideram que este elemento subjectivo é essencial e especifico deste tipo
contratual”. PRATA, ANA. Dicionario Juridico, 3.2a Edicao. s.I. : Almedina.

% “Quer-nos parecer também que a exclusdo do acionista remisso é a (nica soluc&o viavel, mesmo na falta de uma
clausula expressa dos estatutos. Pensamos, na verdade, que tal solucdo pode fazer-se derivar do principio geral
da resolucdo dos contratos: se o sécio ndo libera o seu titulo e ndo é possivel a sociedade realizar a parte
correspondente ao capital social, parece que ndo ha outra alternativa — o acionista tem que perder a sua posi¢ao
na sociedade.” Cfr. NUNES, A. J. AVELAS. 1966. O direito de exclusdo de socios nas sociedades comerciais. s.l.:
Livraria Almedina - Coimbra, 1966. Pagina 47 e 48.
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A expressao do legislador quando refere: “salvo disposicdao contratual em contrario” leva-
nos, naturalmente, a ponderar sobre a possibilidade de no contrato de sociedade existir uma
clausula onde a falta de cumprimento das obrigacdes de prestacfes acessorias por parte do socio

afecte a sua condicdo enquanto sécio na sociedade.

Neste sentido, na doutrina portuguesa existem posicdes a favor e posicdes contra a
possibilidade de existirem clausulas de exclusdo no contrato de sociedade, vejamos por
exemplo, CAROLINA CUNHA que refere o seguinte:

“o art. 284.°, n.° 4 deixa claramente em aberto a possibilidade de o pacto social de uma
sociedade anonima conter disposi¢es que, em caso de falta de cumprimento de obrigacGes
acessorias, afectem «a situacdo do socio como tal», naquilo que nos parece uma alusdo

implicita a inser¢do de clausulas de exclusdo com semelhante fundamento"°.

Contrariamente a este entendimento, JULIANO FERREIRA refere que o contrato de
sociedade ndo pode excluir a transmissibilidade das ac¢des nem limitar além do que a lei
permitir conforme resulta do n.° 1 do art. 328.° CSC. Deste modo esta regra € um impedimento
legal a exclusdo do acionista com fundamento no pacto social quando este ndo efectua as
prestacOes acessOrias convencionadas no pacto social sendo que as regras de auto-tutela ndo

devem prevalecer sobre a lei.

10 pa CUNHA, CAROLINA. Problemas de Direito das Sociedades. Pag 233.

11 “F essa possibilidade ndo deve extravasar o dominio da norma em concreto, desde logo porque as formas de
auto-tutela ndo devem prevalecer sobre a lei, pelo que cremos ndo ser possivel estender o espirito para além da
letra.” Cfr. FERREIRA, JULIANO. Ob.cit. O Direito de Exclusdo do S6cio na Sociedade Andnima. Pag'150.
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2.2 Amortizagdo de accOes

O Cddigo das Sociedades Comerciais prevé um regime juridico de amortizacdo de acgdes,
regime este que pela sua natureza aproxima-se ao regime de excluséo do sdcio devido ao facto

de terem 0 mesmo efeito, a retirada do sécio da sociedade contra a sua vontade.

O direito de amortizacdo da quota “tem por efeito a extin¢do da quota, sem prejuizo, porém,
dos direitos ja adquiridos”, a luz do n.° 2 do art. 232.° do CSC.

O Codigo das Sociedades Comercias prevé duas formas de amortizacdo de accOes: a primeira
é a amortizacdo — reembolso, i.e., amortizacdo sem a reducdo do capital social e sem a extingédo
das accdes, neste caso 0s socios recebem o reembolso correspondente ao valor nominal de cada

accao ou parte dele.

No caso de o reembolso ser parcial ou de todo valor nominal este deve ser feito por igual a
todas as accOes existentes; quando o reembolso do valor nominal é apenas para certas acoes,
este sO pode ser efectuado por sorteio se o contrato de sociedade o permitir nos termos do
namero 3 do artigo 346.° CSC.

A segunda forma prevista no CSC é a amortizacdo-extin¢do, ou seja, amortizacdo com
reducdo do capital e extingdo de accOes prevista no n.° 1 do artigo 347.° CSC. Neste caso, “0
contrato de sociedade pode impor ou permitir que, em certos casos e sem consentimento dos

seus titulares, sejam amortizadas ac¢oes”.

Ora, se o facto da amortizacdo descrito no artigo anterior ocorrer sem o consentimento dos
titulares das ac¢bes aproxima o regime de amortizacdo ao regime de exclusdo do sécio, no
entanto existem autores que referem que este tipo de amortizacdo “poderd na verdade ser um
expediente usado para proceder a uma exclusédo dissimulada, nos casos em que a amortizacao

funcione como uma sangdo.

Contudo a amortizacdo de acgdes s6 pode ser invocada nos casos previstos na lei ou no
contrato de sociedade, ndo podendo ser aplicada como medida punitiva no caso de conflitos

entre o socio e a sociedade ou entre sécios.

12 FERREIRA, JULIANO. Ob.cit. O Direito de Exclusdo do Sécio na Sociedade Anénima. Pag137.
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No caso de a amortizagdo ocorrer por imposi¢do do contrato social, ndo é necessaria uma
deliberacdo por parte dos sécios para amortizar a ac¢do, apenas, compete ao conselho de
administracdo ou ao conselho de administracdo executivo da sociedade declarar nos 90
(noventa) dias posteriores ao conhecimento do facto que as ac¢bes sdo amortizadas nos termos

do contrato e dar execucdo, conforme prevé no n.° 4 do artigo 347.° do CSC.

Apesar da amortizagdo de ac¢des com reducdo do capital social (amortizagdo — extingéo),
ser um meio com o qual se efectiva a perda da qualidade de acionista, a par da transmissao de
accOes a sociedade, a terceiros ou outros accionistas, leva a afirmar que os factos que permitem
ou impdem a amortizacdo compulsiva quando dizem respeito a pessoa ou ao comportamento

do socio sdo na realidade casos de exclusdo do acionista da sociedade.

2.3 Aquisicao potestativa sera uma forma de exclusdo do socio da sociedade?

Neste ponto torna-se relevante abordar a aquisicdo tendente ao dominio total, previsto no
artigo 490.° do Cddigo das Sociedades Comerciais e as suas semelhancas com o regime de

exclusao do sdcio.

A aquisi¢do tendente ao dominio total acontece quando uma sociedade ou conjuntamente
com outras sociedades adquirem um determinado nimero de participagdes sociais de outra
sociedade, ap0s atingirem determinada percentagem do capital social da sociedade alvo da
aquisicdo o Codigo das Sociedades Comerciais consagra o direito potestativo de adquirirem o
remanescente das participagdes sociais. Cumpre-nos analisar se este direito potestativo de
aquisicdo do remanescente do capital social é uma forma de exclusdo do sdcio ou accionista da

sociedade.

Da analise efectuada ao n.° 1 e n.° 2 do art. 490.° CSC resulta que a sociedade que adquirir
accOes ou quotas de outra sociedade, correspondentes a pelo menos 90% (noventa por cento)
do capital social, tem o dever de comunicar no prazo de 30 (trinta) dias a sociedade alvo da
aquisicdo e nos 6 (seis) meses seguintes a data da comunicacdo, a sociedade dominante pode
fazer a aquisicdo do remanescente das participa¢des sociais, mediante uma contrapartida em

dinheiro.

11



Direito de Exclusdo do Sécio nas Sociedades Andnimas.

Ora, a lei confere a sociedade dominante a possibilidade de adquirir o remanescente das
participacdes sociais apos a aquisicdo de 90% (noventa por cento) do capital social; contudo a

faculdade de alienacgéo destas participaces depende do acordo e vontade entre as partes.

Quando haja aquisicdo do remanescente das participacdes sociais entendo que existe uma
mera transmissdo de acc¢Oes ou quotas, entre o socio dominante e o s6cio dominado, ndo

existindo assim uma situagdo absoluta de excluséo do sécio ou accionista da sociedade.

De acordo com JULIANO FERREIRA “trata-se por isso de um fenémeno objectivo de
aquisicao de participacgdes sociais, enquanto que a exclusdo é um fenémeno subjectivo de perda

da qualidade de socio .

Contrariamente nas sociedades abertas o regime de aquisicdo potestativa previsto no artigo
194.° e sequintes do Codigo do Valores Mobiliarios prevé para as sociedades anonimas abertas
um regime imperativo'* de aquisicdo das participacdes sociais, um mecanismo diferente do que

acontece no Cédigo das Sociedades Comerciais.

Nas sociedades andnimas abertas os titulares de ac¢des remanescentes, nos 3 (trés) meses
posteriores ao apuramento dos resultados da OPA (“Oferta Publica de Aquisi¢do”) devem
dirigir por escrito uma carta convite ao socio dominante para que no prazo de 8 (oito) dias seja
feita uma proposta de aquisicdo das referidas accdes, tal, resulta do n.° 1 do art. 196.° do Cddigo

dos Valores Mobiliarios.

Nas sociedades andnimas abertas a aquisicao potestativa é resultante de uma oferta pablica
de aquisicdo onde todos os accionistas encontram-se em igualdade de tratamento. Nas
sociedades por quotas e nas sociedades anénimas tal ndo acontece, a aquisi¢do potestativa é

resultante da aquisicdo directa ou indirecta de participacGes sociais.

Face a analise acima exposta, a aquisicao potestativa prevista no CSC ndo € uma forma de
exclusdo do accionista visto que a consequéncia da aquisicao de pelo menos 90% (noventa por
cento) do capital da sociedade tem por consequéncia imediata a aquisi¢do do remanescente das

acc¢des e consequentemente a exclusdo do accionista.

13 FERREIRA, JULIANO. Ob. cit. O Direito de Exclusdo do Sécio na Sociedade Anénima. Pag”18 e 19 Ferreira, 2009
14 «“Este regime de aquisicdo potestativa é imperativo quando a sociedade visada for uma sociedade anénima

aberta”. PEREIRA DE ALMEIDA, ANTONIO. Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos Financeiros
e Mercados. Pag'586. 2013.
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Capitulo III

3 A exclusao do sécio nas sociedades em nome colectivo

Conforme referido anteriormente, nas sociedades em nome colectivo encontra-se previsto o
instituto da exclusdo do sécio no artigo 186.° CSC. Importa, pois, analisar este tipo especifico

de sociedade e o regime de exclusédo de sécio nele previsto.

As sociedades em nome colectivo encontram-se reguladas nos artigos 175.° e seguintes do

Caodigo das Sociedades Comerciais.

As sociedades em nome colectivo apesar de serem consideradas como sociedades de
pessoas, tal como as sociedades por quotas, tém um regime de responsabilidade de dividas
sociais diferente, porquanto os socios sdo responsaveis solidariamente e de forma ilimitada
pelas dividas da sociedade mesmo para com as dividas da sociedade anteriores a sua entrada

tendo naturalmente o direito de regresso para com 0s outros socios da sociedade.

Importa referir que nas sociedades em nome colectivo é permitida a entrada de socios de
industria, porém a sua contribuicdo ndo é estimada no capital social nos termos do n.° 1 do
artigo 178.° CSC, a figura do s6cio de indUstria apenas é permitido nas sociedades em nome
colectivo, ou seja, ndo encontramos esta figura nas sociedades por quotas nem nas sociedades

andénimas.

Outra caracteristica importante das sociedades em nome colectivo é o facto de estar
expressamente proibido por parte dos socios de concorrer e de participar noutras®® sociedades,
sendo que a sancdo prevista para tal é a exclusdo deste nos termos da alinea a) do art. 186.° do
CSC. As sociedades em nome colectivo diferem também das sociedades por quotas devido ao
facto de a transmissao de partes sociais s poderem ser transmitidas por acto entre vivos com

expresso consentimento dos outros socios, a luz do artigo 182.° do CSC.

15 “Todos os sdcios da S.N.C. tém a obrigacgdo de ndo concorrer com a sociedade no contexto das actividades
designadas como objecto social no contrato de criacdo. A violacao desta obrigacdo pode dar origem a um dever
de indemnizacéo por parte do sécio concorrente para com a sociedade. Aquela obrigacédo podera, contudo, ser
afastada, desde que todos os s6cios estejam de acordo ou no caso de a actividade em causa ja ser exercida pelo
sOcio antes da sua entrada para a sociedade e quando tal facto seja do conhecimento de todos 0s outros sécio ™.
Cfr. ROQUE, ANA — Noc0es Esséncias de Direito Empresarial. 2.° Edi¢do. 2007 pag. 154.
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Torna-se claro que nas sociedades em nome colectivo existe uma maior ligagdo entre os
socios, mais expressividade no dever de colaboracdo e no dever de lealdade como podemos
analisar todos 0s socios que constituem a sociedade, salvo disposi¢cdo em contrario, sdo gerentes

(n.°1 do art. 191.° CSC) e a cada socio corresponde apenas um voto (n.° 1 do art.° 190.° CSC).

Relativamente & exclusdo do socio®® este pode vir a ser excluido com base na lei, no contrato
de sociedade e pode ainda ser excluido com base nos fundamentos presentes nas alineas a), b)
e c)don.°1doartigo 186.°do CSC.

Os fundamentos do direito de exclusdo do s6cio nas sociedades em nome colectivo
ressalvam o seu comportamento designadamente a proibicdo de concorréncia, destituicdo do
gerente com justa causa que traduza facto culposo susceptivel de causar prejuizo a sociedade e
a condicdo do socio que se referem aos casos em que a este é juridicamente imputavel uma
violacdo grave das obrigacGes para com a sociedade, (alinea. a), n.° 1, art, 186.° CSC). Estes
fundamentos de exclusdo do s6cio nas sociedades em nome colectivo sdo de caracter

imperativo, i.e. ndo podem ser afastadas pelas partes®’.

O socio pode vir a ser excluido quando recai sobre a sua pessoa uma interdicdo ou
inabilitacdo, declaracdo de faléncia ou insolvéncia (alinea b), n.° 1, art. 186.° CSC). A aplicacéo
da exclusédo do sécio com fundamento na interdi¢do ou inabilitacdo acontece quando a pessoa
do sécio se revela incapaz de governar a sua propria pessoa e 0s proprios bens e torna-se,
consequentemente, incapaz de participar na vida quotidiana da sociedade e reger o patriménio
da sociedade. Neste caso a exclusdo do socio funciona como um mecanismo de auto-tutela da

sociedade a fim de afastar o socio que tenha sido judicialmente interdito.

16 A prepésito da exclusdo do sdcio nas sociedades em nome colectivo, “Exclusdo é a cessagdo da qualidade de
socio, por iniciativa da propria sociedade. Trata-se de uma eventualidade delicada, que implica a extingdo, contra
a vontade do visado, de posicOes pessoais e patrimoniais. Por isso, a excluséo so é possivel: (a) com base na lei;
(b) ou no contrato; (c) com certo procedimento; (d) e com compensac¢ao do valor ” CORDEIRO, MENEZES ANTONIO
- Cddigo das Sociedades Comerciais Comentado. 2011. Pagina 594.
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A consumacéo da exclusdo do sécio carece de deliberacdo com maioria de (3/4) trés quartos
dos votos dos restantes sécios, se 0 contrato ndo exigir maioria mais elevada (art. 186.°, n.° 2),
nos 90 (noventa) dias seguintes apos o conhecimento dos factos por algum dos gerentes da
sociedade a luz do n.° 2 do art. 186.° CSC. No caso de a sociedade ter apenas dois sécios a

exclusdo deve ser decretada pelo tribunal nos termos do n.° 3 do art. 186.° CSC.

Outro fundamento de exclusdo previsto é quando o socio de industria se impossibilite de
prestar a sociedade os servigos que ficou obrigado (alinea ¢) do n.° 1 do art. 186.° CSC). Como
referido anteriormente os socios de industria apenas sao admitidos neste tipo de sociedade no
momento da sua entrada para a sociedade ndo contribuindo com entradas em dinheiro ou outros
bens susceptiveis de penhora, assim como os seus bens ndo contribuem para a divida da
sociedade (art. 178.°, n.° 2 e art. 20.° alinea b), ambos do CSC).

Deste modo torna-se admissivel que o sécio de inddstria quando se encontre impossibilitado
de prestar os servicos que se obrigou no momento da sua entrada para a sociedade fica

susceptivel de vir a ser excluido desta.

Por fim, o socio excluido nas sociedades em nome colectivo tem direito a sua parte social
calculada nos termos previstos no n.° 2 do art. 105 do CSC, no caso de insuficiéncia da situacédo
liquida (art. 188.° CSC), ndo poder ser liquidada a parte social, o sécio retoma o direito aos
lucros e a quota de liquidacdo até lhe ser efectuado pagamento.
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Capitulo IV

4 A Excluséo dos Socios nas Sociedades Por Quotas

No ponto anterior foi analisado as normas no Cddigo das Sociedades Comerciais que

preveem a exclusdo do socio nas sociedades em nome coletivo.

Neste ponto importa analisar as normas de excluséo do sdcio previstas no CSC. Para o efeito
a analise ao artigo 241.° CSC onde encontramos a regra geral de exclusdo do socio e o artigo

242.° CSC referente a exclusdo judicial do sécio.

O artigo 241.° CSC estabelece a regra geral de exclusdo do socio da sociedade por quotas, a

exclusdo do sécio nas sociedades por quotas fundamenta-se:

i. Na decorréncia de previsdo contratual, por motivos ligados a sua pessoa ou
comportamento, ou;

ii. Em consequéncia de previsdo normativa contida no Codigo das Sociedades Comerciais.

O direito de exclusdo do sécio previsto no art. 241.° CSC estende-se pelos artigos 204.° do
CSC referente a exclusédo do socio remisso, pelo artigo 212.2, n.° 1 CSC sobre o incumprimento
da obrigacdo de efectuar prestacdes suplementares e artigo 214.°, n.° 6 CSC a possibilidade de

excluir um s6cio com base no abuso do direito de informagéo.

A exclusdo judicial do sécio previsto no art. 242.° CSC, é fundamentada no comportamento
desleal ou gravemente perturbador do funcionamento da sociedade. Este comportamento nédo
basta ser desleal ou gravemente perturbador do funcionamento da sociedade deve também

causar ou poder a vir causar prejuizos relevantes a sociedade®®.

Nos pontos seguintes deste capitulo serad analisado os casos previstos na lei, no contrato e a

exclusdo judicial do socio.

18 “Apontam-se como situacBes integradoras da formula geral do cit. artigo, comportamentos desleais e/ou
gravemente perturbadores do funcionamento da sociedade, nomeadamente, o aproveitamento em beneficio
proprio de oportunidades de negdcios da sociedade, a frequente propositura de ac¢des chicaneiras contra a
sociedade, a difusdo de opinides desabonatérias sobre a sociedade, a apropriacao ilicita de bens sociais, a
utilizacdo em beneficio prdprio do patrimoénio da sociedade, a revelagéo de segredos da organizagéo empresarial
da sociedade, actos de concorréncia desleal contra a sociedade, provocacéo culposa de desavencgas graves entre
0s sécios, assédio sexual a trabalhadores da sociedade.” Ob. Cit. — Acordao do Tribunal da Relacdo de Lisboa,
datado de 02/10/2009, Processo n.° 7518/2008-1.
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4.1 Artigo 241.° Excluséo de Sécio

De acordo com os artigos em causa, 0 socio pode ser excluido da sociedade por quotas nos
casos e termos fixados na lei, bem como nos casos respeitantes & sua pessoa ou ao seu

comportamento previstos no contrato de sociedade conforme refere o n.° 1 do art. 241.° do CSC.

A cléausula geral de exclusdo do socio nas sociedades por quotas encontra-se consagrado no
n.° 1 do artigo 241.° do CSC?, refere que:

“um socio pode ser excluido da sociedade nos casos e termos previstos na presente lei, bem

como nos casos respeitantes a sua pessoa ou ao seu comportamento fixados no contrato”.

41.1 Casos Fixados na Lei

Os casos fixados na lei referem-se as causas de exclusao do sécio previstas no Cdodigo das
Sociedades Comerciais, nomeadamente: (i.) socio remisso (art. 240.° CSC), (ii.) o socio que
ndo efectua prestacfes suplementares (art. 212.° n.° 1 do CSC), e o (iii.) sécio que abusa do
direito de informacéo que lhe é conferido (art. 214.°n.° 6 do CSC).

Considera-se sdcio remisso 0 socio que ndo efectua as prestagdes em divida no prazo
indicado, acontece que, depois deste ter sido avisado por carta registada, podera ser excluido
da sociedade conforme resulta do artigo 204.° do CSC, a exclusdo neste caso é justificada na

lei, ndo é necessaria a previsao legal da excluséo no pacto social.

19 «A exclusdo de um sdcio traduz o acto e o efeito de o irradicar da sociedade. Trata-se nos termos do Direito
Privado, de uma operacao delicada: para além de pdr em causa o principio da estabilidade dos contratos, ela
implica a supresséo, contra a vontade do visado, de uma posi¢ao patrimonial e pessoal. Compreende-se, a essa
luz, que a excluséo tenha suscitado ddvidas de base, requerendo uma cuidada intervencéo legislativa. As teorias
- justificativas da possibilidade de exclusdo sucederam-se. Assim: (a) taxatividade legal: a saida do sécio so seria
explicavel em termos publicisticos e com base em estritos preceitos legais; (b) a preservacao da empresa ou teoria
do poder disciplinar: a empresa valeria por si, explicando a possibilidade de sancionar quem a pusesse em causa;
(c) o incumprimento contratual: explicaria a hipotese de exclusdo, aproximando-a da figura da resolucdo do
contrato; (d) a inexigibilidade: o sdcio a excluir, perante os valores do sistema, estaria incurso numa situagéo
que tornaria inaceitavel, por parte dos restantes, a sua permanéncia na sociedade. A taxatividade, por si, nada
explica e deixa de fora as situagdes de exclusdo sem base legal explicita. A preservacdo da empresa é uma
justificacéo geral que n&o dé critérios. O incumprimento leva a falar numa dissolu¢do parcial da sociedade e ndo
na exclusdo em si. Fica, como boa, a explicacdo da inexigibilidade, a concretizar, depois, pelo regime.” ob. Cit.
CORDEIRO, MENEZES ANTONIO - Cddigo das Sociedades Comerciais Comentado. 2011. Pagina 703.
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Ora, importa referir que a exclusdo funciona como dltimo recurso como refere AVELAS
NUNES:

“apesar de ser possivel por forca da lei, sem necessidade de clausula estatutaria, a exclusao

do remisso ndo é consequéncia obrigatoria do texto legal”.

O socio que ndo cumprir a prestagdo de obrigacdo de entrada, pode ser, no caso de a
sociedade assim o deliberar, causa de exclusdo do socio, dentro dos pressupostos definidos na

lei.

Quando o so6cio ndo cumpre com a obrigacdo de entrada, existem duas possibilidades, a
primeira € a deliberacdo da exclusdo do socio, resultante do n.° 2 do artigo 204.° do CSC, como
consequéncia “a perda a favor da sociedade da respectiva quota e pagamentos ja realizados”;
a segunda possibilidade é os socios “deliberarem limitar a perda a parte da quota

correspondente a prestacdo ndo efectuada™.

Relativamente a segunda opg¢ao, “da-se uma divisdo da quota, permanecendo o0 sujeito como

s6cio”. %0

Quanto a divisdo da quota, 0 artigo 221.° do CSC remete para o artigo 204.° n.° 2 do CSC
onde refere que “a quota pode também ser dividida mediante deliberagdo da sociedade, tomada
nos termos do artigo 204.%, n.° 2”.

O socio que nao efectue prestacGes suplementares, pode também a sociedade deliberar
exclui-lo (art. 212.° do CSC), a isto refere JULIANO FERREIRA, “consubstanciam-se na
obrigatoriedade de realizacdo de entradas em dinheiro na medida do que ficar estipulado no
contrato de sociedade, vinculando apenas os sdcios que o contrato determinar e na propor¢ao
e na medida em que o faca”.

A obrigacéo de prestagdes suplementares, ndo decorre da lei, mas antes do acordo estipulado
no contrato de sociedade e concretiza-se apds deliberacdo da sociedade. E utilizada com um

modo de financiamento da sociedade e até mais célere, visto que o aumento de capital carece

20 FERREIRA, JULIANO. O Direito de Exclusdo do Sécio na Sociedade Andnima. Pag72.
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de uma deliberacgéo e consequente alteracdo do contrato de sociedade, enquanto que a realizagédo

de prestagdes suplementares funciona como um mero exercicio de uma clausula contratual.

A obrigac&o de efectuar prestacdes suplementares, prevista no artigo 212.° CSC, é aplicavel
o disposto no artigo 204.° e 205.° do CSC, i.e., a mesma sancao prevista para o incumprimento

da obrigacao de entrada, ficando o socio sujeito a exclusdo da sociedade.

Encontramos a figura da excluséo do sécio na sociedade por quotas, na norma referente ao

direito dos socios a informagéo, n.° 6 do artigo 214.° do CSC, nomeadamente:

“O socio que utilize as informagoes obtidas de modo a prejudicar injustamente a sociedade
ou outros socios é responsavel, nos termos gerais, pelos prejuizos que lhes causar e fica sujeito

a exclusdo.”

Autores, como JULIANO FERREIRA, referem que existe um abuso de direito?!. De acordo
com o artigo supracitado, a excluséo do sdcio é fundamentada no modo como o socio utiliza o
seu direito a informag&o, no caso de “prejudicar injustamente a sociedade ou outros socios”, o
legislador neste caso, pde limites ao direito a informacédo, sem deixar de tutelar a sociedade e

0S outros sécios.

Importa, neste caso, referir que o legislador tutela de forma diferente o direito a informacéo
nas sociedades por quotas e nas sociedades andnimas.

Nas sociedades andnimas, o direito colectivo a informacédo é regulado no artigo 291.° do

CSC, n. ° 6 que refere o seguinte:

“O accionista que utilize as informacdes obtidas de modo a causar a sociedade ou a outros

accionistas um dano justo é responsdvel, nos termos gerais”.

Ora, a sancdo prevista no ponto anterior é apenas fundamento de responsabilidade civil??,

ndo resultando, pois, na exclusdo do socio da sociedade.

No caso de exclusdo do socio nas sociedades por quotas pelo prejuizo causado pela utilizagdo

das informagdes de modo a prejudicar a sociedade ou outros socios, o ponto fulcral da excluséo

21 “Ha abuso de direito quando o titular activo excede manifestamente os limites impostos pelo fim social e
economico desse direito”. Cfr. DE SOUSA, CAPELO, “Teoria geral do direito civil”, volume I, Coimbra editora,
2003, pag203.

22 FERREIRA, JULIANO. O Direito de Exclusdo do Sécio na Sociedade Anénima. pag”78.
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€ 0 “prejuizo que essa utilizacao acarreta para a sociedade e que faz pender da balanga na
direccdo da inexigibilidade de a pessoa colectiva manter no seu seio 0 obreiro de tais

consequéncias®.”

Parece-nos, assim, plausivel o legislador consagrar o direito de afastar um sécio que com a
sua conduta induziu a uma quebra da confianca mesmo que a sua intengdo ndo tenha causado

danos significativos a sociedade.

4.1.2 Casos Previstos no Contrato

Além das causas de exclusao previstas no Codigo das Sociedades Comerciais, 0 n.° 1 do
artigo 241.° CSC prevé a possibilidade de inclusdo de clausulas estatutarias de exclusdo do
sOcio no contrato de sociedade. O legislador nas sociedades em nome colectivo ndo imp6s
qualquer restricdo a inclusdo no pacto da sociedade de clausulas de exclusdo do sécio, conforme

podemos constatar no artigo 186.°%, n.° 1 do Codigo das Sociedades Comerciais.

Por outro lado, o legislador nas sociedades por quotas limitou o ambito de excluséo do socio
com base nos estatutos apenas a situagdes respeitantes a sua pessoa ou ao seu comportamento
fixados no contrato, nos termos previstos no n.° 1 do artigo 241.° do Codigo das Sociedades

Comerciais.

Ora, 0s estatutos podem conter clausulas de excluséo por falta de cumprimento de obrigacGes
de prestacdes acessorias, nos termos no n.° 4 do artigo 209.° do Cddigo das Sociedades
Comerciais. As causas legais de exclusdo do socio fundamentam-se em factos que atinjam a
sua situacdo pessoal, v.g. situagdes de alcoolismo, toxicodependéncia, interdicdo ou
inabilitacdo, ou factos comportamentais do sdcio (comportamento desleal ou gravemente

perturbador) fixados no contrato, que possam a vir a causar prejuizos relevantes a sociedade.

23 pA CUNHA, CAROLINA. Problemas do Direito das Sociedades.pag’232.
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Relativamente as causas de excluséo previstas nos estatutos da sociedade, a doutrina entende
que estas ndo podem limitar a prever a exclusdo por maioria arbitraria, ad nutum?*, pelo facto
do n.° 1 do art. 241.° fazer referencia aos ‘“casos respeitantes a sua pessoa ou ao seu
comportamento”, a proibi¢do de renuncia antecipada aos direitos previsto no art. 809.° do
Cadigo Civil, a proibicéo de pactos leoninos previsto no n.° 3 do art. 22.° CSC.Quando o0 sécio
é excluido com fundamento nos estatutos da sociedade é aplicavel o regime de amortizacao de
quotas previsto no art. 232.° n.° 2 do CSC, este recebe uma compensacdo equivalente ao valor

da quota em causa calculada nos termos do art. 235 n.° 1 CSC?.

4.2  Artigo 242.° da Exclusdo Judicial de Sécio

Apdbs analise das causas de exclusdo do socio tendo por base a lei ou os estatutos da
sociedade o legislador consagra como medida de ultima ratio o recurso ao tribunal a fim de
decidir sobre um potencial conflito de interesses entre o0 socio e a sociedade. O n.° 1 artigo 242.°
do CSC prevé a possibilidade de o direito de exclusdo do sdcio efectivar-se mediante exclusao
judicial, referindo que: “pode ser excluido por decisdo judicial o socio que, com o seu
comportamento desleal ou gravemente perturbador do funcionamento da sociedade, lhe tenha

causado ou possa a vir a causar-lhe prejuizos relevantes.”

O legislador fixa dois pressupostos de exclusdo judicial do socio, (i.) referente ao
comportamento desleal ou gravemente perturbador, e o (ii.) relativo a sociedade, quando com

0 Seu comportamento causa possiveis ou efectivos prejuizos relevantes.

24 “Pela mesma ordem de ideias, o fundamento da exclusdo que conste do contrato deve ser minimamente sério e
ponderoso. De outra forma, estaremos perante exclusdes arbitrarias, que a lei ndo permite.” ob. Cit. CORDEIRO,
MENEZES ANTONIO - Cédigo das Sociedades Comerciais Comentado. 2011. Pagina 704.

% “o art. 241/3 permite que os estatutos fixem, para o caso da exclusdo, um valor ou um critério diferente dos
previstos para a amortizacdo por quotas. Os estatutos aproveitam, por vezes, esta possibilidade para fixarem um
valor inferior: p. ex., 2/3 do que resultaria da amortizacdo: de facto, a excluséo representa uma sang¢éo por facto
gue, além do mais, pode acarretar danos difusos para a sociedade: reais mas dificeis de explicar. Haveria, entdo
uma clausula penal, vidvel pelo 810/1, do CC.” CORDEIRO, MENEZES ANTONIO - Codigo das Sociedades

Comerciais Comentado. 2011. Pagina 704.
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A exclusdo judicial do socio da-se por prévia deliberacdo dos sdcios nos termos da al. ¢) do
n.° 1 do art. 251.° do CSC, sendo que o sécio sujeito a exclusao fica impedido de votar, por si

ou em representacdo, conforme determina a al. d) do n.° 1 do art. 251.° do CSC.

No momento da exclusdo judicial do sécio o tribunal avalia os pressupostos contidos no
artigo 242.° do CSC e decide sobre a exclusdo. Pressupostos estes que permitem a proposi¢édo

de uma acgdo judicial com base no comportamento do sdcio e que devem ser 0s seguintes:

a) comportamento desleal, isto €, sem honra, sem honestidade; ou
b) gravemente perturbador do funcionamento da sociedade; e

C) que causem prejuizos actuais ou potenciais a sociedade.

O comportamento desleal do sécio surge em violagdo do dever de lealdade a que se encontra
obrigado para com a sociedade e para com 0s restantes socios, “leal é aquele socio gue cujo
comportamento é correcto e previsivel "?6. Ao facto de o comportamento do sdcio ser desleal,
este deve ser gravemente perturbador do funcionamento da sociedade, na medida em que o
comportamento afecta o funcionamento normal da sociedade e a prossecu¢do dos seus

objectivos.

Por outro lado, deve haver um nexo de causalidade entre o comportamento desleal do socio
gravemente perturbador do funcionamento da sociedade e o(s) prejuizo(s) relevante(s) causados

a sociedade, ou futuros potenciais prejuizos.

Importa referir que a sociedade quando propde a accao de exclusdo do sécio com base num
dos fundamentos acima referidos, deve sustentar a prova sendo que 0 seu énus recai sobre
aquele que invocar um direito, ou seja: cabe-lhe fazer a prova dos factos constitutivos do direito

alegado, a luz do artigo 342.° do Cadigo Civil.

O artigo 242.° CSC, ndo indica 0 prazo em que a ac¢do deve ser intentada e posterior

deliberacdo dos socios da proposicao da ac¢do de excluséo, este ndo pode ficar indefinidamente

% MEDEIROS, WALCEMIR DE AZEVEDO. “E a criatura se volta contra o criador: a exclusdo judicial de sdcio e os
cuidados necessario. Verbo Juridico. Pag”.8
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em posicdo de incerteza quanto a possibilidade de accdo de exclusdo?’ resultante da sua
conduta.

Ora, a sentenga so se torna eficaz, apos transito em julgado e se a sociedade deliberar dentro
de 30 (trinta) dias posteriores ao transito em julgado da sentenca de exclusdo a amortizacdo da

quota?® por sécio ou terceiro, até a0 momento da amortizagio da quota mantém-se como socio.

O prazo de prescri¢do para intentar a acc¢ao judicial de exclusdo de sdcio encontra-se previsto
no n.° 1 do artigo 174.° do CSC, o qual refere que “os direitos da sociedade contra os

fundadores, os socios, os gerentes, administradores (...), prescrevem no prazo de 5 anos”.

2" FERREIRA, JULIANO. O direito de exclusdo de sdcio na Sociedade Anénima. Edices Almedina. Outubro de
2009.

28«0 socio assim excluido mantém a sua qualidade de socio até a amortizacdo da sua quota, devendo ser
convocado para a assembleia que a deliberar, podendo mesmo nela participar. A sua ndo convocagao para esta
assembleia acarreta a nulidade das delibera¢des nela tomadas — artigo 56.° n..° 1 alinea a) do Cddigo das
Sociedades Comerciais”, ACORDAO DO TRIBUNAL DA RELACAO DO PORTO n.° 9750453 de 02-12-1997.
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Capitulo V
5 Aexclusdo do Accionista fora dos casos previstos no CSC.

Conforme analisamos anteriormente o legislador ndo previu tal como nas sociedades por

quotas um regime juridico legal de exclusdo do socio.

Apesar de ndo haver um instituto juridico legal de exclusdo do socio nas sociedades
anonimas o Codigo das Sociedades Comerciais prevé situacdes que podem dar origem a perda
da qualidade do socio (conforme anteriormente analisado no capitulo 2 deste estudo),
nomeadamente na eventualidade do s6cio ndo cumprir com a obrigacao de entrada e o regime

de amortizacdo de accOes previstos no Codigo das Sociedades Comerciais.

O facto de o legislador ndo consagrar o direito de excluséo do socio nas sociedades andénimas
levanta a questdo de saber se é intencdo do legislador afastar por completo o instituto de
exclusdo neste tipo de sociedade, se estamos perante uma lacuna na lei ou saber se deve aplicar
o0 regime de excluséo do scio por interpretacdo extensiva ou por analogia. Cumpre-nos o dever
de, enquanto aplicadores da lei e dentro do universo do direito positivo, analisar sobre a
possibilidade de em certos tipos de sociedades anonimas poder ser aplicado o direito de
exclusdo e conceber em que medida podem existir circunstancias que a exclusdo do socio se

torne necessaria a fim de acautelar a continuidade da sociedade.

A este prepdsito varias posi¢oes na doutrina portuguesa defendem a aplicacdo do regime de
exclusdo nas sociedades andnimas, neste ponto AVELAS NUNES pioneiro nesta matéria refere
que o direito de exclusdo esta implicito na estrutura juridica do contrato de sociedade
sobrepondo-se a qualquer causa legal ou estatutaria de exclusdo?®. A autora CAROLINA CUNHA
defensora da aplicacdo do regime de exclusao previsto nas sociedades por quotas as sociedades
anonimas, refere que as sociedades anénimas através da consagracdo de clausulas estatutarias
a limitar a transmissao de ac¢des (art. 328.°, n.° 2, al. a) e ¢) CSC) e a aplicacdo clausulas de
estabelecimento do direito de preferéncia no caso de alienagéo de acgdes (art. 328.°n.° 2 al. b)
CSC), realca uma vertente personalista nas sociedades de capitais.

29 NUNES, A. J. AVELAS. 1966. O DIREITO DE EXCLUSAO DE SOCIOS NAS SOCIEDADES COMERCIAIS. S.L. : LIVRARIA

ALMEDINA - COIMBRA, 1966. PAGINA 55.
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Doravante, importa analisar 0s casos em que as sociedades andnimas revestem de intuitus
personae em razdo da proximidade de ligacdo entre os socios tendo em vista que esta ligacdo
pode dar origem a justos motivos de exclusdo do accionista. Admitimos, assim, a

indispensabilidade da existéncia de um regime de exclusdo do socio nas sociedades anénimas.

Finalmente, cumpre-nos analisar a susceptibilidade de aplicacdo com recurso a interpretacao
extensiva do direito de exclusdo previsto para as sociedades por quotas nas sociedades
anonimas nomeadamente aos casos resultantes da lei com a obrigacgéo de realizacdo de entradas
(art. 285.° CSC) e de prestacOes acessorias (art. 287.° CSC) e a susceptibilidade de aplicacdo
por analogia o instituto da exclusdo do sécio aos casos previstos no contrato de sociedade
respeitantes a pessoa ou ao comportamento do socio, previsto na norma do art. 241.° e 242.°
CSC.

5.1 Sociedades anénimas com Intuitus Personae

O facto de o legislador ndo prever um regime de exclusdo do socio nas sociedades andnimas,
tal como acontece nas sociedades em nome colectivo e nas sociedades por quotas, deixa em
aberto a possibilidade de especulacdo sobre a existéncia de uma lacuna na lei e sobre a
necessidade no mundo econdmico vir a ser necessario a existéncia deste regime legal para certo
tipo de sociedades andnimas. Varios sdo 0s argumentos na doutrina portuguesa que justificam
a auséncia legislativa de um regime juridico legal de exclusdo do accionista, 0s mais notaveis

s80 0s seguintes:

(i.) aimpraticabilidade da aplicacdo da exclusdo quando as ac¢des sdo ao portador, de modo
gue se torna impossivel conhecer os titulares das ac¢es a cada momento;

(ii.) devido ao facto de os sdcios poderem livremente transmitir as suas participacoes sociais
e poderem adquiri-las novamente de acordo com a sua vontade; e

(iii.) por se entender que nas sociedades andnimas o comportamento do s6cio pouco releva
ou incomoda na vida social, contrario ao que acontece nas sociedades em nome colectivo

e nas sociedades por quotas.
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Estes argumentos vdo de encontro com a auséncia de previsdo legal ou judicial de
confirmacéo da exclusédo do accionista. Ora, apesar de ndo haver uma previséo legal cabe-nos
verificar se existem situacdes nas sociedades anonimas que possam ser causa suficiente de
exclusdo do accionista, caso existirem estas situagdes conduzem-nos ao mecanismo de
integracdo de lacunas em concordéancia com o direito subsidiario previsto no art. 2.° CSC que

refere o seguinte:

“0s casos que a presente lei ndo preveja sdo regulados segundo a norma desta lei aplicavel

aos casos analogos e, na sua falta, segundo as normas do Caédigo Civil”.

A este prepdsito: “a interrogagdo que se levanta é, naturalmente, de saber se também nas
sociedades anonimas é possivel gque a superveniéncia de um facto relativo a pessoa do socio
(ao seu comportamento ou a situacdo em que se encontra) venha tornar inexigivel a sociedade

que o continue a tolerar no seu seio.”*

Ora, de acordo com o JULIANO FERREIRA, “o que vai decidir sobre esta questdo, é
precisamente a consideracao de interesses que subjazem a este instituto no concreto (e actual)
modelo (ou multiplicidade de modelos) de S.A 3L, A fim de perceber a raz&o do legislador nio
mencionar o instituto da exclusdo nas sociedades andnimas torna-se necessario efectuar a
distincdo entre as sociedades andnimas e por quotas relativamente ao papel do sdcio na
sociedade ao longo da historia. Inicialmente, as sociedades an6nimas surgiram como grandes
associacOes de investidores para o fim de partilhar as despesas e diluir o risco, surge como

primeira a Companhia Holandesa das indias Orientais nos inicios do século XVII.

As sociedades anonimas tinham um pendor fortemente capitalista onde a posicdo do sécio
em termos qualitativos®® ndo era relevante. Posteriormente, surgem as sociedades por quotas
tendo um cunho mais personalista onde a posicao dos sécios para com a sociedade e entre estes
era mais proxima, sendo que fazia sentido a sociedade ter um mecanismo de exclusdo do sdcio

guando o seu comportamento perturbe o funcionamento da sociedade.

30 pA CUNHA, CAROLINA. Problemas do Direito das Sociedades. Pagina 232.
31 (Ferreira, 2009)
32 Para a sociedade o que interessava era ter varios accionistas a fim de aumentar o volume de negdcios sendo que

a qualidade do accionista tinha pouca relevancia.
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Actualmente, as sociedades anénimas sdo utilizadas por muitos investidores pelo facto de o
regime de responsabilidade ser mais vantajoso para os socios. Os sOcios sdo apenas
responsaveis pela sua participacdo social, ao contrario do que acontece nas sociedades por
quotas onde os socios sdo solidariamente responsaveis por todas as entradas convencionadas
no contrato social. Na actualidade assistimos a varias pequenas e médias empresas utilizarem a
mencdo “S.A.” (Sociedade Andnima) devido ao facto de a lei consentir a liberdade de

constituicdo e estas terem um valor relativamente acessivel para a realizacdo do capital social.

Consequentemente existem sociedades anonimas pequenas, fechadas ou familiares que se
encontram fundadas “em lacos de confianca que unem os accionistas, quer em virtude de
ligacOes familiares ou pessoais, quer por forca de acordos parassociais com marca do intuitus

personae.”®

A este proposito, a relacdo mutua de confianca entre 0s sdcios bem como o regime de
responsabilidade solidaria ilimitada que cada um dos socios assume reflete a ideia do intuitus
personae, conforme elucida AVELAS NUNES. Compreende-se que quando estamos perante
uma sociedade anonima do tipo familiar fundada com base na confianga como elo de ligacéo

entre os sdcios leva-nos, facilmente, a admitir a existéncia de affectio societatis®.

Por conseguinte, quando haja uma quebra da ligacéo entre os socios a sociedade pode ficar
impedida de prosseguir o seu objecto social e corre o risco de ser dissolvida ou em alternativa

excluir o sdcio prevaricador.

Ora, no n.° 1 do art. 273.° CSC o legislador refere que a sociedade nao pode ser constituida
por um numero de sécios inferior a 5 (cinco), indicando uma dimensédo diminuta da sociedade,
neste caso admitimos que os sécios assumem um papel importante na vida da sociedade sendo
que cada um tem uma participacgdo social elevada e a sua conduta pode vir a criar embaracos a
sociedade situacdo que ndo poderia acontecer numa sociedade anénima de maior dimensdo ou

mesmo numa sociedade an6nima aberta.

33 pA CUNHA, CAROLINA. Problemas do Direito das Sociedades. Pagina 232.

34 Affectio societatis — o desejo dos socios de operar como membros da colectividade social, adquirindo um ao
outro, com o prepdsito de explorar o objecto social num mesmo caminho”.
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No caso acima referido, imaginemos que o sdcio que exer¢a uma actividade concorrente a
sociedade, este pode prejudicar gravemente a sociedade e os demais sécios em termos

econdmicos podendo implicar até mesmo a extingdo da sociedade.

Admitindo, assim, a possibilidade de existéncia da aplicacdo do instituto da excluséo a certo
tipo de sociedades andnimas, importa doravante debrucarmo-nos sobre o0 mecanismo de
aplicacdo do regime previsto de exclusdo nas sociedades por quotas para as sociedades

anénimas.

5.2 Casos Fixados na Lei

Admitimos que existem sociedades andnimas que na realidade funcionam como sociedades
por quotas dado a elevada proximidade entre 0s socios, 0 protagonismo assumido pela pessoa
do sécio na sociedade e a “maior proximidade tipoldgica™ referida por CAROLINA CUNHA
entre as Sociedades por quotas e as sociedades anonimas, posto isto, torna-se evidente a

importancia da existéncia de um regime legal de exclusdo do accionista.

A este prepoésito propomos a aplicacdo da interpretacdo extensiva para as sociedades
anonimas aos casos de exclusdo do sdcio previsto no CSC previsto nos art. 285.° (obrigacédo de
realizacdo de entradas) e artigo 287.° (Obrigacdo de prestacdes acessorias) aplicado as
sociedades por quotas. O primeiro caso resulta da lei e o segundo resulta do contrato de

sociedade para 0s demais casos em que o sécio seja obrigado a efectuar entradas.

Importa referir que os s6cios gozam de direito de preferéncia nas opera¢fes de aumento do
capital social, quer nas sociedades andnimas quer nas sociedades por quotas. Nas sociedades
anonimas, 0s sOCios “em cada aumento de capital por entradas em dinheiro, (...), podem

subscrever as novas acg¢des, com preferéncia a quem ndo for accionista”, & luz don.° 1 do art.

485.° CSC.

35 CUNHA, CAROLINA. Problemas do Direito das Sociedades. Pagina 233.
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Anteriormente foi analisado a exclusdo do socio remisso (art. 285.°, n.° 4 do CSC) quando
ndo cumpre com a obrigacédo de realizagdo de entradas no momento da formacgéo do capital
social sendo que a formacéo integral do capital social reveste especial relevancia nas sociedades

por quotas.

Deste modo entendemos que a aplicacdo de interpretacdo extensiva da norma de excluséo
do sécio remisso (art. 285.%, n.° 4 do CSC) para as demais situagdes em que o0 socio é obrigado
a efectuar entradas, nomeadamente aumentos de capital por realizagdo de novas entradas ou por
incorporacdo de reservas. A norma prevista no n.° 4 do art. 287.° CSC, € uma forma de auto-
tutela da sociedade que resulta da autonomia privada das partes em estabelecer causas justas de

exclusdo no contrato de sociedade.

A interpretacdo extensiva do art. 285.° CSC é apenas relevante para as situacbes em que o
socio é obrigado a efectuar prestagdes, ndo pode ser aplicavel as situacdes decorrentes do
comportamento do s6cio que possam por em causa a continuidade da sociedade, face a este
facto entendemos haver uma lacuna na lei e a solucdo seria a aplicacdo analdgica do art. 241.°

CSC, conforme iremos abordar no ponto seguinte.

5.3 Casos Previsto no Contrato

Apesar de o legislador ndo referir formas de exclusdo do socio nas sociedades anénimas,
todavia questiono se ndo é possivel existir causas de exclusdo do sécio neste tipo de sociedade?
A sociedade an6nima caracteriza-se pelo facto de ser uma sociedade de capitais onde a posicao
do sécio pouco releva para a vida da sociedade e acresce ao facto de existir um regime de livre
transmissdo de accBes que em muitos casos torna-se impossivel ter conhecimento de todos os

socios da sociedade em dado momento.

Na doutrina portuguesa vem ganhando cada vez mais peso o facto que nem todas as
sociedades anonimas revestirem em absoluto a manta de sociedade de capitais sendo que
algumas delas enquadram-se na referida “matizagdo personalista do cunho capitalista’®, tal

como acontece nas sociedades anonimas onde existem clausulas estatutarias que limitam a

% NOGUEIRA SERENS, op. Cit. CUNHA, CAROLINA. Problemas do Direito das Sociedades. Pagina 233.
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transmissao de accBes (art. 328.%, n.° 2, als. a) e ¢)) e clausulas estatutarias onde estabelecem
direito de preferéncia em caso de alienacéo de ac¢es (art. 328.%, n.° 2, al. b)).

Quando nas sociedades de capitais encontramos as clausulas, anteriormente referidas, estas
surgem em razdo de ligacGes familiares ou de amizade entre accionistas sendo evidente nos
acordos parassociais estas clausulas evidenciam a existéncia de laco de confianca dos socios
entre si 0 que nos leva a concluir sobre a existéncia de intuitus personae, conforme analisado
neste estudo. Por conseguinte nas sociedades anonimas fechadas a pessoa do socio tem
relevancia e o seu comportamento pode vir a ser prejudicial a sociedade por isso torna-se

relevante a existéncia de um fundamento legal de exclusdo do accionista da sociedade.

Em face de um conflito originado por comportamento do s6cio admitimos a possibilidade
de no contrato de sociedade de sociedades fechadas existirem clausulas que reconduzam a uma

justa causa de exclusdo do s6cio nos casos respeitantes a sua pessoa ou ao seu comportamento.

A este proposito autores defendem a extensibilidade do n.° 1 do art. 241.° do CSC regime de
exclusdo aplicado as sociedades por quotas, devendo, por isso ser aplicado as sociedades

anonimas, com as devidas adaptacdes.

No ponto anterior verificamos que a interpretagdo extensiva resolve as situacOes de
incumprimento prestacBes acessérias, mas ndo atinge as situacbes resultantes do
comportamento do socio. Posto isto, verificamos a existéncia de uma lacuna que podemos
solucionar com recurso ao direito subsidiario previsto no art. 2.° CSC e consequentemente a

aplicacdo por analogia do art. 241.° CSC.
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5.4 Exclusdo Judicial do Sécio

No ponto anterior, verificamos que nas sociedades anonimas fechadas torna-se
compreensivel a aplicacdo de um regime de exclusdo do socio por aplicacdo de um fundamento
legal ou convencional de exclusdo. Relativamente aos fundamentos legais, defendemos a
extensdo teoldgica da clausula geral do n.° 1 do artigo 242.° do CSC com as devidas
adaptacBes®’ com base na qual também pode ser decretada a exclusdo do sdcio nas sociedades

anénimas.

A excluséo do socio prevista no n.° 1 do artigo 242.° CSC deve ser efectuada mediante
decisdo judicial®, a accdo ¢ inicialmente proposta e decidida pelo 6rgdo deliberativo interno
(n.° 2 do art. 242.° do CSC), apos transito em julgado da sentenca é decidido se a quota é

adquirida pela sociedade ou amortizada nos termos previstos no art. 242.°, n.° 3 do CSC.

N&do obstante aos argumentos defensores da aplicacdo analdgica do regime de exclusdo
previsto no artigo 242.° do CSC para as sociedades andnimas verificamos que a questdo nao é
de todo unanime, conforme doravante iremos abordar com a analise ao Acorddo do Tribunal da
Relacdo do Porto, Processo: 202/08.1TYVNG.P1JTRP00O, datado de 28 de Junho de 2010,

senao vejamos:

O Tribunal da Relacdo do Porto no processo acima descrito, concluiu que “a unica via de
exclusdo de um sdcio de sociedade andnima esta na amortizacéo de ac¢des, quando prevista

no pacto social e quando se verifiquem as competentes causas nele inseridas ”.

No caso em apre¢o, a Autora intentou a ac¢do onde fundamenta uma alegada violagdo do
dever de colaboracdo e a pratica de concorréncia desleal por parte da Ré e requereu uma

indemnizacdo com base na responsabilidade civil contratual.

A questdo apreciada em recurso a fim de averiguar a sua procedéncia ou improcedéncia é
se a norma do art. 242.° do CSC prevista para as sociedades por quotas é susceptivel de ser

proposta para as sociedades anonimas verificados determinados pressupostos.

37 ABREU, JORGE MANUEL COUTINHO DE — Curso de Direito Comercial, Vol. I, Das Sociedades, 5.2 Edicéo,
Almedina.

38 «pelo que desta forma se excluem eventuais arbitrios e se salvaguarda a posicéo juridica do sdcio a excluir.
Sera o juiz a dirimir tal conflito, mas ele ndo deixa de ser resolvido” Ob. Cit. FERREIRA, JULIANO, “O direito de
Exclusdo do Socio da Sociedade An6énima”, Almedina, Coimbra, 2009, pag.156.
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A Autora alicerga a sua fundamentacdo na norma prevista no art. 980.° do Cddigo Civil
salientando a colaboracdo entre os socios para a realizacdo de um interesse comum nos
contratos de sociedade (contratos civis e comerciais). A este preposito, refere sobre o dever de
colaboracéo a existéncia de affectio societatis, e reconhece que o dever de colaboracéo entre os
socios assume diversos patamares nos diferentes tipos de sociedade sendo mais relevante nas

sociedades de pessoas.

A Autora fundamenta ainda que existem sociedades comerciais andnimas “de cunho
marcadamente personalista” onde o dever de colaboracao deve ser relevado, como no caso em
apreco, caracteriza-se por ser uma sociedade anénima composta por “5 pessoas interligadas

numa prestagdo de servigos clinicos e com um capital social minimo”.

A autora contesta o comportamento da Ré, que configura uma violacdo do dever de
colaboracdo e do principio da boa-fé onde fica evidente a violagdo do contrato de sociedade e
esta entende que torna legitimo a sociedade aplicar o direito de exclusdo. A autora cita que é a
Unica medida capaz de tutelar os interesses da sociedade, embora admitindo que 0s pressupostos
de aplicacdo do regime de exclusdo para as sociedades anonimas serem particularmente

exigentes.

Importa agora analisar a fundamentacéo do Tribunal da Relag&o do Porto mediante o qual
concluiu a improcedéncia da accdo, tendo assentado a sua decisdo na doutrina portuguesa,
nomeadamente nos autores, PEDRO PAIS DE VASCONCELOS e o Professor MENEZES

CORDEIRO, conforme iremos analisar.

O Tribunal da Relacdo do Porto cita PEDRO PAIS DE VASCONCELOQOS, referindo que as
sociedades anonimas sdo o paradigma da sociedade de capitais e que ndo € admissivel a
exclusdo nesse tipo de sociedades, apenas admitindo a possibilidade de ser estipulada nos
estatutos da sociedade. A argumentacdo do Professor MENEZES CORDEIRO vai no sentido
de ndo ser possivel efectivar a exclusdo do sécio nas sociedades andnimas, e qualquer
perturbacdo do sdcio é alheia a exclusdo, mesmo quando domine o intuitus personae, refere
ainda que a exclusdo nao reverte aparente bom senso e da o seguinte exemplo: “porque nao

extinguir a propriedade do vizinho gravemente perturbador”.
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A deciséo do Tribunal da Relagéo do Porto, parece desajustada quando aplicada ao caso em
concreto e a estrutura da sociedade andnima em causa. Ora, verifica-se que no caso em concreto
configura uma situacdo de abuso de direito por parte do sécio que devido ao seu comportamento

causa prejuizos a sociedade e esta fica sem a possibilidade de exclui-lo.

O Tribunal da Relacdo do Porto indicou a solucdo de amortizacdo das referidas accdes.
Contudo entendemos que esta solu¢do ndo € de todo adequada devido ao facto do regime de
amortizagdo de accOes resultar de uma reducgéo de capital social e subsequente eliminacdo da
participacdo social do sdcio, ora, 0 s6cio em causa perde a titularidade da accédo, mas nada o
impede de voltar a adquirir participacdes sociais na mesma sociedade. Verifica-se que ndo € o
comportamento do accionista que é o fundamento de exclusdo do sécio, mas antes a redugéo

do capital social.

Varios argumentos levantam-se contra a exclusdo do socio nas sociedades anonimas,
contudo o direito é dindmico e a vida pratica coloca desafios constantes as normas previamente
estabelecidas. Face a este exemplo admitimos que na vida pratica nem todas as sociedades
anonimas sdo estanques e revestem a marca capitalista conforme resulta do entendimento do

legislador.

Posto isto, torna-se claro a possibilidade de exclusdo do accionista tendo em conta a extensao
do art. 242.° do CSC®, devendo ser analisada casuisticamente & exclus&o por um Juiz em cada
caso em concreto, isto €, sempre que a estrutura da sociedade andnima se aproxime de uma
sociedade por quotas, quando os sécios optam por um tipo social que ndo é adequado ao seu
negécio e a forma de governo da sociedade, quando a pessoa do sdcio é desfasada do conceito
capitalista e a conduta do socio pode causar efectivos ou potenciais prejuizos a sociedade.

39 “No que toca aos fundamentos legais, é manifesto que ndo nos poderemos socorrer do especifico regime das
sociedades anénimas. Julgamos, todavia, adequado proceder a extenséo teologica da clausula geral do art. 242.°,
1, com base na qual deve ser decretada a exclusdo do accionista. A especial vocagdo desta disciplina para
enquadrar normativamente o problema radica na maior proximidade tipologica da sociedade por quotas,
predominantemente capitalistica.” ABREU, JORGE M. COUTINHO DE. 2013. Cadigo das Sociedades Comerciais em
Comentario. Volume I11. (Artigos 175.° a 245.9). s.I. : Almedina, 2013.
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6 Concluséao

O presente estudo teve como objectivo principal o conhecimento da matéria da excluséo do
socio com um enfoque especial nas sociedades andnimas. Inicialmente, comecamos por
caracterizar o direito de exclusao do socio como um direito potestativo, conferido a sociedade
a fim de afastar o sécio que devido ao seu comportamento perturbe o funcionamento da

sociedade e ponha em causa a prossecuc¢ao do seu objecto social.

Delimitamos o instituto juridico legal da exclusdo do sécio face as outras formas previstas
de perda da qualidade de sécio, nomeadamente a transmissao de participacdes socias e a

exoneracdo do socio previsto no Cdodigo das Sociedades Comerciais.

Posteriormente, foi analisado as normas do Cddigo das Sociedades Comerciais onde se
encontra previsto a exclusdo do socio nas sociedades anonimas, particularmente quando o sécio
ndo cumpre com a obrigacdo de entrada, no caso deste ndo cumprir com a obrigacdo de
prestacdes acessorias e o regime de amortizacdo de ac¢des nele previsto.

Com isto, tornou-se importante analisar também o instituto da aquisicao potestativa tendente
ao dominio total (“Squeeze-Out ), previsto no art. 490.° CSC onde foi estabelecido um paralelo

com o regime de exclusdo do sdcio previsto no Cédigo das Sociedades Comerciais.

Foi analisado o regime de exclusdo previsto nas sociedades em nome colectivo e nas
sociedades por quotas, quer 0s casos previstos na lei, no contrato de sociedade e a exclusdo

judicial do sécio.

Relativamente as sociedades anonimas, verificamos que o legislador ndo consagrou um
regime de exclusdo para este tipo de sociedade devido ao facto deste tipo social ter sido

projectado para as sociedades andnimas abertas.

Contudo, constatamos que estas podem assumir diferentes nuances, isto é, ndo funcionam
todas como grandes sociedades andnimas abertas de cariz essencialmente capitalista onde a
posicdo do sécio pouco ou em nada releva na vida da sociedade. O legislador partindo deste

pressuposto ndo consagrou um regime de exclusao do accionista.

Verificamos que existem sociedades anonimas de tipo fechado onde existe uma relacao de
confiangca entre 0s sOcios, apesar de terem a mengdo “S.A.” funcionam na pratica COMO
auténticas sociedades por quotas onde a pessoa do sdcio torna-se relevante no seio da sociedade

assumindo uma posicao susceptivel de afectar a relacdo entre 0s socios e consequentemente a
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continuidade da sociedade. Devido ao comportamento do socio poder vir a ser nefasto para a
sociedade e afim de acautelar possiveis abusos de direito nestas sociedades em que se torna
evidente caracteristicas de cunho personalista, torna-se necessario proceder a sua exclusao a

fim de acautelar a continuidade da sociedade, desde que verificados causas justas de excluséo.

A fim de melhor compreensdo apresentamos diferentes posi¢cGes quanto a aplicacdo com
recurso a interpretacdo extensiva do regime de exclusdo previsto para as sociedades por quotas,
aplicado as sociedades anonimas, nomeadamente aos casos previstos na lei, os casos fixados

no contrato de sociedade e a excluséo judicial do sécio.

Finalmente, concluimos que ndo custa admitir o direito de exclusdo de um sécio a certo tipo
de sociedades anonimas, quando estas revelam um cunho marcadamente personalista, o
reconhecimento deste instituto teria elevada utilidade na vida pratica das empresas e seria um

elemento defensor da continuidade da empresa na realizagdo do seu fim social.
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