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Sumario

A problematica deste estudo teve como ponto de partida a crise financeira de
2008 que, para além das questdes juridicas e financeiras, relacionadas com fraude e
ocultacdo de contas, veio também levantar questBes relativamente a atuacdo dos
auditores neste periodo. Assim, ao longo dos Gltimos anos, tém sido reunidos esfor¢cos
no sentido de se procurar ultrapassar as fragilidades apontadas a atuacdo dos
auditores, por forma a potenciar a independéncia, transparéncia e credibilidade que
devem pautar a sua atuacdo. Em Portugal, a legislacdo que engloba as novas diretrizes
europeias, entrou em vigor no dia 1 de janeiro de 2016. Face ao exposto, a presente
dissertacdo teve como intuito a caracterizacdo do setor de auditoria, a identificacdo
das principais alteracfes e implicagdes que a nova legislacdo de auditoria veio trazer
e, sobretudo, evidenciar as perspetivas e preocupagdes provenientes dos diversos
participantes, diretamente afetados pela introducdo das novas medidas. Assim,
tomando como base a literatura existente sobre os diversos subtemas abordados,
procedeu-se a elaboracdo de um estudo empirico, aplicado ao setor portugués, sob a
forma de métodos quantitativos. De salientar que as correlagdes identificadas foram
suportadas através da realizacdo de testes de inferéncia estatistica. De uma forma
geral, concluiu-se que as principais altera¢fes introduzidas pela nova legislacdo de
auditoria, sdo vistas de uma forma positiva, por parte dos participantes inquiridos,
contudo sera de denotar a existéncia de interrogacfes que permanecem e que carecem
de futuras clarificagdes, assim como, de uma maior cooperacdo entre os diversos

intervenientes do setor.

Palavras-chave: Auditoria, nova legislacdo de auditoria, perspetivas, setor portugués
de auditoria

JEL classification system:
M42 — Auditing
M48 — Government Policy and Regulation



Abstract

The starting point of this study was based on the 2008 financial crisis which,
in addition to the legal and financial issues that were revealed, had also raised
questions regarding the role of auditors in this period. In this context, over the past
few years, the EU have been gathered efforts to seek to overcome the limitations or
weaknesses pointed to the work of auditors, in order to enhance the independence,
transparency and credibility that should guide their actions. In Portugal, the legislation
that includes the new European guidelines were approved in September 2015 and
entered into force on 1 January 2016. Given the above, the present dissertation was
aimed to characterize the audit sector, identification the main changes and
implications of the new legislation audit has brought, and especially, highlight the
perspectives, considerations and concerns from the various participants which were
directly affected by the introduction of the new measures. Thus, the present study was
based on the existing literature on the various sub-themes addressed, having been the
starting point for the development of an empirical study, applied to the Portuguese
industry, in the form of quantitative methods. Note that, the identified correlations
were supported by performing statistical inference tests. In general, it was concluded
that the main changes introduced by the new audit legislation, are seen in a positive
way, by the surveyed participants, however will denote the existence of questions that
remain and require further clarification, so as greater cooperation between the various

industry stakeholders.
Keywords: Audit, new audit legislation, perspectives, Portuguese audit sector
JEL classification system:

M42 — Auditing
M48 — Government Policy and Regulation
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Glossario

“Agente”, na teoria de agéncia, corresponde ao individuo que vai executar a tarefa
contratada. O principal delega determinados poderes e responsabilidades no agente,
para que este execute determinada acdo que, por sua vez ird beneficiar o principal
(Romero, S., 2010).

“ASF” significa Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes. A ASF ¢
a autoridade nacional que tem como objeto primordial a supervisdo de toda a
atividade seguradora, resseguradora, dos fundos de pensdes, sociedades gestoras e
mediadores de seguros (ASF, 2016).

“Big4” corresponde as quatro maiores sociedades de auditoria que operam no setor

em Portugal, sendo elas a Deloitte, a EY, a PwC e a KPMG.

“CLC” significa Certificacdo Legal das Contas. Uma CLC é um documento emitido
por um ROC, em resultado de um trabalho de revisdo legal de contas, o qual segue
determinadas regras e diretrizes de auditoria, nomeadamente, as ISA’s, a nivel

internacional, e as DRA’s ao nivel nacional (CNSA, 2016 b).

“CMVM?” significa Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios. A CMVM é uma
instituicdo de direito publico que tem como principal objetivo a supervisdo e
regulacdo dos mercados de instrumentos financeiros, promovendo a protecdo dos
investidores (CMVM, 2016d).

“CNSA” significa Conselho Nacional de Supervisdo de Auditoria. O CNSA tinha
como principal fungdo assegurar a supervisdo de todos os ROC’s e SROC’s que
atuavam em Portugal. Atualmente esta fungcdo encontra-se sob a alcada da CMVM
(CNSA, 2016 c).

“Cuatrecasas” significa Cuatrecasas, Goncgalves Pereira. Corresponde a uma
sociedade de advogados internacional com presenca em mais de 10 paises
(Cuatrecasas, 2016).

“Deloitte” significa Deloitte & Associados, SROC, S.A..

“DRA” significa Diretrizes de Revisdo/Auditoria. Termo utilizado no setor de

auditoria em Portugal.

“EIP” significa Entidade de Interesse Publico, conforme disposto no Regulamento n.°
537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014.

vi



“Escalas de Likert” As escalas de Likert caracterizam-se, tipicamente, por
apresentarem um contexto bipolar (polo positivo ao qual corresponde a satisfacdo e
um polo negativo ao qual corresponde a insatisfacdo). Adicionalmente, englobam em
si mesmas um conjunto de possibilidades de respostas distintas, no caso concreto do
estudo em apreco, optou-se pela inclusdo de apenas quatro opcdes, 0 que obrigou 0s
participantes a tomarem posi¢des perante as questdes que lhes foram colocadas. (Hill,
M. & Hill, A., 2009).

“EY” significa Ernst & Young Audit & Associados, SROC, S.A.
“EOROC” significa novos Estatutos da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

“ISA” significa International Standard Audit ou Normas Internacionais de Auditoria.
Correspondem as normas que regem a atuacdo do setor de auditoria no contexto

comunitario.

“KPMG” significa KPMG & Associados, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
S.A.

“OROC” ou “Ordem” significa Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

“PCAOB” significa Public Company Accounting Oversight, instituicdo norte-
americana sem fins lucrativos, criada em 2002, cujo objetivo passa pela supervisdo do

cumprimento do SOX, por forma a manter a confianga no mercado financeiro.

“Principal”, na teoria de agéncia, corresponde ao individuo que delega determinada
tarefa no agente. E o principal quem contrata e paga ao agente para a execucio de

determinado servigo (Romero, S., 2010).

“PSI1-20” principal indice bolsista da Euronext Lisbon. Corresponde também ao

principal indice do mercado de valores mobiliarios portugués.

“PwC” significa PricewaterhouseCoopers & Associados, Sociedade de Revisores

Oficiais de Contas, Lda.

“RJSA” significa Regime Juridico da Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei
n.°148/2015, de 9 de setembro.

“ROC” significa Revisor Oficial de Contas. Figura existente na legislagao nacional a
qual corresponde a figura de auditor, no contexto internacional. Para se ser ROC o

vii



individuo tera que estar inscrito na Ordem de Revisores Oficiais de Contas, com todas

as vicissitudes que a inscri¢do engloba (CNSA, 2016 b).

“SOX” significa Lei de Sarbanes-Oxley ou Sarbanes-Oxley Act. Lei norte-americana
criada em 30 de julho de 2002, considerada por muitos como uma das maiores

reformas implementadas no mercado financeiro (Romero, S., 2010).

“SROC” significa Sociedade de Revisores Oficiais de Contas. Figura existente na
legislagdo nacional a qual corresponde a figura de Sociedades de Auditoria, no

contexto internacional.
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A reforma do setor de auditoria:
Perspetivas e principais impactos para o setor portugués

1. Introducao

1.1. Motivacao e estrutura da tese

O papel desempenhado pelos auditores ! tem sido alvo de um intenso
escrutinio, sobretudo ap6s a crise financeira de 2008, que se consubstanciou por,
segundo alguns autores, ter existido uma aparente passividade dos auditores face a
real situacdo econdmico-financeira das entidades auditadas, bem como, pelo seu papel
enquanto elementos externos que deveriam certificar as demonstracfes financeiras.
Desde entdo, atendendo aos efeitos perversos provenientes da recessdo mundial, as
autoridades competentes dos diversos paises tém reunido esforcos no sentido de
difundir a adequacdo e harmonizacdo dos procedimentos que pautam a atuagdo dos
auditores, tendo como objetivo a promogdo da transparéncia, fiabilidade e
independéncia dos mesmos, enquanto entidades externas, procurando, desta forma,
recuperar a confianca e credibilidade entretanto fragilizadas com a crise financeira de
2008.

A motivacdo para a realizacdo do presente estudo prende-se com a
possibilidade de poder contribuir para o debate inerente aos impactos e desafios que a
reforma da diretiva de auditoria ird trazer, para o contexto portugués, considerando
para o efeito, ndo somente a perspetiva dos auditores em nome individual, como
também das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas (SROC’s)?, sociedades com
valores mobiliarios admitidos em mercado regulamentado e respetivos entidades de
superviséo.

Neste contexto, a presente tese de mestrado apresentard a estrutura de uma
dissertagdo sendo constituida por nove capitulos distintos. O primeiro capitulo
correspondera & introducédo, no qual procurar-se-4 enquadrar a problemética em causa.
O segundo capitulo dira respeito a revisdo da literatura que se consubstanciara,
primeiramente, na identificacdo do conceito de auditoria e respetiva evolucdo, em
seguida, procurar-se-a apresentar as varias vertentes existentes relativas a atuagdo dos
auditores no contexto de crise financeira mundial e, por Gltimo, quais os desafios que

agora enfrentam, enquanto elementos chave para a recuperacdo da credibilidade e

1 0O termo de auditor encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
2 O conceito de Sociedades de Revisores Oficiais de Contas ou SROC’s encontra-se descrito no
glossario do presente estudo.
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estabilidade dos mercados financeiros. Seguir-se-a, o capitulo referente ao modelo
conceptual e hipoteses de investigacdo propostas para a presente tese. O quarto
capitulo correspondera ao capitulo onde sera efetuado o enquadramento de mercado
no qual procuraremos caracterizar o setor de auditoria em Portugal e, no capitulo
seguinte, evidenciar as principais alteraces decorrentes da entrada em vigor das Leis
que aprovam o Regime Juridico de Supervisio de Auditoria (RISA%), bem como, os
Novos Estatutos da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (EOROC?), Leis n.
148/2015 e n.° 140/2015, respetivamente. No sexto capitulo serdo expostas as
metodologias empregues, as técnicas estatisticas que serdo utilizadas, assim como, o
tratamento de dados correspondente. O sétimo capitulo correspondera a sec¢do onde
serdo apresentados os resultados do estudo efetuado. Por Gltimo, no oitavo capitulo
serdo apresentadas as principais conclusdes retiradas da analise efetuada, procurar-se-
a tecer, com base nos resultados obtidos, recomendagfes e potenciais perspetivas de
investigacdo futuras. Os Ultimos dois capitulos englobardo as referéncias

bibliograficas utilizadas ao longo do estudo, bem como, 0s respetivos anexos.

1.2. Problematica de investigacéo

A crise financeira que abalou o mundo em 2008, para além das questdes
juridicas e financeiras associadas a fraude e ocultacdo de ativos e passivos das
demonstracdes financeiras, levantou igualmente questdes relacionadas com a préatica
de auditoria:

Qual o papel do auditor?
Até onde vai a responsabilidade deste?
Que fiabilidade tém umas demonstracdes financeiras auditadas?
Em que medida sera possivel ao auditor, num contexto de crescente exigéncia

e incerteza, conseguir garantir a viabilidade da sua atividade?

Esta problematica assumiu, nos anos seguintes a crise, um caracter de extrema
importancia, ndo apenas para 0s auditores como para todos 0s intervenientes e
usuarios da informagé&o financeira como um todo.

Em consequéncia dos efeitos nefastos sentidos na maioria das economias

ocidentais, para além das questfes levantadas quanto a sua capacidade de atuacéo,

3 O conceito de RISA encontra-se evidenciado no glossario do presente estudo.
40 conceito de EOROC encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
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garantia de independéncia e fiabilidade relativamente ao resultado do trabalho
efetuado, tornou-se evidente, a necessidade latente de promover uma melhoria e
adequacdo dos procedimentos, até ai detidos pelas diversas sociedades de auditoria,
como forma de melhor capacitar o setor em causa. Na sequéncia da crescente
interligacdo, que se tem assistido ao longo das ultimas décadas entre economias,
mercados e respetivos intervenientes, conceitos como a comparabilidade,
independéncia e transparéncia, tém vindo a assumir um peso basilar enquanto
conceitos fundamentais para o normal desempenho dos mercados financeiros.

O efeito da globalizacdo e a constante interacdo entre o0s diversos
intervenientes exige, ao setor de auditoria, padrbes cada vez mais uniformes, regras
harmonizadas e uma maior exigéncia quanto aos procedimentos efetuados. Sem estes
requisitos, a leitura correta e transparente da informacdo financeira, bem como, a
confianca e fiabilidade, depositadas pelos utilizadores da informacdo financeira nos
relatorios emitidos pelos auditores, poderia ser facil e novamente colocada em causa.

Assim, num contexto de crescente concertacdo internacional e de progressiva
consciencializacdo quanto a necessidade de se obter estabilidade no sistema
financeiro, a Comissdo Europeia, tem vindo a atuar junto dos diversos Estados-
Membros, através da colocacdo de documentos sob consulta publica, no sentido
lancar o debate sobre a atuacdo dos varios stakeholders, procurando, através destas
andlises, perceber quais os caminhos futuros que poderdo garantir a detecdo e
mitigacdo precoce do risco de uma nova ocorréncia, semelhante a situacdo verificada
em 2008, nos mercados financeiros europeus (Comissdo Europeia, 2010).

Em resultado da consulta publica, efetuada no ambito da analise dos
procedimentos de auditoria existentes, a Comissdo Europeia divulgou, em 2011, a
proposta de alteracdo da diretiva de auditoria referente a totalidade das revisdes legais
de contas na UE, tendo divulgado adicionalmente, um regulamento adicional
especifico as revisdes legais de contas de Entidades de Interesse Publico (EIP’s)®
(OROC, 2014a). A 27 de maio de 2014, foi publicado no Jornal Oficial da Uniéo
Europeia o texto final da diretiva e regulamento, devidamente aprovados, para
transposicdo em cada um dos estados-membros (Jornal Oficial da Unido Europeia,
2014; Jornal Oficial da Unido Europeia, 2014a).

50 conceito de Entidade de Interesse Publico ou EIP encontra-se descrito no glossario do presente
estudo.
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Em Portugal, a aprovacdo da reforma do setor de auditoria, no qual se
encontram vertidas as diretrizes comunitarias acima mencionadas, ocorreu no dia 9 de
setembro de 2015, através da aprovacdo em Conselho de Ministros, das Leis n.°
140/2015 e n° 148/2015, que aprovam Novo Estatuto da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas (EOROC), bem como, o Regime Juridico da Supervisdo de
Auditoria (RJSA), respetivamente.

Encontrando-nos no periodo imediatamente apds a data de entrada em vigor
das leis acima descritas (1 de janeiro de 2016), importa evidenciar quais 0s principais
impactos, desafios e constrangimentos que a reforma do setor de auditoria trara para
os diversos intervenientes, e de que forma a mesma podera possibilitar a criacdo de
um sistema de confianga forte que garanta uma maior estabilidade do sistema

financeiro portugués.

1.3. Questdes de partida e objetivos de investigagao

A tese terd como principais objetivos a:
a. Analise das principais alteragdes inerentes a introducdo da nova diretiva de

auditoria e correspondente regulamento no mercado portugués; e

b. Compreensdo e analise do impacto regulatério que a reforma do setor de
auditoria ird trazer para 0s seus intervenientes, nomeadamente, auditores,
supervisores e entidades alvo de trabalhos de auditora;

Adicionalmente, destacam-se as principais questdes que, através da elaboracdo da
tese, procurar-se-a dar resposta:

1. Trara a nova diretiva comunitaria beneficios para os revisores oficiais de
contas e respetivas sociedades de revisores oficiais de contas?

2. A nova diretiva promovera a transparéncia, fiabilidade e completude das
demonstragdes financeiras?

3. A nova legislagdo contribuira para o equilibrio e dinamizacdo de num
mercado que é altamente concentrado ou, pelo contrario, ird potenciar
ainda mais a concentracdo atualmente existente?

4. Qual a percecdo genérica detida pelo sector de atividade, quanto as
alteracOes aprovadas em parlamento, cuja data de entrada em vigor é 1 de
janeiro de 20167
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2. Revisao da literatura

2.1. O conceito de auditoria e a sua evolugao

O conceito de auditoria, desde a sua origem, encontra-se associado a
necessidade de obtencdo de uma confirmacdo externa e independente sobre o
verdadeiro e real valor de determinado objeto alvo de anélise. (Jayalakshmy, R., et al.
2005).

Segundo alguns autores, a auditoria surge igualmente associada ao conceito de
teoria de agéncia, onde o auditor aparece como o elemento que garante o alinhamento
continuo entre os interesses do principal e do agente® (Sharma, D.S., & Sharma, V.D.,
2008 in Aziz, U., & Omoteso, K., 2014).

Apesar de existir um conjunto extenso de artigos literarios sobre a tematica,
parece ndo existir unanimidade quanto a definicdo deste conceito. Neste sentido,
Power (1997) indica que o conceito de auditoria, pelo facto do seu trabalho resultar
num relatério de opinido, o qual reflete o julgamento profissional do auditor que o
elaborou, torna-se bastante complicado apresentar uma definicdo estanque do que a
auditoria realmente representa.

Né&o obstante a complexidade que o conceito acarreta, Power (1997) define
genericamente a auditoria financeira como sendo, um exame independente, que se
traduz na expressdo de uma opinido, sobre as demonstracdes financeiras de uma
determinada entidade. Com esta definicdo o autor toca nos principais eixos que
pautam o trabalho realizado em auditoria, nomeadamente: (i) a independéncia
relativamente & entidade auditada; (ii) a obtencdo de provas de auditoria como forma
de, possibilitar a elaboracdo de uma opinido sustentada sobre a matéria analisada e;
(iii) o objeto sobre o qual é efetuado o trabalho, nomeadamente, as demonstra¢des
financeiras com referéncia a uma determinada data.

Num mundo cada vez mais globalizado, onde se verifica uma crescente
interdependéncia entre economias e estruturas regulatorias, a atuagdo dos auditores
tende a caminhar para uma maior harmonizacéo e adequacao face aos novos desafios
gue surgem nos mercados, que se caracterizam cada vez mais pelo seu dinamismo
aliado & complexidade crescente das operacdes financeiras (Baker, C., et al. 2014).

Por este motivo, o0 papel desempenhado pelo auditor externo tem vindo a assumir

6 Os conceitos de Principal e de Agente encontram-se descritos no glossario do presente estudo.
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particular relevancia, na medida em que este € o elemento promotor da fiabilidade e
confianga, ndo somente para 0s acionistas, como também, para 0s investidores
presentes no mercado, que necessitam que a informacéo financeira apresentada reflita
de forma verdadeira, completa e licita a situacdo econdmica e patrimonial de
determinada entidade. (Antle, R., 1982 in Aziz, U, & Omoteso, K., 2014; Polimeni,
R. & Burke, J., 2011).

2.2. Crise financeira mundial de 2008 e o papel dos auditores

O processo de globalizagdo tem vindo a atuar como mecanismo de eleigéo
para as crescentes dependéncias verificadas entre mercados, possibilitando, por um
lado, a criacdo de fortes interdependéncias e sinergias financeiras, mas potenciando
em consequéncia, o risco de contagio sistémico de determinado acontecimento nos
mercados adjacentes. (Fraser, P. 2010).

Esta ideia € reforcada por estudos que parecem demonstrar que, 0s mercados
financeiros estdo, de facto, cada vez mais sujeitos a riscos de contagios sistémicos, na
medida em que todos eles, se encontram expostos a potenciais impactos oriundos de
outros mercados que lhes estejam direta ou indiretamente afetos. (Kandemir, H.
2013). Torna-se, portanto, percetivel que a massiva globalizacdo, aliada a crescente
interdependéncia dos mercados financeiros, tenha impulsionado de forma
significativa a rapida propagacdo dos efeitos da crise do subprime as diversas
economias mundiais, danificando gravemente a confianca até entdo detida pelos
investidores. De facto, na sequéncia da magnitude e propagacao dos impactos da crise
financeira, muitas foram as instituicbes de crédito, que ou foram alvo de fortes
intervencdes estatais ou entraram em insolvéncia passados poucos meses apos a
emissao das respetivas certificacdes legais de contas limpas de quaisquer reservas ou
énfases (Woods, M., et al., 2009). Por outras palavras, parece ndo ter existido
qualquer aviso que pudesse alertar de anteméo os mercados e respetivos investidores
para as reais situagOes existentes nessas mesmas entidades.

Em face da gravidade das situacdes ocorridas a atuacdo dos auditores foi,
também ela amplamente criticada, tendo-se colocado em causa o trabalho
desempenhado pelos mesmos, por parte de alguns autores. Embora seja unanime que
a bolha especulativa inerente ao crédito concedido e respetivas sobreavaliacdes das
garantias hipotecérias tenha sido um dos fatores que mais contribuiu para a origem da

crise financeira de 2008, o papel do auditor, enquanto elemento externo que emitia
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uma confirmacéo independente sobre demonstracdes financeiras e sobre a sua real
capacidade de continuar em operagdes, acabou por ser igualmente criticado,
sobretudo, pela auséncia de alertas face as reais situagfes econdmico-financeiras
apresentadas pelas entidades que foram objeto de auditoria (Geiger, M., et al., 2014).

A literatura existente, no que se refere, Unica e exclusivamente, ao papel
desempenhado pelo auditor nos anos que antecederam e durante a recessdo mundial
iniciada no inicio dos anos 2000, ndo é conclusiva quanto a atribuicdo de
responsabilidades pela crise financeira, nem tdo pouco, quanto aos impactos trazidos
por esta. Analisando apenas sob a perspetiva da atuacdo dos auditores, alguns autores
criticam a sua atuacdo identificando-os como apaticos perante claras situacdes de
fraude e ocultacdo de ativos e passivos das demonstracdes financeiros. Outros, porém,
argumentam que a atuacgdo dos auditores se baseou no que se encontrava previsto e
disposto nas normas internacionais de auditoria apontando, por isso, 0 dedo a
regulamentacdo existente a data, enquanto elemento limitador da atuacao efetiva dos
auditores.

Para autores como Sikka (2009) e posteriormente, Aziz & Omoteso (2014) as
criticas prendem-se, sobretudo, com a aparente incapacidade demonstrada pelos
auditores em identificar praticas de clara violacdo dos melhores interesses dos
investidores, com o desconhecimento do real funcionamento organizacional existente
nestas instituicdes financeiras, e com a aparente apatia perante a confrontagdo com
situacBes que poderiam condicionar de forma significativa a capacidade da entidade
para continuar em operagoes.

Kandemir (2013) alerta também para o facto de uma eventual proximidade
existente entre a sociedade de revisores oficiais de contas, entidade prestadora do
servico, e a entidade objeto de auditoria, ter contribuido de alguma forma para a
atuacdo limitada por parte dos auditores num cenério de pré-crise financeira.

Outros autores defendem, por seu turno, que o papel desempenhado pelos
auditores se consubstanciou no correto seguimento dos procedimentos instituidos
pelas normas internacionais. Com efeito, embora os auditores devam alertar para as
situacOes de impacto relevante que identifiguem nas demonstra¢des financeiras, néo
podem ser responsabilizados pelas mas decisdes de investimento efetuadas pelas
instituicbes financeiras, nem tdo pouco pelas operacdes contratadas nos anos que
antecederam a crise de 2008, na medida em que, esta ndo é a funcdo destes. A funcéo
do auditor é garantir que ocorrendo estas operacdes, as mesmas se encontram
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contabilizadas e corretamente refletidas nas demonstrac@es financeiras (Rapoport, M.
2010).

Lambe (2010) reforca o entendimento de Rapoport (2010) enunciando um
conjunto de inspegdes realizadas ao trabalho dos auditores, em consequéncia da crise
financeira, ndo tendo sido encontrado qualquer indicio que indicasse que ndo tivessem
sido cumpridas as normas internacionais de auditoria em vigor a data, ndo podendo
por esse motivo, ser colocado em causa o trabalho efetuado pelos auditores.

Posteriormente, McManus (2012) veio reforcar as ideias defendidas por
Lambe (2010) e por Rapoport (2010), na medida em que, as visdes defendidas pelos
autores, vem acrescer gque as instituicGes financeiras cumpriam todos 0s requisitos
legais de divulgacdo em vigor & data, tornando a tarefa do auditor bastante mais
dificultada, assim como a sua consequente comunicacdo de potenciais situacdes as
autoridades competentes. Na oOtica do autor o problema residia, pois, no que a
regulamentacdo exigia que fosse divulgado nas demonstracbes financeiras, isto
porque, estando a serem cumpridos todos os tramites legais, o auditor ficava com
menos bases argumentativas de suporte para efetuar exigéncias de divulgacoes
adicionais.

Complementando a perspetiva defendida pelos autores acima descritos,
também os autores Woods, Humphrey, Dowd, & Liu (2009), analisam a atuacdo dos
auditores considerando, para o efeito, o papel que a crescente complexidade
apresentadas pelas operacdes que ocorrem no mercado financeiro tiveram na atuacao
dos auditores. Para estes autores, o principal problema consubstanciou-se na
dificuldade sentida pelos auditores em aferir corretamente e concluir com
razoabilidade, no periodo de tempo que tinham previsto para a realiza¢éo do trabalho
de auditoria, quanto a valorizacdo de ativos e passivos de natureza subjetiva e de
caracter julgamental, como era o caso dos ativos financeiros complexos, imparidade
ou justo valor dos titulos presentes em carteira.

O crescente peso deste tipo de rubricas, aliado ao tempo contratado para a
realizacdo do trabalho de auditoria e considerando o préprio conhecimento que a
equipa que realizava a analise detinha sobre os mesmos, podera ter contribuido na
Otica destes autores, para que o acompanhamento das rubricas com esta natureza
tenha sido dificultado, o que podera ter contribuido para o papel desempenhado pelos

mesmos durante a crise do inicio dos anos 2000.
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Em face dos diversos argumentos acima expostos é percetivel que tratando-se
da crise financeira de 2008, ndo existe uma opinido unanime quanto as entidades que
deveriam ser responsabilizadas pelo papel desempenhado numa das maiores crises
financeiras das economias ocidentais. No entanto, Kueppers & Sullivan (2010) d&o
um grande contributo pois consideram que ndo se pode olhar para a atuacdo de um
elemento isoladamente. Para estes autores, o0 mercado financeiro é constituido por
quatro elementos todos eles distintos, mas com responsabilidades complementares
entre si, sendo eles (i) a geréncia; (ii) a auditoria interna; (iii) o comité de auditoria e;
(iv) o auditor externo. Os autores defendem a existéncia de uma responsabilidade
partilhada no que se refere a informacéo prestada ao mercado. Apenas com partilha de
responsabilidade se poderd chegar a um cenario onde as informagfes financeiras
divulgadas s&o fidveis, completas e verdadeiras.

Independentemente da identificacdo dos responsaveis por uma das maiores
crises financeiras deste século, tornou-se claro, que era imprescindivel dar nova
credibilidade ao sistema financeiro, garantindo, para isso, a sua estabilidade
(Comisséo Europeia, 2010).

Esta visdo é, igualmente, defendida por Lambe (2010), pois, ainda que nao
tenham sido encontrados indicios de uma conduta inapropriada por parte dos
auditores, tornou-se 6bvio, para o0 autor, que 0s mesmos haviam de certa forma
“falhado” ao ndo terem alertado as autoridades competentes, bem como o mercado,
das situacdes de potencial impacto para a continuidade das operagdes das entidades
objeto de auditoria.

Complementarmente, Kandemir (2013) acrescenta que a ocorréncia da crise
financeira devera ser vista como uma oportunidade para analisar o papel
desempenhado pelos auditores por forma a capacita-los mitigando o risco de
recorréncia de uma recessao mundial.

Também Aziz & Omoteso (2014) consideram que, tendo sido posta em causa
a atuacdo dos auditores € fundamental a procurar recuperar a confianca e credibilizar

novamente setor.
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2.3. Por que razao continua a ser tdo importante o papel desempenhado
pelos auditores?

Com a crise financeira muitos foram os autores que apontaram o dedo a
atuacdo dos auditores e ao papel que estes desempenharam nos anos que antecederam
a recessdo mundial. Apesar das diversas opinides existentes relativas ao papel,
independéncia e valor acrescentado que o trabalho dos auditores comporta, as
sociedades de auditoria continuam a representar um elemento fundamental para o
correto funcionamento do mercado financeiros, conferindo-lhe a credibilidade e
estabilidade necesséarias. Porqué?

Procurando dar resposta a esta questdo, Kueppers & Sullivan (2010) incitam

os leitores do seu estudo a imaginarem o mundo sem auditores independentes.
Inicialmente, muito iriam considerar que, de facto, os auditores ndo sdo necessarios.
Isto porque o risco reputacional e a responsabilidade inerente a atuacdo da geréncia
iriam funcionar como mecanismos impulsionadores da completude, veracidade e
credibilidade constante das demonstracdes financeiras apresentadas. Contudo, na
Otica dos autores é plausivel afirmar-se que, a qualidade do reporte financeiro
apresentado teria tendéncia a diminuir nestas circunstancias. Com efeito, sem a
disciplina, sem o ceticismo profissional préprio de um auditor independente, sem a
existéncia de um técnico devidamente especializado capaz de antecipar
convenientemente potenciais problemas relacionados com o registo contabilistico, a
luz das modificacBes que vdo ocorrendo nas normas internacionais de contabilidade, a
qualidade do relatério final declinaria, deixando de apresentar as caracteristicas
necessarias que permitem o uso adequado da informacdo constante desses relatorios,
por parte dos diversos stakeholders presentes no mercado.
Por estes motivos, de acordo com 0s autores € seguro afirmar-se que os investidores e
utilizadores da informagéo financeira valorizam o trabalho efetuado pelos auditores
independentes, pois estes reforcam a eficiéncia e credibilidade da informagéo
constante no mercado.

Autores como Kilgore, A, Radich R. & Harrison G. (2011) ou, mais recente
mente, Hu, D. (2015) reforcam o entendimento acima descrito indicando que a
existéncia de auditoria e, por consequéncia o trabalho que € realizado pelos auditores,
é fundamental pois atribui a confianga que os vérios intervenientes do mercado

necessitam para agir. Para estes autores, a crise financeira de 2008 veio, na realidade,
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enaltecer a importancia que a auditoria assume num mercado cada vez mais global,
complexo e competitivo, onde a transparéncia, veracidade e completude da
informag&o assumem um papel basilar para o funcionamento eficaz dos mercados.

A razdo fundamental que justifica o porqué de ser tdo importante apresentar
demonstragdes financeiras auditadas prende-se com o préprio objetivo pelo qual a
auditoria externa se caracteriza, ou seja, atraves da realizacdo de uma auditoria
externa, € expressada uma opinido verdadeira e imparcial sobre determinadas
demonstracfes financeiras, numa determinada data, por uma entidade externa a
entidade objeto de andlise. A importancia que a auditoria assume consubstancia-se,
em larga medida, na necessidade que os diversos investidores tém em obter uma
certificacdo externa que, com relativo grau de confianca, conclua verdadeira e
imparcialmente sobre a situagdo econdmico-financeira de uma determinada entidade
(Moore et. al, 2006 in Romero, S. 2010). Assim, torna-se evidente que empresas que
procuram transmitir confianca, transparéncia e fiabilidade perante o mercado
financeiro, tenham necessariamente as suas demonstracdes financeiras auditadas por

entidades externas (Comissdo Europeia, 1998, in Baker, C. et. al, 2014).

2.4. Fatores que ameacam a independéncia dos auditores

O conceito de independéncia do auditor perante a sociedade auditada
encontra-se intrinsecamente ligado ao conceito de auditoria desde a sua origem. De
facto, alguns autores como Moore, Tetlock, & Tanlu (2006), acreditam que é a
necessidade e a importancia que o conceito de independéncia assume, que justifica a
existéncia de firmas que prestam servicos de auditoria externa. Se a ideia de
independéncia ndo trouxesse aliado a si conceitos como a confianca e fiabilidade, ndo
haveria razdo para a existéncia de auditores externos uma vez que, as funcdes
desempenhadas pelos mesmos tornar-se-iam redundantes a luz das fungbes
desempenhadas pela auditoria interna, presente em cada uma das sociedades.

De acordo com Wallace (Wallace, W.A., 2004 in Blay, A. & Geiger M.,
2013), nos mercados financeiros sempre existiu a necessidade de demonstrar que a
informagdo financeira apresentada se encontra atestada com razoabilidade e
fiabilidade. Na Otica do autor, esta caréncia apenas fica mitigada através da atuacao
do auditor externo.

Complementarmente a estes entendimentos, muitos sdo 0s autores que,

sobretudo apds os escandalos financeiros que pautaram a Ultima década, defendem a
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existéncia de uma auditoria eficaz. Esta é a condicao essencial para que o mercado de
capitais funcione adequada e eficazmente, sendo que, para isso, uma das condi¢fes
fulcrais que tem que se verificar € a existéncia de independéncia por parte do auditor
na realizagdo das suas fungdes. (Watts & Zimmerman, 1983, in Callaghan, J., et al.
2009). Com efeito, depois dos escandalos financeiros ocorridos no inicio dos anos
2000, procurou-se ultrapassar as limitagcdes inerentes a atuacdo dos auditores. Para
isso, foram introduzidas as normas de Sarbanes-Oxley (SOX)’, como forma de
garantir e potenciar a independéncia dos auditores. De acordo com a autora Romero
(2010), estas regras vieram trazer melhorias ao trabalho efetuado até entdo pelos
auditores, na medida em que as mesmas introduziram um conjunto de limita¢bes que
potenciaram a manutencdo da independéncia dos auditores.

Ainda de acordo com Romero (2010), chegou-se a conclusdo que, apesar das
normas de SOX terem trazido beneficios para o trabalho do auditor, na medida em
gue o capacitaram de ferramentas que promoveram e mantiveram, em certa medida, a
independéncia do mesmo face a entidade que auditava, as mesmas ndo se mostraram
suficientemente resilientes para evitar uma nova crise financeira, a crise de 2008. De
facto, os escandalos ocorridos em 2008 voltaram a colocar em causa a independéncia
dos auditores bem como o valor acrescentado que o seu trabalho trazia para 0s
mercados financeiros. (Ye, P., et al., 2011).

Para os autores Tepalagul & Lin (2014), as ameagas que permanecem e podem
colocar novamente em causa a independéncia dos auditores podem ser divididas em
quatro areas distintas, nomeadamente:

) Importancia ou peso do cliente na faturacéo global do auditor;

i) Peso dos servicos distintos de auditoria prestados a entidade auditada;

iii)  Aduracdo do mandato de auditoria; e

iv) A relacdo de proximidade estabelecida entre o auditor e a entidade

auditada.
Ainda que os diferentes autores atribuam distintos graus de importancia aos fatores
acima referidos, é unanime o entendimento quanto a existéncia de obstaculos que
poderdo limitar efetivamente a independéncia e imparcialidade da atuacdo dos
auditores. Assim, considerando as investigacfes levadas a cabo por autores como,
Moore, Tetlock & Tanlu (2006), Callaghan, Parkash & Singhal (2009), Romero

7 O conceito “Sarbanes-Oxley” ou “SOX” encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
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(2010), Blay & Geiger (2013) e Tepalagul & Lin (2014), chegamos a conclusdo que
0s principais obstaculos a independéncia dos auditores passam, sobretudo pelo (i)
peso que os trabalhos distintos do de auditoria assumem na faturacédo total da SROC,;
(i) pelo facto de continuar a verificar-se uma situagdo de Agente-Pagador, onde a
entidade auditada é a entidade que paga o servico de auditoria e; (iii) pela rotacdo dos
socios responsaveis pelo trabalho de emissdo da Certificacdo Legal de Contas de
determinada entidade.

Atendendo ao elevado nimero de artigos cientificos publicados, que chamam
a atencdo para o impacto contraproducente que estes fatores podem desempenhar no
desenvolvimento e manutencdo da independéncia dos auditores, importara, portanto,
proceder-se a um enquadramento especifico desses fatores que poderdo colocar em
causa a independéncia dos auditores e, consequentemente a qualidade do trabalho

realizado.

2.4.1. A teoria de agéncia

A teoria de agéncia, enquanto conceito capaz de limitar a independéncia dos
auditores surge interligada ao conceito de auditoria desde o seu aparecimento, por
outras palavras, desde que a sociedade sentiu a necessidade de apresentar a posi¢ao
economico-financeira de uma entidade em particular, referente a um determinado
momento do tempo, certificada por uma entidade externa. (Romero, S., 2010).

N&o obstante a antiguidade do conceito, a associagdo entre a faturacdo
recebida pelas empresas de auditoria diretamente proveniente de clientes e o eventual
risco de dependéncia do auditor, atendendo ao peso que esta remuneragdo assume nas
receitas globais da sociedade de auditoria, continua a ser de grande interesse nao
apenas para 0s reguladores, como também, para o0s restantes utilizadores da
informacao financeira. (Blay, A. & Geiger, M., 2013).

Vaérios autores defendem que a dindmica que se desenvolve entre a entidade
auditada e a sociedade prestadora do servigo de auditoria externa, contratada pela
primeira, pode colocar em causa a independéncia e imparcialidade de atuacdo dos
auditores. Com efeito, Ronen (Ronen, J., 2002, in Romero S., 2010) defende que a
existéncia de conflitos de interesses entre a entidade auditada e a sociedade de
auditoria se deve a prépria estrutura na qual se baseia a relacdo entre as duas
entidades, podendo induzir o auditor numa divulgacdo de opinido limpa de quaisquer

reservas ou énfases, na medida em que € a sociedade objeto de anéalise, aquela que se
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encontra a pagar o servico realizado. De acordo com Romero (2010), este potencial
conflito de interesses apenas pode ser ultrapassado caso o0s objetivos do principal se
encontrem alinhados e em concordéncia com o interesse das diversas partes afetadas
pela informacdo alvo de analise.

Complementarmente, autores como Moore, Tetlock & Tanlu (2006), bem
como, Tepalagul & Lin (2014), acrescentam que o facto de os auditores serem pagos
pelas entidades que auditam, torna mais propicia a verificacdo de situacGes onde,
clientes com elevada representatividade na faturacdo global do auditor, exercam um
maior incentivo a que o0s auditores acompanhem as expetativas detidas pelos
acionistas das sociedades alvo de andlise, pondo desta forma em causa a
independéncia necesséria ao trabalho a realizar (Choi, J. H., et al., 2010, in Tepalagul
& Lin, 2014; Asthana, S.C. & Boone, J.P., 2012 in Tepalagul & Lin, 2014).

Apesar da extensa literatura alusiva a relacdo entre a entidade auditada e a
sociedade que presta o servico de auditoria externa e o resultado que dai pode resultar,
a crise financeira de 2008 veio alertar os mais diversos stakeholders do mercado para
0 potencial problema inerente a relacdo existente entre o auditor e a sociedade
auditada. Assim, a manutencdo da independéncia do auditor, num contexto de relacao
Principal-Agente, tem sido alvo de constante preocupacdo e analise, ndo apenas por
parte dos reguladores como de investidores e dos proprios auditores. Na realidade,
esta tematica tem merecido uma crescente importancia, ndo apenas por parte do
Financial Accounting Standards Board (FASB), bem como do Public Company
Accounting Oversight Board (PCAOB?®) nas respetivas discussdes relativas as
responsabilidades do auditor em relagdo a continuidade das operagdes aquando da
data de reporte. (Blay, A. & Geiger, M., 2013).

2.4.2. Trabalhos distintos de auditoria

Ao longo das ultimas decadas, muitas foram as investigagdes conduzidas por
diversos autores relacionadas com a relacdo entre a opinido do auditor e 0s servigos
distintos de auditoria. Com efeito, foram ja realizados varios estudos cujo ambito
passou por analisar a relagdo entre a opinido dada pelo auditor, aquando da emisséo
da Certificacdo Legal das Contas e os servigos distintos de auditoria que foram

prestados a essa mesma entidade. A problematica central destes estudos assenta na

8 O conceito de PCAOB encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
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capacidade que determinada SROC tem de demonstrar, no que toca a questdes de
independéncia, ao emitir uma opinido imparcial e fiavel, estando em simultaneo, a
prestar determinados servicos distintos de auditoria, a essa referida entidade. O peso
que estes servicos podem potencialmente assumir na faturacdo global do auditor
poderdo tornar-se em obstaculos a imparcialidade, objetividade e independéncia do
auditor, tornando mais propicia a ocorréncia de situacdes onde se verifique o
favorecimento em prol da entidade auditada (Tepalagul, N., & Lin, L., 2014).

Embora a literatura seja vasta na abordagem a esta temética, parece ndo existir
um entendimento unanime quanto ao impacto que este tipo de servicos exerce na
opinido final do auditor externo. De facto, autores como Weil ou Weiss (Weil, J.,
2001, Weiss, M., 2002, in Callaghan, J., et al., 2009), defendem que é o0 peso que este
tipo de servigos assume na faturacdo do auditor que podera estar na base das falhas de
auditoria identificados nos escandalos financeiros ocorridos no inicio dos anos 2000.
Este entendimento é reforcado por autores como Blay & Geiger (2013), que defendem
que, de facto, existem evidéncias que parecem apontar para situacdes onde, elevados
niveis de faturacdo provenientes de servigos distintos de auditoria, reduzem a
frequéncia de emissdes de opinibes modificadas, por parte do auditor externo.

Contrariamente a esta visdo, os autores Callaghan, Parkash & Singhal (2009),
listam um conjunto de autores, nomeadamente, Simnett (1994) ou Craswell (1999),
que ndo identificaram evidéncias claras da existéncia de uma relagdo negativa entre a
prestacdo de servicos distintos de auditoria e a emissdo de uma Certificacdo Legal das
Contas, em situacbes onde os dois tipos de servicos foram prestados pela mesma
SROC.

Da analise efetuada pelos diversos autores, as conclusdes diferem ndo apenas
na conclusdo relacionada com a existéncia de uma relacdo negativa entre as duas
variaveis como também em termos dos contextos legais que pautam a atuacdo dos
dois intervenientes nos diversos paises.

Apesar de ndo existir consenso quanto, ao papel que os servicos distintos dos
de auditoria assumem na manutencdo da independéncia dos auditores, nos Gltimos
anos tem sido dada uma importancia crescente a este tema, sobretudo, por parte dos
reguladores internacionais, na medida em que se tem procurado cada vez mais,
garantir que este tipo de servicos ndo assume uma dimensao tal, capaz de colocar em
risco a independéncia do auditor e, por conseguinte, a qualidade da auditoria efetuada.
(Tepalagul, N., & Lin, L., 2014).
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2.4.3. A rotacéo dos auditores

A rotacdo dos auditores parece surgir como mecanismo impulsionador da
independéncia e qualidade do servi¢o de auditoria. De facto, ao longo dos ultimos
anos, tem-se assistido a atribuicdo de uma crescente importancia, por parte dos
reguladores internacionais a este instrumento, como forma de evitar que determinadas
situacBes como as ocorridas na crise de 2008, se repitam. Através da aplicacdo deste
requisito, procura-se, pois, potenciar a mitigacdo do risco de proximidade entre o
auditor e a sociedade auditada contribuindo por conseguinte, para uma maior
percecdo de independéncia e transparéncia (Tepalagul, N., & Lin, L., 2014).

Porém, ainda que alguns autores como Tepalagul & Lin (2014) considerem
que a rotacdo pode desempenhar um papel importante na superacdo do problema
inerente a atual concentracdo do mercado nas principais sociedades que prestam
servigos de auditoria externa, a literatura parece ndo ser unanime quanto a utilidade
que a rotacao obrigatdria tem no trabalho que é desenvolvido pelo auditor.

Com efeito, autores como Ruiz-Barbadillo, Gémes-Aguilar & Carrerra (2009),
defendem que o requisito de rotacdo ndo esta associado, de uma forma clara e direta, a
emissao de opinides modificadas relativamente a uma determinada entidade objeto de
auditoria. Os mesmos autores salientam também que, ndo s6 ndo parece haver uma
ligacdo direta entre ambas as situagdes como, a preocupacao por parte das SROC,
com a propria reputacdo parecer exercer um efeito, por si sO, positivo sobre
probabilidade de emissdo de uma opinido limpa. Neste contexto, 0s autores parecem
ndo conseguir extrair uma vantagem Obvia da implementacdo de mecanismos de
rotacdo obrigatéria aos auditores externos. Complementarmente, Geiger &
Raghunandan (2002) indicam, inclusivamente, que a existéncia de rotagéo
obrigatoria, em espacos temporais reduzidos, poderd fomentar o fraco conhecimento
detido pelos auditores quanto ao negécio do cliente e, por conseguinte, quanto ao
proprio cliente em si. A falta de familiaridade podera, pois, contribuir para a
realizacdo de auditorias de menor qualidade, podendo, em ultima analise na oOtica
destes autores, contribuir para um reporte bastante limitado no que se refere a real
situagdo economico-financeira da instituicdo. Para estes autores, a auséncia de
familiaridade entre o auditor externo e a entidade objeto de analise podera trazer
consigo consequéncias adversas que poderdo ser intensificadas com a inclusdo de

medidas mais exigentes no que toca a rotagdo obrigatoria dos auditores.

16



A reforma do setor de auditoria:
Perspetivas e principais impactos para o setor portugués

Em concordancia com o entendimento defendido por Ruiz-Barbadillo, Gomes-
Aguilar & Carrerra (2009), surgem outros autores como Cameran, Francis, Marra &
Pettinicchio (2015) que acreditam no facto de ndo parecer existir uma relacdo direta
entre a melhoria da qualidade do servico prestado e a rotacdo obrigatoria dos
auditores. De facto, 0s autores acrescentam que os auditores que se encontram em
fase de rotacdo ndo poupam esforcos na realizacdo do seu trabalho e, por conseguinte,
na qualidade do mesmo. Assim, também para estes autores parece ndo existir uma
relacdo causa-efeito entre a rotacéo obrigatdria e a qualidade do trabalho realizado.

Sob o ponto de vista do PCAOB, a rotacdo obrigatoria dos auditores funciona
como um meio para atingir o fim pretendido, neste caso, a independéncia dos
auditores perante a entidade objeto de auditoria. Este racional assenta, essencialmente,
no entendimento de que, aliado a mudanca surge a obrigatoriedade de se comecar do
zero com o0 novo cliente. N&o existe, portanto, qualquer tipo de proximidade entre 0s
dois intervenientes, capaz de desviar a independéncia ou de limitar a atuacdo do
auditor em beneficio dos interesses da entidade auditada. (Roush, P. et al 2011)

Ainda que a literatura ndo seja unanime quanto aos impactos trazidos pela
rotacdo obrigatoria do auditor, é indiscutivel a importancia que o conceito tem vindo a
adquirir ndo apenas entre os diversos utilizadores da informacdo financeira como,
sobretudo, entre 0s proprios supervisores.

Num contexto global, onde as interacdes estdo cada vez mais interligadas e
concertadas entre os diversos paises, torna-se fundamental criar as condicGes
necessarias que permitam que a rotacdo do auditor seja benéfica, quer para a entidade
auditada como para 0 mercado em geral, funcionando como um mecanismo capaz de
tornar a atuacao do auditor mais transparente e fiavel, garantindo, por consequéncia, a

qualidade do trabalho realizado.

2.5. Alteracdes necessarias ao papel do auditor no contexto atual

De modo a recuperar a estabilidade financeira, muitos tém sido os esforgos
efetuados, ao longo dos dltimos anos, no sentido de se perceber de que forma a
atuacdo dos varios stakeholders pode ser melhorada ou atualizada, garantindo assim, a
mitigacdo precoce do risco de recorréncia de uma situacdo semelhante a vivida nos
mercados, durante a crise financeira mundial de 2008 (Ojo, M., 2010).

Na sequéncia desta recessao, o setor de auditoria ficou exposto a um escrutinio

profundo, tendo sido levantadas muitas questdes quanto a sua viabilidade, enquanto
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setor que deveria ser independente e garantir a estabilidade do sistema financeiro.
Tornou-se por isso fundamental identificar ndo apenas os problemas que contribuiram
e estiveram na base dos acontecimentos ocorridos durante a década de 2000, mas
sobretudo, que limitagdes continuam a ser encaradas como obstaculos ao desempenho
das funcbes de auditoria e, com base nestes reconhecimentos, desenvolver
mecanismos que permitam ao setor ultrapassar as fragilidades apontadas por alguns
dos autores atras mencionados (Filipovic, 1. 2014).

Este argumento é fortalecido pelos autores Kothari & Lester (2012), na
medida em que para estes autores a melhor forma de capacitar o setor de auditora, de
modo a que se torne possivel atingir a qualidade necessaria a realiza¢do do trabalho
objeto de andlise, garantindo assim, a confianca no resultado emitido e, por
conseguinte, a estabilidade financeira, terd que passar, sobretudo pela reanédlise e
adaptacdo dos procedimentos a efetuar por parte dos auditores.

Muito embora todos os autores considerem que as mudancgas sdo necessarias,
parece ndo existir uma opinido comum quanto a melhor abordagem ou alteragdes e
politicas que deverdo ser seguidas.

Autores como Filipovic (2014) e Wedemeyer (2014) acreditam que, embora as
normas internacionais de auditoria sejam a ferramenta base de todo o trabalho
elaborado pelos auditores, as mesmas ndo podem ser algo estanque que se torne
obsoleto. Estas referéncias devem acompanhar as constantes mudancgas provenientes
dos novos tipos de operacBes que surgem no seio da atividade operacional das
empresas existentes em mercado. Adicionalmente, Filipovic (2014) complementa o
argumento acima descrito indicando que, mais do que a atualizagdo das normas
regulatorias devera também ser dada primazia a formacéo continua dos colaboradores
das diversas sociedades de revisores oficiais de contas, por forma a capacita-los para
as mudancas constantes do mercado financeiro, e garantindo desta forma a qualidade
e fiabilidade do servico prestado.

Outros autores, por seu turno, consideram que deverd ser dada maior
importancia a questdo da independéncia dos auditores, enquanto prestadores de
servigos para as entidades auditadas devendo para isso, serem promovidas alteragdes
ao nivel dos procedimentos que garantam a efetiva rotatividade dos revisores oficiais
de contas (Ball, R. 2009).

Completando a mesma linha de pensamento, os autores Aziz & Omoteso,
(2014), assim como, Doogar, Rowe & Sivadasan (2015) alertam, igualmente, para a
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importancia e necessidade de se promover alteracbes ao nivel das normas
internacionais de auditoria, devendo estas dar relevancia acrescida a rotacdo do
revisor oficial de contas, promovendo a limitagdo dos servigos distintos dos servigos
de auditoria prestados pela mesma sociedade de revisores oficiais de contas a uma
mesma entidade e procurar desenvolver politicas de interacdo crescentes entre
auditores e a respetiva supervisdo, por forma a, garantir um acompanhamento
tempestivo e regular das principais situagfes passiveis de colocar em causa a
estabilidade dos mercados financeiros atuais.

Tornou-se, portanto, fundamental garantir que a nocdo genérica detida pelos
varios stakeholders relativamente a existéncia de demonstracdes financeiras
auditadas, ndo se limita ao cumprimento com o referencial de relato financeiro que
Ihes é aplicAvel mas assenta, sobretudo, na garantia de que as demonstraces
financeiras estdo a refletir de forma apropriada, completa e verdadeira a situacdo
economico-financeira de uma entidade, numa determinada data.

Para isso, é necessario que, num contexto de crescente subjetividade e
complexidade, os auditores tenham as ferramentas necessarias e apostem na formacéo
continua e aplicada a cada setor que auditem. A consciencializacdo destes requisitos
deve funcionar como mecanismo que evite que o trabalho efetuado corresponda
apenas a um cumprimento de uma lista de tarefas completamente strandardizados.
Dever-se-a, por isso, caminhar para um cenario onde os auditores sejam capazes de
olhar criticamente para a realidade onde a entidade auditada se insere, de procurar
obter evidéncias provenientes de diversas fontes de modo a ter uma nog¢édo global,
baseada em informacédo obtida de diversas posi¢des, pois apenas assim se conseguira
obter uma opinido critica e devidamente sustentada. Estes s@o os aspetos, segundo 0s
autores, que permitirdo ao setor de auditoria recuperar a confianca perdida, em
detrimento dos diversos escandalos financeiros ocorridos com a crise financeira de
2008. (Griffith, E., et al., 2015).

“Os mercados financeiros precisam de demonstracdes financeiras fiaveis,
auditadas de forma independente para poderem operar de forma eficaz. Os
investidores e utilizadores da informacéo financeira precisam de informacgdes nas
quais possam confiar - o que exige que a informacdo ser imparcial e credivel”
(Citado em Polimeni, R. & Burke, J., 2011: 5)
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3. Modelo conceptual e hipoteses de investigacdo propostas

A literatura mencionada ao longo do capitulo anterior parece apontar, ndo
apenas para a importancia que o setor de auditoria continua a assumir, mas também
para a necessidade de serem introduzidas mudancgas relevantes num sector
significativamente exposto a opinido e visdo que terceiros detém da sua atuacéo sobre

entidades que assumem um peso relevante no seio do sistema financeiro.

Assim, conjugando a visdo dos diversos autores mencionados no capitulo anterior,

propomos as seguintes hipoteses de investigacao:

H1: O nivel de concordancia, perante o alargamento efetuado ao conceito de
EIP, € idéntico para generalidade dos participantes

H2: E dada uma importancia significativa a rotaco obrigatéria das sociedades
de revisores oficiais de contas, enquanto mecanismo impulsionador da
independéncia, por parte de todas as atividades profissionais consideradas.

H3: A restrigdo efetuada em Portugal aos servicos distintos de auditoria afeta a
competitividade do pais face aos restantes Estados-Membros.

H4: A imposicdo de um limite maximo aos honorarios recebidos pelos auditores
contribui para a manutencéo da independéncia e transparéncia no setor, mas
potencia a perda de competitividade perante outros Estados-Membros.

H5: A percecdo de que, a aglomeracdo de poderes de supervisdéo num unico
regulador pode conduzir a potenciais conflitos de interesses, é transversal a
atividade profissional dos participantes.

H6: A crescente legislagdo existente contribuiu para o bom funcionamento do

mercado de auditoria.
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4. O mercado portugués de auditoria

4.1. Enquadramento

O mercado portugués de auditoria é relativamente recente quando comparado
com outros mercados europeus. Com efeito, a publicacdo das primeiras Normas
Técnicas de Revisdo Legal de Contas, bem como a promulgacéo do Codigo de Etica e
Deontologia Profissional, ocorreram apenas no final da década de 80. Ja em 1993,
com a publicacdo do Decreto-Lei n® 422-A/93 de 30 de Dezembro, foi promulgado o
novo Estatuto Juridico que regulava a profissdao de Revisor Oficial de Contas e que
concedeu a Camara dos Revisores Oficiais de Contas (CROC) o estatuto de
associacdo publica. De acordo com os referidos estatutos, era uma atribuicdo da
CROC a defini¢do de normas e procedimentos técnicos que pautassem a atuacao dos
profissionais ai registados, de acordo com as linhas de orientacdo genericamente
aceites. (OROC, 2016a)

Mais tarde, na sequéncia da aprovacdo do Codigo dos Valores Mobiliarios
surgiu a figura do auditor externo, reservada a Sociedades de Revisores Oficiais de
Contas, as quais uma vez inscritas junto da entidade reguladora do mercado de
capitais, tinham acesso exclusivo a realizacdo de trabalhos de auditoria nas entidades
gue operassem no mercado de capitais. (OROC,2016a)

Em 1999, com a publicacdo dos novos estatutos dos revisores oficiais de
contas, através da promulgacdo do Decreto-Lei n.°487/99 de 16 de novembro,
verificou-se uma reformulacdo profunda das competéncias dos revisores, tendo-lhes
sida conferida maior autonomia no desempenho das suas funcbes. Foi igualmente
com a introducdo dos novos estatutos que a CROC passou a ser designada de OROC.

Os referidos estatutos, alterados pelos Decretos-leis nos 224/2008, de 20 de
novembro, e 185/2009, de 12 de agosto, atribuiam, no artigo 5.° as seguintes
competéncias 8 OROC®:

“a) Exercer jurisdicdo sobre tudo o que respeite « atividade de
revisdo/auditoria as contas e servigos relacionados, de empresas ou de outras
entidades, de acordo com as normas de auditoria em vigor;

b) Zelar pela funcéo social, dignidade e prestigio da profissdo, promover o
respeito pelos respectivos principios éticos e deontoldgicos e defender os interesses,

direitos e prerrogativas dos seus membros;

9 O conceito de OROC encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
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c¢) Promover e contribuir para o aperfeicoamento e a formagao profissional
dos seus membros;

d) Exercer jurisdicao disciplinar sobre todos os seus membros;

e) Promover e apoiar a criacdo de esquemas complementares de seguranca
social em beneficio dos revisores oficiais de contas e acompanhar 0 seu
funcionamento;

f) Propor as entidades legalmente competentes medidas relativas a defesa da
profissao e da fun¢ao dos revisores oficiais de contas e dos seus interesses
profissionais e morais;

g) Criar, filiar-se, associar-se ou participar no capital de entidades, nacionais
ou estrangeiras, e com elas colaborar, com vista a realizagao e fomento de estudos,
investigacao, acgoes de formagao e outros trabalhos que promovam o
aperfeicoamento e a divulgagao dos principios, conceitos € normas contabilisticas e
de revisgo/auditoria as contas;

h) Propor ao Governo, em articulagdo com as entidades normalizadoras, a
regulamentacdo de aspectos contabilisticos susceptiveis de permitirem uma mais
eficiente revisdo/auditoria as contas;

i) Assegurar a inscricdo dos revisores oficiais de contas e das sociedades de
revisores oficiais em registo publico e promover as condi¢des que permitam a
respectiva divulgacéo publica;

j) Exercer jurisdicdo sobre tudo o que respeite aos exames, aos estagios e a
inscricao;

I) Colaborar com o Governo no aperfeicoamento da revisdo/auditoria as
contas de empresas e outras entidades do sector publico empresarial e
administrativo;

m) Estabelecer principios e normas de ética e deontologia profissional;

n) Definir normas e esquemas teécnicos de atuacdo profissional, tendo em
consideracdo os padrdes internacionalmente exigidos;

o) Disciplinar a atividade de consultoria exercida pelos seus membros nas
matérias que integram o programa de exame de admissao a Ordem;

p) Promover a publicacdo de uma revista com objectivos de informacgédo

cientifica, técnica e cultural;
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q) Certificar, sempre que lhe seja pedido, que os revisores oficiais de contas
se encontram em pleno exercicio da sua capacidade profissional nos termos deste
diploma; e

r) Exercer as demais fungfes que lhe sdo atribuidas pelo presente diploma e
por outras disposi¢oes legais.”

Em 2008, com a publicagdo do Decreto-Lei n.° 225/2008, foi criado o
Conselho Nacional de Supervisio de Auditoria (CNSA) tendo como finalidade a
organizacéo do sistema de auditoria e supervisdo da atividade dos revisores oficiais de
contas e sociedades de revisores oficiais de contas em Portugal. O CNSA néo possuia
personalidade juridica sendo constituido e gerido por um elemento do Conselho de
Administracdo do Banco de Portugal, do Conselho de Administracdo da Comisséo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM?!), do Instituto de Seguros de Portugal
(ASF'?), da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (OROC) e por um Subinspector-
Geral da Inspeccdo-Geral de Financas (CNSA, 2016).

Apesar dos poderes de supervisdo conferidos ao CNSA, continuou a caber a
OROC, bem como a CMVM conforme fosse aplicavel, a aprovacdo e registo das
entidades. Por sua vez, era da competéncia do CNSA promover e assegurar a
organizacdo e divulgacdo publica e centralizada do registo realizado junto destas
instituicoes.

Os estatutos da OROC acima referidos, assim como o Decreto-Lei que
legitimava a atuacdo do CNSA, mantiveram-se em vigor até 31 de dezembro de 2015,
data a partir da qual foram revogados através da entrada em vigor, no dia 1 de janeiro
de 2016, das Leis n.° 140/2015, de 9 de setembro, que aprova 0s novos estatutos dos
revisores oficiais de contas, e n.°148/2015, de 9 de setembro, que aprova o Regime
Juridico da Supervisdo de Auditoria, transpondo a Diretiva n.° 2014/56/UE, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e assegura a execugédo, na
ordem juridica interna, do Regulamento (UE) n.° 537/2014 (CNSA, 2016 a).

4.2. Caracterizacdo do mercado portugués de auditoria
O mercado portugués de auditoria caracteriza-se por ser um setor cujo numero

de inscritos tem vindo a apresentar uma tendéncia de crescimento continua desde

10 O conceito de CNSA encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
110 conceito de CMVM encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
12.Q Conceito de ASF encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
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2012. Com referéncia a 31 de dezembro de 2014, o nimero total de ROC’s inscritos
na Ordem ascendia a 1.339 membros. Deste total, 419 ROC’s®3 ndo se encontravam a
exercer a profissdo. Dos membros em atividade, 607 exerciam-no enquanto sdcios
inseridos numa SROC’s, 112 ROC’s exerciam-no sob contrato de prestagédo de
servigos e 0s 201 remanescentes a titulo individual. De acordo com o Ultimo relatério
divulgado pela OROC, em 31 de dezembro de 2014, o segmento de socios inseridos
numa SROC foi 0 segmento onde o aumento foi mais expressivo face ao mesmo
periodo do ano anterior, registando inscricbes de 22 novos membros. Para esta
evolucdo muito contribuiu a crescente preocupacdo por parte dos ROC’s em
exercerem a atividade numa estrutura mais organizada, capaz de dar uma resposta
pronta, robusta e consistente face as constantes e crescentes exigéncias verificadas no
mercado sobre o qual exercem a sua atividade (OROC, 2014).

A 29 de abril de 2016*, encontravam-se inscritos na Ordem 1.380 ROC’s, dos
quais 1.239 membros estavam em atividade. Face a Gltima informacdo financeira
divulgada pela OROC, registou-se um aumento de 41 novos membros, dos quais 27
estdo em atividade. Assim, nos primeiros quatro meses de 2016, foram inscritos 12

novos membros na Ordem.

Quadro 4.2.i - Caracterizag&o do mercado de auditoria (ROC's)

Variagado Var. %
29.04.2016 31.12.2015 31.12.2014 2016 s 2016 vs.  Notas

2014 2014
ROC's ematividade 1239 1227 1212 27 2%
ROC's suspensos 141 141 127 14 11% a)
N.° total de ROC's inscritos na Ordem 1380 1368 1339 41 3%

(Fonte: OROC, 2014; Site OROC, 2016)

a) Para efeitos da categoria em anélise foram unciamente considerados os ROC's Suspensos.

Acompanhando a tendéncia registada, relativamente as inscri¢cbes por parte de
novos ROC’s na Ordem, também o nimero de Sociedades de Revisores Oficiais de
Contas tem assinalado uma tendéncia de crescimento continua, tendo em 2014
ascendido a um total de 229 sociedades inscritas. Em 29 de abril de 2016, o nimero

global de SROC’s registadas na Ordem totalizava 255, refletindo um aumento de 11%

13 Conceito de ROC’s encontra-se evidenciado no glossario do presente estudo.
14 Data da extracdo da listagem de inscritos na OROC, disponivel no site da Ordem, efetuada para
efeitos da construcdo da base de dados que serve de suporte ao envio dos questionarios (OROC, 2016).
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face a 31 de dezembro de 2014 (26 novas inscricdes) e um aumento de 2% face a 31

de dezembro de 2015 (4 novas inscri¢es).

Quadro 4.2.1i - Caracterizacdo do mercado de auditoria (SROC's)

Variagao Var. %
29.04.2016 31.12.2015 31.12.2014 2016 \s 2016 \s.

2014 2014
SROC's inscritas na Ordem 255 251 229 26 11%
N.° total de SROC's inscritas na Ordem 255 251 229 26 11%

(Fonte: OROC, 2014; Site OROC, 2016)

4.3. ROC’s em nome individual vs. ROC’s inseridos numa SROC

O mercado de auditoria, no que se refere aos revisores oficiais de contas, pode
ser dividido em duas categorias principais: ROC’s em nome individual ou ROC’s
inseridos numa SROC. Os revisores em nome individual tal como o préprio nome
indica, operam singularmente, tratando por isso de projetos de menor dimensdo. Por
sua vez, os profissionais inseridos numa Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
pela dimensdo que estas entidades podem apresentar, realizam projetos de grande
dimensdo que, pela complexidade e relevancia que os mesmos assumem, n&o
permitem que um individuo Unico o possa fazer individualmente. Adicionalmente,
muitas destas sociedades encontram-se inseridas em redes internacionais, operando
sob a mesma marca, orienta¢des e procedimentos de trabalho.

Embora as SROC tenham a capacidade de realizar trabalhos que, pela sua
dimensdo e/ou complexidade, assumem um caracter financeiro bastante mais
relevante que um trabalho realizado por um ROC em nome individual, as mesmas
encontram-se sujeitas a um maior escrutinio, quanto ao trabalho que efetuam. Estas
analises de que sdo alvo partem, ndo somente das entidades reguladoras nacionais
(supervisao externa) como também, da prépria rede internacional da qual fazem parte
(supervisdo interna), por forma a garantir que todas as exigéncias e critérios de
qualidade que pautam determinada rede sdo cumpridos. Com efeito, pelo facto de
estarem sujeitas a um nivel mais exigente de revisdo, € incrementado um maior nivel
de seguranga, fiabilidade e transparéncia, no que se refere ao trabalho realizado pelas
mesmas. Neste contexto, sendo o setor de auditoria um setor extremamente vulneravel
a credibilidade que o seu trabalho apresenta, e caracterizando o mercado pela procura
constante por transparéncia, credibilidade e fiabilidade da informacdo financeira,

torna-se compreensivel a tendéncia registada no setor ao longo dos ultimos anos,
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nomeadamente, no que se refere a crescente integragdo de ROC’s em SROC’s em

detrimento de ROC’s que operam em nome individual.

4.4. Peso relativo das SROC nas empresas do PSI-20

Durante o ano de 2014, verificou-se a admissdo ao PSI-20% de trés entidades e
exclusdo de outras cinco, tendo o indice ficado reduzido a 18 sociedades (Euronext,
2014). Com referéncia a mesma data, concluiu-se que as entidades presentes no indice
bolsista eram, maioritariamente, auditadas pelas grandes empresas de auditoria
presentes quer no mercado portugués quer no mercado internacional, designadas de
“Big4!®”. Relativamente ao exercicio de 2015, apesar da redugio de uma entidade, no
conjunto de empresas cotadas no PSI-20, a concentracdo de SROC’s que ai operam,
manteve-se, essencialmente, inalterada.

Apresenta-se, abaixo 0 peso relativo que determinadas SROC assumem no
PSI-20, quer enquanto sociedades responsaveis pela emissdo da Certificacdo Legal
das Contas quer enquanto Auditores Externos, com referéncia a 31 de dezembro de
20147 ¢ 2015:

Quadro 4.4.i - Peso relativo das SROC's no PSI-20 com referénciaa 31.12.2014
N.° de entidades que

N.° de entidades que Pesorelativono || Peso relativo no

SROC's ?:3;1?;\2?:22 auditam enquanto PSI1-20 enquanto § PSI-20 enquanto

emiss30 da CLC Auditores Externos resp. pelaCLC AE
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 5 6 28% 33%
KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores 4 4 22% 22%
PRICEWATERHOUSECOOPERS & 4 5 22% 28%

ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais

de Contas, LDA

P. MATOS SILVA, GARCIA JR, P.CAIADO & 2 - 11% 0%
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais

de Contas, LDA

ANTONIO MAGALHAES & CARLOS 1 - 6% 0%
SANTOS, Sociedade de Revisores Oficiais de

Contas

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SRO! 1 1 6% 6%

MARIQUITO, CORREIA & ASSOCIADOS, SROC 1 1 6% 6%

BDO & ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores

Oficiais Contas, LDA - 1 0% 6%
18 18

15 QO conceito de PSI-20 encontra-se descrito no glossario do presente estudo.

16 O conceito de Big4 encontra-se descrito no glossario do presente estudo.

17 para a construcio do quadro acima foram consultados os R&C e Relatorios de Governo Societério,
relativos as 18 entidades cotadas no PSI-20, com referéncia a 31.12.2014, presentes no site da CMVM
(Anexo 4.4.i a).

18 Fonte: Para a construgdo do quadro acima foram consultados os R&C e Relatérios de Governo
Societario, relativos as 17 entidades cotadas no PSI-20, com referéncia a 31.12.2015, presentes no site
da CMVM (Anexo 4.4.ii a).
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Quadro 4.4.ii - Peso relativo das SROC's no PS1-20 com referénciaa 31.12.2015

N.° de entidades que
auditam enquanto

N.° de entidades que Peso relativono ] Peso relativo no

SROC's B e auditam enquanto PS1-20 enquanto | PSI-20 enquanto

emissdo da CLC Auditores Externos resp. pelaCLC AE
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 5 6 29% 35%
PRICEWATERHOUSECOOPERS & 4 4 24% 24%

ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais

de Contas, LDA

KPMG & ASSOCIADQOS, Sociedade de Revisores 4 4 24% 24%
ANTONIO MAGALHAES & CARLOS 1 - 6% 0%
SANTOS, Sociedade de Revisores Oficiais de

Contas

ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, SRO! 1 1 6% 6%
BDO & ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores
Oficiais Contas, LDA 1 1 6% 6%
MOORE & STEPHENS & ASSOCIADOS - SROC 1 1

17 17

Complementarmente, importa ndo apenas olhar para a concentracdo que o
PSI-20 apresenta, no que se refere as SROC’s que ai operam, mas também, analisar a
antiguidade destas relacdes. Com efeito, da analise efetuada aos Relatorios & Contas,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e 2015, pode assumir-se que
0 setor de auditoria portugués, para além da uma clara concentracdo de mercado,
apresenta, adicionalmente, uma tendéncia para a manutencao destas relaces ao longo
do tempo. Por outras palavras, apesar de existirem 229 e 251 SROC’s inscritas na
Ordem, com referéncia aos exercicios de 2014 e 2015, respetivamente, o principal
indice bolsista portugués é operado por um conjunto reduzido de entidades (8
entidades em 2014 e 7 entidades em 2015), sendo que para algumas destas situacdes a
antiguidade das relac@es existentes entre a SROC, entidade prestadora do servico, € a
entidade auditada remonta a data da constituicdo da entidade objeto de auditoria.
(Anexos “4.4.i a — Apresentacdo das entidades cotadas no PSI-20 com referéncia a
31.12.2014 e identificacdo dos auditores” e “4.4.ii a — Apresentacdo das entidades

cotadas no PSI-20 com referéncia a 31.12.2015 e apresentagdo dos auditores).
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5. Principais alteracdes introduzidas pela reforma de
auditoria

Ao longo dos ultimos anos, a discussdo inerente aos mecanismos que
permitiriam, ao auditor externo, recuperar a credibilidade que havia sido posta em
causa, tornou-se um dos principais focos de atuacdo por parte da Comissdo Europeia.
De facto, as vérias interaces e recomendagdes transmitidas pelos diversos
organismos europeus possibilitaram que se verificasse uma profunda alteracdo a 82
Diretiva do direito das sociedades, que culminou com a ado¢do da Diretiva n.°
2006/43/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 17 de maio (CNSA, 2010).
Porém, a reforma ao setor ndo terminou com a introducdo desta diretiva, com efeito, a
Comissdo Europeia continuou a reunir esforcos procurando dirigir-se,
progressivamente, para uma abordagem regulamentar comum na Unido Europeia
tentando garantir, ndo apenas o reforgo da integridade e independéncia das SROC’s,
como também, acompanhando de uma forma mais capacitada e continua 0s
desenvolvimentos dos proprios mercados (Alves, F., 2014 in Suplemento Diério
Economico 2014; PwC, 2015; Mazars, 2016).

Assim, no segundo semestre de 2015, foram concluidos os trabalhos de
transposicdo para a legislacdo nacional da Diretiva n.° 2014/56/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, datada de 16 de abril de 2014, que veio alterar a diretiva até
entdo vigente referente a revisdo legal das contas anuais consolidadas.
Conjuntamente, foi também refletido na legislacdo nacional o Regulamento n.°
537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, relativo aos
critérios especificos para a revisao legal das contas das EIP’s. Terminado o processo
de transposicao foram votadas e aprovadas na Assembleia da Republica, no dia 9 de
setembro de 2015, as propostas de lei relativas ao novo Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (Lei n.° 140/2015) contemplando, a transposi¢éo parcial
da Diretiva de 2014, bem como, a execuc¢do parcial do Regulamento Europeu sobre
auditoria, e 0 Novo Regime de Supervisdo de Auditoria (Lei n.° 148/2015). Da leitura
efetuada as disposicBes nacionais, vertidas da transposicdo da legislacdo
internacional, reconhecem-se no entender de alguns autores (OROC, 2015; PwC,
2015), um conjunto de desvios face aos normativos internacionais que, poderdo tornar

mais controversa a adocao das respetivas alteracGes. Identificam-se, seguidamente, as
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principais alteracGes trazidas pela reforma do setor, para as quais as divergéncias

entre disposi¢des foram identificadas.

5.1. Alargamento do conceito de EIP

O conceito de EIP foi atualizado passando a englobar um maior nimero de
entidades que, até entdo, ndo eram classificadas como entidades de interesse publico
(OROC, 2014a). De facto, a legislacéo internacional concedeu a opcao a cada Estado-
Membro de, poderem designar as entidades que considerassem de interesse publico.
Neste contexto, Portugal passou a considerar, para além das previstas nas alineas a) a
¢) do artigo 13.° da Diretiva 2014/56/UE™®, as seguintes entidades:

Quadro 5.1.a - Alargamento do conceito de EIP

Artigo 3.° - Entidades de interesse publico - do Regime Juridico de Supervisao de Auditoria (RISA)

"¢) Empresas de investimento;

d) Os organismos de investimento coletivo sob forma contratual e societaria, previstos no regime geral dos organismos de
investimento coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro;

e) As sociedades de capital de risco, as sociedades de investimento em capital de risco e os fundos de capital de risco, previstos
no Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento Especializado, aprovado pela Lei n.° 18/2015,
de 4 de margo;

f) As sociedades de investimento alternativo especializado e os fundos de investimento alternativo especializado, previstos no
Regime Juridico do Capital de Risco, Empreendedorismo Social e Investimento Especializado, aprovado pela Lein.° 18/2015, de
4 de marco;

g) As sociedades de titularizacéo de créditos e os fundos de titularizacao de créditos;

i) As sociedades gestoras de participagdes sociais, quando as participacdes detidas, direta ou indiretamente, Ihes confiram a
maioria dos direitos de voto nas instituicdes de crédito;

J) As sociedades gestoras de participacdes sociais no sector dos seguros e as sociedades gestoras de participacdo de seguros
mistas;

k) Os fundos de pensdes.

Fonte: CMVM, 2016

Potenciais implicacdes resultantes da divergéncia entre disposicoes:

Ao optar-se por uma definicio mais abrangente do conceito, o mercado
portugués de auditoria ira acarretar, consequentemente, maiores custos ndo apenas
para as entidades que, passam a ser consideradas como EIP's, como também para 0s
préprios auditores e supervisores na medida em que, o conceito pressupde por si s0,
maiores exigéncias, tanto ao nivel da organizacdo interna das entidades objeto de
auditoria, como por parte das sociedades que irdo realizar o servigco (PwC, 2015).

Adicionalmente, ao considerar-se a definicdo mais alargada do conceito,
apesar de passar a existir um maior numero de entidades objeto de um escrutinio e
acompanhamento em maior profundidade, este aumento ndo se traduzira

automaticamente, num numa mais-valia relevante no que toca ao valor acrescentado

19 Artigo 13.° da Diretiva 2014/56/U.E. (Fonte: CMVM, 2016b).
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que estas novas entidades trardo para o mercado. Por outras palavras, ao alargar-se a
abrangéncia do conceito de EIP, podera estar-se a englobar entidades sem qualquer
relevancia financeira, que trardo, sobretudo, ruido para o mercado portugués. (OROC,
2015a).

Da mesma forma, o alargamento do conceito de EIP ndo contribuira para a
reducdo da concentracdo do mercado de auditoria portugués. Na realidade, a maior
exigéncia inerente ao conceito ira obrigar a que, pequenas empresas de auditoria
tenham que crescer em dimens&o para poderem continuar a competir com empresas
inseridas em redes internacionais, que pela sua dimensdo mais facilmente cumprirdo
0s critérios mais exigentes agora impostos. (Ferrdo, F., 2014 in Suplemento Diario

Economico 2014)%.

5.2. Regime de transi¢do inerente a rotacdo obrigatéria de auditores e SROC’s
O Regulamento n.° 537/2014, no seu artigo 41.° - Disposi¢des transitorias -

estabelece o seguinte:

Quadro 5.2.a - Regime de transicdo inerente a rotacdo de auditores e SROC's

Artigo 41.° - Disposi¢des transitdrias - do Regulamento n.° 537/2014

“1. A partir de 17 de junho de 2020, as entidades de interesse publico ndo iniciam nem renovam um mandato de auditoria com
um determinado revisor oficial de contas ou uma determinada sociedade de revisores oficiais de contas, se esse revisor ou essa
sociedade Ihes tiver prestado servigos de auditoria durante vinte ou mais anos consecutivos na data de entrada em vigor do
presente regulamento.

2. A partir de 17 de junho de 2023, as entidades de interesse publico ndo iniciam nem renovam um mandato de auditoria com um
determinado revisor oficial de contas ou uma determinada sociedade de revisores oficiais de contas, se esse revisor ou essa
sociedade Ihes tiver prestado servigos de auditoria durante mais de onze mas menos de vinte anos consecutivos, na data de
entrada em vigor do presente regulamento.

3. Sem prejuizo do disposto nos n.” 1 e 2, os mandatos de auditoria iniciados antes de 16 de junho de 2014, mas que ainda
estejam em curso em 17 de junho de 2016, podem prosseguir até ao termo da duragdo méxima referida no artigo 17.%, n.° 1,
segundo parégrafo ou no artigo 17.°, n.° 2, alinea b). E aplicavel o disposto no artigo 17.°,n.2 4. "

Fonte: CMVM, 2016a

Por sua vez, o n.°5 do artigo 3.° da Lei n.° 140/2015 refere que:

Quadro 5.2.b - Regime de transigao inerente a rotacéo de auditores e SROC's

Artigo 3.° - Disposi¢Oes transitorias - da Lei n.° 140/2015

"5. O tempo de exercicio de fungdes pelo sécio responsavel, pelo revisor oficial de contas ou pela sociedade de revisores oficiais
de contas junto de uma entidade de interesse publico decorrido até & data de entrada em vigor do novo Estatuto da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, aprovado em anexo a presente lei, e, subsequentemente a esse momento, até a finalizagdo dos
mandatos em curso, é contabilizado, no momento da eventual renovagdo do mandato, para efeitos da aplicacdo dos limites
estabelecidos no artigo 54.° desse Estatuto.”

Fonte: OROC, 2016b
Complementarmente, o artigo 54.° - Inamovibilidade e Rotacdo, da Lei n.°
140/2015, nos n.° 2 a 4, indica o seguinte:

20 Sjtuacdo de potencial divergéncia abordada no questionario enviado. Consultar anexo 3: 6.5.a —
Questionario enviado, questdes 8 a 10.
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Quadro 5.2.c - Regime de transigdo inerente a rotacéo de auditores e SROC's

Artigo 54.° - Inamovibilidade e Rotacdo - do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

“2. Nas entidades de interesse publico, o periodo méximo de exercicio de funcBes de revisdo legal das contas pelo sécio
responsavel pela orientacdo ou execucéo direta da revisédo legal das contas é de sete anos, a contar da sua primeira designagao,
podendo vir a ser novamente designado depois de decorrido um periodo minimo de trés anos.

3. Nas entidades de interesse publico, o periodo minimo inicial do exercicio de fungdes de revisdo legal das contas pelo revisor
oficial de contas ou pela sociedade de revisores oficiais de contas é de dois anos e o periodo maximo é de dois ou trés mandatos,
consoante sejam, respetivamente, de quatro ou trés anos.

4. O periodo maximo de exercicio de fun¢des do revisor oficial de contas ou das sociedades de revisores oficiais de contas na
mesma entidade de interesse publico pode ser excecionalmente prorrogado até um maximo de 10 anos, desde que tal
prorrogacdo seja aprovada pelo 6rgdo competente, sob proposta fundamentada do 6rgéo de fiscalizagéo."

Fonte: OROC, 2016b

Potenciais implicacdes resultantes da divergéncia entre disposicoes:

Comparando as disposicdes legais, parece existir uma exigéncia adicional por
parte do normativo portugués na medida em que, este exige que a rotacdo obrigatdria
ocorra com efeitos a 1 de janeiro de 2016, quando a legislagcdo europeia apenas o
exige a partir de 17 de junho de 2020. A introducdo de um periodo de transicdo mais
reduzido embora possa trazer beneficios por se traduzir num periodo transitério mais
curto, esse mesmo efeito pode trazer também, maleficios relacionados com a
momentanea incapacidade, por parte das entidades auditadas bem como das préprias
SROC e auditores, em atualizarem-se e adaptarem-se corretamente as novas
exigéncias nacionais. Um periodo transitorio mais alargado permitiria uma ponderada
andlise de custos e correta preparacdo em face das novas medidas e requisitos
exigidos com a reforma de auditoria (OROC, 2015).

5.3. Os servicos distintos de auditoria

O disposto no n.° 1 do artigo 5.° do Regulamento n.° 537/2014, bem como
com o previsto no n.° 8 do artigo 77.° dos Estatutos da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas, listam o0s servigos distintos de auditoria que passaram a ser proibidos,

aquando da realizacdo em simultaneo de trabalhos de auditoria, nomeadamente:

21 Sjtuacdo de potencial divergéncia abordada no questionario enviado. Consultar anexo 3: 6.5.a —
Questionario enviado, questdo 12.
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Quadro 5.3.a -Servicos distintos de auditoria

a)

b)
<)
d)
e)

9)

N.°8 do artigo 77.° - Condicdes para a realizacdo de revisdo legal das contas de entidades de interesse publico - dos Estatutos
da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

“Servigos de assessoria fiscal relativos:
i) A elaborag&o de declaragdes fiscais;
ii) A impostos sobre os salarios;
iii) Adireitos aduaneiros;
iv) A identificagio de subsidios pablicos e incentivos fiscais, exceto se o apoio do revisor oficial de contas ou da sociedade de
revisores oficiais de contas relativamente a esses servicos for exigido por lei;
v) A apoio em matéria de inspecfes das autoridades tributarias, exceto se o apoio do revisor oficial de contas ou da
de revisores oficiais de contas em relagéo a tais inspecdes for exigido por lei;
vi) Ao célculo dos impostos diretos e indiretos e dos impostos diferidos;
vii) A prestagéo de aconselhamento fiscal;

Os servicos que envolvam qualquer participagdo na gestdo ou na tomada de decisdes da entidade auditada;

A elaboragéo e langamento de registos contabilisticos e de contas;

Os servicos de processamento de salarios;

A concegdo e aplicagdo de procedimentos de controlo interno ou de gestdo de riscos relacionados com a elaboracéo e ou o

controlo da informagdo financeira ou a concecdo e aplicagdo dos sistemas informaticos utilizados na preparagdo dessa

informacéo;

Os servicos de avaliacdo, incluindo avaliacdes relativas a servigos atuariais ou servigos de apoio a processos litigiosos;

Os servicos juridicos, em matéria de:
i) Prestacdo de aconselhamento geral;
i) Negociacdo em nome da entidade auditada; e
iii) Exercicio de fungdes de representagéo no quadro da resolucéo de litigios;

Os servicos relacionados com a fun¢do de auditoria interna da entidade auditada;

Os servigos associados ao financiamento, a estrutura e afetacéo do capital e a estratégia de investimento da entidade auditada,

exceto a prestacdo de servigos de garantia de fiabilidade respeitantes as contas, tal como a emisséo de «cartas de conforto»

relativas a prospetos emitidos pela entidade auditada

A promogao, negociagdo ou tomada firme de acdes na entidade auditada;

Os servicos em matéria de recursos humanos referentes:
i) Aos cargos de direcdo suscetiveis de exercer influéncia significativa sobre a preparagéo dos registos contabilisticos ou das
contas objeto de revisédo legal das contas, quando esses servigos envolverem: A selecdo ou procura de candidatos para tais
cargos; A realizagdo de verificagdes das referéncias dos candidatos para tais cargos;
ii) A configuracgdo da estrutura da organizagéo; e
iii) Ao controlo dos custos."

Fonte: OROC, 2016b

Considerando o disposto no artigo 68.°-A do Decreto-Lei n.° 224/2008,

verificamos que até 1 de janeiro de 2016, os servicos distintos de auditoria proibidos

eram os seguintes:

Quadro 5.3.b -Servigos distintos de auditoria

o
-

@D
~

68.%-A - Dever de independéncia do Decreto-Lei n.° 224/2008

a) "Elaboracdo de registos contabilisticos e demonstragdes financeiras;

b) Concegdo e implementagéo de sistemas de tecnologia de informagéo no dominio contabilistico, salvo se essa sociedade assumir a
responsabilidade pelo sistema global de controlo interno ou o servigo for prestado de acordo com as especificacdes por ela
definidas;

c) Elaboragdo de estudos atuariais destinados a registaras suas responsabilidades;

Servigos de avaliacdo de ativos ou de responsabilidades financeiras que representem montantes materialmente relevantes no

contexto das demonstracdes financeiras e em que a avaliagdo envolva um elevado grau de subjetividade;

Representacdo no ambito da resolugdo de litigios;

f) Selegdo e recrutamento de quadros superiores.”

Fonte: OROC, 2016¢

Potenciais implicacdes resultantes da divergéncia entre disposicoes:

Tecendo uma comparacao entre as duas disposi¢cdes legais nacionais, € visivel

a crescente delimitacéo efetuada aos servicos distintos de auditoria que, com a entrada

da nova legislacdo passam a ser proibidos. A tendéncia de afunilamento dos servi¢cos

distintos de auditoria passiveis de serem realizados, aquando da realizagdo simultanea

de trabalhos de auditoria, podera conduzir a situa¢cdes onde nomeacéao de determinado
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ROC fique posta em causa pelo facto de este estar, no momento da nomeacéo, a
realizar algum dos servicos que agora passam a ser proibidos. Adicionalmente, o
crescente numero de servigos proibidos podera potencialmente conduzir ao aumento
dos custos suportados pelas empresas e levar, simultaneamente, a0 aumento da

concorréncia dentro do proprio setor de auditoria (PwC, 2015)?,

5.4. Limitacao dos honorarios provenientes de servicos distintos de auditoria
Numa perspetiva de garantir a independéncia e transparéncia do trabalho do
auditor, o Regulamento n.° 537/2014 prevé, para além de uma maior delimitacdo dos
servigos distintos de auditoria passiveis de serem realizados, uma limitacdo crescente
no que toca aos honorarios provenientes dos servi¢cos desta natureza. Assim, o n.°2 do

artigo 4.° do Regulamento de 2014 estabelece:

5.4.a. Limites aos honorarios provenientes de servigos distintos de auditoria

N.° 2 do artigo 4.° - Honorarios de auditoria do Regulamento n.° 537/2014:

"2. Quando o revisor oficial de contas ou a sociedade de revisores oficiais de contas prestar a entidade auditada, a sua empresa-
mé&e ou as entidades sob o seu controlo, durante um periodo de trés ou mais exercicios consecutivos, servicos distintos da
auditoria que néo os referidos no artigo 5.°, n.° 1, do presente regulamento, a totalidade dos honorarios devidos relativos a
esses servicos ndo podem ser superiores a 70 % da média dos honorarios pagos, nos Ultimos trés exercicios consecutivos, pela
revisdo legal ou revisdes legais de contas da entidade auditada e, se aplicavel, da sua empresa-mae, das entidades sob o seu
controlo e das demonstracdes financeiras consolidadas desse grupo de entidades.

Para efeitos dos limites especificados no primeiro paragrafo, sdo excluidos os servicos distintos da auditoria que ndo os
referidos no artigo 5.2, n.° 1, exigidos pela legislagdo da Unido ou pela legislacdo nacional.

Os Estados-Membros podem determinar que a autoridade competente possa, a titulo excecional, a pedido do revisor oficial de
contas ou da sociedade de revisores oficiais de contas, autorizar que estes fiquem dispensados dos requisitos previstos no
primeiro paragrafo em relacéo a uma entidade auditada por um periodo que ndo exceda dois exercicios."

Fonte: CMVM, 2016a

Por sua vez, a legislacdo nacional define os seguintes limites:

5.4.b. Limites aos honorarios provenientes de servicos distintos de auditoria

N.° 1 do artigo 77.° - Condicdes para a realizacdo de revisdo legal das contasde entidades de interesse publico do
Estatudo da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas

"1. Quando o revisor oficial de contas ou a sociedade de revisores oficiais de contas de uma entidade de interesse pablico
prestar a esta, a sua empresa -mae ou as entidades sob o seu controlo, durante um periodo de trés ou mais exercicios
consecutivos, servicos distintos da auditoria, ndo proibidos nos termos do n.° 8, os honorarios recebidos pela prestagéo de
servicos distintos da auditoria ndo devem assumir um relevo superior a 30 % do valor total dos honorarios recebidos pelo
revisor oficial de contas ou pela sociedade de revisores oficiais de contas e, se aplicavel, da sua empresa- mae, das entidades
sob o seu controlo na acegdo da alinea a) do n.° 1 do artigo 2.° do Decreto- Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, na redacéo dada
pelo Decreto -Lei n.° 98/2015, de 2 de junho, e das contas consolidadas desse grupo de entidade, nos dltimos trés exercicios
consecutivos.”

Fonte: OROC, 2016b

22 Sjtuacdo de potencial divergéncia abordada no questionario enviado. Consultar anexo 3: 6.5.a —
Questionario enviado, questdes 14 a 16.
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Potenciais implicacdes resultantes da divergéncia entre disposicoes:

Havendo um limite maximo de 30% previsto na legislacdo nacional (que
compara com o limite de 70% presente no regulamento internacional), para o peso
que os servicos distintos de auditoria poderdo representar nos honorérios totais
recebidos de uma determinada entidade, gerar-se-do dificuldades acrescidas na
prestacdo deste tipo de servicos para as sociedades de revisores oficiais de contas. A
implementacdo de um teto m&ximo para a representatividade deste tipo de servigos
implicard, por isso, maiores custos para as SROC por forma a adaptarem 0s seus
contratos de prestacao de servigos futuros, atendendo as novas exigéncias impostas na

legislacéo nacional (PwC, 2015)%.

5.5. A autoridade competente nomeada para a supervisao do setor

O regulamento de 2014 prevé gque a autoridade competente nomeada por cada
Estado-Membro seja uma entidade independente capaz de assegurar a transparéncia e
credibilidade do setor de auditoria:

5.5.a - Aautoridade competente para a supervisdo do setor

Artigo 21 .° - CondicBes de independéncia - do Regulamento n.°537/2014

As autoridades competentes s&o independentes dos revisores oficiais de contas e das sociedades de revisores oficiais de contas.

Fonte: CMVM, 2016a
O Regime Juridico de Supervisdo de Auditoria nomeou a Comissdo do

Mercado de Valores Mobiliarios para a realizacdo dessa funcdo, sendo esta

instituicdo, simultaneamente, o regulador do mercado de valores mobiliarios.

5.5.b - Aautoridade competente para a supervisao do setor

Artigo 5.° - Alteracéo ao Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro - da Lei n.° 148/2015

"Os artigos 7.2, 10.° e 20.° dos Estatutos da CMVM, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 5/2015, de 8 de janeiro, passam a ter a
seguinte redacéo:
e) O Conselho Geral de Supervisdo de Auditoria, a que se refere o artigo 35.° do regime juridico da supervisao de auditoria."

Fonte: CMVM, 2016
5.5.c - A autoridade competente para a supervisdo do setor

N.° 1 e 2 do artigo 4.° - Atribuicoes da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios - Do Regime Juridico de Supervisdo
de Auditoria

"1 - Constitui atribuicdo da Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) a superviséo publica de ROC, de SROC, de
auditores e de entidades de auditoria de Estados membros e de paises terceiros registados em Portugal nos termos previstos no
presente regime juridico e demais disposicdes legais aplicaveis, bem como de toda a atividade de auditoria por eles desenvolvida.

2 - A atribuicdo prevista no nimero anterior inclui a supervisdo final de todas as entidades e atividades relativamente as quais a
OROC possua igualmente atribuicdes, incluindo a supervisdo dos procedimentos e atos de inscricdo assegurados pela OROC e
dos sistemas de controlo de qualidade por esta implementados nos termos e para os efeitos do seu Estatuto.”

Fonte: CMVM, 2016

23 Sjtuacdo de potencial divergéncia abordada no questionario enviado. Consultar anexo 3: 6.5.a —
Questionario enviado, questdes 17 e 18.
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5.5.d - A autoridade competente para a supervisdo do setor

N.° 1 e 2 do artigo 25.° - Exercicio de Supervisdo - do Regime Juridico de Supervisao de Auditoria

"1 - No contexto das suas competéncias de supervisdo de auditoria, a CMVM exerce 0s poderes e prerrogativas previstos no
Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro, sendo aplicaveis, em particular e
com as necessarias adaptacdes, o disposto nos artigos 355.%, 360.° a 362.°, 364.° a 366.° e 373.° a 377.°-A desse Codigo.

2 - ACMVM pode, sempre que entenda necessario para assegurar a adequada supervisao publica da atividade de auditoria:
a) Solicitar a prestagéo de quaisquer informagdes a OROC, que fica vinculada a presta-las;

b) Dar ordens e emitir recomendacdes concretas 8 OROC."

Fonte: CMVM, 2016

Potenciais implicacdes resultantes da divergéncia entre disposicoes:

Considerando o normativo legal nacional, para alguns autores esta nomeagao
traduz-se, de certa forma, numa subjugacdo da OROC a CMVM (PwC, 2016).
Adicionalmente, ao agregar-se duas funcdes distintas de supervisdo dever-se-a
procurar garantir a efetiva separacao e independéncia de ambas, a fim de promover o

eficaz funcionamento dos mercados financeiros?.

5.6. A crescente regulamentacéo do setor

A legislacdo internacional concede a opgdo a todos os Estados-Membro,
sempre que previsto nas referidas disposicdes, o poder para optarem por implementar
medidas que vao para além do que se encontra disposto na diretiva e no regulamento
de 2014. Portugal optou por implementar medidas mais exigentes aos seus ROC’s e
SROC’s, bem como aos restantes intervenientes que, indiretamente acabam por ser
afetados por estas medidas. (OROC, 2015; PwC 2015),

Entende-se que o incremento de exigéncias, para além das previstas nas
diretrizes internacionais, podera trazer consigo, ndo apenas uma maior transparéncia
na realizacdo das operagdes como também, acrescidas dificuldades de implementacéo
e adaptacdo, em consequéncia do reduzido espago temporal atribuido aos diversos
intervenientes nacionais. Conduzira, igualmente, a aumentos dos custos com pessoal e
custos operacionais relacionados com a formacgdo dos recursos humanos nos novos
procedimentos exigidos. Da mesma forma, traduzir-se-a, segundo a 6tica de alguns
autores, num aumento de custos resultante da necessaria reorganizacdo interna por
forma a promover a adaptacdo aos novos tetos maximos que 0s honorarios,
provenientes de determinados servicos poderdo assumir. Por ultimo, numa fase mais

imediata, havera um aumento dos custos associados a necessidade de elaboragédo de

24 Sjtuacdo de potencial divergéncia abordada no questionario enviado. Consultar anexo 3: 6.5.a —
Questionario enviado, questdes 21 e 22.
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novos projetos para concursos publicos associados a rotacao obrigatoria imposta pelo
novo regime de rotacdo dos auditores, havera, por consequéncia a necessidade de
repensar nas estratégias definidas (OROC, 2015; PwC, 2015; Cuatrecasas®®, 2014).
Outros estudos, por seu turno, defendem que a introducéo destas medidas no mercado
portugués ird promover uma maior facilidade no planeamento e cumprimento das
regras na medida em que, 0S novos requisitos potenciam a harmonizacdo e, por

conseguinte, a transparéncia do processo (CMVM, 2015)%.

6. Abordagem metodologica para a elaboracéo do
guestionario

A existéncia deste capitulo é basilar considerando que, diariamente, somos
incitados a analisar novas informagdes provenientes dos mais diversos pontos do
mundo. Num contexto de constante recebimento de nova informacdo, torna-se
fundamental, num momento prévio a realizacdo da analise, perceber, em primeiro
lugar, o racional que ird estar na base da identificacdo do universo passivel de ser
inquirido, da elaboracdo da amostra, da recolha e analise dos dados obtidos. (Eby, L.
2003; Amalendu, B, 2013).

Assim, neste capitulo sera apresentada a abordagem de pesquisa utilizada bem
como, a metodologia aplicada para a recolha de dados. Adicionalmente, sera indicada
a dimensdo do universo e técnicas de selecdo efetuadas para a obtencdo da selecdo da

amostra.

6.1. Dados primarios e dados secundarios

De acordo com os autores Hox & Boeije (2005), os dados primarios sao
aqueles que, séo especificamente recolhidos para a realizagdo de um determinado
estudo. Os dados secundarios, por sua vez, caracterizam-se por serem dados que,
apesar de terem sido inicialmente recolhidos para a realizagdo de um estudo
especifico sdo passiveis de serem reutilizados noutros estudos posteriores.

A facilidade de reutilizacdo de dados previamente recolhidos, aliado aos
custos reduzidos, que a utilizacdo de dados secundarios comporta, acabam por ser as

principais vantagens conferidas a utilizacdo de dados secundarios, aquando da

25 A definicdo de Cuatrecasas encontra-se descrita no glossario do presente estudo.
26 Sjtuacdo de potencial divergéncia abordada no questionario enviado. Consultar anexo 3: 6.5.a —
Questionario enviado, questao 26.
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realizacdo de pesquisas, e que a tornam esta abordagem tdo ou mais importante que a

utilizacdo de dados primarios (Glass, G., 1976).

6.2. Abordagem de pesquisa

Em primeiro lugar ha que definir o objetivo do estudo que se pretende realizar.
Neste contexto, o objetivo fundamental deste estudo consiste em contribuir para o
conhecimento existente sobre a reforma europeia e que impactos é que esta mudanca
terd no setor de auditoria portugués. A pesquisa deverd, por isso, ser orientada por
forma a comportar as trés varidveis fundamentais de qualquer investigacao,
nomeadamente: a analise exploratéria e factual dos dados disponiveis, a andlise
descritiva dos mesmos e, por consequéncia a explicacdo e compreensdo dos
resultados obtidos (Richey & Klein, 2007). A analise exploratdria do presente estudo,
teve como base os entendimentos e observagdes realizadas por diversos autores que,
dada a diversidade de posicGes permitiu que fosse construida uma base de
investigacao solida e equilibrada. A analise descritiva dos factos consubstanciou-se no
envio de questionarios, sendo este o mecanismo escolhido para analisar as
consideracBGes presentes, ndo apenas na revisao da literatura como também, nos
capitulos relativos as principais alteraces provenientes da reforma supramencionada.
Por ultimo, considerando os resultados obtidos, foram retiradas as devidas
consideracBes procurando dar resposta as hipGteses de investigacdo e, potenciar

eventuais estudos futuros.

6.3. Métodos quantitativos: Desenho e desenvolvimento do questionario

Para Richey & Klein (in Klein, J., 2014:1) o desenho e desenvolvimento da
pesquisa metodologica assume-se como “0 estudo sistematico da concecéo,
desenvolvimento e avaliacdo de processos com o objetivo de estabelecer uma base
empirica”. Neste contexto, a utilizacdo de um questionario, enguanto método
quantitativo, possibilita a caracterizacdo do mercado de auditoria em Portugal e
sistematiza as alteragdes com maior impacto sob o ponto de vista dos diversos
elementos afetados por esta nova legislagéo.

Para Kraut (Kraut, 1996 in Synodinos, N. 2003), os inquéritos assumem-se
como ferramentas fundamentais e estratégicas que orientam e mensuram as mudancas
ou alteracGes organizacionais. Por sua vez, Synodinos (2003) alerta que, a riqueza e
relevancia dos resultados obtidos esta completamente dependente das respostas
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recebidas por parte de uma amostra de individuos previamente selecionados. O Autor
(Synodinos, N. 2003) complementa o acima exposto indicando que, embora 0s
inquéritos estejam sempre expostos a potencial existéncia de eventuais erros, a
verificacdo de erros relacionados com o design do questionario assume-se, na otica do
autor, como um dos erros mais criticos inerente a utilizacdo desta ferramenta. Com
efeito, a clareza e consisténcia das questfes colocadas contribuem, em grande medida,
para a reducdo do enviesamento potencialmente existente e redugéo, por conseguinte,
do nimero de ndo respostas. (Synodinos, N. 2003).

Complementarmente ao entendimento acima mencionado, é necessario ter em
conta que os questionarios devem ser concebidos por forma a recolher as respostas de
uma maneira imparcial. Assim, as diferencas identificadas, aquando da recolha das
respostas, devem ser provenientes das diferencas inerentes aos proprios inquiridos e
ndo devido a utilizacdo de determinado instrumento metodoldgico (Fowler, 2002 in
Synodinos, N., 2003).

Para além da imparcialidade - caracteristica pela qual se deve pautar o
questionario - é fundamental ponderar sobre a estrutura e especificidade das questdes
colocadas ao longo do documento, na medida em que, considerando o entendimento
detido de autores como Synodinos (2003) e Burgess (2001), a disposicdo das questes
pode exercer uma influéncia significativa no ndmero de respostas finais obtidas.
Assim, tomando em consideracdo o entendimento acima descrito, o questionario da
presente investigacdo foi dividido em trés partes distintas: (i) a introducdo, na qual foi
feita a apresentacdo do estudo, quem € a investigadora responsavel, qual a
importancia que a resposta dos inquiridos assume na investigacdo em apreco, a
indicacdo de que serd mantida a confidencialidade da informacdo prestada e qual o
prazo limite para o envio de respostas; (ii) o corpo do questionario, no qual foram
descritos os principais topicos objeto de analise. Com o intuito de maximizar o
numero de respostas passiveis de serem obtidas, optou-se, aquando da construcdo e
desenho do questionario, por uma abordagem de funil, partindo de questdes mais
abrangentes e gerais para questdes, consecutivamente, mais especificas (Burgess, T.,
2001); (iii) Por ultimo, Synodinos (2003) indica que, questdes relacionadas com o
local onde os inquiridos exercem a sua atividade profissional, atendendo ao seu cariz
mais suscetivel, devem ser deixadas para a parte final do questionario. Neste contexto,

procedeu-se em conformidade.
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Hill & Hill (2009) acrescentam que, para além da estrutura do questionario e,
igualmente, importante ter em atencdo a clareza das questdes colocadas, devendo, por
isso, procurar-se adaptar o vocabulario do inquérito a populacéo alvo que se pretende
inquirir. Adicionalmente, considerando o entendimento defendido pelos mesmos
autores, dever-se-a ponderar o tipo de perguntas que constardo do questionario,
nomeadamente se serdo questbes abertas e/ou fechadas. Na presente investigacdo
optou-se por colocar apenas questdes fechadas. A razéo que se encontra na base desta
opcdo consubstanciou-se, sobretudo, na intencdo de obtencdo de informacao
quantitativa, a qual mais facilmente sera analisada sob o ponto de vista estatistico.

Finalizado o desenho do questionario foi efetuado um pré-teste, tendo-se
procedido, em face do feedback recebido, as devidas revisfes por forma a minimizar

0 numero de ndo respostas e maximizar a clareza, consisténcia e eficacia do mesmo.

6.3.1. Universo, técnica de amostragem selecionada e identificacdo da amostra

Em primeiro lugar hé que distinguir o que é o universo do presente estudo e,
posteriormente, qual a amostra a analisar. O universo alvo, tal como apresentado
pelos autores Hill & Hill (2009), corresponde ao total de casos existentes. Neste
contexto, 0 universo alvo corresponde a totalidade de ROC’s inscritos na Ordem. Por
sua vez, 0 universo inquirido é o conjunto total de casos que, efetivamente, sdo
elegiveis para serem selecionados, aquando da realizacdo da amostra. Considerando a
presente investigacdo, o universo inquirido traduz-se no numero total de ROC’s
inscritos na Ordem que se encontram em atividade, a data de referéncia de 29 de abril
de 2014. O universo inquirido engloba, igualmente, a totalidade de instituicdes
reguladoras e empresas cotadas na Euronext Lisbon, considerando a data
supramencionada. Por consequéncia, a amostra do estudo corresponderd a um ndmero
restrito de individuos que serdo alvo de analise, selecionados a partir do universo
inquirido.

A literatura distingue varios tipos de métodos de amostragem, podendo tratar-
se de uma amostra aleatoria ou de uma amostragem dirigida. Dentro dos varios
subtipos de amostragem aleatéria, 0 método de amostragem estratificada assume-se
como o0 método que melhor se adaptara perante os diferentes grupos ou estratos de
individuos, que a reforma europeia ird afetar (Reis, E., et.al 2001; Hill, M. & Hill,

A.,2009). De acordo com o0s mesmos autores, a utilizacgdo de uma amostra
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estratificada € bastante relevante, sobretudo, quando o universo objeto de estudo € de
grande dimensdo e caso se pretenda obter um resultado representativo, apto a ser
extrapolado para o universo. (Reis, E., et.al 2001). O racional por detras da opgéo por
uma técnica de amostragem aleatdria prende-se, em grande medida, com o impacto
transversal que a reforma de auditoria trara para 0 mercado portugués, sendo por isso
fundamental garantir a maior representatividade possivel.

Considerando o acima exposto e atendendo a técnica de amostragem
escolhida, foram identificados quatro grupos distintos de individuos, que serdo objeto
de andlise, nomeadamente: (i) os profissionais de auditoria em atividade; (ii) 0s
supervisores; (iii) as entidades com valores mobiliarios admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado constantes do indice bolsista PSI-20 e; (iv) outras empresas
que, apesar de ndo constarem do PSI-20, pela sua dimensdo assumem uma relevancia
significativa para o mercado financeiro portugués, encontrando-se cotadas na
Euronext Lisbon.

O envio de questionarios a entidades de diferentes estratos reveste-se de
particular relevancia na medida em que, possibilita a analise das principais
implicacBes que a nova legislacdo ird trazer, segundo a perspetiva, ndo apenas das
entidades que elaboram a informacdo financeira, como também dos auditores que
emitem opinides sobre as mesmas e respetivos supervisores. Pretende-se assim,
efetuar uma “triangulacdo de dados” por forma a alcangar uma conclusdo mais
completa do fendmeno que € a reforma europeia (Denzin, 1989 in Duarte, T., 2009).
Desta forma, para efeitos de selecdo da amostra, foram considerados os critérios

abaixo apresentados.

6.3.1.1. Revisores Oficiais de Contas

No que diz respeito aos ROC’s, foi considerada a listagem de Revisores
Oficiais de Contas, constante do site da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas com
referéncia a 29 de abril de 2014 (OROC, 2016). Deste universo de 1.380 ROC’s
inscritos, foram excluidos todos 0s membros cujo e-mail ndo se encontrava divulgado
na referida listagem, o que corresponde a uma exclusdo de 28 individuos.
Seguidamente, foram excluidos da analise todos 0s membros que ndo se encontravam
em atividade, a data de referéncia de 29 de abril de 2014, traduzindo-se numa

exclusdo de 127 individuos. Considerando os critérios acima descritos, o universo
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inquirido englobou 1.225 ROC’s em atividade, inscritos na OROC, com referéncia a
29 de abril de 2014.

6.3.1.2. Entidades de Superviséo

As entidades de supervisdo representam um segundo conjunto de instituicdes
que também serdo afetadas pela reforma europeia. Em Portugal, os reguladores cuja
atividade serd afetada pela introducdo das alteracGes previstas na diretiva e
regulamento europeu sdo o Banco de Portugal, a Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios e o Instituto de Seguros de Portugal. Assim, o universo inquirido

correspondente ao estrato das entidades de supervisao ascendeu a 3 institui¢oes.

6.3.1.3. Entidades com valores mobiliarios admitidos a negociagao

No que se refere aos emitentes com valores mobiliarios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado, o processo adotado, para efeitos de definicao
do universo inquirido, passou pela consideragdo da totalidade das entidades cotadas
na Euronext Lisbon, com referéncia a data de 29 de abril de 2014, incluindo ndo
apenas totalidade dos emitentes admitidos a negociacdo em mercado regulamentado
cotados no PSI-20, como também, as restantes entidades cotadas na Euronext Lisbon.
Assim, o universo inquirido deste segmento englobou 48 instituicdes financeiras, 18
entidades cotadas no PSI-20 e 30 entidades cotadas na Euronext Lisbon (Euronext,
2016). A opcdo por estas entidades prendeu-se, essencialmente, com 0 peso que 0
volume de negdcios destas sociedades representa, no mercado financeiro portugués e
com as exigéncias adicionais a que estas entidades estdo sujeitas, no que se refere a

informagé&o a prestar ao mercado e investidores financeiros.

6.4. Apresentacao do universo inquirido e selecdo da amostra
O universo inquirido (Hill, M. & Hill, A., 2009), considerando 0S critérios
descritos no ponto 6.3 totaliza 1.276 individuos, segmentados em 4 estratos distintos:

Quadro 6.4.a - Dimens&o da amostra global

Lo . Representatividade de
. Lo Total de individuos / entidades do P
Segmentos do universo inquirido cada estratos sobre o

universo inquirido . L
q total do universo inquirido

Amostragem equivalente a
10% do universo inquirido

ROC's inscritos na OROC em atividade 1225 96,0% 123
Entidades cotadas na Euronext Lisbon 30 2,4% 3
Entidades cotadas no PSI-20 18 1,4% 2
Entidades Reguladoras 3 0,2% 1

1276 100% 129

Fonte: Elaborado pela autora da presente investigacido
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Tratando-se de uma amostra probabilistica estratificada e considerando uma
fracdo de amostragem de 10%, a amostra, aleatoriamente selecionada, tera a dimenséo

equivalente a 10% do universo, correspondendo a 129 inqueéritos.

6.5. Apresentacdo do questionario enviado e calendario seguido

Considerando o que se encontra descrito ao longo do capitulo sexto, o
questionario apresenta 28 questdes, todas elas de resposta fechada. A opc¢éo por esta
solucdo passou, essencialmente, por existirem autores que consideram que a
existéncia de respostas abertas em questionarios tende a gerar resultados vagos de
reduzida utilidade para o estudo em causa, comparativamente a questionarios de
resposta fechada. (Fowler, 2002 and Hague, 1987 in Synodinos, N., 2003).

O questionario encontra-se dividido em duas partes: a primeira caracteriza a
populacdo inquirida, a segunda tem como objetivo perceber, através das respostas
obtidas, quais os principais impactos que a reforma de auditoria ira ter no mercado de
auditoria em Portugal. Adicionalmente, seguiu-se a técnica de afunilamento,
iniciando-se cada uma das subdivisGes com questdes mais amplas e abrangentes e
indo progressivamente, aumentando a especificidade e complexidade da resposta, por
forma a manter a motivacdo dos inquiridos e aumentar potencialmente o nimero de
respostas completas por questionario (Anexo 3: 6.5.a - Questionario enviado).

Em momento prévio ao envio do questionario, foram elaboradas versbes
preliminares sujeitas a testes e corregdes. O envio iniciou-se a 19 de maio de 2016,
tendo sido enviada uma segunda fase de solicitacdo de respostas no dia 15 de junho de
2016. O periodo para a obtencdo de respostas decorreu, portanto, entre os dias 19 de
maio e 30 de julho de 2016. De salientar que, as respostas obtidas na primeira fase de
envio mostraram-se insuficientes face a amostra pretendida pelo que, foi alargada a
selecéo inicial por forma a colmatar eventuais situagdes de falta de respostas. Neste
contexto, a excecdo da categoria das entidades reguladoras, para a qual na segunda
fase de envio, foram enviados questionarios para todas instituicGes ai classificadas
(trés), para as restantes categorias, optou-se por acrescentar ao conjunto inicialmente

considerado, dez individuos aleatoriamente selecionados.
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7. Analise de resultados

O segundo capitulo do estudo em apreco evidencia as principais conclusdes
retiradas de investigacOes cientificas, previamente elaboradas pelos mais diversos
autores, que vieram trazer importantes contributos para a presente investigacdo. Nao
obstante a existéncia destas investigacOes, a literatura existente podera ser
complementada com a analise efetuada ao mercado portugués, num momento
imediatamente apds a entrada em vigor da reforma europeia de auditoria. Neste
contexto, 0s pontos seguintes procurardo ndo apenas, complementar a informacéo ja
existente, como também, responder as hipdteses de investigacao propostas no terceiro

capitulo, através de uma analise quantitativa.

7.1. Caracterizacdo dos participantes

Por forma a garantir a comparabilidade entre respostas enviou-se um unico
questionério, para as quatro categorias identificadas no subcapitulo 6.4. Assim, um
total de 161 questionarios enviados foram recebidos atempadamente 129, os quais
foram considerados para efeitos de inclusdo no presente estudo.

A distribuicdo entre géneros do universo inquirido caracteriza-se pelo facto de
0s homens representarem 72,7% enquanto as mulheres representam 27,3%, atendendo
a data de referéncia considerada na recolha dos dados (Anexo 4: Quadro 7.1.i —
Distribuicdo do Universo Inquirido). Considerando respostas obtidas verifica-se a
existéncia de uma distribuicdo semelhante a distribuicdo evidenciada no universo
inquirido na medida em que, os homens e mulheres participantes deste estudo
representam 72,9% e 27,1%, respetivamente (Anexo 5: Quadro 7.1.ii - Distribuicdo
dos participantes por sexo)

A categoria relativa a idade foi subdividia em seis intervalos temporais, por forma
a atribuir clareza aos dados recebidos, variando entre “menos de 25 anos” até “mais
de 66 anos”. No que se refere as respostas obtidas pode afirmar-se que, em média, a
idade dos individuos participantes é de 47,2 anos (Anexo 6: Apuramento da média
relativamente a varidvel idade). Em consequéncia da subdivisdo atras referida,
obteve-se a seguinte distribuicdo: 12 individuos tém entre 26 e 35 anos, 57 tém entre
36 e 45 anos, 33 tém entre 46 e 55 anos, 19 tém idades entre 56 e 65 anos e, por fim, 9
individuos tém mais de 66 anos. (Anexo 6: Apuramento da meédia relativamente a

variavel idade).
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Adicionalmente, foi analisado o numero de anos de experiéncia profissional,
subdividindo, para o efeito, a referida varidvel em cinco intervalos temporais. O
primeiro intervalo reflete uma experiéncia profissional inferior a cinco anos, sendo
que o Ultimo representa a uma experiéncia profissional superior a 20 anos. De acordo
com as respostas obtidas, os individuos que participaram no estudo em apreco tém,
em média, 22 anos de experiéncia profissional (Anexo 7: Apuramento da média
relativamente aos anos de experiéncia profissional).

Por ultimo, por forma a completar a caracterizagdo demografica dos
participantes foi considerada a variavel da atividade profissional. Neste contexto, 0s
participantes foram classificados em cinco categorias distintas: ROC’s em nome
individual (26), ROC’s inseridos numa SROC (97), colaboradores de uma entidade
cotada no PSI-20 (3), colabores de uma entidade cotada na Euronext Lisbon mas fora
do PSI-20 (2) e pertencente a uma entidade de supervisao (1) (Anexo 8: Distribuicao
dos participantes por atividade profissional).

A informacdo referente a atividade desempenhada pelos 129 participantes
conjugada com o género dos mesmos apresenta-se conforme se segue (Quadro 7.1.a e
anexos 5 e 8):

7.1.a: Distribuicéo dos participantes por atividade profissional e sexo

Tabela cruzada Atividade Profissional * Sexo

Sexo
— - Total
Feminino | Masculino
o Contagem 7 19 26
ROC em nome individual
% do Total 5,40% 14,70% 20,20%
Contagem 27 70 97
ROC numa SROC
% do Total 20,90% 54,30% 75,20%
Contagem 1 2 3
Atividade Profissional PSI-20 9
% do Total 0,80% 1,60% 2,30%
. Contagem 0 2 2
Entidade fora do PSI-20
% do Total 0,00% 1,60% 1,60%
. . Contagem 0 1 1
Entidade de superviséo
% do Total 0,00% 0,80% 0,80%
Contagem 35 94 129
Total
% do Total 27,10% 72,90%| 100,00%
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7.2. Apresentacao dos principais resultados obtidos

O questionario engloba sete tematicas distintas procurando dar resposta as
hipoteses de investigacdo assinaladas no quarto capitulo deste estudo. Assim, tem-se:
(i) questdes introdutdrias; (ii) alargamento do conceito de EIP; (iii) a rotacdo
obrigatdria por parte do socio responsavel; (iv) proibicdo de servigos distintos de
auditoria; (v) os poderes do regulador; (vi) outras consideracfes inerentes a nova
legislagdo; (vii) a crescente legislagcdo e; (viii) o impacto das principais alteragdes
para a entidade.

7.2.1. Questdes introdutérias sobre a nova legislacdo de auditoria

De acordo com respostas recebidas, a totalidade dos participantes indicou ter
tido conhecimento da reforma de auditoria (Anexo 9), porém, quando questionados
sobre a atuacdo do regulador responsavel, pelo processo de consulta publica e se este
permitiu a analise e ponderacdo detalhadas das principais alteracGes que a reforma iria
trazer, as respostas deixaram de ser unanimes. Na realidade, 57 dos participantes
discordaram totalmente desta afirmacéo, o que corresponde a cerca de 44,2 % do total
de respostas obtidas. Apenas 3,1% dos participantes concordaram com a afirmacao
presente no questiondrio, refletindo um total de 4 respostas de um conjunto de 129
questionarios recebidos (anexo 10).

Considerando o género dos participantes verifica-se que das 35 mulheres
participantes do estudo, 40% destas, discordam totalmente da afirmacdo em apreco,
percentagem que aumenta no caso dos homens ja que, para a mesma pergunta, cerca
de 45,7% indicaram discordar totalmente da referida afirmagdo. A categoria
“Concordo totalmente” foi a que menos respostas obteve representando apenas 2,9%
e 3,2% no caso das respostas obtidas de mulheres e homens, respetivamente. (anexo
10). Considerando a atividade profissional, verificou-se alguma diversidade nas
respostas obtidas. Com efeito, a categoria ROC’s inseridos numa SROC apresentou a
maior percentagem de respostas do tipo “Discordo totalmente”, totalizando 47% do
total de respostas provenientes deste tipo de atividade profissional. A categoria
ROC’s em nome individual, embora também tenha apresentado elevados niveis de
discordancia total perante a afirmacéo (35%), verificou-se que a discordancia parcial
assumiu 0 maior peso para estes participantes, atingindo 38% do total das respostas

obtidas nesta categoria (Gréafico 7.2.1.a e anexo 10).

45



A reforma do setor de auditoria:
Perspetivas e principais impactos para o setor portugués

Gréfico 7.2.1.a Atuacéo do Regulador por atividade profissional

Discordo totalmente Discordo em parte Concordo parcialmente Concordo plenamente

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
ROC em nome individual 35% 38% 23% 4%3
ROC numa SROC ‘ % 36% 13% 3%
psi20 || %) 33% 33%
Entidade fora do PSI-20 50% ‘ 50%

Entidade de supervisdo 100%

7.2.2. Alargamento do conceito de EIP

Em resposta a questdo onde se solicitava que os intervenientes indicassem se
consideravam excessivo 0 alargamento efetuado ao conceito em aprego, nao se
verificou uma unanimidade nas respostas, tendo-se verificado, inclusivamente,
elevadas percentagens de resposta quer do lado positivo quer do lado negativo,
alertando desde ja para o caracter controverso que o tema envolve. Em termos
globais, 48,8% do total de participantes concordou com a afirmagdo: “Considera
excessivo 0 alargamento efetuado ao conceito de EIP?” enquanto 51,2% do total dos
inquiridos indicaram o inverso (Anexo 11: Alargamento do conceito de EIP). Fazendo
a distincdo por género verificou-se que das 63 respostas afirmativas, 46 dizem
respeito aos homens e 17 as mulheres. Da mesma forma, das 66 respostas negativas,
48 sdo de homens e 18 séo de mulheres (Anexo 11).

Completando a analise, investigou-se de que forma era vista a mesma questao,
sob o ponto de vista das cinco atividades profissionais consideradas. Neste contexto,
verificou-se uma partigdo quase simétrica quanto as respostas dadas por ROC’s, que
se encontram inseridos numa SROC (49 respostas positivas face a 48 respostas
negativas). Adicionalmente destaca-se que, as respostas provenientes de ROC’s, que
atuam em nome individual, foram maioritariamente em sentido negativo. (anexo 11)

Da analise conjunta as trés questdes colocadas sobre o tema, verificou-se uma
distribuicdo semelhante, em termos percentuais, pelas diferentes categorias de
respostas possiveis, para as trés questdes relacionadas com o conceito de EIP.
Adicionalmente identificou-se que para as trés questdes em causa, existe uma
predominancia da categoria intermédia da escala de respostas possiveis,
nomeadamente, “Concordo parcialmente”, o que reflete, ainda que de forma

comedida, a concordancia perante as referidas situagdes (Grafico 7.2.2.a e anexo 11):
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Gréfico 7.2.2.a Distribuicdo dos participantes as questdes relacionadas com o

alargamento do conceito de EIP

Discordo totalmente Discordo em parte Concordo parcialmente Concordo plenamente

. 7,0% 23,3% 49,6% 20,2%
Conceito EIP: Alargam. do conceito implicaré a dispersao do foco de andlise 7

. 6,2% 29,5% 42,6% 21,7%
Conceito EIP: Alargam. do conceito implicara a dispersdo dos recursos.

. B 15,5% 38,8% 38,8% 7,0%
Conceito EIP: concordéncia com a versdo alargada do conceito. e

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

7.2.3. Rotacdo obrigatéria da sociedade de auditoria

Com a entrada em vigor da nova legislacdo, a rotacdo das sociedades de
auditoria passou a ser um requisito obrigatorio, que veio complementar a legislacao
até entdo existente. Evidenciada esta nova exigéncia (subcapitulo 5.2), foram
colocadas trés questbes inerentes a este assunto, com o0 intuito de captar a
sensibilidade dos diversos participantes perante estas alteracdes.

Através da primeira questdo, procurou perceber-se qual era a visdo da
generalidade dos individuos inquiridos, quanto a situacao que vigorava anteriormente.
Da anélise efetuada as respostas obtidas verificou-se que, em termos globais, as duas
categorias de resposta mais préximas do polo negativo (Discordo totalmente)
assumem-se como as de maior relevo quando comparadas com o polo inverso
(Concordo plenamente). Porém, a diferenca existente apresentou-se bastante
diminuta, revelando a inexisténcia de uma posic¢do definida e unanime quanto a esta
questdo. Na realidade, as categorias “Discordo plenamente” ¢ “Discordo em parte”,
no seu conjunto totalizaram 51,9% do total de respostas obtidas, enquanto 48,1%
reviram-se nas categorias “Concordo parcialmente” ¢ “Concordo plenamente” (Anexo
12.1). Ainda que se tenham identificado elevadas de percentagens apontando em
sentidos inversos, o facto de as categorias que discordam da afirmagéo terem um
maior peso relativo denota, desde ja, uma maior propensdo para se indicar que,
genericamente, é necessaria haver alguma mudanca ou que esta é necessaria.

Atentando a que parte significativa dos intervenientes consideram que a
legislagdo anteriormente existente ndo era por si s suficiente, procurou perceber-se

qual o nivel de concordancia perante a afirmacgéo “a exigéncia de rotagdo das SROC'’s
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funcionara como mecanismo relevante para o refor¢o da independéncia do auditor”.
Desta andlise verificou-se que, em termos globais, as respostas “Concordo
parcialmente” e “Concordo plenamente” totalizaram 59,7% do total de respostas
obtidas.

Assim, pode dizer-se que embora ndo exista uma posicdo marcadamente
assumida pelos participantes do presente estudo, os resultados parecem indicar que,
em termos gerais, a rotacdo das sociedades de auditoria é vista como mecanismo que

reforca a independéncia dos auditores (Gréfico 7.2.3.a e Anexo 12.2).

Gréfico 7.2.3.a. Distribuicdo dos participantes por atividade profissional

Discordo plenamente Discordo em parte Concordo parcialmente Concordo plenamente
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%
ROC em nome individual 3,85% / ‘23r1% 50,0% 23,1%
ROC numa sROC | [A4,34% 38,0% ’ 37,1% 17,5%
PSI-20 66,7% 33,3%
Entidade fora do PSI-20 50,0% 50,0%
Entidade de supervisdo » i G 100,0%
Total |[9,30%1 31,0% 40,3% 19,4%

Complementando esta anélise, procurou quantificar-se qual a importancia que
a tematica em apreco assume para cada um dos participantes. Face a esta questdo,
verificou-se que 61,2% do total dos inquiridos consideraram este assunto como sendo
“Muito importante” ou “Extremamente importante”. Inversamente, constatou-se que
4,7% do total dos inquiridos consideraram que a questdo da rotacdo obrigatéria das

sociedades é desprovida de qualquer importancia.

7.2.4. Servicos distintos de auditoria que passam a ser proibidos

Tal como referido no subcapitulo 5.3, com a entrada da nova legislacéo alguns
dos servicgos distintos de auditoria passaram a ser proibidos, quando elaborados em
simultaneo com trabalhos inerentes a emissdo de uma certificacdo legal das contas.
Neste contexto, tentou perceber-se qual o nivel de concordancia dos inquiridos
perante as principais alteragdes introduzidas pela nova legislagao.

Para as duas primeiras questdes (questdes n.° 14 e 15 do questionario enviado

(anexo 3: 6.5.a - Questionario enviado), o nivel de concordancia obtido foi
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substancialmente superior a percentagem de discordancia verificada, o que
demonstrou que, por um lado 52,7% dos inquiridos consideraram a introducéo destas
proibi¢cdes como sendo benéficas para a melhoria da qualidade do servigo de auditoria
prestado, porém, reconheceram que a introducdo de medidas mais exigentes em
Portugal, quando comparadas com as exigidas pela UE, poderia consubstanciar-se
numa perda de competitividade perante os restantes Estados-Membros. Com efeito,
relativamente a questdo em aprego verificou-se que, 65,1% do total dos inquiridos
classificaram-se entre “Concordo parcialmente” e “Concordo plenamente”. De
destacar que, a resposta “Concordo plenamente” apenas foi identificada em
individuos que atuam enquanto ROC em nome individual (34,6% do total de
respostas provenientes desta atividade), ROC’s inseridos numa SROC (17,5% do total
de respostas respeitantes a esta atividade) e em colaboradores de entidades
pertencentes ao PSI-20 (33,33% do total de respostas provenientes desta atividade)
(Grafico 7.2.4.a e anexos 13.1 e 13.2).

Gréfico 7.2.4.a. Distribuicdo dos participantes

Discordo totalmente Discordo em parte Concordo parcialmente Concordo plenamente

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

NAS: Os servigos fiscais agora proibidos afetavam a qualidade do 23,3% 24,0% 33,3% 9

trabalho.

NAS: Os servigos proibidos em Portugal afetam a competitividade 7.9% 27,9% 44,2% 20,9%

face a outros Estados-Membros

7.2.5. Limites méximos impostos aos honorarios cobrados

Quando questionados sobre “em que medida consideram que a nova limitagao
dos honorarios, imposta aos auditores, contribui para a independéncia dos mesmos
face a entidade objeto de analise”, 72,1% do total dos participantes demonstrou
concordar que a afirmagéo, sendo que desta percentagem 55% diz respeito a resposta
“Concordo parcialmente” e 17,1% reflete o peso relativo que a resposta “Concordo
plenamente” assume no ntimero total de respostas recebidas (anexo 14.1). Analisando
a mesma questdo sob o ponto de vista do género dos participantes, verificou-se a

existéncia de uma posicdo de concordancia mais forte perante a afirmagdo, nos

49



A reforma do setor de auditoria:
Perspetivas e principais impactos para o setor portugués

homens quando comparados com as mulheres. Com efeito, de acordo com as repostas
obtidas, cerca de 77,7% do total de participantes homens concordaram, genericamente
com a afirmagéo. A percentagem diminui para 57,1% no caso das mulheres (anexo
14.1). Ainda assim, em face das respostas obtidas, constatou-se que a nova introducao
de limitacGes ao peso que os honorarios podem assumir, na faturacdo global dos
auditores, é de importancia relevante para a generalidade dos participantes deste
estudo.

Complementarmente, procurou perceber-se se a imposi¢cdo de limites mais
exigentes do que os limites impostos na UE, implicaria uma perda concorrencial face
aos restantes Estados-Membros, no entanto, considerando as respostas obtidas
constatou-se que ndo € essa a percecao geral detida pelos inquiridos. Na realidade,
65,9% do total de respostas obtidas posicionam-se negativamente face a afirmacédo
alvo de andlise. Complementando o estudo com a introducdo da variavel atividade
profissional concluiu-se pela existéncia de elevadas percentagens de discordancia
perante a afirmacdo em qualquer uma das atividades consideradas. De salientar que,
nas atividades classificadas como “ROC em nome individual” e “ROC inserido numa
SROC”, existem respostas que apontam para a discordancia completa face a
afirmacdo em causa, representando, estas respostas, cerca de 19,2% e 20,6% do total
de respostas provenientes dessas atividades, respetivamente (Grafico 7.2.5.a e anexo
14.2).

Gréafico 7.2.5.a. Limites aos honorarios: distribuicdo dos participantes por
atividade profissional
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Da anélise conjunta de ambas as questfes parece haver uma concordancia,
generalizada, quanto ao beneficio que a imposicdo de limites aos honorarios traz para
a manutencéo da independéncia dos auditores. Sendo de salientar que, a imposicéo de
limites mais rigorosos que os minimos exigiveis na UE, ndo é vista como inibicéo
significativa da competitividade do setor face aos setores congéneres (anexos 14.1 e
14.2).

7.2.6. Poderes do Requlador

Com a introducdo da nova legislacio, a CMVM tornou-se a instituicdo
responsavel pela supervisao do setor de auditoria em Portugal, para além de continuar
a ser, simultaneamente, o regulador do mercado de capitais.

Face a esta alteracdo, questionou-se se seria apropriado a conjugacdo do poder de
supervisdo do mercado de valores mobiliarios com o poder de supervisdao do mercado
de auditoria. Das respostas observadas, obtiveram-se elevadas percentagens de
respostas indicativas da discordancia dos participantes perante esta situacdo. Com
efeito, 89,1% do total de participantes classificou esta duplicacdo de fungbes como
inapropriado. De realcar que, deste valor 65,1% dos participantes concordaram que é
“totalmente inapropriado”. Inversamente, apenas 1,6% consideraram que a duplicacdo
de atribuicBes de funcBes de supervisdo é apropriada. Analisando sob a perspetiva da
atividade profissional desempenhada pelos participantes, verificou-se que, de uma
forma transversal, a percecao detida pelos participantes se consubstanciou na ideia de
que é inapropriada a acumulacdo de funcGes de supervisdo do mercado de auditoria,
quando em simultaneo, ja se exercem funcgdes de supervisdo do mercado de valores

mobiliarios (Gréafico 7.2.6.a e Anexo 15.1).
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Gréafico 7.2.6.a Poderes do supervisor: Distribuicdo dos participantes por

atividade profissional
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Complementarmente a questdo atrds referida, procurou perceber-se se, a
conjugacdo de ambas as funcdes poderia potenciar a existéncia de conflitos de
interesses. De acordo com as respostas recebidas, a maioria dos intervenientes
(89,1%, dos quais 58,9% concordaram plenamente com a afirmagdo) apresentaram
elevados niveis de concordancia perante o cenario colocado. Abordando a mesma
questdo sob o ponto de vista da atividade profissional exercida, concluiu-se que, em
termos gerais, a concordancia perante a afirmacdo em andlise assume percentagens
superiores a 50% em qualquer uma das categorias profissionais consideradas no

estudo em apreco (Gréafico 7.2.6.b e anexo 15.2).

Gréfico 7.2.6.b Poderes do Supervisor: Distribuicdo dos participantes por

atividade profissional
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Adicionalmente, considerando, por um lado, a agregacdo de funcbes de

supervisao num Unico supervisor, aliado a potencial situacdo de conflito de interesses
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que esta agregacdo podera causar, elaborou-se uma terceira questao relacionada com a
relacdo que passara a existir entre a OROC, instituicdo anteriormente responsavel por
parte desta funcdo de superviséo, e a CMVM. De acordo com as respostas obtidas,
94,6% do total dos inquiridos pareceram concordar “parcial” ou “plenamente” com a
seguinte afirmacdo “Considerando os novos poderes atribuidos a CMVM, verifica-se
uma sujeicito da OROC a CMVM” Apresentando, para o efeito, elevadas
percentagens de resposta para as duas categorias acima referidas, 24,8% e 69,8%,
respetivamente (anexo 15.3).

Conjugando as questfes inerentes ao tema em analise, pode dizer-se que, em
média, a maioria dos participantes considerou inapropriada a combinacao de funcbes
de supervisdo do setor de auditoria e do mercado de valores mobiliarios numa Unica
instituicdo, podendo inclusivamente, conduzir a situagfes de potenciais conflitos de
interesses. Adicionalmente, parece que a introducdo destas alteracdes conduzird a

uma subjugacdo da OROC a atuacdo da CMVM.

7.2.7. Qutras consideracdes inerentes a nova legislacéo

Por forma a complementar a analise efetuada as principais alteracdes,
provenientes da entrada em vigor da nova legislacdo, considerou-se relevante avaliar
a questdo inerente as taxas aplicadas com referéncia ao exercicio de 2015.

Na sequéncia das respostas obtidas, verificou-se que 97,7% do total de
inquiridos ndo concorda com a aplicacdo das novas taxas, criadas no ambito RISA,
denotando uma clara posicdo perante a questdo colocada, posicdo essa que é
transversal, quer ao género quer a atividade profissional, dos participantes (anexo
16.1). Quanto a quem cabe o pagamento da respetiva taxa, as opinides dividiram-se,
muito embora a resposta “entidade auditada” apresente maior peso relativo (77,5%),

que a resposta alternativa “SROC/ROC”, 22,5% das respostas (anexo 16.2).

7.2.8. Crescente legislacdo

As questbes colocadas relativamente a este tema prenderam-se, sobretudo,
com a tentativa compreensdo da percecdo que 0s participantes detém, sobre a
crescente legislacdo que tem pautado o setor, ao longo dos ultimos anos, procurando,
complementarmente, perceber de que forma é que esta tendéncia crescente tem
contribuido, efetivamente, para uma melhoria da atividade em Portugal, a luz das

diferentes perspetivas trazidas pelas respostas dos participantes.
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Neste contexto, considerando as respostas obtidas torna-se evidente que, de
uma forma geral, os individuos inquiridos concordaram que uma legislacédo eficaz nao
se traduz, necessariamente, num nUmero exaustivo de normativos critérios e
exigéncias, tornando-se por isso fundamental, encontrar o equilibrio entre a
regulamentacéo e a margem que o mercado permita que 0 proprio setor possa operar
sem restricbes demasiado limitativas. Por outras palavras, verificou-se que 96,1% do
total de respostas obtidas concordou com a afirmacdo, sendo que destas 73,6%
encontraram-se na resposta “concordo plenamente” enquanto as restantes 23,3%
foram identificadas na resposta “concordo parcialmente”, deixando apenas uma
percentagem reduzida de 3,1% as respostas em sentido inverso (Anexo 17.1).

N&o obstante a existéncia de opinides divergentes, na sequéncia da analise as
respostas recebidas, constatou-se que, em termos genéricos, a maioria dos
participantes acredita que legislacdo eficaz ndo € sinGnimo de um conjunto exaustivo
de normativos ou exigéncias, sendo que, em casos onde a legislacdo se torne
demasiado delimitativa a mesma pode, potencialmente, inibir o correto

funcionamento do mercado.

7.2.9. Principais impactos considerando a 6tica do participante

A Ultima questdo efetuada no questiondrio consistiu numa tentativa de
apuramento dos principais impactos, considerando para o efeito, os diferentes
backgrounds profissionais.

Neste contexto, foi construida uma questdo de resposta multipla que, possibilitava o
participante a selecionar até um maximo de 5 respostas das dez possiveis.

Da analise efetuada as respostas obtidas, constatou-se que o aumento dos
custos de entrada para novos emitentes € o0 impacto que mais intervenientes
selecionaram, com 92 respostas. Adicionalmente, para além do aumento dos custos de
entrada no setor, o impacto negativo na faturacdo derivado da potencial perda de
clientes, assim como, o aumento potencial dos honorarios assumem-se como 0S
principais impactos apontados pelos participantes deste estudo, com 43 e 44 respostas,
respetivamente.

De salientar que, da andlise elaborada verificou-se que os impactos negativos
apresentaram numeros de resposta bastante superiores aos impactos positivos

constantes na questdo colocada, 0 que evidenciar que, apesar de existirem impactos
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positivos inerentes a esta mudanca, estdo mais latentes, na Otica dos participantes, 0s

impactos negativos potenciais (Grafico 7.2.9.a e anexo 18).

Gréfico 7.2.9.a. Distribuicao dos participantes por resposta multipla
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7.3. Testes de hipoteses

As hipoteses de investigacdo apresentadas no capitulo 4 deste estudo, foram
testadas, tendo como base os elementos observados (provenientes de uma amostra
aleatoria) e descritos no subcapitulo 7.2. A partir dos testes de inferéncia estatistica
foi possivel retirar algumas conclusdes e extrapola-las para a globalidade da
populacdo. Tal como indicado por Laureano (2013), as hipoteses de investigacdo
“visam testar se certas hipOteses (estatisticas) formuladas sobre, por exemplo, 0s
parametros da populacéo ou sobre as suas distribui¢cdes sdo ou nao rejeitadas”.

Desta forma, apresentam-se no subcapitulo 7.3.1, os testes e as conclusdes

retiradas da avaliacdo de cada uma das hipéteses de investigagdo atrds mencionadas.

7.3.1. H1: O nivel de concordancia, perante o alargamento efetuado ao conceito

de EIP, é idéntico para generalidade dos participantes
No subcapitulo 5.1, foram apresentadas as principais alteracfes, que o
alargamento do conceito de EIP trouxe consigo. Estas alteragdes trouxeram impactos,
ndo apenas para aos auditores, como também, para as entidades auditadas e
inclusivamente para as entidades de supervisdo. Neste contexto, procurando
fundamentar a hipotese de investigacdo em analise, pretendeu-se saber se homens e
mulheres, em média, veem de forma distinta os efeitos inerentes ao alargamento
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efetuado ao conceito de EIP. Serad que, na verdade, as médias de importancia dadas
séo diferentes nos dois géneros?

Dado que o nivel de concordancia atribuido ao alargamento do conceito de
EIP é uma varidvel tratada como quantitativa (dependente) e que o sexo é uma
variavel qualitativa nominal (independente), que define dois grupos independentes,
para 0s quais se pretende verificar se as médias de concordancia sdo diferentes,
aplicar-se-ia, em primeira instancia, o teste t para duas amostras independentes.
Contudo, uma vez verificada a normalidade das variancias, através da elaboracdo do
teste Shapiro-Wilk (sig <0,001) concluiu-se pela inviabilidade do teste t, por violagdo
do pressuposto da normalidade (anexo 19.2). Neste contexto, realizou-se,
alternativamente o teste Mann-Whitney U, o teste alternativo ao teste t, para duas
amostras independentes (anexo 19.3).

Terminado o teste Mann-Whitney U, concluiu-se pela inexisténcia de
evidéncias estatisticas que permitissem afirmar-se que o nivel de concordancia dado
pelas mulheres, relativamente ao alargamento do conceito de EIP, era distinto do
nivel de concordancia, para a mesma questdo, por parte dos homens (Mann-Whitney
U = 1623,0; z = -0,124; p-value = 0,901). De facto, ambos 0s géneros apresentaram
médias de ordenacOes bastantes semelhantes (65,63 nas mulheres e 64,77 nos
homens). Concluiu-se assim que, o género ndo influencia o nivel de concordancia
obtido, perante o alargamento efetuado ao conceito de EIP. Por outras palavras pode
dizer-se que, ndo obstante as novas exigéncias provenientes do alargamento efetuado
ao conceito de EIP, quer para auditores como para as entidades auditadas e entidades
de supervisdo, o nivel de concordancia perante este novo conceito ndo difere quando

considerado o género dos participantes (anexo 19.1 e anexo 19.3).

7.3.2. H2: E dada uma importancia significativa & rotacdo obrigatoria das
sociedades de revisores oficiais de contas, enquanto mecanismo impulsionador
da independéncia, por parte de todas as atividades profissionais consideradas.

Da anélise evidenciada no subcapitulo 7.2, constatou-se que parte significativa
dos participantes consideraram que a legislacéo, anteriormente em vigor, era por si S0
insuficiente, havendo por isso, espaco para serem efetuadas melhorias. Face ao
exposto, procurando analisar a importancia dada a rotacdo a luz de testes estatisticos,
pretendeu saber-se se, em média, a importancia atribuida pelos participantes,

relativamente a rotacdo imposta as sociedades de revisores oficiais de contas, medida
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numa escala de 4 pontos, de 1 (extremamente importante) a 4 (sem importancia),
diferia segundo a atividade profissional onde se inseriam. Por outras palavras, sera
que a atividade profissional onde se encontram inseridos os participantes deste estudo
tem influéncia na importancia atribuida pelos mesmos a questdo da rotagdo
obrigatéria das sociedades de auditores, enquanto mecanismo de reforco de
independéncia?

Uma vez que a importancia atribuida, a questdo da rotacdo obrigatéria, é uma
variavel qualitativa ordinal, medida numa escala tipo likert?” de (1) extremamente
importante a (4) sem importancia, e que a atividade profissional ¢ uma variavel
qualitativa nominal (independente), que define, por sua vez, cinco grupos
independentes, aplicar-se-ia, neste contexto, o teste one-way ANOVA.

Para testar a hipotese em causa, a luz do teste supra mencionado foi
necessario, primeiramente, concluir positivamente quanto a homogeneidade das
variancias inerentes a importancia atribuida a rotacdo obrigatoria, nos 5 grupos
populacionais (atividade profissional). Para o efeito construiu-se o teste de aderéncia
de Shapiro-wilk e Kolmogorov-Smirnov a distribui¢do normal (anexo 20.2.1). Uma
Vez gque 0S pressupostos para a realizacao de variancia ndo foram verificados, tornou-
se inviavel a realizacdo do teste em causa. Alternativamente, realizou-se o teste de
Kruskal-Wallis, que se consubstancia na op¢do ndo-paramétrica ao one-way ANOVA
(anexo 20.2.2).

Considerando os resultados obtidos, ndo foram identificadas evidéncias
estatisticas para se concluir quanto a existéncia de pelo menos uma populacdo
(atividade profissional) que apresentasse uma distribuicdo diferente das restantes, no
que se refere a importancia atribuida a rotacdo. (Kruskal-Wallis H(3)=6,014; p-
value=0,111). De facto, verificou-se que as médias das ordenagdes de importancia
variaram entre 60,72, para os participantes provenientes de uma SROC, e 96,75 para
entidades cotadas fora do PSI-20, ndo sendo significativas as diferengas verificadas.
De referir que foram excluidos desta analise os grupos de atividade cuja dimenséo era

igual ou inferior a 1 caso (Gréafico 7.3.2.a e anexo 20.2.2).

27 Conceito de escalas de likert encontra-se descrito no glossério do presente estudo.
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Gréafico 7.3.2.a Teste Kruskal-Wallis — Distribuicdo dos participantes por

atividade profissional
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7.3.3. H3: A restricdo efetuada em Portugal aos servicos distintos de auditoria
afeta a competitividade do pais face aos restantes Estados-Membros.

Procurando dar resposta a hipotese de investigacdo em apreco tentou perceber-
se, em primeiro lugar, se o tipo de respostas dadas perante a questdo “a crescente
limitac&o contribui para o correto funcionamento do mercado”, em média, variavam
consoante 0 género dos participantes, tendo sido considerado, para o efeito, a
elaboracdo do teste t. A opgdo por este teste consubstanciou-se, essencialmente, no
facto de se considerar que se estava na presenca de uma varidvel tratada como
quantitativa (dependente — Importancia atribuida & crescente limitacdo dos servicos
distintos de auditoria e o impacto que esta limitagdo pode ter no livre funcionamento
do mercado) e perante uma variavel qualitativa nominal (independente - sexo), que
define dois grupos independentes, para 0s quais se pretendeu verificar se a
importancia dada, em média, diferia caso se considere o género dos participantes.
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Seguindo a metodologia anteriormente apresentada?®, realizou-se o teste a
normalidade da variancia, por forma a perceber qual o teste t adequado a anélise em
causa. Considerando o resultado obtido através do teste de Levene assumiu-se que as
variancias entre as duas distribui¢es sdo iguais (Levene= 0,103; p-value=0,749)
(anexo 21.1.1). Porém, o sig do teste t totalizou 0,010 pelo que foi rejeitada a hipdtese
de investigacdo, o que significa que a importancia atribuida a questéo colocada, difere
quando considerados o género dos participantes (anexo 21.1).

Complementarmente, procurou saber-se se a importancia dada pelos
participantes a questdo "A realizacdo dos servicos de assessoria fiscal, agora
proibidos, quando realizados em simultaneo coma revisdo legal das contas de uma
EIP, afetam a qualidade do trabalho final emitido pelo Revisor oficial de contas" era
inferior a importancia atribuida pelos participantes a questdo "A decisdo tomada pelo
regulador portugués em considerar a versdo mais alargada de servi¢os proibidos
afetara a competitividade do setor portugués comparativamente a outros Estados-
Membros onde a mesma opg¢ao ndo tenha sido tomada". De salientar as medidas de
ambas as questbes estdo medidas em escalas ordinais (tipo likert) de discordo
totalmente (1) a concordo plenamente (4). Face ao exposto procedeu-se a elaboragédo
do teste Wilcoxon para duas amostras emparelhadas. A condicdo implicita que
permitiu a realizagdo do estudo supracitado assentou no pressuposto de que amostras
sdo emparelhadas, o que é verificado no caso em concreto, na medida em que,
estamos a olhar para duas caracteristicas referentes aos mesmos individuos, desta
forma héa relacdo entre as amostras.

Considerando o resultado obtido concluiu-se pela inexisténcia de evidéncias
estatisticas que permitam afirmar-se que a importancia atribuida a questdo “A
realizacéo dos servigos de assessoria fiscal, agora proibidos, quando realizados em
simultdneo coma revisdo legal das contas de uma EIP, afetam a qualidade do
trabalho final emitido pelo Revisor oficial de contas” é inferior a importancia
atribuida a questdo “A decisdo tomada pelo regulador portugués em considerara a
versdo mais alargada de servicos proibidos afetard a competitividade do setor
portugués comparativamente a outros Estados-Membros onde a mesma opg¢do ndo

tenha sido tomada” (WilcoxonZ = -2,587; p-value <0,010). De facto, a média dos

28 Metodologia e pressupostos explicitados aquando da realizacdo do teste a 2% hipotese de
investigagio, nomeadamente: “E dada uma importancia significativa a rotagio obrigatoria das
sociedades de auditores enquanto mecanismo impulsionador da independéncia”, constante do ponto
7.3.2 do presente estudo.
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participantes que atribuiram maior importancia a primeira questdo em detrimento da
segunda (55,97) é superior a média das ordenacdes dos participantes que
apresentaram uma opinido contraria, isto é que ddo mais importancia a segunda
questdo em detrimento da primeira (39,87). Contudo, atendendo aos resultados
obtidos concluiu-se que esta diferenca ndo era significativa, o que evidenciou que
ambas as questdes assumiam uma importancia relevante, para a generalidade dos

participantes do estudo em apreco (anexo 21.2).

7.3.4 H4: A imposicdo de um limite maximo aos honorarios recebidos pelos
auditores contribui para a manutencdo da independéncia e transparéncia no
setor, mas potencia a perda de competitividade perante outros Estados-
Membros.

Por forma a testar a hipotese em andlise conjugaram-se as duas questdes
inerentes a este assunto, constantes do questionario enviado. A anélise conjunta teve
como intuito verificar se, a importancia dada pelos participantes (anélise evidenciada
no ponto 7.2.5 do presente capitulo), a mais-valia proveniente da imposicdo de limites
maximos aos honorarios praticados, pode ser ofuscada pela potencial perda de
competitividade perante outros Estado-Membros, onde a mesma decisdo ndo tenha
sido tomada.

Considerando a estatistica descritiva de ambas as variaveis, verificou-se que
0s participantes deram, sensivelmente, a mesma importancia quer a questdo da
imposicdo de novos limites maximos ao peso dos honorarios praticados, assim como,
ao facto de esta alteracdo poder vir a inibir a competitividade do setor portugués
perante outros estados membros. Esta conclusdo obteve-se uma vez que, 75% dos
participantes atribuiu uma importancia minima de 2 & imposicao dos limites maximos
e atribuiu a mesma percentagem a concorréncia com outros Estados-Membros. Ao
nivel da mediana verificou-se uma diferenca de um ponto ja que metade dos
participantes atribuiu importancia de 3 ou mais a questao dos limites e de 2 ou mais a
concorréncia. De salientar que, em ambas as matérias a importancia mais baixa
atribuida foi de 1 e a importancia mais elevada totalizou 4 (anexo 22.1).

Atendendo a que as importancias, de ambas as variaveis, estdo medidas em
escalas ordinais (tipo likert) de discordo totalmente (1) a concordo plenamente (4),
procedeu-se a realizacdo do teste Wilcoxon para duas amostras emparelhadas (anexo
22.2).
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Em face dos resultados obtidos (anexo 22.2) concluiu-se pela existéncia de
evidéncias estatisticas que levaram a concluir-se que, a importancia atribuida a
imposicdo dos limites méximos é inferior & importancia dada & competitividade do
setor. Por outras palavras, existem evidéncias estatisticas que permitem afirmar-se
que a importancia dada aos limites impostos pode ficar, de alguma forma, com a
potencial perda de competitividade perante outros estados membros onde a mesma
decisdo ndo tenha sido tomada (WilcoxonZ= -6,721; p-value <0,001) (grafico 7.3.4.a
e anexo 22.2).

Gréfico 7.3.4.a Distribuicdo da importancia dada as mais-valias provenientes da
imposi¢do de novos limites aos honorarios dos auditores e & potencial perda de
competitividade perante outros Estados-Membros
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7.3.5. H5: A percecao de que, a aglomeracéo de poderes de supervisdo num unico
regulador pode conduzir a potenciais conflitos de interesses, é transversal a
atividade profissional dos participantes.

Procurando dar resposta a hipdtese de investigagdo, tentou perceber-se se, o
entendimento relacionado com a existéncia de potenciais conflitos de interesse diferia,
quando analisado a luz das atividades profissionais consideradas neste estudo. Por
outras palavras, sera que a percecdo inerente ao potencial conflito de interesses,
associado a aglomeracdo de funcgdes de supervisdo num Unico organismo, difere ou é
transversal as atividades profissionais consideradas?

Uma vez que o entendimento em analise € uma varidvel qualitativa ordinal,
medida numa escala tipo likert de 1 (discordo totalmente) a 4 (concordo plenamente),
e que a atividade profissional € uma variavel qualitativa nominal (independente), que
define, por sua vez, cinco grupos independentes, aplicar-se-ia neste contexto o teste
one-way ANOVA. Contudo, na sequéncia da realizacdo do teste de aderéncia de
Shapiro-wilk e Kolmogorov-Smirnov a distribuicdo normal néo foi possivel concluir-
se quanto a homogeneidade das variancias, nos 5 grupos populacionais, pelo que a
realizacdo do teste One-way ANOVA ficou sem efeito. Face ao exposto, considerou-
se alternativamente a elaboracdo do teste Kruskal-Wallis (anexo 23.2)

Considerando os resultados obtidos, ndo foram identificadas evidéncias
estatisticas para se afirmar que existe pelo menos uma populacdo (atividade
profissional) que apresenta uma distribuicdo diferente das restantes quanto a
importancia ao entendimento inerente ao potencial conflito de interesses proveniente
da aglomeracdo de funcbes de supervisdo (Kruskal-Wallis H(3)=0,549; p-
value=0,908). De facto, verificou-se que as médias das ordenacdes variam entre
50,25, para os participantes provenientes de uma entidade fora do PSI-20 e 72, para
participantes que exercem a sua atividade junto de uma entidade cotada no PSI-20,
nédo sendo significativas as diferencas entre as medias de cada uma das 4 categorias de
atividade consideradas. Tal como mencionado no subcapitulo 7.3.2 do presente
estudo, foram excluidos desta analise os grupos de atividade cuja dimensao era igual

ou inferior a 1 caso. (Grafico 7.3.5.a e anexo 23.1 e 23.2).
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Gréfico 7.3.5.a Grafico de linhas com as médias das distribuicdes: Média de

conflito de interesses por atividade profissional
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7.3.6. H6: A crescente legislacéo existente contribuiu para o bom funcionamento
do mercado de auditoria.

De modo validar a hipotese em analise, procurou perceber-se se o nivel de
concordancia perante a afirmacdo "Uma legislacdo eficaz ndo se traduz
necessariamente num namero excessivo de normativos, critérios ou exigéncias" era
semelhante ao nivel de concordancia da afirmacdo " A progressiva regulamentacéo
do setor acabara por funcionar como mecanismo inibidor do livre e correto
funcionamento do mercado"”. Atendendo a que as importancias de ambas estdo
medidas em escalas ordinais (tipo likert) de discordo totalmente (1) a concordo
plenamente (4) elaborou-se o teste Wilcoxon para duas amostras emparelhadas.

Na amostra verificou-se que os participantes deram a mesma importancia quer
a problemética da legislacdo tendencialmente crescente, assim como, ao facto de esta,
quando em peso excessivo, poder inibir livre o correto funcionamento do mercado de
auditoria. Esta conclusdo foi evidenciada ao constatar-se que 75% dos participantes
atribuiram uma importancia minima de 3 ao potencial problema que a legislacdo
crescente, atribuindo exatamente mesma percentagem ao problema inerente da

excessiva legislacdo no mercado portugués.
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Em face dos resultados obtidos (anexo 24.2), ndo existiram evidéncias
estatisticas para se afirmar que a importancia atribuida a primeira afirmacdo era
significativamente inferior a importdncia a segunda. Por outras palavras, a
importancia dada a ambas as questBes é significativa para a generalidade dos
participantes (WilcoxonZ= -5,685; p-value <0,001) (tabela 7.3.6.a e anexo 24.2).

Gréfico 7.3.6.a Distribuicdo do nivel de concordancia perante um cenério de
legislacao crescente e as implicagdes que este pode trazer
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8. Conclusoes, implicacdes, limitacdes e oportunidades de
investigacao futura

8.1. Conclusoes

A andlise das principais alteracdes trazidas pela nova legislacdo nacional, bem
como, a compreensdo das perspetivas detidas pelos participantes, que operam no setor
de auditoria, reveste-se de elevada importancia pois, para além do momento em que a
mesma é elaborada (imediatamente apds a sua entrada em vigor), traz para o centro
das atencbes questdes que tém tanto de relevante como de pertinente, para todas as
partes diretamente envolvidas ou afetadas pela legislacdo em causa.

N&o obstante as investigacdes ja realizadas (e apresentadas no capitulo da
revisdo da literatura, capitulo 2), o presente estudo vem dar o seu contributo
colmatando o conhecimento existente, com dados extraidos de uma amostra aleatoria,
do mercado portugués de auditoria, com referéncia a um momento temporal
imediatamente apos a entrada em vigor de uma nova legislacdo europeia.

Tal como mencionado ao longo dos capitulos anteriores, a presente
investigacdo procurou obter as perspetivas ou entendimentos detidos pelos varios
intervenientes do mercado de auditoria que, foram diretamente afetados com a
implementacao destas alterac6es, tendo sido construido para o efeito, um questionario
com o intuito de, através das respostas obtidas, testar a verificacdo das hipoteses de
investigagdo identificadas no terceiro capitulo. Paralelamente, a realizacdo dos testes
de hipdteses foram analisadas as distribui¢cbes dos participantes de acordo com as

variaveis sexo e atividade profissional.

8.1.1 Alargamento do conceito de EIP

A alteracdo efetuada ao conceito de EIP, tal como mencionado no subcapitulo
5.1, trouxe consigo implicacdes menos positivas como é o caso do aumento dos
custos, ndo apenas para os auditores, como também, para a proprias entidades
auditadas e, em ultima analise, também para as entidades de superviséo (PwC, 2015).
Na sequéncia da identificacdo destas preocupacdes, o questionério elaborado
procurou colmatar a informagdo j& existente, através da extracdo das perspetivas
detidas por uma amostra populacional, diretamente afetada por estas alteracdes.
Da estatistica descritiva obtida, em termos de distribuicdo dos participantes,
concluiu-se que dadas as disparidades evidenciadas nas respostas obtidas, ndo existe
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uma posicao unanime, por parte da generalidade dos participantes, quanto ao novo
conceito de EIP, agora mais abrangente. A dispersdo de respostas tanto foi visivel
quando considerado o género dos inquiridos, como quando consideradas as cinco
categorias de atividade profissional. Por outras palavras, ndo foi o género nem a
atividade profissional que influenciou uma eventual posi¢do perante a alteracdo ao
conceito em apreco (conforme analise constante do subcapitulo 7.2.2).

Testada a hipdtese de investigacdo associada ao conceito de EIP, concluiu-se
que, com referéncia a data de realizacdo deste estudo, ndo existe uma posicéo definida
e forte quanto a concordancia com o alargamento do conceito de EIP nem quanto as
implicacBes que esta alteracdo podera trazer, sendo certo que, o entendimento detido
ndo é influenciado pelo género dos participantes. Nao obstante a situagdo acima
descrita, salienta-se que os resultados estatisticos obtidos, ainda que ndo demonstrem
uma posi¢do unanime, permitiram concluir que a posi¢éo positiva perante o conceito é
superior a posicdo contraria. O que nos leva a concluir que, ainda que com
preocupacles proprias inerentes a um processo de mudanga, 0 mercado encara O
alargamento do conceito de EIP, como sendo de alguma forma, positivo. (Conforme

analise constante do ponto 7.3.1)

8.1.2. Rotacdo obrigatdria imposta as sociedades de auditoria

O tema da rotacdo, pela importancia que a independéncia do auditor assume,
sobretudo ap6s a crise financeira de 2008, representa um dos temas centrais deste
conjunto de alteracdes. De facto, a prossecucdo por maiores niveis de transparéncia e
independéncia sempre pautou um numero significativo de investigagdes, conduzidas
pelos mais diversos autores, 0 que por sua vez conduziu a que o conceito de rotacéo
também ele se tornasse muito analisado, na medida em que este é tido como sendo um
dos mecanismos que potencia a referida independéncia do auditor perante a entidade
auditada (Tepalagul, N. & Lin, L., 2014) (Conforme disposto no subcapitulo 2.4.3).
Atendendo a importancia que a rotacdo assume e considerando a obrigatoriedade
imposta coma nova legislacdo, procurou perceber-se qual o ponto de vista detido
pelos participantes do estudo em apreco, considerando também a atividade
profissional por estes desempenhada.

Abordando, primeiramente, a tematica sob a perspetiva da estatistica
descritiva concluiu-se que a legislacdo anteriormente existente deixava espaco para
que melhorias fossem efetuadas, considerando a média das repostas obtidas.
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Concluséo essa que veio de encontro a conclusdo retirada da analise efetuada ao nivel
de concordancia perante a afirmacdo “A exigéncia de rota¢do das SROC'’s funcionara
como mecanismo relevante para o reforco da independéncia do setor”. Com efeito,
na sequéncia da analise as respostas obtidas constatou-se que a maioria dos
participantes (59,7%) consideram, de facto, que a rotacdo introduzida com a nova
legislacdo contribui para o reforco da independéncia do setor (conforme analise
constante do subcapitulo 7.2.3). Complementarmente, concluiu-se pela importancia
significativa que € dada pelos participantes, independentemente do género dos
mesmaos.

Procurando atribuir robustez as evidéncias extraidas da analise da estatistica
descritiva, foi realizado um teste de inferéncia estatistica, o qual permitiu concluir
que, de facto, é dada uma importancia significativa a rotacdo obrigatéria, enquanto
mecanismo impulsionador da independéncia e transparéncia do setor, constatacfes
essas que vém complementar a literatura existente sobre o tema (Conforme disposto

no subcapitulo 2.4.3).

8.1.3 Proibicao de servicos distintos de auditoria

Para autores como Moore, Tetlock & Tanlu (2006), Callaghan, Parkash &
Singhal (2009), Romero (2010), Blay & Geiger (2013) e Tepalagul & Lin (2014) os
servicos distintos de auditoria, a par com a rotagdo obrigatoria e o peso relativo que 0s
honoréarios podem assumir na faturacdo global do auditor, assumem-se como um dos
principais obstaculos a independéncia dos auditores. Por esse motivo, a reforma de
auditoria procurou melhorar a situacdo existente, através da introducéo de restri¢cbes
adicionais face as ja existentes, proibindo a realizacdo de alguns dos servigos que, até
entdo eram passiveis de serem realizados, quando estes eram elaborados em
simultdneo eram com trabalhos inerentes a Certificacdo Legal das Contas de uma
determinada sociedade, (conforme disposto no subcapitulo 5.3). Face a relevancia que
0 tema representa, procurou perceber-se qual o entendimento detido pelos
participantes face as restricGes efetuadas e quanto as implicagbes que as mesmas
poderiam assumir quando comparados com outro mercado europeu, onde a mesma
opcao ndo tenha sido assumida.

Considerando as respostas obtidas, constatou-se que a introducdo destas
exigéncias acrescidas € vista de forma positiva para a generalidade dos inquiridos,
sendo benéfica para a qualidade do trabalho final apresentado. Contudo, reconhecem
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também que o beneficio inerente a esta alteracdo pode ser posto em causa pela perda
potencial de competitividade que, a imposicdo de medidas mais restritivas que as
exigiveis pela UE pode provocar (Conforme subcapitulo 7.2.4). Procurando
fundamentar esta concluséo, foi conduzido um teste de inferéncia estatistica onde foi
analisada a importancia conjunta das duas variaveis em apreco, tendo-se concluido
que ambas assumem uma importancia significativa para os participantes.

Face ao exposto, pode afirmar-se que muito embora considerem benéfica a
introducdo desta alteracdo, esta apenas o é, até ao limite em que ndo pde em causa a
competitividade do setor portugués, perante outros setores congéneres onde a mesma

opcao ndo tenha sido tomada.

8.1.4 Imposicdo de novos limites maximos aos honorarios cobrados

A imposicdo de limites ao peso que os honorérios podem assumir, na
totalidade da faturacdo do auditor € um dos mecanismos que, tal como a rotacdo
obrigatoria, mais tem sido objeto de analise e investigacdo por parte de diversos
autores. A presente investigacdo surge, substancialmente, pelo facto de este
mecanismo contribuir para a mitigacdo do risco de proximidade para com a entidade
auditada evitado, por conseguinte, a potencial parcialidade de atuacdo em beneficio da
sociedade objeto de auditoria (Blay, A. & Geiger, M, 2013) (conforme descrito no
subcapitulo 2.4.1).

No caso em concreto, a nova legislacdo veio restringir o teto maximo dos
honoréarios que podem provir de um Unico cliente, obrigando a que cada cliente ndo
tenha um peso demasiadamente significativo na faturacdo global das sociedades de
auditoria (subcapitulo 5.4.1). Em face desta alteracédo e atendendo a analise efetuada
no subcapitulo 7.2.5, concluiu-se que ndo s6 a maioria dos participantes concorda que
a introducdo desta medida atua como mecanismos impulsionador da independéncia
dos auditores, como também, reconhecem que, ndo obstante o impacto positivo da
medida, a mesma pode ser, de certa forma, neutralizada pela perda potencial de
competitividade perante outros Estados-Membros, onde a mesma opg¢do ndo tenha
sido tomada.

Por forma a obter robustez na concluséo atrés descrita foi elaborado um teste
de inferéncia estatistica através do qual concluiu-se que a hipétese de investigacao foi
verificada. Com efeito, constata-se que, de facto, a imposi¢do de limites maximos,

enquanto medida que impulsiona a independéncia é vista, em média, de uma forma
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positiva. Contudo, a relevancia deste impacto pode ficar ofuscado em consequéncia
da potencial perda de competitividade que dai poderia resultar, sobretudo quando
comparado com outros Estados-Membros que ndo tenham optado por medidas mais

restritivas que as exigiveis pela UE.

8.1.5 Agregacdo de poderes num Unico supervisor

A agregacdo de poderes de supervisdo num Unico regulador, que j& possui
poderes de supervisdo sobre o mercado de valores mobiliarios, surge como um dos
temas que maior controvérsia tem apresentado (subcapitulo 5.5). O debate inerente a
este assunto prende-se, sobretudo, com a permanéncia de dividas quanto a capacidade
deste em manter e potenciar a transparéncia e independéncia do setor de auditoria
quando, simultaneamente, € responsavel pela supervisdo de emitentes com valores
mobiliarios admitidos a negocia¢do em mercado regulamentado, que por sua vez, sao
auditados pelas sociedades de auditoria que, a partir da data de entrada em vigor da
nova legislagdo passam, também elas, a estar sob o olhar da mesma entidade de
supervisdo. Em face deste cariz mais controverso, procurou saber-se Se 0S
participantes consideravam apropriada esta alteracdo e, complementarmente, se
consideravam que existia uma subjugacdo da OROC a CMVM. Na sequéncia dos
resultados obtidos, pode afirmar-se que a esmagadora maioria dos participantes
considera inapropriada a aglomeracdo de funcbes de supervisdo numa Unica
instituicdo, podendo conduzir a existéncia de potenciais situacGes de conflitos de
interesses. Da mesma forma, constatou-se que ha um claro entendimento definido
quanto a concordancia perante a afirmacéo relativa a subjugacdo da OROC a CMVM
(subcapitulo 7.2.6). Em complemento com a abordagem retirada da estatistica
descritiva, testou-se a hipotese de investigacdo. Os resultados obtidos foram de

encontro a analise descritiva acima descrita (subcapitulo 7.3.5).

8.1.6 Crescente legislacio no setor de auditoria

Ao longo dos ultimos anos tem-se assistido a uma tendéncia crescente quanto

a legislacdo que vem pautando a atividade no setor de auditoria. No a@mbito da
reforma em analise, Portugal optou, em determinadas circunstancias, por ir além
daquilo que era exigivel pela UE, sendo pertinente por esse motivo, colocarem-se
questdes que procurem saber qual o nivel de concordancia dos participantes, perante a
potencial perda de competitividade face outros Estados-Membros, onde as mesmas
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opcBes mais exigentes ndo tenham sido tomadas (OROC, 2015; PwC, 2015)
(subcapitulo 5.6). Inversamente, sdo também apontados beneficios provenientes da
implementacdo de medidas mais exigentes, que poderdo vir a beneficiar o setor
portugués no futuro (CMVM, 2015). Assim, considerando a divergéncia de posicoes
identificadas tentou concluir-se sobre a posicdo média detida pelos participantes, que
provém das diversas atividades profissionais, diretamente afetados por estas medidas.

Neste contexto, os resultados obtidos permitiram concluir que a maioria dos
participantes considera que uma legislacdo eficaz ndo é sinénimo de uma tendéncia
crescente de normativos, critérios e exigéncias acrescidas. Consideram também que,
caso a legislacdo se torne excessiva a mesma podera inibir o livre e correto
funcionamento do mercado de auditoria (subcapitulo 7.2.8). Adicionalmente, uma vez
testada a hipdtese de investigacdo relacionada com o tema em aprego, concluiu-se que
o0s participantes do estudo ddo uma importancia significativa a ambas as questdes, ou
seja, a tendéncia crescente de regulamentacdo ndo é vista, de facto, como sendo um
sinonimo de eficacia, podendo esta em situacBes extremas potenciar um efeito

perverso no mercado inibindo o livre e correto funcionamento do mesmo.

8.2. Implicag0es e consideracdes finais

Atendendo aos pressupostos, critérios e resultados obtidos conclui-se que as
principais alteragdes introduzidas pela nova legislacdo nacional sdo vistas de uma
forma positiva, pela generalidade dos individuos. Esta constatacdo vai de encontro ao
entendimento evidenciado ao longo do capitulo de revisdo da literatura (capitulo 2),
no qual se evidencia, por um lado a importancia que os auditores continuam a assumir
e por outro lado, o caminho que continuamente ter que ser percorrido por forma a
manter a independéncia, transparéncia e credibilidade que devem caracterizar a
atuacdo dos auditores.

Tomando em linha de conta os resultados alcancados, considera-se que de
uma forma geral o novo conceito de EIP é aceite por todos os intervenientes do
mercado, muito embora, considerando a leitura que se faz dos resultados, existam
ainda interrogacOes e incertezas inerentes ao impacto que esta alteracdo pode trazer.
Neste contexto e procurando dar resposta a estas duvidas, torna-se fulcral garantir o
adequado acompanhamento, ndo apenas das entidades objeto de auditoria, que agora

passam a ser alvo de uma analise muito mais aprofundada, como também dos
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proprios auditores, que vém a sua atuacdo perante este tipo de entidades com
exigéncias acrescidas.

No que se refere a rotacdo obrigatdria, ficou claro que a medida traz
beneficios, sob o ponto de vista da manutencdo da independéncia dos auditores
perante as entidades auditadas, porém o mesmo entendimento nédo se coaduna quando
considerados os prazos definidos pela legislagdo nacional para a realizacdo destas
rotacOes. Por outras palavras, ainda que se reconhega a mais-valia proveniente desta
implementacdo (para além da manutencdo da independéncia esta medida potencia a
imparcialidade, o maior dinamismo e maior concorréncia num mercado
marcadamente caracterizado pelo forte peso relativo das quatro grandes empresas
internacionais, as Big4), os prazos diminutos para a analise das opc¢Bes tomadas pelo
regulador responsavel pelo processo de transposicdo, aliado aos prazos distintos dos
exigidos pela UE, para a rotacdo, fazem com que esta medida careca de bastante
analise a qual deverd ter que passar por uma maior cooperacdo e partilha de
responsabilidades entre as varias partes envolvidas.

Os servigos distintos de auditoria que agora passam a ser proibidos, quando
executados em simultdneo com trabalhos inerentes a emissdo de uma CLC?, séo
vistos, de uma forma genérica, como sendo benéficos para a qualidade do trabalho
final apresentado. Nao obstante este entendimento, sera de salientar que a introducédo
desta medida poderd conduzir a situagdes de impossibilidade de nomeacdo, ou de
aumentos dos custos suportados pelas entidades auditadas que se vém obrigadas a
efetuar novas contratacfes, para servigos que até entdo eram executados por uma
sociedade de auditores. Por seu turno, sob a perspetiva das sociedades de auditores, a
implementacdo desta medida provocara a necessidade de diversificacdo do portfolio
de clientes por forma a manter os niveis semelhantes de faturagdo, procurando
contratar trabalhos que envolvam servicos distintos de auditoria em clientes onde ndo
atuem enquanto revisores oficiais de contas.

Se por um lado o afunilamento dos servigos distintos de auditoria, sO por si, ja
potencia a diversificacdo da carteia de clientes, que por sua vez se traduz numa
reducdo do peso relativo que determinado cliente assumird na faturacdo global da
sociedade de auditoria, a imposi¢do simultanea de tetos maximos mais restritivos,

impulsionara ainda mais essa mesma diversificacdo que, a partir de agora se torna

29 O conceito de CLC encontra-se descrito no glossario do presente estudo.
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fundamental para a manutencéo dos niveis de faturacdo. Ainda que, de acordo com 0s
resultados obtidos se conclua que a medida é, genericamente, aceite, ndo nos
deveremos esquecer que a imposicdo de limites maximos mais restritivos que 0s
exigidos pela UE, para além de poder condicionar a nossa competitividade perante
outros estados congéneres ird traduzir-se numa maior dificuldade, para as empresas de
menor dimensdo, em manterem-se em funcionamento num mercado com crescentes
exigéncias. Aliada a esta constatacdo poderd também verificar-se uma potencial
dificuldade de entrada no mercado portugués. Contrariamente as medidas atrés
descritas, que parecem caminhem no sentido de promover um maior dinamismo,
rotacdo e concorréncia dentro deste setor, esta medida parece potenciar o inverso,
criando eventuais barreiras a entrada e maiores exigéncias de permanéncia no mesmo.

Face ao exposto, sera importante encontrar-se um equilibrio entre as
exigéncias introduzidas pela nova legislacdo e o impacto que estas poderao trazer para
0s participantes deste mercado.

No que concerne ao novo regulador responsavel pela supervisao do setor de
auditoria é evidente, considerando os resultados obtidos, que a aglomeracdo dos
poderes de supervisdo numa Unica instituicdo que, por si sO, ja exercia poderes de
supervisdo sob o mercado de valores mobiliarios, € inapropriado podendo conduzir a
potenciais situacdes de conflitos de interesses. Assim, considerando as eventuais
entropias que poderdo surgir, em consequéncia desta tomada de decisdo, sera
fundamental deixar claro em que medida serd assegurada a manutencdo da
transparéncia e independéncia do setor de auditoria, quando o mesmo regulador
supervisiona em simultaneo, as entidades objeto de emissdo de uma opinido e as

sociedades que emitem a respetiva certificagéo.

Todos os aspetos considerados pode dizer-se que as alteragdes introduzidas
pela nova legislagdo sdo, na sua generalidade, positivas, no entanto, trazem consigo
algumas preocupacdes, duvidas e potenciam a identificacdo de novas situacbes que
devem ser ponderadas, considerando, para o efeito, 0 ponto de vista de todos 0s
interessados na matéria. Esta conclusdo assume particular relevancia quando se
analisa o setor de auditoria como um todo, que para funcionar corretamente precisa de
regras, € certo, mas também de incentivos e melhorias que potenciem o0 seu

funcionamento eficaz, robusto e imparcial. E, portanto, necessario haver uma partilha
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e analise concertada sobre os principais impactos, preocupacdes, dando, desta forma,
as melhores condicOes possiveis para a ultrapassagem desta de adaptacdo a mudanca.

A importancia da conclusao relativa a cooperagdo que tem que existir adveém,
para alem dos aspetos atras definidos, do facto de se ter chegado a conclusdo de que o
processo de consulta publica, bem como, os prazos dados pelo supervisor portugués,
ndo terem sido bem-recebidos pelo setor. Na realidade, a fraca cooperacao entre as
partes em momento prévio a entrada em vigor destas alteracBes, provocou
desentendimentos e suscitaram dlvidas quanto a razoabilidade e legalidade das novas
exigéncias. Com efeito, durante o primeiro trimestre de 2016 a OROC desenvolveu
um estudo com o intuito de apurar impactos e procurar melhores alternativas as
opcOes tomadas. Deste estudo resultou a apresentacdo de uma queixa a Comissdo
Europeia relativa ao desrespeito pelo regulamento europeu, no que se refere ao tema
da rotacdo (OROC, 2016d).

Paralelamente e indo um pouco de encontro ao entendimento extraido do
presente estudo ha que salientar, as afirmacfes proferidas pelo presidente do
Conselho de Administragdo da CMVM, Dr. Carlos Tavares, e do Ministro das
Financas Dr. Mério Centeno, que, na abertura do congresso da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, realizada no dia 15 de setembro de 2016, lembraram nédo apenas a
importancia que os auditores continuam a assumir nos mercados financeiros, como
também, admitiram a possibilidade de “aperfeicoar e corrigir” eventuais falhas que a
legislacdo atual possa apresentar, através de uma maior coopera¢do com as restantes
partes interessadas (Simdes, C., 2016).

Considerando o acima exposto, conclui-se que as melhores condi¢des para o
mercado apenas serdo alcancadas com a intervencao e responsabilizacdo partilhada

por todas as partes envolvidas e diretamente afetadas pelo processo de mudanca.
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8.3. Limitacgdes do presente estudo

Apesar dos esforcos desenvolvidos para evitar a presenca de desvios ou a
verificacdo de situacdes que pudessem influenciar os resultados alcangados, importa
salientar que nenhum estudo estd imune as suas limitagBes. Neste contexto,
apresentam-se em seguida as principais limitacdes identificadas:

A primeira limitacdo consubstanciou-se na dimensdo da populacdo alvo. De
facto, considerando os dados tidos como referéncia (extraidos em 29 de abril de
2016), o total da populacdo alvo totalizava 1.431 entidades. Destas, 1.380 eram
ROC’s inscritos na Ordem, no entanto, apenas 1.225 destes foram considerados
elegiveis para efeitos de consideracdo para o presente estudo, tal como indicado no
subcapitulo 6.3.1.2. Foram consideradas 3 entidades de supervisdo (subcapitulo
6.3.1.3) e 48 instituicdes financeiras, as quais se subdividiam entre entidades cotadas
no PSI-20, com referéncia aquela data (18 entidades) e entidades que, embora cotadas
ndo pertenciam ao PSI-20 (30 entidades). Em consequéncia da dimensdo da
populacdo alvo, tornou-se impraticdvel a abrangéncia da sua totalidade. Neste
contexto, optou-se pela consideracdo de uma amostra aleat6ria que correspondesse a
10% da populacdo, em cada uma das categorias acima assinaladas. Face ao exposto,
muito embora estejamos a mitigar o risco de enviesamento através da selecdo
aleatéria de uma amostra, 0 mesmo nunca fica totalmente mitigado constituindo-se,
por esse motivo, como uma limitag&o ao estudo em aprego.

A abordagem escolhida, para a obtencdo de inputs provenientes do setor,
passou pelo envio de questionarios de resposta fechada. Apesar da limitacdo inicial,
inerente a rececdo de num numero total de respostas insuficientes ter sido
ultrapassada, através da elaboragdo de um segundo envio, serd de denotar que, pelo
facto de apenas terem sido enviados questionarios de resposta fechada, ainda que
estes tenham a vantagem de apresentar, em média, uma maior percentagem de
respostas, perde-se um pouco do cunho pessoal que cada um dos participantes poderia
dar.

A Ultima limitacdo identificada prende-se com o facto do presente estudo
tratar e concluir sobre uma amostra populacional, aleatoriamente selecionada, tendo

por base uma populagéo alvo existente numa data em especifica, 29 de abril de 2016.

74



A reforma do setor de auditoria:
Perspetivas e principais impactos para o setor portugués

8.4. Sugestoes para investigacao futura

A introducdo da nova legislacdo de auditoria, para alem dos beneficios
trazidos, veio suscitar um conjunto de questdes que o presente estudo procurou nao
apenas evidenciar como também contribuir para o conhecimento existente sobre o0s
mesmos. Porém, por nos encontrarmos num periodo imediatamente apos a entrada em
vigor destas alteragdes, existe um caminho que ainda tem e que deve ser percorrido,
como forma de mitigar os problemas e incégnitas que ainda vigoram entre os diversos
intervenientes do mercado.

Neste contexto, procurando complementar a literatura existente quando a
teoria de agente-pagador, num momento apos a entrada em vigor dos limites maximos
do peso dos honorérios e da rotacdo obrigatoria, seria relevante perceber-se se a
introducdo destas novas medidas foi, de facto, ao encontro do que é expetavel pela
literatura funcionando como mecanismos que nao s6 impulsionam a independéncia
como a transparéncia das atuac6es dos auditores.

Adicionalmente seria pertinente a conducdo de um segundo questionario, o
qual seria enviado num hiato temporal mais alargado, com o intuito de se proceder a
posterior comparacdo de opinides, face as obtidas até da data de conclusdo deste
relatorio.

Por ultimo, atendendo a que se trata de uma reforma europeia, aplicavel a
todos os Estados-Membros, seria importante perceber de que forma as alteracdes
foram introduzidas nesses paises, sendo que a comparacdo em causa deveria ter como
principal objetivo perceber se, nas situacbes onde a UE permitiu que houvessem
varias opgdes a serem tomadas, quais haviam sido as decisdes consideradas pelos
restantes Estados-Membros (Comissdo Europeia, 2015). A elaboracdo deste estudo
comparativo poderad trazer beneficios para o setor portugués, por vir evidenciar
opcOes alternativas mais eficazes que poderdo, no futuro ser consideradas também

Portugal.
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10.Anexos

Anexo 1: Quadro 4.4.i a — Apresentacdo das entidades cotadas no PSI-20, com

referéncia a 31.12.2014 e identificacdo dos auditores

Quadro Apresentacéo das entidades cotadas N

Data desde a qual a

Entidades no PSI-20 SROC responsawel pelaemissao da CLC

Mota-Engil ANTONIO MAGALHAES & CARLOS
SANTOS, Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas

Altri DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA

BPI DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA

Impresa DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA

REN DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA

Sonae SGPS DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA

NOS ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS,
SROC, SA

BCP KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, SA|

CTT KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, SA

EDP KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de

Revisores Oficiais de Contas, SA

KPMG Auditores S.L.

MARIQUITO, CORREIA & ASSOCIADOS,
SROC, LDA

P. MATOS SILVA, GARCIA JR, P.CAIADO
& ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, LDA

P. MATOS SILVA, GARCIA JR, P.CAIADO
& ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, LDA
PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, LDA
PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, LDA
PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, LDA
PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, LDA

EDP Renovaveis

Teieira duarte

Galp

PT SGPS

Banif

J. Martins

Portucel

Semapa

Data da Gltima rotag&o do

e ”‘ef“"' ROC responsawel
estas funces
2007 2013
2005 2014
2002 2014
2002 2009
2010 2012
2002 2011
2014 2014
1985 2014
2014 2014
2005 2012
2007 2014
2009 2014
2008 2011
2007 2014
2014 2014
1988 2014
2005 2011
2002 2014

Auditor Externo

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA

DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA
DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA
ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS,
SROC, SA

KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, SA

KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, SA

KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de
Revisores Oficiais de Contas, SA

KPMG Auditores S.L.

MARIQUITO, CORREIA & ASSOCIADOS,
SROC, LDA
PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, LDA

BDO & ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores
Oficiais Contas, LDA

PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, LDA
PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, LDA
PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, LDA
PRICEWATERHOUSECOOPERS &
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas, LDA

SROC exerce estas

funcdes
2002

2004

2007

2009

2011

2015

2014

1988

2005

2002

PSI1-20 em 31.12.2014 e identificacéo dos auditores

Data desde a qual a

Ano da dltima

nomeacéo do ROC Fonte
responsawel
2009 Mota-Engil, 2015
2014 Altri, 2015
2011 BPI, 2015
2009 Impresa, 2015
2012 REN, 2015
2011 Sonae SGPS, 2015
2014 NOS, 2015
2014 BCP, 2015
2014 CTT, 2015
2012 EDP, 2015
2014 EDPR, 2015
2014 Teixeira Duarte,
2015
2011 Galp, 2015
2015 PT, 2015
2014 Banif, 2015
2014 J. Martins, 2015
2011 Portucel, 2015
2014 Semapa, 2015

N.° total de entidades cotadas no PSI-20 com referénciaa31.12.2014

Anexo 2: Quadro 4.4.ii a — Apresentacdo das entidades cotadas no PSI-20, com

referéncia a 31.12.2015 e identificacédo dos auditores

Quadro 4 Apresentagéo das entidades cotadas no PS1-20 em 31.12.2015 e identificagdo dos auditores

Data desde a qual D T ., Data desde a qual a Ano da tltima
Entidades no PSI-20 SROC responsawel pelaemissdo da CLC aSROC exerce ROC responsé\;el Auditor Externo SROC exerce estas nomeagao do ROC Fonte
estas funcdes funcdes responsawel

Mota-Engil ANTONIO MAGALHAES & CARLOS 2007 2013 DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2002 2015 Mota-Engil, 2016
SANTOS, Sociedade de Revisores Oficiais de
Contas

Altri DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2005 2014 DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2005 2014 Altri, 2016

BPI DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2002 2016 DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2002 2016 BPI, 2016

Impresa DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2002 2009 DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2002 2009 Impresa, 2016

REN DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2010 2012 DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2010 2012 REN, 2016

Sonae SGPS DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2002 2015 DELOITTE & ASSOCIADOS, SROC, SA 2002 2015 Sonae SGPS, 2016

NOS ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, 2014 2014 ERNST & YOUNG AUDIT & ASSOCIADOS, 2014 2014 NOS, 2016
SROC, SA SROC, SA

BCP KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de 1985 2014 KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de 1985 2014 BCP, 2016
Revisores Oficiais de Contas, SA Revisores Oficiais de Contas, SA

CTT KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de 2014 2014 KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de 2014 2014 CTT, 2016
Revisores Oficiais de Contas, SA Revisores Oficiais de Contas, SA

EDP KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de 2005 2012 KPMG & ASSOCIADOS, Sociedade de 2004 2012 EDP, 2016
Revisores Oficiais de Contas, SA Revisores Oficiais de Contas, SA

EDP Renovéveis KPMG Auditores S.L. 2007 2014 KPMG Auditores S.L. 2007 2014 EDPR, 2016

Teixeira Duarte MOORE & STEPHENS & ASSOCIADOS - 2015 2015 MOORE & STEPHENS & ASSOCIADOS - SROC 2015 2015 Tebeira Duarte,
SROC 2016

Galp PRICEWATERHOUSECOOPERS & 2015 2015 PRICEWATERHOUSECOOPERS & 2011 2015 Galp, 2016
|ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
Oficiais de Contas, LDA de Contas, LDA

Pharol ( EX-PT SGPS) BDO & ASSOCIADOS, Sociedade de 2015 2015 BDO & ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores 2015 2015 Pharol, 2016
Revisores Oficiais Contas, LDA Oficiais Contas, LDA

J. Martins PRICEWATERHOUSECOOPERS & 1988 2014 PRICEWATERHOUSECOOPERS & 1988 2014 J. Martins, 2016
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
Oficiais de Contas, LDA de Contas, LDA

Portucel PRICEWATERHOUSECOOPERS & 2005 2015 PRICEWATERHOUSECOOPERS & 2005 2015 Portucel, 2016
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
Oficiais de Contas, LDA de Contas, LDA

Semapa PRICEWATERHOUSECOOPERS & 2002 2014 PRICEWATERHOUSECOOPERS & 2002 2014 Semapa, 2016
ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores ASSOCIADOS, Sociedade de Revisores Oficiais
Oficiais de Contas, LDA de Contas, LDA

N.° total de entidades cotadas no PSI-20 com referénciaa31.12.2015 17
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Anexo 3: 6.5.a Questionario enviado

Exmo.(a) Senhor {a)

O meu nome é Raquel Pereira, aluna do mestrado executivo de Gesto no ISCTE-IUL.

Atualmente encontro-me na fase de elaboracdo da tese sob a forma de dissertacio, tendo como tema “A
reforma do setor de auditoria- perspetivas e principais impactos para o setor portugués”, sob orientacio do
Dr. Carlos Font&o de Carvalho.

Afravés da dissertacio em apreco procurarei perceber quais aos diferentes pontos de vista e potenciais
impactos que os novos normativos terdo, considerando para o efeito, os contributos oriundos dos diferentes
intervenientes, diretamente visados pela nova legislacéo.

O guestionario em causa € constituido por 28 perguntas de resposta fechada, ndo sendo expetavel que
demore mais de 10 minutes a preenché-lo na sua totalidade.

Atendendo ao calendario que tenho para conclusio do meu estudo, muito grata ficarei se a sua resposta
me for remetida até ao dia 15 de julho de 2016.

Ainformacdo prestada € de caracter confidencial e sera utilizada para fins estatisticos. Adicionalmente,
caso seja do seu interesse poderei disponibilizar a verséo final da dissertacio, sendo suficiente para o
efeito, a manisfestacdo da sua vontade para o seguinte correio eletrdnico:
dissertacao.raquelpereira@gmail.com

Caso subsista qualquer divida, por favor ndo hesite em contactar-me através do correio eletronico acima
indicado.

Agradeco desde ja a sua colaboracio,
Com os melhores cumprimentos,
Raquel Pereira

Parte A - Caracterizagao da populagao

1. Sexo ”
) Feminino

) Masculino

2. ldade *

' menos de 25 anos
 entre 26 e 35 anos
 entre 36 e 45 anos
) entre 46 e 55 anos
O entre 56 e 65 anos

) mais de 66 anos
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3. Anos de experiéncia profissional *
) menos de 5 anos

) entre 6 e 10 anos

) entre 11 e 15 anos
) entre 16 e 20 anos

) mais de 20 anos

4. De que modo exerce a sua atividade profissional? *

) Revisor Oficial de Contas em nome individual

) Revisor Oficial de Contas inserido numa Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (quer enquanto
prestador de servicos quer enguanto sdcio dessa SROC)

) Acionista, Gestor ou Colaborador de uma entidade que integra o PSI-20
) Acionista, Gestor ou Colaborador de uma entidade gue nio integra o PSI-20

) Colaborader de uma entidade reguladora ou de supervisio
Parte B - A nova legislagao de auditoria

Recentemente foi concluida a reforma europeia do setor de auditoria que deu origem a aprovacéo de nova

legislacéo nacional, nomeadamente as Leis n.® 140/2015, de 7 de setembro, que aprova o novo estatuto da
ordem dos revisores oficiais de contas e n.* 148/2015, de 9 de setembro, que aprova o novo regime juridico
da supervisiio de auditoria.

3. Teve conhecimento da recente reforma ocorrida no setor de auditoria e respetivas alteragtes? *
O Sim
O Nao

6. O regulador responsavel realizou um processo de consulta piblica adequado permitindo a
analise e ponderagao detalhada das principais alteragoes. ™

1 2 3 4

Discordo totalmente ) O (O (O Concordo plenamente

Alargamento do conceito de Entidades de Interesse Puablico (EIP)
previsto no artigo 3.° do Regime Juridico de Supervisao de
Auditoria (RJSA)

A nova legislacio nacional veio alargar o conceito de EIP, englobando agora um conjunto de entidades que
ate a data nac eram objeto de um escrutinio tdo profundo nas mais diversas vertentes.

7. Considera excessivo o alargamento efetuado ao conceito de EIP? *
O Sim

O Nao
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8. Considerando as exigéncias adicionais que se encontram subjacentes ao novo conceito de EIP,
quer por parte do auditor quer por parte da entidade auditada, em que medida concorda com a
versao alargada do conceito? *

1 2 3 4

Discordo totalmente O O O (O Concordo plenamente

9. 0 alargamento do conceito de EIP implicara a disperséo obrigatoria dos recursos humanos
disponiveis nas SROC's, para a realizagio de servigos de auditoria em empresas, muitas delas de
risco reduzido. *

Discordo totalmente (O (O (& O Concordo plenamente

10. O alargamento do conceito de EIP podera ter como consequéncia a dispersao do foco de analise
por parte da supervisio, tornando-a dificil e morosa. *

1 2 3 4

Discordo totalmente O O O (O Concordo plenamente

Rotacao obrigatéria por parte do sécio responsavel, bem como
pela SROC

A nova legislacio impbe que, para além da rotacdo do sdcio responsavel pela Certificacdo Legal das
Contas passe a ser obrigatdria também a rotacio da prdpria sociedade na qual o ROC se insere.

11. A rotagio obrigatoria do socio responsavel pela emissao da CLC, ja prevista na legislagao
anterior, era por si s0 suficiente para a manutengao da independéncia da SROC /ROC perante a
entidade auditada. *

Discordo totalmente () (O (O (O Concordo plenamente

12. Em que medida concorda com a seqguinte afirmacgao: A exigéncia de rotagio das SROC's
funcionara como um mecanismo relevante para o reforgo da independéncia do auditor. *

1 2 3 4
Discordo totalmente O O (O (O Concordo plenamente

13. Qual a impeortancia que atribui a rotagdo da SROC, para além da rotagao do ROC responsavel
pelo trabalho, na qualidade do trabalho final apresentado? *

) Extretamente importante
) Muito importante
) Pouco importante

) Sem importancia
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Servicos distintos de auditoria proibidos com a nova legislacao

Os novos estatutos da OROC, constantes do n.® & do artigo 77.° da Lei n. 140/2015, acrescentam um
conjunto de servicos distintos de auditoria cuja realizacao passa a ser proibida pelo ROC ou SROC que
realize a revisdo legal das contas de uma EIP.

De entre os diversos servicos que passaram a ser proibidos, poder-se-ao destacar os servicos de
assessoria fiscal, como sendo um dos servicos que maiores impactos trardo para a atividade dos auditores.

14. A realizagéo dos servigos de assessoria fiscal, agora proibidos, quando realizados em
simultineo com a revisao legal das contas de uma EIP, afetam a qualidade do trabalho final emitido
pelo revisor oficial de contas. *

'S —y

Discordo totalmente ) (O (O (O Concordo plenamente

15. A deciséo tomada pelo regulador portugués em considerar a versdo mais alargada de servigos
proibidos afetara a competitividade do setor portugués comparativamente a outros estados-
membros onde a mesma opgéo nao tenha sido tomada. *

~.

Discordo totalmente ) (O (O (O Concordo plenamente

16. Para si, em que medida a crescente limitagdo dos servigos distintos de auditoria contribui
positivamente para o correto funcionamento do setor de auditoria em Portugal? *

' Contribui significativamente para o correto funcionamento do setor de auditoria portugués
' Contribui moderadamente para o correto funcionamento do setor de auditoria portugués
() N#o contribui de forma relevante para o correto funcionamento do setor de auditoria portugués

(' Nao contribui para o correto funcionamento do setor de auditoria portugués

Limites aos honorarios recebidos pelos auditores

O n.? 1 do artigo 77.° dos novos estatutos da OROC, menciona o seguinte: " Quando o revisor oficial de
contas ou a sociedade de revisores oficiais de contas de uma entidade de interesse publico prestar a esta,
a sua empresa-mae ou as entidades sob o seu controlo, durante um periodo de trés ou mais exercicios
consecutivos, servigos distintos da auditoria, ndo proibidos (...} os honorarios recebidos pela prestacédo de
servicos distintos de auditoria ndao devem assumir um releve superior a 30% do valor total dos henorarios
recebidos pelo revisor oficial de contas ou pela sociedade de revisores oficiais de contas (...) nos ultimos
trés exercicios consecutivos.”

Porém, a legislacdo comunitaria prevé um limite maximo de 70% da média dos honorarios pagos.

17. A imposicao de limites ac peso relativo que os honorarios assumem na faturagio global dos
auditores funciona como mecanismo impulsionador da independéncia do mesmo perante a entidade
objeto de auditoria. *

Discordo totalmente (O (O (O (O Concordo plenamente
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18. A imposigéo de um limite mais conservador que o limite imposto pela legislacao comunitaria
beneficia o mercado de auditoria em Portugal comparativamente as congéneres europeias.

1 2 3 4

Discordo totalmente () ) (O (O Concordo plenamente

(]
L e LAV W

Entidade responsavel pela supervisao do setor de auditoria
portugués

A supervisdo da atividade de auditoria foi assegurada, até 31 de dezembro de 2015, pelo CNSA (Conselho
Macional de Supervisdo e Auditoria), um organismeo sem personalidade juridica, consfituido e gerido por um
membro do Conselho de Administracio do Banco de Portugal, do Conselho de Administracdo da Comissao
do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), do Instituto de Seguros de Portugal (ISP) e da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC) e por um Subinspetor-Geral da Inspeco-geral de Financas.

O Artigo 4.° do Regime Juridico de Supervisdo de Auditoria, introduzido pela Lei n.* 148/2015, atribuiu &
CMVM a supervisio publica de toda a atividade de auditoria, a partir do dia 1 de janeiro de 2016.

19. A supervisao piblica dos ROC's, SROC's e dos auditores de paises terceiros deve ser
assegurada por um organismo independente e auténomo. *

) Sempre
() Na maioria das vezes
P .
L) as vezes
O raramente
O nunca
20. Considera apropriado concentrar na CMVM a supervisao das atividades de auditoria e dos
mercados de valores mobiliarios quando nos EUA a SEC e 0o PCAOB s6 se ocupam das empresas

cotadas deixando a responsabilidade da AICPA a superviséo das atividades das empresas
remanescentes? *

Totalmente inapropriade O O O O Completamente apropriado

21. A agregacio de poderes na CMVM, no ambito da requlagao do mercado de valores mobiliarios e
da supervisido do setor de auditoria, pode conduzir a potenciais conflitos de interesses. *

1 2 3 4

Discordo totalmente (O (O (O (O Concordo plenamente

22. Considerando os novos poderes atribuidos 8 CMVM, verifica-se uma sujeigao da OROC a CMVM.

Discordo totalmente ) O (O O Concordo plenamente
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23. Considera que as taxas de superviséo, criadas no ambito do novo RJSA, devem ser aplicadas a
2015 quando os honorarios ja foram negociados e pagos pelos clientes? *

™y

() Sim

P

L) Mo

24. Quem é que deve suportar estas taxas: a SROC/ROC ou as entidades auditadas? *
) SROC/ROC
O Entidade auditada

Impactos para a entidade empregadora onde se insere

25. Uma legislacao eficaz nao se traduz necessariamente num nimero excessivo de normativos,
critérios ou exigéncias. *

1 2 3 4

-

Discordo totalmente O (O (O (O Concordo plenamente

26. A progressiva regulamentagao do setor acabara por funcionar como um mecanismo inibidor do
livre e correto funcionamento do mercado. *

Discordo totalmente O (O (O (O Concordo plenamente

27. Considera que o periodo transitorio disponibilizado, entre a data de aprovacao e promulgacéao
das Leis n.” 143/2015 e 140/2015 e a data da sua entrada em vigor, foi adequado permitindo a correta
adaptagao por parte de todos os intervenientes diretamente afetos a esta nova legislagio? *

) Sim concorde. O periodo temporal disponibilizado pelo regulador responsével foi o adequado

) Nzo concordo. O perido temporal disponibilizado ndo se mostrou suficiente para a correta adaptacao
de todas as instituicdes afetadas pelas alteracbes impostas
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28. Considerando a instituicdo onde exerce a sua atividade profissional, quais serdo os principais
impactos que a nova legislagao nacional (nomeadamente as Leis n.” 140/2013 e n.” 148/2015), ira
trazer? (Selecione, no maximo, 5 opgdes) *

] Potencial ganho de clientes aliada & rotacio obrigatéria das SROC/ROC das EIP
L] Maior eficiéncia e reducdo de custos no que respeita aos deveres de reporte
L] Melhoria na cooperacao entre o setor e as autoridades de supervisao

L] Maior transparéncia e facilidade em comparar documentos emitidos pelos auditores, por parte dos
investidores e outras entidades que operem no mercado financeiro

L] A nova legislacio ira funcionar como mecanismo impulsionador da reputacio dos ROC's e SROC's por
via do reforco dos requisitos de independéncia

L] Potencial perda de clientes aliada a rotacio obrigatéria das SROC/ROC das EIP

] Potencial impacto na faturacio em consequéncia da crescente limitagio de servicos passiveis de
serem realizados em clientes que, em simultdneo, ja sejam sujeitos a Revisdo Legal de Contas pela mesma
SROC e pela limitacao quanto aos honordrios maximos que este tipo de servicos poderéio assumir

L] Aumento dos custos de entrada e maior dificuldade de manutencio por parte dos ROC's em nome
individual e das SROC's de menor dimensdo

[ Possivel aumento dos honorarios com auditoria

] Maiores custos com a elaboracio de projetos para concurso publico no &mbito da rotaciio obrigatoria
das SROC/ROC das EIP
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Anexo 4: Quadro 7.1.i — Distribui¢do do universo inquirido

Quadro 7.1.a - Distribui¢do do Universo Inquirido

. . Peso relativo %
Universo Inquirido

em cada segmento
ROC's inscritos na OROC em atividade (@)
Homens 889 72,6%
Mulheres 336 274%
1225
Entidades cotadas na Euronext Lisbon (b)
Homens 23 76,7%
Mulheres 7 23,3%
30
Entidades cotadas no PSI-20 (b)
Homens 14 778%
Mulheres 4 22,2%
18
Entidades Reguladoras ()
Homens n.a. n.a.
Mulheres n.a. na.

Universo Inquirido ~ Peso relativo %
Distribui¢ao do universo inquirido (excl. Entidades Reguladoras)

Homens 926 72,7%
Mulheres 347 27,3%
1273 100%

Fonte: Elaborado pela autora da presente investigagédo
(a) Universo de ROC's inscritos na OROC com referéncia a 29 de abril de 2014

(b) Foram consideradas os individuos os individuos que representam a entidade para efeitos da relagdo com o mercado, com referéncia a 29 de abril de 2014.
(c) Tratando-se de uma entidade coletiva ndo foi considerado para efeitos da presente analise.
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Anexo 5: Quadro 7.1.ii - Distribuicéo dos participantes por sexo

Sexo
Percentagem Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa
Vélido  Feminino 35 27,1 27,1 27,1
Masculino 94 72,9 72,9 100,0
Total 129 100,0 100,0
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Anexo 6: Apuramento da média relativamente a variavel idade

Estatisticas

Idade em anos

N Vélido 129
Omisso 0
Média 3,64
Mediana 3,00
Moda 3
Idade em anos
Percentagem Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa

Valido entre 26 e 35 anos 12 9,3 9,3 9,3

entre 36 e 45 anos 57 442 44,2 53,5

entre 46 e 55 anos 33 25,6 25,6 79,1

entre 56 e 65 anos 19 14,7 14,7 93,8

mais de 66 anos 8 6,2 6,2 100,0

Total 129 100,0 100,0

Formula da média considerando intervalos temporais:

Legenda:
fi: Frequéncia

e Y rixi
n

Xi: Ponto médio de cada classe

n: Total das respostas obtidas
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Média considerando intervalos temporais

E‘:Zg?ggg:g Cartegorias fi Xi Somatdrio
1 Menos de 25 anos 0 12,5 -

2 entre 26 e 35 anos 12 30,5 366

3 entre 36 e 45 anos 57 40,5 2309

4 entre 46 e 55 anos 33 50,5 1667

5 entre 56 e 65 anos 19 60,5 1150

6 mais de 66 anos 8 73,5 588

Total 129 6 079

Média 47,12
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Anexo 7: Apuramento da média por anos de experiéncia profissional

Estatisticas

Experiéncia em anos

N Valido 129
Omisso 0
Média 3,96
Mediana 4,00
Moda 5
Experiéncia em anos
Percentagem Percentagem
Frequéncia Percentagem vélida cumulativa
Valido menos de 5 anos 4 31 31 31
entre 6 e 10 anos 12 9,3 9,3 12,4
entre 11 e 15 anos 23 17,8 17,8 30,2
entre 16 e 20 anos 36 27,9 27,9 58,1
mais de 20 anos 54 41,9 41,9 100,0
Total 129 100,0 100,0

Formula da média considerando intervalos temporais:

Legenda:
fi: Frequéncia

e Y rixi
n

Xi: Ponto médio de cada classe

n: Total das respostas obtidas
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Média considerando intervalos temporais

Identificacdo . . . , .
¢ . Cartegorias fi Xi Somatorio
da categoria

1 menos de 5 anos 4 25 10

2 entre 6 e 10 anos 12 8 96

3 entre 11 e 15 anos 23 13 299

4 entre 16 e 20 anos 36 18 648

5 mais de 20 anos 54 33,5 1809

Total 129 2 862

Média 22,19

Tabela cruzada Atividade Profissional * Experiéncia em anos
Experiéncia em anos Total
menos de| entre 6 e |entre 11 e|entre 16 e| mais de
5 anos 10 anos 15 anos 20 anos 20 anos
ROC em nome Freq. 4 1 5 3 13 26
individual % do Total 3,10% 0,80% 390%|  230%| 10,10% 20,20%
ROC numa Freq. 0 11 18 30 38 97
SROC % do Total 0,00% 8,50%| 14,00%| 23,30%| 29,50% 75,20%
ividade 051,20 Freq. 0 0 0 1 2 3
Profissional % do Total 0,00% 0,00% 0,00% 0,80% 1,60% 2,30%
Entidade fora  Freq. 0 0 0 1 1 2
do PSI-20 % do Total 0,00% 0,00% 0,00% 0,80% 0,80% 1,60%
Entidade de Freq. 0 0 0 1 0 1
SUPEMMSA0 o4 do Total 000%| 000%| o000%| 080%| 000% 0,80%
| Freq. 4 12 23 36 54 129
Total

% do Total 3,10% 9,30%| 17,80%| 27,90%| 41,90% 100,00%
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Anexo 8: Distribuicdo dos participantes por atividade profissional

Estatisticas

Atividade Profissional

N Vaélido 129
Omisso 0
Atividade Profissional
Percentagem Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida cumulativa
Véalido ROC em nome individual 26 202 202 202
ROC numa SROC
97 75,2 75,2 95,3
PSI-20
3 2,3 2,3 97,7
Entidade fora do PSI-20
2 1,6 1,6 99,2
Entidade de supervisédo
1 8 8 100,0
Total
129 100,0 100,0
Tabela cruzada Atividade Profissional * Sexo
Sexo
Total
Feminino | Masculino
o Contagem 7 19 26
ROC em nome individual
% do Total 5,40% 14,70% 20,20%
Contagem 27 70 97
ROC numa SROC
% do Total 20,90% 54,30% 75,20%
Cont 1 2 3
Atividade Profissional PSI-20 ontagem
% do Total 0,80% 1,60% 2,30%
. Contagem 0 2 2
Entidade fora do PSI-20
% do Total 0,00% 1,60% 1,60%
. L Contagem 0 1 1
Entidade de supervisao
% do Total 0,00% 0,80% 0,80%
Contagem 35 94 129
Total
% do Total 27,10% 72,90%] 100,00%
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Anexo 9: Distribuicdo dos participantes por conhecimento da reforma

Resumo de processamento de casos

Casos
Validos Omissos Total
N Percentagem Percentagem Percentagem
— m— - -
Atividade Profissional * Atuagéo do 129 100,0% 0 0.0% 129 100,0%
Regulador no P. Consulta
" =

Sexo * Atuagao do Regulador no P. 129 100,0% 0 0.0% 129 100,0%
Consulta
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Anexo 10: Andlise da atuacéo do regulador

Estatisticas

Atuacéo do Regulador no P. Consulta

N Valido 129
Omisso 0
Atuacdo do Regulador no P. Consulta
Percentagem | Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida cumulativa
Valido Discordo totalmente 57 44,2 44,2 442
Discordo em parte 48 37,2 37,2 81,4
Concordo parcialmente 20 15,5 15,5 96,9
Concordo plenamente 4 3,1 3,1 100,0
Total 129 100,0 100,0
Tabulagao cruzada Sexo * Atuacado do Regulador no P. Consulta
Contagem
Atuacéo do Regulador no P. Consulta
Discordo Discordo em Concordo Concordo
totalmente parte parcialmente plenamente Total
Sexo Feminino 14 14 6 35
Masculino 43 34 14 94
Total 57 48 20 129
Tabela customizada
Atuagéo do Regulador no P. Consulta
Discordo Discordo em Concordo Concordo
totalmente parte parcialmente |plenamente
Contagem Contagem Contagem Contagem
Atividade ROC em nome individual Sexo Feminino 3 2 0
Profissional Masculino 6 4 1
ROC numa SROC Sexo Feminino 10 12 4 1
Masculino 36 23 9 2
PSI-20 Sexo Feminino 1 0 0 0
Masculino 0 1 1 0
Entidade fora do PSI-20 Sexo Feminino 0 0 0 0
Masculino 1 1 0 0
Entidade de supernisdo Sexo Feminino 0 0 0 0
Masculino 0 1 0 0
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Tabela customizada Atividade profissional * Sexo * atuagao do Regulador no P. Consulta

Atuacgdo do Regulador no P. Consulta
Discordo Discordo Concordo Concordo
totalmente | em parte | parcialmente [plenamente Total
Contagem [ Contagem Contagem Contagem | Contagem

Atividade ROC em nome Sexo Feminino 3 2 2 0 7
Profissional individual Masculino 6 8 4 1 19
Contagem 9 10 6 1 26

% do Total 35% 38% 23% 4% 100%

ROC numa Sexo Feminino 10 12 4 1 27

SROC Masculino 36 23 9 2 70

Contagem 46 35 13 3 97

% do Total 47% 36% 13% 3% 100%

PSI-20 Sexo Feminino 1 0 0 0 1

Masculino 0 1 1 0 2

Contagem 1 1 1 0 3

% do Total 33% 33% 33% 0% 3%

Entidade forado Sexo Feminino 0 0 0 0 0

PSI-20 Masculino 1 1 0 0 2

Contagem 1 1 0 0 2

% do Total 50% 50% 0% 0% 2%

Entidade de Sexo Feminino 0 0 0 0 0

superviséo Masculino 0 1 0 0 1

Contagem 0 1 0 0 1

% do Total 0% 100% 0% 0% 1%

Total Contagem 57 48 20 4 129
% do Total 44% 37% 16% 3% 100%
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Anexo 11: Alargamento do conceito de EIP

Estatisticas
Conceito demasiado alargado
N Valido 129
Omisso 0
Média 1,51
Mediana 2,00
Moda 2
Soma 195
Percentis 25 1,00
50 2,00
75 2,00
Conceito demasiado alargado
Percentagem [Percentagem
Frequéncia |Percentagem valida cumulativa
Valido Sim 63 48,8 48,8 48,8
Nao 66 51,2 51,2 100,0
Total 129 100,0 100,0

Tabulagéo cruzada Sexo * Conceito demasiado alargado

alargado
Sim Nao Total

Sexo Feminino Contagem 17 18 35
0,

% do Total 13.2% 14,0% 27,1%

Masculino Contagem 46 48 94
0

% do Total 35.7% 37.2% 72,9%

Total Contagem 63 66 129
0,

% do Total 48 8% 51,2% 100,0%
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Conceito demasiade alargade

Hio

Sim
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Contagem Centagem
Tabulacdo cruzada Conceito demasiado alargado * Atividade Profissional
Atividade Profissional
Entidade
ROC em Entidade de
nome ROC numa forado |supervisa
individual SROC PSI-20 PSI-20 o Total
Conceito Sim Contagem
) g 10 49 2 1 1 63
demasiado
alargado % do Total
g ° 7,8% 38,0% 1,6% ,8% ,8% 48,8%
Néo Contagem
g 16 48 1 1 0 66
% do Total
° 12,4% 37,2% ,8% ,8% 0,0% 51,2%
Total Contagem
g 26 97 3 2 1 129
% do Total
° 20,2% 75,2% 2,3% 1,6% ,8% 100,0%
Discordo | Discordo em Concordo Concordo
Questionario Tema totalmente parte parcialmente |plenamente| Total
Questdo n.°8 Conceito EIP: concordancia com a verséo alargada 15,5% 38,8% 38,8% 7,0% 100,0%
do conceito.
Questdo n.°9 Conceito EIP: Alargam. do conceito implicara a 6,2% 29,5% 42,6% 21,7% 100,0%
dispersao dos recursos.
Questdo n.°10 Conceito EIP: Alargam. do conceito implicara a 7,0% 23,3% 49,6% 20,2%  100,0%
disperséo do foco de andlise.
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£ Discordo totalmente E Discordo em parte 1 Concordo parcialmente [ Concordo plenamente

0% 23,3%
Conceito EIP: Alargam. do conceito implicara a dispersdo do foco de andlise. % /////

Conceito EIP: Alargam. do conceito implicara a dispersdo dos recursos. %W% .
==
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Conceito EIP: concordancia com a versdo alargada do conceito.
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Anexo 12: Rotacdo obrigatdria

Estatisticas
Rotacao c/
Suficiéncia da reforco da |Importancia da
leg. anterior indep. Rotagéo
N Valido 129 129 129
Omisso 0 0 0
Moda 2 3 2
Desvio Padrao 936 ,889 748
Variancia 876 791 ,559
Soma 318 348 298
Percentis 25 2,00 2,00 2,00
50 2,00 3,00 2,00
75 3,00 3,00 3,00
Anexo 12.1: Suficiéncia da legislacdo anterior
Suficiéncia da leg. anterior
Frequéncia Percentagem Perce:n.tagem Percentagem
valida cumulativa
Valido Discordo plenamente 21 16,3 16,3 16,3
Discordo em parte 46 35,7 35,7 51,9
Concordo parcialmente 43 33,3 33,3 85,3
Concordo plenamente 19 14,7 14,7 100,0
Total 129 100,0 100,0
Tabela cruzada Suficiéncia da leg. anterior * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total
Suficiéncia da Discordo plenamente Contagem 8 13 21
leg. anterior % em Sexo 22,9% 13,8% 16,3%
Discordo em parte Contagem 12 34 46
% em Sexo 34,3% 36,2% 35,7%
Concordo parcialmente Contagem 12 31 43
% em Sexo 34,3% 33,0% 33,3%
Concordo plenamente Contagem 3 16 19
% em Sexo 8,6% 17,0% 14,7%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
Feminino Masculino
Concordo plenamente 8;6% 17,0% \“\
Concordo parcialmente 34,3% i 33,0% \\\\
Discordo em parte 34;3% 36;2% \\\‘
Discordo plenamente 22,9% 13,8% \\\\'
0% 10% 20% 30%  40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
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Tabela cruzada Suficiéncia da leg. anterior * Atividade Profissional

Atividade Profissional
Entidade
ROC em nome| ROC numa forado |Entidade de
individual SROC PSI-20 PSI-20 | supervisdo Total
Suficiéncia da Discordo plenamente Contagem 5 15 0 1 0 21
leg. anterior v
% em Alhidade 19,2% 15,5% 0,0%|  50,0% 00%|  163%
Profissional
Discordo em parte Contagem 8 36 1 1 0 46
% em Atividade
g 30,8% 37,1% 33,3% 50,0% 0,0% 35,7%
Profissional
Concordo parcialmente Contagem 8 32 2 0 1 43
% em Aidade 30,8% 33,0% 66,7% 0,0% 100,0%|  333%
Profissional
Concordo plenamente Contagem 5 14 0 0 0 19
% em Alidade 19,2% 14.4% 0,0% 0,0% 00%| 147%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
% em Atividade
.. 100,0% 100,0% 100,0%| 100,0% 100,0%| 100,0%
Profissional
Discordo plenamente Discordo em parte Concordo parcialmente Concordo plenamente
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
ROC em nome individual |(//A9,2%//// 30,8% 30,8% 192% ¥
ROC numa SROC | [//15/5%)/ 37,1% 33,0% 14,4%
PSI-20 33,3% 66,7% |
Entidade fora do PSI-20 e e 50,0% y
Entidade de supervisdo 100;,0% y
% do Total 35,7% 33,3% 14,7% B
Anexo 12.2: Rotacgado obrigatoria contribui para o reforco da independéncia
Rotacéao c/reforco da indep.
Porcentagem Porcentagem
Frequéncia Porcentagem valida cumulativa
Valido Discordo plenamente 12 9,3 9.3 9,3
Discordo em parte 40 31,0 31,0 40,3
Concordo parcialmente 52 40,3 40,3 80,6
Concordo plenamente 25 19,4 19,4 100,0
Total 129 100,0 100,0
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Tabela cruzada Rotagé&o c/reforgo da indep. * Sexo

Sexo
Feminino Masculino Total
Rotacgédo c/ Discordo plenamente Contagem 2 10 12
_re;"“?o da % em Sexo 5,7% 10,6% 9,3%
indep. -
P Discordo em parte Contagem 14 26 40
% em Sexo 40,0% 27,7% 31,0%
Concordo parcialmente Contagem 13 39 52
% em Sexo 37,1% 41,5% 40,3%
Concordo plenamente Contagem 6 19 25
% em Sexo 17,1% 20,2% 19,4%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
Feminino Masculino
A% 20,2% §
Concordo plenamente oSl $220 L
i /] 41,5% §
Concordo parcialmente 127 v
Discordo em parte 40,0% 27,7% PB
o o | 5 7‘7 % 10,6% \\\
Discordo plenamente A 1070 )
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Tabela cruzada Rotacéo c/reforgo da indep. * Atividade Profissional
Atividade Profissional
Entidade
ROC em nome| ROC numa forado [Entidade de
individual SROC PSI-20 PSI-20 | supeniséo Total
Rotacéo c/ Discordo plenamente Contagem 1 11 0 0 0 12
reforco da % em Atividade
A 0, 0, 0, 0, 0, 0,
indep. Profissional 3,8% 11,3% 0,0% 0,0% 0,0% 9,3%
Discordo em parte Contagem 6 33 0 0 1 40
. -
% em Aliidade 231% 34,0% 0,0% 0,0%|  1000%| 31,0%
Profissional
Concordo parcialmente Contagem 13 36 2 1 0 52
0 -
% em Aliidade 50,0% 37,1% 66,7%|  50,0% 00%|  403%
Profissional
Concordo plenamente Contagem 6 17 1 1 0 25
. -
% em Aliidade 23,1% 17,5% 33,3%|  500% 00%|  194%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
. .
% em Aliidade 100,0% 100,0% 100,0%|  100,0% 100,0%| 100,0%
Profissional
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Discordo plenamente

Discordo em parte

Concordo parcialmente

Concordo plenamente

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
ROC em nome individual 3(85% 23;1% 50;0% 23,1% f
ROC numa SROC 34,0% 37,1% 17,5% i
PSI-20 66,7% 33,3%
Entidade fora do PSI-20 50,0% 50,0% §
Entidade de supervisdo 100;0% §
Total |[9,30% 31,0% 40,3% 19,4% |
Anexo 12.3: Importancia da Rotacdo Obrigatoria
Importancia da Rotagé&o
Porcentagem Porcentagem
Frequéncia Porcentagem valida cumulativa
Valido Extretamente importante 16 12,4 12,4 12,4
Muito importante 63 48,8 48,8 61,2
Pouco importante 44 34,1 34,1 95,3
Sem importancia 6 47 4,7 100,0
Total 129 100,0 100,0
Tabela cruzada Importéncia da Rotagé&o * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total
Importancia  Extretamente importante Contagem 2 14 16
da Rotagdo % em Sexo 5,7% 14,9% 12,4%
Muito importante Contagem 16 47 63
% em Sexo 45,7% 50,0% 48,8%
Pouco importante Contagem 17 27 44
% em Sexo 48,6% 28,7% 34,1%
Sem importancia Contagem 0 6 6
% em Sexo 0,0% 6,4% 4,7%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
Feminino Masculino
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Extretamente importante / 5% 14,9% \
< = ; s e o \\‘\
Muito importante / ASAT 50,0% \
Pouco importante /, 48'6_% 28,7% A
o - = \\‘
Sem importancia 6,4% h

109



A reforma do setor de auditoria:
Perspetivas e principais impactos para o setor portugués

Tabela cruzada Importancia da Rotagé&o * Atividade Profissional

Atividade Profissional
Entidade
ROC em nome| ROC numa forado |Entidade de
individual SROC PSI-20 PSI-20 | supeniséo Total
Importancia  Extretamente importante Contagem 5 11 0 0 0 16
da Rotagéo i
¢ % em Alhidade 19.2% 11,3% 0,0% 0,0% 00%|  12.4%
Profissional ! i ! ! ' !
Muito importante Contagem 12 48 2 1 0 63
o .
% em Alhidade 46.2% 49,5% 66,7%|  50.0% 00%|  48:8%
Profissional
Pouco importante Contagem 9 33 1 0 1 44
o .
% em Ahidade 34,6% 34,0% 33,3% 00%|  100,0%|  34.1%
Profissional
Sem importancia Contagem 0 5 0 1 0 6
o -
% em Aidade 0,0% 520 0,0%|  500% 0,0% 47%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
o -
% em Afividade 100,0% 100,0% 100,0%| 100,0%|  100,0%| 100,0%
Profissional

El Extretamente importante El Muito importante

ROC numa SROC

Entidade fora do PSI-

Entidade de supervisao

ROC em nome

0%

20%

40%

Pouco importante
60%

80%

Sem importancia

100%

individual

34,6%

0,00

PSI-20

34,0%

529

20

Total

34,1%
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Anexo 13: Servicos distintos de auditoria

Anexo 13.1: Os servicos agora proibidos afetavam a qualidade do trabalho

Estatisticas
Novos NAS e qualidade tr.
N Vélido 129
Omisso 0
Moda 3
Desvio Padréo 1,054
Variancia 1,111
Soma 321
Percentis 25 2,00
50 3,00
75 3,00
Novos NAS e qualidade tr.
Percentagem Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa
Valido Discordo totalmente 30 23,3 23,3 23,3
Discordo em parte 31 24,0 24,0 47,3
Concordo parcialmente 43 33,3 33,3 80,6
Concordo plenamente 25 19,4 194 100,0
Total 129 100,0 100,0
Tabela cruzada Novos NAS e qualidade tr. * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total
Nowvos NAS e Discordo totalmente Contagem 9 21 30
qualidade tr. % em Sexo 25.7% 22,3% 23,3%
Discordo em parte Contagem 11 20 31
% em Sexo 31,4% 21,3% 24,0%
Concordo parcialmente  Contagem 10 33 43
% em Sexo 28,6% 35,1% 33,3%
Concordo plenamente Contagem 5 20 25
% em Sexo 14,3% 21,3% 19,4%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
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Feminino [ Masculino

Concordo plenamente

Concordo parcialmente

Discordo em parte

Discordo totalmente

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Tabulagdo cruzada Novos NAS e qualidade tr. * Atividade Profissional
Atividade Profissional
ROC em nome ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 doPSI-20 | supenisdo Total
Novos NAS e Discordo totalmente Contagem 2 28 0 0 0 30
qualidade tr. i
% em Aliidade 77% 28,9% 00% 0.0% 00%| 233%
Profissional
Discordo em parte Contagem 11 17 3 0 0 31
o -
% em Alvidade 42,3% 17,5% 100,0% 0,0% 0,0%|  24.0%
Profissional
Concordo parcialmente  Contagem 6 35 0 1 1 43
o -
7% em Alvidade 231% 36,1% 00% 50,0% 100,0%|  33:3%
Profissional
Concordo plenamente Contagem 7 17 0 1 0 25
o -
7% em Aliidade 26,9% 17,5% 00% 50,0% 00%|  19.4%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
o -
7% em Aliidade 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%| 100,0%
Profissional
Discordo totalmente [ Discordo em parte
[ Concordo parcialmente 21 Concordo plenamente
100%

0% 20% 40% 60% 80%

ROC em nome individual

ROC numa SROC

PSI-20

Entidade fora do PSI-20

Entidade de supervisao

Total
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Anexo 13.2: Novas exigéncias e concorréncia com outros Estados-Membros

Estatisticas

Concorréncia com out. EM

N Valido 129
Omisso 0
Moda 3
Desvio Padréo ,854
Variancia 729
Soma 360
Percentis 25 2,00
50 3,00
75 3,00
Concorréncia com out. EM
Percentagem Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa

Valido Discordo totalmente 9 7,0 7,0 7,0

Discordo em parte 36 279 27,9 34,9

Concordo parcialmente 57 442 442 79,1

Concordo plenamente 27 20,9 20,9 100,0

Total 129 100,0 100,0
Tabela cruzada Concorréncia com out. EM * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total

Concorréncia Discordo totalmente Contagem 0 9 9

com out. EM % em Sexo 0,0% 9,6% 7.0%

Discordo em parte Contagem 8 28 36

% em Sexo 22.9% 29,8% 27,9%

Concordo parcialmente  Contagem 21 36 57

% em Sexo 60,0% 38,3% 44.2%

Concordo plenamente Contagem 6 21 27

% em Sexo 17,1% 22,3% 20,9%

Total Contagem 35 94 129

% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
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Feminino [ Masculino

Concordo plenamente

Concordo parcialmente

Discordo em parte

Discordo totalmente

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Tabela cruzada Concorréncia com out. EM * Atividade Profissional
Atividade Profissional
ROC em nome ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 do PSI-20 superviséo Total
Concorréncia  Discordo totalmente Contagem 0 9 0 0 0 9
com out. EM i
% em Afiidade 0,0% 9,3% 0,0% 0,0% 00% 7,0%
Profissional
Discordo em parte Contagem 9 25 1 1 0 36
% em Atvidade 34,6% 258% 333% 50,0% 00%| 27.9%
Profissional
Concordo parcialmente  Contagem 8 46 1 1 1 57
% em Aliidade 30,8% 47,4% 33,3% 50,0% 100,00|  44.2%
Profissional
Concordo plenamente Contagem 9 17 1 0 0 27
% em Atvidade 34,6% 17,5% 333% 00% 00%|  209%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
% em Atvidade 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%|  100,0%
Profissional

E Discordo totalmente [ Discordo em parte EIConcordo parcialmente [ Concordo plenamente

0% 20% 40% 60% 80% 100%

e R
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x
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ROC em nome individual

ROC numa SROC

PSI-20

Entidade fora do PSI-20

Entidade de supervisdo

Total
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Anexo 14: Limites impostos aos honorarios dos auditores
Anexo 14.1: Limitacao dos honorarios e reforca a independéncia dos auditores

Estatisticas

Limit dos honorarios e independér

N Valido 129
Omisso 0
Moda 3
Desvio Padrao ,808
Variancia 653
Soma 363
Percentis 25 2,00
50 3,00
75 3,00

Limit dos honorarios e independéncia

Percentagem | Percentagem
Frequéncia [Percentagem valida cumulativa
Valido Discordo totalmente 10 7.8 7,8 7,8
Discordo em parte 26 20,2 20,2 27,9
Concordo parcialmente 71 55,0 55,0 82,9
Concordo plenamente 22 17,1 17,1 100,0
Total 129 100,0 100,0

Tabela cruzada Limit dos honorérios e independéncia * Sexo

Sexo
Feminino Masculino Total

Limitdos Discordo totalmente Contagem

L. 3 7 10
honorérios e

independéncia % em Sexo 8,6% 7,4% 7,8%
Discordo em parte Contagem 12 14 26
% em Sexo 34,3% 14,9% 20,2%
Concordo parcialmente Contagem 16 55 71
% em Sexo 45,7% 58,5% 55,0%
Concordo plenamente  Contagem 4 18 22
% em Sexo 11,4% 19,1% 17,1%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
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[ Feminino [ Masculino

Concordo plenamente

Concordo parcialmente

Discordo em parte

Discordo totalmente

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Tabela cruzada Limit dos honoréarios e independéncia * Atividade Profissional

Atividade Profissional
ROC em
nome ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 do PSI-20 supervisdo Total
Limitdos honoréarios Discordo totalmente Contagem 2 8 0 0 0 10
¢ independéncia % em Alhidade 7.7% 8,2% 0,0% 0,0% 0,0% 7,.8%
Profissional ' 0 o0 ! o !
Discordo em parte Contagem 6 19 1 0 0 26
N -
7% em Aliidade 231% 19,6% 333% 0,0% 00%|  202%
Profissional
Concordo parcialmente Contagem 13 54 1 2 1 71
o -
7% em Aliidade 50,0% 55,7% 33,3% 100,0% 100,0%|  55,0%
Profissional
Concordo plenamente  Contagem 5 16 1 0 0 22
o -
% em Ahidade 19,2% 16,5% 33,3% 0,0% 00%| 171%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
o -
% em Alhidade 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 1000%|  100,0%
Profissional

Discordo totalmente  Ed Discordo em parte

£ Concordo parcialmente £ Concordo plenamente

0% 20% 40% 60% 80% 100%

ROC em nome individual 19,2% §

ROC numa SROC %5?1?9?5%??', / % 1 16:5% )

333%

PSI-20

Entidade fora do PSI-20

Entidade de supervisdo

% do Total 17,1% §
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Anexo 14.2: Concorréncia com outros Estados-Membraos

Estatisticas

Concorréncia com out. EM

N Valido 129
Omisso 0
Moda 2
Desvio Padréo ,788
Variancia ,621
Soma 282
Percentis 25 2,00
50 2,00
75 3,00
Concorréncia com out. EM
Percentagem | Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa

Valido Discordo totalmente 25 19,4 19,4 19,4

Discordo em parte 60 46,5 46,5 65,9

Concordo parcialmente 39 30,2 30,2 96,1

Concordo plenamente 5 39 3,9 100,0

Total 129 100,0 100,0
Tabela cruzada Concorréncia com out. EM * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total

Concorréncia  Discordo totalmente Contagem 7 18 25

com out. EM % em Sexo 20,0% 19,1% 19,4%

Discordo em parte Contagem 19 41 60

% em Sexo 54,3% 43,6% 46,5%

Concordo parcialmente  Contagem 9 30 39

% em Sexo 25,7% 31,9% 30,2%

Concordo plenamente Contagem 0 5 5

% em Sexo 0,0% 5,3% 3,9%

Total Contagem 35 94 129

% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
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Concordo plenamente

[ Feminino [EMasculino

Concordo parcialmente

Discordo em parte

Discordo totalmente

0%

20%

40%

60%

80%

100%

Tabela cruzada Concorréncia com out. EM * Atividade Profissional

Atividade Profissional
ROC em
nome ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 do PSI-20 supervisdo Total
Concorréncia  Discordo totalmente Contagem 5 20 0 0 0 25
com out. EM o i
% em Alhidade 19,2% 20,6% 0.0% 0,0% 00%|  194%
Profissional
Discordo em parte Contagem 11 45 2 1 1 60
% em Alhidade 42,3% 46,4% 66,7% 50,0% 1000%|  46,5%
Profissional
Concordo parcialmente ~ Contagem 8 29 1 1 0 39
o .
% em Alhidade 30,8% 29,9% 33.3% 50,0% 0,0%|  302%
Profissional
Concordo plenamente Contagem 2 3 0 0 0 5
o ,
% em Afividade 7.7% 3.1% 0,0% 0,0% 0,0% 3.9%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
o ,
% em Afividade 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%|  100,0%
Profissional
[ Discordo totalmente [ Discordo em parte
£ Concordo parcialmente £ Concordo plenamente
0% 20% 40% 60% 80% 100%

ROC em nome individual

ROC numa SROC

PSI-20

Entidade fora do PSI-20

Entidade de supervisao

% do Total

I
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Anexo 15: Supervisor responsavel pelo setor de auditoria
Anexo 15.1: Agregacéao das funcbes de supervisor do mercado de Valores

mobiliarios e do setor de auditoria

Supervisor do MVM e Auditores

Percentagem | Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa
Valido Totalmente inapropriado 84 65,1 65,1 65,1
Parcialmente inapropriado 31 24,0 24,0 89,1
Parcialmente apropriado 12 9,3 9,3 98,4
Completamente apropriado 2 1,6 1,6 100,0
Total 129 100,0 100,0

Tabela cruzada Supervisor do MVM e Auditores * Sexo

Sexo
Feminino Masculino Total
Supenisordo  Totalmente inapropriado Contagem 21 63 84
MWMe % em Sexo 60,0% 67,0% 65,1%
Auditores - - -
Parcialmente inapropriado  Contagem 10 21 31
% em Sexo 28,6% 22,3% 24,0%
Parcialmente apropriado Contagem 4 8 12
% em Sexo 11,4% 8,5% 9,3%
Completamente apropriado Contagem 0 2 2
% em Sexo 0,0% 2,1% 1,6%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
Feminino Masculino
; 2,1% \\\
Completamente apropriado s A
Parcialmente apropriado ,11'44’ 7 8,5% N
Parcialmente inapropriado 7225 7278 h\
- : 600% 67,0% \
Totalmente inapropriado AL, ; 7973 N
0% 20% 40% 60% 80% 100%

119



A reforma do setor de auditoria:
Perspetivas e principais impactos para o setor portugués

Tabela cruzada Supervisor do MVM e Auditores * Atividade Profissional

Atividade Profissional
ROC em nome| ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 do PSI-20 supenvisdo Total
Supervisordo  Totalmente inapropriado Contagem 17 63 2 1 1 84
MvMe % em Atividade
Auditores P“mﬁssional 65,4% 64,9% 66,7% 50,0% 100,0% 65,1%
Parcialmente inapropriado  Contagem 5 25 1 0 0 31
% em Alividade 19,2% 25,8% 33.3% 0,0% 0,0%|  24.0%
Profissional
Parcialmente apropriado Contagem 3 8 0 1 0 12
Y .
% em Alividade 11,5% 8.2% 0,0% 50,0% 0,0% 9,3%
Profissional
Completamente apropriado Contagem 1 1 0 0 0 2
% em Alividade 3.8% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,6%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
% em Atividade
g 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%| 100,0%
Profissional
[ Totalmente inapropriado Parcialmente inapropriado
Parcialmente apropriado Completamente apropriado
0% 20% 40% 60% 80% 100%
ROC em nome individual |E A e Nt I AII IS 2/192% 111,5% /1§ 3,8%
ROC numa SROC 25,8%18,2% ¥
§
PSI-20 ’
i §
Entidade fora do PSI-20 50,0% s
. o e
Entidade de supervisdo || 100;0% p
% do Total 9,3% 91,6%
Anexo 15.2: Conflito de interesses
Conflitos de interesses
Percentagem | Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa
Valido Discordo totalmente 4 3,1 3,1 3,1
Discordo em parte 10 7.8 7.8 10,9
Concordo parcialmente 39 30,2 30,2 41,1
Concordo plenamente 76 58,9 58,9 100,0
Total 129 100,0 100,0
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Tabela cruzada Conflitos de interesses * Sexo

Sexo
Feminino Masculino Total
Conflitos de Discordo totalmente Contagem 1 3 4
interesses % em Sexo 2.9% 3.2% 3.1%
Discordo em parte Contagem 2 8 10
% em Sexo 5,7% 8,5% 7,8%
Concordo parcialmente Contagem 13 26 39
% em Sexo 37,1% 27, 7% 30,2%
Concordo plenamente Contagem 19 57 76
% em Sexo 54,3% 60,6% 58,9%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
Feminino Masculino
Concordo plenamente 1208 Gt A
SRR ,.OA,..‘A SEEEER SRS aEE §
Concordo parcialmente 37'1/" e 27,7% :\\
51% 8,5% \
Discordo em parte s 7270 A\
, 1% / 3% \
Discordo totalmente #08 s \
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Tabela cruzada Conflitos de interesses * Atividade Profissional

Atividade Profissional
ROC em nome| ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 do PSI-20 supernvisdo Total
Conflitos de Discordo totalmente Contagem 0 4 0 0 0 4
interesses i
% em Aliidade 00% 41% 00% 0.0% 00%|  31%
Profissional ' ! ' ! ' !
Discordo em parte Contagem 2 7 0 1 0 10
o .
% em Alividade 7.7% 7,2% 0,0% 50,0% 0,0% 7,8%
Profissional
Concordo parcialmente Contagem 9 29 1 0 0 39
o .
% em Alhidade 34,6% 29,9% 33,3% 0,0% 00%|  302%
Profissional
Concordo plenamente Contagem 15 57 2 1 1 76
o .
% em Alividade 57,7% 58,8% 66,7% 50,0% 100,0%|  589%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
o .
% em Afiidade 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%| 100,0%
Profissional
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Discordo totalmente

Discordo em parte

Concordo parcialmente

Concordo plenamente

0% 10% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
ROC em nome individual | [/7% 34,6% 57,7%
ROC numa SROC 4/1%1 7.2% 29,9% 58,8%
PSI-20 33,3% 66,7%
R . e \\
Entidade fora do PSI-20 50,0% 50,0% »
\
Entidade de supervisdo 100,0% y
% do total 3% 30,2% 58,9%
7,8%
Anexo 15.3: Sujeicdo da OROC a CMVM
Sujeicdo da OROC
Percentagem [ Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa
Valido Discordo totalmente 3,9 3,9 3,9
Discordo em parte 1,6 1,6 54
Concordo parcialmente 32 24,8 24,8 30,2
Concordo plenamente Q0 69,8 69,8 100,0
Total 129 100,0 100,0
Tabela cruzada Sujeigcao da OROC * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total
Sujeicdo da Discordo totalmente Contagem 0 5 5
OROC % em Sexo 0,0% 5,3% 3,9%
Discordo em parte Contagem 1 1 2
% em Sexo 2,.9% 1,1% 1,6%
Concordo parcialmente Contagem 10 22 32
% em Sexo 28,6% 23,4% 24,8%
Concordo plenamente Contagem 24 66 90
% em Sexo 68,6% 70,2% 69,8%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
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E Feminino [ Masculino

Concordo plenamente

Concordo parcialmente

Discordo em parte

Discordo totalmente

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Tabela cruzada Sujeicdo da OROC * Atividade Profissional
Atividade Profissional
ROC em nome| ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 do PSI-20 supervisdo Total
Sujeigdo da Discordo totalmente Contagem 2 3 0 0 0 5
OROC y
% em Alividade 7.7% 31% 0,0% 0,0% 0,0% 3,9%
Profissional
Discordo em parte Contagem 0 2 0 0 0 2|
N ,
% em Alividade 0,0% 2,1% 0,0% 0,0% 0,0% 1,6%
Profissional
Concordo parcialmente Contagem 4 26 0 1 1 32
o .
% em Aliidade 15.4% 26,8% 0,0% 50,0% 100,0%|  24,8%
Profissional
Concordo plenamente Contagem 20 66 3 1 0 90|
o .
% em Alividade 76,9% 68,0% 100,0% 50,0% 00%|  698%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
o .
% em Alividade 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%|  100,0%
Profissional
E Discordo totalmente Discordo em parte £ Concordo parcialmente Concordo plenamente

69,8%

% do Total

Entidade de supervisao

Entidade fora do PSI-20 50,0%

-_— 000

-_—

-_=

PSI-20 100,0%
ROC numa SROC 68,0%
ROC em nome individual 76,9%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

_—

100%
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Anexo 16: Outras consideracdes inerentes a nova legislacéo

Anexo 16.1: Taxas aplicadas em 2015

Taxas aplicadas em 2015

Percentagem | Percentagem
Percentagem Frequéncia valida cumulativa
Valido Sim 2,3% 3 23 2,3
Nao 97,7% 126 97,7 100,0
Total 129 100,0 100,0
Sim Nao
2,3%
97, 7%
Tabela cruzada Taxas aplicadas em 2015 * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total

Taxas Sim Contagem 0 3 3
;g'llgadas em % em Sexo 0,0% 3.2% 2,3%
Nao Contagem 35 91 126
% em Sexo 100,0% 96,8% 97,7%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%

Sim Nado

Masculino | 2% il

Feminino 4000

0%

10%

20%

30%

40% 50%

60%

70%

80%

90%

100%
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Tabela cruzada Taxas aplicadas em 2015 * Atividade Profissional

Atividade Profissional
ROC em nome| ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 do PSI-20 supervisdo Total
Taxas Sim Contagem 1 1 1 0 0 3
aplicadas em -
2015 Z"r:f'iz S’?:;:glade 3.8% 1,0% 33.3% 0,0% 0,0% 2.3%
Né&o Contagem 25 96 2 2 1 126
% em Alividade 96,2% 99,0% 66,7% 100,0% 1000%|  97,7%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
% em Atividade
g 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%| 100,0%
Profissional
Sim Nao
0% 20% 40% 60% 80% 100%
o S S S i
ROC em nome individual 3i8% 96,2% ¥
\
PSI-20 33;3% 66,7% 3
i ( |
Entidade fora do PSI-20 100,0% ¥
. .~ 0, d
Entidade de supervisdo 100,0% \
Anexo 16.2: Pagamento das taxas de 2015
Responsével pelo pagamento
Percentagem [ Percentagem
Frequéncia Percentagem valida cumulativa
Valido SROC/ROC 29 225 225 225
Entidade auditada 100 77,5 77,5 100,0
Total 129 100,0 100,0
Tabela cruzada Responséavel pelo pagamento * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total
Responsavel SROC/ROC Contagem 11 18 29
pelo % em Sexo 31,4% 19,1% 22,5%
pagamento - -
Entidade auditada Contagem 24 76 100
% em Sexo 68,6% 80,9% 77,5%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
Tabela cruzada Responsavel pelo pagamento * Atividade Profissional
Atividade Profissional
ROC em nome| ROC numa Entidade fora | Entidade de
individual SROC PSI-20 do PSI-20 supenvisdo Total
Responsavel  SROC/ROC Contagem 6 20 2 1 0 29
pelo % Atividad
pagamento P"r:f:zsi;:; € 23.1% 20,6% 66,7% 50,0% 0,0%|  225%
Entidade auditada Contagem 20 77 1 1 1 100
% em Alividade 76,9% 79,4% 33.3% 50,0% 1000%|  77,5%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
% em Alividade 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%|  100,0%
Profissional
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Anexo 17: Legislacdo

Anexo 17.1: Legislacao eficaz
Estatisticas
Legislacdo crescente
N Valido 129
Omisso 0
Moda 4
Desvio Padréo 553
Variancia ,306
Soma 477
Percentis 25 3,00
50 4,00
75 4,00
Legislacdo crescente
Percentagem Percentagem
Frequéncia | Percentagem valida cumulativa
Vaélido Discordo totalmente 1 8 8 8
Discordo em parte 3 2,3 2,3 31
Concordo parcialmente 30 23,3 233 26,4
Concordo plenamente 95 73,6 73,6 100,0
Total 129 100,0 100,0
Tabela cruzada Legislacéo crescente * Sexo
Sexo
Feminino Masculino Total
Legislacao Discordo totalmente Contagem 0 1 1
crescente % em Sexo 0,0% 1,1% 0,78%
Discordo em parte Contagem 0 3 3
% em Sexo 0,0% 3,2% 2,3%
Concordo parcialmente  Contagem 8 22 30
% em Sexo 22,9% 23,4% 23,3%
Concordo plenamente Contagem 27 68 95
% em Sexo 77,1% 72,3% 73,6%
Total Contagem 35 94 129
% em Sexo 100,0% 100,0% 100,0%
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Concordo plenamente

E Feminino [ Masculino

Concordo parcialmente

Discordo em parte

Discordo totalmente

0% 20% 40% 60% 80% 100%
Tabela cruzada Legislagédo crescente * Atividade Profissional
Atividade Profissional
ROC em Entidade
nome ROC numa fora do Entidade de
individual SROC PSI-20 PSI-20 supervisdo Total
Legislacdo Discordo totalmente Contagem 0 1 0 0 0 1
crescente o -
% em Aidade 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 00%| 078%
Profissional
Discordo em parte Contagem 0 3 0 0 0 3
o -
% em Ahidade 0,0% 3,1% 0,0% 0,0% 0,0% 23%
Profissional
Concordo parcialmente  Contagem 6 23 0 1 0 30
N -
% em Alividade 231% 23,7% 00%|  50,0% 00%| 233%
Profissional
Concordo plenamente Contagem 20 70 3 1 1 95
o -
% em Alividade 76.9% 72.2% 100,0%|  50,0% 100,0%|  73,6%
Profissional
Total Contagem 26 97 3 2 1 129
% em Atividade
o 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Profissional
Discordo totalmente  [@Discordo em parte
H Concordo parcialmente 2 Concordo plenamente
0% 20% 40% 60% 80% 100%
ROC em nome individual |(//23,1% "] 76,9% i
ROC numa SROC 72,2% i
PSI-20 100,0% i
Entidade fora do PSI-20 |7/ 50,0% i 50,0% i
Entidade de supervisdo 100,0% \
% do Total 73,6% J
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Anexo 18: Apuramento de impactos potenciais

Contagem

28.1 Ganho de novos clientes Nao Resposta 107
Sim 22

28.2 Maior eficiéncia reporte N&o Resposta 127
Sim 2

28.3 Maior cooperacéo N&o Resposta 121
Sim 8

28.4 Maior transparéncia N&o Resposta 116
Sim 13

28.5 Reforco de independéncia N&o Resposta 103
Sim 26

28.6 Perda de clientes N&o Resposta 93
Sim 36

28.7 Impacto na facturagéo N&o Resposta 86
Sim 43

28.8 Aum. dos custos de entrada N&o Resposta 37
Sim 92

28.9 Aumentos honorarios N&o Resposta 85
Sim 44

28.10 Aum. custos concursos N&o Resposta 94
Sim 35

0 20 40 60 80 100
Ganho de novos clientes 1 22
Maior eficiéncia reporte [ 2
Maior cooperagao [—1 8
Maior transparéncia [ 13
Reforco de independéncia ———1 26
Perda de clientes [ l 36
Impacto na facturagdo | 1 43
Aum. dos custos de entrada [ 1 92
Aumentos honordrios [ 1 44
Aum. custos concursos [ 1 35
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Anexo 19: Teste a hipoOtese H1

Anexo 19.1: Estatisitca descritiva
Estatisticas de grupo

Desvio Erro Padréo
Sexo N Média Padrao da Média
Concordancia Feminino 35 2,37 770 130
com o novo Masculino
conceito 94 2,37 ,855 ,088

Anexo 19.2: Elaboracéo do teste t para duas amostras independentes

Teste de amostras independentes

igualdade de variancias teste-t para Igualdade de Médias
95% Intervalo de
Sig. Diferenca | Erro padrdo Conflgnga da leererjga
F Sig. t gl (bilateral) média da diferenca | Inferior Superior
Concordancia Variancias
com 0 novo iguais ,583 447 -,006 127 ,996 -,001 165 -,327 326
conceito assumidas
Variancias
iguais ndo -,006 67,176 995 -,001 ,157 -,315 313
assumidas
Resumo de processamento de casos
Casos
Valido Omisso Total
Sexo N Percentagem N Percentagem N Percentagem
Concordancia Feminino 35 100,0% 0 0,0% 35 100,0%
com O novo M H
lasculino
. 0 0 0,
conceito 94 100,0% 0 0,0% 94 100,0%
Anexo 19.2.1: Elaboracédo do teste de levene
Percentis
Percentis
Sexo 5 10 25 50 75 90 95
Média Ponderada Concordancia Feminino 1,00 1,00 2,00 2,00 3,00 3,00 3,20
(Definicéo 1) com 0 novo ;
conceito Masculino 1,00 1,00 2,00 2,00 3,00 3,00 4,00
Teste de Tukey  Concordancia Feminino 2,00 2,00 3,00
com o novo Masculino
conceito 2,00 2,00 3,00
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Teste de Homogeneidade de Variancia

Estatistica
de Levene gll gl2 Sig.
Concordan(l:la com o Co’ml base em 583 1 127 447
novo conceito média
com base em 083 1 127 774
mediana
Com base em
mediana e com
gl ajustado ,083 1 125,238 774
Com base em
média aparada 545 1 127 462
Testes de Normalidade
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Sexo Estatistica gl Sig. Estatistica gl Sig.
Concordancia Feminino 278 35 ,000 831 35 ,000
com 0 novo ;
conceito Masculino 222 94 000 872 94 000
a. Correlagao de Significancia de Lilliefors
Anexo 19.3: elaboracdo do teste Mann-Whitney U
Estatistica Descritiva
Percentis
N Média |Desvio Padrdo| Minimo Maximo 250. 50° (Mediana) 75°
Concordancia
com 0 novo 129 2,37 830 1 4 2,00 2,00 3,00
conceito
Sexo 129 1,73 446 1 2 1,00 2,00 2,00
Teste Mann-Whitney
Postos
Soma de
Sexo N Posto Médio Postos
Concordanciacom o Feminino 35 65,63 2297,00
n nceit ;
ovo concetfo Masculino 94 64,77|  6088,00
Total 129

Estatisticas de teste?®

Concordancia
com 0 novo
conceito

U de Mann-Whitney 1623,000
Wilcoxon W 6088,000
Z -124
Significancia Assint.

(Bilateral) ,901

a. Variavel de Agrupamento: Sexo
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Anexo 20: Teste a hipotese H2
Anexo 20.1: Estatisticas descritivas

Estatisticas de grupo

Desvio Erro Padréo da
Sexo N Média Padrdo Média
Importanciada Feminino 35 243 608 ,103
Rotagdo Masculino 94 227 792 082

Anexo 20.2: Elaboracéo de testes para validar a hipotese de investigacao

Descritivas
Rotacéo c/ refor¢o da indep.
Intervalo de confianga de
95% para média
Desvio Limite Limite
N Média Padrdo | Erro Padrao | inferior superior Minimo Maximo

ROC em nome 26 2,92 796 156 2,60 324 1 4
individual
ROC numa SROC 97 2,61 ,908 ,092 2,43 2,79 1 4
PSI-20 3 3,33 577 ,333 1,90 4,77 3 4
Eg“dade fora do PSI- 2 3,50 707 500 -2,85 9,85 3 4
Entldallie~de 1 2,00 2 2
supervisao
Total 129 2,70 ,889 078 2,54 2,85 1 4

Teste de Homogeneidade de Variancias

Rotacéao c/ reforgco da indep.

Estatistica de Levene gll gl2 Sig.

1,807% 3 124 ,149

a. Os grupos com apenas um caso sao ignorados no calculo do teste de
homogeneidade de variancia para Rotacéo c/ reforco da indep..

Anexo 20.2.1: One-way ANOVA

ANOVA
Rotacao c/ reforgo da indep.
Soma dos Quadrado
Quadrados gl Médio F Sig.
Entre Grupos 5,083 4 1271 1,639 169
Nos grupos 96,126 124 775
Total 101,209 128
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Testes Robustos de Igualdade de Médias”

Rotacéao c/ reforgo da indep.

Estatistica® gl1 gl2 Sig.

Welch

Brown-Forsythe

a. F distribuido assintoticamente.

b. Os testes robustos de igualdade de médias nao podem ser executados para
Rotacéo c/ refor¢co da indep. porque pelo menos um grupo possui a soma de
ponderacdes de caso menor ou igual a 1.

Testes de Normalidade”

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Atividade Profissional Estatistica gl Sig. Estatistica gl Sig.
Rotacdo c/ reforco da ROC em
indep. nome ,269 26 ,000 ,854 26 ,002
individual
ROC numa
SROC 213 97 ,000 ,878 97 ,000
PSI-20 ,385 3 ,750 3 ,000
Entidade fora
do PSI-20 ,260 2

a. Correlagéo de Significancia de Lilliefors

b. Rotacéo c/ reforco da indep. é constante quando Atividade Profissional = Entidade de supervisdo. Foi omitida.

Anexo 20.2.2: Teste Kruskal-Wallis

Estatistica Descritiva

Percentis
Desvio 50°
N Média Padrio Minimo Maximo 250. (Mediana) 75°
Rotacéo c/ reforco da
indep. 129 2,70 889 1 4 2,00 3,00 3,00
Atividade Profissional
129 1,88 586 1 5 2,00 2,00 2,00
Postos
Distribuicéo
média de
Atividade Profissional N importancia
Rotacgédo c/ reforco da ROC em
indep. nome 26 73,15
individual
ROC numa
SROC 97 60,72
PSI-20 3 90,33
Entidade fora
do PSI-20 2 96,75
Total 128
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Estatisticas de teste®”

Rotacéo c/
reforco da
indep.
Qui-quadrado 6.014
gl 3
SignificAncia Assint. 111

a. Teste Kruskal Wallis

b. Variavel de Agrupamento:

Atividade Profissional
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Anexo 21: Testes a hipotese H3

Anexo 21.1: Elaboracéo do teste t

Teste-T
Estatisticas de grupo
Desvio |Erro Padréo
Sexo N Média Padréo da Média
Correto funcionamento Feminino 35 2,63 ,808 ,136
Audit. PT Masculino 94 2,17 912 ,094

Teste de amostras independentes

Teste de Levene para
igualdade de variancias teste-t para Igualdade de Médias
_ ) Erro padréo| confianga da Diferenca
Sig. Diferenca da
F Sig. t gl (bilateral) média diferenca | Inferior Superior
Correto funcionamento Variancias
Audit. PT iguais ,103 749 2,616 127 010 458 175 112 805
assumidas
Variancias
iguais nao 2,765 68,296 ,007 458 ,166 128 ,789
assumidas
Anexo 21.1.1.: Elaboracéo do teste de Levene
Resumo de processamento de casos
Casos
Valido Omisso Total
Sexo N Percentagem N Percentagem N Percentagem
Correto funcionamento Feminino 35 100,0% 0 0,0% 35 100,0%
Audit. PT Masculino 94 100,0% 0 0,0% 94 100,0%
Testes de Normalidade
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Sexo Estatistica gl Sig. Estatistica gl Sig.
Correto funcionamento Feminino 1296 35 ,000 820 35 ,000
Audit. PT Masculino 234 94 000 866 94 000
a. Correlagéo de Significancia de Lilliefors
Teste de Homogeneidade de Variancia
Estatistica
de Levene gll gl2 Sig.
Correto funcionamento Com base em
. - ,103 1 127 , 749
Audit. PT média
Com base em
mediana ,001 1 127 971
Com base em
mediana e
com gl ,001 1 122,842 971
ajustado
Com base em
média aparada ,039 1 127 ,843
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Anexo 21.2: Elaboracao do teste Wilcoxon

Testes de NPar

Estatistica Descritiva

Percentis
Desvio 50°
Média Padrao Minimo Maximo 250. (Mediana) 75°
Novos NAS e
qualidade tr. 129 2,49 1,054 1 4 2,00 3,00 3,00
Concorréncia com out.
EM 129 2,79 854 1 4 2,00 3,00 3,00
Teste de Postos Assinados por Wilcoxon
Postos
Soma de
N Posto Médio Postos
Concorréncia com out. Postos a
EM- Novos NAS e Negativos 42 39.87 1674,50
ualidade tr.

a Postos 55° 5597| 307850

Positivos

Empates 32¢

Total 129

a. Concorréncia com out. EM < Novos NAS e qualidade ftr.

b. Concorréncia com out. EM > Novos NAS e qualidade tr.

c. Concorréncia com out. EM = Novos NAS e qualidade tr.

Estatisticas de teste®

Concorréncia
com out. EM-
Novos NAS e
qualidade tr.

z

Significancia Assint.
(Bilateral)

Sig exata (bilateral)
Sig exata (unilateral)

Probabilidade de
ponto

-2,587"°
,010

,009
,005

,000

a. Teste de Postos Assinados por

Wilcoxon

b. Com base em postos negativos.
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Anexo 22: Teste a hipotese H4

Anexo 22.1: Estatistica descritiva

Estatistica Descritiva

Percentis
Desvio 50°
N Média Padrao Minimo Maximo 250. (Mediana) 75°
Limitdos
honorarios e 129 2,81 ,808 1 2,00 3,00 3,00
independéncia
Concorréncia com 129 2,19 788 1 2,00 2,00 3,00
out. EM

Anexo 22.2: Elaboracéo do teste Wilcoxon para duas amostras emparelhadas

Teste de Postos Assinados por Wilcoxon

Postos
Posto Soma de
N Médio Postos

Concorrénciacom  Postos Negativos a
out. EM - Limit dos 69 3641 2512,00
honorarios e iti
: se Postos Positivos 40 47.25 189,00
independéncia

Empates 56°

Total 129

a. Concorréncia com out. EM < Limit dos honorérios e independéncia
b. Concorréncia com out. EM > Limit dos honorarios e independéncia
c. Concorréncia com out. EM = Limit dos honorarios e independéncia

Estatisticas de teste?

Concorréncia com out.
EM- Limitdos
honorarios e
independéncia

z

Significancia Assint.
(Bilateral)

Sig exata (bilateral)

Sig exata (unilateral)

Probabilidade de ponto

-6,721°
,000
,000

,000

,000

a. Teste de Postos Assinados por Wilcoxon

b. Com base em postos positivos.
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Resumo de processamento de casos

Casos
Valido Omisso Total
Porcentage Porcentage Porcentage
N m N m m
Limit dos honorarios e
independéncia
129 100,0% 0 0,0% 129 100,0%
Concorréncia com out. EM
129 100,0% 0 0,0% 129 100,0%
4] I I
31
M=2,81 M=2,19
Med=3 Med=2
2—
1— —— ——

T
Limt dos honorarios e independéncia

T
Concorréncia com out. EM
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Anexo 23: Teste a hipotese H5

Anexo 23.1: Estatistica descritiva

Estatistica Descritiva

Percentis
Desvio 590
Média Padrdo Minimo Maximo 250. (Mediana) 75°
Conflitos de
interesses 129 3,45 770 1 4 3,00 4,00 4,00
Atividade
Profissional 129 1,88 586 1 5 2,00 2,00 2,00
Resumo de processamento de casos
Casos
Valido Omisso Total
Atividade Profissional Porcentagem N Percentagem N Percentagem
Conflitos de interesses ROC em
nome 26 100,0% 0 0,0% 26 100,0%
individual
ROC numa
0, 0, 0,
SROC 97 100,0% 0 0,0% 97 100,0%
PSI-20 3 100,0% 0 0,0% 3 100,0%
Entidade
fora do PSI- 2 100,0% 0 0,0% 2 100,0%
20
Entidade de
supernvisdo 1 100,0% 0 0,0% 1 100,0%
Atividade Profissional Estatistica | Erro Padrao
Conflitos de interesses ROC em Média 3,50 127
n‘jjm‘z | 95% Limite inferior 324
individua L .
Intervalo de | imite superior
Confianca 3,76
5% da média aparada 3,56
Mediana 4,00
Variancia 420
Desvio Padrao 648
Minimo 2
Maximo 4
Amplitude 2
Amplitude interquartil 1
Assimetria -,955 456
Curtose -,044 887
ROC numa Média 3,43 ,081
SROC 95% Limite inferior 3,27
Intervalo de | imite superior
Confianca 3,59
5% da média aparada 3,53
Mediana 4,00
Variancia 644
Desvio Padrao ,802
Minimo 1
Maximo 4
Amplitude 3
Amplitude interquartil 1
Assimetria -1,444 245
Curtose 1,627 ,485
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PSI-20 Média 3,67 333
95% Limite inferior 2,23
Intervalo de | imite superior
Confianga 5,10
5% da média aparada
Mediana 4,00
Variancia ,333
Desvio Padréo 577
Minimo
Maximo 4
Amplitude
Amplitude interquartil
Assimetria -1,732 1,225
Curtose
Entidade Média 3,00 1,000
fora do PSI- "g504, Limite inferior 971
20 Intervalo de | imite superior
Confianca 15,71
5% da média aparada
Mediana 3,00
Variancia 2,000
Desvio Padréo 1,414
Minimo 2
Maximo 4
Amplitude 2
Amplitude interquartil
Assimetria
Curtose

a. Conflitos de interesses é constante quando Atividade Profissional = Entidade de supervisdo. Foi omitida.
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Anexo 23.2: Elaboracéo do teste Kruskal-Wallis

Teste Kruskal-Wallis

Postos
Posto
Atividade Profissional Médio
Conflitos de ROC em nome individual
interesses 26 65,00
ROC numa SROC 97 64.43
PSI-20 3 72,00
Entidade fora do PSI-20
2 50,25
Total 128

Estatisticas de teste®”

Conflitos de interesses

Qui-
guadrado
gl
Significanci
a Assint.

,549

,908

a. Teste Kruskal Wallis

b. Variavel de Agrupamento: Atividade
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Anexo 24: Testes a hipotese H6

Anexo 24.1: Estatistica descritiva

Estatistica Descritiva

Percentis
Desvio 50°
Média Padrio Minimo Maximo 250. (Mediana) 75°
Legislagdo crescente 129 3,70 ,5653 1 4 3,00 4,00 4,00
Legislacédo inibidora do fun. 129 395 781 1 4 300 300 2,00
Mercado ’ ! ! ! ’
Anexo 24.2: Elaboracao do teste Wilcoxon
Teste de Postos Assinados por Wilcoxon
Postos
Posto Somade
N Médio Postos
Legislacao inibidora do fun. Postos Negativos 522 27,92 1452,00
Mercado - Legislagéo Postos Positivos 40 36,00 144,00
crescente
Empates 73¢
Total 129
a. Legislacao inibidora do fun. Mercado < Legislagéo crescente
b. Legislacéo inibidora do fun. Mercado > Legislag&o crescente
c. Legislagéo inibidora do fun. Mercado = Legislacao crescente
Estatisticas de teste®
Legislacéo inibidora
do fun. Mercado -
Legislagdo crescente
z -5,685"
Significancia Assint. (Bilateral
g ( ) 000
Sig exata (bilateral) ,000
Sig exata (unilateral) ,000
Probabilidade de ponto ,000
a. Teste de Postos Assinados por Wilcoxon
b. Com base em postos positivos.
Resumo de processamento de casos
Casos
Vélido Omisso Total
Porcentage Porcentage Porcentage
N m N m N m
Legislagao crescente 129 100,0% 0 0,0% 129 100,0%
Legislagao inibidora do fun. 129 100,0% 0 0.0% 129 100,0%
Mercado
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4,07
M=3,70 M=3,25
Med=4 Med=3
351 ed
3,09
257
2,09 — —
1,57
124 20
1,07 o o
75124
T T
Legislagio crescente Legislagio inibidora do fun. Mercacdo
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