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Resumo

O objetivo do presente estudo é analisar os fatores macroecondémicos que
influenciam a decisdo dos paises na adocdo da International Financial Reporting
Standards para pequenas e médias empresas (IFRS para PME).

Com base numa amostra de 84 paises, encontro evidéncia de que 0s paises sem
normas de contabilidade nacionais para as pequenas e médias empresas (PME),
experientes na aplicacdo das Internacional Financial Reporting Standards (IFRS) e
com um sistema juridico common law sdo 0s mais propensos a adotar a IFRS para PME.
No entanto, o nivel de educacéo, o nivel de ajuda externa recebida pelo pais, a qualidade
das normas de contabilidade e a relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade néo
mostram afetar a decisdo nacional de adocdo da IFRS para PME. Adicionalmente,
verifico que os paises membros da Unido Europeia sdo menos propensos a adocdo da
norma.

O conhecimento dos fatores macroecondémicos gque afetam a decisdo nacional de
adocdo da IFRS para PME é util para uma serie de entidades que definem a
harmonizacdo contabilistica internacional, como o Internacional Accounting Standards
Board (IASB), organismos reguladores e empresas internacionais de auditoria, uma vez

que esta informacao podera ajuda-los na promocéo da ado¢do mundial da norma.

Palavras-chave: IFRS para PME; determinantes macroecondmicos; harmonizacdo

contabilistica.

JEL classification system: M41, O57



Abstract

The objective of this study is to analyze the macroeconomic factors that
influence the decision of the countries in the adoption of International Financial
Reporting Standards for small and medium-sized entities (IFRS for SME).

Based on a sample of 84 countries, | find evidence that countries without
national accounting standards for small and medium-sized entities (SME), experience in
the application of IFRS and a common law legal system are most likely to adopt IFRS
for SME. However, the level of education, the level of foreign aid received by a
country, the quality of accounting standards and the relationship between accounting
and taxation have no impact in the national adoption decision of IFRS for SME.
Additionally, | find that European Union (EU) member countries are less likely to adopt
the standard.

Knowledge of macroeconomic factors affecting the national adoption decision of
IFRS for SME is useful for a several numbers of entities that define the international
accounting harmonization, as the 1ASB, regulators and international accounting firms,

since this information can help them in promoting worldwide adoption of the standard.
Keywords: IFRS for SME; macroeconomic determinants; accounting harmonization.

JEL classification system: M41, O57
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1. Introducao

Desde a emissdo da International Financial Reporting Standards para pequenas
e médias empresas (IFRS para PME) em 2009, j& 80 paises adotaram a norma para
aplicacdo no reporte financeiro das pequenas e médias empresas (PME), no entanto
varios paises ainda ndo a adotaram ou rejeitam a sua adocdo (IASB, 2009a). Neste
sentido, o objetivo do presente estudo é analisar quais sdo os fatores macroeconémicos
que influenciam a decis@o nacional de adocédo da IFRS para PME.

As PME tém um papel muito importante na economia mundial, tanto a nivel
social como econdmico, representando mais de 95 por cento das empresas (IASB,
2009a; IFAC, 2010) e sendo responsaveis por mais de 60 por cento dos postos de
trabalho em todo o mundo (IFAC, 2010). Dada a sua representatividade, as PME tém
sido reconhecidas, tanto nos paises desenvolvidos como nos paises emergentes, como
essenciais para a criacdo de emprego, coesao social e desenvolvimento econémico. Com
efeito, conhecer o impacto de fatores macroeconémicos na sua regulamentacéo revela-
se de extrema importancia.

A ideia de que um conjunto de fatores macroeconémicos influencia as normas e
praticas de contabilidade predominantes num pais € antiga e tem sido objeto de estudo
(Anghel, 2013; Elliot & Elliot, 2013; Nobes, 1998; Nobes & Parker, 2000; Gray &
Radebaugh, 2002). Com o surgimento das International Financial Reporting Standards
(IFRS), varios autores analisaram os fatores macroeconémicos que influenciam a
deciséo nacional de adogéo das IFRS no reporte financeiro das contas consolidadas das
empresas cotadas (Archambault & Archambault, 2009; Clements, Neill, & Stovall,
2010; Hope, Jin, & Kang, 2006; Lasmin, 2011; Ramanna & Sletten, 2014; Shima &
Yang, 2012; Zeghal & Mhedhbi, 2006; Zehri & Chouaibi, 2013). No entanto, a questio
de quais os fatores que influenciam a decisdo de adogdo da nova norma (IFRS para
PME) por parte dos paises permanece praticamente sem resposta.

Na grande maioria dos estudos realizados, até a data, sobre a IFRS para PME é
analisada a percecdo dos stakeholders relativamente aos custos e beneficios de
implementacdo da norma (Albu et al., 2013; Kili¢, Uyar, & Ataman, 2014; Litjens &
Bissessur, 2012; Uyar & Giingormiis, 2013). Kaya e Koch (2015) foram os unicos, de
acordo com o meu conhecimento, a estudar os determinantes da adocdo da IFRS para
PME por parte dos paises. Com base numa amostra de 128 paises e no estatuto de

adocdo da norma em 2013, Kaya e Koch (2015) encontraram evidéncia de que 0s paises
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sem Generally Accepted Accounting Principles (GAAP) nacional, que aplicavam as
IFRS no reporte financeiro das PME, com mecanismos de governo das sociedades de
baixa qualidade e um sistema legal common law sdo mais propensos a adogao da IFRS
para PME. No entanto, com base na literatura anterior, hd algumas variaveis
potencialmente importantes na explicacdo da decisdo de adocdo da IFRS para PME a
nivel nacional que ndo foram exploradas por Kaya e Koch (2015) e que sdo analisadas
no presente estudo.

Dessa forma, estudo a influéncia do nivel de educacdo, disponibilidade de
GAAP nacional para as PME, familiaridade com as normas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), sistema legal, nivel de ajuda externa recebida pelo
pais, qualidade das normas de contabilidade existentes e a relacdo entre fiscalidade e a
contabilidade na decisdo nacional de adocdo da IFRS para PME, com base numa
amostra de 84 paises e atraves de um modelo de regresséo logistica.

Corroborando os resultados de Kaya e Koch (2015), encontro evidéncia que os
paises sem um GAAP nacional proprio para as PME e com um sistema juridico
common law sdo mais propensos a adocao da norma para as PME emitida pelo IASB. A
experiéncia e familiaridade com a aplicacdo de normas emitidas pelo IASB no pais
também mostra ter uma influéncia positiva na sua decisdo de adogdo da IFRS para
PME. Por outro lado, ndo encontro evidéncia de que o nivel de educacédo, o nivel de
ajuda externa, a percecdo da qualidade das normas de contabilidade existentes e a
relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade influenciem a decisdo nacional de adocao
da IFRS para PME.

Contrariamente ao que aconteceu com as IFRS, a Unido Europeia (UE) néo
adotou a IFRS para PME a nivel supranacional (CE, 2013). Tal situacdo tem levado a
relutdncia em adotar a IFRS para PME por parte de varios estados-membros (IASB,
2016). Nesse sentido, em testes adicionais analiso qual a influéncia do pais pertencer a
UE na sua decis@o de adocdo da IFRS para PME, encontrando evidéncia de que o0s
paises que fazem parte da UE sd@o menos propensos a ado¢do da norma do que os paises
que ndo fazem parte. As incompatibilidades entre as diretivas de contabilidade da UE e
a IFRS para PME exigem que os paises da UE que adotam a IFRS para PME a
implementem com grandes modifica¢es para cumprir com as exigéncias das diretivas
de contabilidade da UE (Kaya & Koch, 2015), inibindo a sua adogdo por parte destes.

As contribuicdes deste estudo sdo varias. Por um lado, complementa a literatura

anterior quanto & investigacdo dos fatores que influenciam a deciséo de adocéo da IFRS
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para PME, validando a maioria dos resultados alcancados por Kaya e Koch (2015) trés
anos depois e testando outras variaveis, que com base na literatura anterior influenciam
a adocdo de normas de contabilidade internacionais, e através da introducdo de uma
variavel que nunca tinha sido estudada anteriormente (familiaridade e experiéncia na
aplicacdo de normas emitidas pelo IASB). Por outro, o conhecimento dos fatores
macroecondmicos que influenciam a deciséo de adogdo da IFRS para PME é importante
para uma série de organizagOes e tomadores de decisdo, incluindo governos, organismos
reguladores, instituices internacionais, fornecedores de recursos, como investidores e
credores, preparadores e utilizadores da informacdo financeira das PME, empresas
internacionais de auditoria, e em particular para o IASB, uma vez que esta informacao
podera ajudar nos seus esfor¢os para promover a ado¢do mundial da norma. Além disso,
este estudo complementa os estudos sobre a decisdo de adogdo das IFRS a nivel
nacional e os estudos mais recentes da decisdo de adoc¢do da IFRS para PME ao nivel da
empresa (Albu, 2013; Eierle & Helduser, 2013). O estudo da adogéo da IFRS para PME
por parte de empresas é condicionado pela decisdo do pais de permitir ou requerer o uso
da IFRS para PME, sugerindo que os estudos ao nivel da empresa examinam a segunda
fase no que €, pelo menos, um processo de dois estagios (se a ado¢édo for voluntaria).

O estudo esta organizado da seguinte forma: apo6s a introducdo, na se¢do 2
apresento a literatura relacionada, na se¢do 3 desenvolvo as hipdteses de investigacao,
na secdo 4 descrevo a metodologia aplicada, na se¢do 5 apresento os resultados do
estudo e a sua discussdo, e na se¢do 6 apresento a conclusdo, incluindo as limitagdes

subjacentes ao estudo.

2. Revisao de Literatura

Com a crescente internacionalizacdo do comércio e a globalizagdo dos mercados
financeiros, o reporte da informacdo preparado em conformidade com a regulamentacéo
nacional ja ndo satisfaz as necessidades dos tomadores de decisdo internacionais
(Zeghal & Mhedhbi, 2006). Para estes stakeholders torna-se demorado, caro e dificil
entender as demonstracdes financeiras (DF’s) de uma entidade preparadas de acordo
com as normas nacionais (Barth, 2008; Judge, Li, & Pinsker, 2010; Kilig et al., 2014).
Neste sentido, empresas, instituicdes financeiras, auditores e contabilistas reconheceram
a necessidade de adogdo de normas de reporte financeiro internacionalmente aceites néo

SO para as empresas cotadas, mas também para as ndo cotadas. Para responder a esta
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procura, o IASB comecou a desenvolver normas de contabilidade internacionalmente
aceites para as PME (Pacter, 2004). A IFRS para PME foi, desde entdo, projetada para
atender as necessidades de reporte financeiro de entidades ndo cotadas e que publiquem
DF’s com fins gerais para utilizadores externos (IASB, 2009a).

A evidéncia sugere que as praticas contabilisticas sdo afetadas e podem ser
explicadas por uma série de fatores macroecondmicos, desde a historia de um pais
colonial, o seu estdgio de desenvolvimento econdémico, 0 seu sistema financeiro,
sistema politico, legal, educacional, pela cultura predominante, entre outros (Anghel,
2013; Elliot & Elliot, 2013; Nobes, 1998; Nobes & Parker, 2000; Gray & Radebaugh,
2002). Nesse sentido, varios autores tém investigado quais sdo os fatores que
influenciam a decisdo de adocdo das IFRS, tanto a nivel micro, estudando as
carateristicas tipicas das empresas que adotam voluntariamente as IFRS (Affes &
Callimaci, 2007; Francis, Khurana, Martin, & Pereira, 2008; Leuz & Verrecchia, 2000;
Murphy, 1999), como a nivel macro, centrando-se nas caracteristicas macroecondémicas
do pais que requer ou permite a aplicacdo das IFRS na preparagdo das DF’s das
empresas nacionais (Archambault & Archambault, 2009; Clements et al., 2010; Hope et
al., 2006; Lasmin, 2011; Ramanna & Sletten, 2014; Shima & Yang, 2012; Zeghal &
Mhedhbi, 2006; Zehri & Chouaibi, 2013).

Francis et al. (2008) encontraram evidéncia que a adocdo voluntéria das IFRS
por uma empresa € influenciada tanto por fatores microeconémicos como por fatores
macroeconomicos. Segundo Francis et al. (2008) os fatores microecondémicos sdo mais
fortes (do que os fatores macroecondémicos) em paises com maior desenvolvimento
econdmico e (implicitamente) instituicdes mais fortes, enquanto nos paises menos
desenvolvidos, os fatores macroeconomicos dominam sobre os fatores
microecondémicos na explicacdo da adocdo das IFRS.

Utilizando uma amostra de 128 paises, Kaya e Koch (2015) mostram que 0s
paises que ndo sdo capazes de desenvolver o seu proprio GAAP nacional sdo mais
propensos a adotar a IFRS para PME. Kaya e Koch (2015) também fornecem evidéncia
de que a probabilidade de adoc¢do da IFRS para PME é maior nos paises em que as IFRS
foram aplicadas nas PME, sugerindo que a adoc¢éo da IFRS para PME diminui a carga
de informacédo financeira sobre as PME face as IFRS. Além disso, os resultados de
Kaya e Koch (2015) mostram que 0s paises com mecanismos de governo das
sociedades com uma qualidade relativamente baixa e com um sistema juridico common

law sdo mais propensos a adotar a IFRS para PME.
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Ramanna e Sletten (2014) ao analisarem se o efeito de rede é um fator
determinante no crescimento da harmonizacdo contabilistica através das IFRS em 89
paises no periodo 2003-2008, onde houve um forte crescimento da adogdo das IFRS a
nivel internacional, concluiram que o beneficio de rede percebido pelos paises é um
importante determinante da adocdo das IFRS ao longo do tempo, embora a evidéncia
também sugira que uma proporcdo significativa dos beneficios de rede percebidos
advém da adocéo das IFRS pelos estados-membros da UE. Ramanna e Sletten (2014)
mostram ainda que o0s paises menores sdo particularmente sensiveis ao efeito de rede,
adotando as IFRS porque outros paises estdo a fazé-lo, mesmo que as suas instituicdes
possam ndo estar particularmente bem preparadas para a adogdo deste conjunto de
normas.

Zehri e Chouaibi (2013) ao estudarem 74 paises em desenvolvimento
encontraram evidéncia que os paises mais favoraveis a adocdo das IFRS séo os que tém
uma elevada taxa de crescimento econdémico e escolarizacdo e que tém um sistema legal
common law.

Shima e Yang (2012) estudaram o efeito das caracteristicas macroeconémicas
discutidas por Choi e Meek (2008) sobre a decisdo de adocdo das IFRS por parte de 73
paises. Os seus resultados evidenciam que os lagos politicos e econémicos (mensurados
pela antiga colonizacdo do Reino Unido (RU) ou pela importéncia das atividades
econdmicas com parceiros adotantes das IFRS), o peso da divida externa, o crescimento
econdmico, o nivel de educacéo, a aversao a incerteza e o sistema juridico common law
criam incentivos & adogdo das IFRS. No entanto, o tamanho do mercado de capitais,
uma forte relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade e a inflagdo desincentivam a
adocdo das IFRS, sugerindo a existéncia de maiores custos na conversdo dos atuais
sistemas de reporte para as IFRS quando estas condi¢oes se verificam.

Lasmin (2011) investigou a decisdo de adocdo das IFRS por parte de 46 paises
em desenvolvimento baseando-se na teoria do isomorfismo institucional de DiMaggio e
Powell (1983). Os resultados de Lasmin (2011) mostram que a adocdo das IFRS pelos
paises em desenvolvimento esta fortemente associada as pressdes institucionais, uma
vez que o isomorfismo coercitivo (medido pela ajuda externa), o isomorfismo
normativo (medido pelo nivel de educacdo) e o isomorfismo mimético (medido pelo
tamanho do mercado de capitais) revelaram ser fortes fatores preditivos da decisdo de
adocgdo das IFRS por parte destes paises. Além disso, Lasmin (2011) mostra que a

decisdo de adocdo das IFRS por parte de paises em desenvolvimento é mais motivada
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por pressdes institucionais e sociais de legitimidade do que por fatores economicos
(medido pelo crescimento econdémico e pelo investimento direto estrangeiro).

Clements et al. (2010) examinaram a influéncia da cultura e do tamanho do pais
na decisdo de adocdo das IFRS em 61 paises. Os seus resultados indicam que a decisao
de adocdo das IFRS esta significativamente relacionada com o tamanho do pais, no
entanto, ndo encontraram qualquer influéncia da cultura na decisdo. Segundo o0s
resultados de Clements et al. (2010), os maiores paises s&0 menos propensos a adotar as
IFRS do que os paises menores. Este resultado é consistente com a no¢do de que 0s
maiores paises tém normas de reporte financeiro bem estabelecidas, e portanto sao
relutantes a incursdao em custos de mudanca para a adogdo de normas internacionais de
contabilidade.

Archambault e Archambault (2009) ao analisarem a influéncia duma série de
fatores macroecondémicos na decisao de ado¢do das IFRS em 120 paises antes de 2005,
concluiram que a taxa de alfabetizagdo e atividade de importacdo influencia
positivamente a decisdo de permitir o uso das IFRS. Archambault e Archambault (2009)
ainda encontraram evidéncia de que os paises economicamente menos desenvolvidos
sdo mais propensos a permissdo do uso das IFRS. No entanto, a inflacdo, o sistema
politico e juridico, o peso da ajuda externa e o facto de haver empresas nacionais
cotadas em bolsas estrangeiras ndo se mostraram fatores preditivos da decisdo de
adocdo das IFRS.

Hope et al. (2006) e Zeghal e Mhedhbi (2006) foram os primeiros a identificar
os determinantes macroecondémicos na decisdo de adog¢do das IFRS a nivel nacional.

Hope et al. (2006) usa a teoria bonding de Coffee (2002) e a anélise de custo-
beneficio para prever a associacdo entre uma série de fatores institucionais e a decisdo
de adocdo das IFRS, particularmente a protecdo aos investidores e 0 acesso ao mercado
de acBes. Ao estudar 38 paises desenvolvidos e emergentes, Hope et al. (2006) mostram
que os paises com fracos mecanismos de protecdo ao investidor e que proporcionam um
melhor acesso ao seu mercado de capitais sdo mais propensos a adotar as IFRS. Estes
resultados sdo consistentes com a visdo de que as IFRS sdo adotadas pelos paises que
pretendem melhorar a protecdo dos investidores e tornar os seus mercados de capitais
mais acessiveis a investidores estrangeiros.

Zeghal e Mhedhbi (2006), com base numa amostra de 64 paises em
desenvolvimento, investigaram se o crescimento econdémico, o nivel de escolaridade, o

grau de abertura econdmica externa, a associagdo cultural de um grupo de paises, bem
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como a existéncia de um mercado de capitais influenciam a sua decisdo de adog¢éo das
International Accounting Standards (IAS).! Os seus resultados mostram que os paises
em desenvolvimento com uma maior taxa de alfabetizacdo, um mercado de capitais, e

que tém influéncia da cultura anglo-saxdnica s@o os mais predispostos a adotar as IAS.

3. Desenvolvimento das hipoteses

A contabilidade é uma ciéncia social influenciada pelo ambiente em que opera.
Determinadas causas sdo consideradas de forma recorrente como indutoras das
diferencas entre os sistemas contabilisticos: o desenvolvimento econémico, o sistema
juridico, o sistema de financiamento, o sistema politico, a influéncia tributaria, a cultura,
a lingua, o nivel de educacdo, a inflacdo, a histéria, a geografia, a notoriedade das
profissdes ligadas a contabilidade, a presenca de empresas multinacionais, a importancia
do investimento e do financiamento externo, a existéncia de acordos internacionais, bem
como a presenca de empresas internacionais de auditoria sdo algumas delas (Anghel,
2013; Elliot & Elliot, 2013; Nobes, 1998; Nobes & Parker, 2000; Gray & Radebaugh,
2002).

A introducdo de todos estes fatores no estudo tornar-se-ia muito complicada,
pela forte reducdo que implicaria na amostra estudada devido a indisponibilidade de
dados para todos os paises de todas as variaveis, e pela dificuldade em determinar e
medir algumas delas, passando do conceito para a definicdo pratica. Como tal, os fatores
selecionados para explicar a decisdo de um pais adotar ou ndo a IFRS para PME sdo: o
seu nivel de educacdo, a disponibilidade de GAAP nacional para as PME, a
familiaridade com as normas emitidas pelo 1ASB, o sistema legal, o nivel de ajuda
externa, a qualidade das normas de contabilidade existentes e a relacdo entre a
contabilidade e a fiscalidade. A escolha destes fatores € fortemente influenciada pela
literatura (Archambault & Archambault, 2009; Delcoure & Huff, 2015; Felski, 2015;
Johnson, 2011; Judge et al., 2010; Kaya & Koch, 2015; Kolsi & Zehri, 2013; Kossentini
& Othman, 2014; Lasmin, 2011; Ramanna & Sletten, 2009; Shima & Yang, 2012;
Zeghal & Mhedhbi, 2006; Zehri & Chouaibi, 2013), que demonstra a importancia
estratégica destas varidveis sobre a decisdo de adocdo de normas de contabilidade

internacionais.

1 As IAS sdo normas de contabilidade publicadas pelo International Accounting Standards Committee
(IASC - organismo antecessor do IASB) até 2001. As IFRS sao as normas emitidas pelo IASB a partir
de 2001.
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De seguida, sera explicada a influéncia destas varidveis sobre as praticas
contabilisticas, com base na literatura existente e serdo formuladas as hipoteses de
investigacao do estudo.

3.1. Educacao

De acordo com Ding et al. (2007), as normas de reporte financeiro séo menos
sofisticadas, quando as profissdes ligadas a contabilidade sdo pouco desenvolvidas e 0s
profissionais tém pouca experiéncia e conhecimento sobre questdes complexas. Ding et
al. (2007) referem ainda que um sector contabilistico desenvolvido e forte é mais
propenso ao desenvolvimento de normas de contabilidade rigorosas e sofisticadas.

De facto, em alguns paises, a falta de formacdo dos profissionais ligados a
aplicacdo da IFRS para PME tem sido um dos principais obstaculos apontados a
implementacdo da norma (Albu et al., 2013; Albu, Albu, & Alexander, 2014; Kili¢ et
al., 2014; Perera & Chand, 2015; Roberts & Sian, 2006; Uyar & Giingormiis, 2013).

No entanto, ndo existe uma medida valida e confiavel que permita mensurar o
nivel de conhecimento dos profissionais responsaveis pela contabilidade nos varios
paises do mundo (Judge et al., 2010). Ndo obstante, Carus (2002) e Choi e Meek (2008)
mostraram que existe uma relacdo positiva entre o nivel de educacdo e a competéncia
dos profissionais de contabilidade. Nesse sentido, o nivel de educacdo tem sido usado
em substituicdo da competéncia dos profissionais de contabilidade nos estudos que
investigam os determinantes da adocdo de normas internacionais de contabilidade
(Archambault & Archambault, 2009; Kaya & Koch, 2015; Shima & Yang, 2012;
Zeghal & Mhedhbi, 2006).

Uyar e Giingormiis (2013), ao entrevistar 128 profissionais de contabilidade em
PME na Turquia, encontrou evidéncia de que o nivel de educacdo e a experiéncia dos
respondentes teve um impacto positivo no conhecimento da IFRS para PME.

Zehri e Chouaibi (2013) reconhecem que as normas do IASB s&o bastante
complexas e a sua compreensao exige um conhecimento profundo e detalhado, ndo sé
de contabilidade, mas também de outras &reas, como célculo atuarial, finangas, entre
outras, referindo que, por isso, 0 grau de aceitagdo das normas exige um nivel avancado
de conhecimento destas matérias por parte dos paises que aderem as mesmas. Os
resultados de Archambault e Archambault (2009), Judge et al. (2010) e Shima e Yang

(2012) evidenciam-no, ao demonstrarem que o nivel de educacdo influencia
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positivamente a decisdo de adocdo das IFRS. Kolsi e Zehri (2013), Zeghal e Mhedhbi
(2006) e Zehri e Chouaibi (2013) mostram também que o0s paises em desenvolvimento
com um nivel de educagdo mais elevado sdo 0s mais propensos a adogdo das IFRS. No
entanto, Kaya e Koch (2015) ndo encontraram evidéncia de que o nivel de educacédo
influencie a decisdo de ado¢do da IFRS para PME por parte dos paises.

Tomando em consideracdo a maior parte da literatura, espero que o nivel de
educacédo afete positivamente a decisdo de adocdo da IFRS para PME por parte dos
paises:

H1: Um pais com um nivel de educacdo elevado é mais propenso a adotar a

IFRS para PME do que um pais com um nivel de educagao baixo.

3.2. GAAP nacional para as PME

A criacdo da IFRS para PME foi uma resposta do IASB a procura internacional
de uma versdo simplificada das IFRS (Jermakowicz & Epstein, 2010), principalmente
por parte dos paises sem um sistema de contabilidade desenvolvido para estas empresas,
que viram uma oportunidade para regulamentar o seu sistema contabilistico na adoc¢éo
das IFRS sem a necessidade de incorrer em custos com o desenvolvimento das suas
proprias normas de contabilidade (Chua & Taylor, 2008; Irvine, 2008; Pacter, 2009),
mas ao mesmo tempo consideravam a sua implementacdo muito complexa para as PME
(Dang-Duc, 2011; IASB, 2009a; Quagli & Paoloni, 2012; Tyrrall, Woodward, &
Rakhimbekova, 2007).2

Chamisa (2000) mostrou que o0s paises sem normas de contabilidade
direcionadas para as PME sdo mais propensos a adotar as normas emitidas pelo IASB
do que as normas desenvolvidas pelos Estados Unidos da América (EUA) ou outro pais,
porque contrariamente ao que acontece com as normas emitidas por organismos
nacionais, eles podem participar no desenvolvimento das normas do IASB atraves de
sugestBes e comentarios aos exposure draft (ED) e integrando os seus comités de
consulta e encontros internacionais.

Além disso, prevejo gue os paises com GAAP nacional sejam menos propensos
a adotar a IFRS para PME, uma vez que grupos influentes de lobby, como os

profissionais de contabilidade ou os organismos de regulamentacdo nacional, ao

2 O Instituto Sul-Africano de Contabilistas chega mesmo a afirmar, no seu site, que “os requisitos
contabilisticos para as PME finalmente chegaram” (SAICA, 2010).



Determinantes macroeconémicos da adogdo da IFRS para PME

temerem a sua perda de influéncia sobre o estabelecimento de normas de contabilidade
para o IASB, tendem a ser contra as normas desenvolvidas por este (Johnson, 2011,
Kaya & Koch, 2015).

Sacho e Oberholster (2008) encontram ainda evidéncia de que 0s paises em
desenvolvimento que ndo tém normas de contabilidade desenvolvidas sdo muitas vezes
obrigados por operadores do mercado internacional a aplicar as IFRS.2

Dessa forma, Kaya e Koch (2015) mostram que a probabilidade de adocgédo da
IFRS para PME diminui se os paises ja tem um GAAP nacional, sugerindo que o0s
custos de transicdo para novas regras de contabilidade sdo relativamente elevados nos
paises com GAAP nacional em vigor para as PME.

H2: Um pais sem normas de contabilidade desenvolvidas para as PME é mais
propenso a adotar a IFRS para PME do que um pais que ja tenha GAAP nacional para
as PME.

3.3. Familiaridade com as normas emitidas pelo IASB
Apesar do IASB referir que a IFRS para PME é separada das IFRS e, como tal,

estd disponivel para qualquer pais adotar, mesmo que ndo tenha adotado as IFRS
(IASB, 2009b), o Conselho de normas de contabilidade de Singapura (2011) assinala
que a aplicacdo da hierarquia de normas, isto €, os principios das IFRS poderem ser
utilizados na auséncia de orientacbes especificas na IFRS para PME (IASB, 2009b),
pode ser problematico em paises que adotam a IFRS para PME mas ndo adotam as
IFRS. O Japdo é um exemplo desta situacdo, como ainda ndo adotou formalmente as
IFRS, ndo tenciona adotar para ja a IFRS para PME (Perera & Chand, 2015).

Posto isso, e dado que tanto as IFRS como a IFRS para PME sdo normas
baseadas em principios emitidos pelo 1ASB, pretendo estudar empiricamente se 0s
paises que usam as IFRS para o reporte financeiro das empresas cotadas sdo mais
propensos a adotar a IFRS para PME, uma vez que devido a familiaridade e experiéncia
na implementacdo de normas emitidas pelo IASB por parte destes paises espero que a
adocdo da IFRS para PME seja maior nos mesmos, porque 0S custos de transicdo

tendem a ser relativamente mais baixos nos paises adotantes das IFRS.

3 Irvine (2008) mostra que os Emirados Arabes Unidos (EAU) sdo um exemplo dessa situagdo. A
inexisténcia de normas de reporte financeiro no pais, aliado as pressfes internacionais para a
regulamentacdo do seu sistema de contabilidade levou os EAU a adogdo das IFRS.
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De acordo com o meu conhecimento, nenhum autor, até a data, examinou a
influéncia da adogdo prévia das IFRS para empresas cotadas na decisdo de adogdo da
IFRS para PME, como tal, o estudo desta variavel é uma contribuicdo para a literatura
da area.

H3: Um pais familiarizado com a aplicacdo de normas emitidas pelo IASB é
mais propenso a adogdo da IFRS para PME do que um pais que ndo esteja familiarizado
com a aplicacdo de normas emitidas pelo IASB.

3.4. Sistema legal

Embora as leis de dois paises nunca sejam iguais, estas tém semelhancas em
certos aspetos criticos. Os especialistas em leis tém usado essas semelhancas para
classificar os sistemas legais em duas grandes familias: common law e code law (para
uma discussdo dos critérios usados na classificacdo dos sistemas de direito, ver La
Porta, Lopez-de-Silanes, Shleifer e Vishny, 1998).

O sistema juridico common law baseia-se no direito inglés. Este é formado pelas
decisbes dos juizes em disputas especificas, e 0s precedentes dessas decisdes judiciais
servem de base para a formacdo da lei. O RU e as suas antigas coldnias, incluindo os
EUA, Canada, Australia, india, etc., seguem este sistema juridico (La Porta et al.,
1998).

O sistema juridico code law, com as suas raizes no Direito Romano (Glaeser &
Shleifer, 2002), é atualmente o sistema legal mais antigo, influente e amplamente
distribuido por todo o mundo (Merryman, 2007). Este sistema baseia-se em estatutos e
cédigos, e é fortemente dependente das opinides dos juristas (Merryman, 2007).

Beck, Demirglic-Kunt e Levine (2003) encontraram evidéncia que a origem
legal tem influéncia no desenvolvimento financeiro, porque as tradi¢bes juridicas
diferem na sua capacidade de adaptacdo a evolucdo das condi¢cdes econdmicas. Dessa
forma, Beck et al. (2003) mostram que os paises de origem legal francesa sdo mais
propensos a desenvolver sistemas juridicos rigidos comparativamente a paises common
law e paises de direito civil alemdo, com repercussdes adversas para o desenvolvimento
financeiro. Jaggi e Low (2000) constataram que as empresas em paises code law
divulgam menos que as empresas em paises common law. Ball, Kothari e Robin (2000)
mostram que o lucro contabilistico em paises code law é divulgado mais tardiamente,

principalmente na incorporacdo de perdas economicas. Bushman e Piotroski (2006)
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mostram que as mas noticias sao relatadas mais rapidamente em paises common law.
Estes artigos sugerem uma relagéo positiva entre o melhor reporte financeiro e o sistema
legal common law.

As normas internacionais sdo consideradas legitimas representantes do modelo
contabilistico baseado no sistema juridico common law (Botzem & Quack, 2009). Os
resultados de Felski (2015), Kolsi e Zehri (2013) Kossentini e Othman (2014), Shima e
Yang (2012) e Zehri e Chouaibi (2013) corroboram essa afirmacgédo, encontrando
evidéncia que os paises mais favoraveis a adocdo das IFRS tém um sistema juridico
common law. Da mesma forma, Armstrong, Barth, Jagolinzer e Riedl (2008)
constataram que as reacfes do mercado a adocdo das IFRS é menos positiva nas
empresas residentes em paises code law. No entanto, Hope et al. (2006) néo
encontraram uma influéncia significativa entre a origem legal e a ado¢édo das IFRS pelos
paises, contrariando grande parte da literatura.

Relativamente a IFRS para PME, Kilig et al. (2014) refere que a necessidade de
julgamento profissional € um dos fatores mais constrangedores a ado¢do da norma para
os profissionais de contabilidade na Turquia, porque a maioria deles esta familiarizado
com aplicativos baseados em regras (code law). Da mesma forma, os resultados de
Kaya e Koch (2015) mostram que os paises com um sistema juridico code law s&o
menos propensos a adog¢do da IFRS para PME.

H4: Um pais com um sistema juridico common law é mais propenso a adotar a

IFRS para PME do que um pais com um sistema juridico code law.

3.5. Ajuda externa

O Banco Mundial e o Fundo Monetario Internacional (FMI) ajudam no
desenvolvimento de paises em dificuldades econdémicas e financeiras através da
concessdo de empréstimos, apoio técnico e formacao na aplicacdo das melhores préticas
internacionais em varias areas, nomeadamente no reporte financeiro, por forma a
implementar os seus programas de assisténcia com sucesso (Irvine, 2008; Neu &
Gomez, 2006; Neu & Ocampo, 2007).

Vérias iniciativas do Banco Mundial, como os relatdrios sobre a observancia de
normas e codigos (ROSC), o programa de avaliagdo do setor financeiro e a iniciativa de
fortalecimento e reforma do sector financeiro enfatizam o papel das normas de

contabilidade como um importante meio de desenvolvimento de responsabilidade
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financeira no pais (Kaya & Koch, 2015). Estas iniciativas sugerem que um dos
principais beneficios a longo prazo resultantes da adog¢do de normas de contabilidade
internacionais inclui melhores condigdes de concessdo de empréstimos por instituicdes
como o FMI e o Banco Mundial (Gordon, Loeb, & Zhu, 2012).

Sendo as normas de reporte financeiro emitidas pelo IASB reconhecidas
internacionalmente, os paises dependentes de ajuda externa tém um incentivo para
adota-las, como forma de legitimacgdo dessa ajuda (Mir & Rahaman, 2005). A Roménia
(Albu, Albu, Bunea, Calu, & Girbina, 2011), a Jordania (Al-Akra, Ali, & Marashdeh,
2009), o Egipto (Hassan, 2008), o Cazaquistdo (Tyrrall et al., 2007), o Paquistdo
(Ashraf & Ghani, 2005), o Bangladesh (Mir & Rahaman, 2005) e o Zimbabué
(Chamisa, 2000) sdo apenas alguns exemplos de paises sobre 0s quais 0 Banco Mundial,
o FMI, a Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) ou o
Banco Asiatico de Desenvolvimento exigiram a ado¢do das normas emitidas pelo IASB
para a concessao de empréstimos. Nesse sentido, Judge et al. (2010) refere que a ajuda
externa € 0 mecanismo mais utilizado por organizagdes nao-governamentais
internacionais para exercer coercitivamente mudanga numa economia nacional.

Os resultados de Judge et al. (2010), Kossentini e Othman (2014) e Lasmin
(2011) mostram que a ajuda externa afeta positivamente a deciséo de adogéo das IFRS.
No entanto, Archambault e Archambault (2009) e Ramanna e Sletten (2014) nao
encontraram evidéncia de que a ajuda externa seja um fator preditivo da decisdo de
adocdo das IFRS por parte dos paises.

Os relatérios (ROSC) recentes da Bdsnia e Herzegovina (2010), Mauricias
(2011) e Eslovénia (2014) recomendam a adocdo da IFRS para PME, como parte do
plano de a¢do do Banco Mundial (2013). Contudo, os resultados de Kaya e Koch (2015)
foram inconclusivos quanto a influéncia da ajuda externa na decisdo de adoc¢édo da IFRS
para PME.

H5: Um pais que receba um elevado nivel de ajuda externa é mais propenso a
adocdo da IFRS para PME do que um pais que receba um baixo nivel de ajuda externa

0u que néo use este mecanismo.

3.6. Qualidade das normas de contabilidade

Daske e Gebhardt (2006) referem que a mudanga na regulamentacédo

contabilistica visa melhorar o reporte financeiro. Nesse sentido, Ramanna e Sletten
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(2009) mostram que nos paises em que a qualidade das normas de contabilidade ¢é alta, a
adoc¢do das IFRS é menos atraente, uma vez que o custo de oportunidade e de mudanca
para normas internacionais de contabilidade é elevado. O custo de oportunidade surge
porque na adocdo de normas internacionais, 0s paises renunciam aos beneficios de
quaisquer inovacgdes passadas, futuras e potenciais de normas locais especificas para a
sua economia. As IFRS, por definicdo, sdo o resultado de um equilibrio internacional da
politica econémica e, portanto, ndo pode ser esperado o fornecimento de normas de
reporte financeiro adequadas as circunstancias especificas de cada pais, contrariamente
ao que acontece com as normas nacionais. Da mesma forma, Kaya e Koch (2015)
mostram que a adogdo da IFRS para PME oferece um incentivo relativamente baixo aos
paises onde ja existe um sistema de reporte financeiro forte. A Australia, Franca,
Alemanha, Canada e EUA sdo exemplos disso, uma vez que sdo paises com sistemas de
contabilidade fortes e que ainda ndo adotaram a IFRS para PME (Perera & Chand,
2015).

Albu et al. (2013) ao analisar as percegdes dos stakeholders envolvidos no
reporte financeiro de quatro paises (Republica Checa, Hungria, Roménia e Turquia)
mostram que a maioria dos entrevistados refere que o Estado é o principal utilizador das
DF’s, e como tal, os gestores das PME sao relutantes a alocar recursos para o sistema de
contabilidade. Albu et al. (2013) refere ainda que as PME s&o geralmente financiadas
por bancos, fazendo destes um utilizador potencialmente importante da informacao
contabilistica. No entanto, os banqueiros entrevistados ndo se encontram satisfeitos com
a qualidade da informac&o contabilistica das PME, utilizando, por isso, outros meios de
informacdo. Neste sentido, todos os entrevistados por Albu et al. (2013), com excecao
dos reguladores, acreditam que a implementacdo da IFRS para PME aumentaria a
transparéncia e a qualidade da informacdo prestada. Joshi e Ramadhan (2002) também
mostram que a maioria das pequenas empresas no Bahrain adotou voluntariamente a
IAS por forma a melhorar a eficiéncia e eficacia do reporte financeiro. Da mesma
forma, a maioria dos participantes no estudo de Kili¢ et al. (2014) sobre a perce¢édo dos
profissionais de contabilidade na Turquia relativamente a IFRS para PME considera que
a IFRS para PME é melhor que a norma existente na Turquia.

Como tal, espero que quanto pior for a qualidade da norma de reporte financeiro
do pais, maior a probabilidade deste adotar a IFRS para PME, e vice-versa:
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H6: Um pais com normas de contabilidade de alta qualidade € menos propenso a
adoc¢do da IFRS para PME do que um pais com normas de contabilidade de baixa
qualidade.

3.7. Relagéo entre a contabilidade e a fiscalidade

A literatura em contabilidade dirige-se largamente a relacdo entre a
contabilidade e fiscalidade. Em muitos paises, a autoridade fiscal é considerada a
principal utilizadora das DF’s das PME (Al-Akra et al., 2009; Albu et al., 2013, 2014,
2011; Jermakowicz & Gornik-Tomaszewski, 2006; Perera & Chand, 2015). Apesar
disso, a IFRS para PME né&o se destina a satisfazer as suas necessidades de informagéo
(IASB, 2005; IASB, 2009b), provavelmente a principal razdo para isso € a existéncia de
diversos sistemas fiscais em todo o mundo, o que impossibilita a formulacdo de normas
de contabilidade que satisfacam as necessidades de informacdo das autoridades fiscais
internacionalmente (Roberts & Sian, 2006).

Larson e Street (2004) ao analisar 0s progressos e obstaculos a convergéncia
com as IFRS em 17 paises diretamente afetados com a decisdo da UE de adocdo das
IFRS relataram que um dos impedimentos mais significativos a convergéncia é a
orientacdo fiscal de muitos sistemas de contabilidade nacionais. De facto, nos paises em
que as PME sdo obrigadas a claborar as DF’s em conformidade com determinadas
regras fiscais, a ado¢do da IFRS para PME ¢ vista como um “fardo” administrativo,
devido & duplicacdo dos requisitos de informacdo (Albu et al., 2013; Bohusova &
Blaskova, 2012; CE, 2010).

Nobes (2010: 216) refere que “se 0 lucro tributavel e o lucro distribuivel estdo
intimamente ligados ao lucro contabilistico, a transicdo para as IFRS sera inaceitavel
para os reguladores daquele pais, que iriam perder o controlo fiscal e de distribuicdo de
dividendos se permitissem o uso das IFRS ou da IFRS para PME”. Nesse sentido, Albu
et al. (2014) mostram que os interesses do regulador nacional de manter a sua prépria
legitimidade e controlo sobre o célculo de impostos impede a incorporacao de normas
internacionais na Roménia. Rodrigues, Schmidt e Dos Santos (2012) referem que a
diminuicdo da influéncia tributaria sobre as préaticas de contabilidade foi um dos
principais motores para a adogdo das IFRS no Brasil em 2007. Felski (2015), Kossentini
e Othman (2014) e Shima e Yang (2012) fornecem evidéncia empirica de que a

importancia da tributagdo afeta negativamente a probabilidade de adogdo das IFRS num
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determinado pais. Kaya e Koch (2015) chegam a mesma conclusdo relativamente a
influéncia da tributacdo na decisdo de ado¢do da IFRS para PME por parte dos paises.
Assim, espero que uma forte relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade afete
negativamente a decisao nacional de adog¢éo da IFRS para PME e assim surge a seguinte
e ultima hipotese de investigacéo:

H7: Um pais com uma forte relagdo entre a contabilidade e a fiscalidade é
menos propenso a adogdo da IFRS para PME do que um pais onde o sistema fiscal é

independente do sistema contabilistico.

4. Metodologia

O presente estudo tem por base o paradigma de investigacdo positivista, 0
predominante em contabilidade financeira. Ontologicamente, 0 positivismo presume a
existéncia de uma realidade independente do investigador (realismo) e assenta na ideia
de que o conhecimento cientifico é a Unica forma verdadeira de obter conhecimento,
com efeito utiliza a observacdo empirica e uma metodologia prépria para o alcancar. A
metodologia de investigacdo positivista segue um posicionamento epistemoldgico
empirista, uma vez que consiste na observacdo de um fenémeno real, na formulagéo de
hipéteses, recolha e analise de dados empiricos com o objetivo de tirar conclusdes sobre
o fendbmeno em estudo (Watts & Zimmerman, 1986). O objetivo do positivismo &,
assim, explicar e prever as praticas contabilisticas (Watts & Zimmerman, 1986)
permitindo a quem toma decisdes sobre as politicas contabilisticas conhecer as

consequéncias ou, no caso deste estudo, as causas das mesmas.

4.1. Amostra

Para testar a relagdo entre os fatores macroecondmicos e a decisdo nacional de
adocdo da IFRS para PME, uso uma amostra selecionada a partir dos 143 perfis de
adocdo das normas do IASB por pais, preparado pelo IASB (2016). Excluindo os paises
sem informagédo disponivel para todas as variaveis do modelo, a amostra final é de 84
paises classificados em dois grupos. O primeiro grupo inclui 39 paises que adotaram a

IFRS para PME (com ou sem alteracdes, e de forma obrigatdria ou voluntaria para as
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PME) e o segundo grupo inclui 45 paises que, até 22 de marco de 2016, ndo adotaram a
IFRS para PME. #° A lista de paises pertencentes a cada grupo é mostrado na tabela 1.
A tabela 1 mostra que a maioria dos paises adotantes da IFRS para PME sdo da
Asia (13 paises), seguido pela América (12 paises) e Africa (8 paises). Os paises da
Europa foram os que menos adotaram a norma (30 paises europeus incluidos na amostra
ndo adotaram). Os Unicos 2 paises da Oceénia incluidos na amostra também optaram
por ndo adotar a IFRS para PME. No entanto, a difusdo da IFRS para PME esta em

curso, pelo que, espero a existéncia de mudancas no futuro.

4 Dos 39 paises incluidos na amostra que adotaram a IFRS para PME, apenas 6 implementaram a norma
com algumas modifica¢6es — marcados com * na tabela 1 (IASB, 2016).

> Dos 39 paises incluidos na amostra que adotaram a IFRS para PME, apenas 2 requereram a sua
aplicacdo as PME de forma obrigatoria — marcados com + na tabela 1. Todos os outros paises ddo a
op¢do as PME de escolher o reporte financeiro sob a IFRS para PME ou outra(s) norma(s) (IASB,
2016).
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Tabela 1: Estatuto de ado¢do da IFRS para PME dos paises da amostra por regiao

Paises que adotaram a IFRS para PME

Paises que ndo adotaram a IFRS para PME

Asia

América

Africa

Europa

Oceania

Asia

América

Africa

Europa

Oceania

Arménia
Azerbaijdo
Bahrain
Georgia
Hong Kong
Israel
Jordéania
Camboja
Maléasia*
Paquistdo*
Filipinas
Catar
Arabia Saudita*

Barbados
Chile *
Colémbia
Equador
Guatemala
Honduras
Jamaica
Panama
Peru

El Salvador
Uruguai*
Venezuela*

Nigéria
Tanzania
Uganda
Quénia
Madagascar
Mauricia
Botswana
Gana

Suica

RU*
Irlanda*
Macedénia
Sérvia
Ucrania

China
Indonésia
india
Japéo
Coreia do
Sul
Mongélia
oméa
Russia
Tailandia
Peru
Vietname

Bolivia
México
EUA

Egipto

Albéania
Austria
Bélgica
Bulgaria
Chipre
Republica
Checa
Dinamarca
Espanha
Estbnia
Finlandia
Franca
Grécia
Croécia
Hungria
Islandia
Italia
Lituania
Luxemburgo
Letdnia
Malta
Paises
Baixos
Noruega
Polbnia
Portugal
Roménia
Republica
Eslovaca
Eslovénia
Suécia

Australia
Nova
Zelandia
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4.2. Mensuracao das variaveis

4.2.1 Variavel dependente

Na literatura anterior, a decisdo de um pais adotar as IFRS foi operacionalizada,
quer através de uma variavel binaria, que assumia o valor 1 se o pais adotava as IFRS e
0 caso contrario (Archambault & Archambault, 2009; Clements et al., 2010; Hope et
al., 2006; Lasmin, 2011; Zeghal & Mhedhbi, 2006; Zehri & Chouaibi, 2013), quer por
meio de uma variavel que, além da adocdo ou rejeicdo das IFRS por parte do pais, tinha
em conta se 0s paises adotaram as IFRS com ou sem modificacGes, de forma voluntaria
ou obrigatoria e para todas as empresas ou apenas para algumas (Judge et al., 2010;
Kossentini & Othman, 2014; Ramanna & Sletten, 2009, 2014; Shima & Yang, 2012).
Ambas as medidas tém limitagdes, sendo importante notar que a natureza de adocdo da
IFRS para PME varia entre os paises e ao longo do tempo. Com efeito, e tendo em
consideracdo que apenas 6 paises incluidos na amostra adotaram a IFRS para PME com
modificacOes e 2 paises adotaram a norma de forma obrigatéria, ndo se considerou
adequado fazer uma escala para classificar o grau de adogéo da IFRS para PME para
cada pais, uma vez que a grande maioria dos paises adotou a norma sem modificacdes e
de forma opcional para as PME. A variavel dependente €, assim, uma variavel binaria
(SME), que assume o valor 1 se o pais adotou a IFRS para PME e 0 se o pais nao
adotou a IFRS para PME até 22 de margo de 2016.

A maioria dos estudos anteriores baseou-se na base de dados IASplus da
Deloitte (Archambault & Archambault, 2009; Clements et al., 2010; Hope et al., 2006;
Lasmin, 2011; Ramanna & Sletten, 2014; Shima & Yang, 2012; Zehri & Chouaibi,
2013) para identificar os paises adotantes das IFRS para as empresas cotadas.® No
entanto, as informacdes no site IASplus ndo estdo atualizadas relativamente a IFRS para
PME. Como tal, retirei a informacdo sobre a decisdo de adocdo da IFRS para PME a
partir dos perfis do IASB por pais (IASB, 2016), tal como Kaya e Koch (2015) fizeram
no seu estudo. Os perfis do IASB fornecem um resumo detalhado do estado de
aceitacdo da IFRS para PME por parte de cada pais, bem como outras questdes de
regulamentacdo contabilistica (como a adogdo das IFRS e regulamentacdo da GAAP

nacional).

6 http://www.iasplus.com/en/resources/ifrs-topics/use-of-ifrs
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4.2.2. Variaveis independentes

Neste estudo, tal como no estudo de Kaya e Koch (2015), 2009 é o ano de
referéncia utilizado, por forma a analisar a situacdo existente no pais antes da decisdo de
adocdo da IFRS para PME e assim avaliar quais sdo os fatores macroecondémicos
precedentes dessa decisdo que possam ter influenciado a mesma. Nenhum pais incluido
na amostra adotou a IFRS para PME antes de 2009, uma vez que estas foram emitidas
pela primeira vez em Julho de 2009 (IASB, 2009a).” Como tal, 2009 é 0 ano mais
recente para verificar os precedentes da decisdo nacional de adogéo da IFRS para PME.

Dessa forma, sempre que possivel, as variaveis independentes sdo baseadas ou
em dados do ano 2009 ou na média dos 5 anos anteriores ao ano de referéncia

(inclusive), isto €, a média do periodo 2005-2009.

4.2.2.1 Nivel de educacéo

O papel da educacdo na adocdo das IFRS é confirmado em varios estudos. Para
medir o nivel de educacdo, Archambault e Archambault (2009), Shima e Yang (2012),
Zeghal e Mhedhbi (2006) e Zehri e Chouaibi (2013) usam a taxa de alfabetizacéo,
Felski (2015) usou a percentagem de populacdo com idade para frequentar o ensino
primario com matricula em escolas primarias, e Judge et al. (2010) e Lasmin (2011)
usaram a percentagem de populacdo com idade para frequentar o ensino secundario com
matricula em escolas secundarias.

No presente estudo, o nivel de educacdo € medido pela média durante o periodo
2005-2009 do total de matriculas no ensino superior, expresso em percentagem do total
de populacdo na faixa etéria para frequentar o ensino superior (EDU_T), tal como Kaya
e Koch (2015) e Kossentini e Othman (2014) mediram nos seus estudos. Esta
informacao foi obtida a partir da base de dados do Banco Mundial (2016).

EDU_T é a proxy escolhida para medir o nivel de educacdo, porque considero
que o conhecimento necessario para compreender as normas emitidas pelo 1ASB,
reconhecidamente complexas e que exigem conhecimento em varias areas como calculo

atuarial, finangas, entre outros (Zehri & Chouaibi, 2013) para a sua correta aplicacdo, so

7 A Africa do Sul foi o Unico pais a adotar a IFRS para PME antes da emiss&o da vers&o final da norma,
em Outubro de 2007, quando o ED foi divulgado (Perera & Chand, 2015). No entanto, a Africa do Sul
ndo esta incluida na amostra em estudo.
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é alcangado no ensino superior. De qualquer forma, as restantes proxies serdo utilizadas
em testes adicionais para verificar a robustez dos resultados do estudo.

Espero que o coeficiente de EDU_T seja positivamente correlacionado com
SME.

4.2.2.2 GAAP nacional para as PME

A existéncia de GAAP nacional para as PME (GAAP) é verificada atraves dos
perfis do IASB por pais (IASB, 2016), assumindo o valor 1 se o pais tem o seu proprio
GAAP para as PME, e 0 caso o pais ndo tenha normas de contabilidade nacionais
desenvolvidas para as PME.® Kaya e Koch (2015) também usaram esta proxy no seu
estudo.

Espero que o coeficiente de GAAP seja negativamente correlacionado com
SME.

4.2.2.3 Familiaridade com as normas emitidas pelo IASB

As primeiras normas emitidas pelo IASB foram as IFRS, destinadas a satisfazer
as necessidades de informacgéo dos investidores, tendo sido amplamente difundidas e
adotadas em muitos paises para aplicacdo no reporte financeiro de empresas cotadas
(Jorissen, Lybaert, & Van de Poel, 2006; Quagli & Paoloni, 2012). Dessa forma, uso a
proxy IFRS (que assume o valor 1 se o pais requer ou permite o uso das IFRS no
reporte financeiro das empresas cotadas, e 0 caso contrario) para medir a familiaridade e
experiéncia com a aplicacdo de normas emitidas pelo IASB. °

Espero que o coeficiente de IFRS seja positivamente correlacionado com SME.

4.2.2.4 Sistema legal
Geralmente, o sistema legal é empiricamente medido através de uma variavel
binaria, que assume o valor 1 se o0 pais tem um sistema juridico common law e 0 se o

pais tem um sistema juridico code law (Archambault & Archambault, 2009; Hope et al.,

8 Para os paises que ha informacéo sobre a (n&o) existéncia de GAAP nacional antes da adogdo da IFRS
para PME, classifico a variavel de acordo com a situagdo anterior a decisdo de adocdo da IFRS para
PME (exemplo do Chile, Irlanda e Malasia). Para a maior parte dos paises essa informagdo ndo esta
disponivel, estando disponivel apenas a situagdo atual, colocando nesses casos a situacao atual de (nao)
existéncia de GAAP nacional para as PME.

® A proxy IFRS assume o valor 0, quando a utilizacdo das IFRS (a) é permitida, mas estas s&o pouco
usadas (caso do Japdo e Madagascar); (b) € restrita a empresas que cumpram uma série de requisitos
(caso do Japdo); (c) embora permitida, estas ndo estdo formalmente adotadas (caso de Madagascar); (d)
é restrita ao setor financeiro (caso da Arabia Saudita).
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2006; Kaya & Koch, 2015; Shima & Yang, 2012; Zehri & Chouaibi, 2013). Neste
estudo o sistema legal é medido da mesma forma.

O sistema legal do pais foi primeiramente classificado de acordo com a
informagéo obtida a partir do site da CIA World Factbook.'° No entanto, nos casos em
que o site CIA World Factbook refere a influéncia dos dois sistemas juridicos (code law
e common law) no pais (caso da Arédbia Saudita, Camboja, Coreia do Sul, Malta,
Noruega, Filipinas e Suécia), a classificacdo foi dada de acordo com La Porta, Lopez-
de-Silanes e Shleifer (2008).

Espero que o coeficiente de LAW seja positivamente correlacionado com SME.

4.2.2.5 Ajuda externa

O volume de ajuda externa recebido por um pais pode afetar de forma
significativa a disponibilidade de recursos importantes, como recursos financeiros e,
dessa forma, exercer pressao e influenciar significativamente a decisdo de adocéo da
IFRS para PME por parte do pais (Lasmin, 2011; Banco Mundial, 2013). Com efeito,
uso a proxy AID (média do volume de ajuda externa em percentagem do Produto
Interno Bruto (PIB), no periodo de 2005 a 2009), também usada por Archambault e
Archambault, (2009), Felski (2015), Judge et al. (2010), Kaya e Koch (2015) e Lasmin
(2011), para medir a influéncia da ajuda externa na decisdo de adocdo da IFRS para
PME por parte dos paises. Esta informacdo foi obtida a partir da base de dados do
Banco Mundial (2016).

Espero que o coeficiente de AID seja positivamente correlacionado com SME.

4.2.2.6 Qualidade das normas de contabilidade

O indice “forca de auditoria e reporte financeiro” (QUA) do Relatorio de
Competitividade Global 2009-2010 (Férum Econdmico Mundial, 2010) € usado para
medir a qualidade das normas de contabilidade em cada pais.!! Bohusovéa e Blaskova
(2012) e Kaya e Koch (2015) também usaram o indice “for¢a de auditoria ¢ reporte
financeiro” para analisar a influéncia da qualidade das normas de reporte financeiro na

decisdo nacional de adocdo da IFRS para PME.

10 https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/fields/2100.html

11 O Relatério de Competitividade Global 2009-2010 é construido com base no Executive Opinion Survey
2008-2009 do Forum Economico Mundial. Com efeito, selecionei o Relatério de Competitividade
Global 2009-2010 porque é o que reflete a percecdo da qualidade das normas de contabilidade em 2009
(ano de referéncia).
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Os indices apresentados no Relatério de Competitividade Global sdo construidos
com base na percecdo de lideres empresariais locais que classificam numa escala de 1 a
7 questdes relacionadas com o ambiente de negocios atual (os valores mais altos
indicam melhores condicdes).

O indice de “forca de auditoria e reporte financeiro” (QUA) mede a percegdo da
qualidade das normas de auditoria e reporte financeiro por parte dos lideres empresariais
locais. Dessa forma, espero que o coeficiente de QUA seja negativamente

correlacionado com SME.

4.2.2.7 Relagéo entre a contabilidade e a fiscalidade

Com base no estudo de Kaya e Koch (2015) e Kossentini e Othman (2014), medi
a relacdo entre a fiscalidade e a contabilidade através de uma variavel dicotomica que
assume o valor 1 se o lucro tributavel é baseado no lucro contabilistico (regime fiscal
dependente), e 0 se houver pouca ou nenhuma relagéo entre o reporte fiscal e o reporte
financeiro (regime fiscal independente). A informacéao da relagdo entre a contabilidade e
a fiscalidade foi obtida a partir da pesquisa ‘Ado¢do das IFRS por pais’ da PwC
(2011).12

Espero que o coeficiente de TAX seja negativamente correlacionado com SME.

4.2.3. Variaveis de controlo

Com base na literatura anterior (Felski, 2015; Hope et al., 2006; Judge et al.,
2010; Kaya & Koch, 2015; Zeghal & Mhedhbi, 2006), inclui duas variaveis de controlo:
o logaritmo natural do PIB (log GDP) e o nivel de desenvolvimento econémico do pais
(DEV) para controlar o tamanho da economia e o nivel de desenvolvimento do pais,
respetivamente.

Com o objetivo de controlar a inclusdo de paises com dimensGes muito
diferentes e como tal ndo comparaveis, Zeghal e Mhedhbi (2006) selecionaram paises
adotantes e paises ndo adotantes das IFRS com um PIB médio semelhante durante o
periodo em estudo, fazendo uma correspondéncia entre eles, o que permitiu a sua
comparacdo. Hope et al. (2006) fizeram esse controlo atraves do logaritmo do PIB per
capita. Kaya e Koch (2015) fizeram-no através do logaritmo do PIB. No presente

estudo, esse controlo é feito através da média do logaritmo natural do PIB (log GDP) no

2 No caso do Camboja, retirei a informagdo na pesquisa da PwC (2015) por ndo haver informagio
relativamente a este pais no relatério de 2011.
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periodo 2005-2009 (Banco Mundial, 2016), esperando-se que o0 seu coeficiente seja
negativamente correlacionado com SME.

Por forma a poder comparar os paises incluidos na amostra relativamente aos
fatores que influenciam a decisdo de adogdo das IFRS por parte dos paises, varios
autores estudam apenas os paises em desenvolvimento (Kolsi & Zehri, 2013; Lasmin,
2011; Zeghal & Mhedhbi, 2006; Zehri & Chouaibi, 2013) ou os paises emergentes
(Delcoure & Huff, 2015; Kossentini & Othman, 2014). Archambault e Archambault
(2009) e Felski (2015), ao incluirem paises com diferentes niveis de desenvolvimento
econdmico na amostra, usam uma variavel binaria para controlar esta diferenca entre os
paises. Dado que na amostra deste estudo também estdo incluidos paises desenvolvidos
e em desenvolvimento, esse controlo € feito através de uma varidvel dicotdbmica que
assume o valor 1 se o pais é desenvolvido, e 0 caso contréario. Essa informacédo é obtida
a partir do Banco Mundial (2015), que através do método Atlas classifica o nivel de
desenvolvimento dos paises com base no Rendimento Nacional Bruto (RNB) per
capita. De acordo com Delcoure e Huff (2015), s6 classifico os paises da amostra como
desenvolvidos quando o RNB per capita é de ‘alto rendimento’ durante 3 anos

consecutivos, ou seja, em 2007, 2008 e 2009.2

4.3. Modelo

A maioria dos estudos que investigaram os fatores que influenciam a deciséo
nacional de ado¢do da IFRS ou IFRS para PME usa um modelo de regresséo logistica
(Archambault & Archambault, 2009; Clements et al., 2010; Hope et al., 2006; Kaya &
Koch, 2015; Lasmin, 2011; Zeghal & Mhedhbi, 2006; Zehri & Chouaibi, 2013). Dessa
forma, tomando em consideracdo a literatura anterior e o facto da variavel dependente
(SME) ser uma variavel binaria, considero que a abordagem empirica mais apropriada
para analisar o efeito das varidveis independentes na decisdo de adogdo da IFRS para

PME por parte dos paises € um modelo de regresséo logistica.

13 Os paises com um RNB per capita acima de USD 11.455, USD 11.905 e USD 12.195 em 2007, 2008 e
2009, respetivamente, sdo considerados paises de alto rendimento no respetivo ano (Banco Mundial,
2011).
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Para testar a validade das hipoteses de investigagcdo anteriormente formuladas,

apresento o modelo de regressao logistica utilizado:

SMEl = ﬁo + ﬁlEDU_Ti + BzGAAPl + ﬁ3IFRSl + ﬁ4LAWl + ﬁ5AIDl + ﬁ6QUAl
+ B,TAX; + Bs LogGDP; + BoDEV; + ¢; (1)

Onde:

SME; = 1 se o pais adotou a IFRS para PME até 22 de marco de 2016, 0 caso
contrario;

EDU_T; = total de matriculas no ensino superior, expresso em percentagem da
populacdo na faixa etaria para frequentar o ensino superior (média do periodo 2005-
2009);

GAAP; =1 se o pais tem o seu proprio GAAP nacional, e 0 caso contrario;

IFRS; = 1 se o pais requer ou permite o uso das IFRS no reporte financeiro das
empresas cotadas, e 0 caso contrario;

LAW; =1 se o pais tém um sistema juridico common law, e 0 se 0 pais tém um
sistema juridico code law;

AID; = volume de ajuda externa recebida pelo pais em percentagem do PIB
(média do periodo 2005-2009);

QUA; = qualidade das normas de auditoria e reporte financeiro no ano 2009,
varia de 1 (muito fraca) a 7 (muito forte);

TAX; = 1 se o lucro tributavel é calculado com base no lucro contabilistico, e 0
se essa relagdo néo existir ou for fraca;

LogGDP; = logaritmo natural do PIB (média do periodo 2005-2009);

DEV; =1 se o pais é desenvolvido, e 0 caso contrario;

Em testes adicionais, inclui outras variaveis ao modelo para verificar se 0s
resultados sdo sensiveis a possiveis explicacbes alternativas. O uso de diferentes
especificacbes do modelo permitiu avaliar com maior rigor os determinantes da adogéo

da IFRS para PME por parte dos paises.

25



Determinantes macroeconémicos da adogdo da IFRS para PME

5. Resultados

5.1. Analise descritiva

Com base nos resultados da tabela 2 observa-se que existem diferengas entre o
grupo de paises adotante e o grupo de paises ndo adotante da IFRS para PME
relativamente as variaveis em estudo. Analisando as médias, verifica-se que o peso da
ajuda externa é maior nos paises que decidiram adotar a IFRS para PME do que nos
paises que ndo adotaram a norma. Quanto ao nivel de educacdo, percecao da qualidade
das normas de contabilidade e tamanho da economia, verifica-se que os paises adotantes
apresentaram medias menores do que 0s paises ndo adotantes da IFRS para PME. Além
disso, a adocdo das IFRS para empresas cotadas e a relacdo entre a contabilidade e a
fiscalidade sdo mais frequentes nos paises que decidiram adotar a IFRS para PME e a
disponibilidade de GAAP nacional para as PME é menos frequente nestes paises.
Também ¢é entre os paises adotantes que ha mais paises com um sistema juridico
common law e com um nivel de desenvolvimento baixo.

Com isto concluo que as relagBes entre as variaveis em estudo e a decisdo de
adoc¢do da IFRS para PME sdo iguais ao previsto nas hipoteses de investigacdo, exceto
no caso do nivel de educacdo (que contrariamente ao previsto € maior nos paises nao
adotantes) e da relacdo entre a fiscalidade e a contabilidade (que contrariamente ao

previsto é mais frequente nos paises adotantes).
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Tabela 2: Estatistica descritiva
Painel A:Estatistica descritiva das varidveis quantitativas

Adotantes (N=39) Nao Adotantes (N=45)
Variaveis Média Mediana | D%VI0" | Madia Mediana | DESVIO- t-test
padréo padréo
Variavel independente
EDU T 32,18 31,23 20,795 55,60 57,04 23,232 -4,837***
AID 1,76 0,3 4,924 44 0,01 1,787 1,589
QUA 4,72 4,7 ,675 5,10 5,1 ,754 -2,397**
Variaveis de controlo
Log GDP 10,66 10,51 ,644 11,30 11,38 ,803 -3,934***
Painel B: Estatistica descritiva das variaveis qualitativas
Adotantes (N=39) Nao Adotantes (N=45)
Variaveis Frequéncia Frequéncia t-test U-test
Variavel independente
1 36% 93% i ek i ek
GAAP 0 61% 7% 6,646 5,536
1 95% 82% * *
IFRS 0 50 18% 1,865 1,775
1 41% 13% wxx | o arowes
LAW 0 50% 57% 2,920 2,862
1 87% 80%
TAX 0 13% 50% ,885 -,875
Varidveis de controlo
1 23% 62% i ek i ek
DEV 0 7% 38% 3,912 3,583

Esta tabela mostra as estatisticas descritivas dos fatores que potencialmente influenciam a decisdo de adocéo da IFRS para PME.

*** ** e *indicam um nivel de significancia estatistica de 1%, 5% e 10%, respetivamente. As varidveis sdo definidas na tabela 7.
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5.2. Analise univariada

Neste ponto analiso os resultados apresentados na tabela 2 através da
comparacdo de medias entre os paises adotantes e 0s paises ndo adotantes da IFRS para
PME, utilizando o teste paramétrico t de Student para comparar as médias das variaveis
quantitativas (EDU_T, AID, QUA e LogGDP) e o teste ndo-paramétrico de Mann-
Whitney para comparar as médias das variaveis dicotdmicas (GAAP, IFRS, LAW, TAX
e DEV). 1

A tabela 2 resume os resultados obtidos nos testes enunciados no paragrafo
anterior, mostrando que o nivel de educacgdo, a disponibilidade de GAAP nacional, o
sistema legal, o tamanho da economia e o nivel de desenvolvimento econémico sdo
significativamente diferentes entre os paises que adotaram a IFRS para PME e 0s paises
que ndo adotaram a norma, a um nivel de significancia de 1 por cento, a qualidade das
normas de contabilidade a um nivel de significancia de 5 por cento, e a familiaridade
com as normas emitidas pelo IASB a um nivel de significancia de 10 por cento. O peso
da ajuda externa é maior nos paises adotantes da norma, no entanto essa diferenca nao €
estatisticamente significativa. A relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade (TAX)
também € maior nos paises adotantes (87 por cento dos paises que adotaram a IFRS
para PME tém um regime fiscal dependente do reporte financeiro, em comparagéo com
80 por cento entre os paises que ndo adotaram a norma), contrariamente ao previsto,
mas essa diferenca ndo € estatisticamente significativa.

Com base na analise univariada concluo que os paises que decidiram adotar a
IFRS para PME tém um menor nivel de educacdo, ndo ttm GAAP nacional para as
PME, adotaram as IFRS para empresas cotadas, tém um sistema juridico common law,
normas de contabilidade de menor qualidade, um menor PIB e sdo menos

desenvolvidos.

5.3. Analise multivariada

Antes de analisar os resultados do modelo, procedo a analise das correlagdes

entre as variaveis, a fim de detetar uma eventual multicolinearidade entre elas.

14 Dado que o tamanho da amostra dos 2 grupos em estudo, adotantes e nédo adotantes, é de 39 e 45 paises,
respetivamente, e que o teorema do limite central refere que quando a dimensdo da amostra é superior a
30 observagOes a sua distribuicdo € aproximadamente normal (Laureano, 2013), concluo que a
distribuicdo dos 2 grupos é aproximadamente normal. Com efeito, posso aplicar o teste t de Student
para a comparagdo de médias das variaveis quantitativas entre os 2 grupos em estudo.
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Tabela 3: Matriz de correlacdes

Variaveis SME EDU_T GAAP IFRS LAW AID QUA TAX Log GDP DEV
SME 1 -,468** -,608** ,195 ,314** ,469** -,261* ,096 -,404** -,393**
ECO ,146 -,280** -,186 -,117 -,142 ,352** -,503** ,100 -,321** -,622**

EDU_T - 471** 1 ,456** ,209 -,260* -,531** ,359** -,170 ,401** ,521**

GAAP -,608** ,A57** 1 -,260* -,153 -,498** ,282** -,113 ,588** ,373**
IFRS ,195 197 -,260* 1 -,032 -,069 ,130 -,066 -,205 ,104
LAW ,314** -,269* -,153 -,032 1 ,105 ,195 -,024 -,034 ,126
AID ,182 -,211 -,251* ,056 -,072 1 -,459** ,137 -,592** -,569**
QUA -,256* ,345** 272* ,163 ,197 -,223* 1 -, 146 ,267* ,[01**
TAX ,096 -,165 -,113 -,066 -,024 ,084 -,150 1 -,141 -,118

Log GDP | -,398** ,396** DT4** -,265* -,011 -,295** ,258* -,150 1 ,398**
DEV -,393** ,O17** ,373** ,104 ,126 -,229* ,682** -,118 ,391** 1

Esta tabela fornece as correlagfes das varidveis-chave utilizadas no estudo. Os coeficientes de correlagdo de Pearson sdo mostrados abaixo da diagonal,
enquanto os coeficientes de correlacdo de Spearman sdo mostrados acima da diagonal. ** e * indicam um nivel de significancia estatistica de 1% e 5%,
respetivamente. As varidveis sdo definidas na tabela 7.
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A tabela 3 reporta as correlagdes de Pearson na metade inferior e R6 de Spearman
na metade superior. Embora muitas dessas correlagdes sejam estatisticamente
significativas, todas as correlagdes séo consideravelmente inferiores a 0,8, o que indica
que ndo hd um problema sério de multicolinearidade entre as variaveis (Pestana &
Gageiro, 2005). No entanto, as conclusGes sobre a presenca ou a auséncia de
multicolinearidade baseadas unicamente numa simples correlacdo entre as varidveis
independentes devem ser feitas com cuidado. Portanto, realizo um diagndstico de
multicolinearidade com base no VIF (Variance Inflation Factor), fator de inflacdo da
variancia.

Pestana e Gageiro (2005) referem que ha um grave problema de
multicolinearidade entre as varidveis independentes de um modelo quando os valores do
VIF excedem 10. No entanto, todos os VIF das varidveis incluidas na regressao foram
inferiores a 3 (ver na tabela 4), indicando que a multicolinearidade entre as variaveis do
modelo ndo enviesa os resultados da regresséo.

A tabela 4 apresenta os resultados da regressdo logistica, ilustrando vérias

conclusdes que seguidamente serdo extraidas.

Tabela 4: Resultados da regressao logistica

Variaveis Sinal Coeficiente | Wald Sig VIF
esperado
Variaveis independentes
EDU T + -,030 2,473 ,116 2,000
GAAP - -2,273%** 6,829 ,009 1,852
IFRS + 2,211* 3,412 ,065 1,374
LAW + 2,758*** 8,046 ,005 1,273
AID + -,008 ,006 ,937 1,143
QUA - -517 ,663 415 2,000
TAX - 479 ,258 ,611 1,054
Variaveis de controlo
Log GDP - ,123 ,057 ,811 1,763
DEV - -1,433 2,126 ,145 2,404
Constante 1,543 ,061 ,805
Qualidade do modelo
R? Nagelkerke ,633
Modelo Qui-quadrado 53,989***
Hosmer e Lemeshow 8,764 ,363
Percentagem de
e 83,3
classificagdo correta
Tamanho da amostra 84

*** ** e *indicam um nivel de significancia estatistica de 1%, 5% e 10%, respetivamente.
As varidveis sdo definidas na tabela 7.
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A tabela 4 mostra que a maior parte dos coeficientes tem o sinal igual ao
encontrado através da analise univariada, com excec¢do de AID e Log GDP. Apesar dos
resultados univariados apresentarem uma relagdo positiva (negativa) entre AID
(LogGDP) e a adoc¢éo da IFRS para PME, os resultados multivariados apresentam uma
relacdo negativa (positiva) entre AID (LogGDP) e a adocdo da norma. No entanto, tanto
AID como LogGDP ndo séo estatisticamente significativos, refutando-se H5.

Contrariamente ao previsto, o coeficiente de EDU_T € negativo e ndo
significativo, refutando-se H1. Com efeito, ndo posso concluir que o nivel de educacgéo
tenha influéncia na decisdo de adocdo da IFRS para PME por parte dos paises. O
mesmo aconteceu com o coeficiente de TAX e QUA. Neste altimo, o sinal é igual ao
previsto, mas a sua influéncia na decisdo de ado¢do da IFRS para PME ndo é
estatisticamente significativa, e assim ndo se confirmam H6 e H7.

O coeficiente de GAAP € negativo e estatisticamente significativo a um nivel de
1 por cento, validando H2. Tal resultado, mostra que 0s paises com normas de
contabilidade desenvolvidas para as PME sdo menos propensos a adogdo da IFRS para
PME, sugerindo que os custos de transicdo nesses casos sao relativamente elevados.

Em linha com H3, o coeficiente de IFRS é positivo e estatisticamente
significativo a um nivel de 10 por cento, ou seja, a probabilidade de adog¢do da IFRS
para PME aumenta se o pais j& exigir ou permitir o uso das IFRS no reporte financeiro
das empresas cotadas. A familiaridade e experiéncia com a aplicacdo de normas
emitidas pelo IASB mostra-se assim um fator determinante na decisdo nacional de
adocdo da IFRS para PME, sugerindo que os custos de transicdo nesses casos S&o
relativamente baixos, uma vez que as normas que serviram de base a formacédo da IFRS
para PME (as IFRS) ja sdo conhecidas e aplicadas no pais.

De acordo com Kaya e Koch (2015), o sistema legal (LAW) €é positivo e
significativamente correlacionado com a deciséo de adocdo da IFRS para PME por parte
dos paises a um nivel de 1 por cento. Este resultado apoia a previsdo (H4) de que os
paises com um sistema juridico common law sdo mais propensos a adotar as normas
emitidas pelo 1ASB, isto porque o trabalho do IASB e o seu projeto de harmonizagéo
internacional de contabilidade é fortemente dominado por paises com um sistema
juridico common law.

O coeficiente de DEV € negativo, como previsto, no entanto ndo €

estatisticamente significativo, pelo que nada se pode concluir quanto a influéncia do
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nivel de desenvolvimento econémico do pais na sua decisdo de adocdo da IFRS para
PME

No fim da tabela 4, sdo apresentadas estatisticas que permitem avaliar a
qualidade do modelo que gerou os resultados anteriormente analisados. Através do R?
Nagelkerke verifico que 63,3 por cento da variacdo na decisao nacional de adocdo da
IFRS para PME ¢ explicada pelo modelo, e que este classificou corretamente 83,3 por
cento dos paises da amostra. A estatistica do Qui-Quadrado permite verificar que o
modelo é estatisticamente significativo, porque as variaveis incluidas no modelo
preveem melhor a decisdo de adocdo da IFRS para PME do que se estas ndo fossem
incluidas (ou seja, do que o modelo que tinha apenas a constante). O teste de Hosmer-
Lemeshow também permite verificar a qualidade do modelo de regressdo logistica. A
hipdtese nula do teste de Hosmer-Lemeshow afirma que nédo existem diferencas entre 0s
valores observados e o0s previstos (Pestana & Gageiro, 2005). Como p=0,363, ndo se
rejeita a hipotese nula, o que indicia que o modelo se ajusta bem aos dados. Todas as
estatisticas apresentadas neste paragrafo mostram que o modelo proposto € de
qualidade, tem um forte poder preditivo da decisdo de ado¢do da IFRS para PME por
parte dos paises e ajusta-se bem aos dados. Com efeito, concluo que os paises sem um
GAAP nacional para as PME, familiarizados com a aplicagdo das IFRS e com um
sistema juridico common law s&o 0s mais propensos a adotar a IFRS para PME.

De seguida testo o efeito de explicacBes alternativas e avalio a robustez dos

resultados apresentados.

5.4. Testes de robustez

Nesta secdo, os resultados anteriormente apresentados sdo sujeitos a varios testes
de robustez.

No modelo 2, 3, 4 e 5, a varidvel educacdo foi mensurada de forma diferente
(EDU_F, EDU_S, LIT_WB e LIT_CIA, respetivamente). A proxy EDU_F usada por
Felski (2015), mede a percentagem de populacdo com idade para frequentar o ensino
primario com matricula em escolas primarias. A proxy EDU_S usada por Judge et al.
(2010) e Lasmin (2011), mede a percentagem de populacdo com idade para frequentar o
ensino secundario com matricula em escolas secundéarias. Tanto a proxy EDU_F, como
a proxy EDU_S sdo a média do periodo 2005-2009. A proxy LIT_WB, usada por Shima
e Yang (2012), Zeghal e Mhedhbi (2006) e Zehri e Chouaibi (2013), mede a taxa de
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alfabetizaco entre as pessoas com 15 anos ou mais.’® A informagio sobre as proxies
EDU_F, EDU_S e LIT_WB foi obtida a partir da base de dados do Banco Mundial
(2016). A proxy LIT_CIA, usada por Archambault e Archambault (2009), mede o nivel
de educacdo através da estimativa da taxa de alfabetizacdo para 2015 e foi obtida
através da CIA World Factbook.®

Os resultados apresentados na tabela 5 evidenciam que independentemente da
forma como o nivel de educacdo é medido, este afeta negativamente a adogdo da IFRS
para PME por parte dos paises. O nivel de educacdo medido pelas proxies EDU_F e
EDU_S chega mesmo a ser estatisticamente significativo. Tal pode dever-se ao facto de
um pais com profissionais de contabilidade com um elevado nivel de educacéo ter a
capacidade de desenvolver normas contabilisticas de forma independente (Ding et al.,
2007), ndo adotando, como tal, a IFRS para PME. Clements et al. (2010) referem que
apesar das normas internacionais de contabilidade poderem ser bem elaboradas, elas ndo
captam os aspetos econdmicos e financeiros exclusivos de qualquer pais. Dado que €
provavel que paises com um elevado nivel de educagdo ja tenham um sistema de
contabilidade bem desenvolvido em vigor, seria oneroso abandonar o atual sistema de
contabilidade e substitui-lo pela IFRS para PME, que pode ndo satisfazer as
necessidades das empresas do pais como as normas de contabilidade desenvolvidas
internamente. Por outro lado, os paises com um menor nivel de educagdo, e com normas
de contabilidade presumivelmente pouco desenvolvidas, tendem a considerar rentavel
adotar um conjunto de normas de contabilidade ja desenvolvidas e reconhecidas
internacionalmente. Corroborando os resultados obtidos, Kossentini e Othman (2014)
referem ainda que a decisdo de ado¢do das IFRS por parte de muitos paises emergentes
estd associada a falta de profissionais de contabilidade qualificados que sejam capazes

de desenvolver normas de contabilidade proprias. Esta pode ser a razdo pela qual o nivel

15 Para os paises com dados para 2009, utilizo a taxa de alfabetizagdo de 2009. Para os paises sem dados
disponiveis para 2009, utilizo os dados disponiveis mais préximos do ano 2009. Por exemplo, um pais
com informagdo sobre a taxa de alfabetizacdo em 2007 e 2010, utilizo os dados de 2010 (caso da
Republica Dominicana, Egipto, Honduras, India e Uganda), nos casos em que o pais tem dados
disponiveis para 2008 e 2010, utilizo os dados de 2008 (caso do Sri Lanka e Omd), porque apesar de
2008 e 2010 estarem a mesma distancia de 2009, 2008 é preferivel porque é um ano precedente a
existéncia da norma em estudo (IFRS para PME). Ndo foram utilizados dados de anos anteriores a
2005, nem dados de anos posteriores a 2013. Em média, retiro a informagdo sobre a taxa de
alfabetizacdo do ano 2010.

16 Por ndo haver estimativas da taxa de alfabetizacdo para o ano de 2009 (ano de referéncia), uso a proxy
LIT_CIA por forma a haver uma variavel semelhante a LIT_WB mas que compara dados relativos ao
mesmo ano para todos os paises da amostra.

33



Determinantes macroeconémicos da adogdo da IFRS para PME

de educacéo € negativamente correlacionado com a decisdo nacional de adogéo da IFRS
para PME.

O resultado das restantes variaveis incluidas no modelo permanece
maioritariamente semelhante aos obtidos na regressdo principal, apenas a proxy IFRS
perde significancia quando o nivel de educacdo é medido por EDU_F, LIT WB e
LIT_CIA, e a proxy LAW quando o nivel de educacdo é medido por LIT_WB. A proxy
DEV torna-se estatisticamente significativa quando as proxies EDU_S, LIT_WB e
LIT_CIA séo incluidas no modelo. Groebner e Shannon (1990) referem que uma ligeira
alteracdo no nivel de significancia dos resultados pode dever-se a pequenos problemas
de multicolinearidade entre as varidveis, que Johnson (2011) afirma que apesar de
poderem ser mitigados, a sua eliminacdo é impossivel nos estudos cross-country, uma
vez que as variaveis incluidas no modelo sdo necessariamente relacionadas umas com as

outras, mesmo que de forma reduzida.
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Tabela 5: Resultados da regressao logistica com proxies
alternativas para o nivel de educacao

L Sinal
Variaveis esperado Modelo 2 | Modelo3 | Modelo 4 Modelo 5
Variaveis
independentes
GAAP ) -2,251 -3,054 -2,884 -2,856
(4,592)** | (7,845)*** | (10,686)*** | (10,768)***
IERS + 3,470 3,747 1,613 1,951
(2,388) (4,606)** (1,442) (1,793)
2,599 3,043 1,858 2,380
LAW ¥ (6,205)* | (7,720)*** | (2,386) | (4,227)**
,710 571 ,006 ,005
AID * (.739) (562) (,002) (,002)
,184 614 -,024 -,202
QuA ' (05 | (632 | (001) | (05)
,667 1,418 -,267 -114
TAX - (a46) | (2,040) (,065) (,012)
-,071
EDU F + (3.566)*
-,293
EDU_S + (6,112)**
-,053
LIT_WB + (1.045)
-,063
LIT_CIA + (1.096)
Variaveis de
controlo
,616 ,682 ,040 ,118
Log GDP ) (,775) (,738) (,005) (,045)
DEV i -1,979 -2,106 -1,951 -1,741
(2,369) (3,828)** (3,543)* (3,092)*
Constante -4,189 14,388 5,770 6,229
(,194) (1,439) (,533) (,584)
Qualidade do
modelo
R? Nagelkerke ,691 , 725 621 621
Modelo Qui- 53,256%%* | 65,800%*% | 45351%%% | 46,647*k
guadrado
Hosmer e 7,376 6,521 3,959 2,935
Lemeshow (p=0,497) | (p=0,589) | (p=0,861) (p=0,938)
Percentagem de
classificacdo 82,2 88,1 82,4 81,6
correta
Tamanho da 73 84 74 76
amostra

*** ** e *indicam um nivel de significancia estatistica de 1%, 5% e 10%, respetivamente.

As variaveis sdo definidas na tabela 7.
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No modelo 6 a proxy TAX foi substituida pela proxy TR que mede o peso da
receita fiscal no PIB (média do periodo 2005 a 2009). Esta informacdo foi obtida
através da base de dados do Banco Mundial (2016). Tal como com TAX, espero que
nos paises onde o peso da receita fiscal no PIB seja elevado (sinal de dependéncia) a
adocdo da IFRS para PME seja menor.

Os resultados do modelo 6 apresentados na tabela 6 mostram que apesar do
coeficiente de TR ser negativo, como previsto, este ndo é estatisticamente significativo,
nada se podendo concluir quanto a sua influéncia na decisdo de adoc¢édo da IFRS para
PME, como com TAX. Os restantes resultados permanecem praticamente inalterados,
apenas DEV torna-se estatisticamente significativo.

Depois de consultar os estados-membros relativamente a possibilidade de
adocdo da IFRS para PME (CE, 2011), a Comissdo Europeia (CE) decidiu ndo adotar a
norma a nivel supranacional, deixando essa decisdo aos estados-membros. Devido a
incompatibilidades entre a diretiva de contabilidade da UE e a IFRS para PME, a CE
sublinha que os estados-membros devem considerar as exigéncias da diretiva de
contabilidade da UE na decisdo de adotar a IFRS para PME, referindo ainda que a IFRS
para PME deve estar disponivel para as pequenas empresas apenas de forma voluntéria
nos paises onde a norma é adotada (CE, 2013). Com efeito, enquanto a maioria dos
paises ndo pertencentes a UE adotaram a IFRS para PME sem quaisquer modificacdes,
Kaya e Koch (2015) mostram que as forcas supranacionais da UE limitam a capacidade
de adocdo da IFRS para PME, como emitidas pelo 1ASB, por parte dos seus estados-
membros.

Através da andlise dos perfis de ado¢do da IFRS para PME emitidos pelo IASB
(2016) verifico que vérios paises pertencentes a UE decidiram ndo adotar a IFRS para
PME, uma vez que a norma ndo foi adotada formalmente pela UE. A Comissdo de
Normas de Contabilidade do Luxemburgo refere que a ado¢do da IFRS para PME como
emitida pelo IASB requer primeiro uma decisédo a nivel da UE de forma a solucionar as
incompatibilidades entre as diretivas contabilisticas da UE e a IFRS para PME. O
Instituto de Contabilistas Certificados da Bulgaria, partilha a mesma opinido, afirmando
que apesar dos profissionais de contabilidade no pais serem a favor da ado¢édo da IFRS
para PME, em geral a posicdo dos legisladores é seguir as regras da UE, concluindo
que, como tal, a ado¢do da IFRS para PME na Bulgaria ao abrigo de uma decisao local
é improvavel. Consequentemente, espero que os paises da UE ndo adotem a IFRS para
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PME ou implementem-na com grandes modificagcbes para cumprir integralmente as
exigéncias das diretivas de contabilidade da UE (caso do RU e Irlanda).

Nesse sentido, com o objetivo de verificar se os resultados da regresséo principal
alteram, inclui num teste de sensibilidade uma variavel dicotomica (EU) como variavel
de controlo, que assume o valor 1 se 0 pais é membro da UE e 0 caso contrario.!’
Espero que o coeficiente de EU seja negativamente correlacionado com SME.

Os resultados da inclusdo da varidvel EU sdo apresentados na tabela 6 (modelo
7). O coeficiente EU é negativo e estatisticamente significativo, evidenciando que 0s
paises pertencentes a UE sdo menos propensos a adogdo da IFRS para PME, como
expectavel. Os restantes resultados do modelo 7 permanecem praticamente inalterados
face ao modelo 1, evidenciando a robustez dos resultados apresentados.

No modelo 8 classifiquei os paises que estdo a considerar a adocdo da IFRS para
PME como adotantes, com o objetivo de verificar se o0s resultados alteram
substancialmente caso estes paises adotem a norma em breve.l® Os resultados
apresentados na tabela 6 mostram que o facto do pais ter um GAAP nacional e um
sistema juridico common law continua a influenciar a decisdo de ado¢éo da IFRS para
PME, no entanto a familiaridade com as normas emitidas pelo IASB deixa de ser um
fator preditivo da decisdo de adogdo da norma. Os sinais do coeficiente AID e TAX
tornam-se positivo e negativo, respetivamente, no modelo 8, evidenciando que os paises
que estdo a considerar adotar a IFRS para PME recebem mais ajuda externa em
percentagem do PIB e tém um regime fiscal pouco ou nada dependente do sistema de
contabilidade.

No modelo 9 elimino os outliers através dos residuos estandardizados que em
termos absolutos sdo superiores a 2. Como observavel na tabela 6, os resultados da
regressdo principal mantém-se, mas o coeficiente de QUA torna-se estatisticamente
significativo a um nivel de 5 por cento. Este resultado mostra que, retirando os outliers
(Suica, Mongolia e Oma), quando a qualidade das normas de contabilidade existentes

no pais € baixa, 0s paises sdo mais propensos a adotar a IFRS para PME.

17 Fonte: http://europa.eu/about-eu/countries/index_pt.htm

18 De acordo com os perfis de adogéo da IFRS para PME por pais emitidos pelo IASB (2016), os paises
incluidos na amostra que estdo a considerar a adocéo da IFRS para PME séo a Albania, Dinamarca,
Egipto, Hungria, Islandia, Mongélia, Holanda, Noruega, Oma e Tailandia.
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Tabela 6: Resultados da regressdo nos testes de robustez

Variaveis Sinal Modelo 6 | Modelo 7 Modelo 8 Modelo 9
esperado
Variaveis
independentes
-,025 -,030 -,016 -,038
EDU_T * (1,701) | (2,065) (.875) (2,043)
GAAP i -2,632 -1,645 -2,570 -4,657
(6,869)*** | (2,999)* (4,873)** (7,593)***
IFRS + 3,450 2,882 1,343 3,524
(4,873)** | (5,118)** (1,804) (4,877)**
1,841 2,281 1,528 5,917
LAW ¥ (4,448 | (4876)%* | (3.536)* | (9,322)%**
AID N 1,140 -,035 ,265 -,117
(2,648) (,140) (,414) (1,079)
QUA ) 375 -,532 ,226 -2,083
(,300) (,643) (,166) (4,222)**
1,029 -1,038 ,840
TAX - (1.108) (1,585) (.403)
-,037
R : (,558)
Variaveis de
controlo
,889 -,025 -,342 -,334
Log GDP - (1,504) | (,002) (,422) (257)
DEV i -1,880 -,462 -1,261 -1,809
(2,844)* (,159) (2,058) (1,647)
-2,378
EU (5,336)**
Constante -11,380 2,125 5,697 14,578
(1,563) (,111) (,729) (2,826)
Qualidade do
modelo
R? Nagelkerke ,683 ,684 ,560 ,798
Modelo Qui- 58,600%** | 60,285%** |  45100%** | 73711%**
guadrado
Hosmer e 5,651 9,786 10,426 ,653
Lemeshow (p=,686) | (p=0,280) (p=0,236) (p=1,000)
Percentagem de
classificacdo 86,6 83,3 78,6 88,9
correta
Tamanho da 84 84 74 81
amostra

*** ** e *indicam um nivel de significancia estatistica de 1%, 5% e 10%, respetivamente.
As varidveis sdo definidas na tabela 7.
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6. Conclusao

Com base numa amostra de 84 paises e numa regressao logistica, investigo quais
sdo os fatores macroeconomicos que influenciam a decisdo de adogdo da IFRS para
PME a nivel nacional.

Os resultados obtidos fornecem evidéncia de que os paises sem GAAP nacional
para as PME, que permitem ou requerem a utilizacdo das IFRS para empresas cotadas e
com um sistema juridico common law sdo mais propensos a adotar a IFRS para PME.
Quanto ao nivel de educacdo, a ajuda externa recebida pelo pais, a qualidade das normas
de contabilidade existentes e a relacdo entre a contabilidade e a fiscalidade ndo encontro
evidéncia de que afetem a decisdo nacional de adoc¢édo da IFRS para PME. No entanto,
medindo o nivel de educacdo de forma diferente, concluo contrariamente ao previsto
que os paises com um nivel de educacdo mais baixo sdo mais propensos a adocdo da
norma, 0 que pode ser explicado pela falta de profissionais de contabilidade
qualificados, capazes de desenvolver normas de contabilidade de forma independente
no pais. Numa andlise adicional, verifico ainda que os paises membros da UE sao
menos propensos a adocdo da IFRS para PME, sugerindo que a decisdo de ndo adocao
da norma a nivel supranacional pela UE e a existéncia de incompatibilidades entre as
diretivas de contabilidade da UE e a IFRS para PME esta a afetar a decisdo dos estados
membros face a adoc¢do da norma.

Os resultados mostram ainda que a IFRS para PME é aplicada principalmente
nos paises em desenvolvimento e que a propor¢do de paises que permite a adogdo da
IFRS para PME é muito maior do que a proporcao de paises que exige 0 uso da norma a
todas as PME. Os paises que adotam a IFRS para PME de forma voluntaria deixam a
decisdo de ado¢do da norma as empresas, cabendo as mesmas avaliar se a IFRS para
PME ¢ a norma de contabilidade que melhor se adapta as suas necessidades especificas.
A adocdo da IFRS para PME de forma voluntaria parece ser importante dentro dum
grupo heterogéneo como as PME, onde o custo-beneficio da aplicacdo de normas
internacionais de contabilidade é suscetivel de variar entre as empresas (Albu, 2013;
Eierle & Helduser, 2013).

Considerando coletivamente, estes resultados levam-me a concluir que a decis@o
nacional de adocdo da IFRS para PME esta intimamente ligada ao ambiente

institucional e regulatério no pais.
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Apesar de usar variaveis de controlo e de submeter os resultados a testes de
robustez adicionais, reconheco que as varidveis macroeconémicas sdo 0 resultado
complexo de diferentes fatores correlacionados entre si, portanto tem de se ter em
consideracdo a possibilidade de distor¢do dos resultados devido a multicolinearidade.

As limitacdes do estudo sdo em primeiro lugar a selecdo da amostra que é
limitada pela disponibilidade de dados sobre as varidveis em estudo, uma vez que
apenas os paises com informacdo disponivel para todas as varidveis sao incluidos na
amostra, podendo por isso ser uma amostra tendenciosa.'® Com efeito, os resultados do
estudo poderiam ser diferentes se ndo houvessem dados em falta. Em segundo lugar, a
informagao sobre a forma como o IASB recolhe os dados colocados nos perfis nacionais
(IASB, 2016), utilizados como fonte de dados no estudo, ndo é detalhada. Embora os
resultados obtidos sejam robustos, estudos futuros podem considerar fontes de dados
alternativas para validar as conclus@es deste estudo. Por ultimo, ha a possibilidade dos
resultados obtidos serem devido a hipdteses alternativas ndo reconhecidas e/ou haver
carateristicas nacionais importantes omissas no modelo formulado. Como tal,
considerando todas estas limitacdes, 0s resultados devem ser interpretados com cautela,
no contexto de qualquer debate politico em curso.

Por fim, acredito que a area de pesquisa dos antecedentes da decisdo de adocéao
da IFRS para PME tanto por parte das empresas como por parte dos paises permanece
rica e requer uma investigacdo continua, podendo com efeito ser motivo de
investigacOes futuras na area. Para trabalhos futuros sugiro a analise da influéncia de
outras variaveis na decisdo de adocdo da IFRS para PME, usar anos diferentes, ou
analisar a situacdo particular dos paises desenvolvidos ou dos paises em
desenvolvimento, uma vez que os fatores macroeconémicos que influenciam a decisdo
de adoc¢do da IFRS para PME podem ser consideravelmente diferentes nos dois grupos
de paises. Além disso, dado que é provavel que o grupo de paises adotantes da norma
aumente nos préximos anos, futuramente poder-se-a investigar se 0s determinantes da

adocdo da IFRS para PME alteram ao longo do tempo ou se se mantém 0s mesmos.

19 Para verificar esta possibilidade, comparo o PIB dos paises incluidos na amostra com o PIB dos paises
excluidos, tal como Hope et al. (2006) fez no seu estudo. Como expectéavel, o PIB € significativamente
maior nos paises incluidos na amostra do que nos paises ndo incluidos (resultados nao tabulados).
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Tabela 7: Descri¢do das variaveis

Painel A:Variavel dependente

Variavel Definicéo Fonte e ano
SME; Variével binaria que assume o valor 1 se o0 pais exige ou permite a IASB. 2016
adogdo da IFRS para PME e 0 caso contrério '
Painel B:Variaveis independentes
Variaveis Definicéo Fonte e ano
Total de matriculas no ensino superior, independentemente da idade, .
« - L Banco Mundial,
EDU_T; expresso em percentagem da populagdo na faixa etaria dos 5 anos

subsequentes a idade normal de término do ensino secundario

média 2005-2009

Variavel binaria que assume o valor 1 se o pais tem o seu préprio

GAAP; GAAP, e 0 caso o pais nao tenha desenvolvido um GAAP nacional IASB, 2016
para as PME
Variavel binaria que assume o valor 1 se 0 pais requer ou permite o
IFRS; uso das IFRS no reporte financeiro das empresas cotadas, e 0 caso IASB, 2016
contrario
Variavel binaria que assume o valor 1 se 0 pais tem um sistema
LAW; {un’dico common law e 0 caso o pais tenha um sistema juridico code CB::)'(A)\kWZOOq% Fact
aw ,
. . . Banco Mundial,
AID; Volume de ajuda externa recebida pelo pais em percentagem do PIB média 2005-2009
Indice da “forca de auditoria e das normas de reporte financeiro’ Relatorio de
QUA; reflete a percegéo da qualidade das normas de auditoria e reporte Competitividade
financeiro no pais. O indice varia de 1 (muito fraco) a 7 (muito forte). | Global 2009-2010
TAX, Variavel binaria que assume o valor 1 se o lucro tributavel é baseado PWC, 2011

no lucro contabilistico e O se essa relacdo for fraca ou inexistente
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Painel C:Variaveis das analises adicionais

Variaveis Definicéo Fonte e ano

EDU F. Percentagem de populagdo com idade para frequentar o ensino Banco Mundial,
- priméario com matricula em escolas primarias média 2005-2009

EDU S. Percentagem de populagdo com idade para frequentar o ensino Banco Mundial,
-t secundario com matricula em escolas secundarias média 2005-2009
LIT_WB; Taxa de alfabetizag&o entre a populagdo com 15 anos ou mais Banco Mundial

N x . CIA World Fact

LIT_CIA; Taxa de alfabetizag&o entre a populagdo com 15 anos ou mais Book, 2015

Banco Mundial,

TR; Receita fiscal (em percentagem do PIB) média 2005-2009
EU. Variavel binaria que assume o valor 1 se o pais € membro da Unido Unido Europeia,
i 2016

Europeia, e 0 caso contrario.

Painel D:Variaveis de controlo

Variaveis Definigdo Fonte e ano
. Banco Mundial,
LogGDP; logaritmo natural do PIB corrente a precos de mercado (em USD) média 2005-2009

DEV;

Variavel binaria que assume o valor 1 se o pais é desenvolvido e 0
caso contrario. Se o pais tiver o RNB per capita durante 3 anos
consecutivos, 2007, 2008 e 2009, acima de USD 11.455, USD 11.905
e USD 12.195, respetivamente, é classificado como pais
desenvolvido.

Banco Mundial
(método Atlas),
2007-2009
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