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Resumo

A adopgdo das normas IFRS fez com que algumas empresas de agronegdcios passassem a
elaborar as suas demonstracdes financeiras segundo as exigéncias da IAS 41. A IAS 41 ¢ a
primeira norma que trata do sector primario que engloba as empresas de agronegdcio.
Estabelece critérios de reconhecimento, mensuracao, divulgacao dos activos bioldgicos e
produtos agricolas e a forma apresentagdo dos activos biologicos e produtos agricolas nas
demonstragdes financeiras. Tendo em vista que a IAS 41 ja possui 10 anos de vigéncia torna-
se relevante verificar o grau de conformidade apresentado pelas empresas do agronegocio.
Neste sentido a presente pesquisa tem sua base no seguinte problema de pesquisa: Qual o grau
de conformidade apresentado na divulgacdo dos activos bioldgicos pelas empresas do
agronegdcio ao redor do mundo. Assim, o objetivo da presente pesquisa ¢ analisar o grau de
conformidade apresentado na divulgagdo dos activos bioldgicos pelas empresas do
agronegdcio. A pesquisa ¢ caracterizada uma pesquisa descritiva e documental e utilizou
como base de partida uma populagdo de 219 empresas que possuem activos custodiados no
banco BNY Mellon nos sectores de industrias papel e celulose, produ¢ao de Alimentos e
retalhistas de alimentos e bebidas. Com base nos critérios necessarios para a pesquisa foram
seleccionadas 29 empresas que divulgaram informagdes nas suas demonstracdes financeiras
do ano 2013 sobre activos bioldgicos. Para verificar a conformidade foi estabelecido um
cheklist de conformidade analisando cada item requerido pela IAS 41. Com base nas
informagdes obtidas a percentagem de conformidade das empresas em relagdo as questdes da
IAS 41 ¢ de 57,97%. A percentagem de conformidade das empresas que atenderam os itens
excluindo o item 39 que trata da divulgacao dos activos bioldgicos em linhas separadas no
balango, DRE, DFC e DMPL foi de 55%. Com base nos resultados encontrados conclui-se
que o grau de conformidade encontrado pode ser considerado apenas como satisfatorio dado

que algumas empresas ainda ndo cumprem todas as exigéncias da norma.

Palavras — chaves: Activos bioldgicos, Conformidade, agronegécio, IFRS



Abstract

The adoption of IFRS standards led some agribusiness companies to draw up their financial
statements according to IAS 41 requirements. IAS 41 is the first rule which deals with the
primary sector and covers agribusiness companies. It establishes acknowledgment criteria,
measurement, spreading of biological assets and farming products and the way of presenting
biological assets in financial statements. Taking into account that IAS 41 has been operating
for 10 years, it becomes relevant to check the level of compliance improved by agribusiness
companies. Therefore, this research is based on the following research question: What is the
level of compliance reported in the spreading of biological assets by agribusiness companies
around the world? So, the objective of this research was to analyse the level of compliance
reported in the spreading of biological assets by agribusiness companies. The research is
characterized as a descriptive and documental research and used as starting point a population
of 219 companies which owns assets held in custody at BNY Mellon Bank in the areas of
paper and cellulose industry, food production and beverage and food retailers. Based in the
required criteria for the research, 29 companies were selected, and they released information
on their financial reports for biological assets for the year 2013. To verify the compliance a
checklist was established in order to analyse each item required by IAS 41. Based on the
obtained information, the compliance rate of the companies on matters referred to IAS 41 is
57.97%. The compliance rate of the companies which reported the items, excluding item 39
which deals with the spreading of biological assets in separated lines in the balance, DRE,
DFC and DMPL, was 55%. Based on the obtained results, the conclusion is that the
compliance level which was found can be only regarded as satisfactory, due to the fact that

some companies haven’t followed all the standard requirements yet.

Key words: biological assets; compliance; agribusiness, IFRS
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1- Introducio

A globalizagdo das empresas ¢ a necessidade de informagdes padronizadas fez com que
surgissem as normas internacionais de contabilidade, actualmente conhecidas como
International Financial Reporting Standards (IFRS). As IFRS sdo um conjunto de
pronunciamentos de contabilidade conhecidos e aceites internacionalmente, publicados pelo
IASB (Internacional Accounting Standards Board). Actualmente sdo aceites em mais de 130
paises ao redor do mundo e de aplicacdo obrigatoria pelas empresas nos paises da Unido

Europeia para a preparacao e apresentagcdo das demonstragdes financeiras consolidadas.

Entre as mais de 40 IAS publicadas desde a criagdo do International Accounting Santadrds
Committe (IASC), antecessor do IASB, ¢ de interesse nesta pesquisa a IAS 41 — Agricultura.
A primeira versdo desta norma foi editada em Dezembro do ano 2000 pelo IASC e adoptada
pelo IASB em 2001, aquando da reestruturacdo daquele orgdo. A IAS 41 determina os
critérios de reconhecimentos, mensuracao, divulgacdo e apresentacdo de activos bioldgicos,
durante todo o seu ciclo de producdo, que varia entre o periodo de crescimento, degeneragao,

producao e procriagao.

Esta norma teve o seu primeiro rascunho de discussdo — Exposure Draft 65, divulgado pelo
IASC em 1994. Em Abril de 2001 ela foi aprovada, com data para vigéncia a partir de 01 de
Janeiro de 2003. Em Dezembro de 2003, o IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 41 para

adoptar os novos normativos editados apds a adopgao inicial da IAS 41.

Em Dezembro de 2003, outras IFRS fizeram algumas altera¢cdes na norma. Incluem a IAS 1-
Apresentacdo de informagdes financeiras (revisto em Dezembro de 2003 e em Setembro de
2007), IAS 2 - Inventarios (revista em Dezembro de 2003), melhorias para as IFRS (emitidas
em Maio de 2008) e o IFRS 13 - Mensuracao a justo valor (publicado em Maio de 2011). A
IFRS 13 emitido em Maio de 2011 alterou os paragrafos 8,15,16,25 e 30 e os paragrafos 9,17-
21,23,47,e 48 foram suprimidas e as entidades devem divulgar as altera¢des quando aplicam a
IFRS 13. Os paragrafos 5,6,17,20 e 21 foram alterados e o paragrafo 14 foi suprimido por
melhorias da IFRS emitidas em Maio de 2008 e as alteracdes devem ser divulgadas. Foi

incluido IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em Novembro de 2009 e Outubro 2010).

De todas as revisdes e alteragdes feitas & norma, a mais profunda foi a alterag¢do e a correccao
a IAS 16 — Activos Fixos Tangiveis, aprovada em 30 de Junho de 2014. Esta alteracdo retira

1



do alcance da IAS 41 — Agricultura o tratamento contabilistico dos “Bearers Plants” e inclui
na normativa da IAS 16 — Activos Fixos Tangiveis . Esta alteracdo leva os activos biologicos
portadores de produtos, que sao utilizados unicamente para cultivar produtos, para o ambito

da IAS 16, para que eles sejam contabilizados da mesma forma como activos fixos tangiveis.

Rech e Cunha (2011) discutem que a IAS 41 ¢ a primeira norma editada pelo Internacional
Accounting Standards Board (IASB) que trata a contabilizagdo de um sector especifico da
economia, no caso do tratamento contabilistico dos activos bioldgicos e produtos agricolas.
Antes da adopcao da IAS 41, as empresas que detinham activos biologicos e produtos
agricolas ndo divulgavam de forma detalhada as informagdes que permitiam aos utentes
compreender adequadamente a situagdo dos seus activos bioldgicos e comparar as praticas

contabilisticas adoptadas pelas empresas do mesmo sector existentes em diversos paises.

Argilés e SLOF (2001) acreditam que a IAS 41 introduz importantes melhorias; por exemplo,
definicdo, avaliacdo e apresentacdo de activos bioldgicos e produtos agricolas com as
classificagdes de apoio (activos biologicos maduros e imaturos, activos bioldgicos

consumiveis e producao)

Segundo o estudo efectuado por Elad e Herbohn (2011) hé paises, como Australia e Reino
Unido, que tendem a divulgar informagdes mais detalhadas sobre activos biologicos do que
outros paises, como a Franga. Os autores identificaram diferencas sistematicas nas praticas de
divulgagdo nas empresas agricolas (Australia, Reino Unido e Franca) que adoptam a IAS 41 -

Agricultura.

O estudo mostrou que a conformidade com as recomendagdes da IAS era pobre, em relagdo
aos requisitos de divulgacao obrigatéria da adopgao do custo histoérico, onde o justo valor ndo
pode ser determinado de forma confidvel. A falta de conformidade ou a conformidade pode
ser medida por meio da andlise comparativa entre as informagdes exigidas pela norma e as

divulgadas pelas empresas.

Estudos realizados por Lima et al. (2010) analisaram a conformidade das empresas brasileiras
de transporte aéreo no periodo pds convergéncia e verificaram o aumento no nivel de
divulgacdo das informacdes contabilisticas das empresas daquele Pais. No mesmo sentido,
Tavares et al. (2010) analisaram 27 empresas brasileiras de sete sectores econdomicos para
verificarem o nivel de conformidade com a norma de IAS 36 — Imparidade de Activos. Os

autores concluiram que nenhum dos sectores atendeu por completo a norma e que as empresas


https://www.google.com.br/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=6&ved=0CEEQFjAF&url=http%3A%2F%2Fwww.icaew.com%2Fen%2Flibrary%2Fsubject-gateways%2Faccounting-standards%2Fifrs%2Fias-16&ei=1db8U9_1HYWyyASVtoHACw&usg=AFQjCNGaLlkF-a7qTw-v8BnMOGaUvghc6Q&bvm=bv.73612305,d.aWw

atenderam, no primeiro ano de adopgdo, os requisitos mais genéricos estabelecidos pela IAS

36.

Theiss et al. (2012) concluiram que em uma amostra de 21 empresas brasileiras do sector de

agronegocio atenderam parcialmente as exigéncias da IAS 41, no ano 2010.

Todas as pesquisas acima citadas estavam restritas a aplicagdo das normas dentro dos limites
de um pais. Tratando-se de uma norma que aplica o conceito de justo valor, relativamente
novo no ambiente contabilistico, torna-se relevante a verificacdo do nivel de conformidade

nas empresas que exploram activos bioldgicos ao redor do mundo.

Neste sentido esta pesquisa ¢ motivada pelas seguintes questdes: “As empresas do
agronegdcio que possuem activos biologicos estdo adoptando os conceitos da IAS 41 para
mensurar € reconhecer os activos biologicos? As empresas do agronegdcio estdo em
conformidade com as exigéncias de divulgacdo da IAS 41, no que diz respeito aos activos

bioldgicos? As empresas cumprem as exigéncias descritas pela norma IAS 41?7

Neste sentido este estudo tem como questdo de pesquisa norteadora a seguinte formulagao:
Qual o grau de conformidade apresentado na divulgacdo dos activos bioldgicos pelas

empresas do agronegdcio ao redor do mundo?

Para responder essas questdes de pesquisas estabelece -se que o objectivo desta pesquisa ¢
analisar o grau de conformidade apresentado na divulgacdo dos activos bioldgicos pelas
empresas do agronegocio. Para alcangar este objectivo foram seleccionadas as empresas de
papel e celulose, producdo de Alimentos, retalhistas e producdo de alimentos que possuem
ativos custodiados no banco BNY Mellon. A pesquisa sobre o tema analise de conformidade
da adopcdo da IAS 41 nas empresas agronegocio que possuem activos biologicos justifica-se
por se tratar de um assunto actual e que permite aos profissionais da contabilidade e outros
utentes observar que nem todas as empresas que actuam no sector de agronegocios e que
adoptam as normas IFRS ndo cumprem as exigéncias, ndo divulgam informacdes suficientes
que permitem compreender a situagdo dos seus activos bioldgicos.

Com base numa populacao de 219 empresas foi analisada uma amostra de 29 empresas que
divulgaram informagdes nas notas explicativas das demonstragdes financeiras publicadas em

2013.
A pesquisa encontra-se dividida da seguinte forma:

1 — Introducgdo: apresenta a contextualizagdo do tema, problema da pesquisa, objectivos e

hipoteses para responder esses objectivos;



2 — Revisdo de literatura: apresenta estudos efectuados sobre impactos da adop¢do das normas
IFRS, conformidade da IAS 41. Também foram desenvolvidos os topicos de caracteristica e
defini¢des apresentadas pela norma e exigéncias de contabilizacdo (reconhecimento,

mensuragao, divulgacao e apresentacdo) dos activos bioldgicos e produtos agricolas;

3 — Metodologia: Caracteriza a amostra, apresenta caracteristicas descritivas observadas na
amostra e analise do grau de conformidade;
4 — Analise dos resultados: apresenta analise geral da conformidade das empresas as questdes

da IAS 41 e analise individual da conformidade dos itens da IAS 41;
5 — Conclusao: apresenta a conclusdo obtida através da andlise dos resultados;

6 — Bibliografia: apresenta as fontes online e artigos cientificos utilizados para o

desenvolvimento dessa pesquisa;

7 — Anexo: apresenta o questiondario utilizado para recolher os dados para desenvolvimento da

pesquisa;



2- Revisao literatura

A revisao de literatura da presente pesquisa parte de estudos efectuados sobre a conformidade,
estudos desenvolvidos sobre os activos bioldgicos e produtos agricolas de acordo com IAS 41
aspectos, definigdes e exigéncias na contabilizagdo (reconhecimento, mensuragao,

apresentacao e divulgacao) e, impactos trazidos pela norma e a adopgao da IFRS.

2.1-Impacto da adopc¢io das IFRS e da IAS 41

A adopgdo das IFRS proporcionou o desenvolvimento de diversos estudos, que, levaram
alguns autores a investigarem e compreenderem os impactos provocados por essa adopcao
nos diversos paises onde a convergéncia foi feita. Neste sentido esta seccdo tem o objectivo
de analisar os resultados das pesquisas que estudaram a implementacdo e o impacto da

adopg¢ao das IFRS nos diversos paises e culturas.

Jermakowicz (2004) realizou estudo na Bélgica analisando se os impactos sobre as
companhias provocados pela conversao das IFRS relacionavam-se com a organizacao interna,
com a contabilidade e quais seriam as mudangas nas estratégias financeiras. O autor concluiu
que a adopgdo das IFRS trouxe importantes mudancas nas actividades internas e externas e
que houve impactos significativos sobre o patrimoénio liquido e sobre o lucro liquido das

companbhias.

Na Alemanha, Bartov (2005) comparou o lucro das empresas nas normas locais (German
GAAP), nas normas americanas (US GAAP) e nas normas internacionais (IFRS). O estudo
concluiu que o lucro calculado com base nas US GAAP e sobre as IFRS apresentou

resultados maiores do que o lucro calculado com base nas normas locais (German GAAP).

Na Inglaterra, Horton e Serafeim (2006) analisaram a relevancia na reconciliagdo e os ajustes
entre as normas locais (UK GAAP) e as normas internacionais (IFRS). Os resultados
apontaram que os ajustes para reconciliagdo foram relevantes em relagdao ao lucro liquido,

mas nao em relagdo ao patrimonio liquido em geral.

Christensen, Lee e Walker (2007) estudaram o impacto da adopcao das IFRS pelas empresas
cotadas nas bolsas europeias em 2005. Os autores concluiram que as IFRS contém

informacdes novas e que os investidores consideram relevantes para suportar as suas decisoes.



Gregorio (2007, p.37) conclui que a adopgao das normas IFRS visa mitigar riscos, aumentar a
transparéncia e a confiabilidade dos relatdrios financeiros. De acordo com o autor, as
empresas aderiram as IFRS para atrair investidores internacionais e contrair empréstimos em

bancos estrangeiros.

Hodgdon et al (2009) consideram que a adop¢do das IFRS por um pais pode ser relativamente
facil, porém desenvolver mecanismos institucionais para garantir a implementacdo bem-

sucedida e fomentar a conformidade ¢ uma tarefa muito mais complexa e demorada.

Hung e Subramanyam (2007) examinaram os efeitos da adop¢do das IAS/IFRS nas
demonstragdes financeiras de empresas alemas, através das alteragdes documentadas nas
demonstragdes financeiras ¢ do exame dos efeitos dessas alteracdes em racios financeiros
chave. Os autores verificaram que os activos totais, valor do patrimoénio liquido e a variagao
do lucro contabilistico sao significativamente mais elevados no ambito das IFRS do que com

base nas normas alemas.

Jaruga et al. (2007) aferiram o impacto da adopc¢do das IAS/IFRS no capital proprio e nos
resultados liquidos das empresas cotadas na Polonia. Depois de analisarem as demonstragdes
financeiras das empresas, identificaram as alteragdes significativas que ocorreram. Os autores
concluiram que, apesar de a maioria das empresas apresentarem um aumento no capital
proprio e no resultado liquido como consequéncia da alteracdo dos normativos, nao ¢ possivel

identificar uma tendéncia clara nas altera¢des verificadas nesta rubrica.

Barbosa Neto, Dias e Pinheiro (2009) analisaram o impacto das IFRS nos indicadores
econdmico-financeiros de companhias brasileiras de capital aberto em 2008. Os resultados
demonstraram que ha diferengas entre os indicadores calculados com base nas demonstragdes
financeiras elaboradas de acordo com o padrdo internacional e aqueles resultantes da adopgao

do padrao nacional.

Martins e Paulo (2010) investigaram o reflexo da adop¢do das IFRS sobre os indicadores de
desempenho das empresas brasileiras de capital aberto cotado na BM&FBovespa. Os autores
analisaram uma amostra de 10 empresas para os exercicios de 2007, 2008 e 2009 e sete
indicadores de desempenho. Os resultados apresentaram variagdes positivas nos indicadores
de dependéncia financeira, de endividamento, de retorno sobre o activo e de retorno sobre o
Patrimonio Liquido e variacdes negativas nos indicadores de imobilizagdo dos recursos

permanentes, de liquidez geral e de liquidez corrente.



Segundo Martins e Paulo (2010) as divergéncias entre os indicadores calculados a partir dos
dois conjuntos de normas (BRGAPP e IFRS) tém diminuido, o que pode ser constatado pela

crescente correlagdo entre esses indicadores ao longo do triénio analisado.

Essa tendéncia também foi identificada por Moura (2014) que investigou o impacto da
adopc¢ao inicial e total das IFRS nos principais Indicadores econdmicos de quatro grupos:
liquidez, rentabilidade e lucratividade, endividamento e valor. O autor analisou uma amostra
de empresas cotadas na BM&FBovespa que possuiam dados trimestrais continuos entre 1995
e 2012. O referido autor encontrou mudangas significativas no indicador de endividamento
das empresas analisadas, tanto no periodo inicial de adopgdo das IFRS, quanto no periodo

final.

Com base nas empresas analisadas constatamos que duas das empresas divulgaram nas suas
demonstragdes financeiras do ano 2013 o impacto que tiveram na adopcao das normas IFRS.
A Golden Agri-Resources (Singapura) afirma que o grupo adoptou as IFRSs emitidas que sao
relevantes para suas operacdes com data e efectiva para periodos anuais com inicio em 1 de
Janeiro de 2013. Segundo a empresa, a adop¢do dessas IFRSs ndo teve nenhum impacto
material e financeiro sobre o desempenho financeiro e da posi¢do financeira do Grupo. O
impacto destacado pela empresa foi a necessidade de divulga¢do de informagdes adicionais,
incluindo, em alguns casos, revisdes de politicas contabilisticas (Nota explicativa 2 do ano

2013,pag.150).

Outro exemplo destacado pela empresa ¢ a IFRS 13, Mensuragdo a justo valor — que
estabelece uma Unica fonte de orientagdo segundo as IFRSs para todas as mensuragdes do
justo valor, tanto financeiro como itens ndo financeiros. A IFRS 13 ndo estende o uso da
contabilizacdo ao justo valor, mas fornece orientacdo sobre como ele deve ser aplicado

quando o seu uso ja € requerido ou permitido por outras normas [FRS.

Segundo a empresa, as novas alteracoes emitidas pela IFRS 13, ainda ndo sdo eficazes para o
grupo (nota explicativa n°2 do ano 2013 pag.151) tendo em vista que a data das
demonstragdes financeiras ¢ anterior a entrada em vigor da norma. As novas alteragdes das
IFRS que foram emitidas sdo relevantes para as operagdes do grupo, mas ainda nao sao

eficazes. Entre elas a empresa destaca:

-Alteracdo a IFRS 10-Demonstragdes Financeiras Consolidadas, IFRS 12-Divulgagdao de
Participagdes em Outras Entidades e IAS 27- Demonstracdes Financeiras Consolidadas e

Separadas



- Alteragdo a IAS 32-Instrumentos Financeiros:
- Alteracdo a IAS 36- Imparidade de Activos

- Alteragdo a IAS 39- Instrumentos Financeiros;
- IFRS 9, Instrumentos Financeiros

Da mesma forma, a empresa Associated British Foods e o grupo adoptaram as novas IFRS e
suas alteracdes, as International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e ndo
tiveram nenhum impacto relevante nas suas demonstragdes financeiras (Novas politicas
contabilisticas pag.90). Segundo o grupo, a preparagao das demonstragdes financeiras com
base em IFRS exige que a administracdo faga julgamentos, estimativas e suposigdes sobre 0s
valores de activos e passivos, gastos e rendimentos e a divulgagcdo de activos e passivos

contingentes.

A empresa destaca que a adopcao IFRS teve um efeito significativo sobre as demonstragdes
financeiras dado que as estimativas poderdo estar sujeitas a um risco significativo de ajuste

material no ano seguinte.

Em relacdo as estimativas a empresa destaca que as premissas subjacentes sdo revistas de uma
forma regular. Revisdes das estimativas contabilisticas sdo reconhecidas a partir do periodo
em que as estimativas sdo revisadas. Como forma de auxiliar o mercado, a empresa destaca
que a gestdo fez estimativas em uma série de areas e os resultados reais podem diferir dos

calculados.

Em relagdo aos activos biologicos, a empresa afirma que as principais fontes de incerteza das
estimativas para a data do balanco, com um risco significativo de ajustamento material no
valor contabilistico de activos e passivos para o proximo exercicio, sdo definidas, como por

exemplos activos biologicos sdo mensurados pelo justo valor menos os custos da venda.

Importante destacar que a empresa apresenta informagoes referentes a mensuracao dos activos
biologicos. Segundo a empresa, raizes de cana e cana-de-crescimento sdo mensurados ao justo
valor nas seguintes bases: raizes de cana, atingiu o custo médio, por meio de indices
inflaciondrios apropriados, de cada ano de plantio ajustado para remanescente de vida
esperado, actualmente 10 anos na Africa do Sul, sete anos na Zambia e oito anos em outros
lugares; cultivo da cana — teor de sacarose estimada, valorizada ao preco estimado de sacarose

para a temporada seguinte, menos os custos estimados para a colheita e transporte; quando



colhida, a cana cresce ¢ transferida para estoque a justo valor menos os custos de venda

(Politicas contabilisticas Pag.20).

A empresa também divulga informagdes referentes a classificagao dos activos biologicos nas

demonstragdes financeiras ao critério de mensuracao de tais activos.

2.2 - Principais aspectos e defini¢des utilizadas pela IAS 41

A Estrutura Conceptual (EC) do Sistema Normalizagdo Contabilistica e de Relato Financeiro
(SNCRF) define um activo como um recurso controlado pela entidade como resultado de

acontecimentos passados e do qual se espera que flua beneficios econdomicos futuros

A TAS 41 define os activos bioldgicos como sendo um animal ou planta viva e produto
agricola € o produto colhido dos activos bioldgicos da entidade. Como por exemplo, no caso
da pecuaria, animais vivos (bezerro, novilha) sdo considerados activos bioldgicos e a carcaca
apds o abate, como produto agricola. Segundo Oliveira, Ferreira e Porto (2012), activo
bioldgico € o nome atribuido a qualquer animal ou planta que sofre transformagdes bioldgicas

para gerar o produto agricola.

No caso das entidades de produtos agricolas, pode se indicar as entidades produtoras de
vinho na qual os activos biologicos seriam os pés de uva e produto agricola seria as uvas apds
a colheita. A colheita ¢ a separagdo de um produto de um activo bioldgico ou a cessacao dos
processos de vida de um activo biologico. Um grupo de activos biologicos ¢ definido como
uma agregacdo de animais ou de plantas vivas semelhantes. A transformagdo bioldgica
compreende os processos de crescimento natural, degeneracdo, produ¢do e procriacdo que

causam alteracdes qualitativas e quantitativas num activo bioldgico.
A Transformacgao biologica resulta nos seguintes tipos de consequéncias:

- Mudangas de activos por intermédio de (i) crescimento (um aumento de quantidade ou
melhoria na qualidade de um animal ou planta, (ii) degeneragdo (reducdo na quantidade ou
deterioracdo na qualidade de um animal ou planta); ou (iii) procriagao (criagdo de animais ou

de plantas vivas adicionais);

- Producao de produto agricola tal como borracha em bruto (latex), folhas de cha, 13 e leite. A
IAS 41 deve ser aplicada ao produto agricola, obtido somente no momento da colheita.

Depois ¢ aplicada a IAS 2 — Inventarios.



Esta norma ndo se trata do processamento do produto agricola apés colheita; por exemplo, a
transformagdo de uvas em vinho por um vitivinicultor, que tenha cultivado a vinha e colhido
as uvas. Nao se aplica a terrenos relacionados com a actividade agricola (IAS- 16 Activos
Fixos Tangiveis e IAS 40- Propriedades de Investimentos) e também nao se aplica a Activos

Intangiveis relacionados com a actividade agricola (IAS 38- Activos Intangiveis).

Mercado Activo ¢ um mercado no qual se verificam todas as seguintes condig¢des: (i)
homogeneidade nos itens negociados no mercado; (ii) existe a qualquer momento
compradores e vendedores dispostos a comprar e vender; e (iii) disponibilidade de pregos para

o publico.

Se ndo existir mercado activo, a entidade deve usar um ou mais dos seguintes itens quando
disponiveis (i) o prego de transac¢ao de mercado mais recente, desde que nao tenha havido
mudanga significativa nas circunstdncias econdmicas no intervalo; (ii) precos de activos

semelhantes em mercado activam, com ajustes; e (iii) analises comparativas do sector.

Caso ndo exista mercado activo para um activo biolégico em sua condi¢do presente, como
arvores frutiferas, mas sim em uma etapa avangada, ou mesmo no produto agricola no ponto
da colheita, deve-se entdo utilizar o valor presente dos fluxos de caixa liquidos esperados do

activo descontado a uma taxa corrente de mercado.

2.3- Exigéncia da IAS 41 para a contabilizacio dos activos bioldgicos e produtos

agricolas

A TAS 41, como um novo padrdo contabilistico, estabeleceu as bases comuns necessarias para
o reconhecimento, mensuracao e divulgacdo de activos biologicos e produtos agricolas. As
mudangas trazidas pela norma implicaram em impactos ¢ desafios na adop¢ao/implantagao
por parte das empresas que reportam informacdes financeiras, bem como auditores e analistas.
Estudos como os de Herbohn (2005), Fisher, Mortensen ¢ Webber (2010) e Oliveira e Rech
(2011) verificaram que as empresas analisadas atendem apenas a exigéncia de mensurar os
activos biologicos a justo valor, porém ndo apresentam informacdes, suficientes para a
compreensao das informagdes reduzindo a utilidade destas.

Assim, nota-se que existem dificuldades na aplicagdo das normas contabilisticas e na

divulgacdo dessas informagdes aos usudrios interessados. Neste sentido, as secgdes a seguir
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apresentam os critérios recomendados pela IAS 41 para o reconhecimento, mensuragao,

apresentacao e divulgacdo dos activos biologicos.

2.3.1 - Reconhecimento dos activos biologicos ,segundo a IAS 41

A Estrutura Conceptual Basica para a Apresentacdo e Preparagdo das demonstracdes
financeiras editada pela IASC em 1989 e adoptada pela IASB em 2001 em seu paragrafo 82,
define reconhecimento como “processo de incorporar no balango ¢ nas demonstracdes de
resultados um item que satisfaca a definicdo de um elemento e satisfaca os critérios de

reconhecimento estabelecidos.”

De acordo com a IAS 41 uma empresa, deve reconhecer um activo biolégico ou produto
agricola quando, e somente quando, a empresa controla o activo, como consequéncia de
acontecimentos passados, seja provavel que beneficios econdmicos associados ao activo

fluam para a empresa e o justo valor ou custo do activo possa ser fiavelmente mensurado.

Segundo o paragrafo 11 da IAS 41 “os benéficos econdmicos futuros sdo normalmente
estimados pela mensuragdo dos atributos fisicos significativos”. Conforme o paragrafo da
Estrutura Conceptual Bésica (IASB 2001),0s beneficios econdomicos podem fluir para a
empresa de diferentes maneiras. Nesse mesmo paragrafo destaca-se que esses activos podem

trazer beneficios para a empresa através de:

- Uso do activo isoladamente ou em combina¢do com outros activos na produgdo de bens e

servicos para serem vendidos pela empresa;
- Trocado por outros activos;

- Usado para liquidar um passivo;

- Distribuido aos proprietarios da empresa;

Essa definicdo dos critérios exigidos para o reconhecimento dos activos biologicos ¢
importante, uma vez que a simples defini¢do de activos bioldgicos ndo os caracteriza como
activos. Na auséncia de um dos requisitos de controlo, beneficios futuros e capacidade de
mensuragdao, os animais € plantas vivas ndo podem ser reconhecidos nas demonstracdes

financeiras.
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Assim, muitos animais e plantas vivas, mesmo na posse da empresa, caso ndo possuam as
caracteristicas definidas pela norma, ndo podem figurar nas demonstragdes financeiras de uma

empresa.

2.3.2-Mensuracio dos activos biolégicos

Contabilidade, o processo de mensuracdo de activos consiste na atribuicdo de valores
monetarios aos elementos que compdem o patriménio. De acordo com a IAS 41, os activos
biologicos e os produtos agricolas devem ser mensurados no reconhecimento inicial € em
cada data de balango, pelo seu justo valor menos os custos estimados no ponto de venda. Tal
mensuracao € o custo nessa data, aquando da aplicacdo da IAS 2- Inventarios, ou uma outra

norma aplicavel.

O método de mensuracgao pelo custo histérico, para activos bioldgicos usados antes da edi¢ao
da IAS 41 foi alvo de vérias criticas em trabalhos da area. O principal argumento ¢ que este
critério ndo ¢ adequado para explicar a natureza contida na transformagdo reprodutiva e
natural dos activos bioldgicos e nao reflecte a realidade contida na rapida mutagdo dos valores

no mercado desses activos agricolas (FISHER; MORTENSEN; WEBBER, 2010).

Assim, o grande salto que representa a IAS 41 foi a mensurag@o dos activos biologicos a justo
valor. Neste sentido, a IAS 41 foi a primeira a estabelecer os critérios basicos para a
mensuragao a justo valor. A defini¢do do justo valor na edi¢do da norma era o valor pelo qual
um activo pode ser negociado, ou um passivo liquidado, entre partes interessadas,
conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com a auséncia de factores que pressionam

para a liquidagao da transac¢do ou que caracterizam uma transac¢do compulsoria.

Posteriormente, a IFRS 13 alterou a definicao de justo valor definindo, que este ¢ um valor de
saida. A IFRS 13 definiu justo valor como o “preco que seria recebido pela venda de um
activo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo numa transac¢ao nao forcada entre

participantes do mercado na data de mensuragdo”.

Com base no paragrafo 15 da norma IAS 41, a mensuracdo a justo valor de um activo
biologico ou de um produto agricola pode ser facilitada pelo agrupamento de activos

biologicos ou produto agricola de acordo, com os atributos significativos; por exemplo, a
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idade ou a qualidade. A entidade selecciona os atributos correspondentes aos atributos

utilizados no mercado, como base para o prego.

Os activos bioldgicos sdo muitas vezes fisicamente ligados a terra (por exemplo, arvores em
uma plantagdo florestal). Pode ndo haver mercado separado para activos biologicos que sao

ligados a terra, mas um mercado activo pode existir para os activos combinados.

Uma entidade pode usar informagao relativa a activos combinados para medir o justo valor

dos activos biologicos.

Os ganhos ou perdas que surjam no reconhecimento inicial de um activo bioldgico pelo justo
valor, deduzido dos custos para venda e de uma mudanga no justo valor menos os custos de
venda de um activo biologico deve ser incluido no resultado do periodo em que provém. A
perda pode surgir no reconhecimento inicial de um activo bioldgico, porque os custos de
venda sdo deduzidos na determinagdo do justo valor menos os custos de venda de um activo
biologico. O ganho pode surgir no reconhecimento inicial de um activo bioldgico, tal como

quando um bezerro ¢é nasce.

Um ganho ou perda que surja no reconhecimento inicial do produto agricola pelo justo valor
deduzido dos custos de venda devem ser incluidos no resultado do periodo em que provém.
Um ganho ou perda pode surgir no reconhecimento inicial do produto agricola como

resultado de colheita.

Existem casos onde hé incapacidade de mensurar fiavelmente o justo valor, ou seja quando o
reconhecimento inicial de um activo biologico pelo qual os precos cotados no mercado nao
estdo disponiveis e para as quais as medidas alternativas de justo valor sdo determinados a
serem claras e pouco fidveis. Nesses casos, 0s activos biologicos devem ser mensurados pelo
custo menos qualquer depreciagdo acumulada e qualquer perda por imparidade acumulada.
Ao determinar o custo, depreciacdo acumulada e perdas por imparidade acumulada, uma
entidade deve considerar a IAS 2-Inventarios, IAS 16-Activos Fixos Tangiveis e IAS 36 -

Imparidade de Activos.

Quando o justo valor desses activos bioldgicos se torna fiavelmente mensuravel, uma
entidade deve mensura-lo pelo seu justo valor menos os gastos estimados do ponto de venda.
Quando um activo bioldgico ndo corrente satisfaz os critérios de classificagdo como detidos
para venda (ou for incluido num grupo para alienacdo que esteja classificado como detido

para venda), de acordo com a IFRS 5 — Activos ndo Correntes Detidos para Venda e Unidades
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Operacionais Descontinuadas, presume-se que o justo valor pode ser mensurado com

fiabilidade.

Em todos os casos, uma entidade mensura o produto agricola no ponto de colheita pelo seu
justo valor menos os custos de venda. Esta norma reflecte o ponto de vista de que o justo
valor do produto agricola no ponto de colheita pode ser sempre mensurado de forma

confiavel.

2.3.3-Divulgacao de informacdes relacionadas aos activos biologicos segundo a IAS 41

A TAS 41 dedicou os itens 40 a 53 para detalhar as divulgagdes gerais sobre como deve ser

apresentada uma divulga¢do adequada para os activos bioldgicos e produtos agricolas.

Fazendo um resumo, devem ser divulgados os seguintes aspectos: o justo valor menos o custo
de venda, realizando o justo valor directamente no resultado do exercicio; a metodologia
utilizada para mensurar justo valor; o resultado entre os saldos iniciais e finais para esse item
do activo; a descricdo de cada grupo de activos biologicos de forma dissertativa ou

quantitativa, distinguindo entre consumiveis e de produ¢ao ou maduros e imaturos.

Ainda conforme o mesmo, a entidade deve divulgar (item 49) a existéncia e a quantia
escriturada dos activos bioldgicos, cuja posse seja restrita, e a quantia escriturada de activos
biologicos penhorados como garantia de passivos, compromissos relativos ao
desenvolvimento ou a aquisicdo de activos bioldgicos e os riscos financeiros relacionados

com a actividade agricola.

As entidades, conforme o item 50, devem apresentar uma reconciliagdo das alteragdes no

transporte da quantidade dos activos biologicos entre o inicio e o fim do periodo corrente.

Um ganho ou uma perda proveniente do reconhecimento inicial de um activo bioldgico pelo
justo valor menos os gastos estimados no ponto de venda e de uma alteragdo no justo valor
menos os gastos estimados no ponto de venda de um activo bioldgico deve ser incluido no
resultado liquido do exercicio do periodo em que surge. Nesse contexto, uma entidade deve
divulgar o ganho ou a perda do periodo corrente em relagdo ao valor inicial do activo
biologico e do produto agricola e, também, os decorrentes da mudanga no justo valor, menos

a despesa de venda dos activos bioldgicos.
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A norma dedicou os paragrafos 54 a 56 para as divulgagdes adicionais para activos

bioldgicos, onde justo valor ndo pode ser mensurado de forma confidvel.

Quando o justo valor ndo pode ser mensurado fiavelmente, caso uma entidade mensura os
activos biologicos pelo seu custo menos qualquer depreciagdo acumulada e quaisquer perdas

por imparidade acumuladas o IAS 41 exige uma divulgacao adicional que deve conter:
- Uma descri¢do dos activos biologicos;
- Uma explicagdo da razao que ndo podem ser fiavelmente mensurado;

- Se possivel, o intervalo de estimativas dentro das quais seja altamente provavel que caia o

justo valor;

- Método de depreciagdo usado;

- Vidas uteis ¢ as taxas de depreciagdo usadas;
- A quantia escriturada bruta e a depreciagdo acumulada no inicio e no final do periodo;

Se o justo valor dos activos bioldgicos previamente mensurados pelo seu custo menos
qualquer depreciagdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas se tornar
fiavelmente mensuravel durante o periodo corrente, uma entidade deve divulgar em relagdo a

esses activos biologicos:

- Uma descrigdo dos activos biologicos;

- Uma explanagdo do razao pela qual o justo valor se tornou fiavelmente mensuravel; e
- O efeito da alteragao;

Se, durante o periodo corrente, uma entidade mensura os activos bioldgicos ao seu custo
menos qualquer depreciacdo acumulada e qualquer perda de valor acumulado a entidade deve
divulgar qualquer ganho ou perda reconhecido na alienacdo de tais activos bioldgicos e a
reconciliagdo exigido pelo pardgrafo 50 deve divulgar valores relativos a tais activos
biologicos separadamente. Além disso, a reconciliagdo deve incluir os seguintes valores

incluidos no lucro ou perda relacionado com os activos biologicos:
- Perdas de imparidade;
- Reversdes de perdas por imparidade; e

- A depreciagao.
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Se o justo valor dos activos bioldgicos previamente mensurados pelo seu custo menos
qualquer depreciagdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas tornar-se
mensuravel de forma confiavel durante o periodo corrente, uma entidade deve divulgar para

os activos biologicos:

- Uma descri¢do dos activos biologicos;

- Uma explicacdo do razdo pela qual o justo valor se tornou fiavelmente mensuravel; e
- O efeito da mudanga.

A divulgacao de informagdes sobre activos biologicos e produtos agricolas exigidos pela IAS
41 permite as entidades avaliar e determinar as divulgacdes que reconhecem como relevantes
e imprescindiveis para a transparéncia das informagdes apresentadas aos utentes internos e

externos nas duas demonstragdes financeiras.

2.3.4-Pesquisas relacionadas com a divulgacao dos activos biologicos

O impacto da adopgao da IAS 41 vem sendo alvo de alguns estudos, segundo os autores Elad
e Herbohn (2011); Silva, Figueira, Pereira e Ribeiro (2012).

Elad e Herbohn desenvolveram uma pesquisa sobre os activos bioldgicos em trés paises
(Australia, Reino Unido e Franga). Concluiram que os gastos de mensuracao e elaboracao de
relatorios sobre activos bioldgicos pelo justo valor superam os beneficios e que o modelo do

justo valor contabilistico estabelecido pela IAS 41 aumenta a volatilidade dos ganhos.

Além disso, ha uma falta de comparabilidade das praticas de divulgacdo, em que empresas
francesas inclinam a nao divulgar informacdes completas sobre os activos bioldgicos. Silva,
Figueira, Pereira e Ribeiro (2012) desenvolveram um indice de divulgacdo sobre as
informagdes relacionadas com o sector agricola de 45 empresas brasileiras, em relagdo ao

relatorio anual de 2010.

Segundo os autores, a divulgacdo dos tipos de activos biologicos e a reconciliagdo do valor
contabilistico de suas mudancas sdo os itens mais frequentemente relatados, mas outros itens
sdo negligenciados, tais como riscos de gestdo e outras restrigdes de activos bioldgicos. Eles
concluiram que um nivel mais elevado de transparéncia na divulgacdo permite atenuar
informacdes assimétricas. Como consequéncia, as partes interessadas devem melhorar a sua

compreensdo das actividades dos activos bioldgicos.
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Em relagdo a adopcao do IFRS numa amostra de 24 empresas brasileiras negociados em 2010
no Brasil, Scherch, Nogueira, Olak e Cruz (2013) concluiram que, em média, houve 57% de
conformidade com o CPC 29 - Pronunciamento Técnico CPC 29 - Activo Biologico e Produto
Agricola (equivalente a norma IAS 41 no Brasil). Tendo em conta que o IAS 41 ¢ um novo
pronunciamento, o estudo destacou que a mensuragdo do justo valor pode implicar varias
restricdes as partes interessadas, incluindo os preparadores e pesquisadores. Uma grande
divulgacao sobre activos bioldgicos tenderia a reduzir a incerteza associada aos relatorios dos
activos biologicos. As empresas interessadas em melhorar a qualidade de suas informagdes
financeiras devem aumentar a quantidade de informacgdes divulgadas nas suas demonstragdes
financeiras e notas explicativas.

Da mesma forma, Theiss, Utzug, Varela, e Beuren (2012) investigaram a aplicacdo do CPC
29 directrizes de 21 empresas brasileiras negociadas em 2010. Usando um indice de
divulgacdo, os resultados indicaram que 95% da amostra cumpre parcialmente com
informagdo geral sobre activos biologicos. O estudo sugere que alguma da informagdo
necessaria ¢ considerada confidencial pela administracdo; portanto, itens de divulgagdo ndo

foram totalmente revelados.

2.3.5 -Apresentacio dos activos bioldgicos nas demonstracoes financeiras

Em relagdo a apresentagdo dos activos bioldgicos, de acordo com o disposto no paragrafo 40
do IAS 41, as empresas devem apresentar em suas demonstragdes financeiras pelas quantias
escrituradas de forma separada com descri¢do, ainda que narrativa, de cada grupo de activos
biologicos, o montante acumulado e o montante de cada grupo de activos biologicos. No
paragrafo 43, o IAS 41 incentiva as empresas a apresentar uma descrigdo quantificada de cada
grupo de activos bioldgicos, distinguindo entre activos biologicos consumiveis e de produgao,

ou ainda, entre activos biologicos maduros ou adultos e imaturos ou juvenis.

Esta norma define os activos bioldgicos consumiveis, como sendo os que estejam para ser
colhidos como produtos agricolas ou vendidos como activos biologicos. Relativamente aos
activos bioldgicos de produgdo, define-os como os que ndao sejam activos biologicos
consumiveis ou seja, sdo os restantes activos bioldgicos no ambito da actividade agricola. Os
activos bioldgicos de producdo ndo sdo produtos agricolas mas, antes, de regeneragdo propria,

isto €, esses activos sdo auto-renovaveis.
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E classifica os activos bioldgicos maduros ou adultos como sendo os que tenham atingido as
especificagdes de colhieis (relativamente aos activos biolodgicos consumiveis) ou sejam
susceptiveis de sustentar colheitas regulares (relativamente aos activos bioldgicos de
producao). Activos biologicos imaturos ou juvenil esta norma classifica- os como sendo os
que ndo tenham atingido as especificacdes de colhieis (relativamente aos activos biologicos
consumiveis) ou nio sejam susceptiveis de sustentar colheitas regulares (relativamente aos

activos bioldgicos de producao).

O Valor contabilistico dos activos biologicos deve ser apresentado separadamente no
balanco. A divulgacdo dos activos bioldgicos nas demonstragdes financeiras consiste na

divulgacdo das informagdes nas notas de anexo.

2.4-Estudos sobre a conformidade

r

Como um dos factores motivadores deste estudo ¢ analisar o grau de conformidade
apresentado pelas empresas no reconhecimento, mensuragdo e divulgagdo dos activos
bioldgicos a justo valor, ¢ importante que se faca uma breve contextualizagdo da pesquisa

relacionada com a anélise da conformidade apds a adopgao das IFRS.

Nobes (2006, 2008a, 2008b) argumenta que as diferengas internacionais nos relatorios
financeiros persistem, apesar da crescente adopcdo das IFRS como um conjunto global de
normas contabilisticas e que ndo existem diferencas sistematicas na maneira em que os paises

responderam ao IFRS.

Contudo o autor destaca que ha falta de comparabilidade das praticas de divulgagdao. A
extensao total de conformidade com as divulgagdes obrigatorias para entidades que adoptam o
custo historico segundo a IAS 41 (a maioria dos quais sdo domiciliados na Franga) ¢ pobre,

chegando a apenas 36%.

As Empresas australianas divulgam mais de 60% dos itens necessarios enquanto as empresas
do Reino Unido fornecem apenas metade das divulgacdes obrigatorias. Empresas francesas
tiveram as piores pontuagdes de divulgacdao dos trés paises. Mais uma vez, este padrao de
resultados ¢ consistente com Gray (1988) argumento que os contabilistas franceses sdo
susceptiveis de ter uma afinidade muito mais forte para sigilo de seu Reino e colegas

australianos.
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O nivel de conformidade com os requisitos de divulgag¢do da IAS 41 ¢ superior na Australia
do que no Reino Unido e na Franga. Isto pode ser explicado pelo facto de as entidades
agricolas australianas terem sido obrigadas a usar AASB 1037, um padrao de contabilidade
nacional que contém amplamente requisitos semelhantes aos da IAS 41, durante varios anos

antes da publicagdo do IAS 41 em 2001.

Esta descoberta comprova a hipotese por Nobes (2006, 243 p.) que as diferengas entre pré-

IFRS nacional praticas t€ém um efeito significativo nas demonstragdes financeiras em IFRS.

Street e Bryant (2000) analisaram os factores associados ao nivel global de divulgacdo e (2) o
nivel de conformidade. Estes autores utilizaram a metodologia empregada por Cooke (1989,

1991, 1992).

Com base na sua experiéncia na revisdo IAS demonstra¢des financeiras, os autores também
desenvolveram hipodteses para examinar o impacto de (1) a maneira pela qual a politica
contabilisticas referido pela IAS demonstracdes financeiras, (2) ou ndo o parecer de auditoria
referido IAS, e (3) se o parecer de auditoria a que se refere a padrdes internacionais de
Auditoria (ISA) ou nos de modo geral de Normas de Auditoria Geralmente Aceitos (GAAS)
Seus resultados revelaram que o nivel global de divulga¢do ¢ maior para empresas com

listagens dos EUA.

Street e Gray (2001) aplicaram a metodologia utilizada pela Street e Bryant para examinar a
conformidade com a IAS divulgacdes obrigatorias para uma maior amostra de empresas (279
contra 82). Estes autores relatam uma significativa associa¢do positiva entre o nivel de
conformidade com o IAS. Street e Gray encontraram uma associagdo negativa significativa
com ser domiciliado na Franga, Alemanha, ou em outros paises da Europa Ocidental e do
nivel de cumprimento IAS. O trabalho de Street e Bryant (2000) e da Street e Gray (2001)
fornece evidéncias de que varios dos factores que foram mostrados para serem associados
com um nivel global de divulgacdo também sdo significativamente associados ao nivel de
conformidade com a IAS divulgacdes obrigatérias (ou seja, o status, o tipo de auditor,

industria e pais de domicilio de listagem).
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3 — Metodologia

A pesquisa caracteriza- se como uma pesquisa descritiva e documental, com o objectivo de
analisar o grau de conformidade apresentado na divulgacdo dos activos bioldgicos pelas
empresas do agronegocio e também analisar se as empresas agronegocios cumprem as

exigéncias da IAS 41.

A pesquisa documental foi realizada por meio dos dados apresentados pelas empresas nas
suas demonstragdes financeiras e notas explicativas as demonstracdes financeiras do ano
2013, publicadas pelas empresas no ramo de industrias de papel e celulose, produgdo de

alimentos e retalhistas de alimentos e bebidas.

A pesquisa bibliografica utiliza fontes constituidas por material ja elaborado, constituido

basicamente por livros e artigos cientificos localizados em biblioteca.

A pesquisa documental recorre a fontes mais diversificadas e dispersas, sem tratamento

analitico, tais como, tabelas estatisticas, jornais, revistas, relatorio, etc...

3.1- Populacio e amostra

Para colecta dos dados, foram seleccionadas as empresas da industria de papel e celulose,
producdo de alimentos e retalhistas de alimentos e bebidas que possuem activos custodiados

no banco BNY Mellon. Os dados sobre as empresas podem ser encontrados no site

http://www.adrbnymellon.com/dr_directory.jps.

Essa base foi seleccionada por ser de uma instituigdo global de servigos financeiros focada em

ajudar clientes a gerir activos financeiros, presente em 36 paises e mais de 100 mercados.

Com base nos dados do banco BNY Mellow foram colectadas informagdes de 219 empresas
de 34 paises. De posse dos nomes das empresas, sector de actuagdo, pais de origem e o sitio
onde estavam hospedadas as informagdes contabilisticas das empresas iniciou-se a busca

pelas demonstracdes financeiras das empresas.

A partir da populagdo, seleccionou-se para amostra composta apenas pelas empresas que
publicaram as demonstragdes financeiras do ano 2013, divulgam informagdes sobre os activos
biologicos e que adoptam as normas IFRS. As empresas que nao publicaram as

demonstragdes financeiras do ano 2013 foram excluidas da amostra num total de 102
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empresas. 47 Empresas foram excluidas porque ndo adoptam as normas IFRS. As outras 70
empresas, apesar de adoptarem as normas IFRS, foram excluidas porque ndo divulgaram
informacdes sobre os seus activos bioldgicos. Existe o caso de trés empresas: Associated
British Foods (Indonésia), Marine Harvest (Noruega) First Pacific (Hong Kong) que
pertencem as industrias de produ¢do de alimentos e que foram excluidas da amostra porque

ndo adoptam as normas de [FRS, mas divulgam informagdes sobre os seus activos biologicos.

A amostra para esta pesquisa € composta por 29 empresas. No quadro 1 pode se observar os
resultados obtidos e também os paises onde se encontram as empresas que adoptam as normas
IFRS, as empresas que ndo adoptam as normas IFRS, as empresas que divulgaram as
demonstragdes financeiras do ano 2013 e as empresas que adoptam as normas IFRS e que

divulgaram informagdes sobre os activos biologicos.

Quadro 1 — Populacio e amostra

IFRS Divulgou DF IFRS. para.activos
Nome Industria Paises 2013 biologicos Amostra final | Paises
Populagdo | Sim | Nao |Sim |Nao |Sim Nao
Producdo de 34 15
Alimentos 42 30 72 63 20 52 20
Papel e celulose 15 15 4 19 13 9 23 9 7
Retalhistas de 24 )
Alimentos e bebidas 13 13 - 26 - - -
Total - 70 | 47 91 102 29 75 29 22

Caracteristicas da populagdo e amostra

Como se pode observar, nas duas colunas finais do quadro 1, a amostra selecionada para o
desenvolvimento do trabalho ¢ composta por empresas de diversos paises, que adoptam as
IFRS e que se dedicam as industrias de papel e celulose e producdo de alimentos. As
empresas do sector retalhistas de alimentos e bebidas apresentadas no site BNY Mellon foram
excluidas ou por ndo adoptarem as IFRS ou por ndo apresentarem as informacdes sobre os

activos bioldgicos.

3.2-Caracteristicas descritivas observadas na Populagio e amostra

Por tratar-se de uma populagdo de abrangéncia mundial ¢ importante uma analise descritiva

dos dados encontrados durante a pesquisa. Nem todas as informagdes colectadas puderam ser
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inseridas na analise de conformidade. No entanto, por tratar-se de caracteristicas relevantes

para a pesquisa contabilistica sdo apresentadas a seguir no quadro 2.

Quadro 2 - Caracteristicas gerais da amostra

Nome
Industria

Pais

Empresas
existente no
Pais

Empresas
Adopta
IFRS

Empresas
Nao
Adoptam
IFRS

Nao
divulgou
DF 2013

Adoptam  IFRS
divulgam

(S

Informagdes  sobre

activos biologicos

Papel
celulose

Africa Sul

[\

2

2

Australia

Brasil

2

Finlandia

1
2
2

—_

1

Hong Kong

India

Japéo

Kazaquistio

México

Noruega

Portugal

Reino Unido

Suécia

NI~ —

L\ PEEN PEE ) N

Ucrania

Venezuela

Sub-Total (1)

Producéo
Alimentos

de

Africa Sul

Alemanha

Argentina

Australia

Brasil

w

China

SN = =N

iy L LY EE\ LY L] iNe)

Colombia

Dinamarca

Espanha

Filipinas

Franca

Nl=|[—]—

Holanda

Hong Kong

India

~

Indonésia

Irlanda

Israel

—_

Italia

Japao

Lituania

Malasia

México

Noruega

N

—_

Nova Zelandia

N

Reino Unido

Russia

Singapura

Suécia

Suica

N[22 R[N [OIN[R[O=2 22|02 ROIN|BININ|R| =22 OWININ||WIN2IN|WIRIN| 2 N2 BINWININ
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Tailandia

Taiwan

Turquia

===

~
—_

Ucrania

—
—_

Zambia

Sub -total (2)

9%
[N
~
[\

30 63 20

Africa Sul

Alemanha

Australia

Bélgica

_AlalalalN
—_
—_

Brasil

Chile

China

Filipinas

Franga

N|=2[W[IN|—=

Georgia

Holanda

Retalhistas de Hong Kong

Alimentos e

bebidas India

Indonésia

Israel

Italia

Japéo

Portugal

Reino Unido

Russia

Singapura

Suécia

Tailandia 1

N[N =] === =N ]_ W =N =N W

Turquia

Sub - Total (3) |50 13 13 26 0

Total 14+2+3 219 70 47 102 29

Distribui¢do das empresas por pais e sector de actuagdo

Verifica-se que as empresas que se dedicam a industria de retalhistas e producdo alimentos,
mesmo que adoptam as normas IFRS nao divulgam informagdes sobre os activos bioldgicos
nas suas demonstracdes financeiras. Podemos observar que maior nimero de empresas
pertencentes a amostra que adoptam as normas IFRS e que divulgam informagdes sobre os
activos biologicos encontram-se sediadas na Singapura (3), Africa do Sul (3) e Brasil (3).Do

total da amostra metade (14) estdo sediadas em 4 paises.

Do total da populagdo somente 70 empresas adoptam as normas IFRS, sendo que 29 delas

divulgam as informacgdes sobre os activos biologicos.

As empresas sediadas em Nova Zelandia utilizam os principios contabilisticos geralmente
aceites em Nova Zelandia ("NZ GAAP" - New Zealand Generally Accepted Accounting

Practice).

As demonstragdes financeiras sao apresentadas em conformidade com International Financial

Reporting Standards ("IFRS") emitidas pelo IASB. Apesar de adoptarem o GAAP local
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permitem a mensuragdo dos seus activos bioldgicos pelo justo valor, como por exemplo a
empresa Sanford - os seus activos bioldgicos sdo mensurados pelo justo valor menos os custos

de venda.

Na China, a maior parte das empresas nao adoptam as normas IFRS. No entanto verifica-se
que a empresa Le Gaga Holdings, adopta Normas Internacionais de Relato Financeiro
aplicaveis ("IFRS"), emitidas pelo IASB. IFRS incluem as Normas Internacionais de
Contabilidade ("NIC") e mensuram os seus activos biologicos pelo justo valor. Da mesma
forma, a empresa C.P. Pokphand (Hong Kong) os seus activos biologicos sao mensurados

pelo justo valor, de acordo com a hierarquia do justo valor estabelecida pela IFRS 13.

No caso da Irlanda tem-se a empresa Kerry Group em que a empresa made e as suas

subsidiarias utilizam as normas IFRS para consolidacao das suas demonstragdes financeiras.

Enquanto na Noruega, a empresa Marine Harvest adopta a lei sobre a contabilidade
Norueguesa, desde 1988 e os principios contabilisticos geralmente aceites em Noruega e as

suas subsidiarias adoptam as normas IFRS.

Algumas empresas da amostra encontram-se sujeitas a algumas limitagdes, como as empresas

que se encontram sediadas:

- Africa do Sul - as empresas adoptam as Normas Internacionais de Relato Financeiro, Guias
de Relato Financeiro SAICA emitidas pelo Comit¢ de Praticas Contabilisticas e
pronunciamento, Relatorios Financeiros emitidos pelo Financial Reporting Standards Council,
e a Lei das Sociedades, n ° 71, de 2008, e também adoptam Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS), o IFRIC (Internacional Financial Reporting Interpretations Committee) da

Lei das Sociedades de 2008).

- Colombia — as empresas adoptam as leis existentes na Colombia. As subsidiarias adoptam as

mesmas praticas e politicas contabilisticas adoptadas pela empresa mae.

- Filipinas — as empresas adoptam Philippine Financial Reporting Standards (PFRS). PFRS ¢
baseado nas IFRS emitidas pela IASB. PFRS consiste em PFRS, Philippine Accounting
Standards (PAS) e Philippine Interpretations emitidas pela Financial Reporting Standards
Council (FRSC).

— Hong Kong - as empresas adoptam as leis aplicadas pela Hong Kong Financial Reporting
Standards ("HKFRSs"), termo coletivo inclui todas as leis individuais aplicadas pela Hong

Kong Financial Reporting Standards, Hong Kong Accounting Standards ("HKASs") e
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Interpretacdes emitidas pelo Institute of Certified Public Accountants (“HKICPA”), principios
de contabilidade geralmente aceites em Hong Kong e as exigéncias da Portaria Empresas

Hong Kong.

- Indonésias - as empresas adoptam Indonesian Financial Accounting Standards - (SAK), que
compreendem os pronunciamentos e interpretacdes emitidos pelo Conselho de Contabilidade
Financeira, Normas do Instituto Indonésio de Contabilistas € Regulamento Numero VIII.G.7
em Orientagdes sobre Apresentacdo das demonstragdes financeiras e Divulgagdes emitidas

pelas autoridades dos servigos financeiros.
- Japdo - as empresas adoptam Hong Kong Financial Reporting Standards (the “HKFRS”).

-Tailandia - as empresas adoptam Thai Financial Reporting Standards enunciados no ambito
da Lei de Contabilidade... Profissdes BE 2547. A sua apresentagdo foi feita em conformidade
com as estipulagdes da Notificagdo e do Departamento de Desenvolvimento de Negocios,

datado 28 de Setembro de 2011, emitida ao abrigo da Lei de Contabilidade B.E. 2543.

- Turquia - as empresas adoptam o comunicado de série II, n °: 14,1, Principios de Relato
Financeiro no Mercado de Capitais ("Comunicado"), publicado no Didrio Oficial da
numerada 28676 em 13 de Junho de 2013. Segundo o artigo 5 do Comunicado, as
demonstragdes financeiras consolidadas sdo preparadas de acordo com Turkish Accounting
Standards, emitidas pelo Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority
("POAASA"). TAS contém Turkish Accounting Standards, Turkish Financial Reporting
Standards ("TFRs") e sua adenda e interpretagcdes ("IFRIC"). As demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo sdo preparadas de acordo com o anuncio CMB de 07 Junho de 2013,
relativo a apresentagdo das demonstragdes financeiras. Valores comparativos sao
reclassificados, quando necessario, para estarem de acordo com as mudancas na apresentacao

das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente

3.3 - Analise do grau de conformidade

Para seleccionar as empresas, foram estabelecidas algumas questdes e verificou-se se as
empresas atendiam a todas as questdoes. Para responder as questdes, foi utilizado um
questionario onde foi analisado se a empresa apresenta as questdes propostas. As questdes

foram avaliadas com distribui¢ao bindria “sim” ou “ndo”. Aquelas cujas respostas eram ‘““sim”
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receberam um ponto e aquelas cujas respostas eram ‘“ndo” receberam zero pontos. O quadro a

seguir apresenta as questdes e a pontuagao recebida.

Quadro 3 - Questoes e as respectivas respostas

Questodes Sim | Ndo
A empresa deveria apresentar, mas nao apresenta a questao avaliada 0 |0
A empresa apresenta questdes relacionada de forma incompleta, ndo sendo possivel
compreender a situagcdo dos activos bioldgicos. 6

A empresa apresenta as questdes de forma modesta. 26

A empresa apresenta as questoes relacionadas de forma que € possivel compreender

a situacao do activo biologico. 22 |0
Apresenta as questdes relacionadas de forma que ¢ possivel compreender a situagdo

do activo bioldgico com clareza. 22 |0
Apresenta as questdes relacionado de forma detalhada, com transparéncia e
proporciona ampla compreensao dos mesmos. 22 |0

As questdes acima mencionadas foram efectuadas com a finalidade de analisar se as
demonstragdes financeiras das empresas componentes da amostra se tratavam do assunto
sobre biologicos e também se poderiam obter as informagdes necessarias para responder as
questdes do quadro n° 4. Com base nas respostas foi verificado se as empresas da amostra

cumpriram as exigéncias de divulgacdo de acordo com a IAS 41.

As questdes avaliadas foram os itens 40; 41; 42; 46; 47; 49; 50; 51; 53; 54; 55 e 56 da IAS 41

que contém os itens recomendado para a divulgag¢do das informacdes dos activos biologicos.

O quadro a seguir apresenta os respectivos pardgrafos em que podem ser encontradas as

recomendacoes.

Quadro 4 - Itens de divulgagdo da IAS 41 analisados nos relatorios 2013 das empresas

Questoes

1 | Divulga os activos bioldgicos em linhas separadas no balanco, DRE, DFC e DMPL

Divulga o ganho ou a perda agregado que surgiu durante o periodo corrente (item

2 140

3 Divulga uma descri¢do narrativa ou quantitativa de cada grupo de activos
biologicos (item 41 e 42

4 Divulga nas DF a natureza das suas actividades que envolvam cada grupo de

activos bioldgicos; (item 46)

5 | Divulga os métodos e os pressupostos significativos aplicados na determina¢do do
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justo valor de cada um dos grupos do produto agricola no ponto de colheita e de
cada um dos grupos de activos biologicos. (item 47)

Divulga a existéncia de restri¢ao de titularidade dos activos bioldgicos ou activos

6 bioldgicos dados em garantia (item 49)

7 Divulga a conciliagdo das alteragdes na quantia escriturada de activos biologicos
entre o comego € o fim do periodo corrente (Item 50)

2 Divulga informagdes sobre mudanca do justo valor foram devidos as alteragdes
fisicas ou das alteragdes de precos no mercado. (Item 51)

9 Divulga os riscos e outras alteragdes nas actividades agricolas seus efeitos na

mudanca do justo valor dos activos biologicos (item 53)

Caso o justo valor ndo possa ser mensurado de forma fiavelmente

10

Divulga informacdes adicionais sobre os activos bioldgicos mensurados com base
no custo historico (descricdo dos activos, razdo para mensurar com base no custo
histérico, as vidas tteis ou as taxas de depreciacdo usadas; método de depreciagao
usadas) (item 54)

11

Divulga informagao relativa a perdas por imparidade ou reversdo de perdas por
imparidade, ganhos e perdas pela alienacdo quando os activos biologicos sdo
mensurados com base no custo historico (item 55)

12

Divulga informacao o justo valor dos activos bioldgicos previamente mensurados
pelo custo histérico se tornar fiavelmente mensuravel durante o periodo corrente,
(item 56)

Fonte: Adaptado a IAS 41

As respostas foram obtidas nas notas explicativas das demonstragdes financeiras do ano 2013

das empresas da amostra. As questdes acima mencionadas foram respondidas utilizando as

respostas sim ou ndo, aqueles cujas respostas sejam “sim” recebiam um ponto e aquelas cujas

respostas sejam “ndo” recebiam zero ponto. Posteriormente, foi calculado a percentagem de

conformidade com base no total de itens que as empresas haviam divulgado e pelo total de

itens aplicados. No término foi verificado os itens que as empresas aplicam ou ndo para

verificar se as empresas cumprem todos os itens de divulgagdo da IAS 41.
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4- Analise dos resultados

4.1- Analise geral da conformidade das empresas as questoes da IAS 41

De posse dos dados das empresas e tabuladas as respostas das questdes recomendadas para a

divulgagdo dos activos biologicos, realizou-se o calculo do percentual de conformidade de

cada empresa ¢ o total de conformidade geral. Para calcular a percentagem de conformidade

dos itens aplicados pelas empresas foi efectuada a divisdo do total de itens aplicados

respondidos “sim” pelo total de itens avaliados. A percentagem de conformidade de itens ndo

aplicados foi obtida pela divisao do total de itens que ndo foram aplicados pelo total de itens

avaliados.

No quadro 5, a seguir ¢ possivel observar a percentagem de conformidade das empresas

perante as questoes apresentadas com base na IAS 41.

Quadro 5 - Percentagem de conformidade das empresas

. . Aplica IAS | Nao aplica % de % nao
Nome da empresa Pais Industria 41 1IAS 41 Total conformidade conformidade
Sappi Africa Sul 8 4 12 66,67% 33,33%
Mondi Limited Africa Sul 9 3 12 75,00% 25,00%
Fibria Celulose Brasil 11 1 12 91,67% 8,33%
5
Suzano Papel e Celulose Brasil S 5 7 12 41,67% 58,33%
[¢]
Stora Enso Finlandia 3 9 3 12 75,00% 25,00%
=
g
Norske Skogindustrier Noruega o 7 5 12 58,33% 41,67%
Altri Portugal 2 10 12 16,67% 83,33%
Mondi Reino Unido 9 3 12 75,00% 25,00%
Holmen Suécia 9 3 12 75,00% 25,00%
Illovo Sugar Africa Sul 3 9 12 25,00% 75,00%
AVI Africa Sul 6 6 12 50,00% 50,00%
Astral Foods Africa Sul g 5 7 12 41,67% 58,33%
=
Q
Asian Bamboo Alemanha g’ 10 2 12 83,33% 16,67%
o
(=}
Cresud Argentina & 7 5 12 58,33% 41,67%
=N
=
Australian Agricultural Co. Australia <] 9 3 12 75,00% 25,00%
3
BRF S.A. Brasil 5 7 12 41,67% 58,33%
Le Gaga Holdings China 8 3 11 72,73% 27,27%
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San Miguel Pure Foods Filipinas 3 9 12 25,00% 75,00%
C.P. Pokphand Hong Kong 10 2 12 83,33% 16,67%
Kuala Lumpur Kepong Malasia 9 3 12 75,00% 25,00%
Cermaq Noruega 4 8 12 33,33% 66,67%
Sanford Nova Zelandia 4 8 12 33,33% 66,67%
Associated British Foods Reino Unido 7 5 12 58,33% 41,67%
Cranswick Reino Unido 1 11 12 8.,33% 91,67%
Olam International Singapura 11 1 12 91,67% 8,33%

Del Monte Pacific Singapura 9 3 12 75,00% 25,00%
Golden Agri-Resources Singapura 6 6 12 50,00% 50,00%
KSG Agro Ucrénia 6 6 12 50,00% 50,00%
Zambeef Products Zambia 9 3 12 75,00% 25,00%
Total 201 146 347 16,81% 12,19%
Média 6,93 5,03 11,97 57,97% 42,03%

Fonte: Elaboragdo Propria

Pode-se verificar que as empresas Fibria Celulose (Brasil) e Olam International (Singapura)
atendem 91,67% das exigéncias dos itens da IAS 41, de seguida tém as empresas Asian
Bamboo (Alemanha) e C.P. Pokphand (Hong Kong) que atendem 83,33% das exigéncias dos
itens da IA S41.A empresa Fibria Celulose tem uma actividade focada no crescimento de
florestas renovaveis e sustentaveis, bem como a industrializacdo e comercializagdo de
celulose branqueado de eucalipto. A empresa Olam International ¢ uma empresa de
agronegocio, lider de operacao da semente a prateleira em 65 paises, fornecendo alimentos e
matérias-primas industriais para mais de 13.600 clientes em todo o mundo. Sua equipa
construiu uma posicdo de lideranca em muitas areas, incluindo cacau, café, caju, arroz e

algodao.

As empresas Cranswick (Reino Unido) e Altri (Portugal) apresentam menor percentagem do
cumprimento de exigéncias de itens da IAS 41,sendo o primeiro 91,67% e o segundo 83,33%.
A empresa Altri a sua actividade consiste no cultivo de varias espécies de florestas,
especialmente eucalipto, que sdo utilizados como matéria-prima para a producdo de pasta de
papel. A empresa Cranswick € um dos principais fornecedores de alimentos no Reino Unido.
E fornece ao consumidor uma variada gama de comida de degustacdo, que inclui carne de
porco fresca, salsichas gourmet, carnes cozidas, bacon secas ao ar e sanduiches. Os alimentos

sao fornecidos sob marcas licenciadas, representantes e marcas proprias.
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Segundo uma pesquisa efectuada pelos autores (Sherch,P., Nogueira, D., Olak,P., Cruz, C.
2013), a empresa Fibria Celulose atendeu 90% de todos os itens que se aplicavam as
empresas. Com base nos resultados obtidos, podemos concluir que a empresa esta cada vez a
cumprir mais as exigéncias da IAS 41 atendeu 91,67% dos itens. A pesquisa efectuada
apresentou resultados melhores principalmente no que diz respeito as empresas referentes as

industrias de papel e celulose em relacdo as outras pesquisas efectuadas sobre o tema.

Cerca de 68,97% de empresas, que corresponde a 20 empresas da amostra, obtiveram
percentagem entre 50% a 91,67% da conformidade dos itens da IAS 41, ou seja, essas
empresas estdo a cumprir metade dos itens da IAS 41.Em contrapartida 31.03% das empresas,

que corresponde a 9 empresas da amostra, ndo estdo cumprindo os itens da IAS 41.

Podemos observar que as empresas de papel celulose estdo a cumprir mais os itens da IAS 41
que as empresas de producdo e alimentos. Tal situagdo deve-se pelo facto das empresas que
dedicam se a actividade florestal aprimorarem mais pela transparéncia e fiabilidade das

informagdes para seus utentes.

4.2- Analise individual da conformidade dos itens das IAS 41

O quadro acima apresenta uma visdo geral da conformidade das empresas no atendimento as
recomendacdes da IAS 41. Porém, pode acontecer que alguns itens de reconhecimento,
mensuracao e divulgagdo apresentem um grau maior de conformidade entre as empresas, uma
vez que a facilidade de seu atendimento ¢ maior ou as empresas ja estdo habituadas a atender
aquelas questdes. Neste sentido a tabela a seguir apresenta o grau de conformidade para cada
um dos 11 itens que deveriam ser apresentados nas notas explicativas relativas aos activos
biologicos. Destaca-se que neste quadro foi excluido o item relativo a divulgagdo dos activos
biologicos no Balango Patrimonial, na Demonstragdo do Resultado do Exercicio e na

Demonstracao do Fluxo de Caixa.

Quadro 6 - Exigéncias da IAS 41 e conformidade das empresas

Total de empresas % de empresas
Item da IAS 41 Atenderam Eéo atenderam Atenderam Néfatenderam
Item 40 22 7 76% 24%
Item 41 e 42 24 5 83% 17%
Item 46 20 9 69% 31%
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Item 47 24 5 83% 17%
Item 49 5 24 17% 83%
Item 50 13 16 45% 55%
Item 51 19 10 66% 34%
Item 53 7 22 24% 76%
Item 54 16 13 55% 45%
Item 55 15 14 52% 48%
Item 56 10 18 34% 62%
Média 15,91 13,00 55% 45%

Fonte: Elaboragdo Propria

Com base nos dados do quadro 6, verifica-se que os itens 41 e 42 (tratam da divulgacao de
uma descri¢ao narrativa ou quantitativa de cada grupo de activos biologicos) e o item 47 (que
trata da divulgacdo dos métodos e os pressupostos significativos aplicados na determinacao
do justo valor de cada um dos grupos do produto agricola no ponto de colheita e de cada um
dos grupos de activos bioldgicos) apresentaram maior grau de conformidade. O item que
apresentou menor grau de conformidade foi o item 49, que trata da divulga¢do da existéncia
de restri¢do de titularidade dos activos bioldgicos ou activos biologicos dados em garantia,
somente 17% das empresas apresentaram esta informacdo. As empresas Stora Enso,
Associated British Foods C.P. Pokphand AVI, Kuala Lumpur Kepong) foram as que
divulgaram esta informacdo nas notas explicativas. As restantes empresas ndo divulgaram
essa informagao nas suas demonstragdes financeiras dado que nao era relevante para os seus

usuarios externos e também nao fazia parte da metodologia adoptada por elas.

A informagdo sobre ganhos ou perda agregado que surgiu durante o periodo corrente (item
40) fo1 divulgado por 22 empresas nas suas demonstragdes financeiras. A divulgacdo de uma
descricao narrativa ou quantitativa de cada grupo de activos biologicos (item 41 e 42) foi
atendido por maior parte das empresas (83%). O item 46 que trata da divulgacdo nas DF a
natureza das suas actividades que envolvam cada grupo de activos biologicos foi atendido por
69 % das empresas. Estas empresas consideram esta informagdo relevante, pois, ajudam os
seus utentes a compreenderem a origem dos seus activos bioldgicos, e as actividades

desenvolvidas pela empresa.

As industrias de papel e celulose tais como Fibria Celulose, Suzano Papel e Celulose, Altri
que tem como activos bioldgicos plantacdes, divulgam quantidade de hectares como a
quantidade fisica. As industrias de producdo de alimentos que tem como activos bioldgicos

animais, divulgam a quantidade de animais que possuem como a quantidade fisica.
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As exigéncias do item 47, que trata da divulgacdo dos métodos e pressupostos significativos
aplicados na determinagao do justo valor de cada um dos grupos do produto agricola no ponto

de colheita e de cada um dos grupos de activos biologicos foi atendido por 83% das empresas.

A divulgagao da conciliagdo das alteragdes na quantia escriturada de activos bioldgicos entre
o comeco ¢ o fim do periodo corrente (item 50) ndo foi atendido por muitas empresas.

Somente 45 % das empresas atenderam as exigéncias do item.

A divulga¢ao de informagdes sobre mudancga do justo valor foi devida as alteragdes fisicas ou
as alteragdes de pregos no mercado (item 51) somente 66% das empresas atenderam as
exigéncias do item. A empresa Asian Bamboo, devido a estreita ligagdo entre o justo valor
dos activos bioldgicos e os custos de vendas, como resultado do tratamento contabilistico dos
activos biologicos, o Conselho de Administracdo considera que ¢ apropriado divulgar o lucro
bruto, incluindo mudangas no valor justo dos activos bioldgicos. Os activos biologicos sao
reavaliados a cada data do balanco e correspondem ao justo valor das arvores de bambu e
brotos de bambu localizados nas plantagdes. As variagcdes do justo valor que ndo sdo causadas
por um aumento dos movimentos de plantagdo de tamanho ou de moeda sdo reconhecidos na

conta de ganhos e perdas.

A empresa Stora Enso divulgou nas suas notas explicativas que a mudanga devido a aplicacao
do justo valor apresenta sob a mudanca no valor liquido dos activos bioldgicos, enquanto que
para a empresa Golden Agri-Resources o justo valor dos activos biologicos sdo afectados
pelas mudancas no preco médio do dleo de palma bruto e também por causa das palmeiras
ndo terem uma vida média de 25 anos, com os trés primeiros anos imaturos € permanecendo

anos como maduro.

Poucas empresas divulgaram os riscos e outras alteragdes nas actividades agricolas, seus
efeitos na mudanga do justo valor dos activos biologicos (item 53) sendo que apenas 24 % das

empresas atenderam as exigéncias deste item.

As empresas que dedicam-se a actividade agricola, como por exemplo C.P. Pokphand
divulgam os riscos decorrentes de regulamentagdes ambientais, mudangas climéaticas e surtos
de doencas e a empresa Olam International estd exposta a riscos financeiros, em relacao a
actividade agricola. A actividade agricola da empresa consiste na gestdo de activos bioldgicos
para produzir saida comercializavel. O risco financeiro primario associado a esta actividade

ocorre devido ao periodo de tempo entre gastar dinheiro na compra ou plantacdo e
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manuten¢do dos activos bioldgicos, colheita e, finalmente, receber dinheiro da venda da

producdo comercializavel.

A empresa Altri esta sujeito a riscos florestais tais como incéndios florestais, pragas e doengas
que podem ocorrer em florestas espalhadas por todo o pais, sdo os maiores riscos que
ameagam o sector. Estas ameacas, caso venham a ocorrer, dependendo da sua intensidade,

afectam a fun¢@o normal de exploragdo da floresta e a eficiéncia da produgao.

O item 54 que trata da divulgacdo de informacdes adicionais sobre os activos biologicos
mensurados com base no custo historico (descricdo dos activos, razdo para mensurar com
base no custo historico, as vidas uteis ou as taxas de depreciacdo usadas; método de

depreciacao usadas) foi atendido por 55% das empresas analisadas.

O item 55 que se trata da divulgacdo de informacdes relativa a perdas por imparidade ou
reversdo de perdas por imparidade, ganhos e perdas pela alienacdo quando os activos
bioldgicos, sdo mensurados com base no custo historico foi atendido por 52% das empresas

analisadas.

48% das empresas da amostra ndo utilizam o custo histérico para mensurar 0s seus activos

bioldgicos.

A divulgacdo de informacdes sobre se o justo valor dos activos bioldgicos previamente
mensurados pelo custo histdrico se tornar fiavelmente mensuravel durante o periodo corrente

foi atendido por 34 %.

Algumas empresas apresentaram informagdes sobre a hierarquia do Justo valor, tais como a
empresa Asian Bambo na hierarquia do justo valor IFRS 13, os justos valores de nivel 3
foram atribuidos porque os parametros de avaliagdo nao sdo baseados em dados observaveis
de mercado. As arvores de bambu e brotos de bambu que estdo crescendo nas plantagdes sao
avaliados pelo justo valor menos os custos estimados para vender a partir de 31 de Dezembro
de 2013, por meio do método de fluxo de caixa descontado. O valor de mercado ¢ calculado
como o valor presente dos fluxos de caixa esperados da venda de arvores de bambu e brotos

de bambu, apds a dedugdo de colheita relacionadas com caixa esperada e custos de venda

A estimativa de receita de vendas depende dos pregos de arvores de bambu ja colhidas e
brotos de bambu de idade e qualidade comparével no mercado da regido onde as plantagdes
estdo localizadas. Todos os custos directamente atribuiveis a venda de arvores de bambu e
brotos de bambu sao incluidos em custos de venda, tais como custos de aluguel da terra,

custos de recuperacdo, custos de colheita os custos de comercializagdo. Os fluxos de caixa
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esperados a partir da colheita das arvores de bambu no futuro sdo descontados por causa do

ciclo de colheita de cinco anos.

A média geral foi apenas 55%, tendo em vista que poucas empresas atenderam todos os itens
avaliados e obtiveram zero nas questdoes por nao apresentarem nenhuma informagao sobre os
itens. Verificou — se que das 11 questdes 6 dos itens, ficaram acima da média geral dos itens

atendidos.

Com base em outras pesquisas efectuadas sobre o assunto esta pesquisa apresenta resultados
melhores, dado que os itens 55,56 ¢ 57 ndo eram adoptados na metodologia das empresas e
estas nao achavam aquelas informagdes relevantes para divulgar nas suas demonstragdes

financeiras.

Os itens 40,41,42,46,47 e 50 sdao aqueles que as empresas mais adoptam e divulgam nas DF,
por considerarem que estas informagdes lhes proporcionam mais transparéncia, ¢ fiabilidade

nas informacoes.
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5 - Conclusao

A presente pesquisa tem como objectivo analisar o grau de conformidade apresentado na
divulgacdo dos activos biologicos pelas empresas de agronegdcio ao redor do mundo.
Primeiro efectuou — se um enquadramento tedrico para melhor compreender o assunto
abordado. Em seguida, foram procuradas as empresas no sector de industrias de papel e
celulose, producao de Alimentos, retalhistas e producao de alimentos que adoptaram as IFRS
e divulgaram nas suas demonstragdes financeiras do ano 2013 (balango, demonstragdes
resultados e anexos) informagdes sobre os activos biologicos. Com base nas informagdes
procedeu — se a andlise geral da conformidade das empresas as questdes da IAS 41, analise

individual da conformidade dos itens das IAS 41.

A divulgagdo de informagdes sobre activos biologicos exigidos pela IAS 41 permite as
entidades avaliar e determinar as divulgacdes que reconhecem como relevantes e
imprescindiveis para a transparéncia das informagdes apresentadas aos utentes internos e
externos das suas demonstrac¢des financeiras.

Observou — se que 57,97% das empresas analisadas estdo em conformidade com os itens da
IAS 41.Sendo que as empresas Fibria Celulose (Brasil), Olam International (Singapura)
apresentaram uma maior percentagem de conformidade (91,67%). Com base em estudos
efectuados, verificou - se que a empresas Fibria Celulose (Brasil) também apresenta nivel de
conformidade elevado em relagdo s outras empresas.

Em relacdo as questdes analisadas, verificou-se que, mais de 70% das empresas estdo acima
da média (55%) de conformidade dos itens atendidos. As baixas percentagens de itens ndo
atendidos estdo entre 17 e 24%. A maior percentagem de itens atendidos foi de 83%. Com
base nas questdes analisadas verificou-se que as empresas apresentaram dificuldade na
divulgacdo da existéncia de restricdo de titularidade dos activos bioldgicos ou activos
biologicos dados em garantia. As empresas consideram mais relevante a divulgagado item 41 ,
42 e item 47, isto €, esses itens apresentaram a maior percentagem de conformidade.
Podemos concluir que os resultados obtidos nesta pesquisa tém o nivel de conformidade
satisfatorio, dado que ainda algumas empresas ndo alcangaram todas as exigéncias dos itens
da TAS 41. Caso as empresas ndo cumprirem as exigéncias da norma, os utentes nao
conseguem fazer uma correcta analise, proceder a comparacdo entre empresas de diversos
paises que adoptam a IAS 41, com base nos relatérios financeiras. Nao facilitam os

investidores na tomada de decisoes.

35



Para pesquisas futuras sugere -se que se comparam o nivel de conformidade apresentado na
divulgagdo dos activos bioldgicos em todas as empresas de agronegdcio existentes no site
BNY Mellon ao redor do mundo e que adoptam as normas IFRS. Outra sugestao: que seja
verificado se todas as empresas de agronegocio existentes no site BNY Mellon ao redor do

mundo estdo cumprindo todas as exigéncias de divulgacao dos itens da IAS 41.
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7 - Anexos

Roteiro de Pesquisa

1-Nome da Empresa:

2-Pais:

3-Tipo de Industria:

Papel e celulose
Producao alimentos

Retalhistas alimentos e bebidas

4-A empresa utiliza os IFRS:
Sim
Nao
5- Direito e obrigacdo do uso dos IFRS:

a)[FRS permitida
b)IFRS ndo Permitida
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