ISCTE £ IUL

Instituto Université’urio de Lisboa

Escola de Ciéncias Sociais e Humanas
Departamento de Economia Politica

As Sociedades Desportivas no Direito Portugués

Hugo Miguel Nicau Viegas

Dissertacdo submetida como requisito parcial para obteng¢do do grau de
Mestre em Direito das Empresas: Especializacdao em Direito das Sociedades Comerciais

Orientador:
Mestre Luis Paulo Machado Ferreira Relégio, Assistente Convidado
UAL — Universidade Autdnoma de Lisboa

Setembro, 2015



As Sociedades Desportivas no Direito Portugués

II



As Sociedades Desportivas no Direito Portugués

ISCTE £ IUL

Instituto Universifério de Lisboa

Escola de Ciéncias Sociais e Humanas
Departamento de Economia Politica

As Sociedades Desportivas no Direito Portugués

Hugo Miguel Nicau Viegas

Dissertacdao submetida como requisito parcial para obten¢ao do grau de
Mestre em Direito das Empresas: Especializagdo em Direito das Sociedades Comerciais

Orientador:
Mestre Luis Paulo Machado Ferreira Reldgio, Assistente Convidado
UAL — Universidade Autéonoma de Lisboa

Setembro, 2015

III



As Sociedades Desportivas no Direito Portugués

AGRADECIMENTOS

A elaboragdo desta dissertagdo nado teria sido possivel sem o precioso contributo
(intelectual ou emocional) de inimeras pessoas, as quais passo a agradecer de forma profunda

e sentida.

Ao Dr. Luis Paulo Relégio, orientador desta dissertacdo, pela preocupacao, pelos
conselhos, pela disponibilidade e paciéncia para me auxiliar, estimulando o interesse pelo

tema e tudo o que o envolve.

Ao Professor Manuel Antonio Pita, coordenador do Curso de Mestrado em Direito das
Empresas do ISCTE-IUL, pela forma como soube aconselhar os mestrandos, mostrando-se
sempre disponivel para solucionar os nossos problemas.

A minha Patrona de estagio, Dr.* Nicolina Cabrita e a Dr.? Vanessa Mestre Martins,
Ilustres Advogadas, pelos ensinamentos e pelo cuidado em preparar-me para a vida

profissional, ndo s6 como Advogado mas como Homem.

Aos meus amigos, incansaveis na forma como me procuraram dar animo e por estarem

sempre ao meu lado nos bons e maus momentos.

Por fim, mas de forma especial, aos meus pais, a0 meu irmao, aos meus avos, a minha
tia e aos meus primos, pela paciéncia, encorajamento, apoio incondicional, confianga
demonstrada e por nunca me terem deixado parar de lutar e tentar realizar os meus sonhos.

Sem eles eu ndo era nada, pelo que lhes dedico esta dissertacao.

A todos, o meu sincero obrigado.

v



As Sociedades Desportivas no Direito Portugués

RESUMO
Palavras-Chave:

Sociedades Desportivas, Sociedades Comerciais, Direito Fiscal, Mercados

Financeiros, Valores Mobiliarios — K22, K34

Nesta dissertacdo, abordar-se-4 de forma clara e o mais abrangente possivel aquilo que
sao as sociedades desportivas, o seu regime juridico e a relagdo das mesmas com outras areas
juridicas.

Em primeiro lugar, cabe olhar para aquilo que foram as sociedades desportivas e a
evolucdo do seu regime legal no nosso ordenamento juridico, comparando-o posteriormente
com a realidade de outros paises europeus.

O atual regime juridico das sociedades desportivas comporta bastantes alteracdes em
relacdo aos seus antecessores, pelo que ¢ imprescindivel proceder ao seu estudo mais
detalhado. Assim, serdo analisadas as questdes inerentes a constituicdo das sociedades
desportivas, ao capital social, as participagdes sociais, a sua estrutura organica € a sua
extingdo. Serdo naturalmente inevitaveis as comparagdes constantes com o regime das
sociedades presentes no Codigo das Sociedades Comerciais, designadamente as Sociedades
Anodnimas e as Sociedades por Quotas.

E porque as sociedades desportivas ndo sao uma realidade una e estanque,
relacionando-se com outras areas do Direito, sdo tecidas algumas consideragdes relativamente
ao regime fiscal especifico destas sociedades, bem como a relacdo das mesmas com os valores
mobilidrios € mercados financeiros. Aqui serdo alvo de especial atencdo das ofertas publicas
de aquisicao.

Por fim, reserva-se um capitulo para a natureza juridica das sociedades desportivas.
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ABSTRACT
Key-Words:
Sports Companies, Commercial Companies, Tax Law, Financial Markets,

Investment Securities — K22, K34

In this dissertation, will be explained in the most clear and comprehensive way what
sports companies are, their legal system and their relationship with other legal areas.

First of all, it is worth looking at what sports companies were in the past and the
evolution of their legal system in the portuguese law system, comparing it later with the
reality of other European countries.

The current legal system of sports companies envolves a lot of changes when
compared with its predecessores, so it is important to do a more detailed study. Therefore, it
will be analised issues related to sports companies such as their establishment, capital,
shareholdings, organizational structure and extinction. It will also be inevitable to compare
sports companies with other companies, namely the Share Companies and Limited Liability
Companies.

Because sports companies are not a united and tight reality and it relates to some other
law areas, we make some considerations regarding the specific tax treatment of these
companies, as well as the relationship with investment securities and financial markets. Here,
we will give special attention to takeover bids.

Finally, a chapter is reserved to the legal nature of sports companies.
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INTRODUCAO

O conceito de sociedades desportivas ndo ¢ uma criacdo recente. Desde ha varias
décadas que se fala em sociedades desportivas e na sua substituicdo em relagdo as velhinhas
associacdes. Porém, o hoom econdémico e o aumento exponencial de negocios realizados em
torno do desporto, despertaram um novo interesse em relagdo a esta matéria, que precisava
urgentemente de ser regulada. Assim, os ordenamentos juridicos europeus comegaram por
desenvolver legislacdo especifica para regular estas novas entidades, adaptando-as as novas
realidades, a medida que os anos foram passando. O regime juridico das sociedades
desportivas atualmente em vigor no nosso pais, ainda procura o seu espaco. As novidades
foram muitas, a adaptagdo progressiva e as exigéncias mudaram.

O presente estudo parte de uma reflexdo em torno desta figura juridica, que tantas
davidas continua a suscitar. Pretendemos abordar de forma global este instituto, ndo deixando
de dissecar aquilo que sdo as questdes nucleares inerentes as sociedades desportivas. O
desafio que constitui estudar e abordar um tema tdo embrionério como este, foi sem duvida
uma das aliciantes que nos moveu a optar pelo mundo das sociedades desportivas. O foco
estara, essencialmente, no regime juridico das sociedades andénimas desportivas (SAD) e das
sociedades unipessoais por quotas (SDUQ), nascidos da redacdo do novo Decreto-Lei n°
10/2013, de 25 de janeiro.

Haveré ainda o cuidado de integrar as sociedades desportivas dentro dos seus espagos
proprios. Por um lado, tendo em consideragdo o seu regime fiscal especifico, criado para fazer
face as incongruéncias e questdes proprias das sociedades desportivas nesta vertente. Por
outro, atendendo a possibilidade de as sociedades desportivas optarem por ter o seu capital
disperso pelo publico em geral, abertas ao investimento e a operagdes como as ofertas
publicas de aquisicao, algo tdo em voga nos dias que correm.

Em suma, propomo-nos a estudar de forma cuidado e o mais aprofundada possivel as
sociedades desportivas e as suas vicissitudes, tendo em conta o contexto atual em que estao
inseridas, num mundo em que o desporto ¢ cada vez menos um atividade ludica e mais um
negdcio miliondrio. A ponte com as sociedades comerciais presentes no Codigo das
Sociedades Comerciais sera imprescindivel € um meio para conseguir entender de forma mais

concreta aquilo que esta, de facto, em causa nas sociedades desportivas.
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CAPITULO I — A Evolugio Histérica das Sociedades Desportivas

1. O periodo pré-25 de abril

Durante muito tempo, o desporto e o direito ignoraram-se mutuamente. Se por um
lado, as entidades desportivas olhavam com descrenga e desagrado para uma possivel
intervencdo do Estado nos seus assuntos, por outro, os entes juridicos abstinham-se de se
aventurar em “terras desconhecidas”. No séc. XX, passaram-se décadas sem que qualquer
diploma legal que regulasse o desporto fosse publicado. No periodo pré-25 de abril
publicaram-se apenas dois instrumentos reguladores nesta area: o Decreto n°® 32.946, de 3 de
agosto de 1943, que regulamentava, ainda que de forma incipiente, os organismos
desportivos, como clubes, associagdes ou federacdes; e a Lei n® 2104, de 30 de maio de 1960,
que definia a posi¢ao dos poderes publicos relativamente ao desporto profissional. Porém, a
intromissdo excessiva do Estado no desporto (ainda para mais no seio de um regime
totalitario), em nada contribuiu para o desenvolvimento dos organismos desportivos em
Portugal. A regulacao do desporto estava, na verdade, assente em varios pilares que levaram a
que a atividade fisica se tornasse refém de um regime legal pouco interessado em promover o
desporto profissional. Defendia-se a primazia da educacdo fisica sobre o desporto, a
supervisao dos poderes publicos sobre as organizacdes desportivas, deles dependentes, a
separacao entre a fiscalidade e o desporto e a descredibilizacdo do desporto profissional. A
esta ideologia, quase doentia e que acabou por restringir € muito a pratica desportiva,
juntavam-se os preceitos fundamentais da Constitui¢do de 1933, que proibia a livre
associacdo’'.

De facto, por esta altura nao se afigurava facil ser-se desportista ou criar-se
movimentos associativos desportivos no nosso pais. A grande prioridade em termos de
atividade fisica era a gindstica e o legislador portugués fez questdo de o demonstrar, desde

bem cedo. Em 1932, na introducdo ao regulamento de educacao fisica dos liceus, escrevia-se

' Chabert, José Manuel (1998), “As Sociedades Desportivas”, em Revista Juridica, n° 22, Associagio
Académica da Faculdade de Direito de Lisboa, p. 451. O autor destaca alguns exemplos de decisoes
que os movimentos associativos desportivos ndo poderiam tomar, ao abrigo da legislacdo vigente a
altura: “aprovagdo casuistica dos estatutos de clubes ou federagdes, homologacdo de eleigdes,
avocacdo do que se entendia ser assuntos de interesse nacional, poder disciplinar direto sobre os
diversos agentes desportivos, condenagdo expressa do profissionalismo desportivo, dependéncia direta
dos arbitros do aparelho de Estado, numa palavra, sujeicio de todo o movimento associativo
desportivo ao que se entedia serem entdo os superiores interesses nacionais.”

3
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que os desportos que envolvessem competi¢ao (dando o exemplo do futebol) tinham efeitos
maléficos 6bvios. Mais proclamava o diploma que “os atletas marcam a decadéncia dos
grandes povos”, pois que “Grécia e Roma dos atletas sdo precisamente Grécia e Roma da
decadéncia”. Também o preambulo do ja referido Decreto n° 32.946 sublinhava que “a beleza
do desporto perde-se quando se converte num modo de vida”, numa clara alusdo ao desporto

profissional. O desenvolvimento desportivo, ao nivel associativo era, nesta fase, nulo.

2. O po6s-25 de Abril: a Lei n° 1/90, de 13 de janeiro

Durante véarias décadas, a modernizagao da estrutura desportiva foi travada pelo
tradicionalismo orgéanico do Estado. Com a democracia, abriram-se de novo as portas ao
desenvolvimento do desporto em Portugal. Porém, s6 em 1990 surgiria a grande reforma da
legislagdao desportiva, com o surgimento da Lei, n® 1/90, de 13 de janeiro, ou Lei de Bases do
Sistema Desportivo.” Esta Lei, que foi notoriamente influenciada pelas novas formas de
organiza¢do do desporto profissional que comecavam a imperar em paises como Espanha ou
Franga, foi a primeira a falar em “sociedade com fins desportivos”, no seu art.° 20°. Todos os
clubes desportivos portugueses organizavam-se, nesta altura, em associagdes sem fins
lucrativos, o que divergia dos elevados orcamentos ja existentes (em especial, no futebol) e no
endividamento excessivo dos clubes, o que levava a necessidade de responsabilizar os
dirigentes desportivos. Em tragos genéricos, podem-se destacar trés prioridades desta Lei de
Bases no que as sociedades desportivas diz respeito: em primeiro lugar, a separacdo clara
entre desporto profissional e desporto ndo profissional, nomeadamente ao nivel do praticante
desportivo, dos clubes e das federacdes; em segundo plano, a promog¢ao da constitui¢do dos
clubes em sociedades desportivas, colocado desde logo algumas regras em relacdo a essas

mesmas sociedades (ex: a impossibilidade de estas sociedades distribuirem lucros pelos

> Um dos motivos que levou a reforma da legislagio desportiva foi o famoso Caso Saltillo, que
envolveu os jogadores da selecdo nacional de futebol no Mundial de 1986, no México. A falta de
logistica e de profissionalismo demonstrados pela Federacdo Portuguesa de Futebol originaram uma
greve dos jogadores, descontentes com a situagdo, em pleno Mundial de futebol. Foi esta uma das
razdes que fez despertar mentalidades, alertando para a urgéncia de se intervir no desporto,
nomeadamente na legislacdo que lhe esta associada.

4
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socios); por ultimo a Lei de Bases lancava as primeiras pedras para aquilo que deveria ser a

~ , . . 3
regulacdo especifica das sociedades desportivas’.

3. O Decreto-Lei n° 146/95, de 21 de junho

A regulacdo especifica a que a Lei de Bases fazia referéncia, apenas veio a
materializar-se em 1995, no Decreto-Lei n° 146/95, de 21 de junho, que implementou o
conceito de “sociedade desportiva” (e ja ndo de “sociedade com fins desportivos™). Foi este,
alias, o primeiro regime juridico das sociedades desportivas. Entre outros, este diploma focou-
se essencialmente nos seguintes pontos: na nao obrigatoriedade da constituicdo das
sociedades desportivas (ao contrario do que acontecia nos ordenamentos juridicos espanhol,
francés e italiano); na proibicao da distribui¢do de lucros; no valor minimo do capital social,;
na inexisténcia de regime fiscal proprio para as sociedades desportivas; na responsabilidade
pelas dividas do clube. Todavia, face ao regime notoriamente oneroso para os clubes e
atendendo a ndo obrigatoriedade da constitui¢do de sociedades desportivas, este diploma viria
a revelar-se um auténtico fracasso: nenhuma (!) sociedade desportiva foi constituida durante a

vigéncia deste Decreto-Lei, na sua formulacdo originaria.”

O art.® 20°, n°1, da Lei n® 1/90 dispunha o seguinte: “1- Clubes desportivos sdo as pessoas coletivas
de direito privado cujo objeto seja o fomento ¢ a pratica direta de atividades desportivas e que se
constituam sob forma associativa e sem intuitos lucrativos, nos termos gerais de direito.” O n°2
encorajava os clubes desportivos a constituirem-se como sociedades com fins desportivos (ndo o
obrigando), deixando no entanto, para legislagdo especial, a definicdo das condi¢des em que isso
sucederia.

* Meirim, José Manuel (1999), Regime Juridico das Sociedades Desportivas — Anotado, Coimbra,
Coimbra Editora, p. 13. O autor explica que uma das razdes que terd conduzido ao fracasso deste

13

diploma, tera sido a relagdo intima entre “ a criagdo de sociedades desportivas e o endividamento
publico dos clubes de futebol”. Mais acrescenta que “de acordo com o artigo 21°, n°2, as receitas da
sociedade desportiva provenientes da venda de ingressos no espetaculo desportivo, da publicidade no
recinto desportivo ou de direitos de transmissdo do espetaculo, respondiam perante os credores do
clube relativamente as obrigagdes contraidas por este depois de 1 de janeiro de 1989 e até ao momento
da constituicdo da sociedade. Significava isto que a sociedade desportiva que viesse a constituir-se
nasceria com um encargo financeiro de elevado montante, dado o peso das dividas publicos do clube
desportivo fundador.” Nao admira, portanto, que este diploma ndo tenha vingado na nossa ordem

juridica.



As Sociedades Desportivas no Direito Portugués

4. A alteracio a Lei de Bases do Sistema Desportivo

Em 1996, surgiu a primeira alteracao a Lei de Bases do Sistema Desportivo, através da
Lei n°® 19/96, de 25 de junho. Este novo quadro normativo deu grande enfoque a matéria das
sociedades desportivas. De facto, ndo s6 a Lei n°1/90, de 13 de janeiro tinha um regime
desadequado face a realidade (nomeadamente o seu art.° 20°, n°1°), como o Decreto-Lei n°
146/95, de 21 de junho tinha sido um redondo fracasso legislativo. Urgia acompanhar a
(r)evolugdo que ja se fazia sentir 14 fora ao nivel da legislagdo desportiva para que a gestdo
eficiente das sociedades e a inser¢ao dos clubes nas competicdes profissionais andassem,
finalmente, lado a lado. E se o regime do Decreto-Lei n° 146/95 ndo tinha convencido
qualquer clube a constituir-se enquanto sociedade desportiva, haveria que utilizar outros
mecanismos legislativos que cativassem esses mesmos clubes. Um dos mecanismos passava,
logicamente, pela distribui¢do de dividendos entre os socios, até ai proibida, de modo a atrair
investimento. Mas a grande revolugdo, no que toca a sociedades desportivas, que a revisao da
Lei de Bases trouxe foi na redacdo do art.® 20°, com uma nova defini¢ao de clube desportivo e
a distincdo entre clubes participantes ou ndo participantes em competicdes desportivas
profissionais e consequente opcao de constituigdo enquanto sociedades desportivas, que
teriam de ter, necessariamente, finalidade lucrativa. Para além disso, apostou na institui¢ao de
um regime especial de gestdo para os clubes participantes em competicdes profissionais que

ndo adotassem a forma de sociedade desportiva com fins lucrativos.

5. O Decreto-Lei n° 67/97, de 3 de abril

Foi na sequéncia da alteracdo a Lei de Bases do Sistema Desportivo de 1996 que
surgiu o Decreto-Lei n° 67/97, de 3 de Abril, que tantos anos vigorou no nosso ordenamento
juridico. Este veio, sem duvida, aplicar uma reforma na estrutura das sociedades desportivas e
na regulagdo da sua gestdo e funcionamento. Regulou-se, antes de mais, a forma de criagdo de
uma sociedade desportiva: através da transformagao de um clube desportivo que participe ou

pretenda participar em competi¢cdes desportivas profissionais; através da personalizagdo

> Dispunha assim o n°1 do art.° 20° da Lei n°1/90, de 13 de janeiro: “Clubes desportivos sdo as pessoas
coletivas de direito privado cujo objeto seja o fomento e a pratica direta de atividades desportivas e
que se constituam sob forma associativa e sem intuitos lucrativos, nos termos gerais de direito.” A
proibi¢do do fim lucrativo nas sociedades desportivas ja ha muito que tinha sido abandonada na
maioria dos ordenamentos juridicos europeus.
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juridica de equipas; ou através da criacdo de raiz dessa sociedade. Para todas estas formas
haveria normas comuns, como o capital social minimo ou a obrigatoriedade de realizacdo do
capital em dinheiro. Uma das novidades deste Decreto-Lei n® 67/97 em relagdo a Lei de Bases
de 1996, foi a possibilidade de se chamar sociedades desportivas aos clubes que nao teriam
por objeto a participagdo em competi¢des profissionais. Com este regime juridico, comegaram
a surgir as primeiras sociedades desportivas em Portugal.

O regime do Decreto-Lei n° 67/97 pretendeu, desde logo, desincentivar a opcao dos
clubes por um regime especial de gestdo (em vez de se constituirem como sociedades
desportivas), que seria penalizador para os dirigentes clubisticos.® De acordo com o
preambulo daquele diploma, o regime especial de gestdo visava estabelecer regras minimas
que assegurassem “‘a indispensdvel transparéncia e rigor” na gestdo das sociedades
desportivas. Para esse efeito, foram adotadas algumas medidas, presentes neste regime
juridico das sociedades desportivas, como a responsabilizacdo dos dirigentes, a transparéncia
contabilistica ou a certificacdo de contas por um revisor oficial.

Por outro lado, o art.° 23° do diploma veio abrir portas a distribuicao de lucros, o que
consistia numa novidade e ia ao encontro da logica que acompanhava as modificacdes
realizadas na legislacdo desportiva portuguesa. Esta possibilidade de reparticdo dos
dividendos consistia num chamariz para os investidores. Dentro do mesmo raciocinio
puramente financeiro, limitou-se a participagdo do clube fundador no capital social, que nao
podia ser inferior a 15% nem superior a 40% (art.° 30°, n°l) e permitiu-se que as regides
auténomas, municipios e associagdes de municipios pudessem participar no capital social de
sociedades desportivas existentes na sua area de jurisdicdo até ao maximo de 50% do capital
(art.° 26°).

Destaque ainda para a ligagdo quase umbilical que o Decreto-Lei n® 67/97 exige que
exista entre o clube fundador e a sociedade desportiva. Veja-se, por exemplo, os artigos 17° e
28° do diploma, que atribuem direito de preferéncia aos associados do clube fundador tanto
nos aumentos de capital como na sua subscri¢do, ou ainda o art.® 6°, n°2, que obriga a que na

denominacao da sociedade desportiva haja mengao ao clube fundador.

%0 n°l do art.’ 1° do Decreto-Lei 67/97 estabeleceu, de forma bem clara, essa distingdo, alertando
(ainda que de forma subliminar) para as consequéncias da sujei¢do dos clubes ao regime especial de
gestdo. Na mente do legislador, estaria, muito provavelmente, que o modelo de sociedade desportiva
deveria ser o modelo a aplicar e o regime especial de gestdo deveria funcionar como mera alternativa
secundaria. A este propoésito, Chabert, Jos¢ Manuel (1998), “As Sociedades Desportivas”, Revista
Juridica, Associacdo Académica da Faculdade de Direito de Lisboa, n° 22, p.465.
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Por fim, surgiram novidades em relagdo ao regime fiscal das sociedades desportivas,
que assentava no art.® 24° do Decreto-Lei n° 67/97 (com as alteragdes introduzidos pela Lei n°
107/97), relativamente aos custos ou perdas no exercicio, € na Lei n® 103/97, de 13 de

setembro, no que toca a beneficios fiscais.
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CAPITULO II - O Atual Enquadramento Juridico

1. O Decreto-Lei n° 10/2013, de 25 de janeiro

As exigéncias dos novos tempos, particularmente no que se refere aos interesses
econdmicos inerentes ao desporto de alta competicao, levaram a urgente reforma do regime
juridico das sociedades desportivas, adaptando-o as novas realidades’. O anterior regime, ja
com mais de quinze anos, mostrava-se profundamente desadequado e urgia colocar todos os
clubes que quisessem participar nas competi¢cdes profissionais num patamar de igualdade. Por
outro lado, o regime especial de gestdo a que as sociedades desportivas poderiam ficar
sujeitas ndo teve os efeitos desejados. Foi, portanto, nesse contexto que surgiu o Decreto-Lei
n°® 10/2013, de 25 de janeiro. Com este novo enquadramento, eliminou-se o regime especial
de gestdo e a participagao em competi¢des desportivas profissionais passou a estar dependente
de uma constituicdo das entidades desportivas enquanto Sociedade Anoénima Desportiva
(SAD) ou Sociedade Desportiva Unipessoal por Quotas (SDUQ). Para além desta novidade,
foi ainda extinto o principio de que uma sociedade desportiva sé poderia ter por objeto uma
unica modalidade. Agora, uma sociedade desportiva podera ter como objeto a participagdo em
mais do que apenas uma modalidade desportiva (art.® 2° do Decreto-Lei n® 10/2013). Nao
deixa de ser curioso verificar que estas novas regras entram em total desacordo com aquilo
que ¢ preceituado pela Lei de Bases da Atividade Fisica e do Desporto (Lei n° 5/2007, de 16
de janeiro). De facto, este diploma refere, no seu art.° 27°, n°l, que “sdo sociedades
desportivas as pessoas coletivas de direito privado, constituidas sob a forma de sociedade
andnima, cujo objeto € a participacdo em competigoes desportivas, a promogao € organizagao
de espetaculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de atividades relacionadas com a
pratica desportiva profissionalizada no ambito de uma modalidade”. Ora, o novo regime
juridico das sociedades desportivas nao s6 diz (no seu art.° 2°, n°l), que se entende por
“sociedade desportiva a pessoa coletiva de direito privado, constituida sob a forma de
sociedade anonima ou de sociedade unipessoal por quotas”, como também menciona que o
seu objeto deverd consistir “na participagdo numa ou mais modalidades”. Verifica-se, deste

modo, que o novo regime juridico das sociedades desportivas contradiz de forma bem

7 Preambulo do Decreto-Lei n° 10/2013, de 25 de janeiro.
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explicita o preceituado numa lei de valor refor¢cado, como ¢ a lei de bases. Mais, fa-lo em
duas questdes chave, como sdo a forma de constituicdo e o numero de modalidades que se
permite a estas sociedades desportivas dedicar de forma profissionalizada.

Com as novas formas de constituigdo de sociedades desportivas surgiram,
naturalmente, varias inovacdes, nomeadamente ao nivel do capital social ou da titularidade
deste. Com a implementacdo das SDUQ (que se destinaram, de certa forma, a permitir aos
clubes que pretendessem permanecer ‘“auténomos”, fazé-lo sob a forma societéria),
estabeleceu-se que neste tipo de sociedade desportiva o clube desportivo fundador devera ser
0 unico sécio, que deterd a tinica quota (art.® 11°, n°1). Ja nas SAD, as agdes poderdo ser de
categoria A ou categoria B, sendo que as primeiras se destinam a subscricdo pelo clube
fundador e as segundas para as demais entidades (art.° 10°). Destaque ainda para a diferenca
de tratamento, no que ao capital social minimo diz respeito, consoante o tipo de sociedade em
causa e a competi¢ao profissional onde essa sociedade esteja integrada (art.® 7°).

Outra das novidades, foi a limitacdo (ainda maior) a participagao de entes publicos nas
sociedades desportivas (art.° 20° do mesmo diploma). Limitado foi também o direito de veto
do clube fundador nas deliberagdes das sociedades desportivas (art.” 23°). Para além disso,
instituiu-se a figura de “gestor executivo” da sociedade, numa medida que se prende
essencialmente com a profissionalizagdo desta atividade. Nos termos do art.® 15°, exige-se que

existam, no minimo, dois gestores executivos para as SAD e um para as SDUQ.

2. O Enquadramento Legal Portugués

A atual realidade normativa das sociedades desportivas em Portugal ndo ¢ extensa,
mas tem algumas particularidades que convém desmistificar.

Um dos principais diplomas ¢é, sem duvida, a Lei n° 5/2007, de 16 de janeiro,
correspondente a Lei de Bases da Atividade Fisica e do Desporto, que langa as pedras
basilares para aquilo que ¢ a regulamentacdo especifica em torno das sociedades desportivas.
Apesar das incongruéncias supra referidas em relacdo ao regime juridico das sociedades
desportivas, nao deixa de ser uma lei-quadro e uma lei de valor reforcado, para efeitos
constitucionais, pelo qual aquele se deve reger.

Depois, temos o objeto de estudo principal deste trabalho, o atual e novo regime
juridico das sociedades desportivas, presente no Decreto-Lei n® 10/2013, de 25 de janeiro e

alterado pelo Decreto-Lei n® 49/2013, de 11 de abril.
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A Lei n° 103/97, de 13 de setembro, alterada pela Lei n° 56/2013, de 14 de agosto,
respeita ao regime fiscal das sociedades desportivas e serd outro dos alvos de estudo desta
dissertacgao.

Por outro lado, a titulo de direito subsidiario, cabe destacar ainda o Codigo das
Sociedades Comerciais (de acordo com a remissdo feita pelo art.® 5°, n°l do Decreto-Lei

10/2013) e o Codigo dos Valores Mobiliarios (art.® 5°, n°2 do mesmo diploma).

CAPITULO III — O Enquadramento Europeu

1. Espanha

A legislacdo portuguesa em torno das sociedades desportivas teve um manifesto
contributo do modelo espanhol. Em Espanha, a semelhanca do que acontece em Portugal,
surgiu uma Lei-Quadro do Desporto — a Lei n° 10/90, de 15 de outubro.® Esta veio regular os
aspetos fundamentais das sociedades desportivas, que deveriam ser objeto de regulamentacao
especifica em diplomas posteriores.

O art.° 19° n°1, estabelecia a obrigatoriedade de os clubes que quisessem participar em
competicdes profissionais e de dmbito nacional, terem de se constituir enquanto sociedades
anénimas desportivas. Estavam, porém, excluidos desta obrigatoriedade: a) os clubes que, a
data da entrada em vigor da Lei n° 10/90, ja participassem em competigdes oficiais e
profissionais de futebol e que nas auditorias da “Liga de Futbol Profesional” tivessem obtido
um saldo patrimonial liquido positivo em todas as temporadas desde 1985/1986 até a entrada
em vigor da lei; b) os clubes de basquetebol que participassem em competigdes oficiais de
caracter profissional. J& a constituicdo enquanto sociedade andnima desportiva estava
dependente da transformacao do clube desportivo ou da transferéncia para a sociedade da
equipa profissional do clube.

O regime juridico das SAD em Espanha veio a ser desenvolvido pelo Real Decreto n°
1251/99, de 16 de julho. As suas principais preocupagdes prenderam-se com a seguranca
econdmico-financeira dos clubes. Destaque, neste diploma, para a complexidade com que se
fixa o capital social minimo da sociedade (art.® 3°) ou para o caracter nominativo das agdes,

(art.° 6°, n°2), tal como acontece para as nossas SAD. Outra das inovagdes, foi a possibilidade

¥ Pereira, Maria Antonia (2003), O Direito aos Lucros nas Sociedades Desportivas, Quid Juris, pp. 27-
39.
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de as sociedades andnimas desportivas espanholas poderem solicitar a admissdo a negociagao

das suas agoes na Bolsa de Valores (art.® 9°).

2. Franca

A Lei n° 84-610, de 16 de julho foi, em Franca, o grande instrumento legislativo
revolucionario no que as sociedades desportivas diz respeito.” Nesta, estabeleceu-se a
obrigatoriedade de constituigdo enquanto sociedade anonima para as associacdes que
participassem habitualmente em competicdes desportivas com entradas pagas e que
resultassem em receitas superiores a determinado valor e que remunerassem atletas.'® Caso os
clubes ou associagdes que reunissem estas condi¢des ndo se constituissem enquanto
sociedades desportivas, seriam excluidos das competi¢des oficiais.

As sucessivas alteragdes legislativas acabaram por ser compiladas num “Codigo do
Desporto”, onde se destacam, entre outros, os seguintes aspetos': bastava ultrapassar um
determinado montante de receitas ou saldrios para que uma associacdo fosse obrigada a
constituir-se enquanto sociedade desportiva; as associagdes teriam um ano para optar por um
dos modelos e regulariza-lo; as SAOS e as SAEMSL nao podem distribuir dividendos, salvo
raras excegoes; o capital das SAOS ¢ composto por acdes nominativas € o clube fundador
deve ser titular de, pelo menos, 1/3 das a¢des e dos direitos de voto da sociedade; a partir de
2006 passou-se a permitir o acesso a Bolsa por parte das sociedades desportivas.

De sublinhar ainda a op¢ao maioritaria pelo regime das SASP — sociedades anonimas
desportivas profissionais, por parte dos clubes das ligas profissionais de futebol francés. Em
Franc¢a, também nao ha um regime especifico para as sociedades desportivas, ficando sujeitas

ao regime geral aplicavel as sociedades de capitais.

? Pereira, Maria Anténia (2003), O Direito aos Lucros nas Sociedades Desportivas, Quid Juris, pp. 39-
54.

' Inicialmente existiam dois tipos de sociedades, pelos quais os clubes poderiam optar: as SAOS —
sociedades com objeto desportivo e as SAEMSL — sociedades de economia mista desportiva local. Em
1999 surgiram duas novas figuras: as empresas unipessoais de responsabilidade limitada (EUSRL) e
as sociedades andnimas desportivas profissionais (SASP). As SAEMSL comegaram a desaparecer (s6
se permitia a subsisténcia daquelas que ja existiam, a data, e nunca a criacdo de novas sociedades deste
tipo) e as sociedades desportivas passaram a poder optar por um daqueles outros trés regimes: EUSRL,
SAOS ou SASP. Sobre este tema, Pereira, Maria Anténia (2003), O Direito aos Lucros nas
Sociedades Desportivas, Quid Juris, pp. 39 a 51.

" Grupo de Trabalho (2011), Sociedades Desportivas — Andlise do Regime Juridico e Fiscal, Gabinete
do Secretario de Estado do Desporto e Juventude da Presidéncia do Conselho de Ministros, p. 13.
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3. Inglaterra

Foi em “Terras de Sua Majestade” que surgiram as primeiras sociedades desportivas.'?
Porém, nunca foi preocupacao do legislador inglés regular estas sociedades através de
diplomas legais. Mas nem por isso as sociedades desportivas inglesas deixam de ter um
apertado conjunto de regras que limitam as agdes das sociedades e seus dirigentes. A
“Premier League”, competicdo-mae no que ao futebol diz respeito, elenca um vasto conjunto
de normas, que deverdao ser cuidadosamente cumpridos pelas entidades que pretendam
participar nas competicdes profissionais.

Em Inglaterra sempre se deu liberdade aos clubes no que respeita ao regime societario
a adotar. Dai que a pratica demonstrou que boa parte dos clubes ingleses se constituiu como
“public limited companies” (PLC), ndo s6 pela limitagao de responsabilidade, como depois na
consequente op¢ao pela cotacdo em Bolsa por parte destes clubes. Alids, ndo € por acaso que
quase todos os clubes participantes na “Premier League” estejam cotados em Bolsa. Um dos
poucos limites existentes ¢ a distribuicdo de dividendos pelos acionistas. Este limite, prende-
se com a importancia que se da a constituicdo de reservas para futuro investimento nas

infraestruturas e aquisi¢ao de ativos importantes para os clubes.

4. Alemanha

Tal como em Inglaterra, ndo existe no ordenamento juridico alemao legislacao
especifica para regular as sociedades desportivas.”> Por tradicdo, os clubes organizavam-se
segundo estruturas nao lucrativas, mas a transformagao do desporto (em especial do futebol),
numa verdadeira fonte de negbcios, fez com que, a partir de 1999, os clubes passassem a
optar pela constituicdo de sociedades de capitais. Estas poderiam ter uma de trés formas

e - 14 - ~ 5 - .16
distintas: sociedade por quotas , sociedade por agdes ~ ou sociedade em comandita °, tendo-

12 Pereira, Maria Antonia (2003), O Direito aos Lucros nas Sociedades Desportivas, Quid Juris, p. 71
1 Pereira, Maria Antonia (2003), O Direito aos Lucros nas Sociedades Desportivas, Quid Juris, pp.
67-70.

'* “GmbH - Gesellschaft mit beschrinkter Haftung”.

'3 “AG — Aktiengesellschaft”.

'® “KGaA — Kommanditgesellschaft auf Aktien”.
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se estabelecido que, em todas elas, os clubes fundadores ficariam sempre com a maioria dos
votos. Os clubes sdo, ainda assim, livres de optar por qualquer uma destas formas societarias
ou manter o regime tradicional, algo que ainda hoje acontece numa parte significativa dos
clubes germanicos. Fixou-se ainda um capital minimo e um regime rigoroso de publicidade
das contas ¢ balangos.

Por outro lado, foi na Alemanha que surgiu uma das regras mais medidticas no que a
sociedades desportivas diz respeito: a intitulada regra dos 50+1. Esta regra emergiu de uma
necessidade de protecdo dos interesses dos clubes fundadores, estabelecendo que a maioria do
capital (50% dos votos mais um) das novas sociedades deveria permanecer nos clubes
fundadores. O objetivo passaria pela defesa da competitividade justa e estavel entre os clubes
profissionais. Em Portugal, existe uma norma semelhante, mas que destina apenas 10% (no
minimo), do capital social ao clube fundador, nas sociedades anonimas desportivas (art.® 23°
do Decreto-Lei n® 10/2013). Todavia, a norma comportou exce¢des, como os casos do Bayer
Leverkusen (que a farmacéutica Bayer detém a 100%) e o V{l Wolfsburg (detido na totalidade
pela Volkswagen). A regra dos 50+1 (que até trouxe bons resultados financeiros aos clubes,
em especial nas vendas protagonizadas pelas bilheteiras) nunca foi consensual. O facto de
limitar o acesso dos investidores ao clube (que ja saberiam, a partida, que nunca conseguiriam
ter uma posicdo maioritaria na sociedade desportiva), fez com que os clubes alemaes se
revoltassem e surgisse uma ‘“guerra interna” entre aqueles que, numa visdo mais
conservadora, pretendiam manter a sociedade sob influéncia maioritaria e direta do clube-mae
e aqueles que pretendiam abrir portas ao investimento estrangeiro, argumentando inclusive

que a norma seria contraria ao direito comunitario.

5. Italia

A Lein® 91, de 23 de margo de 1981, foi o primeiro diploma a regular especificamente
as sociedades desportivas, dentro do contexto europeu. Até ao surgimento desta lei, os clubes
tinham apenas a faculdade de se constituir enquanto sociedades desportivas. Com a Lei n°® 91,
essa constituicdo passou a ser obrigatdria para os clubes que tivessem contratos de trabalho
desportivo com atletas profissionais. Outra das novidades, foi a impossibilidade de
prossecucao de fins lucrativos, através da distribuicdo dos lucros, de modo a que o clube
pudesse concentrar o seu investimento nas infraestruturas e atividades clubisticas. Por outro
lado, ndo foi determinado qualquer limite relativamente ao nimero de agdes a subscrever por

cada acionista.
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Em 1996, surgiu a Lei n® 586, de 18 de novembro, que eliminou a proibicdo de
distribuicdo dos lucros entre os acionistas. Agora, determinava-se apenas que uma parte dos
lucros (nunca inferior a 10%) deveria ser investida na formagao técnico-desportiva.

A imagem do que acontece em Inglaterra, também a federagdo italiana de futebol tem
apertadas regulamentac¢des no que respeita a gestdo financeira da sociedade, as obrigagdes de

informacao e a sua contabilidade.

6. Bélgica

O ordenamento juridico belga mantém-se fiel as tradi¢des e ndo € rigido no que toca a
forma adotada pelos clubes desportivos, ainda que participantes em competicdes
profissionais. De facto, ha ainda uma op¢ao entre a forma de associagdo sem fins lucrativos e
a forma de sociedade anonima desportiva. No caso de adotarem o regime societario, os clubes

ficardo sujeitos as leis relativas as sociedades comerciais."’

CAPITULO 1V - O Regime Juridico das Sociedades Desportivas

Analisemos agora, de forma mais detalhada, o regime juridico das sociedades
desportivas atualmente vigente no nosso ordenamento juridico, detendo-nos sobre alguns dos
aspetos que consideramos mais importantes para a regulagao daquela figura juridica e uma
melhor compreensao do fenomeno, bem como das expectativas que, sobre o mesmo, podemos
manter relativamente ao futuro do desporto profissional. Comecemos, entdo, por entender
quais os tipos de sociedades desportivas que podemos encontrar, em fun¢ao da sua forma de

constituicdo e da reparti¢ao do respetivo capital.

1. Tipos de sociedades desportivas

Uma das mais importantes novidades do novo regime juridico das sociedades
desportivas consiste na implementacdo de uma dualidade de tipos sociais: para além da ja

tradicional sociedade andnima desportiva (SAD), surge agora a possibilidade de as sociedades

' Pereira, Maria Antonia (2003), O Direito aos Lucros nas Sociedades Desportivas, Quid Juris, pp. 54
e 55.
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desportivas revestirem a forma de sociedade unipessoal por quotas (SDUQ). O art.° 2° do
Decreto-Lei n° 10/2013 incorpora estas duas modalidades, numa clara op¢do por um
“numerus clausus” no que toca as formas pelas quais um clube desportivo que queira
constituir uma sociedade desportiva pode optar. Tudo o que esteja fora destes dois tipos nao
devera ser admitido. Contudo, o regime legal das sociedades, que estd longe de ser totalmente
coberto pela letra do novo regime juridico das sociedades desportivas, rege-se
subsidiariamente pelas normas que regem as sociedades anonimas e por quotas (art.° 5° do
Decreto-Lei n® 10/2013) numa clara e natural preocupacao do legislador em dar solugdo aos
problemas que ndo tenham cobertura num regime legal especial como ¢ o das sociedades
desportivas.

Face ao reduzido leque de opgdes no que toca a forma da sociedade desportiva, o art.®
4° permite que as sociedades desportivas se possam transformar num tipo diferente. Ou seja, ¢
possivel a uma SAD transformar-se posteriormente em SDUQ, ou vice-versa. Apesar de a
opcdo ser, a partida, manifestamente benéfica para as sociedades desportivas (ja que desta
forma se evita um regime totalmente estanque e rigido), esta possibilidade de transformacgao
poderd ter algumas implicagdes relevantes na estrutura e modo de funcionamento das
sociedades, uma vez que os regimes das SAD e das SDUQ sdo bastante dispares. Deste modo,
dir-se-4 que as transformagdes deverdo sempre acautelar os direitos dos sécios ou do clube
fundador, algo que podera nem sempre ser possivel. S6 a pratica o dira.

Ainda relativamente a forma adotada pelas sociedades desportivas temos o principio
da irreversibilidade, prevista no n°2 do art.® 4° do Decreto-Lei n° 10/2013. Ainda assim, este
principio ganhou novos contornos quando comparado com o seu antecessor, presente no
Decreto-Lei 67/97, de 3 de abril. Dispunha este que “o clube desportivo que tiver optado por
constituir uma sociedade desportiva ou por personalizar a sua equipa profissional ndo pode
voltar a participar nas competicoes desportivas de caracter profissional a ndo ser sob este
novo estatuto juridico”. Com este regime, era clara a ideia de que o clube desportivo que
optasse por participar em competi¢cdes profissionais sob a forma de SAD, sé o poderia fazer
nesses moldes. Porém, podia ser voltar atras na sua decisdo, voltando a ser apenas um clube

desportivo, no caso de ndo participar naquelas competi¢des profissionais.'® O novo regime

18 Meirim, Jos¢ Manuel (1999), Regime Juridico das Sociedades Desportivas — Anotado, Coimbra,
Coimbra Editora, p. 107. O autor designa este principio como “irreversibilidade relativa”, visto que ha
sempre a possibilidade de se reverter a situagdo criada. Como exemplo desta irreversibilidade, o autor
aponta o seguinte: “Determinado clube desportivo que participa na Liga de Basquetebol ou na 2°
Divisdo de Honra do campeonato de futebol, vé-se, por efeito dos resultados alcancados na
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juridico das sociedades desportivas trouxe novos contornos a este principio. Nao
propriamente pela letra da lei: essa ¢ idéntica a do preceituado no Decreto-Lei n® 67/97.
Atualmente o dispde o art.’° 4° que “o clube desportivo que tiver constituido uma sociedade
desportiva, ou personalizado a sua equipa profissional, s6 pode participar nas competi¢des
desportivas de caracter profissional com o estatuto juridico de sociedade desportiva.” Porém,
0 novo regime obriga os clubes que queiram participar em competicdes profissionais a
revestirem a forma de sociedade desportiva (art.° 1°, n°1). Logo, o art.® 4° acaba por ser quase
uma repeticao do preceituado anteriormente, ja que, logicamente, ndo haveria a possibilidade
de o clube desportivo atuar de outra forma que ndo a de optar por revestir a forma de

sociedade desportiva.

2. Constituicao de Sociedades Desportivas

Dispde o art.° 3° do Decreto-Lei n® 10/2013 que a sociedade desportiva pode ser
constituida: a) de raiz; b) por transforma¢do de um clube desportivo; c¢) pela personalizagao
juridica de uma equipa que participe ou pretenda participar, em competicdes desportivas.

Vejamos cada uma destas situacdes individualmente consideradas:

2.1. Constituiciao de raiz

Trata-se de uma constituigdo “ex novo” tal como ¢ frequentemente apelidada na doutrina. A
grande discussao travada no ambito desta modalidade de constituicdo da sociedade
desportiva, prende-se com a possibilidade de a sociedade ter como so6cio um clube desportivo
que participe numa competicdo desportiva e, nesse caso, se a sociedade poderd suceder ao
clube no direito desportivo de participacdo nessa mesma competicdo. A questdo ndo ¢, de
todo, pacifica, e tem originado animados debates na doutrina portuguesa. Jos¢ Manuel Meirim
defende que o clube desportivo devera sempre dar prioridade a constituicdo através da
transformag¢do ou personalizacdo, caso decida ter participagdo ativa na sociedade, falando na

natureza taxativa dos casos em que um clube participante em competicdo desportiva

competicdo, relegado para uma competicdo desportiva ndo profissional. Nesse caso, o clube em causa
pode ‘recuperar’ o seu estatuto juridico origindrio, ndo sendo obrigado a ser uma ‘sociedade
desportiva’ até a sua extingdo.”
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profissional pode assumir a via societaria'®. Ja no que concerne a questdo de saber se podera
haver “sucessdo” na participacdo de uma competicao desportiva, tal s podera acontecer se o
clube (titular desse direito) for socio da sociedade desportiva. Jos¢ Manuel Meirim aponta o
exemplo da sociedade desportiva Académico Maritimo Madeira Andebol, SAD, que foi
constituida de raiz e tinha como sécios a Regido Autébnoma da Madeira (50%), o Clube Sport
Maritimo da Madeira (25%) e o Académico Clube Desportivo do Funchal (25%). Sucede que
esta sociedade desportiva ocupou o lugar de um dos clubes s6cios numa competi¢cao nacional.
Algo com que o autor, no entanto, nio concorda”. Entendimento diferente tem Ricardo
Candeias, defendendo que sendo a equipa e a sua posi¢do desportiva os ativos mais
importantes da sociedade, nada devera impedir que se possam comprar esses direitos®’.
Perfilhamos desta opinido. De facto, ¢ uma solucao que se pode mostrar bastante benéfica
para ambas as partes: clube desportivo e sociedade desportiva. Ganha o clube desportivo que
participa de forma ativa na vida societria e pode dai tirar beneficios econdmicos e ganha a
sociedade desportiva, na medida em que entra diretamente para uma competicdo mais

prestigiada e de onde pode retirar mais rendimentos a curto prazo.
2.2. Transformacio de um clube desportivo

Trata-se do caso em que o clube originario ¢ substituido pela sociedade desportiva.
Deixa de existir o clube desportivo para passar a existir apenas uma unica entidade, enquanto
centro de direitos e obrigagdes: a sociedade desportiva. O atual regime juridico das sociedades
desportivas € pobre no que toca a regulamentacao desta forma de constitui¢do das sociedades
desportivas. A solugdo para esta lacuna serd aplicar o direito subsidiario, tal como ordena o
art.® 5° do Decreto-Lei n° 10/2013, ou, por outras palavras, o quadro normativo presente no
Cdodigo das Sociedades Comerciais. O ponto de partida sera, portanto, o art.° 130° e seguintes
deste diploma. Desde logo se constata que os clubes desportivos estdo claramente distantes de

integrarem os elencos presentes na letra don° 1 e 2 do art.® 130°.

¥ Meirim, José Manuel (1999), Regime Juridico das Sociedades Desportivas — Anotado, Coimbra,
Coimbra Editora, p. 106.

* Meirim, Jos¢ Manuel (1999), Regime Juridico das Sociedades Desportivas — Anotado, Coimbra,
Coimbra Editora, p. 107, é da opinido que “As sociedades deveriam iniciar todo o seu percurso
desportivo, de acordo com os regulamentos de competicdo da modalidade desportiva em causa, pelo
escaldo competitivo mais baixo.”

! Candeias, Ricardo (2000) Personaliza¢do de equipa e transformacdo de clube em sociedade

anonima desportiva, Coimbra, Coimbra Editora, pag. 239.
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De facto, a sociedade desportiva ndo se reconduz nem as figuras sociais tipicas da
sociedade an6nima, sociedade por quotas, em comandita ou em nome coletivo, (art.® 1°, n°2
CSC), nem cabe no conceito de sociedade civil, nos termos dos art.” 980° e seguintes do CC.
Trata-se portanto de uma transformacio atipica’ e que tenderd para ser uma transformacio
total ou extintiva (art.® 130°, n°3 CSC) do clube desportivo. Como efeito imediato desta
transformagdo do clube em sociedade, temos desde logo o art.° 21° do Decreto-Lei n°
10/2013, referente a sucessdao da sociedade nos direitos do clube desportivo (nomeadamente
na participagdo em competicoes).

A aplicacdo dos artigos 130° e seguintes do Codigo das Sociedades Comerciais deve
ser rigorosa e devera ter em conta a natureza especifica das sociedades desportivas, adaptando

as normas a essa circunstancia.
2.3.  Personalizacio juridica de uma equipa

E a unica das situacdes onde o clube fundador subsistira. Ao invés da figura da
transformagdo, na personalizacao ndo existira apenas uma realidade mas sim duas, através de
dois entes autdbnomos: o clube desportivo e a sociedade desportiva, sendo que a segunda se
dedicara, necessariamente, & participagio da equipa desportiva nas diversas competi¢des.”> O
mecanismo da personalizagdo de equipa ¢ facilmente associavel ao mecanismo de cisao
simples das sociedades (presente nos art.’s 118° e seguintes do CSC). A este respeito note-se
o art.® 124°, n°1, b), no qual o legislador permite que na cisdo simples se destaquem bens que
no patrimoénio da sociedade (“in casu”, no clube), estejam agrupados e que formem uma
unidade economica. Para os casos de personalizacao juridica de uma equipa, o art.® 23°, n°1
impoe que a participagdo direta do clube na sociedade desportiva ndo possa ser inferior a 10%
do capital social.

E provavelmente a forma de constituicio de uma sociedade desportiva mais

importante. Nao ¢ por acaso que o Decreto-Lei n° 10/2013 lhe dedica dois capitulos (Il — em

2 Candeias, Ricardo (2000), Personaliza¢do de equipa e transformacio de clube em sociedade
anonima desportiva, Coimbra, Coimbra Editora, pags. 172 e ss.

¥ Candeias, Ricardo (2000), Personalizacdo de equipa e transformacdo de clube em sociedade
anonima desportiva, Coimbra, Coimbra Editora, p. 85. O autor sublinha que “Com a personalizagio
juridica da equipa unifica-se um conjunto de relagdes juridicas (homogéneas), passando aquela
realidade a ser tratada como um centro autonomo de imputacdo de direitos e obrigagoes”.
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comum com a constituicdo através de transforma¢do de um clube desportivo - e IV), como

veremos adiante.

3. O Capital Social

O capital ¢ um dos elementos fundamentais de qualquer sociedade comercial e
corresponde ao valor das entradas que os socios deverdo realizar. O capital social tem varias
fungdes, para as quais € indispensavel. Antonio Pereira de Almeida aponta trés: organizativa,
produtiva e de garantia. A primeira, surge na medida em que o capital surge de “referéncia
para determinar a medida dos direitos e obrigagdes dos socios, nomeadamente a proporcao da
respetiva participagio nos lucros e perdas da sociedade e no direito de voto.”*. A fungéo
produtiva refere-se aos meios patrimoniais que se obtém através da realiza¢do das entradas e
que serdo indispensaveis para o exercicio da atividade econdémica da sociedade (sem prejuizo
de esta recorrer a outros meios de financiamento, nao sé através de aumentos de capital social
como pelo recurso a banca). A ultima, e talvez a mais importante, ¢ a fungdo garantistica, que
se traduz na obrigacdo de entrada, na avaliagdo das entradas, na responsabilidade ou na
proibi¢do de distribuicao de lucros necessarios para salvaguardar o capital social. Como o
autor faz notar e muito bem, “a fung¢do de garantia respeita principalmente aos credores
sociais”, embora os socios também beneficiem “da garantia do exato valor das entradas em
espécie e de que todas as entradas dao entrada na caixa social, dado o principio da igualdade e
a da exata formagao do capital.”

No seio das sociedades desportivas, o capital social tem igualmente uma grande
expressdo e a sua regulamentacdo sofreu varias alteracdes. O art.® 7° atribui diversos
montantes minimos do capital social consoante a sociedade participe numa competicao
profissional de futebol ou de outra modalidade e, tratando-se da primeira situagdo, conforme
participe na 1* ou 2* Liga. Assim, € possivel verificar que:

a) Tratando-se de sociedade andénima desportiva que participe na 1* Liga de futebol, o valor
minimo do capital social ¢ de €1.000.000,00 (um milhdo de euros).

b) Tratando-se de sociedade andnima desportiva que participe na 2* Liga de futebol, o valor
minimo do capital social ¢ de €200.000,00 (duzentos mil euros).

c¢) Tratando-se de sociedade unipessoal por quotas que participe na 1* Liga de futebol, o valor

24 Almeida, Anténio Pereira de (2013), Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, Volume I — As Sociedades Comerciais, Coimbra, Coimbra Editora, pag. 90.
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minimo do capital social ¢ de €250.000,00 (duzentos e cinquenta mil euros).

d) Tratando-se de sociedade unipessoal por quotas que participe na 2% Liga de futebol, o valor
minimo do capital social ¢ de €50.000,00 (cinquenta mil euros).

e) Tratando-se de sociedade anonima desportiva que participe numa competi¢cdo profissional
de outra modalidade, o valor minimo do capital social ¢ de €250.000,00 (duzentos e cinquenta
mil euros).

f) Tratando-se de sociedade unipessoal por quotas que participe numa competi¢ao profissional
de outra modalidade, o valor minimo do capital social ¢ de €50.000,00 (cinquenta mil euros).
g) Tratando-se de sociedade que participe em diversas modalidades, o capital social devera ser
igual ao montante minimo exigido para a modalidade praticada que requer o capital social
mais elevado.

Da solugao adotada pelo legislador portugués para o capital social das sociedades
desportivas resulta alguma estranheza. Os montantes em causa sao manifestamente elevados,
mesmo em comparagao com o regime presente no Cdodigo das Sociedades Comerciais. Em
2011, as sociedades por quotas passaram a ter o seu capital fixado livremente no contrato de
sociedade (art.° 201° CSC) e, nas sociedades anonimas, estatuiu-se um valor minimo de
€50.000,00 (art.° 276, n°5). Causa portanto alguma perplexidade a disparidade de valores
minimos do capital social existente nas sociedades desportivas. Qual a “ratio” que presidiu a
estatuicao tao elevados montantes? Estara em causa a fun¢do de garantia do capital social, em
especial no que toca a relagdo com os credores sociais?

Esta solucdo parece tudo menos convincente. De facto, ndo encontramos no futebol
portugués casos em que o passivo da sociedade se resuma a um montante idéntico ao do
capital social.”> Deste modo, ndo é possivel afirmar que um qualquer credor social esteja
especialmente garantido apenas com o capital social. Uma possivel explicagdo para a
aplicacdo de montantes desta envergadura para o capital social, reside na preocupacao que o
legislador teve em ndo permitir que sejam constituidas sociedades desportivas sem o minimo
de ponderacdo racional por parte dos agentes econdomicos. De facto, tem-se assistido, nos

ultimos anos, a proliferagdo dos negodcios em torno do desporto, em especial do futebol.

» De acordo com o relatério e contas consolidado do 3° trimestre de 2014/2015 do FC Porto, SAD,
esta sociedade tinha um passivo de aproximadamente €285 milhdes de euros, valor apurado a
31.03.2015 e ndo auditado; & mesma data, o SL Benfica, SAD apresentava cerca de 409 milhdes de
euros de passivo, de acordo com o relatério e contas intercalar do 3° trimestre de 2014/2015; ja o
Sporting CP, SAD apresentou, a mesma altura, o passivo mais baixo dos denominados “trés grandes
do futebol portugués”, proximo dos 218 milhdes de euros, a luz da informacdo trimestral de
2014/2015.
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Enquanto modalidade mais reconhecida do planeta, esta gera varias centenas de milhdes de
euros, seja em publicidade, aquisi¢do e venda de ativos, “merchandising” ou patrocinios. Nos
dias de hoje, ¢ uma tarefa quase herculea gerir de forma auspiciosa uma sociedade desportiva
dedicada essencialmente ao futebol profissional. O endividamento ja ndo ¢ mais apenas uma
preocupacdo: ¢ ja uma necessidade e uma forma de vida.

No que concerne a realizagdo do capital social, a regra € que esta deve efetivar-se em
dinheiro, exceto quando a sociedade desportiva resulte de uma personalizagdo juridica de
equipa (a semelhanga do que previa o anterior regime juridico das sociedades desportivas). A
possibilidade de realiza¢do do capital em dinheiro resulta desde logo do art.® 9° do Decreto-
Lei n® 10/2013. Este admite o diferimento da entrada em dinheiro, em metade do capital
social, por um prazo maximo de dois anos. Por outro lado, as entradas em espécie poderao ser
realizadas pelo clube fundador quando a sociedade desportiva resulte de uma personalizagao
juridica de equipa (art.® 22° do Decreto-Lei n° 10/2013). Para esse efeito, dispde o n° 2 do art.°
22° que o clube fundador deve elaborar um inventério dos direitos e obrigagcdes que pretende
transferir. Tal como o art.” 28° CSC, também o art.° 22°, n°2 determina que as entradas em
espécie devem ser verificadas e avaliadas por um revisor oficial de contas. E quanto as
contribuigdes de industria? Nada dispondo o Decreto-Lei n°® 10/2013 sobre o assunto, aplicar-
se-30 as regras subsidiarias do CSC, pelo que tais entradas ndo serdo admitidas (art.® 202°, n°1
CSC para as Sociedades por Quotas e art.° 277°, n°1 CSC para as Sociedades Andénimas).

Por fim, cabe analisar o art.° 17° do Decreto-Lei n°® 10/2013, referente ao aumento de
capital das SAD. Seguindo a linha do preceito presente no art.® 17° do Decreto-Lei n® 67/97,
esta disposi¢do atribui aos associados do clube fundador e aos socios da SAD um direito de
preferéncia”, relativamente a subscri¢do do capital social aquando do seu aumento. Note-se
que esse direito devera estar determinado pelos estatutos da sociedade, a luz da parte final
desta norma. Dispde o n°2 que, no caso de a SAD ser constituida através de transformagao de
clube desportivo ou de personalizagdo juridica, terdo direito de preferéncia os associados do
clube em transformacdo ou fundador. A graduacdo desses direitos deverd ser feita em

assembleia-geral, tendo em consideragdo a titularidade dos direitos de voto. O n°3 encerra

* De forma semelhante, o CSC também atribui direitos de preferéncia as pessoas que tém uma
especial relagdo com a sociedade. Nas sociedades por quotas, dispoe o art.” 266°, n°l CSC que “os
socios gozam de preferéncia nos aumentos de capital a realizar em dinheiro”. Nas sociedades
anonimas, “as pessoas que, a data da deliberagdo de aumento de capital, forem acionistas podem
subscrever as novas agdes, com preferéncia relativamente a quem ndo for acionista™ (art.® 458°, n°l
CSC).
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uma norma bem mais interessante do ponto de vista dos eventuais investidores. De facto, ao
aplicar condigdes mais onerosas as subscrigdes pelo publico em geral, o legislador tera dado
causa a duas situagdes distintas: ndo s6 afasta potenciais investidores de acoes irrefletidas e
que poderiam ser até prejudiciais ao bom funcionamento da sociedade, como acaba também
por espantar eventuais “bons” investidores, que face as condigdes propostas, entendem nao
subscrever as acdes daquela sociedade. Por ultimo, ¢ de destacar a redagdo do n°4, que reporta
aos aumentos de capital nas SDUQ, dispondo que nestes devera participar, exclusivamente, o
socio unico. O n°4 remete depois para o art.’° 11°, n°3, que abre portas a que o aumento de
capital seja realizado com a participacdo de terceiros, desde que tal tenha em vista a

transformac¢do em SAD.

4. As Participacoes Sociais

4.1 Tipos de acoes

E no ambito das participagdes sociais que residem, provavelmente, as maiores
diferencas entre o regime das sociedades desportivas e o regime das sociedades por quotas e
sociedades anonimas presentes no CSC. Desde logo, o art.° 10°, n°3 do Decreto-Lei n°
10/2013 impde que as agdes das SAD sejam sempre nominativas (e nunca ao portador). Ja o
fazia o art.® 7° do Decreto-Lei n° 146/95, de 21 de junho, continuou a determiné-lo o art.® 12°
do Decreto-Lei n° 67/96, de 3 de abril e manteve-o o novo regime juridico das sociedades
desportivas. Por seu lado, o Cdédigo das Sociedades Comerciais prevé, no seu art.” 299°, n°l
que salvo indicacdo em contrario da lei ou dos estatutos da sociedade, as a¢des podem ser
nominativas ou ao portador. A vantagem inerente a existéncia exclusiva de a¢cdes nominativas
¢ a de permitir & entidade emitente conhecer, a todo o tempo, os seus titulares.

O legislador previu ainda, como alias ja sucedia na redagdo anterior do regime ora em
analise, que as acdes fossem de duas categorias (num elenco aparentemente taxativo). A
categoria “A” engloba as acgdes ditas privilegiadas e a categoria “B”, as agdes ditas
ordinarias.”’ As primeiras destinam-se a ser subscritas pelo clube fundador, quando a
sociedade tenha sido constituida através de personalizacao juridica de equipa (alinea a) do n°1

do art.° 10°), ao passo que as segundas serdo todas as outras agoes (alinea b)).

%7 Terminologia usada por Candeias, Ricardo (2000), Personalizacio de equipa e transformacdo de
clube em sociedade anénima desportiva, Coimbra, Coimbra Editora, pp. 74 ¢ 75.
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O n°2 do art.® 10° dispde ainda que as agdes privilegiadas s6 sdo suscetiveis de
apreensao judicial ou oneragdo a favor das pessoas coletivas de direito publico. Esta norma
causa desde logo alguma estranheza. Porqué privilegiar apenas este tipo de credores e nao os
privados? De facto, e seguindo a linha de pensamento de José Manuel Meirim®®, ndo existe
nada no nosso ordenamento juridico que justifique este tratamento diferenciado que, alids,
pode ser bastante prejudicial para os credores que ndo pessoas coletivas de direito publico.

Imagine-se, por exemplo, o caso das institui¢des de crédito.

4.2. Transmissibilidade e penhora de quotas

A transmissibilidade das participagdes sociais € outra das notas de destaque do novo
regime das sociedades desportivas. Refere o art.” 14° que a quota tnica (no caso das SDUQ) ¢
intransmissivel (n°l) e que as agdes das SAD ndo podem ser limitadas na sua
transmissibilidade (n°2), numa medida que abre as portas aos investidores externos. No CSC,
o legislador adotou uma solugdo diferente. A lei € que determina as situagdes em que a
transmissibilidade podera ser limitada ou excluida e o contrato de sociedade nao o pode fazer
para além daquilo que a lei permite — art.® 328° n°1 do CSC.

Caso o clube pretenda proteger o capital social da interven¢do externa de potenciais
interessados na sua aquisi¢ao basta adquirir a forma de SDUQ. Aqui, o capital € representado
por uma quota indivisivel que pertence integralmente ao clube fundador — art.° 11°, n°1. Para
além disso, o art.® 14°, n°l ¢ bastante claro: a quota Unica ¢ intransmissivel.

Uma das questdes que mais interesse suscita prende-se com saber se, dada esta
indivisibilidade da quota, esta pode, ainda assim, ser penhorada. A base serd sempre o art.’
239° do CSC. Esta norma estatui que “a penhora de uma quota abrange os direitos
patrimoniais a ela inerentes” (n°1) e que a “transmissdo de quotas em processo executivo ou
de liquidacdo de patriménios ndo pode ser proibida ou limitada pelo contrato de sociedade
nem esta dependente do consentimento desta.” E facilmente percetivel que a grande
preocupacao do legislador foi manter o clube fundador ligado a SDUQ. Nao ¢ por acaso que,
como ja se viu, o n°3 do art.° 11° s6 permite a participacdo de entidades terceiras nos
aumentos de capital quando tal tenha em vista a constituicio em SAD. Percebe-se o intuito:

tradicionalmente, s6 se constituirdo em SAD os clubes de maior dimensdo, que queiram

% Meirim, Jos¢ Manuel (1999), Regime Juridico das Sociedades Desportivas — Anotado, Coimbra,
Coimbra Editora, p. 114. O autor vé ainda como bastante duvidosa a constitucionalidade desta norma,
dado que ndo existirdo razdes aparentes “para o tratamento diverso que ela consagra”.
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manter alguma interven¢do na sociedade mas que ndo pretendem fechar portas ao
investimento externo. O clube na sua esséncia deixaria de ter tanta expressdo, passando a
colocar o seu futuro nas maos dos acionistas. Afinal de contas, o desporto (e, mais uma vez,
em especial o futebol) ¢ palco de negocios milionarios, onde a atuacdo de entidades privadas
(ou até mesmo de autarquias locais) €, por vezes, tdo natural como essencial. Nas SDUQ
ficard entdo reservada aos clubes fundadores a intervengdo na sua gestdo e a detencdo do
capital social. No fundo, os associados do clube continuardo a ter uma palavra a dizer sobre a
gestdo da sociedade. Uma medida que se compreende, dada a maior proximidade que concede
ao clube e ao seu corpo de associados e simpatizantes.”

Posto isto, sera possivel aplicar o art.” 239° CSC ao regime das SDUQ, permitindo que
uma quota, ainda que intransmissivel, seja penhorada por um credor estranho ao clube?
Poder-se-ia dizer que, apesar do art.® 239°, n°2 CSC nao permitir que o contrato de sociedade
proiba a transmissibilidade, neste caso ¢ a propria lei (por via do art.® 14°, n°1 do Decreto-Lei
n® 10/2013) que diz que a quota ¢ intransmissivel. Isto protegeria o clube fundador de
eventuais penhoras. Mas tal argumento ndo sera suficiente. De facto, um credor que venha a
penhorar a quota do clube na SDUQ, ficard com o direito aos lucros nao distribuidos a data da
penhora (n°1 do art.® 239°, 1* parte CSC). Porém, ndo ficard ja com aquele que ¢ um dos
direitos mais importantes conferidos pela quota: o direito ao voto. Este, como refere o n°l do
art.® 239° CSC, “in fine”, continuard a ser exercido pelo titular da quota penhorada. Assim,
ainda que numa situagdo fragilizada, o clube fundador manteria sempre esta prerrogativa.
Essa protecao dos interesses do clube, que o Decreto-Lei n® 10/2013 alias faz questdo de por
em evidéncia, ¢ determinante para que possamos concluir pela penhorabilidade da quota tnica

das SDUQ, nao obstante a sua intransmissibilidade.

* A opgio pelo esquema societario mais adequado teve, na Associagdo Académica de Coimbra, um
dos casos mais paradigmaticos. Em maio de 2013, o clube tinha de tomar uma decisdo quanto ao rumo
a tomar e o presidente da dire¢do apresentou uma proposta para criacdo de uma SAD. Todavia, boa
parte dos sdcios do clube ndo se contentou com esta proposta. Dois movimentos constituidos por
associados do clube (“Nucleo de Veteranos da Académica” e “Movimento Académica 100% dos
socios”), defenderam a constituicdo de uma SDUQ, alegando que seria a unica forma de “salvaguardar
a identidade e a historia do clube de futebol”. Por seu lado, a direcdo defendia a SAD na medida em
que a possibilidade de a quota do clube ser penhorada nao beneficiava em nada o clube. Hoje em dia, a
Associacdo Académica de Coimbra encontra-se constituida como SDUQ. Almeida, Tiago (2013),
“Defensores da SDUQ querem evitar a SAD”, Jornal Record, (Online), disponivel em:
http://www.record.xl.pt/futebol/nacional/1a-liga/academica/detalhe/defensores-da-sdug-querem-
evitar-a-sad-823665.html e Anon (2013), “SDUQ e SAD em discussdo”, Jornal O Jogo, (Online),
disponivel em: http://www.ojogo.pt/interior.aspx?content _id=3234368.
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4.3. Participacoes do clube e outras entidades

Ja vimos que, na personalizacdo juridica de equipa como forma de constitui¢ao de
sociedades desportivas, o clube fundador e a sociedade mant€ém a sua individualidade.
Acontece que o clube fundador devera, ainda assim, manter sempre uma certa interven¢ao na
gestdo societdria. Essa intervengdo acontece, naturalmente, através da titularidade de
participacdes representativas do capital social da sociedade. Se nas SDUQ a quota ¢ unica,
indivisivel e intransmissivel, ja nas SAD passa-se exatamente o inverso. E aqui que surge o
art.” 23° do Decreto-Lei n® 10/2013, que impde que clube fundador detenha sempre pelo
menos 10% do capital social. Significa isto que o clube fundador podera até deter a totalidade
das participagdes na SAD. Esta nova disposi¢ao afastou o regime totalmente contrario do
Decreto-Lei n° 67/97, que estabelecia um minimo de 15% mas também um maéaximo de
participagdo do clube fundador na sociedade, de 40%. Esta seria a participagdo direta, em
oposi¢ao a participacao indireta do clube, através de uma SPGS — sociedade gestora de
participacdes sociais (n° 4 do art.’ 23°). A norma do art.® 30° do Decreto-Lei n® 67/97 suscitou
algumas duvidas, designadamente a de saber se a detencao indireta de agdes (isto €, através de
SGPS) poderia servir de meio para que o clube ultrapassasse os 40% estabelecidos como
“teto”. José Manuel Meirim tinha aqui uma opinido muito propria: “Em nossa opinido,
julgamento que a melhor interpretacdo ¢ a que determina que o clube fundador ndo pode
deter, a todo o tempo, direta ou indiretamente, ou como resultado dos dois tipos de
participagdo, participagdo no capital social superior a 40% do respetivo montante”.>® Hoje
esta duvida ndo se coloca. E ja liquido que o clube fundador podera chegar aos 100%, seja
através de participacao direta ou através de participagao indireta.

O legislador manteve ainda os direitos inerentes a titularidade das agdes por parte do
clube fundador, elencados no n°2 do art.° 23°. Por um lado, o clube tera direito de veto das
deliberacdes da assembleia geral que tenha por objeto a fusdo, cisdo ou dissolucdo da
sociedade, assim como a mudanga de morada da sede ou dos seus simbolos (alinea a)). No
fundo, tudo o que sejam questoes fraturantes ligadas ao clube. Por outro lado, o clube mantém
o direito de designar pelo menos um dos membros do 6rgdo de administragdo, com direito de

veto das deliberagdes que tenham objeto igual ao da alinea a) (alinea b)).

30 Meirim, José Manuel (1999), Regime Juridico das Sociedades Desportivas — Anotado, Coimbra,
Coimbra Editora, p. 136.
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Do regime anterior transitou ainda a norma do art.® 12°: “a sociedade desportiva ndo
pode participar no capital social de sociedade com idéntica natureza.” A falta de maior
desenvolvimento, a norma parece apontar para uma proibicdo total de participagdo de uma
sociedade desportiva noutra. Pretende-se aqui ndao mais que evitar a instalagdo ou
sobreposi¢do de interesses, que poderiam por em causa a verdade e transparéncia tanto
societarias como desportivas.”’

Dentro da mesma ldgica de preservacdo da verdade e transparéncia vai o art.° 19°, mas
desta feita, j& ndo ao nivel das sociedades mas dos proprios agentes, nomeadamente
acionistas. Assim, estabelece aquela norma que, apesar de os acionistas poderem deter agdes
em mais do que uma SAD que tenha por objeto a mesma modalidade, apenas poderdo exercer
os seus direitos numa delas, excegado feita aos direitos a reparticao dos lucros e transmissao de
posi¢des sociais. O mesmo sucede para as sociedades relativamente as quais a SAD e o
acionista se encontrem em posi¢do de dominio ou de grupo — n°2 do art.® 19°. Por explicar
fica, por exemplo, a questdo de saber em qual das sociedades devera o acionista exercer os
seus direitos. Em nosso entender, e salvo melhor opinido, o acionista devera exercer os seus
direitos (como o direito de voto) na sociedade em que detiver a participagdo mais antiga.

Outra das formas de participacdo especialmente reguladas no novo regime das
sociedades desportivas ¢ o da participacdo de entes publicos, nomeadamente das Regides
Autonomas, municipios e associagdes de municipios, prevista no art. 20° do Decreto-Lei n°
10/2013. Segundo esta norma, tal participacdo tem como limite maximo 50% do capital social
das SAD que estejam na area de jurisdi¢ao dessa entidade publica, ndo podendo ainda exceder
50% dos capitais proprios da sociedade, sem prejuizo da norma transitoria do art.® 31°. Uma
vez que, em termos contabilisticos, o capital social integra o conceito de capitais proprios
(constituido ainda, por exemplo, pelas reservas), serve a presente norma para salvaguardar o
patrimoénio liquido da empresa das maos por vezes irresponsaveis e descuidadas de algumas

entidades publicas.

' E interessante verificar como a realidade é tdo dispar entre diferentes setores econdmicos. De facto,
e olhando para outros setores, o desporto parece encaixar num perfil quase tnico. Veja-se por exemplo
o sector automével. E perfeitamente possivel que uma marca fabricante de automéveis possa deter
participagdes sociais no capital de outros fabricantes, ou até¢ mesmo com eles “engoli-los” ou criar
grupos, assim estimulando a concorréncia no mercado. No desporto tal ja& ndo se mostra possivel, de
acordo com os principios que protegem a verdade desportiva.

27



As Sociedades Desportivas no Direito Portugués

5. Os Orgios das Sociedades Desportivas

O Decreto-Lei n° 10/2013 ndo ¢ particularmente exaustivo no que toca a consideragdes
acerca da composi¢ao organica das sociedades desportivas.

Dispde o art.® 15° n°1 que o 6rgdo de administragdao da sociedade devera ser composto
por um nimero de membros fixado no contrato de sociedade, tendo de ter pelo menos um
gestor executivo nas SDUQ e dois nas SAD, que dedicar-se-30 a tempo inteiro a gestdo das
sociedades (n°2). A identidade dos gestores executivos devera ser comunicada anualmente a
entidade organizadora das competi¢des desportivas profissionais em que a sociedade esta
inserida. Trata-se de uma solugdo que vai claramente no sentido de apostar na
profissionalizacdo dos membros das sociedades desportivas. Nao ¢ por acaso que, de seguida,
o n°l do art.° 16° proibe os administradores (nas SAD) e os gerentes (nas SDUQ) de serem
titulares de o6rgdos sociais de federagdes ou associacdes desportivas de clubes da mesma
modalidade e ainda de serem atletas profissionais, treinadores ou arbitros em exercicio da
modalidade, assim se obviando aos conflitos de interesses. O n°2 do mesmo preceito remete
ainda para o que as normas gerais e especiais (como aquelas que tenham caracter
regulamentar) dos dirigentes desportivos estabelecem acerca das incompatibilidades.

Uma vez que o Decreto-Lei n° 10/2013 nada indica relativamente a responsabilidade
dos gestores executivos a que se refere, havera que encontrar cobro nas normas subsididrias.
Assim, aplicar-se-4, salvo melhor opinido, as disposicdes gerais do CSC, nomeadamente o
art.® 64° (que elenca os deveres fundamentais dos gerentes ou administradores, como o dever
de lealdade e de cuidado) e ainda o art.® 72° do mesmo codigo.

Ha, de facto, algumas nuances relativamente ao regime previsto para as sociedades por
quotas e sociedades andnimas (especialmente relativamente a estas ultimas), que importam
ser analisadas.

Nas sociedades por quotas, prevé-se a existéncia de uma assembleia-geral (art.® 248°
do CSC) e dos gerentes (art.” 252° e seguintes do CSC), sendo o conselho fiscal facultativo
(art.° 262° do CSC). Sera, em principio, esta a estrutura utilizada pelas SDUQ no nosso
ordenamento juridico, respeitando sempre a obrigatoriedade da existéncia de pelo menos um

gestor executivo que se dedique a tempo inteiro & gestdo da sociedade.™

2 A SDUQ da Associa¢io Académica de Coimbra utilizou esta estrutura organica: assembleia-geral,
geréncia composta por trés a sete gerentes (com remissdo para o art.’ 15° n°2 do Decreto-Lei n°
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Ja nas sociedades anonimas, o CSC ndo exige a existéncia de dois administradores
executivos, tal como o legislador faz para as SAD. Refere o art.® 390° n°l do CSC que “o
conselho de administragdo ¢ composto pelo numero de administradores fixado no contrato de
sociedade”, abrindo depois o n°2 a via para que possa existir apenas um, desde que o capital
social ndo exceda €200.000,00. Mais uma vez se constata que o legislador teve um nivel de
exigéncia bem maior com as SAD, quando em comparagdo com as SA. Se tal ja era patente
nas regras dedicadas ao capital social, mais fica quando se analisam as normas respeitantes
aos orgaos das SAD.

De resto, analisando as trés maiores SAD portuguesas, verificamos que as estruturas
organicas utilizadas ndo variam muito. De acordo com os estatutos da Sport Lisboa e Benfica,
SAD, esta ¢ constituida por uma assembleia-geral, um conselho de administracdo composto
por trés a onze administradores (ndo fazendo, no entanto, qualquer alusao a existéncia de um
administrador executivo), um conselho fiscal (e ainda um revisor oficial de contas, ao qual
também cabe a fiscaliza¢do da sociedade) ¢ um secretario.

Na Futebol Clube do Porto, SAD, para além da assembleia-geral, prevé-se ainda que a
sociedade seja gerida por um conselho administragdao “composto de trés, cinco, sete ou nove
membros que serdo, obrigatoriamente, gestores profissionalizados...”. Os estatutos indicam
também que a fiscalizacdo da sociedade sera exercida por um Conselho Fiscal e um ROC ou
sociedade de ROC. Por fim, a assembleia-geral da FC Porto, SAD podera eleger um conselho
consultivo, composto por um maximo de vinte membros, ndo remunerados.

Por ultimo, os estatutos da Sporting Clube de Portugal, SAD preveem um conselho de
administragdo composto por trés a seis membros, mas também nada refere relativamente ao
administrador executivo. A SAD sera ainda composta por um conselho fiscal, um ROC ou
sociedade de ROC, um secretario e ainda a assembleia-geral.

Existe um padrao facilmente identificavel nas trés SAD analisadas, no que toca a
estrutura organica de cada uma delas. No entanto, ¢ dificil reconduzir qualquer uma delas aos
modelos de organizagdo geralmente apontados pela doutrina® e que estdo presentes no n°l do
art.® 278° do CSC: o modelo classico (al. a)), o modelo anglo-saxoénico (al. b)) ou o modelo

germanico (al. ¢)).

10/2013, fazendo alusdo a necessidade de haver pelo menos um gestor executivo) ¢ ainda conselho
fiscal (art.° 11° e seguintes do estatuto).

33 Almeida, Anténio Pereira de (2013), Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, Volume I — As Sociedades Comerciais, Coimbra, Coimbra Editora, p. 467.
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Por fim, cabe aludir ao art.® 18° do Decreto-Lei n® 10/2013, que concretiza algumas
deliberacdes de caracter especial das assembleias-gerais (nas SAD) ou do s6cio Unico (no
caso das SDUQ) as sociedades desportivas. De facto, ao contrario do que sucede para as
sociedades previstas no CSC, o Decreto-Lei n° 10/2013 ndo elenca exaustivamente um
conjunto de assuntos sobre os quais tera de haver deliberacdo, tendo o legislador optado por
estipular apenas algumas situagdes de caracter especial. Os n°s 1 e 2 do art.’ 18° estabelecem
desde logo que a alienacdo ou oneracao de imoveis que sejam propriedade da sociedade e
ainda os atos que excedam em 20% as autorizacdes previstas no orcamento da sociedade,
terdo de ser sempre autorizados por deliberacdo da assembleia-geral da SAD ou por decisdo
do sdcio tnico na SDUQ. A titulo de comparagao, veja-se o art.® 246°, n°2, al. ¢) do CSC, que
estabelece que compete aos socios das sociedades por quotas deliberar sobre a alienacdo ou
oneragdo de imoéveis (exceto quando o contrato social ndo disponha de outra forma), ao passo
que nas sociedades anonimas (art.° 406°, al. e), ¢ ao conselho de administragdo que compete
essa deliberag@o. Os n°s 3 e 4 reportam-se a0 quérum constitutivo. Em primeira convocagdo a
assembleia-geral das SAD s6 pode deliberar caso estejam presentes ou representados
acionistas detentores de, pelo menos, 2/3 do total dos votos. J& em segunda convocacao, a
assembleia pode deliberar independentemente do nimero de acionistas presentes ou
representados. Quanto ao quérum deliberativo nada se estatui, pelo que aqui deverdo aplicar-

se as regras do CSC (art.® 5°).

6. Dissolucio e liquidacao das sociedades desportivas

Dentro da matéria relativa a extingdo das sociedade desportivas, a Uinica norma
existente no Decreto-Lei n°® 10/2013 ¢ a do art.° 27° que se aplica exclusivamente as
sociedades que resultem da personalizacdo juridica de equipa. A maior (e natural)
preocupagdo do legislador no que toca ao cenario de extin¢do dessas sociedades, foi a de
proteger o clube fundador, atribuindo-lhe as instalagcdes desportivas do clube para que
permanegam com os mesmos fins a que estavam afetos na sociedade desportiva extinta.
Todavia, tal s6 podera acontecer no caso de aquelas instalagdes ndo serem indispensaveis para
liquidar dividas da sociedade, numa clara protecdo dos credores sociais, que nao poderdo ficar
prejudicados, nem mesmo em relagdo ao proprio clube. Este requisito de “indispensabilidade”
conduz a um conceito indeterminado, mas indicia de forma clara que, em caso de existéncia

de dividas, devera a sociedade liquida-las recorrendo ao restante patrimonio antes de entregar
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em maos de terceiros as instalagdes desportivas, como bem precioso que constituem para o
clube.

Em tudo o resto, e em especial as sociedades constituidas de raiz ou através de
transformagao (uma vez que o Decreto-Lei n® 10/2013 nada dispde), havera que aplicar as

regras subsididrias previstas no CSC (art.° 141° a 165°).

CAPITULO V - O Regime Fiscal das Sociedades Desportivas

1. A Lein®103/97, de 13 de setembro

O Decreto-Lei n° 67/97, de 3 de abril, que dava corpo ao regime juridico das
sociedades desportivas, trouxe um novo paradigma ao desporto profissional portugués. Tal
importancia conduziu a necessidade quase imperiosa de se criar um regime fiscal especifico
para as sociedades desportivas, dada a sua proximidade as sociedades comerciais. Ainda
assim, Decreto-Lei n°® 67/97 continha uma norma de contornos fiscais. O art.® 24° daquele
diploma estatuia que as importancias concedidas ao clube fundador, que gozasse do estatuto
de utilidade publica, e que fossem investidas nas instalagdes ou na formagdo seriam
consideradas como custos ou perdas do exercicio na sua totalidade. No entanto, muito mais
questdes inerentes a fiscalidade da sociedade ficavam por tratar, pelo que surgiu a Lei n°
103/97, de 13 de setembro.

O regime fiscal especifico das sociedades desportivas era, de forma natural,
essencialmente centrado no IRC, apesar de ter em consideragdo outros impostos, como
veremos adiante. A principal preocupacdo do diploma foi facilitar a tarefa de constitui¢ao de
sociedades desportivas, ndo colocando especiais entraves fiscais.

Desde logo, a Lei n°® 103/97 permitia, no seu art.® 2°, que as sociedades desportivas
adotem um periodo anual de tributacdo diferente do ano civil, desde que tal fosse requerido ao
Ministro das Finangas e mantido durante cinco anos. Esta solu¢do, que vai ao encontro do
estabelecido pelo Codigo do IRC (art.® 8°) revelava-se particularmente Util para as sociedades
que quisessem adotar o periodo correspondente a uma época desportiva. No novo regime (que
sera analisado “infra”) esta norma desapareceu, dado que a sua presenca no regime geral
retirava sentido pratico a sua presenga no regime fiscal especifico. Uma duplicacao

desnecessaria da qual o legislador portugués se apercebeu na feitura da nova redagao da Lei.
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O art.° 3° considerava o direito de contratacdo de jogadores profissionais como um
ativo imobilizado corpéreo (hoje em dia denominado ativo intangivel’*) que podia ser
amortizado. Refira-se que o direito de contratagdo de jogadores profissionais €, para uma
sociedade desportiva, um dos seus ativos mais importantes € do qual podera retirar mais
contrapartidas, pelo que esta norma revestia particular importancia. Para determinar o valor
do direito de contratacdo, o n°4 do art.® 3° elencava alguns pardmetros, como as quantias
pagas pela sociedade a entidade de onde provinha o jogador e aquelas que fossem pagas ao
proprio jogador por celebrar ou renovar contrato. Em 1997, o agenciamento de jogadores ou
representacdo por empresarios nio estava propriamente massificada, pelo que o legislador nao
teve os montantes pagos a essas entidades em conta. Fé-lo mais tarde, nas alteracdes ao
regime fiscal das sociedades, como veremos em sede propria.

O art.° 4° reportava-se ao reinvestimento dos valores de realizacdo. Este valor
correspondia a “diferenca positiva entre as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante
transmissdo onerosa dos elementos do ativo imobilizado referidos no artigo anterior [i.e. o
direito de contratacdo de jogadores profissionais] . A estes valores de realizagdo o art.® 4°
mandava aplicar o disposto no art.° 44° do CIRC (atual art.® 48°), desde que esse montante
correspondente a totalidade dos elementos fosse reinvestido na contratacdo de jogadores o
aquisi¢ao de bens do ativo intangivel afetos a fins desportivos até ao fim do terceiro exercicio
seguinte ao da realizagdo. Assim, a diferenca positiva seria considerada em metade do seu
valor, nos termos do art.® 44°, n°1 (art.® 48° na redagao atual) do CIRC.

Dentro da logica de “defesa” das sociedades desportivas que se encontra inerente ao
seu regime fiscal especifico, o legislador concedeu ainda alguns beneficios fiscais de
reorganizacao, que se manifestam em termos de isengdes. Ha aqui, uma clara consagracao do
principio da neutralidade, procurando esbater potenciais obstaculos
a criacdo de sociedades desportivas.” De facto, seria estranho se o legislador ndo o fizesse,
uma vez que as situacdes as quais se concedem beneficios fiscais sdo decorréncias normais do

processo de constitui¢ao da sociedade desportiva, como veremos de seguida.

* A denominagio “ativo intangivel”, surgiu com o Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC),
que entrou em vigor em 2010.

3% A proposito do principio da neutralidade no regime fiscal especifico dado pela Lei n® 103/97, veja-
se Santos, Antonio Carlos dos (2001), “O regime fiscal das sociedades desportivas e a questdo da
reavaliagdo da entrada de ativos efetuada pelos clubes”, em Paulo Otero, Fernando Aradjo e Jodo
Taborda Gama (orgs.), Estudos em Memoria do Prof. Doutor Saldanha Sanches, Vol. IV — Direito
Fiscal: Tributagao do Consumo e do Patrimoénio, Fiscalidade Ambiental e Tributacdo do Rendimento,
Coimbra, Coimbra Editora, pp. 563-592.
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No art.® 5° da Lei n° 103/97, de 13 de Setembro, eram concedidos as sociedades
desportivas beneficios em termos de isen¢do de Imposto Municipal de SISA (hoje IMT) e do
Imposto de Selo, que incidissem sobre a transferéncia de ativos no seio de um processo de
reorganizacao. Mas de que reorganizacao se trata? O art.’ 5° define este conceito, no seu n° 2
e explica que esta pode ser feita de quatro formas:

- através de constituicdo de sociedades desportivas, quando haja integracdo da
totalidade ou parte dos ativos dos clubes e esses ativos estejam afetos a uma atividade que
constitua uma exploragdo autonoma, passando essa atividade a ser exercida pela sociedade
desportiva e ndo mais pelo clube fundador (alinea a) do n° 2);

- através de incorporacgdo por sociedades desportivas da totalidade ou parte dos ativos
dos clubes afetos a uma atividade, que constitua uma exploracdo autonoma, passando essa
atividade a ser exercida em exclusivo pela sociedade desportiva e ndao mais pelo clube
fundador (alinea b) do n°2);

- através de constituicdo de sociedades desportivas, quando haja integra¢do de parte
dos ativos dos clubes e esses ativos estejam afetos a uma atividade que constitua uma
exploracdo autonoma, passando essa atividade a ser exercida em exclusivo pela sociedade
desportiva e caso o capital desta seja detido na sua maioria por uma sociedade desportiva ou
pelo clube fundador (alinea c) do n°2);

- através de incorporagdo, por uma sociedade ja constituida, de parte dos ativos de
clubes que estejam afetos a uma atividade que constitua exploracao autobnoma, desde que tal
atividade seja exercida em exclusivo pela sociedade e o seu capital seja detido na sua maioria
por uma sociedade desportiva ou clube fundador (alinea d) do n°2).

O processo de concessao destes beneficios baseava-se num requerimento dirigido ao
Ministro das Finangas que, mediante um parecer da Direc¢do-Geral dos Impostos, decidiria
por despacho (n°3 do art.® 5°). Por sua vez, a Direc¢ao-Geral dos Impostos deveria solicitar
pareceres ao departamento do Ministério que tutelasse o desporto e a Direc¢do-Geral dos
Registos e Notariado (art.® 5°, n° 4 e 5). Os pareceres destas ultimas entidades teriam de ser
proferidos no prazo de 30 dias a contar da data da rececao do pedido da Direccdo-Geral dos
Impostos (art.’ 5°, n° 6).

Interessante ainda ¢ a regra do art.® 6° n°l. Estabelecia essa norma que, para as

transmissdes de elementos do ativo imobilizado®® efetuadas pelo clube para a sociedade

36 Santos, Anténio Carlos dos (2001), “O regime fiscal das sociedades desportivas e a questio da
reavaliagdo da entrada de ativos efetuada pelos clubes”, em Paulo Otero, Fernando Aradjo e Jodo
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desportiva cujo capital fosse maioritariamente detido pela sociedade ou clube fundador ¢
aplicavel, durante os primeiros cinco anos a contar da data do inicio da atividade (com as
necessarias adaptagoes), o disposto no atual art.® 74° do CIRC (a altura da lei, art.® 62°-B do
CIRC. Esta disposicao do CIRC diz respeito ao regime que ¢ aplicavel as fusdes, cisdes e
entradas de ativos. Percebe-se a logica inerente a este art.° 6° seria descabido onerar a
sociedade desportiva numa situagdo, como ¢ a da transferéncia de ativos, intrinseca ao
processo de reorganizagdo. Tributando este tipo de atividade seria, sem duavida, um forte
motivo para afastar os clubes desse processo.

Permitiu-se ainda que os clubes pudessem reavaliar os elementos do ativo imobilizado,
com base em valores certificados por revisores oficiais de contas (art.’ 6°, n°2).

Outras das regras presentes no art.® 6° prendia-se com a obrigatoriedade de os clubes
terem a sua situacdo tributaria regularizada para que pudessem optar pelo regime das
sociedades desportivas (n°4). O n°5 do art.® 6° explica o que se deve entender por situagdo
tributéria regularizada.

Por ultimo, e como nao podia deixar de ser, a Lei n® 103/97 adotou um regime
(transitorio) de responsabilidade, de forma a proteger os interesses do Estado enquanto credor.
A luz do art.® 7°, as sociedades desportivas sdo subsidiariamente responsaveis pelas dividas
fiscais e pelas dividas a Seguranga Social do clube fundador. O limite desta responsabilidade
serd o valor dos ativos que tenham sido transferidos do clube para a sociedade desportiva.
Numa primeira perspetiva poder-se-ia pensar que esta solugdo seria lesiva para a sociedade
desportiva, que logo apds a sua constituicdo teria de acarretar com dividas do clube fundador.
No entanto, a solu¢do era até justa do ponto de vista da partilha de responsabilidade, uma vez
que esta era subsididria e limitada para a sociedade desportiva, isto €, podia at¢ nem vir a

responder pelas dividas do clube desportivo que a fundou.

Taborda Gama (orgs.), Estudos em Memoria do Prof. Doutor Saldanha Sanches, Vol. IV — Direito
Fiscal: Tributagao do Consumo e do Patrimoénio, Fiscalidade Ambiental e Tributacdo do Rendimento,
Coimbra, Coimbra Editora, p. 587. O autor considerava que o n°l do art.° 6° da Lei n° 103/97 se
referia “a todo o ativo imobilizado, abrangendo aqui tanto o imobilizado incorpdreo (na terminologia
do SNC, ativos intangiveis) (v.g. o direito de contratacdo de jogadores profissionais, os “passes” dos
jogadores) como o corpdreo (segundo o SNC, atuais ativos fixos tangiveis), incluindo as transmissoes
(em sentido factico, equivalente ao de transferéncia de imoveis, desde logo, terrenos) dos clubes
desportivos para as sociedades desportivas ou para as “sociedades dependentes”.
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2. A Lein®56/2013, de 14 de agosto

Com o surgimento do novo regime juridico das sociedades desportivas, através do
Decreto-Lei n° 10/2013, surgiu também a necessidade de alterar o ja algo ultrapassado regime
fiscal especifico daquelas sociedades. O paradigma desportivo (em especial no futebol),
alterou-se, e muito, no espaco de pouco mais de uma década. Os negdcios em torno dos
protagonistas das mais variadas atividades desportivas diversificaram-se e passaram de
milhares para milhdes de euros. Os patrocinios, os direitos de imagem, os direitos televisivos,
os agenciamentos de jogadores e as estruturas de marketing e publicidade que giram em torno
das equipas e dos seus atletas sdo cada vez mais uma realidade e alteraram por completo a
concecdo de desporto que existia ha poucas décadas atras. A legislacdo teve de acompanhar
essa evolucdo. Nesse sentido, para além do regime juridico das sociedades desportivas,
alterou-se o seu regime fiscal especifico, de modo a que este pudesse prever algumas das
situagdes acima descritas (e eliminar outras tantas algo desnecessarias). Assim surgiu a Lei n°
56/2013, de 14 de agosto.

O art.® 2° da Lei n° 103/97 foi modificado por completo. Na redagdo daquela lei,
correspondia ao periodo de tributacdo, como vimos acima. Na nova redacao, dada pela Lei n°
56/2013, o legislador considerou (e bem) desnecessaria a repetigdo de uma norma que ja
existia tanto no art.® 9°, n° 1, alinea 1) do CSC, como no art.® 8 do CIRC. Dessa forma, o art.®
2° passou a ter a epigrafe “gastos especificos”, tendo passado a ser aceites como gastos do
exercicio:

- a totalidade das quantias atribuidas ao clube desportivo fundador que goze do
estatuto de utilidade publica que sejam investidas em instalagdes ou formacao desportiva (n°l
do art.® 2°);

- 20% dos montantes que sejam pagos pela sociedade desportiva a titulo de exploracao
dos direitos de imagem dos agentes desportivos (jogadores e treinadores, como explica o n°3)

contratados pela sociedade, sem prejuizo do art.° 23° do CIRC?’ (n°2 do art.® 2°).

7 A remissdo para o art.° 23° do CIRC tem justifica¢io na demonstragdo da indispensabilidade dos
gastos que aquele artigo exige. Essa ideia ¢ defendida desde logo pelo grupo de trabalho que analisou
o regime juridico e fiscal das sociedades desportivas (e responsavel pelas alteracdes que vieram a ter
lugar na legislagdo referente a estas), quando refere que as importancias pagas pelas sociedades
anonimas desportivas a titulo de direitos de imagem “a Administragdo Fiscal exige a demonstracdo da
indispensabilidade e da utilizacdo da imagem dos atletas, sob pena de tais importidncias ndo serem
aceites como gasto para efeitos fiscais. / Considerando que tais pagamentos constituem, para as
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As questdes relativas as amortizagdes também ndo foram esquecidas pela nova Lei. O
legislador passou a admitir como gastos as amortizagdes dos ativos intangiveis
correspondentes aos direitos de contratacdo dos jogadores profissionais, desde que estejam
inscritos em competicdes profissionais pela sociedade desportiva ou numa outra a qual o
jogador esteja cedido temporariamente (vulgos empréstimos) — art.® 3° n°l. O valor
amortizavel corresponde ao custo de aquisi¢do. No entanto, caso o atleta se tenha formado no
clube (situagdo em que nao haverd, naturalmente, um custo de aquisi¢do, j& que o jogador
surgiu dentro da préopria sociedade desportiva), o valor amortizavel corresponderad aos custos
de formagdo, que deverdo ser certificados por um ROC independente (art.® 3°, n°2). Ainda
dentro do valor amortizavel, o legislador incluiu as quantias pagas as entidades detentoras dos
direitos econdmicos-desportivos do atleta, assim como aquelas que tenham sido pagas ao
proprio jogador (por celebrar ou renovar contrato) — art.® 3°, n°3. Mas as novidades deste n°3
ndo se ficam por aqui. Serdo ainda amortizaveis os valores pagos pela sociedade a agente e
mandatarios, relativos a transferéncias de jogadores. Significa isto que, o legislador
modernizou — a nosso ver, bem — o regime, ao ter em consideracdo a influéncia que os
denominados “empresarios desportivos” tém no mundo do desporto profissional. Estes
intermediarios estdo, hoje em dia, presentes em grande parte dos negocios realizados tanto a
nivel nacional como internacional, recebendo contrapartidas por vezes avultadas por forca do
seu trabalho. A inclusao da possibilidade de amortizagao destas operacdes na nova lei era uma
necessidade e uma mera questao de tempo.

Relativamente ao art.® 4°, ndo houve alteragdes de relevo da Lei n® 103/97 para a Lei
n°® 56/2013, excegdo feita, obviamente, a substituicdo da referéncia ao art.® 44° do CIRC pelo
art.® 48° e a troca da expressao “ativo imobilizado corpdreo” por “ativo intangivel”. De resto,
continua-se a considerar como mais-valia apenas 50% do valor realizado com a venda de um
jogador, desde que o valor auferido seja reinvestido na contratagao de outros jogadores ou
bens do ativo tangivel afetos a fins desportivos. Tal reinvestimento tem de ocorrer até ao final

do terceiro exercicio seguinte ao da realizagdo.

sociedades andonimas desportivas, uma inevitabilidade, entende-se que tém de ser considerados
relevantes do ponto de vista fiscal, devendo, no entanto, estabelecer-se um critério objetivo, de
natureza percentual, que permita a aceitacdo como custo fiscal, até ao respetivo limite, dos montantes
envolvidos”. - Grupo de Trabalho (2011), Sociedades Desportivas — Andlise do Regime Juridico e
Fiscal, Gabinete do Secretdrio de Estado do Desporto e Juventude da Presidéncia do Conselho de
Ministros, p. 31.
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Também o art.® 5°, referente as iseng¢des, ndo recebeu modificagdes dignas de
destaque, excetuando a substitui¢do da referéncia ao sisa pelo atual IMT (Imposto Municipal
sobre as Transmissoes Onerosas de Imoéveis). Assim, as sociedades que se reorganizem nos
termos do novo regime juridico das sociedades desportivas, poderdo beneficiar das isengdes
de IMT, imposto de selo e emolumentos (n° 1 e 2 do art.® 5°). As isen¢des sdo concedidas por
despacho do Ministro das Finangas, mediante parecer da Administragdo Tributaria (AT) —
art.° 5°, n°3.

No caso do art.° 6°, n°l, a redagao manteve-se, tendo sido apenas atualizada a remissao
legal que o artigo faz para o (agora) art.® 74° do CIRC. Continuou-se, portanto, a proteger as
sociedades desportivas de tributagdes que poderiam prejudicar o processo de reorganizagao,
na linha do regime anterior. O legislador eliminou, porém, os niumeros 4 ¢ 5 do art.° 6°. A
explicacao encontra-se vertida na andlise feita pelo grupo de trabalho criado pelo Conselho de
Ministros ao regime juridico e fiscal das sociedades desportivas: “deve proceder-se a
eliminagdo dos ntimeros 4 e 5 do artigo 6° da Lei n° 103/97, de 13 de setembro, uma vez que,
passando a ser obrigatéria a constituicdo de sociedade desportiva para a participagdo em
competi¢des desportivas profissionais deixa de fazer sentido a exigéncia da situacao tributaria

. . . e N 38
regularizada como condic¢do para a referida constituicdo.”

Trata-se de uma solugdo que tem
em consideracdo a legislacdo referente as sociedades desportiva como um todo e que nos
parece perfeitamente coerente. A manter-se a redacdo anterior, seriam poucos os clubes que
poderiam optar pelo regime juridico das sociedades desportivas, o que causaria, naturalmente,
uma incoeréncia com a obrigatoriedade de constitui¢do dos clubes em sociedades desportivas
para participacdo em competi¢cdes profissionais.

Por fim, no art.® 7°, que respeita ao regime de responsabilidade das sociedades
desportiva, foi eliminada a referéncia a responsabilidade subsidiaria da sociedade
relativamente ao clube. Agora, a sociedade desportiva ¢ solidariamente responsavel com o
clube fundador por quaisquer dividas fiscais e a seguranca social relativas ao periodo anterior
a data da reorganizagdo, até ao limite do valor dos ativos transferidos a favor da sociedade.
Com esta nova redagdo, a sociedade deixa de estar “protegida” pela figura do clube fundador,
responsabilizando-se, desde logo, lado a lado com aquele (isto apesar de o limite do valor dos

ativos transferidos a favor da sociedade se manter), numa solu¢do que parece privilegiar a

posicao do credor Estado.

¥ Grupo de Trabalho (2011), Sociedades Desportivas — Andlise do Regime Juridico e Fiscal, Gabinete
do Secretario de Estado do Desporto e Juventude da Presidéncia do Conselho de Ministros, pp. 32-33.
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CAPITULO VI - Sociedades Desportivas e Valores Mobiliarios

1. Cddigo dos Valores Mobiliarios e Sociedades Desportivas Abertas

As sociedades desportivas, na modalidade de sociedades anonimas desportivas tém,
naturalmente, uma estreita relagdo com os valores mobiliarios. Desde logo, porque a propria
redacdo do Decreto-Lei n° 10/2013, de 25 de janeiro assim o prevé. O art.® 5° do referido
diploma aponta, no n° 1, para a aplicabilidade subsidiaria das normas que regulam as
sociedades andnimas as sociedades desportivas. O Codigo dos Valores Mobilidrios teria ali
cabimento, mas ainda assim o n° 2 vai mais longe e indica que as ofertas publicas de agdes
das SAD sao reguladas por esse mesmo Codigo. Assim abre-se, desde logo, a possibilidade de
existirem sociedades desportivas abertas.

Uma sociedade diz-se aberta quando as suas ag¢des se encontrem dispersas pelo
publico, ou com o capital aberto ao investimento publico — art.° 13°, n°l do CVM.*’ Antes
desta denominagao, estas sociedades eram designadas como “de subscrigao publica” ou “com
subscri¢do publica” (art.® 7° do Decreto-Lei n® 486/99, de 13 de novembro).*

As sociedades abertas estdo sujeitas as normas aplicaveis as sociedades andnimas,
assim como ao Codigo dos Valores Mobiliarios e outro Regulamentos ou Recomendagdes da
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM). Tendo as suas acoes sido admitidas
a negociacdo noutros mercados, as sociedades abertas estardo também sujeitas as regras

proprias destes.

% Cordeiro, Anténio Menezes (2007), Manual de Direito das Sociedades, 11 Volume — Das Sociedades
em Especial, Coimbra, Almedina, p. 611. Reportando-se a razdo para a criagdo das sociedades abertas,
refere o autor que “parece claro que a sociedade aberta assenta na especial confianga que o publico
interessado tenha na justeza ¢ na adequacdo do funcionamento das sociedades e no conhecimento
seguro que tenha do valor por elas representado. Por isso as sociedades abertas: sujeitam-se a
supervisdo de um organismo independente ¢ adequado: a CMVM; regem-se por normas especialmente
adaptadas e que visem preservar os valores em jogo.”

40 Almeida, Anténio Pereira de (2013), Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos
Financeiros e Mercados, Volume 1 — As Sociedades Comerciais, Coimbra, Coimbra Editora, p. 539. O
autor alerta e bem que “ndo se pode confundir sociedades abertas com sociedades admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado, ou com agdes cotadas em bolsa. Estas sdo sempre sociedades
abertas, mas nem todas as sociedades abertas t€ém acgdes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado.”
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Hoje em dia, ja véarias sociedades desportivas em Portugal adotaram o regime de
sociedades abertas. As primeiras foram a Sporting — Sociedade Desportiva de Futebol, SAD e
FC Porto — Futebol, SAD. No caso da Sporting, SAD foi mesmo a primeira sociedade
desportiva a ser constituida com recurso a oferta publica de subscri¢dao (nos termos do atual
art.® 13°n°l, al. a) do CVM).

Uma sociedade torna-se aberta quando se verifica uma das situagdes do art.® 13°, n°l
do CVM:

a) Constituicao através de oferta publica de subscrigdes;

b) Emissdo de agdes ou outros valores mobilidrios que confiram direito a subscrigdo

ou aquisi¢do de a¢des que tenham ido objeto de oferta publica de subscricgao;

c) Emissao de agdes ou outros valores mobiliarios que confiram direito a subscri¢ao

ou aquisi¢do de agdes admitidas a negociacao em mercado regulamentado;

d) Emissdo de acdes que tenham sido alienadas em oferta publica de venda ou troca

em quantidade superior a 10% do capital social;

e) Cisdo ou fusao de sociedade aberta.

A sociedade aberta perde essa qualidade quando, nos termos do art.® 27° do CVM:

a) Acionista passa a deter mais de 90% dos direitos de voto, apds oferta publica de

aquisi¢ao;

b) A propria sociedade delibera em assembleia geral, por maioria ndo inferior a 90%

do capital social, a perda dessa qualidade;

c) Passado um ano da exclusdo da negociacdo das a¢cdes em mercado regulamentado,

fundada na falta de dispersdo pelo publico.

Por outro lado, ha ainda dois principios* inerentes as sociedades abertas e que cabe
apresentar: o principio da publicidade, presente no art.° 14° do CVM e que obriga a que a
sociedade mencione a sua qualidade de sociedade aberta em todos os contratos,
correspondéncia, publicagdes, anincios, sitios na Internet e outras atividades eternas, nos
termos do art.® 171° do CSC; o principio do igual tratamento, na medida em que a sociedade
deverd assegurar um tratamento igual para todos os titulares dos valores mobiliarios da
mesma categoria que por ela sejam emitidos.

Mas uma das principais questoes relativas as sociedades abertas prende-se com os

deveres de informacdo. Em primeiro lugar, cabe referir o dever de comunicagdo presente no

*I Cordeiro, Antonio Menezes (2007), Manual de Direito das Sociedades, 11 Volume — Das Sociedades
em Especial, Coimbra, Almedina, p. 619.
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art.’ 16° do CVM, respeitante as participagdes qualificadas*’. Depois, a sociedade aberta
devera obedecer a rigorosos deveres de informacdo para com a CMVM, em cumprimento do
principio da transparéncia. SO assim, os acionistas € outros potenciais investidores poderao
ver os seus interesses satisfeitos. O art.° 7° do CVM impde, desde logo, que a informacgao seja
completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita. A CMVM divulgard depois essa
informagdo através de sistema informético, nos termos do art.° 367° do CVM.

Se estiverem em causa sociedades com acdes admitidas a negociacdo em mercado
regulamentado (que € o caso de, por exemplo, Sporting, SAD, FC Porto, SAD e Benfica,
SAD), os deveres de informagdo sdo ainda mais rigorosos. Assim, essas entidades deverdo:
divulgar periodicamente informagdes (art.° 244° e seguintes do CVM), de forma anual,
semestral ou até trimestral (para sociedades de maior dimensao); divulgar de imediato factos
relevantes, ou informacdo privilegiada, nos termos do art.° 248°%; a divulgacdo de outras
informagdes através dos meios gerais, nos termos do art.® 249°; informar, através de relatorio
detalhado, sobre a estrutura e praticas de governo societério, a luz do art.® 245°-A do CVM.

As entidades que violarem os deveres de informagdo incorrem em responsabilidade

civil, nos termos do art.® 243°, ex vi art.° 251° do CVM.

2. OPA’s nas sociedades desportivas

Reveste-se de especial interesse o estudo das ofertas publicas de aquisicdo (OPA) nas

sociedades desportivas. As OPA sao propostas de compra ou troca dirigidas aos titulares de

2 “Participa¢des qualificadas sdo aquelas que, ultrapassando certo patamares, isoladamente ou em
conjunto, sdo suscetiveis de facultar algum poder na sociedade, ainda que ndo assegurem uma posi¢ao
de dominio.” Esta ¢ a defini¢ao dada por Almeida, Antonio Pereira de (2013), Sociedades Comerciais,
Valores Mobiliarios, Instrumentos Financeiros e Mercados, Volume 1 — As Sociedades Comerciais,
Coimbra, Coimbra Editora, p. 551.

“ 0 n°2 do art.® 248° define informagdo privilegiada como aquela que “abrange os factos ocorridos,
existentes ou razoavelmente previsiveis, independentemente do seu grau de formalizagdo, que, por
serem suscetiveis de influir na formagdo dos pregos dos valores mobiliarios ou dos instrumentos
financeiros, qualquer investidor razoavel poderia normalmente utilizar, se os conhecesse, para basear,
no todo ou em parte, as suas decisdes de investimento.” E usual vermos comunicagdes de sociedades
anonimas desportivas abertas a divulgar a aquisi¢do ou alienag¢do dos direitos econdmicos de um
jogador ou até a contratagdo ou rescisdo contratual com um treinador. Dada a dimensao e o impacto de
muitos destes negdcios na vida financeira da sociedade, ¢ fundamental a divulgacdo destas
informacgdes, assim se salvaguardando a transparéncia.
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valores mobiliarios (por norma, agdes) e podem-se classificar em obrigatorias ou voluntarias*
e ainda gerais (sobre a totalidade das ag¢des) ou parciais. Caso sejam obrigatorias serdo sempre
gerais.

A obrigatoriedade de lancar uma OPA dé-se nos termos do art.® 187°. Sempre que
alguém tenha uma participacdo numa sociedade aberta, direta ou indiretamente (nos termos do
art. 20°, n°1l do CVM), superior a um ter¢o ou metade dos direitos de voto correspondentes ao
capital social, tem o dever de lancar uma OPA sobre a totalidade das agdes e outros valores
mobiliarios emitidos pela sociedade.

O processo de lancamento de uma OPA inicia-se com a publicacdo de um anuncio
preliminar que deve ser enviado a CMVM, nos termos dos art.’s 175° ¢ 176° do CVM. O
oferente devera ainda conceder uma contrapartida (art.” 177° do CVM). Por outro lado, a OPA
tem ainda de ser registada na CMVM (art.° 175° n°2 e 179° do CVM) e a oferta mantém-se
por um prazo entre 2 a 10 semanas (art.” 183° do CVM).

O art.® 5° n°2 do Decreto-Lei n° 10/2013, manda aplicar o Codigo dos Valores
Mobiliarios as OPA das sociedades anoénimas desportivas, com as devidas adaptagoes.

A grande questdo referente as OPA nas SAD prende-se com o limite minimo de 10%
de participacdo direta do clube fundador na sociedade, presente no art.” 23°, n°1 do Decreto-
Lei n° 10/2013 e que se aplica as sociedades resultantes da personaliza¢do juridica de equipa.
Recorde-se que as acdes destinadas ao clube fundador dizem-se de categoria A, por oposi¢ao
as agoes de categoria B, destinadas aos acionistas em geral (art.® 3°, n°1).

Analisando de forma objetiva a letra da lei, facilmente se chegaria a conclusdo de que
ndo ¢ possivel realizar uma OPA geral sobre as sociedades desportivas resultantes de
personalizacdo juridica de equipa, uma vez que iria incidir sobre a totalidade das agoes,
violando o limite presente no art.° 23°, n°l do Decreto-Lei n° 10/2013. As OPA obrigatorias
(que sdao sempre gerais) estariam, portanto, desde logo afastadas, assim como as OPA
voluntarias gerais. Desde logo porque se fosse possivel ao clube alienar esses 10% de
participagdo no capital social, estariamos a desvirtuar um dos pilares em que se assenta a

constituicdo da SAD (quando resultante de personalizagao juridica de equipa).

* “Enquanto a OPA voluntéria — hostil ou nio — é um meio de concentragio do capital e de aquisi¢do
do controlo da sociedade visada, a OPA obrigatoria (mandatory bid) destina-se a proteger as minorias,
facultando-lhes a possibilidade de sairem da sociedade comparticipando no ‘prémio de controlo’,
quando alguém adquirir uma participa¢do que lhe confira uma posi¢do de controlo.” - Almeida,
Antonio Pereira de (2013), Sociedades Comerciais, Valores Mobiliarios, Instrumentos Financeiros e
Mercados, Volume II — Valores Mobiliarios, Instrumentos Financeiros e Mercados, Coimbra, Coimbra
Editora, p. 219.
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Assim, a OPA sobre uma sociedade desportiva formada nos termos do art.® 3°, al. c)
do Decreto-Lei n° 10/2013, s6 poderia ser parcial. De facto, nas palavras de Antonio Pragal
Colago, nao ¢ possivel aplicar o regime das OPA obrigatdrias as sociedades desportivas que
tenham nascido de uma personalizacdo juridica de equipa.” Haverd, portanto, um regime
especial aplicavel as sociedades desportivas no que as OPA diz respeito. Contudo, a pratica
tem-nos demonstrado que a as OPA obrigatorias (e gerais) ndo deixaram de existir. Apenas se
reduziu o alcance a palavra “geral”, de modo a abarcar todas as a¢des da sociedade exceto
aquelas que sejam por lei inalienaveis da esfera juridica do clube fundador. A problematica
das OPA obrigatorias nas sociedades desportivas resultantes de personalizacdo juridica de
equipa passou assim a ser quase meramente terminologica e interpretativa desde, claro, que o
limite minimo de 10% seja respeitado.

Para os casos em que seja o proprio clube fundador a ultrapassar os limites legais para
a OPA obrigatodria, nada impede que o possa fazer, uma vez que mesmo existindo a regra dos
10%, essa percentagem sempre lhe caberia por for¢a do proprio regime legal.

Posto isto, € possivel concluir que, nos casos em que a constituicdo de uma SAD se dé
por transformagdo ou constituicdo de raiz, ndo existindo limites de participagdo, ¢ ja
admissivel a existéncia de OPA obrigatdrias ou voluntarias gerais, na verdadeira acecdo da
palavra.

As OPA nas sociedades desportivas sdo, hoje em dia, um acontecimento natural no
panorama portugues.

O primeiro caso de uma OPA feita a uma SAD deu-se em julho de 2004, quando um
dos acionistas da Estoril Praia - Futebol, SAD ultrapassou 1/3 dos direitos de voto (nos termos
do art.® 20°, n°1 do CVM) da sociedade e langcou uma OPA obrigatoria (art.° 187°, n°l do
CVM) sobre a totalidade das acdes da categoria B, respeitando os 15% ndo alienaveis e que
pertenciam ao clube fundador, nos termos do art.® 30°, n°1 do Decreto-Lei n® 67/96, em vigor
a altura dos acontecimentos. A contrapartida oferecida (art.” 188° do CVM) foi de €5,00 por

acdo e encontrava-se devidamente caucionado por uma garantia bancéaria. O acionista em

* Colago, Antonio Pragal (2008), As Opas nas Sociedades Anénimas Desportivas, Areas Editora, pp.
78-79. Entende o autor que "As sociedades anénimas desportivas foram criadas com limites minimos e
maximos de detencdo de participagdes por parte dos clubes desportivos em virtude da sua
singularidade. S6 essa constatagdo ¢ suficiente para anular a protecdo dos interesses minoritarios dos
acionistas, pois estes ao adquirirem a¢des sabem quais sdo as particularidades deste tipo de sociedade.
(...) Caso fosse possivel lancar uma oferta publica sobre a totalidade das agdes, ou o clube recusava
alienar a sua participagdo, ou o mesmo clube aceitava essa oferta, o que tornaria a SAD numa
sociedade desvirtuada e desconsiderada na sua tipicidade."
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causa passou assim a deter cerca de 70,43% do capital social e dos direitos de voto da
sociedade desportiva em causa.*

Situacdo idéntica foi a da OPA obrigatéria da sociedade ‘“Codecity Sports
Management, L.da.” sobre parte do capital social da sociedade desportiva “Os Belenenses” —
Sociedade Desportiva de Futebol, SAD, cujo prospeto remonta a junho de 2014.*7 A
sociedade oferente detinha ja uma fatia equivalente a 51,93% do capital da sociedade visada
pela oferta, pretendendo adquirir 38,07% do capital e direitos de voto. Os restantes 10%
correspondiam, justamente, ao montante destinado ao clube fundador. Ja a contrapartida era
de apenas €0,001, valor esse que foi, nos termos do preceituado no art.® 188°, n°2 do CVM,
fixado por um auditor independente.

Em suma, verificamos que o regime das OPA nao difere muito das Sociedades
Anonimas para as Sociedades Anonimas Desportivas. Os preceitos legais devem, no entanto,
ser adaptados a realidade muito propria das sociedades desportivas. Como vimos, 0 CVM ¢
aplicavel sem grandes restrigdes as OPA realizadas nas SAD. Nas sociedades desportivas
resultantes de transformagdo ou criacao de raiz ¢ pacifico que nao havera limites a amplitude
da OPA. Por outro lado, naquelas que resultem de personalizagdo juridica de equipa, caso em
que caberd ao clube fundador um minimo de 10% do capital social da sociedade, as OPA
deverdo respeitar sempre esse limite. Deste modo, poder-se-ia concluir que as OPA
obrigatorias, por serem sempre gerais, colocariam em causa aquele limite minimo. Porém,
nestes casos, devemos entender que uma OPA sera geral quando tenha por objeto os restantes
90%, uma vez que aqueles 10% serdo sempre inalienaveis a partida. A pratica demonstrou-

nos que tal solucdo € perfeitamente pacifica e aceite no nosso ordenamento juridico.

% O prospeto desta OPA encontra-se disponivel para consulta no “site” da Comissio do Mercado de
Valores Mobilidrios: http://web3.cmvm.pt/sdi2004/emitentes/docs/fsd7834.pdf
*" Disponivel em: http://web3.cmvm.pt/sdi2004/emitentes/docs/fsd30294.pdf
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CAPITULO VII - Natureza Juridica

Uma das questdes menos debatidas (mas nem por isso menos interessante) na doutrina
no que as sociedades desportivas diz respeito, prende-se com a sua natureza juridica. E aqui a
pergunta que se impde ¢é: serdo as SAD e as SDUQ verdadeiras sociedades comerciais?*® E
que o simples facto de se chamarem “sociedade andnima” ou “sociedade unipessoal por
quotas” nada faz concluir relativamente a sua natureza e isto porque o n°4 do art.° 1° do CSC
admite que sociedades que ndo tenham por objetivo praticar atos comerciais possam, ainda
assim, adotar uma daquelas designacgdes.

O tema da natureza juridica das sociedades desportivas ¢ discutido por Ricardo
Candeias®, que responde afirmativamente & questio colocada. Ora, em principio, serd
comercial uma sociedade que tenha por objeto a pratica de atos de comércio (art.® 1°, n°2
CSC). Porém, o art.’ 2° do CCom. nao ¢ propriamente esclarecedor no que toca a defini¢ao de
atos de comércio. O referido autor aborda a questao através da perspetiva dos atos comerciais
inseridos no ambito de uma atividade organizada, isto ¢, de uma empresa, para os efeitos do
art.® 230° do CCom. O n°4 deste artigo define como comerciais “as empresas que propuserem
a explorar quaisquer espetaculos publicos”. Nao ha duvida de que uma sociedade desportiva
terd sempre uma vertente ligada a organizagao e exploracao de espetaculos publicos, uma vez
que serd algo intrinseco a propria ideia de participagdo em competigdes desportivas
profissionais. No entanto, tal justificagdo parece curta para classificar as sociedades
desportivas como comerciais. Determinante serd, portanto, o objeto social das sociedades
desportivas.

Dispde o art.® 2° do Decreto-Lei n® 10/2013 que ¢ sociedade desportiva aquela “cujo
objeto consista na participagdo numa ou mais modalidades, em competi¢des desportivas, na
promog¢do e organizacdo de espetaculos desportivos e no fomento ou desenvolvimento de
atividades relacionadas com a pratica desportiva da modalidade ou modalidades que estas
sociedades tém por objeto.” O facto de o proprio regime juridico das sociedades desportivas
se referir a promoc¢do e organizacdo de espetidculos desportivos e de essa vertente estar

naturalmente ligada a insercdo em competicdes desportivas profissionais (que ¢ o objeto

* O interesse é grande, pois os regimes aplicaveis a sociedades comerciais ou ndo comerciais poderdo
ser diferentes. Veja-se, por exemplo, a questdo do prazo prescricional especifico (de 2 anos) para
créditos de comerciantes, previsto no art.° 317°, al. b) do Cddigo Civil.

* Candeias, Ricardo (2000) Personalizacio de equipa e transformacdo de clube em sociedade

anonima desportiva, Coimbra, Coimbra Editora, pp. 214 e seguintes.
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primario das sociedades desportivas), associado ainda a suscetibilidade da sociedade de gerar
lucros™, sdo para Ricardo Candeias razdes suficientes para se qualificar as sociedades
desportivas como comerciais.

Seguindo a doutrina tradicional, os argumentos apontados por Ricardo Candeias para
qualificar as sociedades desportivas como sociedades comerciais, caem por terra logo naquilo
a que Menezes Cordeiro® chama o “elemento formal” da sociedade, isto &, a forma adotada.
Para este autor, existe um principio da tipicidade inerente as sociedades comerciais, 0 que
implica trés situagdes: um “numerus clausus” de sociedades, o que significa que nao sdo
possiveis tipos societdrios que ndo os previstos na lei; uma natureza delimitativa, na medida
em que as regras proprias de cada tipo ndo podem ser afastadas pela autonomia privada das
partes; a limitacao da analogia, no sentido em que nao se pode recorrer a esta figura para criar
tipos diferentes dos previstos na lei. Socorrendo-nos da terminologia usada Fernando
Madaleno®, serfamos levados a qualificar as sociedades desportivas como sendo unicas no
seu tipo ou género, isto €, sociedades “sui generis”.

Coutinho de Abreu™ vem, posteriormente completar a tese de Ricardo Candeias, numa
posicdo que nos merece acolhimento. O autor fica a meio caminho entre as duas teses acima
referidas, defendendo que as sociedades desportivas “apresentam as caracteristicas tipicas da
‘comum’ sociedade anénima. Porém, dado o especifico objeto, tém um regime com algumas
especialidades — mas que nem apaga nem supera ou transforma o tipo sociedade andénima. Sao
sociedades (do tipo) anonimas especiais.” De facto, o que se verifica ¢ que as sociedades
desportivas sdo uma mera “extensdo” das sociedades andénimas e das sociedades por quotas,
em nada lhes retirando a sua substancia. Apenas fazem uso de uma figura juridica ja existente,
alterando alguns pontos especificos € em nada ferindo a tipicidade das sociedades comerciais.
Assim, poder-se-a dizer que as sociedades desportivas sdo sociedades comerciais ainda que

“especiais’.

> Madaleno, Fernando (1997), As Sociedades Desportivas — Andlise critica da lei e do seu impacto na
vida dos clubes desportivos, Queluz, Edicdes Chambel, p. 45. Para este autor é essencial a
possibilidade de distribui¢ao de lucros para que se possa inserir as sociedades desportivas na categoria
de sociedades comerciais.

>! Cordeiro, Anténio Menezes (2007), Manual de Direito das Sociedades, Volume 1 — Das Sociedades
em Geral, Coimbra, Almedina, pp. 253-257.

> Madaleno, Fernando (1997), As Sociedades Desportivas — Andlise critica da lei e do seu impacto na
vida dos clubes desportivos, Queluz, Edigdes Chambel, p. 45

>3 Abreu, Jorge Manuel Coutinho de (2009), Curso de Direito Comercial, Volume II - Das Sociedades,
Coimbra, Almedina, p.74.
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CONCLUSAO

Desporto e Lei nem sempre andaram de maos dadas. Durante varios anos, a legislagao
desportiva em Portugal resumia-se a regimes que afastavam os praticantes do
profissionalismo. Tudo mudou mais tarde, quando a vertente negocial do desporto comecgou a
despontar e com ela surgiram formas diversas de a explorar.

A adaptacdo as novas realidades tornou-se uma necessidade, para que os regimes
legais das mais variadas atividades desportivas pudessem acompanhar a evolugdo dos tempos.

O Decreto-Lei n° 10/2013 surgiu como resposta a essas novas necessidades, colocando
os clubes numa situacao de escolha, de tomada de decisdes importantes para o seu futuro.
Desde logo a op¢ao entre adotar a forma de Sociedade Andénima Desportiva (SAD) ou de
Sociedade Desportiva Unipessoal por Quotas (SDUQ), esta ultima constituindo uma das
novidades do novo regime.

Depois, ¢ interessante verificar o apelo a responsabilidade dos dirigentes aquando da
criagdo das sociedades desportiva, dado os elevados valores de entrada de capital. Por outro
lado, a semelhanga do que ja acontecia na redagdo anterior do regime juridico das sociedades
desportivas, privilegia-se o clube fundador, na medida em que este terd sempre direito a
participar em parte do capital social, quando a constituicdo resulta de personalizacdo juridica
de equipa.

Apesar de ainda apresentar algumas incongruéncias e de estar ainda numa fase muito
prematura da sua integragado, as sociedades desportivas comecam a ter algum peso na gestao
do desporto em Portugal. Para acompanhar esta evolugdo, foi ainda necessario atualizar o seu
regime fiscal especifico, que tem agora em conta algumas realidades que desprezava no
regime antecessor. Ali, uma das principais novidades prendeu-se com a eliminagdo da
referéncia a responsabilidade subsidiaria da sociedade em relagdo ao clube, passando agora a
ser responsavel solidariamente. A coexisténcia entre clube fundador e sociedade ¢ cada vez
mais uma preocupagao, em especial no que toca a clube de menor dimensao.

A referéncia as sociedades abertas e as ofertas publicas de aquisicdo nas sociedades
desportivas era também indispensavel, uma vez que ¢ algo cada vez mais presente nos nossos
dias. As sociedades desportivas dependem cada vez mais do investimento externo, pelo que
s0 adotando esta forma poderdo evoluir, apesar de nem todo o investimento ser benéfico.

O novo regime juridico das sociedades desportivas, acompanhado do seu regime fiscal

especifico, trouxe inovacdo e adaptacdo aos novos tempos. E cedo para tirar conclusdes com
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elevado grau de seguranca. O regime ¢ recente, pelo que deverd conceder-se espaco a

evolucdo e ao ajustamento dos clubes a esta nova realidade.
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FONTES

Legislacao:

- Codigo dos Valores Mobilidrios

- Codigo Civil

- Cédigo Comercial

- Cédigo das Sociedades Comerciais

- Codigo de Processo Civil

- Decreto-Lei n° 146/95, de 21 de junho
- Decreto-Lei n° 67/97, de 3 de abril

- Decreto-Lei n 10/2013, de 25 de janeiro
- Lei n® 1/90, de 13 de janeiro

- Lei n® 19/96, de 20 de junho

- Lei n°® 5/2007, de 16 de janeiro

- Lein® 103/97, de 13 de setembro

- Lei n® 56/2013, de 14 de agosto

Fonte digital:

- Almeida, Tiago (2013), “Defensores da SDUQ querem evitar a SAD”, Jornal

Record, (Online), disponivel em: http://www.record.xl.pt/futebol/nacional/la-
liga/academica/detalhe/defensores-da-sdug-querem-evitar-a-sad-823665.html

- Anon (2013), “SDUQ e SAD em discussdo”, Jornal O Jogo, (Online), disponivel em:

http://www.ojogo.pt/interior.aspx?content_id=3234368
- CMVM (2004) — “Prospeto de Oferta Publica de Aquisi¢ao Geral e Obrigatdria sobre

a totalidade das acdes representativas do capital social da Estoril Praia — Futebol, SAD”,

disponivel em: http://web3.cmvm.pt/sdi2004/emitentes/docs/fsd7834.pdf

- CMVM (2014) — “Prospeto de Oferta Publica Geral e Obrigatéria de Aquisi¢ao sobre
380.517 agdes de categoria B, nominativas, escriturais, com o valor nominal de 4,99 euros
cada, representativas de 38,07% do capital social da ‘Os Belenenses’ — Sociedade Desportivas

de Futebol, SAD”, disponivel em:_http://web3.cmvm.pt/sdi2004/emitentes/docs/fsd30294.pdf
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Outros documentos:
- Grupo de Trabalho (2011), Sociedades Desportivas — Analise do Regime Juridico e

Fiscal, Gabinete do Secretario de Estado do Desporto e Juventude da Presidéncia do

Conselho de Ministros
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